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Grupa Kapitalowa DROP
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqgcey sig 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia DROP S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej DROP z siedzibg w Warszawie, przy ul. Sytej 114Z/1 (,jednostka dominujgca”),
na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskdw i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie
tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci, a takze dodatkowe
noty i objasnienia.

QOdpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej. Zarzad jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bedow.

Zgodnie z ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci"), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
czionkowie Rady MNadzorcze]j sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spetnialy
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowos$ci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegoélowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na
nas obowigzek postepowania zgodnego =z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wyhor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidiowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow.
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Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na
temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez
ocene odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkow dokonanych
przez Zarzad oraz ocene ogdlnej prezentaciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia z zastrzezeniami

Spolka dominujgca jest strong w postgpowaniach podatkowych oraz kontrolnych dotyczacych
prawidlowosci rozliczeri w podatku od towaréw i ustug. Wartos¢ zobowigzan podatkowych
okredlonych w decyzjach urzedéw kontroli skarbowej na dzien wydania opinii wynosi
38 613 tys. zt. Spdika odwolata sie od wydanych decyzji uznajgc je za bezpodstawne i wydane
z naruszeniem prawa (nota nr 38 z Dodatkowych Not i Objasnien). Nie jestesmy w stanie
przewidzieé ostatecznego rozstrzygniecia toczacych sie postgpowari. W przypadku ewentualnej
koniecznosci zaptaty ww. zobowigzan naszym zdaniem powstatoby istotne zagrozenie dla
kontynuacji dziatalnosci Spoiki.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa Kapitatowa ujmuje w sprawozdaniu finansowym aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczace strat podatkowych w kwocie
2 360 tys. zt, ze wzgledu na niepewnos$¢ przysziych dochodéw Spétek Grupy Kapitatowej,
zwigzang z postepowaniami podatkowymi, nie jeste$émy w stanie potwierdzi¢ mozliwosci
rozliczenia tego aktywa.

Naszym zdaniem poza powyzszymi zastrzezeniami zalgczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej DROP przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg
i finansowg Grupy Kapitalowej na dzie 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeptywy
pieniezne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostalo sporzgdzone, we wszystkich
istotnych  aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
— stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentow papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowar gietdowych oraz jest zgodne
z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatows.

Objasnienie uzupefniajgce

Zwracamy uwage, ze skumulowane straty spolki zaleznej DROP Sp. z o0.0. na dzien
31 grudnia 2015 r. w kwocie 3 741 tys. zt przekroczyly sume kapitaléw zapasowych
i rezerwowych oraz polowe kapitalu podstawowego. Zgodnie z art. 233 Kodeksu Spotek
Handlowych Zarzad spolki zaleznej jest zobligowany do niezwlocznego zwotania
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow celem podjgcia uchwaly odnoénie dalszego
istnienia spoiki.
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Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoéci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacie,
o ktérych mowa wart. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych  przepisami prawa panstwa niebgdgcego paristwem  cztonkowskim
(Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Biegly rewident nr 10935

Biegly rewident grupy przeprowadzajacy badanie
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podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 477
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Grupa Kapitalowa DROP
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczgey sig 31 grudnia 2015 r.

1.1.
i P
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1.1.5.

Czesé ogdlna raportu

Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa
Nazwa Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitalowa DROP

. Siedziba jednostki dominujgcej

02-987 Warszawa, ul Syta 114Z/1
Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 06.07.2007 r.

Numer rejestru: KRS0000284461

REGON: 016896001

NIP: 526-24-99-339

. Struktura wlasnoéci jednostki dominujgcej

Na dzien 31 grudnia 2015 r. i na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu
zakiadowego jednostki dominujgcej w wysokosci 528 770,30 zt przedstawia si¢ nastepujgco:

Udziat

Wartos¢ w kapitale

llogé akeji llosé glos6w  nominalna  zaktadowymw

Akcjonariusze w szt. w % w zt %
PE-INVEST Sp. z 0.0. 4 489 854 84,91% 448 985,40 84,91%
Pozostali 797 849 15,09% 79 784,90 15,09%
RAZEM 5287 703 100,00% 528 770,30 100,00%

W dniu 23 czerwca 2014 r. roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjglo
uchwale nr 14/2014 w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego DROP SA. o 58 000,00 zt
w zwiazku z umorzeniem akcji wiasnych Spélki. W dniu 23 stycznia 2015 r. obnizenie kapitatu
zostalo wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Informacija o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastgpujace jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowe]j zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e DROPSA.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:
e DROP Sp.zo.0.

e DROP Finance Sp. z 0.0.
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1.2.

1.2/

1.2.2,

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Wedlug stanu na dziert 31 grudnia 2015 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzace w skiad
Grupy Kapitalowej nie zostaly objete konsolidacja:

e DROP Organizacja Odzysku S.A.

e DROP Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A.

e DCA Metal s.r.o. (Czechy)

e Global Metrecycling Sp. z o0.0.

e Global Recycling Sp. z 0.0.

Dane finansowe spdlek nieobjetych konsolidacja sg nieistotne dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

. Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dziert 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien wydania
opinii wchodzit:

e Zbigniew Chwedoruk — Prezes Zarzadu

Dane identyfikujace biegtego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy:

Imie i nazwisko: Zbigniew Telega
Numer w rejestrze: 10935

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 16 lipca 2015 r. oraz na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 17 marca 2016 r.
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostalo zarejestrowane
przeksztaicenie PKF Consult Sp. z o0.0. w PKF Consult spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k., ktdrej jako spoice przeksztalconej zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych, przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spélki przeksztalcanej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujgcej w okresie od 07.03.2016 r. do 11.03.2016 r.
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1.3

1.4.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. z k.
spelniajg wymaog niezaleznosci od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2015, poz. 1011 z pdzn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z o.0. i uzyskalo opinig
bieglego rewidenta z zastrzezeniami i objasnieniem uzupelniajgcym:

Opinia z zastrzezeniami

Spétka dominujgca fjest strong w postepowaniach podatkowych oraz kontrolnych dotyczgcych
prawidlowosci rozliczeri w Spélce podatku od towarow i usfug. Wartos¢ zobowigzan
podatkowych okreslonych w decyzjach urzedow kontroli skarbowej na dzienn wydania opinii
wynosi 35 652 ltys. zI. Spélka odwolata sie od wydanych decyzji uznajgc je za bezpodstawne
i z naruszeniem prawa (nota nr 27 z Dodatkowych Not Objasniajgcych). Nie jestesmy w stanie
przewidzie¢ ostatecznego rozstrzygniecia toczacych sie postepowan. W przypadku
ewentualnej koniecznosci zaplaty ww. zobowigzan naszym zdaniem powstafoby istotne
zagrozenie dfa kontynuacji dziatalnosci Spéfki.

Na dzieri 31.12.2014 r. Grupa Kapitalowa ujmuje w sprawozdaniu finansowym aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace sirat podatkowych w kwocie 1134 lys. zi,
ze wzgledu na niepewnosé pirzyszlych dochodéw Spofki, zwigzang z postepowaniami
podatkowymi, nie feste$my w stanie potwierdzi¢ mozliwosci rozliczenia tego aktywa.

Objasnienia uzupeiniajgce

Zwracamy uwage ha fakt, ze skumulowane straty spélki zaleznej DROP Sp. z 0.0. na dzieii
31.12.2014 r. przekroczyly sume kapitatdw zapasowych i rezerwowych oraz pofowg Kkapitatu
podstawowego. Zgodnie z art. 233 Kodeksu Spoélek Handfowych Zarzad spotki zaleznej
zobowigzany jest niezwlocznie zwola¢ Zgromadzenie Wspdinikow w celu postanowienia
o dalszym istnieniu spoftki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 25 czerwca 2015 .
przez Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
17 lipca 2015 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Ninigjszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia DROP S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul Sytej 114Z/1 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy koriczgcy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajgce.

Badana jednostka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejska, na mocy art. 55 pkt 5 ustawy o rachunkowosci.
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Grupa Kapitalowa DROP
Raport z badania skonselidowanego sprawozdania finansowego
za rok obratowy konczqey sig 31 grudnia 2015 r.

1.5.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentébw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzelelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg jak rowniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do abrotu
na rynku oficjalnych notowan gietldowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami oraz za
sporzgdzenie sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej:

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o
zgodnoéci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci grupy
kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujgcej ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie
orzetelnoéci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzer wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt wszystkie
zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i
sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Sp. k.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej skiadajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spétek podporzgdkowanych,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. ktére zostaly zbadane i uzyskaly opinig:

Rodzaj opinii

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do A Metoda
badania gied konsolidacji
rewidenta
PKF Consult Spoétka z ograniczong  setrEaniaN pelna

DROP S.A. odpowiedzialnoscig Sp.k.
z zastrzezeniem

i objasnieniem pelna
uzupetniajgcym

PKF Consult Spélka z ograniczong

BROP 89,20, odpowiedzialnoécig Sp.k

PKF Consult Spéika z ograniczona

HIROE ElumeiSp. 00 odpowiedzialnoscig Sp.k

bez opinii (*) petna

(*) dane finansowe zostaly zbadane i potwierdzone na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitalowa DROP

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy keriezqcy sig 31 grudnia 2015 r.

2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA z1'000 bilansowej z1'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwale 15 099,86 23,0% 13 180,45 21,6% -12,7%
Akcje i udzialy w jednostkach
podporzadkowanych nie objetych
konsolidacja 6 000,00 9,1% 6 000,00 9,9% 0,0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3,83 0,0% 4,46 0,0% 16,4%
Pozostale aktywa finansowe 58,26 0,1% 0,00 0,0% -100,0%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 2 410,55 3,7% 2 643,89 4,3% 9,7%
Pozostale aktywa trwate 1300,00 2,0% 100,00 0,2% -92,3%
24 872,50 37,8% 21 928,80 36,0% -11,8%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 21788,21 33,1% 19 511,91 32,0% -10,4%
Nalezno$ci handlowe 8 408,24 12,8% 7 589,04 12,5% -9,7%
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku
dochodowego 0,00 0,0% 0,93 0,0% 100,0%
Pozostale nalezno$ci 6 290,50 9,6% 6 996,70 11,5% 11,2%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci )
godziwej przez wynik finansowy 0,91 0,0% 44,91 0,1% 48456%
Pozostale aktywa finansowe 244,69 0,4% 46,61 0,1% -81,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 188,06 0,3% 143,27 0,2% -23,8%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3 978,50 6,0% 4 623,11 7,6% 16,2%
Akltywa zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
40 899,10 62,2% 38 956,48 64,0% -4,7%
AKTYWA RAZEM 65 771,61 100,0% 60 885,28 100,0% -7,4%
2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z1'000 bilansowej z1'000 bilansowej %o
KAPITAL WEASNY
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki
dominujacej 30 585,66 46,5% 28 346,86 46,6% -7.3%
Kapitat zakladowy 586,77 0,9% 528,77 0,9% -9,9%
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ceny nominalnej 14 659,16 22,3% 7 757,16 12,7% -47,1%
Akcje wlasne (wielkos¢ ujemna) -6 986,96 -10,6% 0,00 0,0% -100,0%
Pozostale kapitaly 34 218,72 52,0% 34 707,87 57,0% 1,4%
Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,0% 0,00 0.0% 0,0%
Niepodzielony wynik finansowy -7 005,10 -10,7% -12 381,18 -20,3% 76,7%
Wynik finansowy biezgcego okresu -4 886,93 -7.4% -2 265,76 -3,7% -53,6%
Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
30 585,66 46,5% 28 346,86 46,6% -7,3%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 2 672,67 41% 2 004,91 3,3% -25,0%
Pozostale zobowiazania finansowe 15 027,24 22,8% 20 517,87 33,7% 36,5%
Rezenwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 654,42 1,0% 605,56 1,0% -7.5%
18 354,34 27,9% 23128,34 38,0% 26,0%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 2 005,27 3,0% 2 765,76 4,5% 37,9%
Pozostate zobowiazania finansowe 5372,59 8,2% 178,70 0,3% -96,7%
Zobowigzania handlowe 8412,70 12,8% 5903,03 9,7% -29,8%
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku
dochodowego 76,51 0,1% 0,00 0,0%  -100,0%
Pozostalte zobowigzania 850,34 1,3% 433,56 0,7% -49,0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 59,61 0,1% 74,43 0,1% 24,9%
Pozostale rezerwy 54,60 0,1% 54,60 0,1% 0,0%
16 831,61 25,6% 9 410,08 15,5% -44,1%
PASYWA RAZEM 65 771,61 100,0% 60 885,28 100,0% -1,4%
7

PKF Consult Spélka = agraniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIT Wydzial Gospodarezy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479




Grupa Kapitalowa DROP
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korniczqgcey sig 31 grudnia 2015 r.

2.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow

% %
2014 przychodéw 2015 przychodoéw Zmiana
zt'000  ze sprzedazy zt'000  ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktdw 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Przychody ze sprzedazy usiug 129,23 0,0% 111,63 0,0% -13,6%
Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 385 996,88 100,0% 301 960,01 100,0% -21,8%
386 126,11 100,0% 302 071,64 100,0% -21,8%
Koszly dzialalnosci operacyjnej
Koszly wylworzenia sprzedanych produktéow i
ustug 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 365 874,72 94,8% 281 706,50 93,3% -23,0%
365 874,72 94,8% 281 706,50 93,3% -23,0%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20 251,39 5,2% 20 365,14 6,7% 0,6%
Pozostale przychody operacyjne 2 033,58 0,5% 752,13 0,2% -63,0%
Koszly sprzedazy 18 602,02 4,8% 16 537,83 5,5% -11,1%
Koszly ogdinego zarzadu 4 420,14 1,1% 4 179,70 1,4% -5,4%
Pozostale koszty operacyjne 2811,15 0,7% 1 324,56 0,4% -52,9%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej -3 548,34 -0,9% -924,82 -0,3% -73,9%
Przychody finansowe 288,70 0,1% 816,61 0,3% 182,9%
Koszty finansowe 2 396,19 0,6% 2 439,76 0,8% 1,8%
Udziatl w zyskach (stratach) netto jednostek
rozliczanych metodg praw wiasnoéci 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5 655,83 -1,5% -2 547,97 -0,8% -54,9%
Podatek dochodowy -768,90 -0,2% -282,21 -0,1% -63,3%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej -4 886,93 -1,3% -2 265,76 -0,8% -53,6%
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej 0,00 0.0% 0,00 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto -4 886,93 -1,3% -2 265,76 -0,8% -53,6%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego -4 886,93 -1,3% -2 265,76 -0,8% -53,6%
% %
2014 przychoddéwze 2015 przychoddwze
zt ‘000 sprzeday zi'000 sprzedazy Zmiana%
Zysk (strata) netto -4 886,93 1,3% -2 265,76 -0,8% -53,6%
Suma dochoddw calkowitych -4 886,93 -1,3% -2 265,76 -0,8% -53,6%
Suma dochodéw catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujacym 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Suma dochodéw calkowitych przypadajaca
na podmiot dominujgcy -4 886,93 -1,3% -2 265,76 -0,8% -53,6%
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Rapori z badania skonsolidowanego sprawezdania finansowego
za rok obrotowy koniczgey sig 31 grudnia 2015 r.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszezegblnienie jom 2014 2015
L Rentofvn'osc sprzedazy produktéw, towardw i % 52 6.7
materialéw
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
2.  Rentowno§é kapitaléw wlasnych (ROE) %o -32,0 -1,7
(wynik netto / przecigtny stan kapitalow wlasnych) *100
3. Szybkoié obrotu naleznosci z tyt. dostaw i uslug ilos¢ dni 1 5
(przecietny stan naleznodei z tyt. dostaw, robot i uslug*365)
/ przychody ze sprzedazy
4.  Wskaznik ogélnego zadluzenia % 53,5 534
(zobowigzania ogdlem / aktywa ogdlem) *100
5. 'WskaZnik plynnosci I 2,4 4,1

(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)
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Grupa Kapitalowa DROP
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kenczgey sig 31 grudnia 2015 r.

3.

3.1.

3.2.

3.3.

Czes$é szczegodtowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidaciji, prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowane metody konsolidacji zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w sposob kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zakiady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, kitére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosujg jednakowe zasady
rachunkowoéci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgca. Dla potrzeb
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano odpowiednich
przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujgc dane do zasad
rachunkowosci stosowanych w Grupie Kapitatowej.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane
te stanowig integralng czeé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagiji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r.,, poz. 133) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa DROP
Raport z badania skonselidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey si¢ 31 grudnia 2015 r.

3.4.

3.5.

3.6.

Konsolidacja kapitatow wtasnych
Kapitalem zakltadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostalych skladnikéw kapitalu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skiadnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujgcej
odpowiednich skiadnikéw kapitalu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego. Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czeéci
odpowiednich skladnikéw kapitalu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczgcych wewnatrzgrupowych
rozrachunkow, wylgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychoddw finansowych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych DROP S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] sporzadzonego na dzieri 31 grudnia 2015 r. i za okres koriczgey sie tego dnia
wydaliémy opinie z zastrzezeniami.

" Opinia z zastrzezeniami

Spétka dominujgca jest strong w postepowaniach podatkowych oraz kontrolnych dotyczgcych
prawidlowosci rozliczert w podatku od towaréw i usiug. Warto$¢ zobowigzarn podatkowych
okreslonych w decyzjach urzeddéw kontroli skarbowej na dzienn wydania opinii wynosi
38 613 tys. z Spolka odwolala sie od wydanych decyzji uznajac je za bezpodstawne | wydane
z naruszeniem prawa (nota nr 27 z Dodatkowych Not Objasniajacych). Nie jestesmy w stanie
przewidzie¢ ostatecznego rozstrzygniecia toczgcych sie postepowarn. W przypadku
ewentualnej koniecznosci zapfaly ww. zobowigzarn naszym zdaniem powstafoby istotne
zagrozenie dfa kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa Kapitalowa ujmuje w sprawozdaniu finansowym aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego dolyczgce strat podatkowych w kwocie
2 360 tys. zt ze wzgledu na niepewnodé przyszilych dochodéw Spofek Grupy Kapitalowe,
zwigzang z postepowaniami podatkowymi, nie jeste$my w stanie potwierdzi¢ mozliwosci
rozliczenia tego aktywa.
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Grupa Kapitalowa DROP
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rek obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2015 r.

Objasnienie uzupeiniajace

Zwracamy uwage, Ze skumulowane straty spoiki zaleznej DROP Sp. z o0.0. na dzien
31 grudnia 2015 r. w kwocie 3 741 tys. z{. przekroczyly sume kapitalow zapasowych
i rezerwowych oraz pofowe kapitatu podstawowego. Zgodnie z art. 233 Kodeksu Spolek
Handlowych Zarzad spolki zaleinej jest zobligowany do niezwlocznego zwolania
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow celem podjecia uchwaly odnosnie dalszego
istnienia spofki.

. Nvlesa
VO YL go
¢

Zbigniew Teleéa
Biegly rewident nr 10935

Biegly rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa PKF CONSU LT .
Spétka 2 ograniczong edpowistrizinodeia Sp
Warszawa, 18 marca 2016 r. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18

tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
REGON 010143080, NiP? 521-052-77-10
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