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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BRUU Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego BRIJU Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (61-844), plac Bernardyniski 4/3, na ktdre sktada sie sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym oraz sprawozdanie
z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia a takze dodatkowe informacje.

Za prawidlowos¢ i rzetelnos$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzgdzenie go zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, jak réwniez wymogami dotyczacymi emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz innymi obowigzujgcymi przepisami,
prawidtowos$¢ prowadzonych ksiagg rachunkowych oraz wdrozenie systemu kontroli wewnetrznej
zapewniajgcego sporzadzenie sprawozdania finansowego wolnego od nieprawidtowosci oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami).

Naszym zadaniem byto, na podstawie przeprowadzonego badania, wyrazenie opinii o tym, czy
jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach, zostalo sporzadzone
zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow.

Regulacje te wymagaja, aby badanie zostato zaplanowane iprzeprowadzone w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie, na podstawie wybranej
préby, dowoddw badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowato réwniez ocene stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowq i finansowg Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeptywy
pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Finansowymi, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach zgodnie z postanowieniami Ustawy o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze z wymogami obowigzujgcymi
emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych, jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki oraz zostato sporzagdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Ponadto stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa wart. 49 ustawy o rachunkowosci oraz przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r.,, w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartos$ciowych (Dz. U. z 2014 r. poz. 133)
i sg one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu CNKP Audyt sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych nr 3899.

Alicja Maciejak
Kluczowy Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 11005

Poznan, 17 marca 2016 r.
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BRUUS.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korniczacy sie 31 grudnia 2015 r.

1. Ogodlne informacje o Spotce
Siedzibg BRUU Spdtka Akcyjna jest Poznan (61-844), plac Bernardyriski 4/3.

Dnia 1 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki pod numerem KRS 0000382656.

Podstawq dziatalnosci Spétki jest statut z dnia 15 marca 2011 roku, sporzgdzony przed notariuszem
Emilig Kaminskg w kancelarii notarialnej w Poznaniu, ul. Libelta 14/3, pod sygnaturg akt Repertorium
A nr 1080/2011, z pdiniejszymi zmianami.

Spétce nadano numer identyfikacji podatkowej: NIP 7842149999 oraz statystycznej: REGON
639848296.

W badanym okresie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta produkcja i handel materiatami
i wyrobami jubilerskimi.

Kapitat zaktadowy Spétki nie ulegt w badanym okresie zmianom i na dzien 31 grudnia 2015 roku
wynosit 5.978.260,00 zt, sktadat sie z 5.978.260 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Struktura kapitatu podstawowego na dzien bilansowy przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akgji Udziat w kapitale
zaktadowym
Letamor Holdings Limited 1500 000 25,09%
Tomasz Piotrowski 666 667 11,15%
Przemysfaw Piotrowski 669 322 11,20%
Jarostaw Piotrowski 666 666 11,15%
PIONEER Pekao Investment Management S.A 624 423 10,44%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny i ING
Dobrowolny Fundusz Emerytalny 409 228 6,85%
Pozostali akcjonariusze 1441954 24,12%
Razem 5978 260 100,00%

W roku obrotowym cztonkami Zarzgdu Spoétki byli:

Przemystaw Piotrowski - Prezes Zarzgdu
Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu

Miedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie nastapity zmiany w skitadzie Zarzgdu
Spotki.



BRIJU S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 r.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej Spotki zasiadali:

Maria Piotrowska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Kazimierz Przybyta — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jerzy Siminski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Barbara Piotrowska — Cztonek Rady Nadzorczej,

Katarzyna Piotrowska — Cztonek Rady Nadzorczej.

Miedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie nastgpity zmiany w skiadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

Spotka identyfikuje nastepujace podmioty powigzane:

e BRIJU Secur sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

e DiBRIU Secur sp. z 0. 0. S.K.A. z siedzibg w Poznaniu,

e BRIJU Agency Briju Secur 2 sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Poznaniu,
e BRIJU Secur 2 sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

e BRIJU Network Briju Secur 2 Sp. z 0.0. S.K.A, z siedzibg w Gnieznie,
s  BRIJU Surowce Briju Secur Sp. z 0.0. Sp.K., z siedzibg w Gnieznie,

o Solo Investments s.ar.l., z siedzibg w Luksemburgu,

® Solo Investments Partnership SCSp, z siedzibg w Luksemburgu,

e Private Investor VIl FIZAN.
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BRUU S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

2. Informacje o przeprowadzonym badaniu

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. zostato
przeprowadzone przez CNKP Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Emilii Sczanieckiej 9A/8
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3899.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostato pod nadzorem Kluczowego
Biegtego Rewidenta Alicji Maciejak (numer w rejestrze 11005).

CNKP Audyt sp. z o.0. zostata wybrana na bieglego rewidenta Spotki uchwatg Rady Nadzorczej
z dnia 2 czerwca 2015 r. na podstawie paragrafu 22 ust. 2 pkt i Statutu Spotki.

Podmiot przeprowadzajgcy badanie oraz Kluczowy Biegly Rewident s niezalezni od badanej
jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (tekst jednolity Dz. U. 2015, poz. 1011 z pdZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 23 czerwca 2015 r. w siedzibie Spétki
w okresie od 2 listopada 2015 r. do 17 marca 2016 r. (z przerwami).



BRUJUS.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

3. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 % sumy 31.12.2014 % sumy

w tys. zt bilansowej w tys. zt bilansowej zmiana %
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 854 14,5% 9508 12,2% 45,7%
Nieruchomosci inwestycyjne 4309 4,5% - - n/d
Inwestycje w jednostkach zaleznych 173 0,2% 167 0,2% 3,6%
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 92 0,1% - - n/d
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 453 0,5% 456 0,6% (0,7%)
Aktywa trwate razem 18 881 19,8% 10131 13,0% 86,4%
Aktywa obrotowe
Zapasy 28181 29,6% 16 679 21,4% 69,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci 30137 31,6% 22018 28,2% 36,9%
Pochodne instrumenty finansowe 13910 14,6% 10 050 12,9% 38,4%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 92 0,1% 64 0,1% 43,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 056 4,3% 19 066 24,4% (78,7%)
Aktywa obrotowe razem 76 376 80,2% 67 877 87,0% 12,5%
SUMA AKTYWOW 95 257 100,0% 78 008 100,0% 22,1%
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 5978 6,3% 5978 7,7% -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnegj 1673 1,7% 1673 2,1% -
Pozostate kapitaty 20659 21,7% 16 235 20,8% 27,2%
Zyski zatrzymane 292 0,3% 4424 5,7% (93,4%)
Kapitat wiasny razem 28 602 30,0% 28310 36,3% 1,0%
Zobowigzania
Zohowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 11183 11,7% 175 0,2% 6290,3%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1061 1,1% 906 1,2% 17,1%
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych 48 0,1% 9 0,0% 433,3%
Zobowigzania dtugoterminowe 12292 12,9% 1090 1,4% 1027,7%
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 32647 34,2% 15913 20,4% 105,7%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 45 0,0% 220 0,3% (79,6%)
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6259 6,6% 21785 27,9% (71,3%)
Pochodne instrumenty finansowe 13 870 14,6% 9975 12,8% 39,1%
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych 1451 1,5% 681 0,9% 113,1%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 53 0,1% 27 0,0% 96,3%
Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 38 0,0% 7 0,0% 442,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 54363 57,1% 48 608 62,3% 11,8%
Zobowigzania razem 66 655 70,0% 49 698 63,7% 34,1%
SUMA PASYWOW 95 257 100,0% 78 008 100,0% 22,1%
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BRIJU S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 r.

Rachunek zyskéw i strat

% %
2015  przychodéw 2014 przychodéw
wtys. zt ze sprzedazy wtys. zt ze sprzedazy zmiana %
Przychody ze sprzedazy 540 047 100,0% 393063 100,0% 37,4%
Koszt whasny sprzedazy 517 905 96,0% 373019 94,9% 38,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 22142 4,0% 20 045 5,1% 10,5%
Koszty sprzedazy 19 820 3,7% 10774 2,7% 84,0%
Koszty ogdlne 2 160 0,4% 1428 0,4% 51,3%
Pozostate przychody operacyjne 2080 0,4% 751 0,2% 177,0%
Pozostate koszty operacyjne 180 0,0% 1583 0,4% (88,6%)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2062 0,3% 7011 1,8% (70,6%)
Przychody finansowe 230 0,1% 339 0,1% (32,2%)
Koszty finansowe 1696 0,3% 2286 0,6% (25,8%)
2Zysk z dziatalnosci kontynuowane;j 597 0,1% 5064 1,3% (88,2%)
Podatek dochodowy 305 0,1% 1005 0,3% (69,7%)
Zysk netto 292 0,0% 4 059 1,0% (92,8%)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
% %
przychoddéw przychoddéw
2015 e 2014 70
wtys.zt  sprzedazy wtys.zt  sprzedazy zmiana %
Zysk netto 292 0,1% 4059 1,1% (92,8%)
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie $rodkdw trwatych - - 1129 0,3% n/d
Podatek dochodowy - - (215) 0,1% n/d
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - 915 0,3% _ n/d
Catkowite dochody 292 0,1% 4973 1,8% (94,1%)



BRIJU S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014
Rentownosé majgtku ROA
zysk netto x100%
; ; - 0,3% 7,4%
suma aktywow (stan sredni)
Rentownos¢ sprzedaiy netto
zysk netto x100%
0,0% 1,0%
przychody netto
Szybkosé obrotu naleznosci
sredni stan naleznosc i z tytutu dostaw i ustug ~ x365 3 dni 6 dni
przychody netto
Stopa zadtuzenia
zobowiazania razem
- 70,0% 63,7%
suma pasywow
Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe (razem)
- " - 1,4 1,4
zobowigzania krétkoterminowe (razem)
Rentownosc kapitatu wtasnego
zysk netto x100%
1,1% 16,7%

Kapitat wiasny-zysk netto

Analiza sytuacji finansowej i majgtkowej Spotki

W badanym okresie Spdtka kontynuowata dziatalnos¢ polegajgcq przede  wszystkim
na produkcji i handlu materiatami oraz wyrobami jubilerskimi.

W badanym okresie przychody z podstawowe]j dziatalnosci Spétki wzrosty o 37,4% w poréwnaniu
do roku ubiegtego. Rentownos$¢ mierzona zyskiem z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyta.sie z 1,8%
w roku poprzednim do 0,3% w roku badanym gtéwnie w wyniku kosztéw zwigzanych z rozwojem
sieci detalicznej.

W roku 2015 suma bilansowa zwiekszyta sie 0 17 249 tys. zt tj. 0 22,1%, gtdwnie poprzez zwiekszenie
naleznodci oraz zapaséw. Wzrost ten zostat sfinansowany przede wszystkim zwiekszeniem
zobowigzan z dostaw i ustug.

Wskaznik ptynnosci | nie zmienit sie w poréwnaniu z koricem roku poprzedniego i wynidst 1,4.
W wyniku przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdzono

zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, bgd? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci jednostki.



BRUU S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 r.

4. Czes¢ szczegotowa raportu

4.1, Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spodtki za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwaty
nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2015 r. oraz ztoione
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 8 lipca 2015 r.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy zostato zbadane przez ECA Seredyiski i Wspdlnicy
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

4.2.  Zasady rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje opisujgca zasady (polityke) rachunkowosci, zatwierdzong przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 Ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny wptyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

e zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

* udokumentowania operacji gospodarczych,

e prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
rok poprzedni,

e rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomocg komputera,

e ochrony dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan
finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania systemu
rachunkowosci.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona w zakresie i terminach okreslonych
Ustawie o rachunkowosci.



BRUJU S.A.

IMCINKP
4 : » Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 r.

4.3. Pozostate stwierdzenia

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw
pienigznych oraz dodatkowe informacje stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
i zostaty opracowane, w wszystkich istotnych aspektach prawidtowo i kompletnie.

Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne
z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panistwem cztonkowskim.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki nie stwierdzilismy istotnych
naruszen prawa.

Zarzad jednostki ztozyt w dniu 17 marca 2016 r. oswiadczenie o rzetelnosci, jasnosci i kompletnosci
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym oraz niezaistnieniu do dnia zakonczenia badania
zdarzen wptywajgcych w sposdb znaczacy na wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu. Zakres wykonanej pracy nie zostat
ograniczony.

Na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2015 roku wydana zostata opinia bez zastrzezen.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu CNKP Audyt sp. z 0.0., z siedzibg w Poznaniu (60-215), ul. Emilii
Sczanieckiej 9A/8, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3899.
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