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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
PCC EXOL SA

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PCC EXOL (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest PCC EXOL SA (,podmiot
dominujacy”), z siedziba w Brzegu Dolnym, na ktore sktada sie:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2015 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad podmiotu dominujacego.

Zarzad podmiotu dominujacego oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku poz. 330,
z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce. . ‘ .

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez podmiot
dominujacy i podmioty zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dokumentacji, z ktorej wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej PCC EXOL na 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku jest kompletne
W rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 roku,
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 18 marca 2016

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

|

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dzihiaj]qcy w imieniu BDO Sp. z o.0.:

)
A9

Leszek Kramarczuk dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr w rejestrze 1920 Biegty Rewident

nr w rejestrze 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 2015

I. CZESC OGOLNA RAPORTU |

1. Dane identyfikujace podmiot dominujacy

Podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej PCC EXOL jest PCC EXOL SA.
Siedziba podmiotu dominujacego jest Brzeg Dolny, ul. Henryka Sienkiewicza 4.
Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem przedmiotem dziatalnosci podmiotu dominujacego jest
miedzy innymi:

— wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej,

— produkcja gazéw technicznych,

— produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow nieorganicznych,

— produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow organicznych,

— produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana.
Podmiot dominujacy dziata na podstawie:

— statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego spisanego 26 marca 2008 roku
(Rep. A nr 5041/2008), wraz z pdzniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych.

Podmiot dominujacy posiada zezwolenie z 1 pazdziernika 2013 roku na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,,INVEST-PARK”, w podstrefie
Brzeg Dolny, udzielone do 31 grudnia 2026 roku.

16 maja 2008 roku podmiot dominujacy zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym
w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu - IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000306150.

Podmiot dominujacy ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 988-02-67-207 oraz REGON:
020716361.

Kapitat zaktadowy Spotki na 31 grudnia 2015 roku wynosit 172.484 tys. zt i dzielit sie na 172.484
akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W zwiazku z podjeciem uchwaty w sprawie Programu Motywacyjnego dla Prezesa Zarzadu,
10 listopada 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podmiotu dominujacego podjeto uchwate
w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji z wytagczeniem prawa
poboru warrantow oraz w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie
wiekszg niz 1.982.723 zt w drodze emisji nie wiecej niz 1.982.723 akcji zwyktych na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane przez sad rejestrowy 27 listopada 2015 roku.

Na 31 grudnia 2015 roku akcjonariat podmiotu dominujacego, zgodnie z informacja Zarzadu,
przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariusz 1los¢ akcji Glosy na Walnym Zgromadzeniu
PCC SE (Duisburg, Niemcy) 138 057 133 88,4%
Carlson Ventures International Ltd. (Tortola, Brytyjskie Wyspy Dziewicze) 26 696 314 9,0%
Pozostali 7 730 927 2,6%
Razem 172 484 374 100,0%

Kapitat wtasny podmiotu dominujacego na 31 grudnia 2015 roku wynosit 224.519 tys. zt.
Na 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Mirostaw Siwirski - Prezes Zarzadu

- Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia podpisania opinii z badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

BDO Sp. z o.0. 1



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 2015

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2015 rok zostaty objete sprawozdania finansowe
nastepujacych podmiotéw zaleznych:

Nazwa spotki Padmiot HpTsony : .Fliodzaj : Metoda konsolidacji
do badania opinii z badania
PCC Chemax Inc. Jennings Cook & Co., USA Bez zastrzezen Petna
Tensis Sp. z o0.0. BDO Sp. z 0.0., Polska Bez zastrzezen Petna

Na mocy zawartej 15 stycznia 2015 roku umowy PCC Exol SA nabyta udziaty w Tensis Sp. z o0.0. od
PCC Rokita SA. Spétka Tensis jest konsolidowana od 1 stycznia 2015 roku.

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co podmiot dominujacy.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 2015 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza podmiotu dominujacego na podstawie uchwaly
z 23 czerwca 2015 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 9 lipca 2015 roku, pod
kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Leszka Kramarczuka (nr w rejestrze 1920). Badanie
przeprowadzono w okresie od 3 marca 2016 roku do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone
przegladem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach
iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pozn. zm.).

Zarzad podmiotu dominujacego ztozyt wszystkie Zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania
bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2014 rok zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenia 8 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
13 lipca 2015 roku.

BDO Sp. z 0.0. 2
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe

z dochodow

wartosci

ze skonsolidowanego

sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz ze skonsolidowanego sprawozdania

(w tys. zt)
31122015 BSUMY 34499014 BSUMY g4 49 9993 Ksumy
) bilansowej T bilansowej St bilansowej
Aktywa trwate 386 868 74,0 381 068 73,0 373 496 74,4
Aktywa obrotowe 135 726 26,0 140 912 27,0 128 277 25,6
Aktywa razem 522 594 100,0 521 980 100,0 501 773 100,0
Kapitat wtasny razem 238 769 45,7 220 380 42,2 216 628 43,2
Zobowiazania razem 283 825 54,3 301 600 57,8 285 145 56,8
Pasywa razem 522 594 100,0 521 980 100,0 501 773 100,0
2015 przycﬁodéw 2014 przyc‘iyf;odéw BT przycn/l;)odéw
Przychody ze sprzedazy 514 848 100,0 511 033 100,0 466 670 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej (483 721) (94,0) (491 408) (96,2) (445 837) (95,5)
Wynik ze sprzedazy 31127 6,0 19 625 3,8 20 833 4,5
Wynik pozostatych przychodéw
i kosztow operacyjnych (695) 0,1) (700) (0,1) 5 836 1,3
Wynik na dziatalnosci finansowej (11 452) (2,2) (13 128) (2,6) (14 334) (3,1)
Wynik finansowy brutto 18 980 3,7 5 797 1,1 12 335 2,7
Podatek dochodowy (4 236) (0,8) (1771) (0,3) (3 228) (0,7)
Wynik finansowy netto 14 744 2,9 4026 0,8 9 107 2,0
BDO Sp. z o.0. 3
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2015 2014 ‘ 2013
Wskazniki rentownosci
Rentownosc sprzedazy brutto
wynik ze sprzedazy 6,0% 3,8% 4,5%
przychody ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy netto
wynik finansowy netto 2,9% 0,8% 2,0%
przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ majatku
wynik finansowy netto 2,8% 0,8% 1,8%
aktywa ogotem
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem 1,3 1,6 1,5
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 0,8 1,0 1,0
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkosc¢ sptaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug * x 365 dni 50 52 53
przychody ze sprzedazy
Wskazniki zadtuzenia
Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug * x 365 dni 50 43 38
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskaznik zadtuzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 0,5 0,6 0,6

aktywa ogotem

*) sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia.

BDO Sp. z o.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 2015

3. Komentarz
Na 31 grudnia 2015 roku, w stosunku do 31 grudnia 2014 roku odnotowano:

wzrost aktywow trwatych o 1,5%,

spadek aktywow obrotowych o 3,7%,

wzrost kapitatu wtasnego o 8,3%,

spadek zobowigzan i rezerw na zobowiazania o 5,9%.

W badanym okresie, w stosunku do okresu roku poprzedniego, nastapit:
— wazrost przychodow ze sprzedazy o 0,8%,

spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej o 1,6%,

|

wzrost wyniku ze sprzedazy o 58,6%,

wzrost zysku netto o 266,2%.

W badanym okresie wszystkie wskazniki rentownosci ulegty poprawie w poréwnaniu do poprzedniego
okresu.

Wskazniki ptynnosci ulegty pogorszeniu, a ich wartosci znajdujg sie na poziomie zblizonym do
uznawanego jako optymalny.

W badanym okresie, w stosunku do ubiegtego okresu, szybko$c¢ sptaty naleznosci ulegta skréceniu
o0 2 dni, a wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan wydtuzyt sie o 7 dni.

Wskaznik zadtuzenia utrzymat sie na poziomie zblizonym do ubiegtorocznego.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego,
co wskazywatoby na to, ze w wyniku istotnego ograniczenia lub zaprzestania, Grupa nie bedzie
w stanie kontynuowac dotychczas wykonywanej dziatalnosci, co najmniej nastepnym okresie
sprawozdawczym.

BDO Sp. z 0.0. 5
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzgadzania  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL zostato sporzadzone zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

2. Kompletnosé i poprawnos$é dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra
Finansow z 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz.U. z 2009 roku, nr 169, poz. 1327). Obejmuje ona miedzy innymi:

— sprawozdania finansowe podmiotow objetych konsolidacja,
— testy na utrate wartosci firmy,
— zestawienie korekt i wytaczen konsolidacyjnych.

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych miec istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usuniete.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatow
wtasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosujg jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.

4. Charakterystyka skitadnikéw skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitatow wtasnych Grupy zostata prawidtowo przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Dodatkowo informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace, ktore zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidtowo.
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6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych pizez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad podmiotu
dominujacego sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2015 roku.

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej s zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie Zarzadu podmiotu dominujacego

Zarzad PCC EXOL SA ztozyt pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o niewystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Katowice, 18 marca 2016
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