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Grodzisk Mazowiecki, 18 marca 2015
Szanowni Panstwo,

Sktadamy na Panstwa rece raport roczny Grupy Elemental za 2015 rok. Ubiegly rok to
intensywny czas dla Spo6tki. Z sukcesem przeprowadziliSmy dwie akwizycje - zagraniczng i
krajowg, ktére pozwolity poszerzy¢ nasze kompetencje na rynku odzysku metali kolorowych,
oraz ugruntowac pozycje Grupy jako lidera w sektorze recyklingu w Polsce i Europie.
Réwnoczes$nie prowadziliSmy liczne inwestycje o charakterze organicznym, ktére pozwolg
nam oferowac surowiec o jeszcze wyzszej jakoSci.

W ramach realizacji strategii rozwoju Elemental Holding pozyskat dwoch partnerow
strategicznych, ktorzy wspieraja Spotke w perspektywicznych sektorach odzysku metali ze
zuzytych katalizatoré6w samochodowych i uktadéw drukowanych. Umowa z japoniska firma
Toyotsu Recycle Corporation przewidujace wymiane know-how oraz wspoétprace w zakresie
recyklingu zuzytych katalizatoréw samochodowych (Spent Automotive Catalysts).

Analogiczne porozumienie o wspélpracy zawarliSmy w obszarze recyklingu uktadow
drukowanych. Mamy unikalng mozliwo$¢ stworzenia w Polsce swoistego hub’u
odzyskujacego cenne surowce ze zuzytych katalizatoréw samochodowych. Nasz strategiczny
partner z Japonii - JX Nippon - jest zainteresowany pozyskiwaniem duzego wolumenu. Za
sprawa. Stad nasze dzialania skupiajg sie na dalszym umacnianiu kompetencji w tym
obszarze.

Za sprawg naszej polityki akwizycyjnej stworzyliSmy znaczacy podmiot na rynku recyklingu.
W 2015 roku Elemental Holding uzupetnit sktad Grupy o:

* Polskag firme PGM Group - wiodacy podmiot w branzy recyklingu zuzytych
katalizatoré6w samochodowych w Polsce (paZzdziernik 2015).

* Turecka spotke Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Ltd. Sti.,
dziatajaca w sektorze metali szlachetnych nie tylko w Turcji, ale takze w Europie,
szczegblnie w Niemczech, Afryce, na Bliskim Wschodzie, w Azji i krajach sgsiadujacych
(marzec 2015).

* Ponadto w lipcu 2015 roku rozpoczeliSmy kolejny proces akwizycyjny podpisaniem, z
wiekszoSciowym wspdélnikiem Gorenje Surovina, umowy nabycia udziatéw
stanowigcych 69,32% kapitatu spotki. Surovina prowadzi dziatalno$¢ na obszarze
Stowenii, Chorwacji, Serbii i Bo$ni i jest jednym z wiodacych podmiotéw na tych
rynkach.

Elemental Holding po czterech kwartatach 2015 roku wypracowat skonsolidowane przychody
ze sprzedazy na poziomie 926,2 mln zt. Oznacza to wzrost o niemal 20% rok do roku. Spétka
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po 12 miesigcach 2015 roku osiggneta narastajacy zysk netto w wysokos$ci 49,7 mln zi, czyli o
ponad 60% wiecej niz w 2014 roku. EBIDTA wyniosta za$ 60, 81 mln zt. Osiggniete wskazniki
ekonomiczne $wiadczg o skutecznie realizowanej strategii, ktéra przektada sie na zaufanie
najwiekszych odbiorcéw surowcéw na Swiecie.

Réwnoczesnie do dziatan akwizycyjnych prowadzimy intensywng polityke opartg na rozwoju
organicznym. We wrzesniu 2015 roku Elemental Holding przydzielit maksymalna liczbe 12
mln akcji serii P w ramach subskrypcji prywatnej. Pozyskane 54 mln ztotych chcemy
przeznaczy¢ na realizowanie projektow zwiekszajace warto$¢ catej Grupy. Naszym celem jest
regularne wzmacnianie przewag konkurencyjnych i budowanie silnego podmiotu na
miedzynarodowym rynku recyklingu. Srodki zostang przeznaczone na realizacje strategii oraz
rozwo6j Grupy - oparty z jednej strony na powiekszeniu mozliwosci technologicznych parku
maszynowego spotek, a z drugiej - na zachowaniu zdolnosci akwizycyjnych kolejnych
podmiotéw bedacych w obszarze zainteresowania Elemental Holding.

Plan inwestycyjny roztozony na trzy lata bedzie realizowany w dwdch etapach. Pierwszy
zaplanowany do konica 2018 roku - o wartosci ok. 20 mln euro - polega na zachowaniu
zdolnos$ci akwizycyjnych Grupy. Drugi za$ - na kwote 10 mln euro - zaktada budowe linii do
przetwarzania zuzytych katalizatorow samochodowych oraz uktadéw drukowanych:

* Projekt linii samplingowych do katalizatoré6w samochodowych znajduje sie obecnie w
ponad 60% zaawansowania. Dwie linie sg juz rozmieszczone, trzecia jest w trakcie
produkcji, a kolejne dwie beda zainstalowane do konca drugiego kwartatu 2016 roku.

* Inwestycja dotyczaca obwodéw drukowanych jest jedng z wiekszych w historii Grupy.
Zaktad recyklingu i samplowania bedzie kosztowat okolo 36 miln zt. Obecnie
finalizowane sg rozmowy z japonskim partnerem.

Osiggnieta pozycja przez Elemental Holding sprawia, Ze Spétka z krajowego lidera staje sie
istotnym graczem na rynku miedzynarodowym. Kontynuacja dotychczasowej strategii
pozwoli catej Grupie nie tylko na poszerzanie przewag konkurencyjnych, ale przede
wszystkim na poszerzenie prowadzonej dziatalnosSci.

Pawet Jarski, Prezes Zadu



