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1. Podstawowe informacje o Spoice

1.1. Informacje ogdine

Nazwa: Trans Polonia Spoétka Akcyjna
Siedziba: 83-110 Tczew, ul. Rokicka 16
KRS: 0000308898

REGON: 193108360

NIP: 5932432396

Telefon: (58) 53390 15

Fax: (58) 53390 10

e-mail: info@transpolonia.pl

WWW: www.transpolonia.pl

1.2. Opis Grupy Kapitatowej

Spétka Trans Polonia S.A. jest jednastlominupca w Grupie Kapitatowej, w skitad ktérej wchagz

nastpujace podmioty:

. TP Sp. z 0.0., z siedzibiv Tczewie

. Tempo TP Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzilv Tczewie
. Inter TP Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzitv Tczewie

. Quick TP Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzity Tczewie
. TRN Estate S.A. z siedzjlw Tczewie

. Ultra Chem S.A. z siedzibw Warszawie

. TPG TP Sp. z 0.0 z siedzikv Warszawie

W wyniku przeniesienia przez Trans Polonia S.Akdjgednostki dominujcej) dziatalndci
operacyjnej do podmiotow zateych ustugi transportowe, realizowane witdej przez Trans Polonia
S.A., Swiadczone g przez trzy podmioty — Tempo, Inter i Quick. Dzlat#¢ z zakresu przewozu
ptynnych tadunkoéw chemicznych i spavczych zostata przeniesiona do Spoétki zakg Tempo TP
Sp. z 0.0. S.K.A. Dziatalri¢ z zakresu przewozu asfalt@wiadczona jest przez Spétknter TP Sp.

Z 0.0. S.K.A. Dzialalng z zakresu transportu tadunkow gpwczych przewgonych w naczepach-
chtodniach zostata przeniesiona do Spotki zadg Quick TP Sp. z 0.0. S.K.A. Trans Polonia S.A.
posiada w w/w podmiotach (Tempo, Quick, Inter) 9%8Re¢ji kazdej ze spotek — bezpednio, oraz 1%
akcji poprzez TP Sp. z 0.0., ktéra to Spétka jeshglementariuszem w viggj wymienionych trzech

podmiotach.

Trans Polonia S.A. jako podmiot domigcy petni obecnie w Grupie funkcje wspiai@ w zakresie

wdrazania i realizacji wspolnej strategii i spojnegozadeania operacyjnego.
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Spétka TRN Estate S.A., w ktorej to Spotce Trantofia S.A. posiada 100% akcji, zajmuje Si

wynajmem i zarzdzaniem nieruchonggeiami wiasnymi.

Zaréwno Ultra Chem S.A. z siedailv Warszawie, w ktérej to Spoétce Trans Polonigiabp0% akcji,

jak TPG TP Sp. z 0.0. z siedzitv Tczewie nie rozpogty prowadzenia dziatalr$ai operacyjnej.

1.3. Podstawowe informacje o prowadzonej dziataioo

Grupa Kapitalowa Trans Polonia dziata w obszaramsportu i logistyki ptynnych surowcéw
chemicznych, a tade transportu ptynnych produktéw spwvczych oraz przewozu nieptynnych
artykutow spaywczych w temperaturze kontrolowanej. Do realizaggiug transportowych spofki
zalezne z Grupy Kapitatowej Trans Polonia wykorzystapwoczesne i specjalistyczne zestawy, w
sktad ktorych wchodgnaczepy-cysterny, tank kontenery, podwozia komteme, naczepy-chtodnie
oraz cagniki siodtowe. Tabor stanowi mggk Trans Polonia S.A. i jest wynajmowany poszchega

podmiotom z Grupy.

2. Omobwienie podstawowych wiel@ ekonomiczno-finansowych

2.1. Przychody operacyjne

Trans Polonia S.A. w roku 2015 wygenerowata przggheetto ze sprzedg w wysokaci 16.264 tys.

zt, co jest wynikiem o 10,4% gorszym w stosunkwadalogicznego okresu ubiegtego roku, w ktérym
to przychody wyniosty 18.161 tys. zt. Przychodytoete sprzedsy zwigzane § w zdecydowanej
wiekszasci z ustugamiswiadczonymi na rzecz spotek zabtgch. Dotycz one swiadczenia ustug
rachunkowych, biurowo-kancelaryjnych, wynajmu tabtmansportowego. Ponadto spotki alieine
byly kosztami poniesionymi przez Trans Polonia SaAstanowjcymi koszt uzyskania przychoddw
spotek zalenych. Obecna struktura przychodéw wynika z przeeres w catéci dziatalngci
transportowej do spétek wchagzch obecnie w skiad grupy kapitatowej. W roku 201t&ns Polonia
S.A. 96,3% swoich przychodéw uzyskata od jednost&nych z tytutuswiadczonych ustug na ich

rzecz.

2.2. Struktura kosztow rodzajowych

Struktug kosztéw w uktadzie rodzajowym przedstawia pena tabela.
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Tabela nr 1 — Koszty rodzajowe [w tys.] w lata¢ii2-2015

KOSZTY RODZAJOWE 31.12.2015 31.12.2014 Dynamika
zt udziat % zt udziat %

Amortyzacja 4391 30,9% 4 087 29,2% 7,4%

Zuzycie materiatobw i energii 3072 21,6% 3877 27, 7% -20,8%

Ustugi obce 3 008 21,1% 1934 13,8% 55,3%

Podatki i optaty 567 4,0% 650 4,6% -12,8%

Wynagrodzenia, ubezpieczenia i

inneswiadczenia 1718 12,1% 1974 14,1% -13,0%

Pozostate koszty rodzajowe 1479 10,4% 1349 9,6% 9,7%

Wartas¢ sprzedanych towaréw 0 0,0% 141 1,0% -100,0%
Ogotem 14230 100,0% 14011 100,0% 1,6%

W 2015 roku 4cznie koszty rodzajowe wyniosty 14.230 tys. zt. \Osktach rodzajowych obecnie

najwieksz czgs¢ stanowi amortyzacja, ktorej udziat wyniost 30, naczaco zwickszyt st (+55,3%)

udziat ustug obcych, zwrany gtéwnie z kosztami ustug prawnych i doradcayetyczcych procesu

akwizycji Orlen Transport S.A. Waré kosztéw akwizycji bezpwednio zwizanych z nabyciem

Orlen Transport S.A. gja w 2015 roku w kosztach ogo6lnego zalz wynosi 1.192 tys. zi.

2.3. Wynik finansowy oraz wskaiki rentownasci

Ponizsze tabele przedstawdajwybrane wyniki finansowe i wskaiki rentowngci Spétki na

poszczegoblnych poziomach sprawozdania z catkowitigetinoddw.

Tabela nr 2 — Wyniki finansowe [w tys.] w latach1202015

WYNIK FINANSOWY
01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014 Dynamika
Zysk (strata) ze sprzeda 2034 4149 -51,0%
Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjnej 1528 3814 -59,9%
EBITDA 5919 7900 -25,1%
Zysk (strata) brutto 139 2857 -51,2%
Zysk (strata) netto 111 2259 -50,5%
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Tabela nr 3 — Wskaiki rentowndgci w roku 2014 i 2015

WSKAZNIKI RENTOWNO SCI 31.12.2015 31.12.2014 Dynamika
Rentownd¢ operacyjna (%) 12,59 22,8% -45,3%
Rentownd¢ EBIT (%) 9,4% 21,0% -55,3%
Rentownd¢ EBITDA (%) 36,4% 43,5% -16,3%
Rentownd¢ brutto (%) 8,5% 15,7% -46,0%
Rentownd¢ sprzeday ROS (%) 6,89 12,4% -45,3%

Sposbb obliczania wskaikow:

rentownd¢ operacyjna = zysk (strata)na sprzegd przychody netto ze sprzega

rentown@¢ EBIT = zysk (strata) z dziatalso operacyjnej / przychody netto ze sprzgda

rentown@¢ EBITDA = (zysk (strata) z dziatalsg operacyjnej + amortyzacja) / przychody nettespezeday

rentownd¢ brutto = zysk (strata) brutto / przychody nettospezeday

rentownd¢ sprzeday ROS = zysk (strata) netto / przychody netto rzeesiay

Porownujc wyniki finansowe z dwoch okreséw sprawozdawczyelobserwowa mozna spadek

zysku na wszystkich poziomach sprawozdania z catgotv dochodow. Zysk na sprzegaw 2015

roku wyniést 2.034 tys. zt i oggnat rentownd¢ na poziomie 12,5%. EBITDA za okres 01.01.-

31.12.2015 uksztattowatagsna poziomie 5.919 tys. zi. Zysk netto wypracowargez Emitenta w

2015 roku wyniost 1.118 tys. zt. i byt o potowizszy od zysku netto wypracowanego w roku 2014.

2.4. Aktywa

Ponizsza tabela przedstawia struktaktywow Grupy:

Tabela nr 4 — Struktura aktywéw w latach 2014-2015

2 Stan na Struktura na Stan na Struktura na

STRUKTURA AKTYWOW 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Aktywa trwate 30 865 76,0% 37 318 81,2%
Wartdsci niematerialne 43 0,1% 123 0,3%
Rzeczowe aktywa trwate 29 623 72,9% 36 019 78,3%
Inwestycje w jednostkach podpadkowanych 1191 2,9% 1174 2,6%
Pozostate aktywa trwate 8 0,0% 2 0,0%
Aktywa obrotowe 9763 24,0% 8 659 18,8%
Zapasy 459 1,1% 475 1,0%
Naleznosci handlowe oraz pozostate 5285 13,0% 5169 11,2%
Pozostate aktywa finansowe 2 059 5,1% 533 1,2%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1650 4,1% 1835 4,0%
Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 311 0,8% 647 1,4%
Aktywa razem 40 628 100,0% 45 976 100,0%
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Suma bilansowa na dAg1.12.2015r. wyniosta 40.628 tys. zt. W 2015 raktywa trwate zmniejszyty
Sig 0 6.453 tys. zt w stosunku do analogicznego okreku poprzedniego. Wptyw na to miata gtéwnie
wyzsza warté¢ zbyciasrodkow transportu oraz amortyzacji w stosunku waitoabytych aktywow

trwatych.

Wzrosta natomiast waré aktywdw obrotowych, ktére na dai®1.12.2015r. wynog29.763 tys. zt i
stanowj 24,0% wartéci aktywow ogotem. Nalamosci handlowe stanowinadal najistotniejszich

cze$¢. Ich warta¢ na dzié 31.12.2015 r. wyniosta 5.285 tys. zt i ulegta m@zznemu zwkszeniu w

stosunku do stanu z dnia 31.12.2014r. W wyniku eldnych payczek, gtéwnie spoik zaleznym,

pozostate aktywa finansowe zkszyly sk do poziomu 2.059 tys. zi.

2.5. Pasywa

Ponisza tabela przedstawia struktpasywow Grupy:

Tabela nr 5 — Struktura pasywéw w latach 2014-2015

STRUKTURA PASYWOW 31422015 | 51129015 | 31122014 | 31425014
Kapitat wiasny 22 870 56,3% 21 752 47,3%
Kapitat zakladowy 638 1,6% 638 1,4%
Akcje wtasne -55 -0,1% -55 -0,1%
\'vaf’t'é:éizn%Tq'iﬂ;ﬁg“ powgej ich 8 140 20,0% 8 140 17,7%
Kapitat zapasowy z zyskoéw zatrzymanych 11 029 27,1% 8 770 19,1%
Pozostate kapitaty rezerwowe 2000 4,9% 2 000 4,4%
Zysk (strata) netto bigcego okresu 1118 2,8% 2 259 4,9%
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 10 37( 25,5% 15272 33,2%
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochod. 2525 6,2% 2249 4,9%
Zobowizania finansowe 7 844 19,3% 13 023 28,3%
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 7 388 18,2% 8 952 19,5%
Zobowigzania z tyt. kredytow i pgczek 0 0,0% 0 0,0%
Rezerwa ndwiadczenia pracownicze 85 0,2% 75 0,2%
Zobowipzania finansowe 5415 13,3% 7 374 16,0%
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozost 185 4,4% 1178 2,6%
Inne rozliczenia midzyokresowe 108 0,3% 325 0,7%
Pasywa razem 40 628 100,0% 45 976 100,0%

Spétka wedtug stanu na koniec 2015 roku finanswjg snajptek w 56,3% kapitatem wtasnym, ktéry

na dzié 31.12.2015r. wynidst 22.870 tys. zi.

Na koniekuw®015 obniyly sic zobowazania

diugoterminowe z 15.272 tys. zt na dzi&1.12.2014 do10.370 tys. zt. Wynika to przede \&tam z
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dokonanych sptat zobogdan finansowych z tytutu leasingu.akzna warté¢ krotkoterminowych i
dtugoterminowych zobowran odsetkowych z tytutu kredytow i leasingdw wynosi koniec 2015
roku 13.260 tys. zt. Zobowzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia na koniec 2015
roku wyniosty 1.785 tys. zt i wzrosty w stosunku @oealogicznego okresu roku poprzedniego o 607

tys. zt.
2.6. Przeplywy pienizne
Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane przeptywyigziee Grupy:

Tabela nr 6 — Przeptywy pierine [w tys. zi] w latach 2014-2015.

PRZEPLYWY PIENI EZNE 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014 zmiana
Przeptywy netto z dziataldoi operacyjnej 7 644 8 168 -524
Przeptywy netto z dziatalgoi inwestycyjnej 2163 1773 390
Przeptywy netto z dziatalsoi finansowej -9 992 -9 665 -327
Przeptywy netto razem -185 276 -461
Srodki pienezne na koniec okresu 1650 1835 -185

Trans Polonia S.A. wygenerowata w 2015 roku do@agaido przeptywow piegiinych z dziatalnéci
operacyjnej wynosce 7.644 tys. zt, wysoké ktorego zwizana jest gtéwnie z korekizysku brutto
0 amortyzagj oraz wzrostem stanu zobawan (607 tys. zt). Przeptywy piegine netto z dziatalrici
inwestycyjnej wyniosty 2.163 tys. zt, na co dodatpityw miata sprzedanaczep-chtodni i ggnikow
siodtowych przez Trans Polonia S.A. natomiast ujewptyw miaty udzielone piyczki gtownie
spotky zaleenym. W zwizku z posiadanymi zobowdaniami finansujcymi inwestycje w postaci
leasingéw, sprawozdanie z przeptywow pégnych wykazato ujemne przeptywy pieane netto z

dziatalngci finansowej w wysokexi -9.992 tys. zt.

2.7. Analiza ptynnaici i cyklu rotacji

Ponizsza tabela przedstawia wskiki ptynnosci oraz rotacji nalenosci i zobowigzan Emitenta:
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Tabela nr 17 — Wskaiki ptynnaici oraz rotacji nakenosci i zobowihzah w latach 2014-2015.

Wskazniki ptynno sci

2015 2014
Wskaznik ptynnaici biezacej 1,34 0,98
Wskaznik ptynnaici szybkiej 1,27 0,92
Wskaznik ptynnadici gotdwkowej 0,23 0,21

Wskazniki rotacji

2015 2014
Wskaznik rotacji nalenosci 119 104
Wskaznik rotacji zobowizan 40 24

Sposbb obliczania wskaikow:

wskanik ptynnaci biezgcej = aktywa obrotowe / zobogaania krétkoterminowe

wskanik ptynnaci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zoly@amnia krotkoterminowe

wskanik ptynndgci gotéwkowej =rodki pienizne / zobowjzania krétkoterminowe

wskanik rotacji nalenasci =(naleznasci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate * 365 dpizychody netto ze sprzega

wskanik rotacji zobowgzai =(zobowgzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate * 369 fprzychody netto ze sprzega

Wskaznik ptynndsci biezacej wyniost 1,34 a wskaik ptynnasci szybkiej uksztattowat sina poziomie
1,27. Wskanik ptynnasci gotdwkowej ulegt zwgkszeniu w stosunku do roku 2014 i wskazukeyi
2015 roku zobowizania bigace s w 23% pokrytesrodkami piengznymi i ich ekwiwalentami.

Wskazniki rotacji nalenosci ulegt zwigkszeniu i na dzie 31.12.2015 wyniost 119 dni w stosunku do
104 dni w roku poprzednim. Wskaik rotacji zobowazan ulegt pogorszeniu na koniec 2015 roku
zwiekszyt sk do poziomu 40 dni. Wskaik rotaciji nalenosci przyjmuje wartéci wyzsze od wartéci

wskaznika zobowizan, co haley uzna za zjawisko niekorzystne.

2.8. Zmiany sytuacji kadrowej

W 2015 roku stanu zatrudnienia nie ulegt zmianieul@ure zatrudnienia przedstawia pasia tabela,

wykazupca jedynie zatrudnienie na podstawie uméw ograc

Tabela nr 8 — Zatrudnienie w latach 2014-2015

P . Stan na Stan na
Wyszczegolnienie zatrudnionych 31122015 1. 31122014 1.

Pracownicy umystowi administracji w tym: _|____ 20 ... 20 ___.
_ozzad o3 3 3 ..
__zspedytorzy ______________ . ___0 ___f____C( 0 ___.

- pozostali umystowi 17 17
Razem pracownicy fizyczni 0 0
Ogotem zatrudnienie 20 20
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Oprécz pracownikow zatrudnianych w oparciu o umow prag, zatrudniane g rowniez osoby
w oparciu o inne formy zatrudniania (np. umowy dweprawne). Szereg os6b, w tym przede
wszystkim kierowcyg$wiadczy rownie ustugi na rzecz spotek z Grupy Kapitatowej TrantoRia w

oparciu o prowadzaerwe wiasnym zakresie dziataktogospodarcz

2.9. Przedstawienie kierunkéw rozwoju

W dniu 29 lutego 2016 r. TP sp. z 0.0., spétka W%Qzalena od Trans Polonia S.A. oraz Polski
Koncert Naftowy Orlen S.A z siedzibw Ptocku podpisaty w dniu 29 lutego 2016 rozpdeapcs
umowe w sprawie sprzeds 100% akcji spoétki transportowej Orlen Transpak.Sspecjalizujcej sk

w transporcie samochodowym paliw. Orlen Transposdierzila w Plocku jest dostawcustug
transportu drogowego benzyny, oleju edpvego oraz LPG a swpifiziataln@d¢ operacyja prowadzi

na terenie Polski, posiadaj 23 bazy transportowe rozmieszczone na tereniegoakraju. Flota
transportowa tej spotki ponad 200 zestawdw przygstasiych do przewozu towaréw niebezpiecznych.
Zaudytowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zykaprzychody ze sprzedaw wysokaci
128.649 tys. zi, EBITDA 21.247 tys. zi, a zysk oet®.909 tys. zi. Przechody spotki generowane s
gtéwnie w oparciu o diugoterminowe umowy z Gguprlen i innymi koncernami petrochemicznymi.
Zakup tej spoétki pozwoli w najbiszym czasie na skokowe zkszenie przychoddéw oraz wynikéw
operacyjnych powkszonej Grupy Kapitatowej i przede wszystkim uthei rozszerzenie swojej
podstawowej dziatalréoi, zwigzanej z transportem ptynnych surowcow chemicznychnas
bitumicznych, o transport paliw. Akwizycja otwiepsized Grup mozliwos¢ swiadczenia ustug dla
innych podmiotéw na rynku paliwowym oraz stwarzakelme efekty synergii po stronie sprzega
zwigzane z obstug nowych obszarow w zakresie logistyki chemii i palW najblizszych latach
szczegblny nacisk zostanie paboy na wykorzystanie w/w mtiwosci do ugruntowania pozycji catej

Grupy jako nowoczesnego przeghdorstwa o skali midzynarodowej.

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagems

Ryzyko kursu walutowego - W Spéice wystije ryzyko kursu walutowego zydiane z obrotem

migdzynarodowymswiadczonym na poziomie Grupy Kapitatlowej oraz kasnt zwigzanymi z
finansowaniem inwestycji poprzez leasing. TransoRial stara si zmniejszy¢ ten rodzaj ryzyka
poprzez naturalny hedging, dopasoyeupdpowiednio waluty przychoddéw i kosztéw. Tranddh@
S.A. w roku 2015 nigwiadczyta ju ustug przewozowych. Przychody uzyskiwata gtowrdespotek
zaleznych, min. z tytutu wynajmu taboru transportowegtug rachunkowych itp. Z uwagi na fakée

zdecydowana wksza¢ zobowhzan leasingowych zaggnicta jest w walucie euro, a mieskne raty
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leasingowe sptacane sdwniez w tej walucie, Trans Polonia S.A. w znacznym stobchzata za
swiadczone ustugi podmioty z Grupy Kapitatowe] faiaoni wyrazonymi rowniez w tej walucie.

Spotka nie stosuje instrumentow zabezpiegzagh przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko zwhzane z utrat zezwolé na Swiadczenie dziatalnwi przewozowej — Trans Polonia

koncentruje si naswiadczeniu wyspecjalizowanych ustug przewozowychiaRIng¢ transportowa
jest regulowana przez przepisy prawa, ktére nakgrugedsibiorcom z tej braky wypetnianie wielu
istotnych kryteriow ze wzgtlu na bezpieczstwo przewozéw. Prowadzona dziataléavymaga
posiadania licencji transportowych. Trans Polonfa Sspotki z Grupy posiadajicencje transportowe
na wykonywanie zarobkowego przewozu drogowego kzecmichu krajowym i midzynarodowym,
oraz przestrzegaj wynikajagcych z obowizujacych przepisow wymogoéw niegtinych do
utrzymywania posiadanych licencji przewozowych. éhgtalnie istnieje ryzyko cofetia licencji
przewozowych w razie niedopetnienia obgzkiow cizacych na podmiocie, w szczego6hoow razie
niedopetnienia wymaga uprawniajcych do wykonywania dziataléoi w zakresie transportu
drogowego lub racego naruszenia warunkow oflienych w licencji, co mogtoby spowodowa
uniemaliwienie wykonywania podstawowej dziatakud. Poprzez przeniesienie dziataob
operacyjnej do spotek zadeych ryzyko to zostato zdywersyfikowane na poszéklegyspotki z Grupy

Kapitatowej.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisdw podatkowytdRiipretacji podatkowych - Emitent zawierat i

bedzie zawierat transakcje z podmiotami pgx@inymi, ktore mog podlegé& badaniu przez organy
podatkowe. Kluczowym kryterium badania jest analizay byly one zawierane na warunkach
rynkowych. W ocenie Zagdu Emitenta transakcje zawarte z podmiotami peanymi byty, g i beda
zawierane na warunkach rynkowych. Niezma jednak wyklucz§, ze ocena takich transakcji przez
organy podatkowedalzie odmienna tiocena dokonana przez Emitenta, co mogtobyapogt za
soly konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dactpmtlatkowego i koniecz#o zaptaty

dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zeitok

4. Wskazanie pogpowai toczcych sg przed gdem, organem whkiciwym dla postpowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie tocz sie postpowania przedaglem, organem wigiwym dla postpowania arbitraowego ani
przed organem administracji publicznej doyaz zobowdzanr albo wierzytelnéci, ktdrych hczna

wartas¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Tr&adonia S.A.
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5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lubtugach i rynkach zbytu

Grupa Kapitalowa Trans Polonkaviadczy ustugi na terenie catej Europy. Grupa wsraduje z

czotowymi krajowymi i mgdzynarodowymi producentami oraz mniejszymi zaktagdaaymugcymi

si¢ przerobem produktow przewanych przez Trans PolagniJednoczéie Grupa wspotpracuje z

firmami transportowymi na zasadzie arawania i nadzoru nad realizaglece transportowych. Jak

wczesniej wspomniano realizacji ustug transportowych edrjostce dominggej jalg jest Trans

Polonia zaprzestano w cabb w roku 2014, poprzez przenoszenie jej do wyspgegwanych w tym

zakresie podmiotéw zateych. Tym samym zmienity sikategorie produktowe ustug stangeych

zrédto przychodow:

Tabela nr 9 — Sprzedavg kategorii ustug w latach 2014-2015

Warto §¢ Udziat w Warto §¢ Udziat w

sprzedazy w | sprzedary | sprzeday w sprzedazy

2015 roku 2015 roku 2014 roku 2014 roku
Ustugi transportowo-spedycyjne 0 0,0% 0 0,0%
Dzierzawa taboru 11 355 69,8% 9 985 55,0%
Obstuga administracyjna 1143 7,0% 891 4,9%
Reklama 588 3,6% 1694 9,3%

Refakturowanie poniesionych

kosztow 3166 19,5% 4539 25,0%
Inne 13 0,1% 1051 5,8%
16 264 100,0% 18 161 100,0%

W latach 2014-2015 r. sprzeda@rans Polonia S.A. zostata wygenerowane w 100%amtmiotéw

krajowych. Do odbiorcow, ktérych udziat przekroczyt2015 roku 10% przychoddw ze sprzada

nalezag nastpujace Spotki zalene:

- Tempo TP Sp. z 0.0. S.K.A. (udziat 60,7%),
- Inter TP Sp. z 0.0. S.K.A. (udziat 27,1%),
- Quick TP Sp. z 0.0. S.K.A. (udziat 8,4%).

Udziat, zadnego z dostawcow ustug nie przekroczyt 10% udziaprzychodach ze sprzega
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6. Informacje o zawartych umowach znagzych dla dziatalnéci

W roku obrotowym zakeczonym dnia 31 grudnia 2015 roku zawieranogpagice znaczce umowy,
o ktérych Emitent informowat w raportach kieych:
* Aneks do Umowy o wielopodmiotawlini¢ kredytows pomidzy Emitentem i jego spétkami

zalenymi (TP Sp. z 0.0., Tempo TP Sp. z 0.0. S.KK.A.IcQUOP Sp. z 0.0. S.K.A,, Inter TP
Sp. z 0.0. S.K.A)) jako Kredytobiorcami a BankieatBodnim WBK z siedzipwe Wroctawiu
jako Kredytodawg. Na mocy zawartego aneksu okres wykorzystaniakieidytowej zostat
wydtuzony o rok tj. dzié sptaty kredytu zostat ustalony na dz{#6.08.2016r. Wysokg linii
kredytowej zostata utrzymana wacknej kwocie 5.500 tys. zi, z przeznaczeniem na
finansowanie bigcej dziatalnéci gospodarczej. — (raport beey 17/2015 z dnia

31.07.2015r.),
* Umowa z Polskim Koncernem Naftowym Orlen S.A. -dgiba w Ptocku zobowjzujaca do

sprzeday akcji. Na mocy Umowy PKN Orlen zoboyviat s sprzedéna rzecz spotki zateej

od Emitenta tj. TP Sp. z 0.0., 25.530.000 akcjieimmych zwyklych serii A o warfoi
nominalnej 1,00 zt kala spo6iki dziatajcej pod firmy Orlen Transport Spétka Akcyjna z
siedzily w Ptocku, stanovacych 100% akcji w kapitale jej zakladowym orazadgch prawo
do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu SpotkicAna cena zakupu wszystkich akcji Orlen
Transport S.A. wynosi 84.543 tys. zi, skorygowananeryfikowany dtug netto oraz kapitat
obrotowy obliczony zgodnie z zasadami gksaymi w Umowie. Emitent jako gwarant ponosi
solidarry odpowiedzialné ze spoty TP Sp. z 0.0. za wykonanie wszystkich zobyah
wynikajacych z Umowy przez caly okres jej obawywania. — (raport bigcy 23/2015 z dnia
16.11.2015r.),

* Umowa leasingu operacyjnego na sfinansowanie zakupaczep-cystern marki LAG i 4

ciagnikow siodtowych marki Volvo oagtznej wartéci umowy netto 927 tys. EUR gazy
Emitentem (Korzystary) a PKO Leasing S.A. z siedzilw todzi (Finansujcy) — (raport
biezacy 4/2016 z dnia 11.01.2016r.)

7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych i inwestgich kapitatowych

Emitent i spotki od niego zatae nie dokonywat inwestycji kapitatowych poza grypdnostek
powigzanych, szerzej opisanych w pkt 1.2 ,Opis Grupy ikmwej”, za wyptkiem przeprowadzonej
po dniu bilansowym zakupem 100% akcji Orlen Tramspopisanym rowniz w pkt 2.9
~Przedstawienie kierunkéw rozwoju”. Cena zakupuufggvalue) 100% akcji Orlen Transport S.A.
ustalona zostata na kweoB4.543 tys. zt. Cena sprzegiaskorygowana zostanie o zweryfikowany diug

netto oraz kapitat obrotowy. Transakcja nabyciaaassfinansowana w oparciu o kapitaty wtasne w
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wysokdaici 25.025 tys. zt, pozyskane gtéwnie w wyniku nowsjisji akcji skierowanej do gtéwnego
akcjonariusza Euro Investor sp. z 0.0. oraz fund@&mtaxis Il Luxemburg Capital s.a r.l., azek
przy wykorzystaniu dtugu w postaci kredytu bankowegzielonego przez ING Baskaski S.A oraz
pozyczki mezzanine udzielonej przez fundusz Syntdsgota kredytu udzielonego przez ING Bank
przeznaczona na zakup akcji Orlen Transport wyrd®b43 tys. zt i zostanie poykiszona o
dodatkows kwote na sfinansowanie korekty ceny wynikegj ze zmiany w kapitale obrotowym oraz
zadtwenia. Fundusz Syntaxis w ramach udzielonejyppki sfinansuje cennabycia w wysokeci
19.975 tys. zt. Poza tym GK Trans Polonia nie dgkeata inwestycji krajowych i zagranicznych w

papiery wartéciowe, instrumenty finansowe, watd niematerialne, nieruchoréa.

8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przemitenta lub jednostkod niego zalégng z

podmiotami powgzanymi

Emitent oraz jednostki od niego zate nie zawieraty istotnych transakcji z podmiot@miviazanymi
na warunkach innych hirynkowe. Dane liczbowe dotygze jednostek powranych zostaly
zamieszczone w nocie numer 34 w dodatkowych notabfesniajacych w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym.

9. Informacje o zacggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw izgozek

Tabela nr 10 — Zobowzania z tytutu kredytow i pyczek na dzig 31.12.2015r.

Kwota w Kwota
Rodzaj Finansujac umow ° pozostata Waluta Stopa Termin splat
zobowigzania Jacy Y |do splaty procentowa praty
(w tys.) (w tys.)

Bank Zachodni

Kredyt w rachunkd \y i 7 siedzil 800 0 pn | WIBORIM+1 - 5416.08-06
biezacym . marza
we Wroctawiu

Trans Polonia S.A. dysponowata na dzigl.12.2015 limitem kredytu w rachunku hjeym w
wysokaci 800 tys. zt w ramach wielopodmiotowej linii kngdwej przyznanej Grupie Kapitatowej w

wysokaci 5.500 tys. zi.

Po dniu bilansowym Trans Polonia zawarta g@agtce istotne umowy kredytow i ppczek:
e wdniu 11 lutego 2016 r. Trans Polonia S.A. oradmpioty powhzane tj. spotka TP sp. z 0.0.,
Quick TP sp. z 0.0. S.K.A, spotka Inter TP sp.@ 8.K.A, spotka Tempo TP sp. z 0.0. S.K.A.
oraz spotka TRN Estate S.A zawarly z ING B&idski S.A. z siedzilpw Katowicach umow
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kredytu, przedmiotem ktorej jest udzielenie zabezponych kredytéw terminowych, przy
czym maksymalna kwota kredytowdrie wynost 85.000 tys. zi. Celem zawarcia umowy
kredytu byto pozyskanie egciowego finansowania ceny nabycia 100% akcji spGiKen
Transport S.A. oraz zapewnienie¢cg@owego finansowania ceny nabycia 100% udziatow

spotki prawa czeskiego Petrotrans s.r.o. Ponadébent kredytu jest refinansowanie

istniegcego zadtzenia bankowego wszystkich spotek z Grupy Kapitajowans Polonia. Na

zabezpieczenie wierzytelfm Banku zawarte zostaly z ING Bankie$hski S.A. umowy

zabezpieczenia ustanawgieg ograniczone prawa rzeczowe m.in. na zg@eh aktywach

Emitenta oraz spodlek zaleych w tym zastaw finansowy na akcjach i udziatazdstawy

rejestrowe na przeddiiorstwach, hipotekna nieruchomiciach.

e wdniu 15 lutego 2016 r. Trans Polonia S.A. oradmpioty powhzane tj. spotka TP sp. z 0.0.,
Quick TP sp. z 0.0. S.K.A, spotka Inter TP sp.@ 8.K.A, spotka Tempo TP sp. z 0.0. S.K.A.
oraz spotka TRN Estate S.A zawarly z Syntaxis @apitmited z siedzib w Wielkiej Brytanii

oraz z funduszem Syntaxis Il Luxembourg Capitaks.& siedzilh w Luksemburgu umowgv

pozyczek Mezzanine. Przedmiotem umowy jest udzieleabezpieczonych pgczek na

taczrg sung zobowgzania 24.200 tys. zt. Zawarcie umowyzgozki jest obok finansowania

kredytowego z ING BankSlaski S.A. oraz srodkéw wiasnych elementem struktury

finansowania sfinalizowanego nabycia akcji Orlearaport S.A. oraz nabycia Petrotrans s.r.o.

w przypadku pozytywnego zakczenia negocjacji. Na zabezpieczenie wierzytanoawarte

zostaly umowy zabezpieczenia, ktokglbmiaty charakter podpogdkowany w stosunku do

wierzytelngci i zabezpieczez w/iw umowy kredytu zawartej z ING Bankiedtyskim S.A.

10. Informacje o udzielonych pgyczkach

W ciagu roku obrotowego 2015 Trans Polonia S.A. udzefastipujace payczki:

Tabela nr 11 — Udzielone pgczki w roku obrotowym 2015.

Roczna Data
. Kwota .
Pozyczkobiorca W Waluta stopa zawarcia Data sp.iat.y
catkowitej
(W tys.) procentowa| umowy
Inter TP Sp. z 0.0. S.K.A* 500 PLN 3,65% 2015-31-0 2016-04-09
TRN Estate S.A.** 300 PLN 3,72% 2015-08-3]1 -
Inter TP Sp. z 0.0. S.K.A* 400 PLN 3,73% 2015-®-2 -
Adriana Bosiacka *** 100 PLN 3,72% 2015-10-06 2005630
Eliza Stec **** 300 PLN 3,72% 2015-10-06 -

*- INTER TP Sp. z 0.0. S.K.A. jest podmiotem zalgm od Trans Polonia S.A.

** . TRN Estate S.A. jest podmiotem zateym od Trans Polonia S.A.
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*** _ Adriana Bosiacka — podmiot powzany - Cztonek Zagdu Emitenta

**kk - Eliza Stec — podmiot powgzany - Prokurent Emitenta

11. Informacje o udzielonych i otrzymanych pgrzeniach i gwarancjach

W roku obrotowym 2015 nie udzielaly gozen i gwarancji podmiotom spoza Grupy Kapitatowej.
Emitent jako paogczyciel weksla wysipuije jedynie w przypadku peczer zobowizan spotek od niego

zaleznych.

12. Emisja papieréw wartsciowych

W 2015 roku Emitent nie przeprowadzat emisji akcjpkresie objtym raportem.

13. Prognozy finansowe

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2015.

14. Ocena dotyagca zargdzania zasobami finansowymi

Trans Polonia S.A. w roku 2015 finansowata swdriatalng¢ srodkami wiasnymi, kredytem w
rachunku bigacym oraz leasingiem. Na d#ie€31.12.2015r. zobowzania oprocentowane wynasz
13.260 tys. zt i stanowi32,6% procent sumy bilansowej. Na dzi&l.12.2015r. Grupa kapitatowa
Trans Polonia dysponowata niewykorzystanymi przygma srodkami kredytowymi w ramach
kredytu w rachunku bigcym w wysokdéci 800 tys. zi. W roku 2015 nie wyglty problemy z

biezacym regulowaniem tych zoboydan a ich sptata odbywaeswv sposdb regularny.

W celu sfinansowania transakcji zakupu akcji Offeansport S.A. sfinalizowanej w dniu 29.02.2016r.
podjcta zostata wspotpraca i zagniete zostaty zobowvgizania finansowe w postaci umowy kredytowej
z ING BankiemSlaskim oraz payczki mezznine z funduszem Syntaxis szerzej opisapét. 9. W
opinii Zaradu generowane skonsolidowane przeplywy piare przez Grup Kapitatowy Trans
Polonia pow¢kszory o now spétle zalezna jaky jest Orlen Transport S.A. pozwiaha wywhzywanie

sie z zacjgnietych zobowizan i zabezpieczanie bigcej pltynndci.

15. Ocena mdliwosci realizacji zamierzé inwestycyjnych

Najistotniejsz inwestycp zrealizowan w 2016 roku byt zakup 100% udziatéw Orlen Trans|A.

Ponadto prowadzone segocjacje mage na celu nabycie réwriespotki Petrotrans s.r.0. z siedgib
TRANS POLONIA S.A. - Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok obrotowy 2015 17




w Pradze bdacej pagrednio wtasnécia PKN Orlen S.A. Podobnie jak Orlen Transport, spotk
Petrotrans specjalizujeesiv transporcie drogowym paliw 2 tdéznica, ze swoje ustugiwiadczy
gtéwnie na terenie Czech. Mizy innymi w wyniku zawartych uméw kredytu i pazek, opisanych
w pkt. 9, zapewnione zostalo sfinansowanie celéwiakcyjnych. Jéli chodzi zamierzenie
inwestycyjne zwjzane z zakupesrodkow transportu to w roku 2016 Trans Polonia Sua.planuje
znacacych inwestycji w tym zakresie. W pierwszym kwaetél016r. zostalty dokonane odbiory 6
naczep-cystern oraz 4agnikéw siodtowych odcznej wartdéci 4.077 tys. zt i w kolejnych kwartatach
2016 roku nie $ juz planowane istotne inwestycje w tabor. W giliu z powékszeniem grupy
kapitatlowej o podmioty nie posiadag swoja siedzibw Tczewie planowane jest nabycie biura w
Warszawie. Nabyta w 2016 roku spotka Orlen Trartsfok. ma zaplanowane naktady inwestycyjne

dotyczce gtownie nabycigrodkéw transportu, ktére finansowangllp przede wszystkim leasingiem.

16. Ocena czynnikdéw i nietypowych zdarzemajgcych wplyw na wynik z dziatalsoi za rok
obrotowy

W 2015 r. nie wysipity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére mibgimiet znaczacy wpltyw na
osiggniete wyniki finansowe, za wyjkiem poniesienia kosztoéw zgzanych z procesem nabycia Orlen

Transport S.A. yitych w kosztach ogdélnego zadu.

17. Charakterystyka zewttrznych i wewrtrznych czynnikow istotnych dla rozwoju

przedsébiorstwa

Czynniki jakie mag wptyw na rozwdj przedsbiorstwa wiyzg sie z ich oddziatywaniem na ecaGrup
Kapitatowg przez co pé&rednio dotycz rowniez Emitenta. Do istotnych czynnikdéw zegtrenych dla
rozwoju Spoétki mana zalicz¢ dynamilke wzrostu gospodarczego, ktéry ma przelue na wielkéé
popytu na specjalistyczne ustugi oferowane przediSp Ewentualne negatywne zmiany w
gospodarce i na rynku europejskingdlp odczuwalne rownie w logistyce. Do wewgtrznych
czynnikow istotnych dla rozwoju przegbiorstwa nalgy zaliczy¥ utrzymanie odpowiednio
wykwalifikowanej kadry kierowcow z uprawnieniami aoiedzynarodowego przewozu materiatdw

niebezpiecznych (ADR) oraz zapewnienie optymalnggkorzystania floty.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zatzania przedgbiorstwem emitenta i jego grup

kapitatowng

W roku 2015 nie wysgpity zmiany w podstawowych zasadach zdeania przedsbiorstwem

emitenta i grup kapitatowy.
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19. Wszelkie umowy zawarte puizy emitentem a osobami zadzagcymi, przewidugce

rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmavego stanowiska

Z osobami zargdzapcymi nie zawarto uméw przewidigych rekompensatw przypadku rezygnacji

lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.
20. Wartos¢é wynagrodze, nagrod lub korzyci, dla kadej z osob zagdzagcych i nadzorugcych

Dane dotyczce wynagrodzenia oséb zadzapcych i nadzorujcych zostaly zamieszczone w nocie

numer 21 w dodatkowych notach objajacych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

21. Akcje emitenta oraz akcje i udziaty w jednostkacbwigzanych, lgdgcych w posiadaniu osob

zargdzapcych i nadzorugcych emitenta

Wedtug informacji posiadanych przez Emitenta, gtasiadania akcji Trans Polonia S.A. przez osoby

zarzdzapce i nadzorujce jest nagpujacy:

Tabela nr 14 — Stan posiadania akcji Trans PolSma przez osoby zatdzapce i nadzorujce na dzié 31.12.2015r

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Liczba posiadanych akcji

Dariusz Cegielski (poprzez Euro

Investor Sp. z 0.0.) Prezes Zsin 3168 114
Krzysztof Luks Wiceprezes Zajdu 8 884
Adriana Bosiacka Czlonek Zadu 15 000
Krzysztof Ptachta Przewodnigzy RN 25 000
Pawel Czerniewski Wiceprzewodnicxy RN 14 255
Iwar Przyklang Czionek RN 735 256
Marcin Balicki Cztonek RN 2344

Ponadto zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami obayymi od o0sOb zagdzapcych i
nadzorujcych, w dniu 22 lutego 2016r. Emitent otrzymat aahipszych oséb informacje o algjiu
akcji na okaziciela serii G Trans Polonia S.A.:

- Prezes Zawu Dariusz Cegielski (poprzez Euro Investor Sp.oz)mbgcie 4.915.000 sztuk akciji,
- Wiceprezes Zagzlu Krzysztof Luks olgcie 33.333 sztuk akciji,

- Czlonek Zarzdu Adriana Bosiacka ofgjie 33.334 sztuk akcji,

- Cztonek Rady Nadzorczej lwar Przyklangemlig 210.000 sztuk akcji.

Akcje zostan wydane po zarejestrowaniu podwsyenia kapitatu do Krajowym RejestrzgdSwym.
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22. Informacje o systemie kontroli programéw akcji praaniczych

W Grupie nie wysipuje obecnie program akcji pracowniczych.

23. Informacje o umowach z podmiotem uprawnionym do badh sprawozda finansowych

Rok 2015

Na podstawie uchwaty numer 11/2015 Rady NadzorEmajs Polonia S.A. z dnia 24.06.2015r. oraz
uchwaty numer 16/2015 Rady Nadzorczej Trans PolSma z dnia 21.12.2015r.zawarto dwie umowy
Z podmiotem uprawnionym do badania sprawéZdsansowych tj. ,Gdaska Grupa Audytorow” Sp.

Z 0.0. z siedzip w Gdasku, przy ul. Krélowej Jadwigi 137D/5, nr wpisu fiate podmiotow
uprawnionych do badania sprawoadimansowych 3385:

« Umowa na przeprowadzenie przgil srédrocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanegosrodrocznego sprawozdania finansowego za okres B0@B.2015
zawarta zostata w dniu 17.07.2015 r. z ustalonymagyodzeniem 4 tys. zt netto;

« Umowa na przeprowadzenie badania jednostkowegoonssiidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2015 zostata zawartalniw 11.01.2016 r. z ustalonym
wynagrodzeniem 8 tys. zt netto;

taczne wynagrodzenie nalee z tytutu badania i przegléw sprawozda finansowych wybranych
spoétek z Grupy Kapitatowej w 2015 roku wyniostotgg. zi.

Rok 2014

Na podstawie uchwaty numer 11/2014 Rady NadzorEmajs Polonia S.A. z dnia 27.05.2014r. roku
zawarto dwie umowy z podmiotem uprawnionym do b#&daprawozda finansowych tj. ,Gdaska
Grupa Audytorow” Sp. z 0.0. z siedzilv Gdaisku, przy ul. Krélowej Jadwigi 137D/5, nr wpisu na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawaziilzansowych 3385:

« Umowa na przeprowadzenie przgl $rodrocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanegosrodrocznego sprawozdania finansowego za okres GB0@b6.2014
zawarta zostata w dniu 3.07.2014 r. z ustalonymagyodzeniem 4 tys. zt netto;

« Umowa na przeprowadzenie badania jednostkowegoonssiidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2014 zostata zawartalniw 19.01.2015 r. z ustalonym
wynagrodzeniem 8 tys. zt netto;

taczne wynagrodzenie nalee z tytutu badania i przegléw sprawozda finansowych wybranych
spotek z Grupy Kapitatowej w 2014 roku wyniostot$. zi.

W latach 2014-2015 w/w biegty rewident digiadczyt na rzecz Trans Polonia S.A. innych czyeho

poza wyej wymienionymi.
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24. Osiggniecia w dziedzinie badai rozwoju

Spotka nie prowadzi dzialav dziedzinie badai rozwoju.

25. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wkasnych.

W roku 2015 Emitent nie nabywat akcji wiasnych.

26. Informacja o posiadanych przez jednogtliddziatach (zaktadach)

Spotka nie posiada oddziatow.
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27. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

27.1. Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlegafis Polonia S.A.

W roku 2015 Trans Polonia S.A. podlegata zasadatu korporacyjnego zawartym w dokumencie
.Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, ktorysiad przygty przez Rae Gietdy Papierow
Wartasciowych w dniu 21 listopada 2012 roku. Tekst zbipasad jest dogbny publicznie na stronie
internetowej Gietdy Papieréw Wagtmowych S.A. pod adreserhttp://www.corp-gov.gpw.pl.

Poczwszy od 1 stycznia 2016 roku obawailje znowelizowany dokument ,Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na GPW 2016".

Emitent dizy do stosowania zasad tadu korporacyjnego vlimie jak najszerszym zakresie. W roku
2015 Emitent stosowat reguly wyszczegolnione w dbawacym w tym roku dokumencie za

wyjatkiem zasad i rekomendacji wyszczegolnionych pejni

27.2. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktére nie kpgez emitenta stosowane wraz

ze wskazaniem jakie byty okoliczfed i przyczyny nie zastosowania danej zasady

Spotka w kontaktach z inwestorami wykorzystujegaizy innymi korporacyja strorg internetovy
publikujgc na niej materiaty i informacje wzouggj si na modelowym serwisie informacji inwestorskich
wymienionym w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek dlwanych na GPW”. Informacje zawarte na
stronie internetowej Emitenta w dziale Relacji Iistoeskich zamieszczane sv dwoch wersjach
jezykowych — polskim i angielskim. Przettumaczone jeayk angielski zostaty radzy innymi
dokumenty korporacyjne, w tym Statut i regulamimiadz Spétki,zyciorysy organdéw Spéiki i inne
informacje o charakterze statym. Emitent nie ttumyamatomiast naegyk angielski min. raportow
okresowych, raportbw higcych oraz dokumentéw zwgdanych ze zwolywanymi Walnymi
Zgromadzeniami. Tym samym nie byla w pelni realiaoa zasada 2 w zakresie dziatu II: Dobrych
Praktyk ktéra, brzmi:,Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony inetowej w ¢zyku

angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanymeécicll. pkt 1.”

Emitent nie stosuje i nieghzie stosowat zasady 10 w zakresie dziatu IV kbyezani: ,Spoétka powinna
zapewnd akcjonariuszom mitiwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystanakow

komunikacji elektronicznej, polegagego na: 1) transmisji obrad walnego zgromadzeni@zasie
rzeczywistynm?) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistymamach ktorej akcjonariusze mpg

wypowiad& sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywaj miejscu innym aimiejsce obrad.”
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Emitent dwiadcza, & wyzej wymienione zasady nig snie keda w najblizszej przysztéci stosowane
ze wzgbdu na wysokie koszty zazane z ich implementagjw szczegoIngi w zwiazku z wdrgeniem
systemu dajcym mazliwos¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystagrodkow komunikacji
elektronicznej. Dodatkoyv przyczyra niestosowania zasady zalegaj umaliwieniem udziatu w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystanimodkow komunikacji elektronicznej, jest mliwvosé
pojawienia s} probleméw natury technicznej mgrych mi€ wplyw na przebieg obrad walnego
zgromadzenia. W opinii Emitenta podawanie do pubk§ wiadomeéci, poprzez raporty bigce i
zamieszczanie na stronie internetowej: ogtoszeniawotaniu walnego zgromadzenia wraz z
porzdkiem obrad, projektow uchwat, @ uchwal poditych i innych informacji wymaganymi
zgodnie z Rozposdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009spvwawie informacji biecych

i okresowych [..] zapewnigjwystarczajca transparentrié Spotki.

Z tych samych wzgbddw Emitent nie &dzie stosowat zasady ust.1 pkt. 9a, w zakresiduditig Spétka
prowadzi korporacyji strore internetovg i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymagarnyeez

przepisy prawa: 9a) zapis przebiegu obrad walnegrornadzenia, w formie audio lub wideo”

Odnoszc sk do rekomendacji opisanych w ust. gd | Dobrych Praktyk,Spotka powinna posiada
polityke wynagrodzé oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzsowinna w szczegolsad
okresla¢ forme, struktue i poziom wynagrodzecztonkow organéw nadzougych i zarzdzagcych.
Przy okrélaniu polityki wynagrodzé cztonkéw organdéw nadzoggych i zarzdzapcych spoiki
powinno mié zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej zriidiga 2004 r. w sprawie wspierania
odpowiedniego systemu wynagrotlagyrektorow spoétek notowanych na gietdzie (2004M/B,
uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 20090092385/WE).; Emitent dwiadcza, ¢ zasada ta nie
byta stosowana w roku 2014. Zgodnie ze StatutemikBpZrtonkowie Rady Nadzorczej meg
otrzymywa& wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw z tytutu petnigmyunkcji na zasadach oktenych
uchwat Walnego Zgromadzenia. Ponadto nard2ik12.2014rzaden z Czionkéw Rady Nadzorczej

nie otrzymywat wynagrodzenia z tytutu petnienialojnwe wtadzach Spoiki.

Rekomendacja opisana w ust Q& | Dobrych Praktyk stanowi,GPW rekomenduje spo6tkom
publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewnialy an@wvnowaony udziat kobiet i giczyzn w
wykonywaniu funkcji zagzlu i nadzoru w przedgiiorstwach, wzmacniag w ten sposdb kreatywsio

i innowacyjn@¢ w prowadzonej przez spotki dziatafnbgospodarczej.’'W 2014 roku Zargd Emitenta
byt trzyosobowy (jedna kobieta, dwécleimzyzn) a Rada Nadzorczagioosobowa (@ic mezczyzn),
tym samym nie zostat zachowany parytet. Wynikaflakiu, & kryterium wyboru na dane stanowisko

Sa posiadane kompetencje isgadczenie, a nie ptekandydata.
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27.3. Opis gtéwnych cech stosowanych w spéice systeméwtrédd wewretrznej i

zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spaizania sprawozdafinansowych

Sprawozdania finansowe przygotowywagepszez Gtownego Ksgowego i Dyrektora Finansowego
oraz poddawana $adaniu lub przegtiowi biegtego rewidenta, o ile wymagane jest tovalrujacymi
przepisami prawa. Zagd Spoétki jest odpowiedzialny za system kontroli wetiznej w Spoétce oraz
jego skutecznit w procesie sposzizania sprawozdafinansowych. Za przygotowanie i publikacje
raportow okresowych odpowiedzialny jest Dyrektardrisowy. W Spoice istnieje procedura dojgez
obiegu dokumentéw, wskazgj osoby odpowiedzialne za kontromerytoryczma dokumentow
finansowych przychodzych i wychodzcych. Istotne operacje finansowe zmane z zakupem,
sprzedag i zawieraniem uméw wymaggapkceptacijicistego kierownictwa Spotki. Faktury zakupowe
s3 szczegO6lowo opisywane. Stosowane w Spoélceedaia analityczno-sprawozdawcze pozwalaj
monitorowa dane finansowe. Wyniki finansowedace podstaw raportow biegcych i okresowych
pochodz z miesgcznej sprawozdawczoi finansowej, ktore po zamlguiu ksag kazdego miesjca
kalendarzowego analizowane $rzez Zarzd pod ktem realizacji wynikéw finansowych w
poszczegoblnych obszarach dziatalkio Zidentyfikowane hidy 3 wyjasniane i korygowane przez

Dziat Controllingu.

27.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadaych bezpérednio lub parednio znaczne pakiety

akceji

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2015 roku akcjonariuszami posiatiani bezpdérednio i pgrednio,

co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym ageazeniu byli:

e Euro Investor Sp. z 0.0. z siedzilv Warszawie — posiadadznie 3.168.114 akcji, ktére
stanowi tacznie 49,66% w kapitale zaktadowym orazad8j668.114 gtoséw, co stanowi
63,83% 0g0lnej liczby gtosbw na Walnym Zgromadzedainitenta. Ze spOtk Euro Investor
Sp. z 0.0. powsizany jest Pan Dariusz Stanistaw Cegielski — Préaesdu Emitenta, posiada
on 100% udziatéw w spétce Euro Investor Sp. z 0.0.,

» Pan Ilwar Przyklang — posiadgznie 735.256 akcji Emitenta stang@aych hcznie 11,52% w
kapitale zaktadowym Emitenta i uprawni@ych do 735.256 gtoséw co stanowi 8,28% gltoséw

na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W posiadaniu pozostatych akcjonariuszy jgsthie 2.476.630 akcji, ktére stan@wd8,82% udziat w
kapitale zakladowym oraz daj2.476.630 glosOw, co stanowi 27,89% gtosow na Waln

Zgromadzeniu Emitenta.
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27.5. Posiadacze wszelkich papieréw waitmwych, ktore daj specjalne uprawnienia

kontrolne, wraz z opisem tych uprawmie

Euro Investor Sp. z 0.0. posiada 2.500.000 akdgnmych serii A, ktére ssuprzywilejowane co do

glosu w ten sposélie na kada akcg serii A przypadaj dwa gltosy na Walnym Zgromadzeniu.

27.6. Wskazanie wszelkich ograniczednanie do wykonywania prawa gtosu

Wykonywanie prawa gtosu z akcji Spotki nie jestaden sposob ograniczone.

27.7. Wskazanie wszelkich ograniczelotycgcych przenoszenia prawa wiasfo

papieréw wartéciowych emitenta.

Przenoszenie prawa witaseopapierow wartéciowych Spotki nie jest weaden sposob ograniczone.

27.8. Opis zasad dotygzych powotywania i odwotywania os6b zadzagcych oraz ich

uprawnien, w szczegolngei prawo do podjcia decyzji o emisji lub wykupie akciji.

Zgodnie z Statutem Spétki Zaxk Emitenta sklada siz 1 do 5 cztlonkdéw. W tych granicach ligzb
cztonkéw Zarzdu okréla Rada Nadzorcza. Dariuszowi Stanistawowi Cegietald przystuguje prawo
powotania jednego czionka zadu w przypadku zagzlu jednoosobowego lub dwuosobowego; dwéch
cztonkéw zarzdu w przypadku zagglu trzyosobowego lub czteroosobowego, trzech chardaradu

w przypadku zarmgu picioosobowego. Pozostaltych czionkéw Zahz powotuje Rada Nadzorcza.
Dariuszowi Stanistawowi Cegielskiemu przystugujeavgo powierzenia funkcji Prezesa Zgin
jednemu z czlonkéw zagdu. Pozostatych czionkéw Zadu powotuje Rada Nadzorcza. Rada
Nadzorcza powierza funkcje wiceprezesa lub cziddd@@adu. Cztonkowie Zargdu powotywani g na
okres wspolnej kadencji trwggej lat 5, lecz mog by¢ odwotywani przed uptywem kadencji przez
podmiot, ktory ich powotat. Uprawnienia Dariuszai@stawa Cegielskiego do powotywania coae]
liczby cztonkdéw Zarzdu wygasaj z chwilp zmniejszenia liczby gtoséw posiadanych przez niego
Walnym Zgromadzeniu poigj 20 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadrertowotanie i
odwotanie czionkéw Zasdu oraz powierzenie funkcji Prezesa Zalz przez Dariusza Stanistawa
Cegielskiego, w sposob okteny powyzej dokonywane jest poprzez zémie pisemnegoswiadczenia
woli zawierajcego oznaczenie imion i nazwisk 0s6b powotanychkladsZaradu ze wskazaniem
powierzonych im funkcji. W razie wygai¢ccia uprawnié Dariusza Stanistawa Cegielskiego

wszystkich cztonkéw Zandu powotuje Rada Nadzorcza.

W zwigzku z wniesieniem przez Dariusza Stanistawa Cddegle posiadanych akcji Emitenta do

spotki Euro Investor Sp. z 0.0. z siedgity Warszawie utracit przystugige mu uprawnienia do
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powotywania czionkdw Zagrlu Emitenta. Obecnie Zad Spotki powotywany i odwotywany jest
przez Rad Nadzorcz Spotki.

Prawo do podjcia decyzji o emisji lub wykupie akcji nagdo kompetencji Walnego Zgromadzenia.
27.9. Opis zasad zmiany statutu Spotki.

Zmiana Statutu Spotki nalg do kompetencji Walnego Zgromadzenia Spoiki. Zipi&tatutu Spofki

dokonywane g zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych i z uwdgleniem Statutu Spétki. W dniu
22 stycznia 2016r. Nadzwyczajne Walne Zgromadz8pigki podgto uchwak nr 8 w sprawie zmian
statutu spétki w ramach ktérej dodano ust. 2 w §Z2@dnie z ktérym przggie zmian statutu spofki

wymaga oddania 85% gtoséw obecnych na Walnym Zgdaeau.

27.10. Sposéb dziatlania walnego zgromadzenia i jego za&amn uprawnienia oraz opis

praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Trans Polonia S.A. dziata na{aode:
e Statutu Spotki Akcyjnej Trans Polonia S.A.
¢ Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia Trans PoBia

» Kodeksu Spotek Handlowych.

Zasady zwotywania Walnego Zgromadzenia éllwrés 21 — 26 Statutu Emitenta. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odbysie w terminie széciu miesecy po uptywie kadego roku obrotowego.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje corocznie ZhrANadzwyczajne Walne Zgromadzenie
zwoluje Zarad. Rada Nadzorcza ma prawo zwolavyczajne Walne Zgromadzeniez¢di Zarzd nie
zwota go w terminie 6 miegiy po uptywie roku obrotowego oraz Nadzwyczajne Mg gromadzenie,
jezeli zwotanie go uzna za wskazane. Akcjonariusz dlibjonariusze reprezenjoy co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potovegdtu gtosow w Spotce magzwot
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze \agzaj przewodnicgcego tego
zgromadzenia. Nagdanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezeoygh co najmniej 5% kapitatu
zakladowego, zkmone na pimie lub w postaci elektronicznej wraz zzdaniem umieszczenia
okreslonych spraw w pordku obrad tego zgromadzenia zgtzwotuje walne zgromadzenie. Walne
zgromadzenie spoiki publicznej zwotuje przez ogtoszenie dokonywane na stronie interngtspdaki
oraz w sposob okény dla przekazywania informacji bigcych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentavafisowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych. Ogtoszenie powinnd digkonane co najmniej ha dwaddie sz&¢ dni

przed terminem Walnego Zgromadzenia. Walne Zgroerdande podejmowauchwalty w sprawach
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objetych poradkiem obrad, chybae caly kapitat zakladowy jest reprezentowany na#gdzeniu, a
nikt z obecnych nie wniost sprzeciwu co do odby@alnego Zgromadzenia lub do wniesienia
poszczegoblnych spraw do pedku obrad. Poeglek obrad ustala podmiot zwadoy Walne
Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie z@@odejmowéa uchwaty bez wzgdu na liczle obecnych
akcjonariuszy i reprezentowanych akcji, chybgrzepisy prawa lub postanowienia Statutu przewidu
surowsze warunki zapadania uchwat. Uchwaly Waln@gwomadzenia zapadajbezwzgtdmg
wiekszaicig gtosdw o ile przepisy prawa lub Statut nie ustdapwsurowszych warunkéw
podejmowania uchwat. Uchwaly pozbawizg akcjonariusza praw przyznanych mu o§obi
wymagaj dla swej wanaosci zgody akcjonariusza, ktérego praw dotyc2zczegotowe zasad dziatania
Walne Zgromadzenie okila w Regulaminie Obrad Walnego Zgromadzenia. Akajursze mog
uczestniczy w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonyévarawo gtosu osoktie lub poprzez swoich
przedstawicieli. Zgodnie z zasasiWwobodnego gtosowania akcjonariusza, akcjonarnusz glosowa
odmiennie z kadej z posiadanych akcji. Pelnomocnictwa do uczezgmia w Walnym Zgromadzeniu
i do wykonywania prawa gtosu udzielac sia pémie oraz zajcza s¢ je do protokotu Walnego
Zgromadzenia lub w formie elektronicznej. W przykadoetnomocnictwa udzielonego wzyku
obcym, do protokotu zat¢za s¢ je wraz z jego odpowiednim ttumaczeniem preglsim na gzyk polski.
Jedna akcja zapewnia jeden gtos. Glosowanie jesigaTajne glosowanie zadza s¢ przy:

- wyborach cztonkéw wtadz spoiki i jej likwidatoréaraz gtosowaniu nad ich odwotaniem,

- glosowaniu o poagnicciu do odpowiedzialrii wskazanych powaej 0sob,

- w sprawach osobistych,

- na wniosek cheby jednego akcjonariusza lub jego przedstawiciela.

Walne Zgromadzenia odbywasic w siedzibie Emitenta, Gdaku, Sopocie, Gdyni i Warszawie.

27.11. Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly wgei ostatniego roku obrotowego oraz
opis dziatania organdw zagrizagcych, nadzorugcych lub administrugcych emitenta oraz

ich komitetow.

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2015 roku Zaga@ Trans Polonia S.A. dziatat w sktadzie 3 osobowym:
o Dariusz Cegielski — Prezes Zaar
e Krzysztof Luks — Wiceprezes Zadu
e Adriana Bosiacka — Czionek Zadu

W roku obrotowym 2015 nie zaszly zmiany osobowe arzfizie. W roku 2015 prokurentem
samoistnym w Spoéice byta Pani Eliza Stec. Do skismdadwiadczédr woli w imieniu Spotki

upowaniony jest Prezes Zaydu samodzielnie bez wzglu na liczlg cztonkéw Zarzdu. W przypadku
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pozostatych czionkéw Zagdu wieloosobowego wymagane jest wspotdziatanie thwénonkow

Zarzdu (w tym prezesa lub wiceprezesa) lub cztonkaggarz prokurentem.

Rada Nadzorcza sktada i pieciu cztonkdéw powotanych na wspa@lpiccioletnig kadenag. W sktad
Rady Nadzorczej Emitenta w roku 2015 wchodzili:

e Krzysztof Pltachta — Przewodnigzy/ RN

» Pawet Czerniewski — Wiceprzewodmicy RN

e Maciej Dobrzyniecki — Czionek Rady Nadzorczej

e lwar Przyklang — Cztonek Rady Nadzorczej
e Marcin Balicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sktadeg s 3 do 7 czionkOw, przy czym w razie posiadanizeprSpotk statusu
spotki publicznej Rada Nadzorcza sktadazib do 7 czionkdédw. W tych granicach ligzbztonkow
okresla Walne Zgromadzenie. Radzie Nadzorczej Spotkiipaene zostatyzadania komitetu audytu,
polegajce w szczegOlni@i na monitorowaniu procesu sprawozdavéczfinansowej, monitorowaniu
skutecznéci systemow kontroli wewgirznej, audytu wewgtrznego oraz zagrzania ryzykiem,
monitorowaniu wykonywania czyniad rewizji finansowej i monitorowaniu niezéaieosci biegtego

rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprdanfinansowych.

W dniu 23 lutego 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgadeenie podjo uchwaly w sprawie
odwotania w/w 0s6b ze skladu Rady Nadzorczej i gal@giccioosobovy race nadzorcz w sktadzie:
e Grzegorz Wanio — Przewodnigz/ Rady Nadzorczej,
e Marcin Balicki — Cztonek Rady Nadzorczej,
¢ Michat lwanicki — Cztonek Rady Nadzorczej,
e lwar Przyklang — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pawet takomy— Cztonek Rady Nadzorczej.

Prezes Zamglu - Dariusz Cegielski s

Wiceprezes Zasdu - Krzysztof LUKS e

Czionek Zarzdu - Adriana Bosiacka = e

Tczew, 2016-03-16
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