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1 Podstawowe informacje o Grupie

1.1 Informacje ogélne o jednostce dominggej

Nazwa: Trans Polonia Spotka Akcyjna
Siedziba: 83-110 Tczew, ul. Rokicka 16
KRS: 0000308898

REGON: 193108360

NIP: 5932432396

Telefon: (58) 533 90 15

Fax: (58) 53390 10

e-mail: info@transpolonia.pl

WWW: www.transpolonia.pl

1.2 Opis Grupy Kapitatowej

Spotka Trans Polonia S.A. jest jednastiominupca w Grupie Kapitalowej, w sktad ktorej na diie
31.12.2015r. wchodzity nagtujace podmioty:

e TP Sp. zo.0., z siedzjlw Tczewie

e Tempo TP Sp. z 0.0. S.K.A. z siedgilvy Tczewie

* Inter TP Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzitv Tczewie

e Quick TP Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzilw Tczewie

« TRN Estate S.A. z siedzilw Tczewie

» Ultra Chem S.A. z siedzabv Warszawie

e TPG TP Sp. z 0.0. z siedzilv Tczewie

Podstawow dziatalndcia Grupy Kapitatowej Trans Polonia jest transportogistyka ptynnych
tadunkow. Dziatalné operacyjna w tym zakres$eiadczona jest przez trzy podmioty — Tempo, Inter
i Quick. Dziatalnd¢ z zakresu przewozu ptynnych tadunkéw chemicznysgoiywczych realizowana
jest przez spokk zalezng Tempo TP Sp. z 0.0. S.K.A., dziataldoz zakresu przewozu asfaltow
swiadczona jest przez Spétiinter TP Sp. z 0.0. S.K.A., natomiast dziatatha zakresu transportu
tadunkow spaywczych przeweonych w naczepach-chtodniach wykonywana jest ptagzk TP Sp.

z 0.0. S.K.A. Trans Polonia S.A. posiada w w/w padtath (Tempo, Quick, Inter) 99% akcjiAde]

ze spotek — bezgeednio oraz 1% akcji poprzez TP Sp. z 0.0., ktdr@pdtka jest komplementariuszem

w wyzej wymienionych trzech podmiotach.

Trans Polonia S.A. jako podmiot domincy petni obecnie w Grupie funkcje wspiai@j w zakresie

wdrazania i realizacji wspolnej strategii i spdjnego zzdrania operacyjnego. W zwku z
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posiadanymi zasobami naggowymi i osobowymi realizuje na rzecz spétek z @rustugi z zakresu
wynajmu taboru transportowego wraz z argliznadzorem nad ich stanem technicznym, ustugi

rachunkowe, controllingowe i administracyjne itp.

Spétka TRN Estate S.A., w ktorej to Spotce Tranfofia S.A. posiada 100% akcji, zajmuje Si

wynajmem i zargzdzaniem nieruchonggeiami wiasnymi.

Ultra Chem S.A. z siedziww Warszawie, w ktorej to Spoétce Trans Polonigiah0% akcji, oraz TPG

TP Sp. z 0.0. nie rozpogy prowadzenia dzialalrgi operacyjnej.

1.3 Podstawowe informacje o prowadzonej dzialadoio

Grupa Kapitatowa Trans Polonia dziata w obszaramsportu i logistyki ptynnych surowcow
chemicznych, a tale transportu ptynnych produktéw sgevczych oraz przewozu nieptynnych
artykutbw spaywczych w temperaturze kontrolowanej. Grupa wyketaje nowoczesne i
specjalistyczne zestawy, w sktad ktorych wchodaczepy-cysterny, tank kontenery, podwozia
kontenerowe, naczepy-chtodnie orazgaiki siodtowe. Do przewozu tadunkéw Trans Polonia

wykorzystuje zaréwno transport drogowy jak rovertinsport kolejowy i morski.

2 Omoébwienie podstawowych wieli@ ekonomiczno-finansowych, opis czynnikéw i zdafze

nietypowym charakterze oraz omowienie perspektymwaju

2.1 Przychody operacyjne

Grapa Kapitatowa Trans Polonia S.A. w roku 2015 engrowata przychody netto ze sprzada
wysokasci 62.625 tys. zt, co jest wynikiem o 4,1%saym w stosunku do analogicznego okresu

ubiegtego roku, w ktorym to przychody netto ze spzy wyniosty 65.286 tys. zt.
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Rysunek nr 1 — Przychody netto ze sprzgde tys.] w latach 2014-2015
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Tabela nr 1 — Sprzedavediug segmentéw [w tys.] w latach 2014-2015

. Udziat w . Udziat w Dynamika
Wartai¢ sprzeday Wartas¢ sprzeday
W 2015 roku sprzercéi)l/J 2015 W 2014 roku sprzercéi)l/J 2014 sprze?:li/urok do

TRANSPORT

DROGOWY 63 703 98,6% 64 194 95,3% -0,8%
TRANSPORT

INTERMODALNY 0 0,0% 710 1,1% -100,0%

POZOSTALE 903 1,4% 2 447 3,6% -63,1%

64 604 100,0% 67 351 100,0% -4,1%

Uwzgledniajgc zaréwno przechody netto ze sprzsdpk i pozostate przychody operacyjne Grupa
wygenerowata w 2015r. sprzedaa poziomie 64.606 tys. zt. W obszarze transpindgowego, ktory
jest podstawowym sposobem realizacji ustug, widacast nieznaczna (-0,8%) ujemna dynamika

sprzeday.

Wzrost sprzedey dotyczy przede wszystkim transportu i logistykirmych produktéw chemicznych
i spazywczych. Jest to kolejny rok, w ktorym udate sirzyma dodatni dynamile sprzeday ustugi
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podstawowej jak jest logistyka ptynnych tadunkéw chemicznych. itigmi Grupy w tym obszarze
dziatalngci 53 przede wszystkim che europejskie zaktady petrochemiczne drpdnicy zajmujcych

sie handlem ptynnymi produktami chemicznymi.

Ujemna dynamika przychodow zaobserwowana zostalabszarze transportu asfaltow i przede
wszystkim transportu tadunkéw chtodniczych. Nasmi sprzeda ustug transportu asfaltéow wptyw
miata mniejsza il& realizowanych inwestycji drogowych. W przypadkangportu tadunkoéw statych
w chiodniach spadek sprzegawynikat z faktu zredukowania zaargavania wtasnych jednostek

transportowych w tym obszarze dziatalcio

Udziat transportu intermodalnego wraz z pozostatymaychodami niezvgzanymi z podstawoav
dziatalngcig transportow ksztattuje si na poziomie 1,4%a€znej wartéci przychodéw ze sprzega

i pozostatych przychodow operacyjnych.

2.2 Struktura kosztéw rodzajowych

Struktue kosztéw w ukladzie rodzajowym przedstawia ppena tabela.

Tabela nr 2 — Koszty rodzajowe [w tys.] w lata€ii2-2015

KOSZTY RODZAJOWE 31.12.2015 31.12.2014 Dynamika
tys. zt udziat % tys. zt udziat %

Amortyzacja 4463 7,3% 4131 6,7% 8,0%

Zuzycie materiatow i energii 6 195 10,1% 6 563 10,7% -5,6%

Ustugi obce 43 83[L 71,5% 44 087 71,9% -0,6%

Podatki i optaty 2 636 4,3% 2213 3,6% 19,1%

Wynagrodzenia, ubezpieczenia i

inne swiadczenia 2 660 4,3% 2619 4,3% 1,6%

Pozostale koszty rodzajowe 1532 2,5% 1396 2,3% 9,8%

Wartas¢ sprzedanych towaréw 0 0,0% 334 0,5% -100,0%
Ogotem 61 317 100,0% 61 343 99,5% 0,0%

W 2015 roku koszty rodzajowe wyniosty 61.317 tysi yly zblizone do kosztow roku ubiegtego.
Nalezy zauway¢, ze podobny poziom kosztéw utrzymany zostat przgsnych przychodach ze
sprzeday. W kosztach rodzajowych wyz najwieksz czs¢ stanowd ustugi obce (gtdwnie ustugi
transportowe, wykonywane przez podwykonawcow),ydidrudziat wynidst 71,5% i byt podobny do

poprzedniego roku. W sktad kosztéw ustug obcych aslay rowniez koszty prawne i doradcze
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zwigzane z procesem akwizycyjnym, ktory rozpdcie w roku 2015. Wart@ kosztéw akwizyciji
bezpdrednio zwizanych z nabyciem Orlen Transport S.Atygh w 2015 roku w kosztach og6lnego
zarzdu wynosi 1.192 tys. zt. Kolegrenacaca pozych kosztowy jest zuycie materiatow i energii. Ta
pozycja kosztowa w diej mierze zwiqzana jest z transportem witasnym i stanowi wka&zcci
wydatki zwhzane z zakupem paliwa. W 2015 roku kosztyyzia materiatow i energii byly psze o
5,6% w stosunku do 2014 roku gdzy innymi w zwazku ze spadkierfredniej ceny paliwa. Koszty
podatkdéw i optat (min. optaty za autostrady i myiodatek odrodkdw transportu) wyniosty w 2015
roku 2.660 tys. zti wzrosty w stosunku do analag&go okresu roku poprzedniego z uwagi reksd
ilos¢ wlkasnych jednostek transportowych. Widoczny jéstniez wzrost amortyzacji o 8,0%, ktory

wynika z inwestycji zrealizowanych w ostatnich tdta

2.3  Wynik finansowy oraz wskimiki rentownasci

Ponizsza tabela przedstawdajwybrane wyniki finansowe i wskaiki rentowndgci Grupy na

poszczegoblnych poziomach sprawozdania z catkowitigatnoddw.

Tabela nr 3 — Wyniki finansowe [w tys.] w latach1202015

WYNIK FINANSOWY 01.01.-31.12.2015| 01.01.-31.12.2014 Dynamika
Zysk (strata) ze sprzeda 1 308 3944 -66,8%
Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjnej 1 066 4 359 -75,5%
EBITDA 5529 8 490 -34,9%
Zysk (strata) brutto 64 3 303 -80,5%
Zysk (strata) netto 457 2616 -82,5%
Tabela nr 4 — Wskaiki rentowndgci w roku 2014 i 2015

WSKAZNIKI RENTOWNO SCI 31.12.2015 31.12.2014 Dynamika
Rentownd¢ operacyjna (%) 2,19 6,0% -65,4%
Rentownd¢ EBIT (%) 1,7% 6,7% -74,5%
Rentownd¢ EBITDA (%) 8,8% 13,0% -32,1%
Rentownd¢ brutto (%) 1,09 5,1% -79,7%
Rentownd¢ sprzeday ROS (%) 0,79 4,0% -81,8%

Sposbb obliczania wskaikow:

rentowng@¢ operacyjnej = zysk (strata)na sprzegd przychody netto ze sprzéga

rentownd¢ EBIT = zysk (strata) z dziatal§oi operacyjnej / przychody netto ze sprzgda

rentown@¢ EBITDA = (zysk (strata) z dziatalsg operacyjnej + amortyzacja) / przychody nettespezeday

rentownd@¢ brutto = zysk (strata) brutto / przychody nettospezeday

rentownd¢ sprzeday ROS = zysk (strata) netto / przychody netto rzeesiay
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Porownujc wyniki finansowe z dwoch okreséw sprawozdawczyelobserwowa mozna spadek
zysku na wszystkich poziomach skonsolidowanegovemdania z catkowitych dochodéw. Zysk na
sprzeday w 2015 roku wynidst 1.308 tys. zt i @gimt rentownd¢ na poziomie 2,1%. Na jego spadek
0 65,4% w stosunku do analogicznego okresu rokegibgo wptyw miaty gtéwnie: zwkszone koszty
ogodlnego zarmu (wzrost o 1.511 tys. zt ) zgdane przede wszystkim z kosztami prowadzonego
procesu nabycia spotki Orlen Transportzsea sprzedaustug przewozu asfaltéow i tym samym
uzyskane riisze mare zwihzane z niewykorzystaniem w peini posiadanego tatjonaczep-cystern
dedykowanych do przewozu tego produktuzsma rentown& ustug realizowanych transportem
wlasnym w segmencie transport drogowy. EBITDA zl& &015r. wyniosta 5.529 tys. zl, a jegj
rentownd¢ uksztattowata sina poziomie 8,8%. Zysk netto wypracowany przezpgirans Polonia

w 2015 roku wyniost 457 tys. zt.

Wyniki operacyjne w latach 2014-2015 w podzialesegmenty operacyjne przedstawippnizsze

tabele:

Tabela nr 5 — Wyniki segmentéw operacyjnych w raka5

Transport Transport Pozostate
P . P nieprzypisane do Razem
drogowy intermodalny segmentow
Wynik operacyjny segmentu (EBIT) 6 365 0 -5 299 1066
Amortyzacja 4112 0 351 4 463
Wynik operacyjny segmentu i
(EBITDA) 10 476 0 4947 5529
Tabela nr 6 — Wyniki segmentéw operacyjnych w r@ka4
Pozostate
Transport . Transport nieprzypisane do Razem
drogowy intermodalny segmentow
Wynik operacyjny segmentu (EBIT) 6611 74 -2 326 4 359
Amortyzacja 3728 41 363 4131
Wynik operacyjny segmentu )
(EBITDA) 10 338 115 1963 8 490
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2.4 Aktywa

Ponisza tabela przedstawia struktaktywow Grupy:

Tabela nr 7 — Struktura aktywow w latach 2014-2015

STRUKTURA AKTYWOW 31122015 | 31423015 | 31122014 | 31125014
Aktywa trwate 33964 57,7% 38909 65,8%
Wartdici niematerialne 44 0,1% 126 0,2%
Rzeczowe aktywa trwate 33584 57,1% 38630 65,3%
Ilonr\;veejg\(,:dg é’cV:iJ:anStki stowarzyszone i wspdjne 10 0.0% 0 0.0%
ngtcmz 0z V\t/)e/tgu;u odroczonego podatku 288 0.5% 113 0.2%
Pozostate aktywa trwate 37 0,1% 40 0,1%
Aktywa obrotowe 24 849 42.3% 20 259 34,2%
Zapasy 582 1,0% 581 1,0%
g‘g;‘oigt‘;g' ﬁ;ﬁ‘&%id“ta"" I ustug oraz 19 743 33,6% 15 324 25,9%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0,0% 220 0,4%
Pozostate aktywa finansowe 840 1,4% 533 0,9%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3 36p 5,7% 2940 5,0%
Krotkoterminowe rozliczenia redizyokresowe 317 0,5% 661 1,1%
Aktywa razem 58 813 100,0% 59 168 100,0%

Suma bilansowa na dA&1.12.2015r. wyniosta 58.813 tys. zt. Zmiana vsstiku do ubiegtego roku
wynika przede wszystkim ze wzrostu raiesci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych natsci o
4.419 tys. zt. Nalenosci handlowe stanowinadal najistotniejszpozycg aktywow obrotowych. Ich
wartcs¢ na dzigé 31.12.2015r. wyniosta 19.743 tys. zt. Kolggnacaca pozycp aktywow obrotowych
w roku 2015 g srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, ktére na koniec roku wynio&866 tys. zi. i

wzrosty w stosunku do poprzedniego roku o 14,5%.

W 2015 roku aktywa trwate zmniejszyhesd 4.945 tys. zt w stosunku do analogicznego okreku
poprzedniego. Wplyw na to miata gtéwnie #sga warté¢ zbyciasrodkdw transportu oraz amortyzacji
za okres 01.01.-31.12.2015r., w stosunku wartoabytych aktywow trwatych i aktualizacji wyceny
posiadanych nieruchoréd. Szczeg6ty dotyere zmiarsrodkow trwatych znajdujsie w nocie numer

2 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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2.5 Pasywa

Ponisza tabela przedstawia struktpasywow Grupy:

Tabela nr 8 — Struktura pasywéw w latach 2014-2015

STRUKTURA PASYWOW 51022015 | 31125015 | 31122014 | 31425014
Kapitat wiasny 24 509 41, 7% 23 374 39,5%
Kapitat zakltadowy 638 1,1% 638 1,1%
Akcje wtasne -55 -0,1% -55 -0,1%
Vﬁgﬂg‘éfﬂiﬂiﬂ;ﬁqg" powgej ich 8 140 13,8% 8 140 13.8%
Kapitat zapasowy z zyskow zatrzymanych 12 651 21,5% 10 083 17,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 678 1,2% 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 2 000 3,4% 2000 3,4%
Nierozliczony zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0,0% -49 -0,1%
Zysk (strata) netto bigcego okresu 457 0,8% 2616 4,4%
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 12113 20,6% 17 037 28,8%
Zobowigzania z tyt. kredytow i pgyczek 1 55(@ 2,6% 1759 3,0%
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochod 2718 4,6% 2 255 3,8%
Zobowigzania finansowe 7 844 13,3% 13 023 22,0%
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 22 191 37, 7% 18 757 31, 7%
Zobowigzania z tyt. kredytow i pyczek 2901 4,9% 1473 2,5%
Rezerwa ndwiadczenia pracownicze 103 0,2% 102 0,2%
Pozostate rezerwy 56 0,1% 27 0,0%
Zobowigzania finansowe 5415 9,2% 7 374 12,5%
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozost. 13579 23,1% 9342 15,8%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 33 0,1% 1 0,0%
Inne rozliczenia neidzyokresowe 108 0,2% 438 0,7%
Pasywa razem 58 813 100,0% 59 168 100,0%

Spotka wedtug stanu na koniec 2015 roku finansujg majgtek w 41,7% kapitatem wkasnym. Udziat
kapitatu wtasnego w sumie bilansowej wzrdst w stsudo kaca roku 2014. Widocznie zmniejszyty
zobowpgzania diugoterminowe z 17.037 tys. zt na dz81.12.2014r. do 12.113 tys. zt na dzie
31.12.2015r. Wynika to przede wszystkim z dokonangptat zobowjzan finansowych z tytutu
leasingu, a tate sptat zgodnie z harmonogramem diugoterminowegdyku inwestycyjnego na zakup
nieruchoméci. Laczna warté¢ krétkoterminowych i diugoterminowych zobaen odsetkowych z
tytutu kredytéw i leasingdbw wynosi ha koniec 20bku 17.711 tys. zi. Zobowzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobamania na koniec 2015 roku wyniosty 13.579 tys.veziosty w stosunku

do analogicznego okresu roku poprzedniego o 4237zt
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2.6 Przeptywy pienizne

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane przeptywyigiee Grupy:

Tabela nr 9 — Przeptywy pigmine [w tys. zt] w 2014r. i 2015r.

PRZEPLYWY PIENI EZNE 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014 zmiana
Przeplywy netto z dziatalsoi operacyjnej 6 54y 8 507 -1 961
Przeplywy netto z dziatalsoi inwestycyjnej 2784 130 2 654
Przeplywy netto z dzialaldoi finansowej -8 90% -9 312 407
Przeplywy netto razem 426 -675 1101
Srodki pienkzne na koniec okresu 3 366 2 940 426

Grupa wygenerowata w 2015 roku dodatnie sdldalkéw pienéznych z dziatalnéci operacyjnej
wynoszce 6.547 tys. zt, wysoké ktérego zwazana jest gtdwnie z korekzysku brutto 0 amortyzag]
(4.463 tys. z1), a tate spadkiem stanu nateosci (-3.609 tys. zl) oraz wzrostem stanu zobgmah
(4.269 tys. z). Przeplywy piegiine netto z dzialalrsgi inwestycyjnej wyniosty 2.784 tys. zi, na co

dodatni wptyw miata sprzedanaczep-chtodni i ggnikow siodtowych natomiast ujemny wptyw miaty

gtbwne inwestycje w pomieszczenia biurowe. Sprawois z przeptywdw piesknych wykazato

ujemne przeptywy pienine netto z dziatalrsoi finansowej w wysokgxi -8.905 tys. zt wynikajce
gtéwnie z ptatnéci zobowhzan z tytutu leasingu (-9.631 tys. zt) a takwptywow i wydatkow z tytutu
zachgnietych kredytow oraz ptatrgoi odsetek. Przeptywy piegiine netto na koniec 2015 roku

wyniosty 426 tys. zt.

2.7 Analiza ptynnaici i cyklu rotacji

Ponizsza tabela przedstawia wskiki ptynnosci oraz rotacji nalenosci i zobownzan Grupy:

Tabela nr 10 — Wskaiki ptynnasci oraz rotacji nakenosci i zobowhzah w latach 2014-2015

Wskazniki ptynnosci

2015 2014
Wskaznik ptynnaici biezacej 1,13 1,09
Wskaznik ptynnaici szybkiej 1,10 1,06
Wskaznik ptynnaici gotéwkowej 0,15 0,16

Wskazniki rotacji

2015 2014
Wskaznik rotacji nalenosci 115 86
Wskaznik rotacji zobowgzan 79 52
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Sposdb obliczania wskaikdw:

wskanik ptynnaci biezgcej = aktywa obrotowe / zobogaania krétkoterminowe

wskanik ptynnaci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zoly@amnia krotkoterminowe

wskanik ptynnaci gotdwkowej =srodki piengzne / zobowjzania krétkoterminowe

wskanik rotacji nalenasci =(naleznasci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate * 365 dpizychody netto ze sprzega

wskanik rotacji zobowgzai =(zobowgzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate * 369 fprzychody netto ze sprzega

Wskaznik ptynndsci biezacej wyniost 1,13 a wskaik ptynnaici szybkiej uksztattowat sina poziomie
1,10. Wskanik ptynnaici gotowkowej wskazuje ziw 2015 roku zobowgzania bieace  w 15%
pokryte srodkami piengznymi i ich ekwiwalentami. Wskaniki ptynnosci biezacej ulegty

nieznacznemu pogorszeniu w stosunku do stanu nadkanl4r.

Wskazniki rotacji zobowazan i naleznosci wzrosty co jest zjawiskiem niekorzystnym. Wshik
rotacji nalenosci na dzié 31.12.2015 wyniost 115 dni w stosunku do 86 dhiurpoprzedniego.
Wskaznik rotacji zobowazan wzrdst na koniec 2015 roku do poziomu 79 dni. WsKa rotacji
naleznosci przyjmuje wartéci wyzsze od wartéci wskanika zobowazan, co rownie nalezy uzna za

zjawisko niekorzystne.

2.8 Zmiany sytuacji kadrowej

W 2015 roku stan zatrudnienia nie ulegt zmianieul@ure zatrudnienia przedstawia pasta tabela,

wykazupca jedynie zatrudnienie na podstawie umow ograc

Tabela nr 11 — Zatrudnienie w latach 2014-2015

Wyszczegolnienie zatrudnionych Stan na 31.12.2015|r Stan na 31.12.2014 r
| Pracownicy umystowi administracjiwtym: _____ | ____38 __ __ | ____38 _____
| _czaad oo S 3 -
| _oseedytorzy o ____|___ X

- pozostali umystowi 19 18
Razem pracownicy fizyczni 0 0
Ogotem zatrudnienie 38 38

Oprécz pracownikow zatrudnianych w oparciu o umow prag, zatrudniane g rowniez osoby
w oparciu o0 inne formy zatrudniania (np. umowy dweprawne). Szereg os6b, w tym przede
wszystkim kierowcyswiadczy rownie ustugi na rzecz Grupy w oparciu o prowadgere wkasnym

zakresie dziatalng gospodarcz
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2.9 Przedstawienie kierunkéw rozwoju

W dniu 29 lutego 2016 r. TP sp. z 0.0., spdtka W%Qzalena od Trans Polonia S.A. oraz Polski
Koncert Naftowy Orlen S.A z siedzibw Ptocku podpisaly rozpogdzapca umowe w sprawie
sprzeday 100% akcji spotki transportowej Orlen TransporA Sspecjalizujcej sk w transporcie
samochodowym paliw. Orlen Transport S.A. z sieglzib Ptocku jest dostawcustug transportu
drogowego benzyny, oleju nggowego oraz LPG a swpfiziataln@¢ operacyjig prowadzi na terenie
Polski, posiadaic 23 bazy transportowe rozmieszczone na terendgoddraju. Flota transportowa tej
spotki to ponad 200 zestawdw przystosowanych devpozu towardw niebezpiecznych. Zaudytowane
sprawozdanie finansowe Orlen Transport za rok 20Mazuje przychody ze sprzegaw wysokaci
128.649 tys. zt, EBITDA 21.247 tys. zt, a zysk pel®t.909 tys. zt. Przechody spétki generowane s
gtébwnie w oparciu o diugoterminowe umowy z Gsuprlen i innymi koncernami petrochemicznymi.
Zakup tej spotki pozwoli w najbiszym czasie na skokowe zk$zenie przychoddéw oraz wynikow
operacyjnych powkszonej Grupy Kapitalowej i przede wszystkim i rozszerzenie swojej
podstawowej dzialalrsgi, zwigzanej z transportem ptynnych surowcow chemicznychnas
bitumicznych, o transport paliw. Akwizycja otwiguezed Grup Trans Polonia mdiwos¢ swiadczenia
ustug dla innych podmiotéw na rynku paliwowym osdawarza unikalne efekty synergii po stronie
sprzeday zwigzane z obstugnowych obszaréw w zakresie logistyki chemii i palW najblizszych
latach szczegolny nacisk zostanie poly na wykorzystanie w/w nmbwosci do ugruntowania

pozycji catej Grupy jako nowoczesnego przelsirstwa o skali ngidzynarodowe;.

3 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zages

Ryzyko kursu walutowego - w Trans Polonii wystje ryzyko kursu walutowego zyziane z obrotem

migdzynarodowym. Grupa staragsimniejszy¢ ten rodzaj ryzyka poprzez naturalny hedging,
dopasowujc odpowiednio waluty przychoddéw i kosztéw. TransoR@ swiadczy ustugi przewozowe
na terenie Polski i za granicW 2015 roku sprzedazagraniczna stanowita 58% sprzegagotem.
Walutg najczsciej stosowan dla sprzeday zagranicznej jest euro. Jednagde czs$é kosztow
ponoszonych jest rowniav tej walucie. Gltowniegto koszty obstugi przewozéw (m.in. koszty obcych
ustug transportowych, paliwa oraz optaty za korayi z droég za granii. Zdecydowana wkszasé
zobowgzan leasingowych zaggnicta jest w walucie EURO, a miesizne raty leasingowe splacane s
réwniez w tej walucie. W 2015 roku Grupa Trans Poloniazytnywata wecej z tytutu sprzedsy
zagranicznej i ponosita kosztéw w euro. Spotki z Grupy Kapitatpwee stosuy instrumentow

zabezpieczagpych przed ryzykiem kursowym.
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Ryzyko ceny - wysfpuje gtdwnie w postaci ryzyka zmiany cen paliw. Zage zmiany cen paliw
maja przetaenie na zmiany ceswiadczonych ustug przewozowych i uzyskiwane raalVzrost cen
paliw ma znaczxy wptyw na rentown& witasnych jednostek transportowych oraz koszty gustu
podwykonawcow wykonagpych ustugi transportowe. Trans Polonia minimakzunaliwosé
wystapienia negatywnych skutkéw z tym zmanych, poprzez zawieranie w umowach klauzul
dotyczicych wzrostu stawek w przypadku wzrostu cen paligkszego ni zaktadany lutuzyskiwanie

odpowiedniej podwski stawek za fracht od zleceniodawcow.

Ryzyka sezonowgi - Trans Polonia zajmuje¢simiedzy innymiswiadczeniem wyspecjalizowanych

ustug transportu drogowego szerokiej gamy plynngtiemikaliow, w tym mas bitumicznych
wykorzystywanych w budownictwie drogowym, ktOre feghp zjawisku sezonowiei. W okresie
zimowym ze wzgjdu na ujemne temperatury atmosferyczne zanika yoahkie zapotrzebowanie na
masy bitumiczne, a ich wytwdrcy wstrzymujprodukcg. Skutkuje to nieréwnomiernym
ksztattowaniem si przychodéw w poszczegdlnych migsich oraz midiwoscia op&nienia

rozpoczcia sezonu na przewoz asfaltow.

Ryzyko awarii technicznych — W ramach swojej ddiadsci Grupy Trans Polonia zajmujeesi

przewozem ptynnych tadunkéw chemicznych, a po niabgpdtki Orlen Transport S.A. rowrie
przewozem paliw. §to czsto tadunki niebezpieczne, ktére w razie wypadkwggnnie tylko
bezpowrotnie utraé¢i swa wartc¢, ale take zanieczici¢ srodowisko lub spowodowaszkody w
cudzym magtku. Ewentualne skutki finansowe takiego wypadiuradne do oceny, gdyzaleza od
skali, miejsca wysgpienia oraz rodzaju fadunku. Wagvysipienia tego ryzyka ograniczana jest
poprzez wprowadzenie systemu j&idSO i SQAS i zawieranie odpowiednich uméw ubeepenia.
Corocznie prowadzony jest audyt przez wyspecjal@aww tym zakresie jednostk ktora

wspoOtpracuje z zaktadami chemicznymi.

Ryzyko zwhzane z utrat zezwolé na Swiadczenie dzialalnwi przewozowej — Trans Polonia

koncentruje s naswiadczeniu wyspecjalizowanych ustug przewozowychiaRlngé transportowa
jest regulowana przez przepisy prawa, ktére nakgauedsibiorcom z tej braky wypetnianie wielu
istotnych kryteriow ze wzgtlu na bezpieczstwo przewozéw. Prowadzona dziataléavymaga
posiadania licencji transportowych. Trans Polorgpdtki z Grupy posiadajlicencje transportowe na
wykonywanie zarobkowego przewozu drogowego rzecmyohiu krajowym i mgdzynarodowym, oraz
przestrzegaj wynikajacych z obowdzujacych przepiséw wymogow niegtnych do utrzymywania
posiadanych licencji przewozowych. Potencjalnigigge ryzyko cofngcia licencji przewozowych w
razie niedopetnienia oboydkdéw cihzgcych na podmiocie, w szczegbhoo w razie niedopetnienia
wymaga uprawniajcych do wykonywania dziataldoi w zakresie transportu drogowego lukaego

naruszenia warunkéw olglenych w licencji, co mogtoby spowodowauniemaliwienie
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wykonywania podstawowej dziatalém. Poprzez przeniesienie dziatadnboperacyjnej do spotek

zalenych ryzyko to zostato zdywersyfikowane na poszéiegyspotki z Grupy Kapitatowej.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowynteripretacji podatkowych — Spoétki z Grupy

Kapitatowej zawieraty i bda zawierg pomidzy soly transakcje, ktére magodlegé badaniu przez
organy podatkowe. Kluczowym kryterium badania pasdliza, czy byly one zawierane na warunkach
rynkowych. W ocenie Zagdu transakcje zawarte z podmiotami pgzainymi byly, g i beds
zawierane na warunkach rynkowych. Niezma jednak wykluczy, ze ocena takich transakcji przez
organy podatkowe dalzie odmienna tiocena dokonana przez Emitenta, co mogtobyapogt za
soly konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dachmmtlatkowego i konieczia zaptaty

dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zeitok

4  Wskazanie pogpowai toczcych si przed gdem, organem wigciwym dla postpowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2015 roku zostaly wsegtez i tocz sie postpowania przedgslem,
organem wiéciwym dla posgpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej, ktérych
taczna warté¢ przekroczyta 10% kapitatow wiasnych. Emitent dabtki z Grupy Kapitatowej Trans
Polonia g strory szeregu pogpowair ssdowych, gtéwnie gospodarczych dotgcych wierzytelnéci

I zobowhgzan. Na dzié 31 grudnia 2015 rokwé¢zna warté¢ spraw gdowych wynosi 2.836 tys. zi.
Do istotnych spraw sadowych, tj. takich ktérych te&r przedmiotu sporu przekracza 200 tys. zt, w
Grupie Trans Polonia naig

- z powodztwa Waldemar Kowalski prowadego dziatalng¢ gospodarcz pod firmg
Przedsgbiorstwo Produkcyjno Ustugowo Handlowo — transpagoWaldemar Kowalski wytoczyt
przeciwko Quick TP Sp. zo.o. S.K.A. powddztwo o tagpkwoty 846 tys. zt wraz z odsetkami
ustawowymi, a nagpnie rozszerzyt powddztwo o dodatkowe 25 tys.atigetkami ustawowymi.afl
Okregowy w Gdasku wydat nakaz zaptaty w pepbwaniu upominawczym i uzupetriay nakaz
zaptaty z 7 wrzénia 2015, ktérymi zostaly olte roszczenia powoda. Od nakazéw zostaty wniesione
sprzeciwy, w zwizku z czym nakazy utracity moc. W odpowiedzi nazepiwy powod cofg
powddztwo co do kwoty 25 tys. zt wraz z odsetkalakkolwiek postpowanie w zakresie coftego
powddztwa nie zostato jeszcze formalnie umorzamerzedmiotem sporu pozostaje kwota 846 tys. zt
wraz z odsetkami z tytulu wynagrodzenia za ushagigportowe. Obrona pozwanego oparta jest na
zarzucie poticenia szeregu wzajemnych rosaczetyt. czynszu najmu naczep, oddania przedmiotow
najmu w stanie pogorszonym oraz odszkodoiNar za nienalgyte wykonanie umowy oraz ztamanie
zakazu konkurencji. Proces znajduje sV fazie wsgpnej, w ktorej odbyta gi rozprawa oraz

przestuchanigéwiadkow.
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- Z powddztwa Quick Tp Sp. z 0.0. S.K.A. (sp6tkiD¥® zalenej od Emitenta) przeciwko - Grupa
Producentow Warzyw i Owocow Agrea Sp. z 0.mazhej warté¢ naleznosci 756 tys. zt. Nalenos¢
gtéwna jest dochodzona wegiu postpowaniach gdowych zainicjowanych przedi§em Okggowym

w Gdaisku, Wydziat IX Gospodarczy, ktére byly wszczynameaz z uptywem termindw zaptaty
wynikajacych z faktur oraz wezwiado zaptaty wystosowanych do kontrahenta. We wkinyst
sprawach uzyskano nakaz zaptaty od ktérego pozetanga sprzeciw, co skutkowato przekazaniem
sprawy do rozpoznania w trybie zwyczajnym. W tolasgpowania zabezpieczgiego Komornik
Sadowy przy Sdzie Rejonowym Grunwald i 4gce w Poznaniu zabezpieczyt gédvote naleznosci z
rachunkéw bankowych pozwanej. W ramach #ogeh sé postpowar pozwana hie kwestionuje
wykonania i jakéci ustugswiadczonych przez powodk powotuje st wytgcznie na zarzuty formalne
Zwigzane z niewykazaniem przez powédlowodow na wykonanie zawartycheuizy stronami zlede
transportowych. W dwéch paegowaniach wydane zostaly na ka¥éypowddki wyroki zagdzapce

roszczenie w cakui.

5 Informacje o podstawowych produktach, towarach lubtugach i rynkach zbytu

Grupa Trans Polonidwiadczy ustugi na terenie catej Europy. Grupa wsga@uje z czotowymi
krajowymi i miedzynarodowymi producentami oraz mniejszymi zakladamajmupcymi sk
przerobem przewmnych produktow. Jednocaee Grupa wspotpracuje z firmami transportowymi na

zasadzie araowania i nadzoru nad realizaglece transportowych.

W 2015 roku Grup&wiadczyta ustugi dla nagbujacych grup klientow:

» producentéw, z ktoérymi wspoipraca opierg sajczsciej na statej wspotpracy, a ustuga
transportowa i dia cz$¢ ustug logistycznych jest po stronie zleceniobigrcy

« firm handlowych, ktére znacznie tatwiej jest pozskio wspotpracy i producentow, ale
rzadko ma to charakter staty. Dla otomego tadunku dotaie poszukiwani$przewanicy,
ktérzy wybierani g na podstawie nie tylko niskiej ceny, ale terminu przewozu,

» firm transportowo-spedycyjnych, z ktorymi Grupa wgmia s¢ tadunkami na zasadach
spedycyjnych. Zasady spedycyjne polega odptatnym organizowaniu przewozu tadunkow

na zlecenie podmiotu trzeciego wraz z wystawierdekumentu przewozowego.

Trans Polonigwiadczy ustugi przewozow rtizynarodowych, zarébwno w eksporcie jak i imporcie.
W latach 2014-2015 r. sprzed&rupy Trans Polonia z podzialem na kraj i ekspertattowata si

W sposGOb nagpujacy:
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Rysunek nr 2 — Struktura geograficzna sprzeda %]w latach 2014-2015

Struktura geograficzna sprzedazy w latach 2014-2015

2014 Kraj; 53%
2015 Kraj; 42%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Przewozy zagraniczne (tzn. na rzecz podmiotowgecyah swoj siedzile zagranig) stanowity 58%
przychodéw netto za sprzegaw 2015 roku. Wzrost eksportu w stosunku do roRd£2wynika z
rosmcego udziatu transportu ptynnych chemikalidéw i takibw spaywczychswiadczonych przede
wszystkich dla firm zagranicznych z Europy ZachegnKierunkami transportowymiasprzede
wszystkich pastwa z terenu Unii Europejskiej oraz rzadziej spuiep(gtéwnie z terenu bytej WNP).
Swiadczone ustugi na terenie bytej Rosji, UkrainyiatBrusi realizowane aswtedy na zlecenie
podmiotéw z Unii Europejskiej. Gtdwnymi rynkami zagicznymi, na ktérych operowata Grupa Trans
Polonia to: Niemcy, Holandia, Belgia i Francja. @wpzy produktow w diej mierze obejmuj cah
Europ; i z reguly g to przewozy na dtugich trasach, wzdjiczsci, obejmugce przekraczanie wielu
granic pastwowych.

Spotka wspotpracuje z wieloma klientami, azaklywersyfikuje udziat poszczegolnych dostawcow.
Odbiorcy, ktorych udziat przekroczyt w 2015 rokuYd@rzychodow ze sprzedaogotem to: AMG
Chemicals S.A. (udziat 14,8%). Udziahdnego z dostawcéw ustug nie przekroczyt 10% udziat
przychodach ze sprzega

Struktue asortymentowa sprzegdaprzedstawia ponsza tabela i wykres:
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Tabela nr 12 — Przychody wqg. rodzaju transportowarmoduktu w latach 2014-2015

. 2015 2014
Przychody wg. rodzaju
transportowanego produktu ) ) .
tys. zt udziat % tys. zt udziat % | Dynamika

CHEMIA 32 868 52,5% 29 288 44,9% 12,2%

BITUM 15 436 24,6% 16 681 25,6% -7,5%

FOOD 10 699 17,1% 10 160 15,6% 5,3%
CHLODNIE 2981 4,8% 7 239 11,1% -58,8%
POZOSTALE 642 1,0% 1918 2,9% -66,5%
Ogotem 62 625 100,0% 65286/ 100,0% -4,1%

Wykres nr 1 — Struktura asortymentowa sprzgde tys. zjw latach 2014-2015
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POZOSTALE - inne niezwigzane z dziatanoscia transportowa
CHEODNIE - transport produktéw w chtodniach
FOOD- transport ptynny produktéw spozywczych
H BITUM - transport ptynnych mas bitumicznych
CHEMIA - transport ptynny produktéw chemicznych

6 Informacje o zawartych umowach znagzych dla dziatalngci

W roku obrotowym zakiiczonym dnia 31 grudnia 2015 roku zawieranogpaggce znacgce umowy,

o ktérych Emitent informowat w raportach keych:

GRUPA KAPITALOWA TRANS POLONIA - Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok obrotowy 2015 19



* Aneks do Umowy o wielopodmiotawlini¢ kredytows pomidzy Emitentem i jego spétkami
zaleenymi (TP Sp. z 0.0., Tempo TP Sp. z 0.0. S.KK.A.IcQUIP Sp. z 0.0. S.K.A,, Inter TP
Sp. z0.0. S.K.A)) jako Kredytobiorcami a BankieatBodnim WBK z siedzipwe Wroctawiu
jako Kredytodawg. Na mocy zawartego aneksu okres wykorzystaniakneidytowej zostat
wydtuzony o rok tj. dzié sptaty kredytu zostat ustalony na dz{#6.08.2016r. Wysokg linii
kredytowej zostata utrzymana wacknej kwocie 5.500 tys. zi, z przeznaczeniem na
finansowanie bigcej dziatalnéci gospodarczej. — (raport by 17/2015 z dnia

31.07.2015r.),
« Umowa z Polskim Koncernem Naftowym Orlen S.A. agibg w Plocku zobowjzujaca do

sprzeday akcji. Na mocy Umowy PKN Orlen zoboyviat s sprzedéna rzecz spotki zateej

od Emitenta tj. TP Sp. z 0.0., 25.530.000 akcjieinmych zwyktych serii A o warfoi
nominalnej 1,00 zt kala spotki dziatajcej pod firmy Orlen Transport Spoétka Akcyjna z
siedzila w Ptocku, stanowgcych 100% akcji w kapitale jej zakladowym orazadgh prawo
do 100% gtosow na walnym zgromadzeniu SpoétkicAna cena zakupu wszystkich akcji Orlen
Transport S.A. wynosi 84.543 tys. zi, skorygowananeryfikowany dtug netto oraz kapitat
obrotowy obliczony zgodnie z zasadami gkwaymi w Umowie. — (raport bigcy 23/2015 z
dnia 16.11.2015r.),

* Umowa zawarta przez spéikalezng Inter TP Sp. z 0.0. z siedziba w Tczewie z Lotefah

Sp. z 0.0. z siedzibw Gdasku o swiadczenie ustug transportowych poleggch na
zatadunku, przewi@niu i roztadunku asfaltéw lub produktow asfaltowydo odbiorcéw na
terenie kraju w wojewodztwach: pomorskim, kujawgkomorskim, warmisko-mazurskim
oraz zagranigna terenie krajéw skandynawskich. Umowa zostalar@ na czas okiony i
obowigzuje od dnia 01.01.2016r. do dnia 31.12.2018r. apdrt bigacy 30/2015 z dnia
10.12.2015r.),

* Umowa zawarta przez spétkzalezng Inter TP Sp. z 0.0. z siedziba w Tczewie z AMG

Chemicals S.A. z siedzilw Nowym Stawie dwiadczenie ustug w ramach, ktéégjiadczone
sa ustugi transportowe. Umowa zostata zawarta na ckaslony i obowbzuje od dnia
01.01.2016r. do dnia 31.12.2018r. — (raportdig 31/2015 z dnia 18.12.2015r.),

« Umowa leasingu operacyjnego nha sfinansowanie zakupaczep-cystern marki LAG i 4

ciagnikow siodtowych marki Volvo oagtznej wartéci umowy netto 927 tys. EUR gazy
Trans Polonia S.A. (Korzystajy) a PKO Leasing S.A. z siedzilw todzi (Finansujcy) —
(raport bigacy 4/2016 z dnia 11.01.2016r.).
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7 Informacje o powgzaniach organizacyjnych lub kapitatowych i inwesjykapitatowych wraz z

opisem metod ich finansowania

Emitent i spotki od niego zatee nie dokonywaty inwestycji kapitatowych poza grypdnostek
powigzanych, szerzej opisanych w pkt 1.2 ,Opis Grupy itédgwej”, za wyptkiem sfinalizowanym
po dniu bilansowym zakupem 100% akcji Orlen TramsgA. opisanym réwnie w pkt 2.9
.Przedstawienie kierunkéw rozwoju”. Cena zakupuufggvalue) 100% akcji Orlen Transport S.A.
ustalona zostata na kwo84.543 tys. zi. i zostanie skorygowana o zweryfizay diug netto oraz
kapitat obrotowy. Transakcja nabycia zostala sfiwarana w oparciu o kapitaty wkasne w wysako
25.025 tys. zt, pozyskane gtownie w wyniku nowejstinakcji skierowanej do gtbwnego akcjonariusza
Euro Investor sp. z 0.0. oraz funduszu Syntaxidukemburg Capital s.a r.l., a tak przy
wykorzystaniu diugu w postaci kredytu bankowegoieidnego przez ING BanKlaski S.A oraz
pozyczki mezzanine udzielonej przez fundusz Syntaxiansze kredytu udzielonego przez ING Bank
przeznaczona na zakup akcji Orlen Transport wyn@&®543 tys. zt i zostanpowickszone o
dodatkovy kwote na sfinansowanie korekty ceny wynikagj ze zmiany w kapitale obrotowym oraz
zadtwenia. Fundusz Syntaxis w ramach udzielonegjyppki sfinansuje cennabycia w wysokei
19.975 tys. zt. Poza w/w transakdprupa Kapitatowa Trans Polonia nie dokonywatatistoh
inwestycji krajowych i zagranicznych w papiery veddiowe, instrumenty finansowe, wafto

niematerialne, nieruchorfoi.

8 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przemitenta lub jednosikod niego zalgng z

podmiotami powgzanymi

Emitent oraz jednostki od niego zahe nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotgmivigzanymi
na warunkach innych hirynkowe. Dane liczbowe dotygze jednostek powkanych zostaly
zamieszczone w nocie numer 37 w dodatkowych notalsjasniajacych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym
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9 Informacje o zackgnietych i wypowiedzianych umowach kredytow izgozek

Tabela nr 12 — Zobowzania z tytutu kredytow i payczek na dzig 31.12.2015r.

Kwota w Kwota
Rodzaj Finansujac umow ’ pozostatal Waluta Stopa Termin sptat
zobowigzania lacy Y |do splaty procentowa praty
(w tys.) (w tys.)
Bank Zachodni
Kredgite‘Z’V éafnh“”'“ WBK 7 siedzi | 5500 | .. | PLN WIBORIM * |~ 2016-08-06
acy we Wroctawiu .
Bank Zachodni
mwfs‘idgt.n WEBK z siedzila |  2.090 PLN Wan?aITz'jéM *| 2019-04-30
yeyjny we Wroctawiu 1.759

Po dniu bilansowym Grupa Kapitalowa zawarta gagtce istotne umowy kredytow i ppczek:

w dniu 11 lutego 2016 r. Trans Polonia S.A. ora@gmioty powizane tj. spétka TP sp. z o0.0.,
Quick TP sp. z 0.0. S.K.A, spotka Inter TP sp.@ 8.K.A, spotka Tempo TP sp. z 0.0. S.K.A.
oraz spotka TRN Estate S.A zawarty z ING B&idski S.A. z siedzilpw Katowicach umow
kredytu, przedmiotem ktorej jest udzielenie zabeggonych kredytéw terminowych, przy
czym maksymalna kwotegtizie wynost 85.000 tys. zt. Celem zawarcia umowy kredytu byto
pozyskanie agciowego finansowania ceny nabycia 100% akcji spO#ten Transport S.A.
oraz zapewnienie egciowego finansowania ceny nabycia 100% udziatéwikspdrawa
czeskiego Petrotrans s.r.o. Ponadto, celem krgdgtuefinansowanie istnigjego zadhienia
bankowego wszystkich spotek z Grupy Kapitatowej nEraPolonia. Na zabezpieczenie
wierzytelngci Banku zawarte zostaly z ING Bankie$hgski S.A. umowy zabezpieczenia
ustanawiajce ograniczone prawa rzeczowe m.in. ha zg@ach aktywach Emitenta oraz
spétek zalenych w tym zastaw finansowy na akcjach i udziatardstawy rejestrowe na
przedstbiorstwach, hipotekna nieruchomgiach.

w dniu 15 lutego 2016 r. Trans Polonia S.A. ora@gmioty powizane tj. spétka TP sp. z o0.0.,
Quick TP sp. z 0.0. S.K.A, spotka Inter TP sp.@ 8.K.A, spotka Tempo TP sp. z 0.0. S.K.A.
oraz spotka TRN Estate S.A zawarly z Syntaxis @apitmited z siedzib w Wielkiej Brytanii
oraz z funduszem Syntaxis Il Luxembourg Capitalrs.& siedzig w Luksemburgu umogv
pozyczek Mezzanine. Przedmiotem umowy jest udzieleabezpieczonych pgczek na
taczrg sung zobowgzania 24.200 tys. zt. Zawarcie umowyzgozki jest obok finansowania
kredytowego z ING BankSlaski S.A. oraz srodkéw wiasnych elementem struktury
finansowania sfinalizowanego nabycia akcji Orlearaport S.A. oraz nabycia Petrotrans s.r.o.

w przypadku pozytywnego zakczenia negocjacji. Na zabezpieczenie wierzytanoawarte
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zostaly umowy zabezpieczenia, ktokgldbmiaty charakter podpogdkowany w stosunku do

wierzytelngci i zabezpiecaez w/w umowy kredytu zawartej z ING Bankieshyskim S.A.

10 Informacje o udzielonych pgyczkach

W ciagu roku obrotowego 2015 Trans Polonia S.A. udzefastpujace payczki:

Tabela nr 13 — Udzielone pgczki w roku obrotowym 2015.

Roczna Data
Kwot
Pozyczkobiorca wota Waluta stopa zawarcia Data sp_iat_y
catkowitej

(W tys.) procentowa| umowy
Inter TP Sp. z 0.0. S.K.A* 500 PLN 3,65% 2015-0%-0 2016-04-09
TRN Estate S.A.** 300 PLN 3,72% 2015-08-31 -
Inter TP Sp. z 0.0. S.K.A* 400 PLN 3,73% 2015-19-2 -
Adriana Bosiacka *** 100 PLN 3,72% 2015-10-06 200630
Eliza Stec **** 300 PLN 3,72% 2015-10-0¢ -

* - Inter TP Sp. z 0.0. S.K.A. jest podmiotem zalm od Trans Polonia S.A.. W/w pezka podlegata wtzeniom konsolidacyjnym
podczas sposzizania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

** . TRN Estate S.A. jest podmiotem zafgym od Trans Polonia S.A.. W/w pazka podlegata wEkzeniom konsolidacyjnym podczas
sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

*+* . Adriana Bosiacka — podmiot powzany - Cztonek Zasrlu Emitenta

*++% _ Eliza Stec — podmiot powgzany - Prokurent Emitenta

11 Informacje o udzielonych i otrzymanych pgezeniach i gwarancjach

Grupa Kapitatowa Trans Polonia posiadata nard2iie12.2015r. zobowkania warunkowe w postaci
gwarancji bankowych:

- w dniu 17 lutego 2014r. na zlecenie Inter TPSp.0. S.K.A., Bank Zachodni WBK S.A. wystawit
dwie gwarancje bankowe ngcizg kwote 200 tys. zt na rzecz Lotos Asfalt Sp. z 0.0. gtoinaleytego
wykonania uméw transportowych. Terminamasci gwarancji - 31 grudnia 2015 .

- w dniu 16 czerwca 2014 r. na zlecenie Tempo TPzSpo. S.K.A., Bank Zachodni WBK S.A.
wystawit gwarangj bankows na hczm kwotg 60 tys. EUR na rzecz Zrzeszeniaghfiynarodowych
Przewanikéw w Polsce z siedzibw Warszawie tytutem dla zabezpieczenia wykonaoowigzania
Zleceniodawcy w stosunku do Beneficjenta z tytuaptaty cta i innych optat wynikggych ze
stosowania Konwencji celnej dotyeej midzynarodowego przewozu towarOw z zastosowaniem

karnetéw TIR (Konwencja TIR). Termin waosci gwarancji - 30 lipca 2020 r.
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W roku obrotowym 2015 Emitent oraz spo6tki z Grupg ndzielaty pogczen i gwarancji podmiotom
spoza Grupy Kapitatowej. Emitent jako pozyciel weksla wyspuje jedynie w przypadku peczen

zobowhzan spotek od niego zataych.

12 Emisja papierow wartéciowych

W 2015 roku Emitent nie przeprowadzat emisji akefiz obligacii.

Na dziex publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansgwea rok 2015 na podstawie uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 sigc2016 roku w sprawie podwgzenia
kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji ndwgkciji z wyhczeniem w cakci prawa poboru,
przeprowadzona zostata oferta prywatna akcji n@meisji serii G. Po zal@niu ofert oznaczonym
adresatom nagpito objecie w dniu 22 luty 2016r. 7.175.000 sztuk akcji kWygh na okaziciela serii
G po cenie emisyjnej 3 zt zaidy akcg. Umowy obgcia akcji serii G zostaly zawarte z 9 podmiotami,
w tym miedzy innymi przez gtbwnego akcjonariusza Euro Ineesp. z 0.0., fundusz Syntaxis Il
Luxemburg Capital s.a r.I oraz meaatw spotki. Szczegdtowe informaap objtych akcjach przez

osoby zarzdzapce i nadzorujce znajduyj siec w pkt 21 niniejszego sprawozdania.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dni&y22rsa 2016 roku podio uchwat w sprawie
emisji warrantbw subskrypcyjnych z wggkzeniem w caléci prawa poboru, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowgkbji z wykczeniem w caf€ci praw
poboru, dematerializacji. Na podstawie uchwaty &pdlyemituje 792.711 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B, z prawem dgtnego ohjcia 792.711 akcji Spotki serii H. Uprawnionym do
objecia Warrantéw Subskrypcyjnych jest Syntaxis Il LoMeurg Capital S.ar.l.. Cena emisyjna jednej
Akgcji serii H obejmowanej w wyniku realizacji upraien z warrantu subskrypcyjnego serii B zostala
ustalona w wysokii 0,10 zi. Cen emisyjry akcji serii H, uzasadnia planowana struktura ko
oparta po agci o finansowanie typu mezzanine tj. @bg przez inwestora finansowego akcji oraz
warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych przez SpotRonadto emisja akcji serii H jest
funkcjonalnie powjzana z emigjakcji serii G i miata na celu sfinansowanie nabytd0% akcji Orlen

Transport S.A.

Zgodnie z podjtymi uchwatami przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzeakicje serii G i H maj
zost& wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowagm przez Gieled Papierow

Wartcéciowych w Warszawie S.A.

GRUPA KAPITALOWA TRANS POLONIA - Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok obrotowy 2015 24



13 Prognozy finansowe

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2015.

14 Ocena dotyazca zargdzania zasobami finansowymi

Grupa Trans Polonia w roku 2015 finansowata swdgiatalng¢ srodkami wtasnymi, kredytami
bankowymi (kredytem inwestycyjny oraz kredytami achunkach biecych) oraz leasingiem. Na
dzien 31.12.2015r. zobowkania oprocentowane wynas27.711 tys. zt i stanowi30,1% procent
sumy bilansowej. Na dzle 31.12.2015r. Grupa kapitatowa Trans Polonia dyspaia
niewykorzystanymi przyznanynsrodkami kredytowymi w ramach kredytu w rachunkuzbégym w
wysokasci 2.808 tys. zt. W roku 2015 nie wygilty problemy z bieagcym regulowaniem tych

zobowgzan a ich splata odbywaesiv sposob regularny.

W celu sfinansowania transakcji zakupu akcji Offeansport S.A. sfinalizowanej w dniu 29.02.2016r.
podjcta zostata wspotpraca i zaghicte zostaty zobowgzania finansowe w postaci umowy kredytowej
z ING BankiemSIaskim oraz payczki mezznine z funduszem Syntaxis szerzej opisapkt. 11. W
opinii Zarzadu generowane skonsolidowane przeplywy piare przez Grup Kapitatowy Trans
Polonia powkszory 0 nowg spoétke zalezna jak jest Orlen Transport S.A. pozwiaha wywhzywanie

Si¢ z zacagnigtych zobowdzan | zabezpieczanie higcej ptynnaci.

15 Ocena mdliwosci realizacji zamierz# inwestycyjnych

Najistotniejsa inwestycp zrealizowan w 2016 roku byt zakup 100% udziatéw Orlen TransiA.
Ponadto prowadzone segocjacje mage na celu nabycie rowriespotki Petrotrans s.r.o. z siedgib
w Pradze bdacej pagrednio wtasnécia PKN Orlen S.A. Podobnie jak Orlen Transport, spotk
Petrotrans specjalizujeesiv transporcie drogowym paliw 2 tdéznica, ze swoje ustugiwiadczy
gtéwnie na terenie Czech. Mizy innymi w wyniku zawartych umow kredytu ifya@zek opisanych w
pkt. 11 ,Informacje o udzielonych i otrzymanych gareniach i gwarancjach” zapewnione zostato
sfinansowanie celéw akwizycyjnych. sllechodzi zamierzenie inwestycyjne z@ane z zakupem
srodkow transportu to w roku 2016 Trans Polonia Sif planuje znaezych inwestycji w tym
zakresie. W pierwszym kwartale 2016r. zostaly dakmnodbiory 6 naczep-cystern oraz ggnikow
siodtowych o §cznej wartéci 4.077 tys. zt i w kolejnych kwartatach 2016 rakie  juz planowane
istotne inwestycje w tabor. W zyziku z powekszeniem grupy kapitatowej o podmioty nie posiadaj

swoja siedzib w Tczewie planowane jest nabycie biura w WarszaviNabyta w 2016 roku spétka
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Orlen Transport S.A. ma zaplanowane naktady inveggte dotyczce gtownie nabycigrodkow

transportu, ktore finansowaneda przede wszystkim leasingiem.

16 Ocena czynnikow i nietypowych zdarzmajgcych wptyw na wynik z dziatalioi za rok
obrotowy

W 2015 r. nie wysipity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktore mibgtmiet znacacy wptyw na
osiggnicte wyniki finansowe, za wyjkiem poniesienia kosztow zg@anych z procesem nabycia Orlen

Transport S.A. yttych w kosztach ogélnego zadu i opisanych w pkt. 2.2.

17 Charakterystyka zewgtrznych i wewrtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

przedsgbiorstwa

Do istotnych czynnikéw zewttrznych dla rozwoju Spotki mma zalicz¢ dynamilke wzrostu
gospodarczego, ktdry ma przedmie na wielké¢ popytu na specjalistyczne ustugi oferowane przez
Spotke. Ewentualne negatywne zmiany w gospodarce i n&uryguropejskim &da odczuwalne
rowniez w logistyce. Do wewgtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przegsorstwa naley
zaliczy¢ utrzymanie odpowiednio wykwalifikowanej kadry kievcéw z uprawnieniami do
miedzynarodowego przewozu materiatdw niebezpiecznytlbR) oraz zapewnienie optymalnego

wykorzystania floty.

18 Zmiany w podstawowych zasadach zaizania przedgbiorstwem emitenta i jego grup

kapitatowng

W roku 2015 nie wygpity zmiany w podstawowych zasadach zdeania przedsbiorstwem

emitenta i grup kapitatow.

19 Wszelkie umowy zawarte guizy emitentem a osobami zadzagcymi, przewidugce

rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmavego stanowiska

Z osobami zargdzapcymi nie zawarto uméw przewidigych rekompensatw przypadku rezygnacji

lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.
20 Wartosé wynagrodzé, nagrod lub korzyci, dla k&dej z oséb zagzagcych i nadzorugcych

Dane dotycgzce wynagrodzenia oséb zatizapcych i nadzoruyjcych zostaly zamieszczone w nocie

numer 24 w dodatkowych notach alsj@jacych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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21 Akcje emitenta oraz akcje i udziaty w jednostkaabwigzanych, lgdgcych w posiadaniu 0s6b

zargdzapcych i nadzorugcych emitenta

Wedtug informaciji posiadanych przez Emitenta, gtasiadania akcji Trans Polonia S.A. przez osoby

zarzdzapce i nadzorujce jest nagpujacy:

Tabela nr 14 — Stan posiadania akcji Trans PolSma przez osoby zatdzapce i nadzorujce na dzié 31.12.2015r

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Liczba posiadanych akcji

Dariusz Cegielski (poprzez Euro

Investor Sp. z 0.0.) Prezes Zazin 3168 114
Krzysztof Luks Wiceprezes Zaidu 8 884
Adriana Bosiacka Czlonek Zadu 15 000
Krzysztof Ptachta Przewodnigzy RN 25 000
Pawel Czerniewski Wiceprzewodnicy RN 14 255
Iwar Przyklang Czionek RN 735 256
Marcin Balicki Czionek RN 2 344

Ponadto zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami obayymi od 0sOb zagdzapcych i
nadzorujcych, w dniu 22 lutego 2016r. Emitent otrzymat axhigszych oséb informacje o aigju
akcji na okaziciela serii G Trans Polonia S.A.:

- Prezes Zagdu Dariusz Cegielski (poprzez Euro Investor Sp.oz)@bgcie 4.915.000 sztuk akcji,
- Wiceprezes Zagdu Krzysztof Luks okjcie 33.333 sztuk akcji,

- Czionek Zarzdu Adriana Bosiacka ofggie 33.334 sztuk akcji,

- Cztonek Rady Nadzorczej lwar Przyklanggulig 210.000 sztuk akcji.

Akcje zostan wydane po zarejestrowaniu podsyenia kapitatu do Krajowym Rejestrzgd8wym.
22 Informacje o systemie kontroli programow akcji prawniczych

W Grupie nie wysipuje obecnie program akcji pracowniczych.

23 Informacje o umowach z podmiotem uprawnionym do lhaéh sprawozda finansowych

Rok 2015

Na podstawie uchwaty numer 11/2015 Rady NadzorEmajs Polonia S.A. z dnia 24.06.2015r. oraz
uchwaty numer 16/2015 Rady Nadzorczej Trans Polémaz dnia 21.12.2015r. zawarto dwie umowy
Z podmiotem uprawnionym do badania sprawéZdsansowych tj. ,Gdaska Grupa Audytorow” Sp.

Z 0.0. z siedzip w Gdasku, przy ul. Krélowej Jadwigi 137D/5, nr wpisu fiate podmiotow

uprawnionych do badania sprawoadimansowych 3385:

GRUPA KAPITALOWA TRANS POLONIA - Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok obrotowy 2015 27



« Umowa na przeprowadzenie przgil $rodrocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanegosrédrocznego sprawozdania finansowego za okres BO@MB.2015
zawarta zostata w dniu 17.07.2015 r. z ustalonymagyodzeniem 4 tys. zt netto;

« Umowa na przeprowadzenie badania jednostkowegoonssiidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2015 zostata zawartalniw 11.01.2016 r. z ustalonym
wynagrodzeniem 8 tys. zt netto;

taczne wynagrodzenie nalee z tytutu badania i przegléw sprawozda finansowych wybranych
spotek z Grupy Kapitatowej w 2015 roku wyniostot82. zt. (w tym 24 tys. z tyt. badania sprawazda
I 8 tys. zt z tyt. przegkdu sprawozda).

Rok 2014

Na podstawie uchwaty numer 11/2014 Rady NadzorEzg)s Polonia S.A. z dnia 27.05.2014r. roku
zawarto dwie umowy z podmiotem uprawnionym do b&daprawozda finansowych tj. ,Gdaska
Grupa Audytorow” Sp. z 0.0. z siedzilv Gdaisku, przy ul. Krélowej Jadwigi 137D/5, nr wpisu na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawazfil@ansowych 3385:

« Umowa na przeprowadzenie przgil sroédrocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanegarédrocznego sprawozdania finansowego za okres €BO@MB.2014r.
zawarta zostata w dniu 3.07.2014 r. z ustalonymagyodzeniem 4 tys. zt netto;

« Umowa na przeprowadzenie badania jednostkowegoonssiidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2014 zostata zawartadnau 19.01.2015r. z ustalonym
wynagrodzeniem 8 tys. zt netto;

taczne wynagrodzenie nalee z tytutu badania i przegléw sprawozda finansowych wybranych
spoétek z Grupy Kapitatowej w 2014 roku wyniostot84. zt. (w tym 24 tys. z tyt. badania sprawazda
i 7 tys. zt z tyt. przegdu sprawozda).

W latach 2014-2015 w/w biegly rewident réwiadczyt na rzecz Grupy Kapitatowej Trans Polonia
innych czynnéci poza wyej wymienionymi. Wynagrodzenia za badania i przégkpoétek zalenych

wynikaja z zawartych omow bezgpiednio przez te podmioty.

24 Osiggniecia w dziedzinie badai rozwoju

Spoitka nie prowadzi dzialav dziedzinie badai rozwoju.

25 Informacje o nabyciu udziatow (akcji) wtasnych.
W roku 2014 Emitent nie nabywat akcji wtasnych.

26 Informacja o posiadanych przez jednosgtkddziatach (zaktadach)

Spoitka nie posiada oddziatow.
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27 Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w rdkL3

27.1 Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlegaafs Polonia S.A.

W roku 2015 Trans Polonia S.A. podlegata zasadatu korporacyjnego zawartym w dokumencie
.Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, ktorysiad przygty przez Rae Gietdy Papierow
Wartasciowych w dniu 21 listopada 2012 roku. Tekst zbipasad jest dogbny publicznie na stronie
internetowej Gieldy Papieréw Waktmowych S.A. pod adreserttp://www.corp-gov.gpw.pl.

Poczwszy od 1 stycznia 2016 roku obawailje znowelizowany dokument ,Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na GPW 2016".

Emitent dizy do stosowania zasad tadu korporacyjnego vlimee jak najszerszym zakresie. W roku
2015 Emitent stosowat reguly wyszczegolnione w dbawacym w tym roku dokumencie za

wyjatkiem zasad i rekomendacji wyszczegolnionych pejni

27.2 Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktére nie lpigez emitenta stosowane wraz ze

wskazaniem jakie byly okolicz&oi i przyczyny nie zastosowania danej zasady

Spoétka w kontaktach z inwestorami wykorzystujecaiay innymi korporacyjg strore internetovyg
publikujac na niej materialy i informacje wzougj sk na modelowym serwisie informacji inwestorskich
wymienionym w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek dlwanych na GPW”. Informacje zawarte na
stronie internetowej Emitenta w dziale Relacji Istoeskich zamieszczane sv dwoch wersjach
jezykowych — polskim i angielskim. Przettumaczone jeayk angielski zostaty radzy innymi
dokumenty korporacyjne, w tym Statut i regulamimiadz Spétki,zyciorysy organdéw Spéiki i inne
informacje o charakterze statym. Emitent nie ttumydaatomiast naggyk angielski min. raportéw
okresowych, raportbw hiecych oraz dokumentéw zgdanych ze zwolywanymi Walnymi
Zgromadzeniami. Tym samym nie byla w pelni realiaoas zasada 2 w zakresie dziatu II: Dobrych
Praktyk ktéra, brzmi:,Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony ingtowej w ¢zyku

angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanymgscicd. pkt 1.”

Emitent nie stosowat zasady 10 w zakresie dziatukt¥ra brzmi: ,Spotka powinna zapewai
akcjonariuszom mitiwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystar@dkow komunikacii
elektronicznej, polegagego na: 1) transmisji obrad walnego zgromadzenizzasie rzeczywistyrf)
dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym,maich ktérej akcjonariusze mpgvypowiadda Sie

w toku obrad walnego zgromadzenia przebyway miejscu innym fimiejsce obrad.”
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Emitent dwiadcza, & wyzej wymienione zasady nie byly stosowane ze wiigina wysokie koszty
zwigzane z ich implementagjw szczegoIngi w zwiagzku z wdrgeniem systemu dagym mazliwo ¢
udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystagiadkéw komunikacji elektronicznej. Dodatkew
przyczyry niestosowania zasady zalegagj umaliwieniem udzialu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniusrodkow komunikacji elektronicznej, jest tiovo$é pojawienia si problemow natury
technicznej mogcych mi€ wptyw na przebieg obrad walnego zgromadzenia. Whiogmitenta
podawanie do publicznej wiadokud, poprzez raporty bigce i zamieszczanie na stronie internetowe;j:
ogtoszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia wraorzagkiem obrad, projektéw uchwat, fic
uchwat podgtych i innych informacji wymaganymi zgodnie z Roepplzeniem Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji Aaeych i okresowych [..] zapewnigjystarczaica
transparentni@ Spoétki.

Z tych samych wzgddéw Emitent nie stosowat zasady ust.1 pkt. 9a, kezie dziatu 1l:,Spétka
prowadzi korporacyji strore internetovg i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymagarnyeiez

przepisy prawa: 9a) zapis przebiegu obrad walnegrornadzenia, w formie audio lub wideo”

Odnoszc sk do rekomendacji opisanych w ust. g | Dobrych Praktyk,Spotka powinna posiada
polityke wynagrodzé oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzsowinna w szczegolsad
okresla¢ forme, struktur i poziom wynagrodzecztonkow organéw nadzougych i zarzdzagcych.
Przy okrélaniu polityki wynagrodzé cztonkéw organdéw nadzoggych i zarzdzapcych spoiki
powinno mié zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej zriidiga 2004 r. w sprawie wspierania
odpowiedniego systemu wynagrotlagyrektorow spoétek notowanych na gietdzie (2004M/B,
uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 20090092385/WE)."Emitent dwiadcza, & zasada ta nie
byta stosowana w roku 2015. Zgodnie ze StatutemikSgZrtonkowie Rady Nadzorczej meg
otrzymywa& wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw z tytutu petnicmyunkcji na zasadach oktenych
uchwat Walnego Zgromadzenia. Ponadto nard2ik12.2015rzaden z Czionkéw Rady Nadzorczej

nie otrzymywat wynagrodzenia z tytutu petnienialojnwe wtadzach Spoiki.

Rekomendacja opisana w ust Q& | Dobrych Praktyk stanowi,GPW rekomenduje spo6tkom
publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewnialy an@wvnowaony udziat kobiet i giczyzn w
wykonywaniu funkcji zagzlu i nadzoru w przedgiiorstwach, wzmacniag w ten sposdb kreatywsio

i innowacyjn@¢ w prowadzonej przez spotki dziatafnbgospodarczej.’'W 2015 roku Zargd Emitenta
byt trzyosobowy (jedna kobieta, dwochkinzyzn) a Rada Nadzorczagioosobowa (@ic mezczyzn),
tym samym nie zostat zachowany parytet. Wynikaflakiu, & kryterium wyboru na dane stanowisko

sa posiadane kompetencje isgadczenie, a nie ptekandydata.
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27.3 Opis gtdbwnych cech stosowanych w spéice systeméwtrddd wewnetrznej i

zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spaizania sprawozdafinansowych

Jednostkowe sprawozdania finansowe przygotowywangzez Gtownego Kggowego i Dyrektora
Finansowego oraz poddawanrglsdaniu lub przegtlowi przez biegtego rewidenta, o ile wymagane
jest to obowdzujacymi przepisami prawa. Zagd Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli
wewretrznej w Spoétce oraz jego skuteczaav procesie sposrizania sprawozdafinansowych. Za
przygotowanie i publikacje raportéw okresowych ogfamlzialny jest Dyrektor Finansowy. W Spéice
istnieje procedura dotygea obiegu dokumentéw, wskazof osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczi dokumentéw finansowych przychagtgch i wychodzcych. Istotne operacje finansowe
zZwigzane z zakupem, sprzedai zawieraniem umoéw wymaggjakceptacjiscistego kierownictwa
Spotki. Faktury zakupowegsszczegdtowo opisywane. Stosowane w Spélcegdaia analityczno-
sprawozdawcze pozwadainonitorowd dane finansowe. Wyniki finansowedace podstawy raportéw
biezagcych i okresowych pochodz miesécznej sprawozdawcioi finansowej, ktére po zamkstiu
ksiagg kazdego miesjca kalendarzowego analizowangmszez Zargd pod lktem realizacji wynikow
finansowych w poszczegoélnych obszarach dziakainoZidentyfikowane hidy s3 wyjasniane i

korygowane przez Dziat Controllingu.

27.4 Wskazanie akcjonariuszy posiadayych bezpérednio lub pgrednio znaczne pakiety
akcji
Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2015 roku akcjonariuszami posiatiani bezpérednio i pgrednio,

co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym agealzeniu byli:

e Euro Investor Sp. z 0.0. z siedzilv Warszawie — posiadadznie 3.168.114 akcji, ktére
stanowi tacznie 49,66% w kapitale zaktadowym orazgd8j668.114 gtoséw, co stanowi
63,83% 0g0lnej liczby gtosbw na Walnym Zgromadzeainitenta. Ze spOtk Euro Investor
Sp. z 0.0. powsizany jest Pan Dariusz Stanistaw Cegielski — Préaesdu Emitenta, posiada
on 100% udziatéw w spétce Euro Investor Sp. z 0.0.,

» Pan Ilwar Przyklang — posiadggnie 735.256 akcji Emitenta stang@aych hcznie 11,52% w
kapitale zaktadowym Emitenta i uprawni@ych do 735.256 gtoséw co stanowi 8,28% gltoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W posiadaniu pozostatych akcjonariuszy jgsthie 2.476.630 akcji, ktére stan@wd8,82% udziat w
kapitale zakladowym oraz daj2.476.630 glosOw, co stanowi 27,89% gtosOw na Waln

Zgromadzeniu Emitenta.
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27.5 Posiadacze wszelkich papierow waitwych, ktore daj specjalne uprawnienia

kontrolne, wraz z opisem tych uprawimie

Euro Investor Sp. z 0.0. posiada 2.500.000 akdgmmych serii A, ktore gsuprzywilejowane co do

glosu w ten sposolie na kada akcg serii A przypadaj dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

27.6 Wskazanie wszelkich ogranicze@dnasnie do wykonywania prawa gtosu

Wykonywanie prawa gtosu z akcji Spoétki nie jestaden sposob ograniczone.

27.7 Wskazanie wszelkich ograniczelotyczcych przenoszenia prawa wiasfo papieréw

wartasciowych emitenta.

Przenoszenie prawa wiasgopapierow wartéciowych Spotki nie jest wiaden sposob ograniczone.

27.8 Opis zasad dotygzych powolywania i odwotywania os6b zadzagcych oraz ich

uprawnien, w szczegolngei prawo do podjcia decyzji o emisji lub wykupie akciji.

Zgodnie z Statutem Spétki Zaxk Emitenta sklada siz 1 do 5 cztonkdéw. W tych granicach ligzb
cztonkéw Zarzadu okréla Rada Nadzorcza. Dariuszowi Stanistawowi Cegietsld przystuguje prawo
powotania jednego cztonka zadu w przypadku zasziu jednoosobowego lub dwuosobowego; dwoch
cztonkow zarzdu w przypadku zagzlu trzyosobowego lub czteroosobowego, trzech cherdaradu

w przypadku zargu piecioosobowego. Pozostatych cztonkow Zahz powotuje Rada Nadzorcza.
Dariuszowi Stanistawowi Cegielskiemu przystugujeavpo powierzenia funkcji Prezesa Zzim
jednemu z czionkéw zagdu. Pozostalych cztonkéw Zau powotuje Rada Nadzorcza. Rada
Nadzorcza powierza funkcje wiceprezesa lub cziafd@adu. Cztonkowie Zargdu powotywani g na
okres wspolnej kadencji trwggej lat 5, lecz mog by¢ odwotywani przed uptywem kadencji przez
podmiot, ktory ich powotat. Uprawnienia Dariuszai@stawa Cegielskiego do powotywania coae]
liczby czlonkéw Zargdu wygasaj z chwilg zmniejszenia liczby gloséw posiadanych przez niego
Walnym Zgromadzeniu porgj 20 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromaduzeritowotanie i
odwotanie czionkéw Zagdu oraz powierzenie funkcji Prezesa Zalz przez Dariusza Stanistawa
Cegielskiego, w sposbb okteny powyzej dokonywane jest poprzez zémie pisemnegoswiadczenia
woli zawierajcego oznaczenie imion i nazwisk 0s6b powotanychkladsZarazdu ze wskazaniem
powierzonych im funkcji. W razie wygaiccia uprawnié@ Dariusza Stanistawa Cegielskiego

wszystkich cztonkéw Zagzlu powotuje Rada Nadzorcza.
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W zwiazku z wniesieniem przez Dariusza Stanistawa Cdgegs posiadanych akcji Emitenta do
spotki Euro Investor Sp. z 0.0. z siedgity Warszawie utracit przystugige mu uprawnienia do
powotywania czionkdw Zagrlu Emitenta. Obecnie Zad Spoétki powotywany i odwotywany jest
przez Rad Nadzorcz Spotki.

Prawo do podjcia decyzji o emisji lub wykupie akcji nagdo kompetencji Walnego Zgromadzenia.

27.9 Opis zasad zmiany statutu Spotki

Zmiana Statutu Spotki nalg do kompetencji Walnego Zgromadzenia Spoiki. Zipi&tatutu Spofki

dokonywane $ zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych i z uwdgleniem Statutu Spotki. W dniu
22 stycznia 2016r. Nadzwyczajne Walne Zgromadz8pigki podgto uchwat nr 8 w sprawie zmian
statutu spétki w ramach ktorej dodano ust. 2 w 8Z2@dnie z ktérym przygie zmian statutu spoétki

wymaga oddania 85% gtoséw obecnych na Walnym Zgdaetau.

27.10Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zagamnuprawnienia oraz opis praw

akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Trans Polonia S.A. dziata na{aode:
e Statutu Spoétki Akcyjnej Trans Polonia S.A.
* Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia Trans Polemia

» Kodeksu Spotek Handlowych.

Zasady zwotywania Walnego Zgromadzenia éllrés 21 — 26 Statutu Emitenta. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odbysie w terminie széciu miesecy po uptywie kadego roku obrotowego.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje corocznie ZardNadzwyczajne Walne Zgromadzenie
zwotuje Zarad. Rada Nadzorcza ma prawo zwoavyczajne Walne Zgromadzeniezgdi Zarzd nie
zwota go w terminie 6 miegty po uptywie roku obrotowego oraz Nadzwyczajne M¢algromadzenie,
jezeli zwotanie go uzna za wskazane. Akcjonariusz dlibjonariusze reprezenjoy co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potovegdtu gtosow w Spotce magzwot
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze \agzaj przewodnicgcego tego
zgromadzenia. Nagdanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezeayah co najmniej 5% kapitatu
zakladowego, zkmone na pimie lub w postaci elektronicznej wraz zzdaniem umieszczenia
okreslonych spraw w porgdku obrad tego zgromadzenia zgtzwotuje walne zgromadzenie. Walne
zgromadzenie spoiki publicznej zwotuje przez ogtoszenie dokonywane na stronie interngtspdaki

oraz w sposoOb okéony dla przekazywania informacji bigcych zgodnie z przepisami o ofercie
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publicznej i warunkach wprowadzania instrumentavafisowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych. Ogtoszenie powinné digkonane co najmniej na dwaddia szé¢ dni
przed terminem Walnego Zgromadzenia. Walne Zgroemdanae podejmowauchwaty w sprawach
objetych poradkiem obrad, chybae caly kapitat zakladowy jest reprezentowany na#gdzeniu, a
nikt z obecnych nie wniost sprzeciwu co do odby@alnego Zgromadzenia lub do wniesienia
poszczegoblnych spraw do pedku obrad. Poeglek obrad ustala podmiot zwadoy Walne
Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie zagodejmowéa uchwaly bez wzgldu na liczlg obecnych
akcjonariuszy i reprezentowanych akcji, chybarzepisy prawa lub postanowienia Statutu przewidu
surowsze warunki zapadania uchwat. Uchwaly Waln@gwomadzenia zapadajbezwzgtdng
wiekszaicig gtosdw o ile przepisy prawa lub Statut nie ustdapwsurowszych warunkéw
podejmowania uchwat. Uchwaly pozbawizg akcjonariusza praw przyznanych mu o§obi
wymagaj dla swej wanaosci zgody akcjonariusza, ktérego praw dotyc2zczegotowe zasad dziatania
Walne Zgromadzenie okila w Regulaminie Obrad Walnego Zgromadzenia. Akajursze mog
uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonydvarawo gtosu osoktie lub poprzez swoich
przedstawicieli. Zgodnie z zasasWwobodnego gtosowania akcjonariusza, akcjonarusz glosowa
odmiennie z kadej z posiadanych akcji. Petnomocnictwa do uczeagmia w Walnym Zgromadzeniu
I do wykonywania prawa gtosu udzielae s1a psmie oraz zajcza s¢ je do protokotu Walnego
Zgromadzenia lub w formie elektronicznej. W przykadoetnomocnictwa udzielonego wzyku
obcym, do protokotu zat¢za s¢ je wraz z jego odpowiednim ttumaczeniem preglsim na gzyk polski.
Jedna akcja zapewnia jeden gtos. Glosowanie jesigjaTajne glosowanie zadza s¢ przy:

- wyborach cztonkéw wtadz spoiki i jej likwidatoréaraz glosowaniu nad ich odwotaniem,

- glosowaniu o poagnicciu do odpowiedzialrii wskazanych powaej 0sob,

- w sprawach osobistych,

- na wniosek cheby jednego akcjonariusza lub jego przedstawiciela.

Walne Zgromadzenia odbywgagie w siedzibie Emitenta, Gdaku, Sopocie, Gdyni i Warszawie.

27.11 Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly wgei ostatniego roku obrotowego oraz
opis dziatania organéw zagrizagcych, nadzorugcych lub administrugcych emitenta

oraz ich komitetow.

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2015 roku Zaga@ Trans Polonia S.A. dziatat w sktadzie 3 osobowym:
» Dariusz Cegielski — Prezes Zadn
o Krzysztof Luks — Wiceprezes Zaadu
e Adriana Bosiacka — Czionek Zadu

W roku obrotowym 2015 nie zaszly zmiany osobowe arzfizie. W roku 2015 prokurentem

samoistnym w Spoétce byta Pani Eliza Stec. Do skimdadwiadczér woli w imieniu Spotki
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upowaniony jest Prezes Zaydu samodzielnie bez wzglu na liczlg cztonkéw Zarzdu. W przypadku
pozostatych czionkéw Zagdu wieloosobowego wymagane jest wspotdziatanie thwénonkow

Zarzdu (w tym prezesa lub wiceprezesa) lub cztonkaggarz prokurentem.

Rada Nadzorcza sklada i pieciu cztonkdéw powotanych na wspa@lpiccioletnig kadenag. W sktad
Rady Nadzorczej Emitenta w roku 2015 wchodzili:

e Krzysztof Plachta — Przewodnigzy RN

» Pawet Czerniewski — Wiceprzewodmicy RN

* Maciej Dobrzyniecki — Czionek Rady Nadzorczej

« lwar Przyklang — Cztonek Rady Nadzorczej
e Marcin Balicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sktadeg s 3 do 7 czionkOw, przy czym w razie posiadanizeprSpotk statusu
spotki publicznej Rada Nadzorcza sktadazib do 7 czionkdédw. W tych granicach ligzbztonkow
okresla Walne Zgromadzenie. Radzie Nadzorczej Spotkiipaene zostatyzadania komitetu audytu,
polegajce w szczegOlni@i na monitorowaniu procesu sprawozdavéczfinansowej, monitorowaniu
skutecznéci systemow kontroli wewgirznej, audytu wewgtrznego oraz zagrzania ryzykiem,
monitorowaniu wykonywania czynic rewizji finansowej i monitorowaniu niezateosci biegtego

rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania spraanfinansowych.

W dniu 23 lutego 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgadeenie podjo uchwaly w sprawie
odwotania w/w 0s6b ze skladu Rady Nadzorczej i gal@giccioosobovy race nadzorcz w sktadzie:
e Grzegorz Wanio — Przewodnigz/ Rady Nadzorczej,
e Marcin Balicki — Cztonek Rady Nadzorczej,
¢ Michat lwanicki — Cztonek Rady Nadzorczej,
« lwar Przyklang — Cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Pawet takomy— Cztonek Rady Nadzorczej.

Prezes Zamglu - Dariusz Cegielski

Wiceprezes Zasdu - Krzysztof LUKS e

Czionek Zarzdu - Adriana BosiaCcka = e

Tczew, 2016-03-16
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