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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzgdu

z badania
sprawozdania finansowego

Rubicon Partners S.A.
w
Warszawie

za okres od 1.01.2015r. do 31.12.2015 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Rubicon Partners S.A.
z siedzibg w Warszawie, na ktore sktada sie, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziefi
31.12.2015 r., sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wfasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2015 r.
do 31.12.2015 r. oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki.

Zarzad Spoiki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2014 r., poz. 330 z pdin. zm.), zwanej dalej
,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows
i finansowy, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiagg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
®  przepisdw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS

1
WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, Es%
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 zi



Rubicon Partners S.A., Warszawa, ul. Emilii Plater 28

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej badanej jednostki na dzier 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r,,

b) zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych Dz, U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z
nim zgodne.

Andrzej Pulut

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 18 marca 2016 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok, U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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A. CZESC OGOLNA

|. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Rubicon Partners S.A. z siedzibg w Warszawie powstalej zgodnie ze Statutem
Spotki sporzgdzonym w formie aktu notarialnego Rep. A nr 5182/94 z dnia 15.12.1994 roku.
Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonafa sie aktem notarialnym Rep. A. nr 9564/2015 2z

dnia 3.06.2015 .

e Na koniec badanego okresu jednostka posiada:,

- kapitat zaktadowy

- pozostate kapitaty wiasne

22 923 tys, zt

-4 808 tys. zt

o Spotka jest cztonkiem Grupy Kapitatowej w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowe]j 10 (MSSF 10) jako jednostka dominujgca. Badana jednostka wg
stanu na koniec badanego okresu posiada udzialy w spdtkach zaleznych i stowarzyszonych:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania Udziat w kapitale | Udziat w prawach
zaktadowym gtosu

Rubicon Partners | Zalezna 100% 100%

Corporate Finance

S.A.

Cracovia Invest Sp. z | Zaleina 100% 100%

0.0.

Rubicon Partners | Stowarzyszona 74% 48,68%

Doradztwo

Podatkowe Sp. z .0.

e Podmioty zalezne od RUBICON Partners S.A. posiada akcje lub udziaty mniejszosciowe w
spotkach, jednakze spotki te nie sg cztonkami Grupy Kapitatlowej RUBICON Partners w

rozumieniju MSR 27.

e Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci

finansowych, PKD — 64.20.Z.

badanej

jednostki jest dziatalno$¢ holdingdow

WBS Audyt Sp. z o. o.

Adres: ul, Grzybowska 4 lok. USB,

00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege KRS
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e Nadzien 31.12.2015 r. oraz na dziert wydania opinii akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5 %
gtosow jednostki byli:

Akcjonariusze Liczba akecji | Wartosé akeji w zt. Uﬂial:i:];zesgﬁ)\:%w
Amerorg Enterprises Limited* 782 103 4692 618 20,47%
PAGED S.A. 500 000 3 000 000 13,09%
MBMB Sp. z 0.0, 307 585 1845510 8,05%
Pozostali 2230812 13 384 872 58,39%
Razem 3 820500 22 923 000 100,00%

* wraz z pozostatymi podmiotami zaleznymi

e  Badana jednostka:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000037652
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 010952945

- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP — 5251347519

e W okresie objetym sprawozdaniem oraz na dzied wydania opinii organem kierujgcym
jednostka byt Zarzad w skiadzie:

Czlonek Zarzadu: Grzegorz Golec

Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita

®  Zaprowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spotce
w badanym okresie byla odpowiedzialna Pani Joanna Krupa Certyfikowany Ekspert Ustug
Ksiegowych nr 0074/25.

I[l. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 1.01.2014 r. — 31.12.2014 r.,
zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

e  Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2014 r. — 31.12.2014 r., zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 3.06.2015r., ktére podjeto uchwate o pokryciu straty
netto za 2014 rok w kwocie 16 972 707,66 zt kapitatem zapasowym i zyskami z przysztych
okresow.

e  Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2014 r. — 31.12.2014 r. zostalo ztozone w
Krajowym Rejestrze Sgdowym i przekazane do publikacji w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym w dniu 2.07.2015 .

o Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 Jok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000099028, Kapitat Zakladowy 100.000 21
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IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 26.05.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2015 r. umowa o badanie zostala zawarta dnia
22.07.2015r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzil Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych
rewidentéw wykonujgcych zawod biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art.56ust.3 i 4
ustawy o bieghych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 1.02.2016 r. do 18.03.2016 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 18.03.2016r. ztoiyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnodci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2015
r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny
na wielkos¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

W trakcie prac audytorskich nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, a kierownik jednostki
ztozyt wszystkie zgdane przez biegfego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zaktadowy 100.000 zi
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B. OCENA SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWEJ

W tys. zfotych

. ZMIANA STANU GEOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACI FINANSOWE]

AKTYWA
31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31.12.2013r. Zmiana stanu Zmiana stanu
Pozycja kwota struktura kwota | struktura | kwota | struktura | Wartoéciowo % Wartosciowo %
w tys. zt % w tys. zt % w :{ys % 201571, /2014r. 2015r. /2013 r.
A : 22 266 49% 31071 52% 28 746 37% -8 805 -28% -6 480 -23%
tywa trwate
RZEC:OWE aktywa 5 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
trwate
Inwestycje w
jednostkach 21 856 18% 30916 52% 25 807 33% -9 060 -29% -3 951 -15%
zaleznych
Aktywa z tytulu
podatku 405 1% 155 0% 133 0% 250 161% 272 205%
odroczonego
:f'emos’d_ 0 0% 0 0% | 2806 | 4% 0 0% -2 806 -100%
ugoterminowe
& b 23 180 51% 28919 48% 48 119 63% -5739 -20% -24 939 -52%
tywa obrotowe
Naleznosci z
-
tﬁt‘g“;‘; awl 4024 9% 2850 5% 1394 | 2% 1134 39% 2630 189%
pozostale
Naleznosci z
tytulu udzielonych 12 943 28% 5760 10% 7096 9% 7183 125% 5847 82%
pozyczek
Inwestycje w
jednostkach 39 0% 9395 16% 13191 17% -9 356 -100% -13 152 -100%
stowarzyszonych
;’_0205'(3'9 aktywa | g5 14% 10 762 18% | 26417 | 34% -4 612 -43% -20 267 T7%
inansowe
Bieja‘?: aktywa 0 0% 0 0% 10 0% 0 0% -10 -100%
podatkowe
o S 2 0% 2 0% 2 0% 0 0% 0 0%
ozostale aktywa
_Sr:dt" Eie“:fﬁ?e i 22 0% 110 0% 9 0% -88 -80% 13 144%
ich ekwiwalenty
Aktywa
Eig"ggg’:ﬁ;‘;one 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
do sprzedaiy
AKTYWA RAZEM 45 446 100% 59 990 100% 76 865 100% -14 544 -24% -31419 -41%
WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 6
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PASYWA
31.12.2015r. 31.12.2014 r, 31.12.2013 r. Zmiana stanu Zmiana stanu
Pozycja kwota |struktura | kwota |struktura| kwota struktura | Wartosciowo % Wartosciowo %
w tys. zi % w tys. zi % wtys. zt % 2015r. f2014r. 2015r. /2013,
Kapitat (fund
spitat ffundusz) | 0 0qe 40% | 27363 | 46% | 44334 58% -9 248 -34% 26219 -59%
wilasny
Kapitat zalkladowy 22923 50% 22923 38% 22921 30% 0 0% 2 0%
Kapitat zapasowy 11413 25% 11413 19% 40 017 52% 0 0% -28 604 -71%
Kani
apitaf 10 000 22% | 10000 | 17% | 10000 13% 0 0% 0 0%
rezerwowy
Niepodzielony | _1gq73 | 37y 0 0% 0 0% -16 973 : -16 973 .
wynik finansowy
Wynikfinansowy | g 48 | 0% | 16973 | 8% | 28608 | -37% 7725 -46% 19356 68%
biezgcego okresu
Wielkosci ujete )
bezposrednio w 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
kapitale
Zobowigzania i
rezerwy na 27 331 60% 32 627 54% 32531 42% -5296 -16% -5 200 -16%
zobowigzania
Rezerwa na
podatek 206 0% 438 1% 227 0% -232 -53% -21 -9%
odroczony
Zobowigzania z
tytuludostaw i |, o0 6% 8603 | 14% | 6472 8% 5708 -66% 3577 -55%
usiug oraz
pozostale
Krotkoterminowe
pozyczki i kredyty 2318 5% 5124 9% 7709 10% -2 806 -55% -5391 -70%
bankowe
Pozostale
zohowigzania 21557 48% 18 168 30% 17929 23% 3429 19% 3668 20%
finansowe
Biezgce
zobowigzania 282 1% 261 0% 161 0% 21 8% 121 75%
podatkowe
 Rezerwy 33 0% 33 0% 33 0% 0 0% 0 0%
krotkoterminowe
PASYWA RAZEM 45 446 100% 59 990 100% 76 865 100% -14 544 -24% -31419 -41%
WBS Audyt Sp. z o, Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 7
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Il.  ZMIANA STANU GtOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH

CAtKOWITYCH DOCHODOW

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2015r. - 1.01.2014 r. - 1.01.2013r. - Zmiana stanu Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie 31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31.12.2013 r. - _
kwota struktura kwota struktura kwota struktura Wartzécmw % Wartzsmow %
w tys. zt % w tys. zf % w tys. zt % 2015r. /2014 r. 2015r. /2013 r.
a7 53
Przychody 2 dziatalnosci 4570 | 78% | 1571 | 50% 263 10% 2999 | 191% | 4307 1638%
operacyjnej
inloinodci —
ij’:_ty dziofolnodcioperacyinejw |, gce | 18% | -1968 | 10% | 2367 | 8% -890 45% 491 21%
Amortyzacja 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Zuzycie surowcow i materiatow 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Uslugi obce -476 3% -416 2% -1193 4% -60 14% 717 -60%
Koszty swiadczen pracowniczych -1113 7% -1279 6% -1059 3% 166 -13% -54 5%
Podatki i optaty -43 0% -16 0% -106 0% 27 169% 63 -55%
Pozostate koszty -1226 8% -257 1% -9 0% -969 377% -1217 13522%
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 1712 - -397 - -2104 - 2109 -531% 3816 -181%
Przychody finansowe 1285 22% 1586 50% 2 447 90% -301 -19% -1162 -47%
Koszty finansowe -4 126 26% -2102 11% -3 485 11% -2024 96% -631 18%
Zysk/strata ze sprzedaiy
pozostalych papierow 3179 | 20% 590 3% | 5933 | 19% 2589 | 439% | 2754 -46%
wartosciowych, udziatdw i innych
instrumentow finansowych
Zyski/ straty z papieréw
wartosciowych, udzialdw i innych
instrumentdw finansowych -5422 35% -15 281 77% -19 389 62% 9859 -65% 13967 -72%
wycenionych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy
k d
R Lmata) prac 9730 - -16 784 - 28474 . 7054 | -42% | 18744 -66%
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 482 -189 -130 0% 671 -355% 612
aekistiaa) T Galalnee] -9248 - -16 973 . -28 604 - 7725 | -46% | 19356 -68%
kontynuowanej
Skutki wyceny aktywow
finansowych dostepnych do 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
sprzedazy
Calkowite dachody ogdtem -9248 100% -16 973 100% -28 604 100% 7725 -46% -12 176 74%
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lll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2015 31.12.2014 | 31.12,2013

1 | WskaZnik ptynnosci finansowej | stopnia
Aktywa obrotowe 0,85 0,88 1,49

Zobowigzania krdtkoterminowe

2 | Wskainik ptynnosci finansowej Il stopnia
Aktywa obrotowe - zapasy 0,85 0,88 1,49

Zobowigzania krotkoterminowe

3 | Wskainik ptynnosci finansowe;j |1l stopnia
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 0 0 0

Zobowigzania krotkoterminowe

Wskaziniki rentownosci 31.12.2015 31.12.2014 |31.12.2013

1 | Rentowno$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 -20,35% -28,29% -37,21%

Suma aktywow

2 | Rentownos$¢ kapitatu wilasnego (ROE)
-51,04% -62,03% -64,52%

wynik finansowy netto x 100
kapitat wlasny

Odstgpiono od prezentacji innych wskaznikow efektywnosci dziatania oraz rentownosci netto ze
wzgledu na ich nieadekwatno$¢ do specyfiki dziatalnosci jednostki.

Na podstawie analizy wskaZnikowe] moina stwierdzi¢, iz sytuacja w Spdice oraz wielkosci
podstawowych wskaznikéw w 2015 roku ksztattowaty sie na poziomie zblizonym do roku ubieglego.
Suma bilansowa w roku badanym wyniosta 45 444 tys. zt i spadta w stosunku do roku ubiegtego o
24%, strata netto osiggneta warto$c¢ 9 247 tys. zt i zmalata 0 46% w stosunku do 2014 r. Warto$é
wyniku na dzialalnosci operacyjnej wzrosta wzgledem roku ubiegtego o 2 110 tys. zt. Ze wzgledu na
poniesiong w badanym okresie strate netto wszystkie wskazniki rentownosci majg warto$¢ ujemna.
Wskazniki ptynnosci ksztaltowaty sie na poziomie zblizonym do roku poprzedniego (poziomie
nieoptymalnym).

W dniu 14 kwietnia 2016 r. przypada okres zapadalnosci obligacji wyemitowanych przez spdtke. W
przypadku w ktérym jednostka nie zrealizowataby planéw przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym dotyczacych strategii zwigzanej z rolowaniem obligacji, moze nastapi¢ przejsciowe
zaburzenie ptynnosci finansowe].

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dzied 31.12.2015 r. oraz
powyisze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu
12 miesiecy od daty, na ktora zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

I PRAWIDtOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci przez Spétke.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkow i potrzeb przedsiebiorstwa, stosowane w sposdh
jednolity z zachowaniem zasady ciggtosci. Spotka posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksigg stanowily dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach oraz
z czgstotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne ujeto i
rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposob przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdar
finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

11. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji
finansowej

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji  aktywow
i pasywow zostaly zaprezentowane w informacjach objasniajgcych do sprawozdania finansowego
oraz sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spatki.

1. Aktywa

Pozycje wykazane w aktywach s3 zgodne z ewidencjg ksiegowag i zostaly prawidiowo
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej poszczegéinych sktadnikéw
aktywow, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad rachunkowosci wynikajacych z ustawy o
rachunkowosci.

2. Kapitaty wiasne

Kapitaty wtasne zostaly prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Wartos¢
kapitatu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest zgodna z
aktualnym na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.
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3. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Poza kwestig oméwiong powyze]j pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania
53 zgodne z ewidencjg ksiegowg i zostaly w istotnym zakresie prawidlowo zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym.

I.2.  Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujgcych wynik
dziatalnosci gospodarczej

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujela kompletnie i prawidiowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspéimiernosci. Struktura przychoddw i
kosztow zostala prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania
finansowego.

I.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania sg zgodne z
przepisami  prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sporzadzone metodg posrednig sprawozdanie z przeptywdw pienigznych wykazuje prawidiowe
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw oraz
zapisami w ksiggach rachunkowych. Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych jest zgodne z
regulacjami MSR 7.

I.5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjgtych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzgdzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdéw wynikajgcych z MSSF, a
w zakresie nieregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci, w tym przede wszystkim zawiera informacje, 7e sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke, przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuze;.

II.6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzil pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki, ktérego informacje finansowe sa
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dzialalnoéci Jednostki
jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33,
poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z
nim zgodne.
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IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, a takie pozycje ksztattujgce wysoko$é rozrachunkow
z budzetami. W zwigzku z tym mogg wystapi¢ rdinice pomiedzy wynikami ewentualnych
kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metoda peing a ustaleniami zawartymi
W raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych.
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Warszawa, 18 marca 2016 r.
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