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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzgdu

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej
Rubicon Partners S.A.
w
Warszawie

za okres od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita-
towej  Rubicon  Partners S.A.  (,Grupa”), w ktérej jednostka dominujgcy jest
Rubicon Partners S.A. z siedzibg Warszawie, na ktdre skiada sie wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, roczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31.12.2015 roku, roczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i in-
nych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym i skonso-
lidowanych przeptywdw pienigznych sporzadzone za okres od dnia 1.01.2015roku do
dnia 31.12.2015 roku oraz informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoéci i inne infor-
macje objaéniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominu-

jacej.

Zarzad Jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sa zobowigzani do zapew-
nienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapita-
towej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2013 poz.330 z péin. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasa-
dami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansowsa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliémy  stosownie

do obowigzujacych w Polsce postanowien:

= postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki
sposob, aby uzyskaC racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyraZenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujacy oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsoli-
dowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspek-
tach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i fi-
nansowej Grupy Kapitatowej na dziert 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finanso-
wej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Eu-
ropejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie aktéw wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepi-
sami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o ra-
chunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z
nim zgodne.
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A. CZESC OGOLNA

l. Dane identyfikujgce badanq Grupe Kapitatowq

Jednostka dominujaca grupy jest Rubicon Partners S.A. z siedzibg w Warszawie powstata zgodnie ze
Statutem Spotki sporzadzonym w formie aktu notarialnego Rep. A nr 5182/94 z dnia 15.12.1994 roku.
Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym Rep. A. nr 9564/2015 z dnia
3.06.2015r,

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:

- kapitat zaktadowy 22 923 tys. zi
- pozostate kapitaly wiasne Grupy - 6 859 tys. zt

Kapital podstawowy Grupy Kapitatowej stanowi kapital podstawowy Jednostki Dominujacej. Kapitat
podstawowy na dzien bilansowy wynosi 22 923 tys. zlotych i dzieli sie na
3 820 500 akgji po 6,00 ztotych kazda. Kapitat wiasny Grupy Kapitatowe] na dzier bilansowy wynosi
16 647 tys. ztotych.

Zgodnie z informacjami przekazanymi Rubicon Partners S.A., na dzien 31.12.2015r. roku
akcjonariuszami jednostki dominujgce]j posiadajacymi ponad 5 % akcji byly nastepujgce podmioty:

Akcjonariusze Liczba akgji Wartosc akeji w | Udziat procentowy w
tys. zi liczbie glosow (%)
Amerorg Enterprises Limited* 782 103 4692 618 20,47%
PAGED S.A. 500 000 3 000 000 13,09%
MBMB 5p. z 0.0. 307 585 1845510 8,05%
Pozostali 2230812 13384 872 58,39%
Razem 3 820500 22923 000 100,00%

* wraz z jednostkami powigzanymi

Jednostka dominujaca:

— jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem - 0000037652
— posiada nr statystyczny w systemie REGON - 010952945
— przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64.20.Z

jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany

525-13-47-519
przez Urzad Skarbowy NIP

W badanym okresie do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg dominujacg byt Zarzad w
sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Grzegorz Golec Cztonek Zarzadu 01.01.2015r. - 18.03.2016 r.
Piotr Karmelita Cztonek Zarzadu 01.01.2015r.-18.03.2016 .

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 3
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Wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2015 roku w skfad Grupy Kapitatowej Rubicon Partners S.A. wcho-
dzity nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

. Podmiot uprawnio- | Dzien bilansowy
Melzialw Rodzaj opinii o ny, kté na ktor
. kapitale Metoda | op it ¥, aony ¥
Nazwa Jednostki Cipe . - sprawozdaniu przeprowadzit ba- sporzadzono
spdikizalez- | konsolidacji . R . K
et finansowym danie sprawozdania sprawozdanie
! finansowego finansowe
1. Rubicon Partners konsolidacja - WBS Audyt
0,
Corporate Finance S.A. 100% Helie bez zastrzeien $p.10.6, 31.12.2015
2. Cracovia Invest Przeglad pakietu kon-
Sp.zo.0. G solidacyjnego w ra-
100% konsolidacja mach badania spra- WBSRT 31.12.2015
petna i = ; Sp.zo.0.
wozdania jednostki
dominujacej
3. Rubicon Partners i SBiEE
Doradztwo Podatkowe 74% -JQ e Nie badana - -
konsolidacjg
sp. 0.0.
4. Rubid 1 Sp. zo.0. Utrata kon- | Objete kon-
troli nad solidacjg do Nie badana )
jednostka w | dnia utraty
trakcie roku kontroli
j ::ggt]::ni;w:n- Kirara kon- Nie badana k
& Sl troli nad Nie objete
jednostkaw | konsolidacja
trakcie roku

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spotek za okres sprawowania kontroli nad tymi spo6t-
kami.

Na badane skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy skladajg sie sprawozdania jednost-
kowe Spotki Dominujacej oraz Spétek zaleznych sporzgdzone na dzien 31.12.2015 roku.

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym przed-
stawia sie nastepujgco:

Spétka Suma bilansowa w (tys. Zysk netto za okres
bai) (tys. zt)

Podmiot dominujacy 45 446 -9248
Podmioty zaleine 24 313 -121
RAZEM 69 759 -9369
Korekty konsolidacyjne 38903 297
Suma sprawozdania

: 30 856 -9072
skonsolidowanego

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 4
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Il.  Sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rubicon Partners S.A. zostalo sporza-
dzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi
przez Unig Europejskg, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymo-
gami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie
do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku notowan gieldowych.

Na sprawozdanie podlegajgce badaniu skiada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 roku;

— skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw za rok obro-
towy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku;

— dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przedmiotem badania byty réwniez ksiegi rachunkowe i dokumentacja Zrédtowa, na podstawie, kt6-
rych sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu bilansowym majgce wptyw na
sytuacje majatkows, finansowa craz wynik finansowy Grupy, wynikajgce ze sprawozdania za okres
badany. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie zdarzen podlegajacych $ciganiu z mocy prawa.

lll.  Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w War-
szawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok U9B jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentéw wykonuja-
cych zawdd bieglego rewidenta pod numerem 10972.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczgce w badaniu nie bedgce bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni
od badanej jednostki, w rozumieniu odpowiednich przepisow.

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 26.05.2015 r. Spatka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do zba-
dania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r., umowa na badanie zostata zawarta
dnia 22.07.2015 roku. Badanie przeprowadzono w okresie od 1.02.2016 r. do 18.03.2016

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu wyrywko-
wym sald i transakcji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajgcg podstawe do wydania opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegdlnych procedur badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujacej sie w siedzibie WBS Audyt Sp. z 0.0.

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit na pismie kompletnos¢ ujecia dokumentéw w skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialno$¢ za prawidiowo$c,
rzetelnos¢ i jasnosé sprawozdania finansowego.

W trakcie badania Zarzad jednostki dominujgcej udostepnit wszystkie zgdane przez biegtego rewiden-
ta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 5
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IV. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
za poprzedni rok obrotowy

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] za poprzedni rok obrotowy tj. za okres
01.01.2014 r. - 31.12.2014 r., zostato przeprowadzone przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie
bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 r. - 31.12.2014 r., zostalo zatwierdzo-
ne przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 3.06.2015 r.,

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 r. - 31.12.2014 r. zostalo
zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym i przekazane do publikacji w Monitorze Sagdowym i Gospo-
darczym w dniu 2.07.2015 r.
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B. ANALIZA SYTUACII FINANSOWO — MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALOWE)

3. ZMIANA GEOWNYCH POZYCH SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWEI
AKTYWA
31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31.12,2013 r.
Pozycja o \'N.arto-
kwota | struktura | kwota | struktura | kwota | struktura Wartosciowo % Sciowo %
w tys. zt % w tys, zt % w tys. 2t % 2015r. /2014r. 2015r. /2013 r.
Aktywa trwate 17 017 55% 22 490 41% 29 495 37% -5473 -24% -12 478 -42%
k
Rzeczf:’; fe b 40 0% 25 0% 17 0% 15 60% 23 135%
- b =
Pf':\:;;;;;‘;f ! 6226 20% 6226 11% 6404 8% 0 0% -178 3%
Wartosc firmy 7110 23% 12 017 22% 12 017 15% -4 907 -41% -4 907 -41%
F Dilc’;f;‘:e”::ﬁ]oesc' 2504 8% 2 504 5% 6770 9% 0 0% -4 266 -63%
Inwestycje w jed-
nostkach podpo- 0 0% 0 0% 100 0% 0 0% -100 -100%
rzadkowanych
Inwestycje w jed-
nostkach stowa- 0 0% 2 0% 0 0% -2 -100% 0 0%
rzyszonych
Aktywa z tytulu
podatku odroczo- 488 2% 180 0% 147 0% 308 171% 341 232%
nego
Naleinosci z tytutu . . = o o
I, 0 0% 0 0% 2 806 4% 0 0% -2 806 -100%
Pozostale aktywa 541 2% 108 0% 108 0% 433 401% 433 401%
P t
Ozgf‘:‘n‘;;\t?wa 108 0% 1428 3% 1126 1% -1320 -92% 1018 50%
Aktywa obrotowe 13 839 45% 31713 59% 49 207 63% -17 874 -56% -35 368 -72%
Naleznoéci z tytulu
dostaw i ustug oraz 4298 14% 3281 6% 2053 3% 1017 31% 2 245 109%
pozostale
Naleinosci z tytutu
udzielonych pozy- 1587 5% 7931 15% 6997 9% -6 344 -80% -5410 -77%
czek
Inwestycje w jed-
nostkach stowa- 39 0% 9 395 17% 13191 17% -9 356 -100% -13 152 -100%
rzyszonych
P t
Ozzi?n‘:;\tte‘/wa 7719 25% 10 762 20% 26 419 34% -3043 -28% -18 700 71%
B'Eﬁ;:ﬁ’;"a 31 0% 100 0% 376 0% -69 -69% -345 92%
Pozostale aktywa 60 0% 60 0% 102 0% 0 0% -42 -41%
Sl:;d:lig’l‘:\':;f;:ti‘ 105 0% 184 0% 69 0% 79 -43% 36 52%
Aktywa klasyfiko-
"": :: :Za:rc]aepdr;e- 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 30 856 100% 54203 100% 78 702 100% -23 347 -43% -47 846 -61%
7
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PASYWA
31.12.2015r. 31.12.2014 . 31.12.2013r. Zmiana stanu Zmiana stanu
Pozycja kwota Struktura kwota Struktura | Kwota | Struktura | Wartosciowo % ;’:iaorfvoo- %
w tys. zt % w tys. zt % w tys, zt % 2015r. /2014r. 2015r. /2013 r.
Kapitat (fundusz) wlasny | 16 647 54% 25719 47% 48 006 61% -8 072 -35% -31359 | -65%
Kapitat zaktadowy 22923 74% 22923 42% 22921 29% 0 0% 2 0%
Kapitat zapasowy ze
sprzedaiy akcji pow. 11319 37% 11413 21% 40 017 51% -94 -1% -28698 | -72%
ceny nominalnej
Kapital rezerwowy 13983 45% 13983 26% 10000 13% 0 0% 3983 40%
P, " -
Niepaazaelonp ik 22506 | -73% 311 1% 3 560 5% 22195 | 7137% | -26066
finansowy 732%
‘Cf:g”;;r;asﬂmwy bieza- | 4072 29% | -22289 | -41% | -28492 | -36% 13217 59% | 19420 | -68%
Wielkosci ujete bezpo-
srednio w kapitale,
i‘l’; fyzf?l:‘:“fai‘;tr‘:?’f’af; 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
aktywa finansowe do-
stepne do sprzedazy
izz‘;‘gf\;?:z':r:i;ezerwy 14209,00 | 46% |28484,00| 53% | 30696 | 39% -14 275 50% | -16487 | -54%
f::;’i‘:l’ ﬁi"r':z‘:r:‘?"' 1720 6% 1841 3% 2 460 3% -121 7% 740 | -30%
Pozostale zobowigzania 20 0% 19 0% 0 0% 1 5% 20 0%
Ezizg"jnza paiskeh 1700 6% 1822 3% 2460 3% 172 7% 760 | -31%
Zobowigzania krétko- . 3 5 . o
R 12 489 40% 26 643 49% 28 236 36% -14 154 -53% -15 747 | -56%
Zobowigzania z tytuiu
dostaw i ustug oraz 2707 9% 3020 6% 1674 2% -313 -10% 1033 62%
pozostale
:;Z’::f’lti:zj':&"‘éi P e | 2324 8% 5129 9% 7675 | 10% 2 805 55% | 5351 | -70%
;Ezzssf‘jveewb"w'aza”'a 6955 23% 18 168 4% | 17929 | 23% B EELE 62% | -10974 | -61%
Efj::;oiv":ow'qza”'a 305 1% 293 1% 170 0% 12 4% 135 | 79%
}:s;’fng krétkotermi- 33 0% 33 0% 56 0% 0 0% 23 | -41%
Pozostate zobowigzania 165 1% 0 0% 732 1% 165 0% -567 -77%
PASYWA RAZEM 30 856 100% 54 203 100% 78702 100% -23 347 -43% -47 846 | -61%
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2. ZMIANA GLEOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA ZYSKOW LUB START [ INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2015r. - 1.01.2014r, - 1.01.2013 . - Foleonyan.cheswien ZiiEE
WyssEzEEIR ke 31.12,.2015r. 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
kwota | struktura | kwota | struktura | Kwota | struktura | Wartoiciowo | % Wartosciowo | %
w tys. zi % w tys. zi % w tys. zt % 2015r. /2014 ¢, 2015r, /2013 r.
Przychody z drietal- |, .. 84% 5406 76% 3760 60% 839 16% 2485 66%
nosci operacyjne;j
foszty daiclalnodti | o500 | 6% | 0073 | 3% | 8124 | 23% -436 4% 2385 29%
operacyjnej w tym:
Amortyzacja -10 0% -10 0% -205 1% 0 0% 195 -55%
il IBUTECHT 45 0% 54 0% 28 0% 9 17% 17 61%
materiatow
Uslugi ohce -1592 9% -3423 11% -4 525 13% 1831 -53% 2 933 -65%
Koszay swiagazar -1866 11% 1613 59 2325 7% 253 16% 459 -20%
pracowniczych
Podatki i optaty -68 0% -23 0% -115 0% -45 196% 47 -41%
Wartosc sprzeda-
nych towardw i -40 0% 0 0% -1 0% -40 0% -39 3900%
materialow
Pozostale koszty -6 889 41% -4950 16% -925 3% -1539 39% -5 564 645%
o JUGMATRBIAINE~ | s - 4667 ¢ -4364 - 403 9% 100 2%
$ci operacyjnej
Przychody finansowe 1195 16% 1691 24% 2557 40% -456 -29% -1362 -53%
Koszty finansowe -3 651 22% -2401 8% -3 504 10% -1 250 52% -147 4%
Zysk/strata ze sprze-
dazy pozostatych
P wano | 3460 | 20% | 2200 | &% | -ss11 | 10% 1170 51% 3051 -47%
Sciowych, udzialow i
innych instrumentow
finansowych
Zyski/ straty pozosta-
tych papieréow war-
tosciowych, udziatow
i innych instrumen-
tow finansowych 677 -4% -15281 51% -16 570 48% 15 958 -104% 17 247 -104%
wycenionych w
wartosci godziwej
przez wynik finan-
sowy
2K ISTAELEIES | gy - 22948 - -28392 - 13445 -59% 18 889 -67%
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 431 - 659 - -100 0% -228 -35% 531 -531%
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci konty- -9 072 - -22 289 - -28492 - 13217 -59% 19420 -68%
nuowanej
Skutki wyceny akty-
wow finansowych 0 0 0 0 0% 0 0%
dostepnych do
sprzedazy
frfowitadochedy | aam -22 289 -28492 - 13217 -59% 19 420 -68%
ogotem
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1. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC GRUPY KAPITAEOWEI]

Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31.12.2013 .

1 Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
Aktywa obrotowe 1,11 1,19 1,74

Zobowiazania krétkoterminowe

2 Wskainik ptynnosci finansowej Il stopnia
Aktywa obrotowe - zapasy 1,11 1,19 1,74

Zobowigzania krétkoterminowe

3 Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,01 0,01 0,00

Zobowigzania krotkoterminowe

Wskainiki rentownosci 31.12.2015r. 31.12.2014. r. 31.12.2013 r.

Rentownosé majatku {ROA)
1 wynik finansowy netto x 100 -29,40% -41,12% -36,20%

Suma aktywow

Rentownosc¢ kapitalu wlasnego (ROE)

2 wynik finansowy netto x 100 -54,50% -86,67% -59,35%

kapital wiasny

Na podstawie analizy wskaznikowej mozna stwierdzi¢, iz sytuacja w Grupie oraz wielkoéci podstawo-
wych wskaznikéw plynnosci finansowej w 2015 roku ulegly pogorszeniu w stosunku do roku ubiegte-
g0. Suma bilansowa w roku badanym wyniosta 30 856 tys. zt i spadta w stosunku do roku ubiegtego o
43%, strata netto osiggneta wartos¢ 9 072 tys. zt i zmalata 0 59% w stosunku do 2014 r. Wartoéé Wy-
niku na dziatalnosci operacyjnej wzrosta wzgledem roku ubiegtego o 403 tys. z1. Ze wzgledu na ponie-
siong stratg netto wskazniki rentownosci utrzymywaty sie na ujemnym poziomie, ich wartogé jednak
ksztattowata sie na poziomie korzystniejszym niz w roku ubiegtym.

W dniu 14 kwietnia 2016 r. przypada okres zapadalnosci obligacji wyemitowanych przez spotke. W
przypadku w ktorym jednostka nie zrealizowataby plandw przedstawionych w sprawozdaniu finan-
sowym dotyczacych strategii zwigzanej z rolowaniem obligacji, moze nastapi¢ przejéciowe zaburze-
nie ptynnosci finansowej.

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2015 roku oraz powyisze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji do-
stgpnych na dzien sporzagdzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej Rubicon Partners S.A. w ciggu 12 miesiecy od daty, na
ktérg zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Poprawnosc przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rubicon Partners S.A. sporzadzone zo-
stafo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaty za-
twierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyiszymi standardami, zgod-
nie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku oraz wydanymi na jej pod-
stawie przepisami wykonawczymi,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone metodg petng na podstawie sprawozda-
nia jednostkowego spétki dominujacej oraz sprawozdan jednostkowych spétek zaleznych, metoda
praw wiasnosci dla Spétek stowarzyszonych objetych sprawozdaniem.

Zapewniono jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania sprawozdan finansowych spéiek Grupy
Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finanso-
wej.

Zarzad Spotki dominujacej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny, a w szczegdIno-
Sci zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez poszczegélne spéiki na potrzeby
konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomigdzy spotkami i potwierdzone przez biegtego badaja-
cego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Nie wystapily istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o rachunkowosci i
przepisach wydanych na jej podstawie lub MSR.

2. Konsolidacja kapitatow i wyfgczenia konsolidacyjne

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujace;j.
Dokonano wytgczen konsolidacyjnych obejmujgcych:
= wartos¢ bilansowg inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej cze-

sci kapitatow wtasnych jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej, w
tym ustalenia wartosci firmy jednostek objetych konsolidacja,

= salda rozrachunkéw miedzy jednostkami grupy,
= obrotow wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja,

= wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywow oraz z
tytutu dywidend,

= skutkdw sprzedazy catosci lub czeéci udziatéw (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane stanowigce podstaweg do wytgczen uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki dominujacej oraz
ksigg jednostek zaleznych.
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3.  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we
wszystkich istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposoh rzetelny i jasny w zbadanym skonso-
lidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w odnie-
sieniu do caloéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychoddéw i kosztow
zostala prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

5. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasn ym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

6. Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzono prawidtowo, stosownie do
zakresu informacji okre$lonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowoéci nr 7 — na
podstawie: bilansu, rachunku zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont.

7. Informacje objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje objasniajgce stanowig integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowe] zostaly przedstawione w istotnych aspektach, zgodnie
z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoséci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegdinych Standardach.

8. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitafowej

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Jednostki i Grupy Kapitatowej Rubicon
Partners S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 uwzgledniajg postanowie-
nia rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okre-
sowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa nie bedacego panstwem cztonkow-
skim (Dz.U. z 2014 poz. 133) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finan-
sowym,

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczace ba-
danego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 12
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 zi



Grupa Kapitalowa Rubicon Partners S.A., Warszawa, ul. Emilii Plater 28

Pozostate istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej zdarzenia, ktére mogg mie¢ wptyw ha oce-
ne zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo zaprezentowane w
czgsci opisowej sprawozdania finansowego.

10. Zgodnosé z prawem

Zarzad Rubicon Partners S.A. ztozyt o$wiadczenie, w ktdrym potwierdza, ze w trakcie roku obrotowe-
go nie miaty miejsca fakty $wiadczgce o naruszeniu prawa, ktore moglyby w istotny sposéb wptynaé
na sprawozdanie finansowe bedgce przedmiotem naszego badania.

D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny doku-
ment.

2. Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych.

3. Integralng czes¢ raportu stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2015 roku.
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Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 18 marca 2016 r.
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