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Sprawozdanie Zarzadu Mex Polska S.A. z dziatalnosci w 2015 r.

1. omowienie podstawowych wielkoSci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegé6lnosci opis czynnikow i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalnosé i
wyniki Spotki w 2015 roku

Analiza wyniku finansowego

W 2015 roku Mex Polska S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
7 641 886,67 tys. zi, tj. wyzsze o ponad 26 % w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2014 roku, w ktorym wyniosty one 6054 967,79 zi. O wzroscie
przychodéw gléwnie zdecydowaty przychody otrzymane tytutem zaréwno nowo
podpisanych uméw franczyzy w 2015 r.(otworzono 3 nowe placéwki), jak i
zwigkszone przychody z uméw franczyzy dziatajacych juz lokali przez okres
pelnego roku 2015, a ktére rozpoczely dziatalno$é w roéznych datach 2014 r. Tym
samym wniesione przez nie optaty w 2014 r. byly nizsze, anizeli w 2015 r.

Spoétka osiagneta wynik operacyjny w wysokosci 2 540 132,65 zt, ktéry byt wyzszy
od wyniku z 2014 roku o 808 388,89 tys. zt., ktory z kolei wyni6st 1 731 743,76 zt.
Wynik netto Mex Polska S.A. za 2015, w wysokosci 2 939 237,31 zt, byl wyzszy
w poréwnaniu z osiggnietym wynikiem w 2014 roku w wysokosci (-)588 966,74 zt
o 3528204,05tys. zt. Gléwnymi sktadowymi, ktére spowodowaty tak istotng
réznicg, oprocz ww. zwiekszonych przychodéw uzyskanych z uméw franczyz, byty
odpisy aktualizacyjne utworzone w 2014 r., ktére w znaczacy sposob obnizyly
wyniki 2014 r.

Odnoszac si¢ do prognozowanych rosngcych wynikéw Grupy, w ktérej Mex Polska
S.A. pelni role spotki wiodacej, mozna zakladaé, ze jezeli nie bedzie zdarzen
nadzwyczajnych wyniki Spotki beda sukcesywnie w kolejnych latach wzrastaé,
wraz z wynikami calej Grupy.

2. opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
Spolka jest na nie narazona

W zwigzku z powigzaniem Spétki z pozostatymi podmiotami Grupy kapitatowej
ponosi ona szereg ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig catej Grupy, takich jak:

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI
Koniunktura w sektorze ustug gastronomicznych oraz rozrywkowych uzalezniona

jest od ogodlnej sytuacji gospodarczej kraju. Na wyniki finansowe spotek zaleznych,
a tym samym spotki wptyw moga mie¢ zatem tempo wzrostu PKB, poziom inflacji,
poziom wynagrodzen i wzrost zamoznosci spoteczenstwa, czy tez poziom stopy
bezrobocia. Zarzad spétki na biezaco obserwuje dane makroekonomiczne, tak, aby w
przypadku zmiany warunkéw gospodarczych odpowiednio modyfikowaé strategie
rozwoju.
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Negatywne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga generowac ryzyko dla
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przez Spotke, co moze si¢ przetozyé na
niemoznos¢ realizacji strategii rozwoju Grupy oraz osiggane przez nig wyniki
finansowe.

RYZYKO NIESTABILNEJ POLITYKI PODATKOWEJ I ZMIAN W STAWCE
VAT
Wobec znamiennej w Polsce liczby zmian wprowadzanych rokrocznie do systemu

podatkowego, istnieje ryzyko, ze przyszie zmiany przepiséw prawa podatkowego
oraz ich réwnie zmienne interpretacje sporzadzane przez organy podatkowe bedg
miaty negatywny wptyw na wysoko$¢ opodatkowania poszczegoélnych spotek, a to z
kolei wptynie na dziatalnos¢ i wyniki operacyjne Grupy.

RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWE]J
Zgodnie z szacunkami przeprowadzonymi przez Zarzad Spéiki istnieje potencjalne

ryzyko utraty ptynnosci wynikajace z przewidzianej w umowie jednorazowej spflaty,
planowanej na styczen 2017 r., zaciagnietej pozyczki na sume 2.500 tys.zt . W celu
ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci zwigzanej z tym wydarzeniem Spoéika
prowadzi rozmowy w sprawie uzyskania kredytow bankowych na splate tej
pozyczki. W ocenie Zarzadu, kredyt na ww. sume zostanie udzielony, tym samym
opisane ryzyko Zarzad ocenia jako niskie

RYZYKO KREDYTOWE
Na ryzyko kredytowe narazone sg gtéwnie naleznosci oraz udzielone pozyczki przez

Mex Polska S.A. do jednostek powigzanych. Nie mozna wykluczyé, ze jednostki
powiazane nie dokonajg splaty naleznosci i pozyczek w przewidzianych terminach.
W celu zmnimalizowania tego ryzyka Spétka ogranicza kwoty udzielanych
pozyczek. Ponadto, zakladane jest podniesienie kapitaldw zaktadowych spotek
zaleznych z wykorzystaniem srodkow pienig¢znych z udzielonych pozyczek.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZABEZPIECZENIAMI DOKONANYMI PRZEZ
SPOLKI GRUPY

W zwiazku z zaciagnieta pozyczka na kwote 2.500 tys. zt oraz zaciggnietym
kredytem w mBanku przez Mex Polska S.A., Spétka dokonata zabezpieczen ww
zobowigzan:

1. kredytu wpostaci:

- weksela in blnco spétki,

- porgczenia spotek zaleznych

- cesji na rzecz banku wierzytelnosci naleznych Spoétce od spétek zaleznych i
franczyzyfranczyzy ‘

- kaucji pienieznej w kwocie 1.200 tys.zt

2. pozyczki w postaci:
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-zastawu rejestrowego na udziatach spétek zaleznych Mex K i Mex P.

-zastawu rejestrowego na udziatach spétek PWiP Warszawa, PWiP Wroctaw, PWiP
Gdansk , PWiP L6dz, PWiP Poznan , PWiP Krakéw

-zastawu rejestrowego na prawie ochronnym na znaku towarowym “Pijalnia Wodki i
Piwa”

Istnieje  ryzyko, ze w przypadku braku mozliwosci terminowej sptaty ww.
zobowigzan Spétka moze na skutek zaspokojenia si¢ wierzycieli z ww. zabezpieczen
utraci¢ plynno$¢ finansowa i pozyczkodawca i/lub kredytodawca skorzysta z
ustanowionych zabezpieczen. W celu ograniczenia ryzyka wykorzystania
zabezpieczenia przez bank kredytujacy Mex Polska S.A. dokonuje okresowych ocen
optacalnosci inwestycji i jej bezpieczenstwa.

RYZYKO WZROSTU KOSZTOW PRACY
Wobec planéw wprowadzania zmian do systemu zwigzanego z wynagrodzeniami

pracownikow istnieje ryzyko, ze przyszle zmiany przepisow ubezpieczen
spotecznych oraz ich réwnie zmienne interpretacje bg¢dg miaty negatywny wptyw na
wysokos$¢ kosztéw pracy poszczegdlnych spotek, a to z kolei wptynie na dziatalnosé
i wyniki operacyjne Grupy.

RYZYKO UTRATY WARTOSCI AKTYWOW W SPOLKACH ZALEZNYCH
Ryzyko wynika z faktu, ze Mex Polska S.A. posiada znaczace wartosci udziatéw w
jednostkach zaleznych, z ktérych niektére ponosza straty. W celu ograniczenia
ryzyka Spoétka jest w trakcie reorganizacji zadan wykonywanych przez poszczegdlne
podmioty w Grupie, tak aby podmioty ponoszace straty mialy w swoim portfelu
réwniez bardziej rentowne przedsigwziecia. Dodatkowo w lutym 2015 r. Mex Polska
S.A. sprzedata czes$¢ udzialow w nierentownej spéice ASE.

. wyodrebniony raport o stosowaniu ladu korporacyjnego

Informacje dotyczace stosowania i niestosowania zasad szczegétowych zawartych w
zbiorze ,,dobre praktyki spétek notowanych na gpw 2016” znajdujg si¢ na stronie
internetowej Emitenta, w zaktadce raporty EBI.

. wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie postgpowan dotyczacych zobowiazan
albo wierzytelnosci Mex Polska S.A. lub jednostki od niej zaleznej, z
okreSleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
Wszczgcia post¢powania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska spotki
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W 2015 roku oraz do daty publikacji raportu nie bylo spraw przed sadem, ani
postgpowan z udziatem Mex Polska S.A., gdzie wartos¢ sporu przekracza 10%
wartosci kapitatu whasnego spétki dominujacej.

informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresSleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegolnych
produktow, towarow i uslug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy Spolki
ogolem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

W 2015 roku Spoétka osiagata przychody z tytutu $wiadczenia ustug: sprzedazy
praw do znakéw towarowych “The Mexican” i “Pijalnia Woédki i Piwa”,
zarzadzania spétkami zaleznymi Grupy, sprzedazy ustug marketingowych i
franczyzy . Spétka nie osiagneta istotnych przychodéw ze sprzedazy poza Grupa.

Przychody Koszty Zyski/Strata w segmentach
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN
Prawo
do
korzysta
nia ze 982 031,30 897 707,89 655 570,19 646 719,49 326 461,11 250 988,40
znaku
towarow
ego
Uslugi
zarzgdz 282479886 1909101,55 1885738,18 921 759,78 939 060,68 987 341,77
ania
Ustlugi
marketin 729 574,54 858 910,43 487 038,77 497 483,79 242 535,77 361 426,64
gowe
Uslugi
franczyz 3097 481,97 2389247,92 2067772,01 1737717,15 1029 709,96 651 530,77
owe
Inne 8 000,00 ) 5340,52 } 2 659,48 -
Razem 7 641 886,67 6054 967,79 5101459,67 3803680,21 2540427,00 2 251 287,58

6. informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i

zagraniczne, oraz informacje o zrodlach zaopatrzenia w materialy do
produkeji, w towary i usltugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej
odbiorcow i dostawcéow, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub
dostawcy osiaga co najmniej 10 % przychodéw ze sprzedazy ogélem - nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz
jego formalne powigzania ze spétkom

Cato$¢ przychodéw Mex Polska S.A. jest realizowana w Polsce. Glowymi
odbiorcami ustug, z ktérych Mex Polska S.A. osiaga przychody ze sprzedazy, sa
sp6tki Grupy.
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informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci spotki, w tym
znanych spélce umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami),
umowach ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji

W okresie 2015 r Spotka zawarla nastgpujace umowy, porozumienia majgce istotne
znaczenie dla jej dziatalnosci o czym informowata w swoich raportach biezgcych:

Raport biezacy nr 3/2015 Data: 26 lutego 2015 r. Temat: Zawarcie aneksu do
umowy znaczace;j.

Zarzad ,,Mex Polska” S.A. z siedziba w Lodzi (dalej jako ,,Spdtka), w nawigzaniu
do raportu biezacego nr 44/2013 z dnia 28 grudnia 2013 roku, niniejszym informuje
o zawarciu w dniu 25 lutego 2015 roku aneksu do umowy kredytu z dnia 27 grudnia
2013 roku (dalej jako ,,Aneks”) z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie.
Szczegbétowe informacje na temat umowy kredytu (dalej jako ,,Umowa”) Spétka
zawarta w powotanym powyzej raporcie biezacym. Na mocy Aneksu strony
dokonaly zmiany nastgpujacych warunkéw Umowy: O oprocentowanie kredytu —
wedlug zmiennej stopy procentowej, obliczane w stosunku rocznym od kwoty
wykorzystanego kredytu. Wysoko$¢ oprocentowania bedzie réwna zmiennej stopie
referencyjnej WIBOR dla kredytéw migdzybankowych 1-miesiecznych w PLN z
notowania na dwa dni robocze przed datg ciggnienia i przed dniem aktualizacji stopy
zmiennej, przy czym jezeli stopa bazowa jest ujemna strony przyjmuja, ze wynosi 0,
powigkszonej o 2,5 punktdw procentowych (co stanowi pomniejszenie w stosunku
do poprzednio obowigzujacej marzy o 1 punkt procentowy) z tytutu marzy Banku; O
termin splaty kredytu — przesunigcie terminu splaty kredytu na dzien 29 grudnia
2017 roku; O zabezpieczenie sptaty kredytu w postaci kaucji pienieznej — obnizenie
kwoty kaucji z kwoty 1.708.069,80 PLN (jeden milion siedemset osiem tysiecy
szes¢dziesigt dziewigé ztotych, 80/100) do kwoty 1.200.000 PLN (jeden milion
dwiescie tysigcy ztotych).

W Aneksie nie zawarto postanowien dotyczacych kar umownych. Pozostate istotne
postanowienia Umowy nie ulegly zmianie. Kryterium uznania Umowy za znaczacg
jest jej wartos¢, ktora przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

Raport biezacy nr 15/2015 Data: 2 lipca 2015 r. Temat: Zawarcie znaczacych
umow.

Zarzad ,Mex Polska” S.A. z siedzibg w Lodzi (,Emitent”) informuje, iz w dniu 1
lipca 2015 roku Emitent otrzymat drogg elektroniczng polisy ubezpieczeniowe
potwierdzajace zawarcie przez Emitenta dwoch umoéw ubezpieczeniowych.

Pierwsza z uméw zawarta zostata z AIG Europe Limited Oddziat w Polsce i
obejmuje ubezpieczenie mienia do sumy 25.571.980 zt oraz utraty zysku do sumy
31.195.131 z limitem odszkodowawczym 10.000.000 zi. Druga umowa zawarta
zostata z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie i obejmuje ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej do wysokosci
10.000.000 zt na jedno zdarzenie oraz 20.000.000 zt na wszystkie zdarzenia.
Obydwie umowy zostaly zawarte na okres ubezpieczenia od 1 lipca 2015 roku do 30
czerwca 2016 roku. W przypadku obydwu uméw ubezpieczajgcym jest Emitent,
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natomiast ubezpieczeni to Emitent i wszystkie podmioty powigzane organizacyjnie i
kapitatowo z Emitentem, jak rdwniez franczyzobiorcy.

Skifadki z tytutu obydwu uméw zostaty ustalone na warunkach rynkowych.

Z uwagi na warto$¢ sum ubezpieczenia wynikajacych z kazdej z uméw, zostaty one
uznane za znaczace.

Raport biezacy nr 16/2015 Data: 15 lipca 2015 r. Temat: Zawarcie aneksu do
umowy znaczgcej.Zarzad ,Mex Polska” S.A. z siedzibg w Lodzi (dalej jako
»3potka”), w nawigzaniu do raportéw biezacych nr 26/2013 z dnia 27 lipca 2013
roku oraz 28/2014 z dnia 11 wrzesnia 2014 roku, niniejszym informuje o zawarciu w
dniu 15 lipca 2015 roku kolejnego aneksu do umowy pozyczki z dnia 27 lipca 2013
roku (dalej jako ,,Aneks nr 2”). Szczegdétowe informacje na temat umowy pozyczki
(dalej jako ,,Umowa”) oraz aneksu nr 1 Spétka zawarta w powotanych powyzej
raportach biezacych.

Na mocy Aneksu nr 2 strony dokonaty nast¢pujgcych zmian w Umowie: a. termin
zwrotu pozyczki — cata kwota pozyczki podlega¢ begdzie zwrotowi po uptywie 42
miesi¢cy od dnia przekazania Spoétce pierwszej transzy pozyczki, tj. do dnia 31
stycznia 2017 roku; po uptywie 36 miesiecy od dnia przekazania Spolce pierwszej
transzy pozyczki, pozyczkodawca moze wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem 3-
miesiecznego okresu wypowiedzenia. b. oprocentowanie pozyczki — poczawszy od
dnia 1 lutego 2016 roku, wysoko$¢ oprocentowania bedzie rowna WIBOR dla
kredytéw miedzybankowych 1-miesiecznych w PLN z notowania na dwa dni
robocze przed data ciagnienia i przed dniem aktualizacji stopy zmiennej
powiekszonej o 5 punktéw procentowych, z zastrzezeniem ze oprocentowanie
catkowite nie bedzie nizsze ni¢ 6,66 %.

W Aneksie nr 2 nie zawarto postanowien dotyczacych kar umownych. Pozostate
postanowienia Umowy nie uleglty zmianie. Kryterium uznania Umowy za znaczacg
jest jej wartosé, ktora przekracza 10 % kapitaléw wiasnych Spotki.

Raport biezacy nr 24/2015 Data: 3 sierpnia 2015 r. Temat: Zawarcie znaczgcych
umow.

Zarzad ,,Mex Polska” S.A. z siedzibg w Lodzi (,,Spotka”), w nawigzaniu do raportu
biezacego nr 13/2015 z dnia 18 czerwca 2015 roku, informuje, iz w dniu 3 sierpnia
2015 roku Spotka zawarta jako kupujacy z osobag fizyczng jako sprzedajacym
(cztery) umowy sprzedazy udzialdw, ktérych przedmiotem jest nabycie przez
Spotke: 8 udziatéw w MEX BISTRO I sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie za cene
1.517.336 zt (jeden milion pigéset siedemnascie tysigcy trzysta trzydziesci szesé
ztotych) 8 udziatéw w MEX BISTO II sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu za cen¢
1.585.207 zt (jeden milion pigéset osiemdziesigt pie¢ tysigcy dwiescie siedem
ztotych) 8 udziatéw w MEX BISTRO sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie za cene
621.265 zt (szeséset dwadziescia jeden tysiecy dwiescie sze$édziesiat pie¢ ztotych) 8
udziatéw w MEX BISTRO I sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu za cen¢ 236.986 zt
(dwiescie trzydziesci szes$¢ tysiecy dziewiecset osiemdziesigt sze$é ztotych).
Zgodnie z kazda z umdw, cena zostanie uiszczona w nastepujacy sposob: - 25%
ceny jako zaliczka w terminie 7 dnia od dnia zawarcia umowy, przelewem na
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rachunek bankowy sprzedajacego - pozostata czes¢ ceny bezposrednio przez bank
udzielajagcy Kupujacemu kredytu inwestycyjnego na sfinansowanie danej transakcji,
najponiej w terminie 30 dni od dnia zawarcia umowy. W umowach nie zastrzezono
zadnych kar umownych. a podstawie kazdej z uméw, sprzedaz udziatéw bedgcych
Jjej przedmiotem nastapi pod warunkiem uzyskania przez Spotke, najponiej do dnia
31 sierpnia 2015 roku kredytu inwestycyjnego na sfinansowanie przedmiotowe;j
transakcji (warunek ma charakter zawieszajacy). Spotce przystuguje umowne prawo
odstgpienia od kazdej z uméw do dnia 31 sierpnia 2015 roku. Zabezpieczeniem
zwrotu zaliczek uiszczonych przez Spotke na podstawie kazdej z umow sg weksle
wiasne ,,in blanco” wystawiony przez sprzedajgcego.

Laczna wartos¢ wszystkich opisanych powyzej uméw wynosi 3.960.794 zt (trzy
miliony dziewigéset sze$édziesiat tysiecy siedemset dziewieédziesigt cztery ztote).
Wskazana kwota przekracza 10 kapitaldow wiasnych Spoétki i stanowi kryterium
uznania przedmiotowych uméw za znaczace.

Raport biezacy nr 25/2015 Data: 10 sierpnia 2015 r. Temat: zawarcie znaczgcej
umowy.

Zarzad Mex Polska S.A. z siedzibg wtodzi (“Spotka”), w nawigzaniu do raportu
biezacego 23/2015 z dnia 3 sierpnia 2015 roku, informuje, iz i 10 sierpnia 2015
roku doszto do zawarcia z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umowy kredytu na
kwotg 2.970.595,50 zt . Umowa kredytu zstala zawarta w celu sfinansowania
zaplaty reszty ceny nabycia 48 udzialow w MEX BISTRO I sp. z o0.0., 48 udziatéow
w Mex Bistro II sp. z 0.0. z siedzibag w Poznaniu , 48 w Mex Bistro V sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie oraz 48 udzialéw w Mex bistro IX sp. z 0.0. w soedzibg we
Wroctawiu.  Kredyt zostanie wykorzystany w drodze przekazania S$rodkow
beposrednio na rachunek Sprzedajacego. Zabezpieczenie sptaty naleznosci Banku
stanowig weksel in blanco, wystawiony przez Spoéilke oraz kaucja pieniezna w
kwocie 1.200.000 zt ztozona w Banku na warunkach okreslonych w Umowie o
kaucje pieniezng nr 49/037/13 z dnia 27.12.2013 r. wraz z pdZniejszymi zmianami.
Kredyt splacany bedzie w 41 miesiecznych ratach. Oprocentowanie ustalono na
warunkach rynkowych. W umowach nie zastrzezono kar umownych.

Raport biezacy nr 29/2015 Data: 15 wrzesnia 2015 r. Temat: Zawarcie znaczacej
umowy.

Zarzad ,Mex Polska” S.A. z siedzibg w Lodzi (,,Spétka”), w nawigzaniu do
raportow biezacych nr 26/2013 z dnia 27 lipca 2013 roku, nr 28/2014 z dnia 11
wrzesnia 2014 roku oraz nr 16/2015 z dnia 15 lipca 2015 roku informuje, ze w
wykonaniu zobowigzani wynikajacych z umowy pozyczki zawartej w dniu 27 lipca
2013 roku, Spétka zawarta w dniu 14 wrzesnia 2015 roku z pozyczkodawcg (osobg
fizyczng) umowe o ustanowieniu zastawu rejestrowego na prawie ochronnym na
znaku towarowym ,,Pijalnia Wédki i Piwa” (,,Umowa”).

Umowa zawarta zostata w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pozyczkodawcy
wobec Spétki w wysokosci 2.500.000 zt wraz z odsetkami z tytutu umowy pozyczki
z dnia 27 lipca 2013 roku. Warto$¢ przedmiotu zastawu tj. warto$¢ prawa
ochronnego na znaku towarowym ,,Pijalnia Wodki i Piwa” wynosi 11.075.000 zt
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(Jedenascie milionéw siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych). Okreslona w Umowie
najwyzsza suma zabezpieczenia odpowiada wartosci przedmiotu zastawu. W
Umowie nie zawarto postanowien dotyczgcych kar umownych, nie zastrzezono
réwniez warunku ani terminu.

Z uwagi na warto$¢ przedmiotu zastawu i odpowiadajaca jej wartos¢ najwyzszej
sumy zabezpieczenia, Umowa zostala uznana za znaczaca.

Raport biezacy nr 36/2015 Data: 9 listopada 2015 r. Temat: Zawarcie znaczacej
umowy. Zarzad “Mex Polska” S.A. z siedzibag w Lodzi (“Spoétka”) informuje, ze w
dniu dzisiejszym, tj. w dniu 9 listopada 2015 roku Spétka zawarla z podmiotem
zaleznym — “Ase” sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (“Pozyczkobiorca”)
porozumienie dotyczace konsolidacji i sptaty pozyczek udzielonych Pozyczkobiorcy
przez Spétke(“Porozumienie”).

Z tytulu umoéw pozyczek zawartych migdzy Stronami w okresie od listopada 2011
roku do pazdziernika 2014 roku, ktérych termin sptaty przyypada w okresie od
stycznia 2016 roku do pazdziernika 2017 roku, Pozyczkobiorca posiada wobec
Spotki zobowigzania z tytutu naleznosci gtéwnej nataczng kwote 1.499.853,75 zt.
Na mocy zawartego Porozumienia Strony dokonaty konsolidacji udzielonych
pozyczek, uejdnolicenia stopy procentowej oraz ustalenia terminéw i pozostatych
warunkow sptaty.

Skonsolidowana pozyczka oprocentowana bedzie w wysokosci 8% w skali roku.
Kwota gtéwna wierzytelnosci zostanie sptacona w wysokosciach i terminach
ustalonych w harmonogramie stanowigcym zatgcznik do Porozumienia. Termin
ptatnosci pierwszej raty przypada na dzien 30 grudnia 2015 roku, natomiast ostatania
rata zostanie uiszczona do konca grudnia 2024 roku.

Strony zgodnie postanowily, ze w przypadku terminowej sptaty naleznosci glowne;j
Spotka moze umorzy¢ Pozyczkobiorcy odsetki.

W  porozumieniu nie zawarto postanowien dotyczacych kar umownych, nie
zastrzezono rowniez warunku ani terminu.

Porozumienie zostato zawarte w zwigzku z pismem skierowanym do Spétki od
zarzadu Pozyczkobiorcy, w ktéorym zawarty zostal wniosek o zmiane warunkéw
splaty pozyczek, z uwagi na trudng sytuacj¢ finansowg Pozyczkobiorcy.

Z uwagi na warto$¢ przedmiotu Porozumienia, kté®a przekracza 10% kapitatéw
wiasnych Emitenta, zostalo ono uznane za znaczgcg umowe.

Raport biezacy r 6/2015K Data: 17 listopada 2015 r. Temat: koreta raport biezacego
nr 6/2015 z dnia 9 listopada 2015 roku Zawarcie znaczgcej umowy. Zarzad “Mex
Polska ”S.A. z siedzibg w Lodzi (“Spétka”), dokonuje sprostowania informacji
przekazanej w raporcie biezacy nr 36/2015 z dnia 9 listopada 2015 roku. W
przdmiotowym raporcie wskazano blednie, ze “Ase” sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie jest podmiotem zaleznym od Spotki, podczas gdy jest to informacj a
nieaktualna — “Ase” sp. z 0.0. nie jest juz podmiotem zaleznym od Spo6tki. W dniu
24 lutego 2015 r. Spotka dokonata bowiem sprzedazy wickszosci swoich udziatéw w
“Ase” sp. z 0.0., 0 czym informowata w raporcie biezagcym nr 2/2015 z dnia 25
lutego 2015 roku.
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Pozostala tres¢ raportu jest prawidtowa i pozostaje bez zmian.

informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych spétki z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

Charakterystyka grupy na dzien 31.12.2015 r.

Spétka Mex Polska S.A. jest podmiotem dominujagcym Grupy, posiada powigzania
organizacyjne, kapitatowe i osobowe z innymi, nizej wymienionymi w tabeli

podmiotami.
it | Udziat w ogélnej liczbie gtoséw (w %)

g penls 31.12.2015 31.12.2014
MEX POLSKA S.A. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 60 Jednostké dominujgca
a) jednostki zalezne
1.Villa Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 67 100% 100%
l%/igrasf;alﬂlfvs'siaoé% z siedzibg w Warszawie ul. 100% 100%
g.1l\//|6ezx P Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu ul. Szewska 100% 100%
4.Mag Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Podwale 29 100% 100%
5.Mex K Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Floriariska 34 100% 100%
6.AAD Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Zgoda 6 lok. 1A 99,90% 99,90%
;.ZPWiP t6dz Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 100% 100%
ﬁéi\;V;F;SKrakéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Sw. 100% 100%
_%.;:/;I'I(PRV;LOSCZH;% ﬁg Z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu ul. 100% 100%
ﬁzvgli;agdaﬁsk Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku ul. Dtugi 100% 100%
\‘}Jr.s(\:/{\;ivssigzgaﬁ Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ul. 100% 100%
:\l ZO.VF\’IXVélzv};Vtazzawa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. 100% 100%
13.Villa Bis Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Ogrodowa 19 A 100% 100%
(15 3.Mex Partner Sp.z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 100% 100%
ég.Mex Master Sp.z" 0.0. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 100% 100%
; g.Mex Bistro | Sp.z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Szewska 100%* 100%*
;z;lzmixsgis“o Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ul. Stary 100%* 100%*
I‘:Aaa-:'\inaec):(aBlas;:o Ill Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach ul. 50% ; 50%
é 3;/:\;?)2(2%5&;72)-2/ Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Nowy 50% } 50%
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I‘le%\ln\/n;);laﬁtm V Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Plac 100%* 100%*
2/1_\.Mex Bistro VI Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Moniuszki 100%* 100%*
22.Mex Bistro VIl Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu przy Rynku 51% 51%
Staromiejskim 26/27 ° °
ig.Mex Bistro VIII Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Moniuszki 50% 50%
24.Mex Bistro IX Sp. z 0.0. z siedzibg w Wroctawiu ul. * "
Ruska 51-51B 100% 100%
25.Mex Bistro X Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie o 8
ul.ks.Bogustawa 4/2 52% 52%
26.Mex Bistro XI Sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu ul.

Warszawska 3/36 S20h 52%
27.Mex Bistro XII Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie ul. 5 o
Staromiejska 6 51% 51%
28.Mex Bistro XlIl Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. o/ % o *
Piotrkowska 60 100% 100%
29.Mex Bistro XIV Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. & o
Piotrkowska 60 100% 100%
30.Mex Bistro XV Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. . .
Piotrkowska 60 100% 100%
31.Mex Bistro XVI Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. o/ * o/ *
Piotrkowska 60 100% 106%

* udziat bezposredni i posredni, razem 100%

b) jednostki objete kontrola w oparciu o umowe franczyzy

32.Mex Krakéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul.
Floriariska 34

33.Mex Zgoda Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Zgoda 6
lok. 1A

34.Mex Sopot Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie ul. Bohateréow
Monte Casino 54

35.Mex Manufaktura Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul.
Karskiego 5

36.Mex Piotrkowska Sp.z 0.0. z siedzibg w todzi ul.
Piotrkowska 67

37.Mex Poznan Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ul.
Kramarska 19

podmioty powigzane (powigzania osobowe)

38.Anado Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 60 - -

39.Kodo Sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi ul. Piotrkowska 60 - -

40.Tapas Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 60 - -

41.Wilad sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi ul. Piotrkowska 60 - -

42.AD Andrzej Domzat z siedziba w todzi ul. Moniuszki 4A - -

43.ADKZ Andrzej Domzal, Klaudyna Zakrzewska s.c. z
siedzibg w Warszawie , Plac Teatralny 1

44 ADMZ Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Moniuszki 4A - -

45 Active Wear Pawet Kowalewski Wojciech Sobczak
Sp.jawna

Mex Polska S.A. posiada udziaty w ww. spotkach zaleznych(podmioty
wyszczeg6lnione w ww. tabeli w pozycji od 1 do 31), kontroluje podmioty z
ktérymi wspdtpracuje na mocy podpisanej umowy franczyzy oraz poprzez
sprawowanie funkcji w ich radach nadzorczych przez osoby zarzadzajace
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Spotka(podmioty wyszczegdlnione w ww. tabeli w pozycji od 32 do 37).
Dodatkowo poprzez osoby nadzorujace i zarzadzace Spotkg posiada powigzania
osobowe z podmiotami wymienionymi w ww. tabeli w pozycji od 38 do 45.

Mex Polska S.A. posiada silne powigzania organizacyjne zespotka Mex Master sp.
z 0.0. z siedzibg w Lodzi, ktérej 100% udziatéw nabyta w 2015 r., a z ktdrg w dniu
31 pazdziernika 2012 roku zawarta umowg ramowsg rozwoju sieci franchisingowe;j
»Pijalnia Wédki i Piwa”.Przedmiotem umowy jest powierzenie Mex Master sp. z
0.0. organizacji rozwoju konceptu ,,Pijalni Wodki i Piwa”.

Mex Master sp. z o0.0. jako organizator sieci franchisingowej zobowiazat sie do
znajdowania inwestoré6w i tworzenia ze Srodkéw pochodzacych od inwestordw
nowych lokali gastronomicznych w koncepcie ,,Pijalnia Wédki i Piwa” w oparciu o
umowy franchisingu zawierane z Mex Master Sp. z 0.0.. oraz sprawowania nadzoru
i kontroli nad funkcjonowaniem lokali gastronomicznych uruchomionych w
zwigzku z zawarciem umoéw franczyzy. Nie wylacza to mozliwosci otwierania i
prowadzenia bezposrednio przez Mex Polska S.A. i spdlki od niej zalezne lokali
gastronomicznych w koncepcie “Pijalnia Wodki i Piwa”.

W 2015 roku Spétka dominujgca nie inwestowata w papiery wartosSciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i nieruchomosci.

9. informacje o istotnych transakcjach zawartych przez spoélke lub jednostke od
niego zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe,
wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji
- obowiazek uznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia
informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily transakcje zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

10. informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokoS$ci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W  okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spotka, zmienita warunki
obowigzujacej umowy kredytowej oraz zaciggnela nowy kredyt. Szczegdtowe
informacje dotyczace ww. dziatan zawarte zostaly w przytoczonych ponizej
raportach biezacych:

Raport biezacy nr 3/2015 Data: 26 lutego 2015 r. Temat: Zawarcie aneksu do
Umowy znaczacej.

Zarzad ,Mex Polska” S.A. z siedzibg w Lodzi (dalej jako ,,Spoétka™), w nawigzaniu
do raportu biezacego nr 44/2013 z dnia 28 grudnia 2013 roku, niniejszym informuje
o zawarciu w dniu 25 lutego 2015 roku aneksu do umowy kredytu z dnia 27 grudnia
2013 roku (dalej jako ,,Aneks”) z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie.
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Szczegélowe informacje na temat umowy kredytu (dalej jako ,,Umowa”) Spodtka
zawarta w powolanym powyzej raporcie biezacym. Na mocy Aneksu strony
dokonaty zmiany nastepujacych warunkéw Umowy: 0O oprocentowanie kredytu —
wedlug zmiennej stopy procentowej, obliczane w stosunku rocznym od kwoty
wykorzystanego kredytu. Wysokos¢ oprocentowania bedzie rowna zmiennej stopie
referencyjnej WIBOR dla kredytéw migdzybankowych 1-miesigcznych w PLN z
notowania na dwa dni robocze przed datg ciagnienia i przed dniem aktualizacji stopy
zmiennej, przy czym jezeli stopa bazowa jest ujemna strony przyjmuja, ze wynosi 0,
powiekszonej o 2,5 punktéw procentowych (co stanowi pomniejszenie w stosunku
do poprzednio obowiazujacej marzy o 1 punkt procentowy) z tytutu marzy Banku; O
termin splaty kredytu — przesunigcie terminu sptaty kredytu na dzien 29 grudnia
2017 roku; O zabezpieczenie sptaty kredytu w postaci kaucji pienigznej — obnizenie
kwoty kaucji z kwoty 1.708.069,80 PLN (jeden milion siedemset osiem tysiecy
sze$cdziesigt dziewigé ztotych, 80/100) do kwoty 1.200.000 PLN (jeden milion
dwiescie tysigcy ztotych).

Raport biezacy nr 25/2015 Data: 10 sierpnia 2015 r. Temat: Zawarcie znaczgcej
umowy.

Zarzad ,,Mex Polska” S.A. z siedzibg w Lodzi (,,Spétka”), w nawigzaniu do raportu
biezacego nr 23/2015 z dnia 3 sierpnia 2015 roku, informuje, iz w dniu 10 sierpnia
2015 roku doszio do zawarcia z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umowy
kredytu na kwotge 2.970.595,50 zi. Umowa kredytu zostata zawarta w celu
sfinansowania zaptaty reszty ceny nabycia 48 udziatéw w MEX BISTRO I sp. z 0.0.,
48 udziatéow w MEX BISTRO II sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, 48 udzialow w
MEX BISTRO V sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie oraz 48 udzialow w MEX
BISTRO IX sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Kredyt zostanie wykorzystany w
drodze przekazania S$rodkéw bezposrednio na rachunek Sprzedajacego.
Zabezpieczenie splaty naleznosci Banku stanowig weksel in blanco, wystawiony
przez Spotke oraz kaucja pieniezna w kwocie 1.200.000 zt ztozona w Banku na
warunkach okreslonych w Umowie o kaucje pieniezng nr 49/037/13 z dnia
27.12.2013 r. wraz z pdzniejszymi zmianami. Kredyt sptacany bedzie w 41
miesigcznych ratach. Oprocentowanie ustalono na warunkach rynkowych. W
umowach nie zastrzezono zadnych kar umownych. Wskazana kwota kredytu
przekracza 10% kapitatlow wiasnych Spétki i stanowi kryterium uznania
przedmiotowych uméw za znaczace.

Z kolei pozyczki udzielane wewnatrz Grupy jednostkom powiazanym opisano w pkt.
11 (ponizej) niniejszego sprawozdania.

informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczegolnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym
spolki, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci
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Pozyczki udzielone, w tym:

- dla Jednostek powigzanych

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Razem aktywa finansowe

- diugoterminowe

- krotkoterminowe

Stan na 31.12.2015

Kwota

pozyczek wg

umowy

(pozostata do

splaty)

9 180 967,91

31.12,.2015
11914 095,54
11914 095,54

11 914 095,54

6977 187,74 11425 509,95
4936 907,80 -
. Odpis Wartosé
Korekta do Od::it;:‘ na aktualizujgcy  naleznosci na
scn 31.12.2015 wartos¢ dzien
= pozyczek 31.12.2015r.
(382 353,02) 5206 402,31 (2090921,66) 11914 095,54

31.12.2014
11 425 509,95
11 425 509,95

11 425 509,95

] Kwota pozyczek ;
Pozyczkodawc : 1 ] Oprocentowani :
s Pozyczkobiorca | udzielonych w el Termin sptaty
2015r. w zt.
Mex Polsk Mex Partner
ex Polska |Sp.z 0.0.z dn.
S A 31072015 718 794,86 8% 30.07.2019
Mex Partner
Mex Polska gﬁ'z 0.0.z 90 000,00 8% 26.08.2018
S 27.08.2015
Mex Partner
Mex Polsk
e’; : ska iﬁ-z 801 Z 130 000,00 8% 27.08.2018
28.08.2015
T Mex Partner
exrolska 18p.zo.0.zdn. 9
S.A. 28.08.2015 tao0000 &% 21.08.2018
Mex Partner
Mex Polsk
eXS : Ska ig-z G, 2 200 000,00 8% 27.08.2018
28.08.2015
Mex Partner
Mex Polsk
e"s : S EE-Z 0.0.2 90 000,00 8% 07.09.2019
08.09.2015
Mex Bistro
Pol .Z 0.0.
Me"s 0 ska | IX Szp dﬁ 0-0- | 83900,00 8% 27.08.2017
28.08.2015




o
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Mex Bistro VI
Mex Polska | Sp.z 0.0. z 200 000,00 8% 28.12.2018
S.A. dn.
30.12.2015
Ase Sp. z o.0.
z dnia
Mex Polska 09.11.20_15. 1 499 85375 8% 31.12.2024
S.A. Porozumienie
konsolidacyjn
e
Razem 3 027 548,61

Pozyczki udzielone w 2015 roku przez Mex Polska S.A. jednostkom powigzanym
byty udzielane w PLN na warunkach rynkowych tj. z oprocentowaniem 8% w skali
roku z przeznaczeniem do wykorzystywania w prowadzonej biezacej dzialalnosci
gospodarcze;j.

12. informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym

13.

14.

15.

pore¢czeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym spotki

W roku obrotowym 2015 Spétka wystawila weksel in blanco na rzecz firmy
mLieasing sp. z 0.0., tytulem zabezpiecznia zakupioneggo s$rodka trwatego, do
kwoty 461 633,45 zi.

opis wykorzystania przez spolke¢ wplywéw z emisji do chwili sporzgdzenia
sprawozdania z dzialalnosci

W roku 2015 nie wykorzystywano wptywow z emisji z uwagi na to, ze zostaty one
wykorzystane w okresach wczesniejszych.

objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka nie sporzadzata prognozy wynikéw na rok 2015.

ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegOlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciggnietych
zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie spolka
podjela lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

W 2015 r.Spotka regulowata zobowigzania handlowe, placita na czas cigzace na niej
zobowigzania wynikajace z zaciagnigtego kredytu, uméw leasingu i pozyczki. Jak
pokazuja wewnetrzne plany Spoéiki i przeprowadzone rozmowy z bankami, malejace
zobowigzania finansowe, poprawa wynikéw wynikajacych z rozwoju franczyzy
konceptow “Pijalni Wodki i Piwa” i “The Mexican” oraz sprzyjajaca, coraz lepsza
koniunktura gospodarcza, ktéra miata wplyw na osiggane rezultaty, pozwolity
Spotce na wygenerowanie nadwyzek finansowych w roku 2015. Dzieki temu
Spotka bedzie miata mozliwos¢ pozyskania dodatkowych srodkéw w postaci
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kredytow bankowych na sptat¢ pozyczki. Uzyskane w 2015 r. i prognozowane
wyniki finansowe na rok 2016 r. oraz zwigzane z nimi wygenerowane S$rodki
pienigzne sgwystaraczajace aby Zarzad mogt rekomendowaé Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate dywidendy za rok 2015.

ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych S$rodkéw, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci

Zgodnie z opublikowang zaktualizowang strategia Grupy na lata 2015 - 2019
(Raport biezacy nr 28/2015 z dnia 28 sierpnia 2015 r. i 1/2016 z 7 stycznia 2016 r.)
Grupa, do ktérej nalezy Spotka, rozwdj sieci ,,Pijalnia Wodki i Piwa” i restauracji
,»The Mexican” w oparciu o innowacyjny projekt franczyzowy bedzie przebiegat dla
Grupy bezinwestycyjnie. Budowe i uruchomienie poszczegdlnych punktéw beda,
finansowa¢ poszczegélni franczyzobiorcy. Dodatkowo oprocz rozwoju w formie
udzielania franczyz na prowadzone lokale gastronomiczne, Grupa planuje takze
dziatania majgce na celu samodzielne, bez udzialu inwestoréw zewnetrznych,
uruchamianie przez Emitenta nowych punktéw gastronomicznych w koncepcie
»Pijalnia Wédki i Piwa” w wyjatkowo atrakcyjnych lokalizacjach. W przypadku
pozyskania lokalu przez Emitenta, poszczegélne punkty gastronomiczne "Pijalnia
Wodki i Piwa” beda budowane gloéwnie ze srodkéw kredytu inwestycyjnego. Z
uwagi na dobrg sytuacj¢ finansowa Grupy, Zarzad Emitenta, po przeprowadzeniu
wstenych rozméw z bankami, uwaza ze pozyskanie srodkéw na ten cel, z uwagi na
niskie zadluzenie Spotki w stosunku do jej EBITDA, nie bedzie stanowilo
problemu.

charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsi¢gbiorstwa spolki oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci
spolki co najmniej do konca roku obrotowego nast¢pujgcego po roku
obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej
wypracowanej przez spolke

Zarzad Spotki dostrzega wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spétki i Grupy,
ktérej Spotka jest podmiotem dominujagcym. Sg to dlugoletnie doswiadczenie w
dziatalnosci na rynku gastronomicznym w Polsce, wykwalifikowana kadra, sprawna
organizacja, ugruntowana pozycja na rynku posiadanych przez Spotke konceptéow
gastronomicznych “Pijalnia Wédki i Piwa” oraz “The Mexican”. Obie sieci lokali,
tych unikalnych konceptéw, zajmuja czotowa pozycje w swojej kategorii na polskim
rynku gastronomicznym. Ww. czynniki wraz z wyraznie widoczng poprawg
koniungtury dla ustug gastronomicznych spowodowaty, ze Sp6tka na poczatku 2015
r. opracowata i opublikowata Strategi¢ Rozwoju Grupy na lata 2015 — 2019, a
nastepnie ja zmodyfikowata, o czym poinformowata komunikatami biezacymi nr
28/2015 z dnia 28 sierpnia 2015 r. inr 1/2016 z dnia 7 stycznia 2016 r. Ponizej
prezentowane sg jej gtdwne zatozenia dotyczace lat 2016 — 2019.
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W latach 2016 — 2019 Grupa Mex planuje znaczace zwigkszenie liczby
posiadanych punktéw gastronomicznych, minimum do 43 w wersji stabilnego
rozwoju, a w wersji petnego rozwoju do ponad 50 placéwek. W planach Grupy
gtownym celem jest rozwoj sieci punktow pod markg ,,Pijalnia Wodki i Piwa”,
rozbudowywanej w ramach franczyzy, z 17 funkcjonujacych obecnie do 34
placowek w roku 2019 w wersji stabilnego rozwoju oraz mozliwe dodatkowo
powiekszenie sieci restauracji ,,The Mexican” z 8 do 16 lokali w wersji petnego
rozwoju

Spodziewana sprzedaz i zysk netto Grupy odpowiednio na poziomie:

Wariant I — stabilnego rozwoju (rozwdj ograniczony do rozbudowy sieci ,, Pijalnia
Wodki i Piwa”)

w 2016 roku w ujeciu rok-do-roku, odpowiednio do 58,4 min zl. i 42mln zt. W
2017r. kwoty te wzrosng — sprzedaz do 65,9,0 min zt., zysk netto do 4,8 mln zt., z
kolei w 2018 r. beda to sumy na poziomie 73,5 mln zt. i 5,5 mln zl., natomiast w
roku 2019 sprzedaz wyniesie 81,0 mln zt., a zysk netto 6,0 min zt.

Szacujemy, ze rentowno$¢ operacyjna w tym wariancie przekraczy 9,6 % w 2016
r.,aw latach 2018 -2019 zblizy si¢ do 10%.

Wariant Il — petnego rozwoju (rozwdj zarowno lokali ,, Pijalnia Wodki i Piwa” jak
i, The Mexican”)

Sprzedaz w 2016 r.osiggnie warto$¢ 60,3mln zt., a zysk netto 4,4.; mln, w 2017r.
warto$¢ sprzedazy przekroczy 71,5 mln zi., a zysk netto 5,2 mln zt., w 2018 r.
sprzedaz bgdzie na poziomie 82,8 mln zt., a zysk netto 6,1 mln zi., natomiast w
ostatnim roku prognozy sprzedaz przekroczy 94,0 mln zt. przy zysku netto ponad
7,0 mln zt.

W wariancie pelnej rozbudowy dwoch konceptéw gastronomicznych, tj. ,,Pijalnia
Wodki i Piwa” i , The Mexican”, przewidywana rentownos$¢ operacyjna
kszttattowaé sie bedzie na poziomu 9,6,1% w 2016 r. i osiggnie poziom 9,7 % w
roku 2019.

Spodziewane naktady inwestycyjne.

Rozwdj sieci ,,Pijalnia Wodki i Piwa” i restauracji ,,The Mexican” w oparciu o
innowacyjny projekt franczyzowy bedzie przebiegat dla Grupy bezinwestycyjnie.
Budowe i uruchomienie poszczegdlnych punktéw beda, jak dotychczas,
finansowaé poszczegdlni franczyzobiorcy, a w przypdaku podjecia decyzji o
samodzielnej budowie lokalu zostanie on sfinansowany ze srodkéw wiasnych lub
kredytu bankowego.

Kwota jaka Grupa zamierza wyda¢ na budowg restauracji wilasnych ,,The
Mexican”, w przypadku realizacji ten wersji rozwoju, zamknie si¢ suma ok. 7 mln
zt. i bedzie sfinansowana przede wszystkim z kredytow bankowych.

Dywidenda.
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Zarzad Mex Polska S.A. stoi na stanowisku, ze w przypadku wypracowanych
zyskéw akcjonariusze powinni otrzymac nalezng im dywidende i w zwigzku z tym
bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy propozycje
uchwaty wyptaty dywidendy, tak aby stopa dywidendy (Dividend Yield) byta nie
nizsza niz 5% za rok 2015 i zamierza kontynuowaé tez polityke w kolejnych
latach. Zarzad nie wyklucza rekomendacji wigkszej czesci lub nawet catosci zysku
netto, jesli sytuacja finansowa na to zezwoli.

18. zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢gbiorstwem spoélki i jego
grupg kapitalowg

ZARZAD
Sktad Zarzadu w okresie od dnia 01.01.2015 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania:
Pawel Jerzy Kowalewski — od 2008r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, Prezes

Zarzadu
Paulina Walczak — od 2010r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, Wiceprezes

Zarzadu
Piotr Mikotajczyk — od 2012r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, Wiceprezes

Zarzadu

RADA NADZORCZA
Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 01.01.2015 r. do dnia sporzadzenia

sprawozdania :
Andrzej Domzat — od 2008 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania,Cztonek Rady

Nadzorczej
Krystyna Domzat — od 2011 r. do 22 pazdziernika 2015 r., Cztonek Rady Nadzorczej

Barbara Osojca — od 2012 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania , Cztonek Rady

Nadzorczej

Wiestaw Likus — od do dnia sporzadzenia sprawozdania 2014 r., Cztonek Rady
Nadzorczej

Tadeusz Zawadzki — od 2014 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania , Cztonek Rady
Nadzorczej

Dariusz Kowalik — od 2015 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, Czlonek Rady
Nadzorczej

Od roku 2012 Spotka konsekwetnie realizuje przyjeta strategi¢ rozwoju poprzez
udzielanie franczyzy na posiadane w portfelu koncepty gastronomiczne tj. “Pijalni
Wadki i Piwa” oraz restauracji “The Mexican”. W okresie 2015 r. portfel franczyz
Mex Polska S.A. poszerzyt si¢ o kolejne 3 placéwki. Spotka Mex Master, ktora na
podstawie umowy z Mex Polska SA, rozwija sie¢ franczyzows “Pijalni Wédki i
Piwa”, otworzyta do dnia publikacji raportu 3 nowe punkty bistro dziatajace pod ww.
szyldem.

19. wszelkie umowy zawarte miedzy spoltka a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
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zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia spolki przez przejecie

Spotka zawarta w maju 2015 r. umowg z panem Piotrem Mikotajczykiem,
wiceprezesem zarzadu, na mocy ktérej zostanie mu wyptacona odprawa pieni¢zna w
kwocie 30.000 zl netto w przypadku wygasniecia mandatu czionka zarzadu Mex
Polska S.A.

Poza wyzej wymieniong umowg Mex Polska S.A., w okresie 2015 r., nie podpisata
zadnych innych umoéw zobowiazujacych ja do zaptaty na rzecz osdb zarzadzajacych
rekompensaty pieniezne;j.

warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci odrebnie dla kazdej z osob
zarzgdzajacych i nadzorujacych

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci pobranych odrgbnie dla kazdej z osob
zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke w 2015 roku:

Imig i nazwisko Organ spétki dominujace;j Wynagrodzenie nalezne
brutto z ZUS pracod.(w z)

Pawel Kowalewski | Zarzad 599 496,00

Paulina Walczak Zarzad 428 046,00

Piotr Mikotajczyk Zarzad 158 462,00

Andrzej Domzat Rada Nadzorcza 193 408,59

Dariusz Kowalik Rada Nadzorcza 405,24

Barbara Osojca Rada Nadzorcza 2 378,23

Krystyna Domzat Rada Nadzorcza 1428,17

Wiestaw Likus Rada Nadzorcza 463,44

Tadeusz Zawadzki Rada Nadzorcza 2 346,36

okreslenie lgcznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich akcji (udzialow)
spotki oraz akcji i udzialow w jednostkach powigzanych spotki, bedacych w
posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych spélki (dla kazdej osoby
oddzielnie)

Na dzien 31.12.2015 r. osoby zarzadzajace sp6tka nie posiadaty bezposrednio akcji
Mex Polska S.A.

Stan posiadania udziatbw w jednostkach powigzanych spotki, bedacych w
posiadaniu oséb zarzadzajacych: Prezes Zarzagdu Mex Polska S.A. jest wspolnikiem
spotki powigzanej ze Spotka - spétki cywilnej Active Wear Pawet Kowalewski,
Wojciech Sobczak.

Stan posiadania akcji w Mex Polska S.A., bedacych w posiadaniu cztonkéw rady
nadzorczej:
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Imi¢ i nazwisko Liczba akcji na 31.12.2015 | Wartos¢ nominalna

Andrzej Domzat 655 678 65 567,80 zt

Stan posiadania udziatéw w jednostkach powiazanych spotki, bedacych w posiadaniu
cztonkéw rady nadzorczej:

Liczba udzialow na

Imig¢ i nazwisko 31.12.2015 . Wartosé nominalna
1 udziat w Aad sp. z o.o.
Andrzej Domzat (0,1% kapitatu 500 zt
zaktadowego)
Andrzej Domzat 100 ud2|aiov(\; ‘g ADMZ 5g: 2 5.000 zt
Andrzej Domzat S UdZIa}O;VOV:;KODO SP- 2.500 zt
Andrzej Domzat 100 wdzalow o TAPAS 5.000 zt
sp. Z 0.0.
Andrzej Domzat Hudzinty ‘:(?NLAD Sp- 2 1.700 zt

informacje o znanych spélce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktéorych moga w przyszlo$ci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Na dzien przekazania raportu rocznego za 2015 rok w Spoétce dominujgcej nie
wystepuja umowy w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

informacje o umowie i wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

W dniu 03 sierpnia i 2015 roku Mex Polska SA zawarta umowy ze spoétkg
»Czupryniak i Wspélnicy” Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi o przeglad $rédrocznego
oraz o badanie sprawozdan finansowych, jednostkowego Mex Polska S.A. i
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Mex Polska za 2015 r. Laczne wynagrodzenie
za wykonane ustugi wynosi 60.000,00 zt netto.

24. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

1. Zarzad ,,Mex Polska” S.A. z siedziba w Lodzi raportem biezagcym nr 1/2016 z
dnia 7 stycznia , oglosit, ze zmianie ulegly informacje zawarte w ,,Strategii
Rozwoju Grupy Kapitatowej ,,Mex Polska” S.A. na lata 2015-2019". Spoika
poinformowata o podjetych dziataniach majgcych na celu réwniez samodzielne,
bez udziatu inwestordw zewnetrznych, uruchamianie przez Emitenta nowych
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punktéw gastronomicznych w koncepcie ,,Pijalnia Wodki i Piwa” w wyjatkowo
atrakcyjnych lokalizacjach. W przypadku pozyskania lokalu przez Emitenta we
wilasnym zakresie, poszczegdlne punkty gastronomiczne "Pijalnia Wodki i Piwa"
beda budowane ze srodkéw pozyskanych z kredytu inwestycyjnego.
Uruchamianie lokali w koncepcie "Pijalnia Wodki i Piwa" bez udzialu
inwestordw zewnetrznych moze w ocenie Emitenta przelozy¢ si¢ na wyzsze
wyniki Grupy Kapitatowej ,,Mex Polska” S.A. w przysziosci. Rownolegle beda
kontynuowane dotychczasowe formy pozyskiwania i budowy lokali opisane w
»otrategii Rozwoju Grupy Kapitalowej Mex Polska S.A. na lata 2015-2019" z
dnia 11 marca 2015 roku wraz ze zmianami z dnia 28 sierpnia 2015 roku, tj.
poprzez udzielanie franczyz.

2 .Podpisanie anekséw wydtuzajacych okres sptaty udzielonych przez Mex Polska
S.A. podmiotom powigzanym. W styczniu 2016 r. do wszytkich uméw pozyczek
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za 2015 r. (krétkoterminowych) zostaty
podpisane aneksy wydtuzajace aneksy o kolejne dwa lata.

3. Spotka prowadzi prace zwigzane z upublicznieniem na GPW akcji serii E.
Przewidywana data ich pierwszego notowania to przetom kwietnia i maja
biezacego roku.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub poSrednio przez

podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby . glos6w na walnym

zgromadzeniu na dzien przekazania raportu

Na dzien przekazania raportu struktura akcjonariatu prezentowata si¢ nastgpujaco:

% kapitalu Liczba

Akcjonariusz Liczba akcji . ? % glosow
akcyjnego  glosow

Milduks Limited 2 894 662 37,76 2 894 662 37,76

Raimita Limited 942 813 12,3 942 813 12,3

Andrzej Domzat 655 678 8,55 655 678 8,55

Joanna Kowalewska 655 678 8,55 655 678 8,55

1.6dz, dn. 18.03.2016 1.
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