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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. w 2015 roku

Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu obejmujg okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku i zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzed Komisji Europejskiej oraz
zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim oraz zgodnie z § 53 i §58 zatgcznika nr 3 Regulaminu Rynku Nieurzedowego Gietdy
Papierow Wartosciowych uchwalonego uchwatg nr 10/1028/2004 Rady Gietdy z dnia 03.03.2004r.

W niniejszym sprawozdaniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci ujeto dane finansowe za 2014 rok.

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. sktada sie ze spdtki dominujgcej PBS Finanse S.A. i jej spdtek
zaleznych.

Spétka dominujgca powstata pod firmg Beef - San Zaktady Miesne Spotka Akcyjna na mocy aktu
zawigzania spotki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr
1034/91) oraz rejestracji nha mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego w Krosnie. Spdtka zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331
(Postanowienie Sadu Rejonowego w Krosnie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku
nastgpita rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sagd Rejonowy
w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.).Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane nazwy Spétki na PBS Finanse Spétka Akcyjna, na skutek
Uchwaty nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 4 listopada 2010 roku
(Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spétki zgodnie z uchwata nr 110/2004 Zarzadu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. s3
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Przejscie na system
notowan ciggtych nastgpito od 21.10.2004r. w zwigzku z uchwatg nr 342/2004 podjeta przez Zarzad
GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004r. Na podstawie Komunikatu Zarzagdu GPW w Warszawie
zdnia 27.03.2015r. Emitent zostat zakwalifikowany do Strefy Nizszej Ptynnosci, w zwigzku z czym
akcje Spoétki notowane sg w systemie kursu jednolitego (Szczegdétowe zasady notowan na rynku
kasowym i terminowym Dziat IV § 3 ust. 1).

Zmiany kapitatu zaktadowego PBS Finanse S.A.:
- 21.07.2005 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
celowego w kwocie 3.570 tys. zt. zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku.

- 26.10.2006 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 47 500 000 zt w
zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy serii E i F.

-15.03.2011 roku nastgpita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 37 627 200 zf,
zgodnie z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800 zt
poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zt. Kapitat zaktadowy
Spoétki wynosit 14 632 800,00 zt i dzielit sie na 52 260 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt.
kazda.

- 02.11.2011 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 14 632 800 zt,
zgodnie z Uchwatg nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. - w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy serii G.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosit on 29.265.600 ztotych i dzielit sie na
104 520 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.
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W dniu 27.01.2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. podjeto uchwate dotyczaca
podwyzszenia wartosci nominalnej kazdej akcji Spétki z kwoty 0,28 ztotych do kwoty 2,80 ztotych
poprzez scalenie tak, ze kazde 10 akcji Spétki zostato wymienione na jedng akcje. W dniu 27.02.2014
roku nastgpita wymiana 104 520 000 sztuk akcji Spétki o wartosci nominalnej 0,28 ztotych na 10 452
000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda. Po procesie scalenia akcji Spétki kapitat nie
ulegt zmianie i wynosi 29.265.600 ztotych i dzieli sie na 10 452 000 akcji o warto$ci nominalnej 2,80
ztotych kazda.

1.1.0gdblIna charakterystyka spotki dominujacej

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku
Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Krosnie

Sad Rejonowy Xl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001r.

Numer w rejestrze: 69391

29 265 600,00 ztotych i dzieli sie na 10452 000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda
Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Spoétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: | 6419 Z

Organ Rejestrowy:

Kapitat zaktadowy:

Akt notarialny:

2. Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015r. oprdcz PBS Finanse S.A. wchodzg nastepujgce
spotki zalezne:

1) Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 55 892
udziaty, co stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.

Regon 180032871

NIP 6871817776

KRS 000023581

Duet Sp. z 0.0. zatozona w dniu 04.04.2005r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 04.04.2005r.,
Repertorium A nr 2578/2005). Kapitat zaktadowy wynosi 2 795 000,00 zt (dwa miliony siedemset
dziewieddziesigt pie¢ tysiecy ztotych) i jest podzielony na 55 900 (pieddziesigt piec tysiecy
dziewiedéset ) udziatéw o rownej wartosci 50 (piecdziesiagt) zt kazdy. Przedmiotem dziatalnosci Spotki
jest produkcja, handel hurtowy isprzedaz detaliczna artykutéw spozywczych i napojow, transport
drogowy, magazynowanie, przechowywanie i przetadunek towardw, prowadzenie agencji
bankowych, leasing finansowy oraz pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa.
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Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBSFinanse S.A. (55 892 udziatéw po 50 zt kazdy udziat);
- Zygmunt Winnicki (8 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy udziat).

Zgodnie z postanowieniem Sadu z dnia 28.05.2014r. nastgpito potaczenie spotki Carpatia-Invest Sp.
Z 0.0. poprzez przejecie przez spotke Duet Sp. z 0.0.. W zwigzku z przejeciem spétki Carpatia-Invest
Sp. z 0.0. — w spdtce Duet Sp. z 0.0. nastgpito podwyzszenie kapitatu o kwote 2 385 000 zt w zwigzku
z wydaniem dla udziatowcow spétki /PBS Finanse S.A./ 47 700 udziatéw. W dniu 28.05.2014r.
Carpatia-Invest Sp. z 0.0. zakonczyta samodzielng dziatalnos¢.

2) Newco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 102
udziaty, co stanowi 61,4% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Newco Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29.

Regon 180608532

NIP 6871940821

KRS 0000364383

Newco Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 24.08.2010r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 24.08.2010r.,
Repertorium A nr 6377/2010). Kapitat zaktadowy wynosi 166.000,00 (sto sze$édziesigt szesc¢ tysiecy)
zt i jest podzielony na 166 (sto szesédziesigt szes¢) udziatdw o réwnej wartosci 1000 (jeden tysigc) zt
kazdy. PBS Finanse S.A. posiada 61,4% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki. Przedmiotem
dziatalnosci Spoétki jest wszelkiego typu dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z zarzadzaniem i doradztwem
w zakresie technologii informatycznych ikomputerowych, dziatalno$¢ portali internetowych,
dziatalnos$¢ agencji reklamowych oraz leasing finansowy i pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa.
Spodtka jest operatorem portalu internetowego obstugujgcego pozyczki typu SocialLending.

Udziatowcami aktualnymi spoétki sa:
- PBSFinanse S.A. (102 udziaty po 1000 zt kazdy udziat);

- NEWTONE tukasz Lichota Ewa Soszynska-Sumorek Konrad Sumorek spétka cywilna (60 udziatow
po 1000 zt kazdy udziat),

- Marek Sciborski (4 udziaty po 1000 zt kazdy udziat).

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.12.2014r.)

PBS Finanse
Spotka Akcyjna
Duet Sp.z o.0. Carpatia-Invest Sp. z 0.0. NewcoSp zo.0.
99,99% 99,58% 61,4%
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Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.12.2015r.)

VRS
PBS Finanse Spoétka
Akcyjna S.A.

~r
A L

Duet Sp. z 0.0. Newco Sp. z 0.0.
99,99% 61,4%
N_ N_

Na dzien 31 grudnia 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez jednostke dominujgca
w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale tych jednostek.

W okresie od dnia sporzadzenia raportu okresowego (za Ill kwartat 2015r. na dzier 09.11.2015r.) do
dnia sporzadzenia niniejszego raportu sktad Grupy Kapitatowej ulegt zmianie.

- dnia 1 lutego 2016r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Newco Sp. z 0.0. o kwote
47 000,00 zt poprzez ustanowienie 47 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1000,00 zt kazdy.

Po podwyzszeniu kapitatu aktualnymi udziatowcami spétki sa:

PBS Finanse S.A. (130 udziaty po 1000 zt kazdy udziat);

NEWTONE tukasz Lichota Ewa Soszynska-Sumorek Konrad Sumorek spdétka cywilna (79 udziatow
po 1000 zt kazdy udziat),

Marek Sciborski (4 udziaty po 1000 zt kazdy udziat).

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 18.03.2016r.)

7~ N\

PBS Finanse
Spotka Akcyjna

7
= -

Duet Sp. z 0.0. Newco Sp. z 0.0.
99,99% 61,03%
N N
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3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
3.1. Charakterystyka struktury aktywow i pasywoéw skonsolidowanego bilansu, w tym z punku
widzenia ptynnosci Grupy

| .Aktywa trwate 19734 66,0 21 465 71,9
1.1Aktywa trwate dziatalnosci kontynuowanej 19734 21 465 71,9
1. Inne wartosci niematerialne i prawne 27 0,1 54 0,1
2. Rzeczowe aktywa trwate 3687 12,4 4136 13,8
3.Naleznosci dtugoterminowe 46 0,1 46 0,1
3. Inwestycje- nieruchomosci 250 0,9 250 0,9
4. Inwestycje 14 497 48,5 15 684 52,6
- udziaty i akcje - - 1500 5,0
- inne dtuzne papiery wartosciowe 14 497 48,5 14 184 47,6
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1227 4,0 1295 4,4
6. Pozostate aktywa trwate - - - -

7. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - -

1.2 Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - - -

Il. Aktywa obrotowe razem 10 196 34,0 8374 28,1
11.1 Aktywa obrotowe dziatalnosci kontynuowanej 10 196 34,0 8374 28,1
1.Zapasy - - - -
2.Inwestycje przeznaczone do obrotu 2 695 9,0 1998 6,7

3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3446 11,5 3146 10,6
4. Pozostate naleznosci 1581 5,3 1374 4,7
5.Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 60 0,2 70 0,2
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2414 8,0 1786 5,9
Aktywa razem 29930 100,0 29 839 100,0
I. Kapitat wtasny ogétem 26 143 87,3 27 030 90,6
1. Kapitat podstawowy 29 266 - 29 266 -
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - - - -
3. Pozostate kapitaty 1830 - 3184 -
4. Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - -
5. Niepodzielony wynik finansowy -4 953 - -5420 -
6. Kapitat wtasny ogotem przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 26 143 - 27 030 -
7. Kapitaty mniejszosci - - - -
8. Ujemna wartos¢ firmy - - - -
1l. Zobowiazania diugoterminowe i rezerwy 196 0,7 89 0,3
1. Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - - - -
2. Rezerwy na podatek odroczony 177 - 11 -
3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 19 - 78 -
lll. Zobowigzania krétkoterminowe razem 2912 9,7 2129 7,2
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 104 - 112 -
2. Pozostate zobowigzania 791 - 837 -
3. Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 1737 - 848 -
4 Krotkoterminowa czes¢ kredytdw i pozyczek dtugoterminowych - - - -
5. Zobowigzania z tytutu zaliczek na poczet ustug budowlanych - - - -
6. Krétkoterminowe zobowigzania rezerwy 280 - 332 -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 679 2,3 591 1,9
Pasywa razem 29 930 100,0 29 839 100,0
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Wskazniki ptynnosci w okresie sprawozdawczym w stosunku do roku ubiegtego przedstawiono

ponizej.

wskaznik ptynnosci biezacej 3,5 3,9
wskaznik ptynnosci szybki 3,5 3,9
wskaznik ptynnosci natychmiastowej 2,3 2,7

Poziom wskaznikéw ptynnosci Grupy na 31.12.2015r. Zarzad ocenia jako nie zagrazajgcy ptynnosci.

3.2. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,

i wartosciowym

przedmiotowym

Oprécz zabezpieczen uméw kredytowych opisanych w punkcie 13 spétki Grupy Kapitatowej PBS
Finanse S.A. udzielity nastepujacych zabezpieczen:

PBS Finanse S.A. BETAD Leasing

umowa leasingowa - 7

weksel in blanco

63

Duet Sp. z 0.0. BETAD Leasing

umowa leasingowa-2

weksel in blanco

20

3.3. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub inwestycji kapitalowych dokonanych

w ramach grupy w danym roku

W 2015 roku Spdtka dokonata nastepujgcych inwestycji kapitatowych i finansowych:
1. Udzielenie przez PBS Finanse S.A. pozyczki dla spotki Duet Sp. z 0.0. do tgcznej kwoty 1 470 tys. zt
oraz dla spdétki Newco Sp. z 0.0. w kwocie 21 tys. zt
2. Nabycie dalszych aktywow finansowych — tgcznie Emitent posiada 60 838 szt. papieréw
warto$ciowych — obligacji, ktérych wartos¢ na 31.12.2015r. wynosi 14 497 tys. zt.

4. Opis czynnikow i zdarzen (tez o nietypowym charakterze) majacych znaczacy wptyw
na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy w roku obrotowym lub, ktérych wptyw jest
mozliwy w latach nastepnych

Gtédwne czynniki majgce wptyw na osiggniety w 2015r. wynik finansowy:

1) wysokosc¢ osiggnietych przychodow z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych, na ktére
zasadniczy wptyw miato ograniczenie akcji kredytowej w segmencie korporacyjnym przez

Bank

2) utrzymujace sie niskie stopy procentowe, co ma istotny wptyw na wysokos$¢ uzyskiwanych

przez Spétke przychodéw

3) tempo rozwoju dziatalnosci operacyjnej poszczegdlnych oddziatéw bankowych ktére ulegto
w 2015 roku znacznemu spowolnieniu z uwagi na ograniczenie akcji kredytowej przez Bank
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Ponadto na uzyskany wynik finansowy wptyneto:

e wycena posiadanych przez spotke papieréw wartosciowych:
- zysk na wycenie akcji 700 tys. zt

e przychody z tytutu odsetek:
- od obligacji 822 tys. zt;
- od lokat 26 tys. zt.

e podatek odroczony /rozwigzanie aktywa z tytutu odroczonego podatku w zwigzku
z odliczeniem straty podatkowej z lat ubiegtych/— zmniejszenie wyniku brutto o 557 tys. zt.

W 2015r., w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, Spétka osiggnetfa nizszy wynik
finansowy na poziomie sprzedazy oraz ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej, przy zmniejszonych
rownoczesnie przychodach ze sprzedazy. Przychody finansowe uzyskane z odsetek iwyceny
bilansowej instrumentéw finansowych spowodowaty osiggniecie przez Spétke dodatniego wyniku
z dziatalnosci gospodarcze;j.

Zarzad Emitenta dotozy wszelkich staran aby w latach nastepnych poprawi¢ wynik z dziatalnosci
operacyjnej co powinno przekfadac sie na wyzszy wynik netto.

4.1. Oddziaty Bankowe
PBS Finanse S.A. w ramach umowy agencyjnej zawartej w dniu 24.01.2011r. obecnie prowadzi
dziatalnos$¢ w szesciu placéwkach bankowych.

Wykaz miejsc prowadzenia dziatalnosci w zakresie posrednictwa kredytowego przez PBS Finanse S.A.
— Placéwki PBS Banku — stan na 31.12.2015r.

Katowice 22.07.2011r. ul. Opolska 22;40-084 Katowice

Krakow 22.07.2011r. ul. Kazimierza Wielkiego 118/1; 30-082 Krakéw
Gdynia 02.11.2011r. ul. Wtadystawa IV 61; 81-395 Gdynia
Warszawa 15.12.2011r. ul. Grzybowska 12/14; 00-132 Warszawa
Wroctaw 22.09.2012r. ul. Jerzego Bajana 1; 54-129 Wroctaw

Lublin 21.05.2013r. ul. Koncertowa 4d; 20-866 Lublin

Placowki PBS Finanse S.A. utworzone w poprzednich latach oferujg petny zakres ustug i produktéw
dostepnych w PBS Bank. Ich dziatalnos¢ polega na petnej obstudze klienta w zakresie:

- kasowym,

- kredytowym,

- depozytowym,

- bankowosci elektronicznej i bankomatowe],

- ustug ubezpieczeniowych.

Placowki bankowe, dzieki korzystnej ofercie PBS Bank na biezgco realizujg plany sprzedazowe,
w zakresie:

- kredytow dla osdb fizycznych oraz biznesowe (wedtug stanu na 31.12.2015r.):
e 233 min zt kredytdw korporacyjnych
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e 57 min zt kredytéw dla oséb fizycznych

- depozytéw terminowych i biezgcych (wedtug stanu na 31.12.2015r.):
e 24 min zt na rachunkach depozytowych

- przyrostu bazy klientéw korporacyjnych oraz detalicznych
- przyrostu bazy klientdw bankowosci elektronicznej
- ustug ubezpieczeniowych.

Przychody z tytutu posrednictwa kredytowego realizowanego przez placdwki na dzier 31.12.2015r.
osiggnety wartosé 5 501 tys. zt tj. 58,0% przychoddw ze sprzedazy ogétem.

Przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych — poréwnanie roczne

2014r. 6 385 60,0%

2015r. 5501 58,0%

Poréwnujgc powyzsze wyniki spétki — przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych—
obserwujemy ich spadek o 884 tys. zt w poréwnaniu roku 2015 z rokiem 2014. Czynniki ktore
wptynety na powyisze przychody to przede wszystkim znaczgce zmniejszenie przez Bank akcji
kredytowej w segmencie korporacyjnym oraz utrzymujace sie niskie stopy procentowe.

4.2.Projekt ,Szybka Pozyczka”

Projekt Szybka Pozyczka realizowany w ramach Spétki zaleznej DUET Sp. z 0.0. przynosi pozytywne
wyniki. ldea tego projektu polega na wykorzystaniu potrzeb grupy klientéw nie obstugiwanych przez
banki. Kwota inwestycji w ten projekt na dziert 31.12.2015r. wynosi 1 470 tys. zt z przeznaczeniem na
udzielanie pozyczek klientom — osobom fizycznym o wartosci od 500 zt do 2500 zt na okres 13, 19, 26,
i 39 tygodni oraz 6 i 12 miesiecy. Powodzenie przedsiewziecia uzaleznione jest od skutecznosci
w budowie nowej struktury oraz od skutecznosci zdobywania nowych klientéw. Projekt jest jednak
opatrzony sporym ryzykiem ze wzgledu na grupe klientéw, ktérzy otrzymujg pozyczki. W zwigzku z
tym, ze wiekszos$¢ klientow pochodzi z grupy, ktéra nie moze otrzymac pozyczki w bankach,
szkodowos$é pozyczek jest wieksza wskaznikowo od sredniej notowanej w bankach. Straty
rekompensowane sg wyzszym oprocentowaniem oraz $wiadczong ustugg na rzecz klienta. Istotne jest
rowniez umiejetne zarzadzanie portfelem ,ztych” pozyczek ze wzgledu na mozliwosé wygenerowania
dodatkowych kosztéw. Rozwdj w gtdwnej mierze polega na otwieraniu nowych lokalizacji sprzedazy
produktu poparty pozyskanym kapitatem. Zakres geograficzny prowadzonej dziatalnosci obejmuje
cze$¢ wojewddztwa Slgskiego oraz Podkarpacie. Rok 2015 roku byt bardzo trudny dla branzy, w ktorej
swojg dziatalno$¢ prowadzi DUET Sp. z 0.0., pomimo tego Spodtka wypracowata zysk netto na
poziomie 0,5 tys. zt. W zwigzku z naduzyciami jakich dopuscity sie inne firmy pozyczkowe branza
postrzegana jest jako bardzo ryzykowna jesli chodzi o inwestycje. Pozyskanie kapitatu dla projektu
jest trudne, natomiast ustawodawca w projekcie ustawy regulujgcej dziatalnos¢ takich firm zaktada,
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ze podmiot prowadzacy tego typu dziatalnos¢ powinien posiadaé odpowiedni kapitat. Zarzad caty
czas stara sie pozyskac kapitat inwestycyjny potrzebny do rozwoju oraz zwiekszenia przychoddéw
w Spoétce.

Zgodnie z postanowieniem Sadu z dnia 28.05.2014r. nastgpito potaczenie spotki Carpatia-Invest
Sp. z0.0. poprzez przejecie przez spotke Duet Sp. z 0.0. Po potgczeniu Spoétka Duet Sp. z o.o.
kontynuuje dziatalno$¢ przejetej spdtki Carpatia-Invest Sp. z 0.0. w zakresie Umowy o wspdlne
przedsiewziecie z Lotniczymi Zaktadami Produkcyjno-Naprawczymi ,Aero-Kros” Spétka z o.o.
zawartej w dniu 03.10.2013r. (z pdin. aneksem). W ramach w/w umowy Duet Sp. z 0.0. uczestniczy
w procesie restrukturyzacji i realizacji kontraktéw bedacych przedmiotem dziatalnosci Aero — Kros Sp.
z 0.0., W zakresie:
- produkcji i sprzedazy samolotéw ultralekkich (pod nazwg ,Czajka”) i innych samolotéw, w tym
samodzielnych lub zdalnie sterowanych samolotéw i maszyn latajacych;
- produkcji i sprzedazy czesci, maszyn i urzadzen wykorzystywanych w branzy lotniczej;
- wykonywania napraw i remontéw samolotéw lub poszczegdlnych elementéw wykorzystywanych
w branzy lotniczej.

4.3.Portal ,,ducatto.pl”

Spoétka zalezna — Newco Sp. z 0.0., ograniczyta dziatalno$¢ w zakresie projektu w ramach
dziatalnosci finansowej. Dziatania rozwojowe w spdtce Newco Sp. z o.0. ulegty znacznemu
spowolnieniu. Duza konkurencja na rynku oraz nowe wyprzedzajace technologicznie rozwigzania
sktonity Zarzad do wstrzymania dziatan promocyjnych. Dalsze naktady na rozwéj obstugi pozyczek
spotecznosciowych (sociallending) poprzez portal ducatto.pl zostaty wstrzymane.

Majac na uwadze wyniki finansowe Spétki Newco Sp. z 0.0. za lata poprzednie, Spéta dominujgca PBS
Finanse S.A. dokonata aktualizacji jej udziatéw, tworzac rezerwe w 2013r. w wysokosci catosci
udziatow tj. 102 tys. zt.

Dnia 1 lutego 2016r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Newco Sp. z 0.0. o kwote
47 000,00 zt poprzez ustanowienie 47 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 1000,00 zt kazdy.
Po podwyzszeniu kapitatu aktualnymi udziatowcami spéfki sa:

- PBSFinanse S.A. (130 udziaty po 1000 zt kazdy udziat);

- NEWTONE tukasz Lichota Ewa Soszynska-Sumorek Konrad Sumorek spétka cywilna (79 udziatow
po 1000 zt kazdy udziat),

- Marek Sciborski (4 udziaty po 1000 zt kazdy udziat).

4.4.Handel hurtowy i detaliczny oraz skup i ubdj zywca

Przedmiotem dziatalnosci PBS Finanse S.A. jest skup i ubdj zywca wotowego. Przychody z tytutu
sprzedazy zywca wotowego oraz ¢wierci wotowych na dzien 31.12.2015r. stanowia 39% przychoddéw
ze sprzedazy ogétem. W porédwnaniu do 2014r. obserwujemy ich wzrost o 6%.

Przychody z tytutu prowadzonej pozostatej dziatalnosci ustugowej (przychody z wynajmu trzech
sklepéw wtasnych) na dzier 31.12.2015r. stanowig 3% przychoddw ze sprzedazy ogétem.

4.5.Lokaty bankowe

Dzieki posiadanym przez jednostke dominujgcg wolnym s$rodkom finansowym i korzystnym
uwarunkowaniom rynkowym Grupa osiggneta pozytywne wyniki w zakresie dziatalnosci finansowej
tj. zaktadanie lokat bankowych oraz uzyskiwane z tego tytutu odsetki. Przychody z tytutu lokat wedtug
stanu na 31.12.2015r. osiggnety wartosc 26 tys. zt.
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4.6.Inwestycje krotkoterminowe - akcje

Zgodnie z przyjetg metodg wyceny posiadanych akcji spétek notowanych na GPW w Warszawie do
wartosci godziwej przez wynik finansowy - na dzien 31.12.2015 roku odnotowano wartos¢ tych
aktywéw w wysokosci 2 695 tys. zt. Zestawienie posiadanych akcji wraz z ich wyceng na 31.12.2015r.
i31.12.2014r. przedstawia ponizsza tabela.

P.A. Nova S.A. 116 773 116 773 1,16 1,16 2 685 1815
INDYKPOL 15 15 0 0 1 1
Z.M. Mystaw S.A. 66 985 67 815 0,64 0,65 9 182
Razem 183 773 184 603 - - 2 695 1998

4.7.Inwestycje dtugoterminowe

a) Obligacje

PBS Finanse S.A. posiada takze obligacje, traktowane jako inwestycje dtugoterminowe. W wyniku
wyceny papierdw wartosciowych na 31.12.2015r. wartos¢ ich wynosi 14 497 tys. zt. Zestawienie
posiadanych obligacji oraz wartos¢ ich wyceny na 31.12.2015r. oraz 31.12.2014r.przedstawia

ponizsza tabela.

PBS Bank 38 824 37028 4771 5039
Getin Noble Bank 8 826 7 559 7 669 7 651
Obligacje Skarbowe 3-letnie - 200 - 21
AOW Faktoring S.A. 283 283 29 29
Marvipol S.A. - 2501 - 255
PCC Rokita 477 522 49 55
M.W Trade S.A. 7143 8718 726 892
Capital Park S.A. - 20 - 2
Préchnik S.A. - 43 - 44
Saf S.A. - 98 - 10
Raport S.A. - 339 - 35
Krakowski Bank Spétdzielczy SBK 3777 800 364 81
Best S.A. 466 262 46 26
Best Il NS FIZ 597 417 61 44
PKN Orlen 300 - 30 -
Bank Spotdzielczy w Skierniewicach 139 - 132 -
mBank S.A. 6 - 620 -

Razem 60 838 58 790 14 497 14 184

Posiadane przez Spotke obligacje przyniosty korzysci w postaci odsetek w kwocie 822 tys. zt.
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b) Udziaty

PBS Finanse S.A. posiadata udziaty cztonkowskie w Podkarpackim Banku Spétdzielczym o wartosci
20,00 zt kazdy udziat. Dnia 06.05.2015r. nastgpita wyptata udziatéw na cato$¢ ich kwoty tj. 1 500 tys.
zt. Zestawienie posiadanych udziatédw oraz ich warto$¢ wedtug stanu na 31.12.2015r. oraz
31.12.2014r. przedstawia ponizsza tabela.

PBS Bank - 75 000 - 1500
Razem - 75 000 - 1500

5. Omowienie perspektyw rozwoju, przynajmniej w najblizszym roku. Charakterystyka
polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy

W ocenie Zarzadu PBS Finanse S.A. najistotniejszym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki w 2016r.
bedzie miata, tak samo jak w poprzednich okresach, zdolnos¢ PBS Banku do zwiekszania akcji
kredytowej, ktdra bezposrednio , poprzez aktywnos¢ oddziatdw agencyjnych, przenosi sie na wynik
PBS Finanse S.A. Zdolnos¢ zas PBS Banku do zwiekszania wolumenu kredytowego zalezy nie tylko od
wewnetrznych wskaznikéw oraz wynikéw finansowych, ale réwniez od sytuacji makroekonomiczne;.
Gtéwny wysitek w 2016 roku bedzie ogniskowac sie na dalszej budowie bazy klientédw, ze
szczegdlnym uwzglednieniem klientéw detalicznych oraz matych i $rednich przedsiebiorstw. Wysitek
ten winien przynosié¢ w diuzszej perspektywie dalszy wzrost przychoddéw dla Spétki. Zarzad Spétki ma
nadzieje, ze w roku biezgcym wszystkie oddziaty Emitenta bedg rentowne na swoich poziomach
operacyjnych co w sposdb znaczgcy moze wptynac na polepszenie wyniku finansowego za 2016 rok.
Jednoczesnie nalezy pamieta¢ o znacznym pogorszeniu sie nastrojow inwestorskich wokdt branzy
finansowej, bankéw w szczegélnosci. Szereg nowych zagrozen i wyzwan jakie stajg przed branzg w
2016 roku kaza niezwykle ostroznie podchodzi¢ do okreslania perspektyw rozwoju dla Spétki, rok
2016 bedzie rokiem trudnym, wymagajacym nadzwyczajnego zaangazowania w sprawy Spotki i
rynku.

Dzieki potaczeniu w 2014r. DUET Sp. z o.0. oraz Carpatia — Invest Sp. z 0.0., doswiadczenie
w obszarze ustug finansowych pozwoli na maksymalne wykorzystanie biznesowe majatku spotki
Carpatia — Invest Sp. z 0.0., co W znacznym stopniu moze przetozy¢ sie na szybsze tempo rozwoju
pozyczek udzielanych przez spétke Duet Sp. z 0.0.. Duet Sp. z 0.0. nadal realizuje przyjetg strategie
rozwoju w obszarze projektu ,Szybka Pozyczka”, poprzez udzielanie krotkoterminowych pozyczek
gotéwkowych osobom fizycznym. Réwniez kontynuuje, rozpoczeta przez Carpatia — invest Sp.z o.0.,
wspotprace z Aero Kros Sp. z o0.0. z Krosna, w obszarze jej restrukturyzacji, wsparcia i rozwoju
produkgcji, jakg sg nowe samoloty ultralekkie i remonty innych statkéw powietrznych.

6. Opis czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem stopnia narazenia

Grupa Kapitatowa i spétka dominujgca z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazona jest na
ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej) oraz ryzyko
cenowe. Dziat finansowy Grupy monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym
z dziatalnoscig Grupy za pomoca raportéw dotyczacych ryzyka, zawierajacych analize zaangazowania
w podziale na stopien i wielkos¢ ryzyka. Grupa dazy do minimalizacji wptywu poszczegdlnych ryzyk
wykorzystujgc niepochodne instrumenty finansowe oraz inwestujgc nadwyzke posiadanych srodkéw
pienieznych na zasadach przyjetych i zatwierdzonych przez Zarzad. Grupa nie prowadzi obrotu
instrumentami finansowymi, w tym pochodnymi, dla celéw spekulacyjnych.
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Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzah umownych, w wyniku
czego Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujgc stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw
umowy.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane,
a warto$¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka
kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane przez dziat finansowo — ksiegowy.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, roztozone
miedzy rézne branze i obszary geograficzne. Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe
wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczace srodkédw ptynnych jest ograniczone,
poniewaz kontrahentami Grupy sg banki.

Aktywa finansowe wyceniane sg zgodne z polityka rachunkowosci obowigzujgcg w Grupie.

Klasyfikacja naleznosci wykazanych w bilansie wedtug dtugosci okresu przeterminowania — Grupa
kapitatowa

WYSZCZEGOLNIENIE Stan na Stan na 31.12.2014r.
31.12.2015r.

Bez przeterminowania 3492 3192
Przeterminowane 0-30 dni 2619 2394
Przeterminowane 31-180 dni 873 798
Przeterminowane 181-365 dni 1510 1354
Przeterminowane powyzej 1 - -
roku
Wartos$¢ naleznosci netto, 5002 4546
razem

Wyzej wykazana wartos¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie Grupy na ryzyko kredytowe
z tytutu naleznosci.

Klasyfikacja naleznosci wykazanych w bilansie wedtug diugosci okresu przeterminowania — Spétka
dominujaca

WYSZCZEGOLNIENIE Stan na San na
31.12.2015r. 31.12.2014r.
Bez przeterminowania 567 757
Przeterminowane 0-30 dni 567 757

Przeterminowane 31-180 dni - -

Przeterminowane 181-365 dni - -

Przeterminowane powyzej 1 - -
roku

Wartos¢ naleznosci netto, 567 757
razem

Z uwagi na rdznorodnos$é¢ odbiorcéw, w Spdtce nie wystepuje istotne zagrozenie ryzykiem
kredytowym, a srodki pieniezne utrzymywane sg na rachunkach w bankach.
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Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego
w odniesieniu do naleznosci wycenianych w WGPW. Z wyjatkiem naleznosci przedstawionych
w powyzszych tabelach, pozostate aktywa finansowe nie sg przeterminowane.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Spotka na biezgco dokonuje oceny ryzyka ptynnosci w oparciu o wskazniki ptynnosci oraz kontrole
termindw wymagalnosci naleznosci i zobowigzan. Analiza wskaZznikdéw ptynnosci wskazuje na znaczng
nadptynnos¢ srodkéw w Spédice, co pozwala jej na swobodne regulowanie swoich zobowigzan, a
nadwyzka srodkow lokowana jest gtéwnie w papiery wartosciowe — obligacje. Zarzadzanie ryzykiem
ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu rezerwowego,
rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu faktycznych przeptywdéw pienieznych oraz
dopasowywania profili zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci zobowigzan finansowych

Tabele ryzyka ptynnosci

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci niepochodnych zobowigzan
finansowych z uzgodnionymi terminami spfaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane
przeptywy pieniezne ze zobowigzan finansowych na najwczesniejszy wymagany termin spfaty.
Obejmuja przeptywy pieniezne zaréwno z odsetek, jak i z kapitatu.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2015r. — Grupa Kapitatowa

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od2do6 | Od 6 mies. | Powyzej | Wartosé
miesigca | miesiecy | do 12 roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 8 24 29 22 83
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 104 - - - 104
Kredyty bankowe - - 1737 - 1737

Grupa reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dzien 31.12.2015r. nie posiada zobowigzan

przeterminowanych.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2014r. — Grupa Kapitatowa

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od2do6 | Od 6 mies. | Powyzej | Wartos¢
miesigca | miesiecy | do 12 roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 8 44 51 78 181
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 112 - - - 112
Kredyty bankowe - - 848 - 848

Grupa reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dzien 31.12.2014r. nie posiadata zobowigzan

przeterminowanych.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2015r. — Spétka dominujaca

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od2do6 | Od 6 mies. | Powyzej | Wartos¢
miesigca miesiecy | do 12 roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 6 17 25 15 63
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 104 - - - 104
Kredyty bankowe - - 237 - 237
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Spoétka reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dzied 31.12.2015r. nie posiada zobowigzan

przeterminowanych.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2014r. — Spétka dominujaca

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od2do6 | Od 6 mies. | Powyzej | Wartosé
miesigca | miesiecy | do 12 roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 6 35 42 59 142
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 106 - - - 106
Kredyty bankowe - - 198 - 198

Spoétka reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dzien 31.12.2014r. nie posiadata zobowigzan

przeterminowanych.

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci

niepochodnych

naleznosci

finansowych z uzgodnionymi terminami spfaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane
przeptywy pieniezne aktywdéw finansowych na najwczesniejszy wymagany termin. Obejmuja
przeptywy pieniezne zaréwno z odsetek, jak i z kapitatu.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2015r. — Grupa Kapitatowa

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od2do6 | Od6 mies. Powyzej 12 Wartos¢
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2619 873 1510 - 5002
Papiery wartosciowe — obligacje - - - 14 497 14 497
Papiery wartosciowe - akcje - - - 2 695 2 695
Analiza wymagalnosci na 31.12.2014r. — Grupa Kapitatowa
WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od2do6 | Od6 mies. Powyzej 12 Wartos$¢
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Inwestycje w udziaty - - - 1500 1500
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2394 798 1354 - 4546
Papiery wartosciowe — obligacje - - - 14 184 14 184
Papiery wartosciowe - akcje - - - 1998 1998
Analiza wymagalnosci na 31.12.2015r. — Spétka dominujaca
WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od2do6 | Od6 mies. Powyzej 12 Wartos¢
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
Inwestycje w udziaty - - - 2795 2795
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 567 - - - 567
Papiery wartosciowe — obligacje - - - 14 497 14 497
Papiery wartosciowe - akcje - - - 2 695 2 695
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Analiza wymagalnosci na 31.12.2014r. — Spétka dominujaca

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 0d2do 0d6 Powyzej 12 Wartosé
miesigca 6 mies. do mies. bilansowa
miesiecy | 12 roku
Naleznosci finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Inwestycje w udziaty - - - 4295 4295
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 757 - - - 757
Papiery wartosciowe — obligacje - - - 14 184 14 184
Papiery wartosciowe - akcje - - - 1998 1998

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg
srodki oprocentowane wedtug stop zmiennych. Dziatalno$¢ zabezpieczajgca podlega regularnej
ocenie w celu dostosowania do biezgcej sytuacji stop procentowych i okreslonej gotowosci
poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

Spotka Dominujgca prognozuje swoje przyszte wptywy i wydatki oraz dobiera zrddta ich
finansowania. Posiada niewykorzystang czes¢ limitu kredytowego zwiekszajgcg elastycznosé
finansowg. Ponadto polityka zwigzana z zarzadzaniem kapitatami wtasnymi oraz osiggana
rentownos$¢ powoduja, ze swoje zobowigzania spdétka reguluje terminowo i na dzien bilansowy nie
posiada zobowigzan przeterminowanych. Do finansowania dziatalnosci wykorzystuje kredyt
obrotowy odnawialny z terminem sptaty do 27.06.2016r. Zawarta umowa kredytowa przewiduje
mozliwo$¢ prolongaty finansowania na kolejne okresy. Spétka zamierza utrzymywac dostepnosc
limitu na obecnym poziomie.

Pozostate spdtki monitorujg ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy narzedzi okresowego planowania
przeptywdw pienieznych oraz poprzez analize wymagalnosci / zapadalnosci aktywéw finansowych.
Ich celem jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania poprzez
negocjowanie z kontrahentami dtuzszych termindw ptatnosci i wykorzystywanie réznych zrédet
finansowania (kredyty  w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego).

Zarzadzanie ryzykiem cenowym

Grupa jest narazona na ryzyko cenowe (zmiany kursu akcji) zwigzane z posiadaniem akcji spétek
notowanych na GPW. W zwigzku z tym, Ze jest to ryzyko, gdzie wartos¢ instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na
zmiany cen rynkowych spowodowane przez czynniki charakterystyczne dla poszczegdlnych
instrumentéw lub ich emitentéw albo przez czynniki wptywajgce na wszystkie instrumenty bedace
w obrocie rynkowym, Zarzad ktadzie duzy nacisk na jakos¢ posiadanych papieréw wartosciowych.
Papiery wartosciowe notowane na gietdzie s3 narazone na ryzyko cenowe zwigzane ze zmiang kursu
akcji. W analizie ryzyka cenowego spotki P.A. Nova zaktadamy zmiany wartosci jej kursu (na
podstawie oceny biezgcej sytuacji finansowej) na poziomie + 20% lub -10%.

Kurs akcji w zt llos¢ akcji w szt. Wartos¢ w tys. zt

P.A. Nova S.A.

Kurs rzeczywisty 22,99 15,54 116 773 116 773 2 685 1815
Wzrost wartosci kursu o 20% 27,58 18,65 116 773 116 773 3221 2178
Spadek wartosci kursu o0 10% 20,69 13,99 116 773 116 773 2416 1634
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Mozliwe zmiany wartosci posiadanych akcji, wedtug przyjetych zatozed na 31.12.2015r., mogg
wynosi¢ odpowiednio:

- w przypadku wzrostu wartosci kursu akcji o 20% wartos¢ posiadanych akcji wzrostaby o 536 tys. zt,
co zostatoby ujete jako zwiekszenie kapitatu wtasnego;

- w przypadku spadku wartosci kursu 0 10% warto$¢ posiadanych akcji zmniejszytaby sie o 269 tys. zf,
co zostatoby ujete jako zmniejszenie kapitatu wtasnego.

7. Informacje o podstawowych produktach, towarach, ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym, udziatem produktéw lub ich grup w sprzedazy ogétem
z okresleniem zmian w tym zakresie w roku obrotowym

Sprzedaz
produktéw, w tym: 8 682 84,4 195 8 650 75,9 119
mieso wotowe 2170 24,9 195 1254 10,9 119
ustugi 293 3,5 - 296 2,7 -
ustugi finansowe 6219 71,6 - 7 100 62,3 -
SRR 1610 15,6 280 2752 24,1 442

w tym:

mieso wotowe - - - 66 0,6 5
mieso wieprzowe - - - 140 1,2 12
mieso drobiowe - - - 79 0,7 17
wedliny - - - 160 1,4 8
pozostate 1610 100,0 280 2307 20,2 400
Razem 10 292 100,0 475 11 402 100,0 561

Przychody ze sprzedazy Grupy stanowig 90,3% sprzedazy ogétem 2014r. (spadek o 1 110 tys. zf).
Zmienita sie takze struktura sprzedazy produktow w stosunku do towaréw. Obecnie produkty
stanowiag 84,4% (w 2014r. — 75,9% ), a towary 15,6% (w 2014r. — 24,1%). W sprzedazy produktow
dominujg ustugi z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych — $wiadczone przez PBS Finanse S.A.
oraz ,DUET” Sp. z 0.0., stanowigce 71,6% sprzedazy ogétem sprzedaz miesa wotowego w postaci
¢wierci wotowych 24,9% sprzedazy ogétem. Przychody z pozostatych ustug, to ustugi z wynajmu lokali
uzytkowych, ktére utrzymuja sie na poziomie 3,5%.

8. Informacje o rynkach zbytu. Podziat na rynek krajowy i zagraniczny

Rynkiem zbytu Grupy jest rynek krajowy, na ktérym lokuje sie 100 % wartosci sprzedazy. Sprzedaz
krajowa obejmuje swym zasiegiem giéwnie wojewddztwa: $Slaskie, podkarpackie, matopolskie,
pomorskie, lubelskie, dolnoslaskie, mazowieckie. Sprzedaz Grupy opiera sie gtéwnie o klientéw
detalicznych i hurtowych.

9. Informacje o zirédtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, towary, ustugi
z okres$leniem uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcow i odbiorcow

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. w 2015 roku pracowata w oparciu o wytgcznie krajowe Zrddta
zaopatrzenia. Krajowy rynek zaopatrzenia w surowiec zlokalizowany jest gtéwnie w wojewdédztwach
podkarpackim. W zwigzku z tym, Ze istnieje wyzisze ryzyko zwigzane z sezonowoscig podazy
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i wahaniami cen surowca oraz jego specyfikg, Spoétka nie uzaleznia sie od jednego lub grupy
dostawcow.
W zakresie towardw PBS Finanse S.A. zaopatruje sie na rynku lokalnym (woj. Podkarpackie).

10. Informacje o znaczgcych umowach

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. w 2015 roku zawarta nastepujagce Umowy z Podkarpackim
Bankiem Spdtdzielczym:

1. PBS Finanse S.A. - -Umowa o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym na kwote 300 tys. zt;
2. Duet Sp. z 0.0. — umowa o kredyt obrotowy w rachunki biezgcym na kwote 100 tys. zt;
3. Duet Sp. z 0.0. —umowa o kredyt obrotowy w rachunki kredytowym na kwote 1 500 tys. zt

4. Standardowe umowy (polisy) ubezpieczeniowe zawierane przez poszczegolne spétki Grupy.

11. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, WNIP, nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitatowych poza grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Na dzien bilansowy PBS Finanse S.A. posiada nastepujace udziaty w jednostkach zaleznych:

Duet Sp. z o.0. 55 892 99,9 2795 2795

Newco Sp.zo.0. 102 61,4 0 0

PBS Finanse S.A. posiada takze akcje, obligacje i udziaty ponizszych podmiotach:
1. Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie:

- Zaktad Produkcji Mrozonek , Igloofruit” Sp. z 0.0.;
- ARR Karpaty w Krosnie

2. Akcje w spotkach notowanych na gietdzie:
-P.A.NOVAS.A,;
- Indykpol S.A,;
- Z.M. Mystaw S.A.

3. Obligacje:
- PBS Bank;
- Getin Noble Bank;
- AOW Faktoring S.A.;
- PCC Rokita S.A.;
-M.W. Trade S.A;
-Krakowski Bank Spétdzielczy SBK;
-BestS.A,;
- Best Il NS FIZ;
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-mBank S.A.
- PKN Orlen S.A.
-Bank Spétdzielczy w Skierniewicach.

llo$¢ oraz wartos¢ na dzien 31.12.2015r. oraz 31.12.2014r. poszczegdinych udziatéw, akcji i obligacji
zostata przedstawiona w pkt. 4 niniejszego sprawozdania.

12. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Warto$¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi (objetymi konsolidacjg) na dzien
31.12.2015r. oraz 31.12.2014r. przedstawia ponizsza tabela:

Przychody 196 132

5 198 137

Koszty 196 132

5 198 137

Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2015r.

wynosita:

- przychody:

z tytutu $wiadczonych ustug finansowych
z tytutu $wiadczonych ustug pozostatych
z tytutu odsetek od lokat

z tytutu odsetek od obligacji

- koszty:
z tytutu ustug Swiadczonych przez PBS Bank
z tytutu odsetek od kredytu

5879 tys. zt
5501 tys. zt
84 tys. zt
25 tys. zt
269 tys. zt

271 tys. zt
253 tys. zt
18 tys. zt

Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2014r.

wynosita:

- przychody:

z tytutu swiadczonych ustug finansowych
z tytutu $wiadczonych ustug pozostatych
z tytutu odsetek od lokat

z tytutu odsetek od obligacji

- koszty:
z tytutu ustug Swiadczonych przez PBS Bank
z tytutu odsetek od kredytu

7 694 tys. zt
6 358 tys. zt
103 tys. zt
51 tys. zt
286 tys. zt

259 tys. zt
237 tys. zt
22 tys. zt
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Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych (objetych konsolidacjg) z tytutu dostaw
i ustug oraz udzielonych i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na dziert 31.12.2015r. i 31.12.2014r.

Naleznosci 1470 1777 21 26 1491 1803

Zobowigzania 1470 1777 21 26 1491 1803

Wartos$¢ naleznosci i zobowigzan wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacjg na
31.12.2014r. wynosi ;

Naleznosci 415 tys. zt
Zobowigzania 251 tys. zt
w tym kredyt 237 tys. zt

Wartos$¢ naleznosci i zobowigzan wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacjg na
31.12.2014r. wynosi ;

Naleznosci 623 tys. zt
Zobowigzania 202 tys. zt
w tym kredyt 198 tys. zt

13. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek oraz udzielone poreczenia
i gwarancje

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

kredyt w rachunku
PBS Finanse S.A. PBS Sanok biezgcym w wys. 7,75 26.06.2016 237 -
300 tys. zt

kredyt w rachunku
PBS Finanse S.A. PBS Sanok biezacym w wys. 7,75 27.06.2015
300 tys. zt

198

kredyt w rachunku
Duet Sp. z 0.0. PBS Sanok kredytowym w wys. WIBOR1M+4% 30.09.2016r. 1500 -
1500 tys. zt

kredyt w rachunku
Duet Sp. z o0.0. PBS Sanok biezgcym w wys. 7,75 02.11.2016r. - -
100 tys. zt

PBS Finanse S.A. wystawita nastepujace weksle wtasne jako zabezpieczenie umoéw leasingowych:

PBS Finanse S.A. BETAD Leasing umowa leasingowa - 7 weksel in blanco 63
Duet Sp. z o.0. BETAD Leasing umowa leasingowa-2 weksel in blanco 20
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14. Informacje o udzielonych pozyczkach oraz udzielone poreczenia i gwarancje

Na 31 grudnia 2015r. wartos¢ udzielonych przez Spoétke pozyczek wynosi 1 491 tys. zt.
Pozyczka udzielona zostata dla jednostek powigzanych:

- Newco Sp. zo.0. w kwocie 21 tys. zt

- Duet Sp.zo.0. w kwocie 1470 tys. zt.

15. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji

W roku 2015 Spétka nie przeprowadzata emisji akcji.

16. Objasnienie réznic w wyniku finansowym z raportu, a wcze$niejszymi publikowanymi
prognozami za dany rok

Spdtka nie publikowata wczesniej prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej na 2015 rok.

17. Ocena, z uzasadnieniem dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi (szczegdlnie
zdolnosci wywigzywania sie ze zobowigzan) oraz okreslenie zagroien i dziatan jakie
Emitent podjat lub zamierza podjgé w celu im przeciwdziatania

Nie ma obecnie zadnego zagrozenia regulowania przez Emitenta zobowigzan. Posiadane przez Spétke
dominujacy inwestycje krotkoterminowe w postaci lokat bankowych, akcji spotek notowanych na
GPW stanowig wystarczajace zabezpieczenie utrzymania odpowiedniej ptynnosci, dlatego tez nie ma
obecnie zagrozenia dla utrzymania biezgcej ptynnosci. Cze$¢ srodkdw finansowych utrzymywana jest
w krétkoterminowych instrumentach finansowych.

Zarzad utrzymujac wysoki poziom ptynnych srodkéw finansowych, nie widzi obecnie zdarzen
mogacych spowodowaé wieksze zagrozenia w zdolnosci wywigzywania sie ze zobowigzan spotek
obecnie wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej. Sytuacja moze ulec znaczacej zmianie, jesli w $lad
za znaczacymi naktadami inwestycyjnymi na rozwdj sieci placéwek nie pdjdzie znaczacy wzrost
przychodéw finansowych.

18. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zarzad nie podjat zadnych wigzgcych decyzji dotyczacych ewentualnych inwestycji, w tym inwestycji
kapitatowych zwigzanych z przejeciami. Zaplanowane inwestycje zwigzane z kontynuacjg dziatalnosci
w zakresie ustug finansowych, prowadzone sg i bedg stopniowo realizowane.

19. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci
z okresleniem stopnia ich wptywu na wynik

Gtédwne czynniki majgce wptyw na osiggniety w 2015r. wynik finansowy:

1. wysokos¢ osiggnietych przychoddéw z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych, na ktére
zasadniczy wptyw miato ograniczenie akcji kredytowej w segmencie korporacyjnym przez Bank

2. utrzymujace sie niskie stopy procentowe, co ma istotny wptyw na wysokos¢ uzyskiwanych
przez Spoétke przychoddéw
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3. tempo rozwoju dziatalnosci operacyjnej poszczegélnych oddziatéw bankowych

Ponadto na uzyskany wynik finansowy wptyneto:

e wycena posiadanych przez spétke papieréw wartosciowych:
- zysk na wycenie akcji 700 tys. zt

e przychody z tytutu odsetek:
- od obligacji 822 tys. zt;
- od lokat 26 tys. zt.

e podatek odroczony /rozwigzanie aktywa z tytutu odroczonego podatku w zwigzku
z odliczeniem straty podatkowej z lat ubiegtych/— zmniejszenie wyniku brutto o 557 tys. zt.

20. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa, opis perspektyw, rozwoju dziatalnosci co najmniej do korica nastepnego
roku z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Do czynnikdéw wewnetrznych wptywajacych na wyniki Grupy w kolejnych latach zaliczyé nalezy:

e posiadanie gtdwnego akcjonariusza w postaci Banku pozwalajgce na wykorzystanie jego
doswiadczen w zakresie rynku finansowego;

e maksymalne wykorzystanie efektu synergii potgczenia dziatan Spétki i PBS Banku;

e tempo ograniczania dotychczasowej dziatalnosci w branzy miesnej;

Do zewnetrznych czynnikéw determinujgcych wyniki Grupy w kolejnych latach zaliczy¢ nalezy:

e ustawa o podatku dla bankéw - wprowadzenia dodatkowych obcigzen podatkowych dla
sektora finansowego (podatek od aktywow lub dokonywanych transakcji finansowych)

e mozliwy wzrost obcigzen bankdw w nastepstwie miedzynarodowych i krajowych regulacji
oraz ewentualne podwyzszenie optat na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
zwigzane z kosztami trwajgcej restrukturyzacji SKOK

e projekt ustawy dotyczacy pomocy dla frankowiczéw dotyczacymi ustawowego
obowigzkowego przewalutowania kredytow hipotecznych walutowych,

e koszt kapitatu — stopy procentowe ustalane przez Rade Polityki Pienieznej

e rynek obligacji korporacyjnych

e sytuacja na GPW majaca wptyw na wycene posiadanych przez Emitenta akcji spoétek
gietdowych;

e zewnetrzng sytuacje ogolnorynkows;

e sytuacja na finansowym rynku miedzynarodowym;

e sytuacja na rynku surowcowym bydta;

e ksztattowanie sie popytu konsumenckiego;

o ksztattowanie sie cen na mieso na rynku Unii Europejskiej;

e tempo rozwoju gospodarczego.
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21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego
Grupy

W 2015 roku nie nastgpity zadne zasadnicze zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta i jego Grupy.

22. Zmiany w skfadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujagcych Emitenta w ciggu ostatniego
roku obrotowego, zasady powotywania i odwotywania Zarzadu, uprawnienia oséb
zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do decyzji o emisji lub wykupie akgcji

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w Zarzadzie Spétki PBS Finanse S.A. (ktory jest
jednoosobowy) oraz pozostatych oséb zarzadzajgcych, ktére dziataty w sktadzie:

Jerzy Biel Prezes Zarzadu
Cecylia Potera Gtéwna Ksiegowa - Prokurent
Stawomir Skorek Prokurent

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wielko$¢ i sktad Rady Nadzorczej nie
zmienity sie.

Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w nastepujacym sktadzie:

Wojciech Btaz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pawet Kotodziejczyk | Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Grzegorz Rysz Sekretarz Rady Nadzorczej

Bogustaw Stabryta Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Frankiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad powotywany jest w liczbie nie wiekszej niz trzy osoby przez Rade
Nadzorczg, ktéra powotuje Prezesa Zarzadu, a na jego wniosek pozostatych cztonkdw Zarzadu na
okres wspdlnej trzyletniej kadencji. Poszczegdlni Cztonkowie Zarzadu lub caty Zarzad mogg by¢
odwotani przez Rade Nadzorcza przed uptywem kadencji. Decyzje dotyczace emisji lub wykupu akcji
zastrzezone sg do kompetencji dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Szczegétowe informacje
o organach zarzadczych i nadzorczych Spétki i ich kompetencjach zawarte sg w Statucie Spotki.

23. Umowy zawarte miedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

Emitent nie zawierat z osobami zarzadzajgcymi umow przewidujgcych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia.
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24. Wartos¢ wynagrodzen, nagrdéd, korzysci, w tym z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale Emitenta naleznych kazdej osobie Zarzadu i Nadzoru

PBS Finanse S.A.

Wynagrodzenie wyptacone w 2015 roku poszczegdlnym osobom zarzadzajgcym Spoétka wynosito
odpowiednio:

- Jerzy Biel- Prezes Zarzadu - 483,9 tys. zt

- Cecylia Potera- Prokurent - 236,3 tys. zt

Poza powyzszymi kwotami osoby zarzgdzajgce nie otrzymaty innych swiadczen finansowych z tej
Spofki.

Wynagrodzenie poszczegdlnych oséb nadzorujgcych Spdtke w roku 2014 wyniosto odpowiednio:

- Wojciech Btaz - Przewodniczacy RN — 30 tys. zt

- Pawet Kotodziejczyk - Zastepca Przewodniczgcego RN - 15,6 tys. zt

- Grzegorz Rysz- Sekretarz RN- 15,6 tys. zt oraz 71,0 tys. zt z tytutu obstugi prawnej
- Maciej Frankiewicz- Cztonek RN — 15,6 tys. zt

- Bogustaw Stabryta- Cztonek RN — 15,6 tys. zt

Poza powyzszymi sktadnikami wynagrodzen osoby nadzorujgce nie otrzymaty innych Swiadczen
finansowych z tej Spotki.

Wynagrodzenia osdb zarzgdzajacych i nadzorujgcych w Spétkach Grupy Kapitatowej otrzymali:
- Zygmunt Winnicki- 48,8 tys. zt oraz 48,0 tys. zt z tytutu umowy zlecenia.

Wynagrodzenia oséb zwigzanych z osobami zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi:
- Grazyna Rysz- 44,3 tys. zt

Spoétka nie stosuje polityki wynagrodzen. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej jest ustalone
przez walne zgromadzenie, ktére nie kieruje sie zadnymi z goéry ustalonymi kryteriami.
Wynagrodzenie pozostatych menedzeréw ustalane jest indywidualnie, przy uwzglednieniu
kwalifikacji, doswiadczenia oraz wynikéw pracy.

25. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji i udziatéw
w jednostkach powigzanych Emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych,
bedacych w posiadaniu osdb zarzadzajgcych i nadzorujacych

taczng liczbe i wartos¢ nominalng wszystkich akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajgcych i nadzorujgcych Emitenta oraz oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych jednostki
powigzanej na dziert 31.12.2015r. przedstawia ponizsza tabela:

Duet Sp. z 0.0. 55 892 99,9 2795 2795

Newco Sp.zo.0. 102 61,4 0 0
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taczng liczbe i warto$¢ nominalng wszystkich akcji i udziatéw Emitenta, bedgcych w posiadaniu oséb
zarzadzajgcych i nadzorujacych na dziert 31.12.2015r. przedstawia ponizsza tabela:

. PBS Prezes Zarzadu PBS
Biel Jerzy Finanse S.A. Finanse S.A. 98050 0,94% bz
. PBS Prokurent PBS 0,05% bz
Potera Cecylia Finanse S.A. Finanse S.A. >100
PBS Przewodniczacy RN
Woijciech Btaz Finanse S.A PBS Finanse S.A. 500 0,004% bz
o od 27.05.2010r
Z-ca
PBS Przewodniczacego
Pawet Kotodziejczyk Finanse S.A PBS Finanse S.A. od 0 0% bz
o 27.08.2009r. do
nadal
Przewodniczacy RN
PBS od 27.08.09
Rysz Grzegorz . Sekretarz RN PBS 1500 0,014% bz
Finanse S.A. .
Finanse S.A. od
27.05.2010r.
Cztonek RN PBS
- .. PBS Finanse S.A. od
Frankiewicz Maciej Finanse S.A. 27.08.2009r. do 100 0,0019% bz
nadal
Cztonek RN PBS
Bogustaw Stabryfa PBS Finanse S.A. od 240 0,002% bz
Finanse S.A. 27.08.2009r, do
nadal

taczna liczbe i warto$¢ nominalng wszystkich akcji i udziatéw Emitenta, bedgcych w posiadaniu

zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dzien publikacji raportu przedstawia ponizsza tabela:

0so6b

. PBS Prezes Zarzadu PBS 0
Biel Jerzy Finanse S.A. Finanse S.A. 98050 0,93% bz
R PBS Prokurent PBS 0,05% bz
Potera Cecylia Finanse S.A. Finanse S.A. >100
- . PBS Przewodniczacy RN o
Wojciech Btaz Finanse S.A. PBS Finanse S.A. 500 0,004% bz
PBS Lca
Pawet Kotodziejczyk Finanse S.A Przewodniczacego 0 0% bz
o PBS Finanse S.A
Przewodniczacy RN
PBS od 27.08.09 o
Rysz Grzegorz Finanse S.A. Sekretarz RN PBS 1500 0,014% bz
Finanse S.A
- - PBS Cztonek RN PBS o
Frankiewicz Maciej Finanse S.A. Finanse S.A. 100 0,0019% bz
Bogustaw Stabrvia PBS Cztonek RN PBS 240 0,002% bz
e ¥ Finanse S.A. Finanse S.A.
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26. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio minimum 5%
w ogdlnej liczbie gloséw na WZA

Na dzied 31.12.2015r. lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na
WZA przedstawiata sie nastepujgco:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44

BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. —
Contango 2 Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety

632 159 6,05 632 159 6,05

Na dzien publikacji raportu lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZA przedstawiata sie nastepujaco:

I

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44

BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. —
Contango 2 Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety

632 159 6,05 632 159 6,05

Spétka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajacych powyzej 5%
udziatéw w kapitale oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.

27. Informacje o znanych Emitentowi umowach (takze zawartych po dniu bilansowym)
w wyniku, ktérych nastagpity zmiany w proporcjach posiadanych akgji

W 2015 roku miaty miejsce nastepujace transakcje zmieniajgce proporcje posiadanych akcji
(z uwzglednieniem zdarzen wystepujacych po dniu bilansowym):

- 27.03.2015r Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku poinformowat , iz nabyt 26.03.2015r. 125 000
sztuk akcji PBS Finanse S.A. Po dokonaniu transakcji Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku posiada
6 840 465 sztuki akcji Spotki, co stanowi 64,55 % kapitatu zaktadowego spotki (Raport 3/2015).

- 07.04.2015r Prezes Zarzadu PBS Finanse S.A. poinformowat , iz nabyt 07.04.2015r. 600 sztuk akcji
PBS Finanse S.A. Po dokonaniu transakcji Prezes Zarzadu PBS Finanse S.A. posiada 97 650 sztuki akgcji
Spotki, co stanowi 0,93 % kapitatu zaktadowego spotki (Raport 6/2015).

- 20.05.2015r Prezes Zarzadu PBS Finanse S.A. poinformowat , iz nabyt 20.05.2015r. 400 sztuk akcji
PBS Finanse S.A. Po dokonaniu transakcji Prezes Zarzadu PBS Finanse S.A. posiada 98 050 sztuki akcji
Spotki, co stanowi 0,94 % kapitatu zaktadowego spotki (Raport 11/2015).

Zarzad nie posiada informacji o innych umowach w wyniku, ktdrych nastgpity zmiany w proporcjach
posiadanych akgcji.
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28. Informacje o systemie kontroli akcji pracowniczych
W Grupie nie ma systemu kontroli akcji pracowniczych.

29. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw
wartosciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu z akgji
Powyzsze ograniczenia nie wystepowaty.

30. Zasady zmiany Statutu Spéftki

Zmiana Statutu Spdtki wymaga uchwaly walnego zgromadzenia i wpisania do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego. Uchwata w tej sprawie zapada wiekszoscia %
gtosdw. Zmiana Statutu w zakresie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki bez wykupu akcji wymaga
dodatkowo obecnosci na zgromadzeniu akcjonariuszy przedstawiajgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego. Jesli zmiana Statutu miataby zwieksza¢ swiadczenia lub uszczuplaé uprawnienia
przyznane akcjonariuszom osobiscie, uchwatg taka wymaga ponadto zgody wszystkich akcjonariuszy,
ktdrych zmiana dotyczy. Zgtoszenia zmiany Statutu do rejestru nalezy do Zarzadu, ktéry powinien to
uczyni¢ w ciggu 3 miesiecy od daty podjecia uchwaty, za wyjgtkiem zmian dotyczgcych podwyziszenia
lub obnizenia kapitatu zaktadowego, dla ktérych terminy, jak i poczatek ich biegu okreslaja
odpowiednio art. 431 § 4 i art. 455 Ksh. Przed wpisem do rejestru zmiana Statutu nie wywiera skutku
prawnego.

31. Informacje o umowie z biegtym rewidentem

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza stosownie do upowaznienia wynikajacego ze
Statutu Spofki Art. 12 pkt. 3e..
Wybrano firme AdAc Spodtka z 0.0. z siedzibg przy ul. Walerego Stawka 8A w Krakowie . Spétka AdAc
jest wpisana na liste podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
2785. Spodtka ta przeprowadzata wczesniej przeglady sprawozdan finansowych jednostkowych
i skonsolidowanych oraz badanie sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za rok
2004-2007 oraz 2010-2014 (Raport 12/2015). Spotka zawarta z AdAc Spdtkg z o.0. w Krakowie
umowy na przeglady jednostkowe i skonsolidowane wg MSR/MSSF w dniu 10.08.2015r.
Przewidywany umowami zakres przeglagdu objat sprawdzenie prawidtowosci rozliczen w takim
zakresie, jaki Zleceniobiorca uznaje za niezbedny do wydania opinii o tym, czy sprawozdanie
finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowg, wynik
finansowy oraz rentownos¢ Zleceniodawcy.
Za przeprowadzone badanie roczne za rok 2015 faczna wysokos¢ wynagrodzenia za sprawozdania
jednostkowe i skonsolidowane wyniostfa 14,5 tys. zt. netto.
Za przeprowadzone badanie roczne za rok 2014 tgczna wysokos¢ wynagrodzenia za sprawozdania
jednostkowe i skonsolidowane wyniosta 14,5 tys. zt. netto.

Sanok, 18.03.2016r.

Jerzy Biel- Prezes Zarzgdu
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