I. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowg

Grupa Kapitatowa NEWAG S.A. sklada si¢ z jednostki dominujacej NEWAG S.A oraz
jednostek zaleznych, nad ktérymi podmiot dominujgcy sprawuje kontrole bezposrednio lub
posrednio oraz wywiera znaczgcy wptyw na ich polityke finansowa i operacyjna.

W skiad Grupy Kapitatowej NEWAG S.A. wchodza nastgpujace jednostki zalezne, nad
ktérymi jednostka dominujgca sprawuje bezposrednig kontrole: INTECO S.A., Newag Lease
Sp. z 0.0., Newag Lease Sp. z 0.0. Spotka Komandytowo - Akcyjna, NEWAG IP Management
Sp. z o.0., Gliwice Property Management S.A., Kazpol Railway Engineering oraz podmiot,
ktory jednostka dominujgca kontroluje posrednio przez inne podmioty zalezne: Galeria
Sadecka Sp. z o.0.

Nie wystgpily ograniczenia zakresu badania, badana jednostka dominujaca udostgpnila
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktére zostaly
potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o kompletnym ujeciu danych w
ksiegach  rachunkowych, o  wykazaniu  wszelkich  zobowigzan  warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore miaty miejsce po dacie bilansu.

1.1 Jednostka dominujgca

NEWAG Spotka Akcyjna zsiedzibg w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3, zostala
utworzona aktem notarialnym z dnia 6 wrzesnia 1994 roku, Repertorium A nr 17206/94.
W dniu 30 listopada 2001 roku Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia, XII Wydzial
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spoétki do rejestru Przedsigbiorcéw pod
numerem KRS 0000066315.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujgca:

NIP: - 734-00-09-400 REGON: 490490757

Podstawowym wykonywanym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:

- produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

- naprawa i modernizacja pozostatego sprzetu transportowego,

- wykonanie konstrukcji stalowych,

- obrébka mechaniczna elementow metalowych.

Wysokos$¢ kapitatu podstawowego na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 11 250 000,25
ztotych i dzieli sie na 45 000 001 akcji o wartosci nominalnej 0,25 ztotych kazda.

Mazars Audyt Sp. z 0. o. é
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W dniu 25 listopada 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
decyzj¢ o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 11 250 000,00 ztotych do wysokosci
11 250 000,25 ztotych, tj. o kwote 0,25 ztotych poprzez emisje 1 nieuprzywilejowanej akcji
serii D o wartosci nominalnej 0,25 ztotych. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 2 lutego 2015 roku.

Podwyzszenie kapitalu zwigzane bylo z transakcjg przejecia zorganizowanej czgsci
przedsiebiorstwa Newag Gliwice S.A. Uchwalag Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy NEWAG S.A. z dnia 25 listopada 2014 roku nastgpil podziat spotki Newag
Gliwice S.A. na podstawie art. 529 § 1 pkt 4 KSH, tj. poprzez przejgcie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa na rzecz NEWAG S.A. W dniu 2 lutego 2015 roku zarejestrowany zostat
podziat spoiki przez Sad Rejestrowy.

Akcje Spétki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2015 akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogodlnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki byli:

— Jakubas Investment Sp. z 0.0. oraz pozostali sygnatariusze porozumienia z dnia
3 lipca 2015 roku — posiadajgcy 44,46 % kapitatu podstawowego,

— ING OFE oraz ING DFE - posiadajacy 8,83% kapitatu podstawowego,
— AVIVA OFE - posiadajacy 5% kapitatu podstawowego,
— Metlife OFE — posiadajacy 5,02% kapitalu podstawowego.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat wlasny Spoétki byt dodatni i wynosit 355 639 tys.
ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, bedgcy dniem konczacym rok obrotowy, Zarzad Spoiki
reprezentowali:

= Pan Zbigniew Konieczek — Prezes Zarzadu,

= Pan Bogdan Borek — Wiceprezes Zarzadu,
= Pan Maciej Duczynski — Wiceprezes Zarzadu,
- Pan Bartosz Krzeminski — Wiceprezes Zarzadu.

W ciggu badanego okresu wystgpily zmiany w sktadzie Zarzadu.

Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 15 stycznia 2015 roku powotano Pana Bartosza
Krzeminskiego oraz Pana Macieja Duczynskiego na stanowiska Wiceprezesow Zarzadu.

W zwigzku koncem kadencji Zarzadu sp6tki w dniu 1 czerwca 2015 roku, uchwatami Rady
Nadzorczej z tego dnia powolano Pana Zbigniewa Konieczka, Pana Bogdana Borka, Pana
Bartosza Krzeminskiego oraz Pana Macieja Duczynskiego do sktadu Zarzadu Spéiki VIII
kadencji.

Po dniu bilansowym wystgpily zmiany w sktadzie Zarzadu.

W dniu 29 lutego 2016 roku Pan Maciej Duczynski zlozyl rezygnacj¢ z pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu. Jednoczenie uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 29 lutego 2016 lutego
powotano Pana Jézefa Michalika do sktadu Zarzadu.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Spoiki reprezentowali:

- Pan Zbigniew Konieczek — Prezes Zarzadu,

= Pan Bogdan Borek — Wiceprezes Zarzadu,
- Pan Jézef Michalik — Wiceprezes Zarzadu,
— Pan Bartosz Krzeminski — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, bedgcy dniem konczgcym rok obrotowy, sktad Rady
Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujgco:

- Pan Zbigniew Jakubas — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pan Piotr Kaminski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Pani Katarzyna Szwarc — Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Pani Agnieszka Pyszczek — Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Gabriel Borg — Czlonek Rady Nadzorczej.

W ciggu badanego okresu wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

W dniu 31 marca 2015 roku Pan Wojciech Ostrowski ztozyt rezygnacje z funkcji Czlonka
Rady Nadzorcze;.

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 maja 2015 roku
powotano Pana Gabriela Borga do pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;.

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 1 czerwca 2015 roku powotano
dotychczasowy sktad Rady Nadzorczej na okres trzyletniej kadencji.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ bez
zastrzezen z uwagg nastgpujacej tresci:

,Nie zglaszajac zastrzezen do do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na note 1.7 jednostkowego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku, w ktdrej Spotka opisuje kwestie zwigzang z
sytuacjg ptynnosciowg w kontekscie otrzymanych pozyczek od spotki powigzanej.”

1.2 Jednostki zaleine objete konsolidacjq

i Kapital zakladowy Udzial Grupy Udzial Grupy w
Jednostka zalezna .
(w tys. zlotych) w kapitale prawach glosu
INTECO S.A. 1 000 - 86% 86%
Newag Lease Sp. z 0.0. 5 100% 100%
Newag Lease Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo-Akcyjna 294 845 100% 100%
NEWAG IP Management Sp. z 0.0. 130 100% 100%
Gliwice Property Management S.A. 100 100% 100%
Galeria Sadecka Sp. z 0.0. 7200 100% 100%

Jednostki zalezne zostaly skonsolidowane metodg petng poczgwszy od dnia objgcia kontroli.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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INTECO S.A., Gliwice, ul. Chorzowska 58

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii
elektryczne;.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej INTECO S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o0.0., ktéra wydala opini¢ bez
zastrzezen.

Newag Lease Sp. z o0.0., Nowy Sqgcz, ul. Wyspianskiego 3
Przedmiotem dziatalnosci Spoéiki jest pozostate posrednictwo pieni¢zne.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Newag Lease Sp. z 0.0. sporzadzone na dzief
31 grudnia 2015 roku nie podlegato badaniu przez biegltego rewidenta.

Newag Lease Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo - Akcyjna, Nowy Sqgcz, ul. Wyspianskiego 3
Przedmiotem dziatalnosci Spotki sg pozostate formy udzielania kredytow.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Newag Lease Sp. z o0.0. Sp. Komandytowo -
Akcyjna sporzadzone na dziefi 30 listopada 2015 roku podlegato badaniu przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen.

NEWAG IP Management Sp. z 0.0., Nowy Sqcz, ul. Wyspianskiego 3
Przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest pozostate posrednictwo pieni¢zne.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej NEWAG IP Management Sp. z 0.0. sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2015 roku nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

Gliwce Property Management S.A., Gliwice, ul. Chorzowska 58

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wilasnymi i
dzierzawionymi.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Gliwice Property Management S.A. sporzgdzone
na dzien 31 grudnia 2015 roku podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o.0., ktéra wydata
opini¢ bez zastrzezen.

Galeria Sgdecka Sp. z 0.0., Nowy Sgcz, ul. Wyspianskiego 3
Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Galeria Sadecka Sp. z o.0. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 roku nie podlegato badaniu przez biegltego rewidenta.

1.3 Jednostki wylgczone z konsolidacji

Spotka Kazpol Railway Engineering Sp. z 0.0. w Kazachstanie nie podlegata konsolidacji z
uwagi na wysokie koszty pozyskania danych.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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2. Dane identyfikujgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku, ktdre po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 919 716 tys. ztotych,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci 64 971 tys. ztotych (z czego
zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynosi 64 874 tys. zlotych,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce dodatni catkowity dochdéd w kwocie
65 925 tys. ztotych (z czego dochdd przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
wynosi 65 828 tys. zlotych),

— sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego
o kwote 20 925 tys. zlotych,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o
kwote 45 991 tys. zlotych,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku.

Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania
finansowe na dzien 31 grudnia 2015 roku, bedacy dniem konczacy badany rok obrotowy.

Grupa Kapitatowa sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska.

Skonsolidowany bilans zamknigcia za rok 2014 zostat przyjety, jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
MW Rafin Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa, ktdra wydata opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2014 roku, zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 1 czerwca 2015 roku, zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym
w dniu 12 czerwca 2015 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rad¢ Nadzorcza jednostki dominujacej w dniu
1 czerwca 2015 roku, jako podmiot uprawniony do przeprowadzenia badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Newag S.A. za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2015 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ul. Piekna 18, 00-549
Warszawa, wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 186, na
podstawie umowy zawartej dnia 13 lipca 2015 roku.

Mazars Audyt Sp.zo0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organdow nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczagce w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki spelniajg
wymoég niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym.

3. Zasady sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie spotki zalezne, w ktorych podmiot dominujgcy posiada bezposrednio lub posrednio
poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu objete zostaly konsolidacja metoda

pelna.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z p6zZniejszymi zmianami.

3.1 Metoda wlgczania sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej na
dzien bilansowy.

Jednostka dominujgca sporzadzila jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska.

Wysoko$¢ skonsolidowanych aktywow i pasywow wynika z sumowania odpowiednich pozycji
sprawozdan z sytuacji finansowych jednostkowych oraz zapiséw konsolidacyjnych
dotyczacych gléwnie wylgczen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskow i strat
zawartych w pozycjach objetych konsolidacja, a takze wyltaczen dotyczacych udzialow
posiadanych przez jednostke dominujgcg w jednostkach zaleznych wraz z tg czescig kapitatu
wilasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatlowi jednostki dominujace;.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat utworzony zostal poprzez zsumowanie odpowiednich
pozycji jednostkowych rachunkéw zyskéw i strat sporzadzonych za pelny rok obrotowy po
wylaczeniu przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

4. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku i za okres konczacy si¢ w tym dniu, z dniem
18 marca 2016 roku wydalisSmy opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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II. CZESC ANALITYCZNA

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zalaczonego do

niniejszego raportu.

1. Gléwne wielkos$ci bezwzgledne charakteryzujgce Grupe Kapitalowa

w tys. zlotych

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw 0;101122200115 5- 031101122200114 4_ 0;1'?112'.22001133—
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 1035473 900 611 680 511
Koszt sprzedanych produktéw, ustug i materiatow 842 068 717 080 542 372
Zysk brutto ze sprzedazy 193 405 183 531 138 139
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 89 060 114 765 65 836
Zysk/strata brutto 76 486 99 788 46 877
Zysk/strata netto 64 971 78 482 36 738
Calkowite dochody ogétem 65 925 78 482 36 738
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013

Aktywa trwale, w tym: 478 628 443 207 321 581
Rzeczowe aktywa trwale 314 943 290 446 265 308
Aktywa obrotowe, w tym: 441 088 465 372 579 692
Zapasy 153 044 238 763 252022
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug 214 497 187 294 219 925
Kapitatl wlasny 417 144 396 219 335615
Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 144 026 131 452 82274
Zobowigzania leasingowe 90 351 89 160 22627
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 358 546 380908 483 384
Zobowigzania z tyt. dostaw, robot i ustug 90 367 140 908 112 527
Kredyty i pozyczki 147 667 121 707 308 119
Suma bilansowa 919716 908 579 901 273

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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2. Wskazniki efektywnosci dzialania

2015 2014 2013
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Cykl rotacji naleznosci = *365 76 dni 76 dni 118 dni
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow
Zobowiazania z tytulu dostaw, robét i ustug
Cykl rotacji zobowigzan = * 365 32 dni 57 dni 60 dni
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow
Zapasy
Cykl rotacji zapaséw = *365 66 dni 122 dni 170 dni
Koszt sprzedanych produktéw, ustug i materiatlow
3. Wskazniki plynnosci
2015 2014 2013
Aktywa obrotowe
Wskazniki biezacej plynnosci = 1,2 1,2 1,2
Zobowiazania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe - Zapasy
Wskazniki podwyzszonej ptynnosci = 0,8 0,6 0,7
Zobowigzania krétkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2015 2014 2013
Zysk/Strata brutto
Rentownos¢ sprzedazy brutto= *100% 7% 11% 7%
Przychody ze sprzedazy
Catkowite dochody
Rentownos¢ aktywdéw ogdltem = *100% 7% 9% 4%
Aktywa ogétem
Zysk/Strata operacyjny
Rentowno$¢ aktywow operacyjna = *100% 10% 13% 7%
Aktywa ogétem
Calkowite dochody
Rentowno$¢ kapitatu = *100% 16% 20% 11%
Kapitat wlasny

Mazars Audyt Sp. z o. o.
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W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2015 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy uwzglednieniu
wszystkich informacji dostepnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie
wskazujg na to, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej w ciggu
12 miesiecy od dnia, na ktéry zostato sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidlowosci i kompletnosci
dokumentacji konsolidacyjnej

1.1 Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330 z
pézniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z
2015 roku, poz.1011 z pézniejszymi zmianami),

¢) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej, wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

e) Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujagcy odpowiada
we  wszystkich istotnych aspektach wymogom Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci  Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest
w siedzibie jednostki dominujgcej w Nowym Saczu.

Dokumentacja ta zawiera mi¢dzy innymi wyliczenia i opisy kwot istotnych korekt oraz
sposdb ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz pozwala na powigzanie danych sprawozdania
skonsolidowanego ze stanowigcymi punkt wyjscia sprawozdaniami jednostkowymi.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowe] NEWAG S.A. na dzien 31.12.2015 11

2. Informacje o niektorych istotnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zalaczonego do
niniejszego raportu.

2.1. Aktywa trwale

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosity netto 314 943 tys. zlotych
i dotyczyly gtownie budynkéw i budowli w wartosci 196 878 tys. zlotych oraz urzadzen
technicznych 1 maszyn w wartosci 59 784 tys. ztotych.

2.2.  Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Warto$¢ zapaséw na dzien bilansowy wyniosta 153 044 tys. zlotych. Na wartos¢ zapaséw
sktadajg si¢ gldwnie materialty w wysokosci 91 865 tys. zlotych oraz produkcja w toku w
wysokosci 69 166 tys. ztotych.

Zapasy zostaty wykazane na dzien 31 grudnia 2015 roku wwartosci netto, tj. po pomniejszeniu
o odpis aktualizujgcy w kwocie 8 240 tys. ztotych.

2.2.2. Naleznosci z tytulu dostaw, robot i ushug

Na dzien 31 grudnia 2015 roku naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug wynosily 214 497 tys.
ztotych 1 zostaly wykazane w warto$ci netto po pomniejszeniu o warto$¢ odpisow
aktualizujgcych w wysokosci 5 291 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z o. o.
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2.3. Pasywa

2.3.1 Kapital wlasny

Kapitat wiasny Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 417 144 tys. zlotych
i odpowiadal wysokosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej oraz jest zgodny ze
statutem jednostki dominujgcej i aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

Wysoko$¢ pozostatych skladnikow kapitalow wiasnych zostata ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjne;.

Warto$¢ udzialow niedajgcych kontroli wyliczona zostala proporcjonalnie do posiadanego
udziatu w kapitale wtasnym jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

2.3.2 Zobowigzania krétkoterminowe

Warto$¢ wykazanych na dzien bilansowy zobowigzan krétkoterminowych obejmowata w
gtownej mierze zobowigzania z tytutu dostaw, robdt i ustug w wysokosci 90 367 tys. ztotych,
krotkoterminowsg cze$é kredytow i pozyczek w wysokosci 147 667 tys. ztotych oraz pozostate
rezerwy krotkoterminowe w wysokosci 41 139 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z 0. o. %
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie 7 catkowitych dochodow

Prezentowane dane finansowe pochodzg ze sprawozdania finansowego zalaczonego do
niniejszego raportu.

Do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw wiaczone zostaly poszczegoélne
pozycje ze sprawozdan z catkowitych dochodéw jednostek wchodzacych w sklad Grupy
Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupge Kapitalowg zostaly ustalone,
we wszystkich istotnych aspektach, w prawidlowej wysokosci i obejmujg przychody ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materialow w wysokosci 1035 473 tys. zlotych. Koszt
sprzedanych produktow, ustug i materiatow wynosit 842 068 tys. ztotych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej odzwierciedlaja we wszystkich istotnych aspektach
rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych i dotycza gtéwnie ogdlnego
zarzadu w wysokosci 70 628 tys. ztotych.

Pozostate koszty operacyjne w wysokosci 41 389 tys. ztotych obejmujg przede wszystkim
koszty kar umownych w wysokosci 21 593 tys. ztotych, utworzonych rezerw w wysokosci
9 590 tys. ztotych oraz utworzonych odpisow aktualizujgcych w wysokosci 7 116 tys. ztotych.

Na koszty finansowe w wysokosci 16 510 tys. ztotych sktadajg sie przede wszystkim odsetki
od kredytow i pozyczek w wysokosci 7 073 tys. zlotych oraz odsetki od leasingu w wysokosci
3 386 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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2.5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien
31 grudnia 2015 roku, obejmujgce informacj¢ o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzone
zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

2.6. Skonsolidowane sprawozdanie 7 przeplywow pienigznych oraz skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana Grupa
Kapitalowa jest zobowigzana do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pieni¢znych oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdow pieni¢znych oraz skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w Kkapitale wilasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym  sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz dokumentacja
konsolidacyjna.

2.7. Sprawozdanie Zarzqdu 7 dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzgdu za badany okres, sg zgodne z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015
roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okreslonym w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009-
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014, poz. 133).

Mazars Audyt Sp. z 0. o. /
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$é stanowi
przygotowane przez Spolke dominujaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2015 roku wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowe;.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Jarostaw BOCHENEK

/;KM

Kluczowy Biegty Rewident
Nr 90086

Warszawa, dnia 18 marca 2016 roku
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