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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA ROK 2015

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw
pienieznych w tys. zt przeliczone na EURO

Przeliczenia dokonano wg:

= poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow wg Sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na

31.12.2015- 4,2615 — tabela nr 254/A/NBP/2015
31.12.2014 - 4,2623 — tabela nr 252/A/NBP/2014

e poszczegblne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywoéw pienieznych
wg kursow stanowiacych Srednig arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez NBP obowiazujgcych na
ostatni dzieri miesigca danego okresu sprawozdawczego tj.

w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015 - 4,1848
w okresie od 01.01.2014 do 31,12.2014 — 4,1893

Wybrane pozycje sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw

i materiatow

Zysk ( strata ) z dziatalnosSci operacyjnej
Zysk ( strata ) brutto

Zysk ( strata ) netto

EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem
Aktywa, razem

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat udziatéw niekontrolujacych
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Liczba akcji (w szt. )

Zysk ( strata ) na jedng akcje zwykta (w z{/EUR )

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR)
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31.12.2015

1035473

89 060
76 486
64 971
112 904
119 949
-46 863
-27 095
45 991
919 716
11 250
237 041
114 193
433
502 572
144 026
358 546
45 000 001

1,44

9,27

31.12.2014
900 611

114 765
99 788
78 482

136 695

262 119

-857 964

588 798
-6 993

908 579
11 250

201 856

113 549

336

512 360

131 452

380 908

45 000 000
1,74

8,80

31.12.2015
247 437

21282
18 277
15 525
26 980
28 663
-11 198
-6 475
10990
215 820
2 640
55 624
26 796
102
117 933
33797
84 136
45 000 001
0,34

2,18

31.12.2014
214 979

27 395
23 820
18 734
32 630
62 569
-204 799
140 548
-1 669
213 166
2 639

47 358
26 640
79

120 207
30 841
89 367
45 000 000
0,42
2,06
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I. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31-12-2015 31-12-2014

Aktywa

Aktywa trwate 478 628 443 207
Rzeczowe aktywa trwate 1 314 943 290 446
Aktywa niematerialne 2 26 985 21074
Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 18 728 16 979
Nieruchomosci inwestycyjne 3 7 898 6 789
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 4 203 203
Inwestycje wyceniane wg praw wtasnosci 4 - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5 _ -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe _ -
Naleznosci diugoterminowe z tyt. leasingu 11 85 144
Naleznosci diugoterminowe pozostate 6 16 454
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 6118
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe _ -
Aktywa obrotowe 465 372
Zapasy 8 238 763
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 9 187 294
Krotkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu 11 6 786
Krétkoterminowe naleznos$ci pozostate 10 18 475
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 12 411 7394
Udzielone pozyczki -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu =
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 6 660
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy -
Razem aktywa 919 716 908 579
Pasywa

Kapitat wtasny 417 144 396 219
Kapitat podstawowy 14 11 250 11 250
Kapitat zapasowy 15 237 041 201 856
Kapitat z aktualizacji wyceny 16 114 193 113 549
Pozostate kapitaty rezerwowe =
Zyski zatrzymane 54 227 69 228
Kapitat udziatéw niekontrolujgcych 17 433 336
Zobowigzania diugoterminowe 144 026 131 452
Kredyty i pozyczki 18 11 415 -
Zobowigzania leasingowe 19 90 351 89 160
Zobowigzania pozostate 4 =
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 20 33403
Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 21 3902

3/74



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA ROK 2015

Pozostate rezerwy 22 151 352
Rozliczenia miedzyokresowe 23 4 043 4635
Zobowiazania krétkoterminowe 358 546 380 908
Kredyty i pozyczki 24 147 667 121 707
Zobowigzania z tytutu dostaw, robo6t i ustug 25 90 367 140 908
Zobowigzania leasingowe 26 9 940 7751
Zobowigzania pozostate 27 56 947 88 646
Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 28 4480 1667
Pozostate rezerwy 29 41 139 19 622
Rozliczenia miedzyokresowe 30 8 006 607

Razem pasywa 919 716 908 579

Wartos¢ ksiegowa 417 144 396 219

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 00 001 45 000 000

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt. 8,80

Il. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rachunek zyskéw i strat

Nota 01-01-2015 01-01-2014
31-12-2015 31-12-2014

Przychody ze sprzedazy produktéw, towar6w
i materiatéw 1035 473 900 611
Przychody ze sprzedazy ustug i produktow 31 1031 984 897 192
w tym: jednostkom powigzanym -
Przychody ze sprzedazy materiatéw 32 3419
w tym: jednostkom powigzanym -
Razem koszt sprzedanych produktéw, ustug i materiatéw 717 080
Koszt sprzedanych ustug i produktow 33 713 715
w tym: jednostkom powigzanym -
Wartos¢ sprzedanych materiatow 3365
w tym: jednostkom powigzanym -
Zysk (strata)brutto ze sprzedazy 193 405 183 531
Pozostate przychody 34 21216
Koszty sprzedazy 2038
Koszty og6lnego zarzadu 63 759
Pozostate koszty 35 24 185
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 114 765
Przychody finansowe 36 3963
Koszty finansowe 37 18 940
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
Strata (zysk) brutto z dziatalno$ci gospodarczej 99 788
Podatek dochodowy 38 21 306
czes¢ biezaca 23915
czes¢ odroczona -2 609
Udziat w zyskach(stratach) jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci
Skonsolidowany zysk netto razem 78 482
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Zysk( strata) netto przypadajgcy udziatom
niekontrolujgcym

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom spotki
dominujacej

Srednia wazona liczba akgji zwyktych

Zysk netto na 1 akcje w zi,

Zysk netto rozwodniony za 1 akcje w zt

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych

Zmiany z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych dochodéw
ogoétem

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody og6tem

Przypadajgce na udzialy niekontrolujgce

Przypadajgce na akcjonariuszy

97 126

64 874 78 356

45 000 001 45 000 000

1,44 1,74

1,44 1,74

64 971 78 482

65 925 78 482

126
65 828 78 356

Wszystkie pozycje prezentowane w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z catkowitych
dochodow dotycza dziatalnosci kontynuowanej. W Grupie nie zidentyfikowano dziatalnosci

zaniechanej spelniajacej

kryteria. MSSF 5, nie

przeznaczonych do zbycia w rozumieniu MSSF 5.

lll. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow srodkOw pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

zidentyfikowata

01-01-2015
31-12-2015

rowniez

01-01-2014
31-12-2014

76 486

Korekty razem

43 463 162 331

Amortyzacja

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

23 844 21 930

odsetki i udziaty w zyskach/dywidendy

Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej

-3 136 -2 080

Zmiana stanu rezerw

24 224 8 096

Zmiana stanu zapasow

85719 13 609

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

aktywow
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Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych

-91 141 78 659

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

14 124 65 203

Zaptacony podatek dochodowy

-10 475 -25 476

Inne korekty

5 536 1347

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie aktywéw niematerialnych oraz
trwatych

rzeczowych aktywow

119 949 262 119

4 658 1

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz aktywéw niematerialnych

Wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

12
78 61 388

Nabycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz aktywa niematerialne

-42 786 -265 507

Nabycie aktywow finansowych

= -297 804

Udzielone pozyczki

- -356 153

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z wydania udziatow/emisji akcji i innych
instrumentéw kapitatlowych oraz doptat do kapitatu

-46 863 -857 964

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papierow warto$ciowych

Inne wptywy finansowe

Nabycie udziatéw/akcji whasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz na rzecz wiascicieli wyptaty z zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci umoéw

finansowego

zobowigzan z tytutu leasingu

Odsetki

-17 612

Inne wydatki finansowe

-1 582

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
finansowej

Razem przeplywy finansowe netto
Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym:

zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu roznic
kursowych
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C. Srodki pieniezne na poczatek okresu
D. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

2338

IV. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Saldo na
1 stycznia 2015 roku

A
)
=4
=
2
N
o
=
)
(=%
‘%

11 250

Amosedez fejdey|

201 856

-aidzaqez Auawnisu|

- - 140 166

Kapitat z aktualizacji wyceny

Azepazids

op auddjsop
amosueul) eMADY
eluemooezsazid z

Auozo01po yorepod

-26 617

9MOMIDZ3I

Aendey afeisozod

auewAziez pskz

69 228

aoklnjonuoy
alu Afeizpn

336

396 219

Korekty
konsolidacyjne
kapitat z aktualizaciji

Korekty
konsolidacyjne zyski
zatrzymane

Korekty btedéw
podstawowych

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zabezpieczenie

przeptywéw
pienieznych

Przeszacowanie
nieruchomosci

- - 1114

-211

903

Zyski z
przeszacowania

- - -317

58

249

Pozostate dochody

51

51

Podatek dochodowy
od skfadnikéw
pozostatych
dochodéw

Zysk (strata) netto za
okres

64 874

97

64 971

Razem catkowite
dochody

65174

97

65 925

Emisja akcji

Wykup akcji
whasnych

Podziat
zysku/pokrycie straty

-35175

Dywidendy

-45 000

Podniesienie kapitatu

Pozostate

Saldo na
31 grudnia 2015

11 250

237 041

140 963

Kapitat z aktualizacji wyceny

-26 770

54 227

433

7174
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Saldo na
1 stycznia 2014 roku

Korekty
konsolidacyjne kapitat - = -

z aktualizaciji

Korekty
konsolidacyjne zyski - - - - - = = -

zatrzymane

Korekty btedéw
podstawowych

Aktywa finansowe
dostepne do - - - - - - - - - -
sprzedazy

Zabezpieczenie
przeptywow - - - - - - - - - -
pienieznych
Zyski z 3
przeszacowania

11250 | 177 795 = = 138 901 -26 398 = 31 626 2441 | 335615

1607 -283 = 76 -1 400 =

- - -342 64 - 275 - -

Pozostate dochody

Podatek dochodowy
od sktadnikéw
pozostatych
dochodow

Zysk (strata) netto za 78 356 126 | 78482
okres

Razem catkowite 3

dochody - = 1265 -219 = 78 707 -1274 78 482

Emisja akcji

Wykup akcji wkasnych

Podziat
zysku/pokrycie straty

-21 204 - -

'
N
=
N
o
Iy

'

'

'

'

'

-20 250

Dywidendy - - - N - N -| -20250

Podniesienie kapitatu

Zakup akcji (udziatow
niekontrolujacych

Pozostate 2 854 - - - - - 349 -831 2372

Saldo na

31 grudnia 2014 el 22y | AL el )

140 166 -26 617 = 69 228 336 | 396219

V. Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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1. Informacje ogdlne o jednostce dominujgcej

1.1  Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci

Spétka dominujagca NEWAG S.A. dziata od 1994 roku. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa Srodmiescie w Krakowie XIl
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000066315 w dniu 30.11.2001 roku.
Posiada nr statystyczny REGON 490490757 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-
400.
Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

= 30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

= 33.17Z naprawa i modernizacja pozostatego sprzetu transportowego,

= 43.91Z wykonanie konstrukcji stalowych,

= 25.62Z obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

1.2 Czas trwania spétek Grupy Kapitatowej

Czas trwania jednostki dominujgcej NEWAG S.A. oraz jednostek Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

1.3 Skiad organ6w jednostki dominujgcej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Zarzadu sp6tki Newag S.A. wchodzili:
= Zbigniew Konieczek — Prezes Zarzadu,

= Bogdan Borek — Wiceprezes Zarzadu,
* Maciej Duczynski — Wiceprezes Zarzadu,
= Bartosz Krzeminski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 15 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Emitenta powzieta uchwate o powotaniu Bartosza
Krzeminskiego oraz Macieja Duczynskiego w sklad Zarzadu Emitenta z dniem 1 lutego 2015
roku. Bartoszowi Krzeminskiemu oraz Maciejowi Duczyhskiemu powierzono funkcje
Wiceprezeséw Zarzadu Emitenta. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powierzyta z dniem 1 lutego
2015 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta Bogdanowi Borkowi, petnigcemu dotychczas
funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta.

Z dniem 1 czerwca 2015 r. dobiegta konca kadencja Zarzadu Emitenta. Uchwatg Rady Nadzor-
czej Spoétki powotato nowy Zarzad kolejnej kadencji w skiad ktérego weszli: Zbigniew Konieczek
— Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny, Bogdan Borek — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finan-
sowy, Bartosz Krzeminski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji | Operacji, Maciej
Duczynski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Marketingu i Rozwoju. Wiestaw Piwowar zwia-
zany z Emitentem od 1978 roku, z przyczyn osobistych, zrezygnowat z ubiegania sie o kolejng
kadencje.

W dniu 29-02-2016 roku Wiceprezes Zarzadu Maciej Duczynski ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji w Zarzadzie z powodéw osobistych. Jednoczesnie w dniu 29-02-2016 roku Rada
Nadzorcza podjeta Uchwate o powotaniu do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana
Jozefa Michalika, ktory od sierpnia 2009 roku pemit w Newag S.A. funkcje Dyrektora
Marketingu.

Skiad Zarzgdu spotki w dniu publikacji niniejszego raportu nie ulegt zmianie.

Na dzieh 31 grudnia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej spotki Newag S.A. wchodzili:
= Zbigniew Jakubas — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

* Piotr Maciej Kaminski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Katarzyna Szwarc — Sekretarz Rady Nadzorczej,
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= Gabriel Borg — Czlonek Rady Nadzorczej,
= Agnieszka Pyszczek — Czlonek Rady Nadzorczej.

Z dniem 31 marca 2015 r., z funkcji cztlonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Wojciech
Ostrowski (raport biezacy nr 13/2015). Pan Wojciech Ostrowski jako powod rezygnacji podat
wzgledy osobiste.

W dniu 5 maja 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powzieto uchwate o
powotaniu w sktad Rady Nadzorczej kadencji Pana Gabriela Borga (raport biezacy nr 19/2015).

W dniu 1 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powzieto uchwaty
powotujace Rade Nadzorcza kolejnej, trzyletniej kadencji. W sklad Rady Nadzorczej kolejnej
kadencji zostali powotani:
= Zbigniew Jakubas,
Piotr Maciej Kaminski,
Katarzyna Szwarc,
Gabriel Borg,
Agnieszka Pyszczek.

Sktad Rady Nadzorczej spétki w dniu publikacji niniejszego raportu nie ulegt zmianie.

1.4 Struktura akcjonariatu

% glos6w na WZ

Akcjonariusz gloséw stan na

Liczba Akciji/Liczba ‘

31.12.2015 31.12.2015
Jakubas Investment Sp. z 0.0 oraz pozostali sygnatariusze
porozumienia z dnia 03-07-2015* AD o S8 A
ING OFE i ING DFE** 3974 327

AVIVA OFE** 2 250 000

Metlife OFE** 2 259 958

Pozostali** 16 508 216

Razem 45.000.001

* Porozumienie o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie (zawiadomienie przeka-
zane w raporcie biezacym nr 45/2015) zawarte przez Pana Zbigniewa Jakubasa, Pana Zbi-
gniewa Konieczka, Pana Wiestawa Piwowara, Pana Bogdana Borka, spotki: Taurus Capital
Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu , Jakubas Investment sp. z 0.0. z siedzibg w War-
szawie, Sestesso sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu, WPO sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym
Saczu, Immovent sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu.

odnie z zawiadomieniami przestanymi przez akcjonariusz
** 7god d t k

W zwigzku z transakcjg przejecia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwva NEWAG Gliwice S.A.
nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki NEWAG S.A.

W dniu 2 lutego 2015 roku Sad Rejonowy w Krakowie dla Krakowa Srodmiescia dokonat wpisu
W rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki NEWAG S.A. o kwote 0,25 zi, tj. do kwoty 11.250.000,25 zt, poprzez emisje
jednej akcji serii D o wartosci nominalnej 0,25 zt, ktéra nie jest dopuszczona do publicznego
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obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw WartoSciowych w
Warszawie.

Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, kapitat zaktadowy Spoiki wynosi
11.250.000,25 zt i dzieli sie na 45.000.001 akcji zwyktych, na okaziciela, o warto$ci nominalnej
0,25 zt kazda, uprawniajgcych tgcznie do 45.000.001 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

1.5 Informacje o zmianach w strukturze jednostki dominujacej, w tym pofaczenia przedsiewzieé,
nabycia spétek zaleznych

W dniu 2 lutego 2015 roku zarejestrowany zostat podziat sp6iki zaleznej NEWAG Gliwice S.A.
poprzez przeniesienie czesci majgtku Spotki Zaleznej w formie zorganizowanej czesSci
przedsiebiorstwa na Spétke (podziat przez wydzielenie).

W ramach podzialu Spoiki Zaleznej na Spoilke zostala przeniesiona zasadnicza czesé
obecnego przedsiebiorstwa Spétki Zaleznej, tj. sktadniki materialne i niematerialne zwigzane z
produkcja, modernizacja, naprawa oraz dzierzawa taboru kolejowego. W Spéice Zaleznej
zostaly zachowane stanowigce zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa sktadniki materialne i
niematerialne zwigzane z zasobem mieszkaniowym.

W zwigzku z powyzszym aktywa/pasywa Spotki dominujacej zwiekszyly sie o 190.661 tys.
Szczegdblowe informacje na temat przejetych aktywéw i pasywoOw stanowi ponizsza nota
objasniajaca.

Stan Réznica
02-02-2015 zaprezentowany w
po korekcie raporcie na 30-09-
2015
AKTYWA
Aktywa trwale 152 336 152 366 -30
Rzeczowe aktywa trwate 77 610 -6
Aktywa niematerialne 11921 -24
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - -
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 334 -
Inwestycje wyceniane wg praw wtasnosci - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe - -
Naleznosci diugoterminowe z tyt. leasingu 61 088 -
Naleznosci diugoterminowe pozostate - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1413 -

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
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Aktywa obrotowe 38 326 -1
Zapasy 22732 -
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, 5683 -1
robét i ustug

Krétkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu 3882 -
Krétkoterminowe naleznos$ci pozostate 1890 -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3638 -
Udzielone pozyczki - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 501 -
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - -
Razem aktywa 190 661 190 692 -31
PASYWA

Kapitat wiasny 69 011 568
Kapitat podstawowy - -
Kapitat zapasowy 30783 568
Kapitat z aktualizacji wyceny 38 228 -
Pozostate kapitaly rezerwowe - -
Zyski zatrzymane - -
Zobowigzania diugoterminowe 79 461 -1
Kredyty i pozyczki - -
Zobowigzania leasingowe 67 553 =
Zobowigzania pozostate - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 10 748 -1
Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 470 -
Pozostate rezerwy - -
Rozliczenia miedzyokresowe 690 -
Zobowiazania krétkoterminowe 42 220 -598
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Kredyty i pozyczki _ 15 495
Zobowigzania z tytutu dostaw, robo6t i ustug _ 12 320 -2
Zobowigzania leasingowe _ 4983
Zobowigzania pozostate _ 7192 -596
Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 159 159
Pozostate rezerwy _ 1812
Rozliczenia miedzyokresowe 259 259
Razem pasywa 190 692 -31

Zasadnicza zmiana w bilansie podziatu wynika z przyjecia zmiany sposobu finansowania
zobowigzan publicznoprawnych, ktére zostaty wygenerowane przez ZCP Newag Gliwice.

1.6 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad w dniu 18 marca 2016 roku.

1.7 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEWAG S.A. oraz
sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej stanowigce
podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Zarzad Jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zadnych okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji
dziatalnoSci przez Grupe Kapitatowa.

1.8 Okres objety sprawozdaniem

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31grudnia 2015 roku, a porbwnywalne dane finansowe i noty objasniajgce
obejmuijag okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

1.9 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng oraz waluta prezentacji jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie
prezentowane jest w tysigcach ztotych ( o ile nie wskazano inaczej).

1.10 Wykaz jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej NEWAG objetych konsolidacja

Na dzieh 31.12.2015 roku spotkami zaleznymi nalezgcymi do Grupy Kapitatowej NEWAG byty:

Spoétka zalezna objeta konsolidacjg metodg petng GLIWICE PROPERTY MANAGEMENT S.A.
w Gliwicach (dawniej: NEWAG Gliwice S.A.)

wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000027571 w dniu 13.07.2001 roku. Posiada nr statystyczny
REGON 272498791 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 631-01-01-922.

Siedziba Spotki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

13/74



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA ROK 2015

= 68.20Z wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wkasnymi i dzierzawionymi.

Spétka zalezna objeta konsolidacjg metoda peing INTECO S.A. wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000392000 w dniu 29.07.2011 r. Posiada nr statystyczny REGON 242617138 oraz nr
identyfikacji podatkowej NIP 631-26-37-773.
Siedziba Spétki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

= 26.11Z produkcja elementéw elektronicznych,

= 27.12Z produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

= 33.14Z naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych.

KAZPOL RAILWAY ENGINEERRING z siedzibg w Republice Kazachstanu Astana ul. Orlukol
4.Spéika jest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest
wszelka prawnie dopuszczalna dziatalno$¢ na terenie Republiki Kazachstanu. Gtéwnym celem
Spokki jest pozyskiwanie kontraktow w Republice Kazachstanu dla Grupy Newag. Ze wzgledu
na fakt, iz koszty pozyskania danych sg wysokie oraz w zwigzku z przygotowywang umowag
sprzedazy Spoétki nie zostata ona objeta konsolidacjg. Wartos¢ posiadanych udziatéw z punktu
widzenia Grupy jest nieistotna.

Kapitat Spotki wynosi 21 min tenge (co stanowi 347.550 PLN wedtug kursu $redniego NBP na
dzien rejestracji Spétki — 14.01.2014) z czego 91% czyli 19,11 min tenge (co stanowi
316.270,50 PLN wedtug kursu Sredniego NBP na dzien rejestracji Spotki — 14.01.2014) wnosi
NEWAG S.A. w formie wkiadu pienieznego.

Spoéika zalezna objeta konsolidacjg metoda petng NEWAG IP MANAGEMENT Spéika z 0.0. z
siedzibg w Nowym Saczu zawigzana 12 czerwca 2014 roku aktem notarialnym Nr
Rep.A.3648/2014 wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 13 sierpnia 2014 roku pod
numerem KRS 0000519336. Posiada nr statystyczny REGON 123187546 oraz nr identyfikaciji
podatkowej NIP 7343526573. Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Sgczu ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

= 64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,

» 64.20Z dzialalno$¢ holdingdéw finansowych,

= 77.40Z dzierzawa witasnosci intelektualnej i podobnych produktéw z wylaczeniem

prac chronionych prawem autorskim.

Spétka zalezna objeta konsolidacja metodg petng Newag Lease Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia spétka komandytowo — akcyjna, wczesniej ENOBIT Spéika z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Nowym Sgczu wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS0000485633. Posiada nr statystyczny
REGON 146980413 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272706604. Siedziba Spoétki miesci
sie w Rzeszowie ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

= 64.92Z pozostate formy udzielania kredytow
64.20Z dziatalnos¢ holdingéw finansowych,
64.30Z dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,
64.91Z leasing finansowy,
77.39Z wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzgadzeh oraz dobr
niematerialnych.

Zmiana nazwy zostata zarejestrowana w KRS w dniu 23-09-2015 roku
Spétka zalezna objeta konsolidacja metodg peing Newag Lease spélka z ograniczong

odpowiedzialno$cig wczes$niej ENOBIT spéika z ograniczona odpowiedzialno$cig z siedzibg w
Nowym Saczu wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS00004853349.
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Posiada nr statystyczny REGON 146969601 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272704700.
Siedziba Spétki miesci sie w Nowym Saczu ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:
= 64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,
» 64.20Z dziatalnos¢ holdingéw finansowych,
»  64.30Z dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych.
Zmiana nazwy zostata zarejestrowana w KRS w dniu 27-08-2015 roku

GALERIA SADECKA Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000266903 w dniu 31 pazdziernika 2006 roku. Posiada nr statystyczny
REGON 120276670 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 7343174068. Siedziba Spotki miesci
sie w Nowym Saczu przy ul. Wyspiariskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

= 68.10Z kupno i sprzedaz nieruchomosci na wkasny rachunek,

= 68.20Z wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi,

= 68.31Z posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

Dnia 12 czerwca 2015 r. Spélka Newag IP Management sp. z 0.0 (spétka zalezna) nabyta
100% udziatébw Spoiki Galeria Sgdecka sp. z 0.0., co sprawia ze konsolidacja nastepuje na
najwyzszym szczeblu Grupy.

Spotka dominujgca NEWAG S.A. posiada na dzien 31 grudnia 2015 roku udzialy w
nastepujacych spotkach zaleznych:

Udziat w Udziat w Data objecia

kontroli

Nazwa Sp6étki kapitale na kapitale na
31-12-2015 31-12-2014

Gliwice Property Management S.A

0, 0,
Gliwice 100% 100% 07/2008
INTECO S.A. Gliwice 86% 53% 11/2011
Silesia Rail Sp. z 0. 0 w likwidacji
zakonczona likwidacja, wykreslenie z - 50% 05/2013
KRS
KAZPOL RAILWAY

0, 0,
ENGINEERRING Kazachstan 1% 1% 03/2014
Newag IP Management sp. z 0.0 Nowy 100% 100% 07/2014
Sacz
inz_ag Lease Sp. z 0.0. Sp. Komand. 100% 100% 08/2014

cyjna
Newag Lease sp. z 0.0. Nowy Sacz 100% 100% 08/2014
2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 oraz okres poréwnawczy
zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie MSR/MSSF.

2.1 Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje komisji do spraw interpretacji
miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej

Zastosowanie nowych interpretacji i zmian standardow w roku 2015 r. nie mialo istotnego
wptywu na sytuacje finansowg Spoiki.
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2.2 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Ponizsze standardy nie zostaly jeszcze zastosowane przez Spotke przy sporzadzeniu
niniejszego sprawozdania.

16 /74

MSSF 9 Instrumenty finansowe majacy zastosowanie do okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 r. lub pdzniej. Standard ten wprowadza ulepszone i uproszczone
podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywdéw i zobowigzanh finansowych oraz wymogi
dotyczace rachunkowosci zabezpieczen i rozpoznawania utraty wartosci aktywow
finansowych.

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci wydany w dniu 30 stycznia 2014
r. majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r.
lub pdzniej. Zasady rachunkowo$ci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Standard ten okresla jednolity
model rozliczania przychodéw z uméw z Kklientami. Zastapi wytyczne dotyczace
ujmowania przychodéw zawarte w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang i w zwigzanych z nimi /nterpretacjach.

MSSF 16 Leasing - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej. Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i
leasing finansowy. Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu beda ujmowane co
do zasady jak obecny leasing finansowy

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28, majgce zastosowanie dla okresow
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiany dotyczg sprzedazy lub
wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem i majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami
MSR 28 a MSSF 10.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 oraz do MSR 1 wydane w dniu 18 grudnia
2014 r. majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 r. lub pb6zniej. Doprecyzowanie zapiséw dotyczgcych ujecia jednostek
inwestycyjnych w konsolidacji. Zmiany dotyczace wymaganych ujawnien w
sprawozdaniach finansowych.

Zmiany do MSSF 11 Wspoine porozumienia — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdOZniej. Zmiany dotyczg
sposobu rozliczania nabycia udzialbw we wspélnych operacjach stanowigcych
przedsiewziecie zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3 Pofgczenia przedsiewziec.

Zmiany do MSR 16 i MSR 38, majgce zastosowanie dla okresOw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 r. lub pOZniej. Zmiany zawierajg wyjasnienia na temat akceptowalnych
metod amortyzacyjnych.
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e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 obowigzujgce w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdOzniej. Zmiany wprowadzajg definicje
upraw roslinnych i wymagaja rozliczania aktywow biologicznych, ktére jg spetniaja, jako
rzeczowych aktywow trwatych zgodnie z MSR 16. Plony uzyskane z upraw roslinnych
beda nadal rozliczane zgodnie z MSR 41.

e Zmiany do MSR 7 — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2017 roku lub pdzniej. Inicjatywa dotyczgca zmian w zakresie ujawnien.

e Zmiany do MSR 12 — majgcy zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2017 roku lub p6zniej. Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywow z tytutu
odroczonego podatku dotyczgcego niezrealizowanych strat.

¢ Zmiany do MSR 19 — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
2 lutego 2015 r. lub pdzniej. Uproszczenie zasad rachunkowosci dla skltadek na
programy okreslonych Swiadczen wnoszonych przez pracownikéw lub strony trzecie

e Zmiany do MSR 27 wydane w dniu 12 sierpnia 2014 r. majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pOzniej. Zastosowania
metody praw whasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych.

e Doroczne poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 2 lutego 2015 r. lub pOzniej. Zestaw poprawek
dotyczacych: MSSF 2 — kwestia warunkéw nabycia uprawnien; MSSF 3 — kwestia
zaptaty warunkowej; MSSF 8 — kwestia prezentacji segmentéw operacyjnych; MSSF 13
— naleznosci i zobowigzania krotkoterminowe; MSR 16 / MSR 38 —nieproporcjonalna
zmiana wartosci brutto i umorzenia w modelu wartosci przeszacowanej; MSR 24 —
definicji kadry zarzadzajace;.

e Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie, obejmuja szereg modyfikaciji
MSSF. Zestaw poprawek dotyczacych: MSSF 5 — zmiany dotyczace metody sprzedazy;
MSSF 7 -regulacje dotyczgce umow ustugowych oraz zastosowanie standardu w
Srédrocznych sprawozdaniach; MSR 19 — stopa dyskonta na rynku regionalnym; MSR
34 — dodatkowe wytyczne dotyczace ujawniehh w sprawozdaniach srédrocznych.

W ocenie Zarzadu Spétki wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardow
nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Spotke na dzien bilansowy.

2.3 Segmenty operacyjne
W ramach grupy wystepujg nastepujace segmenty operacyjne :

Segment | — uslugi naprawy, modernizacji, taboru szynowego, oraz produkcja taboru
szynowego i systemow sterowania (NEWAG SA, INTECO S.A.)

Segment Il — wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi i dzierzawionymi (GLIWICE
PROPERTY MANAGEMENT S.A., GALERIA SADECKA SP. Z0.0.)
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Segment Il —dziatalnos¢ holdingéw finansowych (NEWAG IP MANAGEMENT SP. Z O.0,,
NEWAG LEASE Spotka z 0.0. spotka komandytowo akcyjna, NEWAG LEASE Sp. z 0.0.)

Grupa prezentuje informacje dotyczace obszarow geograficznych w uktadzie:
e przychody od klientow krajowych
e przychody od klientow zagranicznych obejmujacych pozostate kraje tgcznie

segment Razem wylgczenia Razem
Sprzedaz | 1] ]
Przychody segmentu(sprzedaz klientom 1032 292 3181 1035 473 1035 473
zewnetrznym)
Przychody segmentu(sprzedaz innym 5741 047 32 259 38 947 38947
segmentom) -
Przychody segmentu ogélem 1038033 4128 32 259 1074 420 1035473
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 59 468 - 1059 2054 60 463 28 597 89 060
. 23 267 577 29 959 53 803 - 29 959 23 844
Amortyzacja
EBITDA 82735 -482 32013 114 266 -1362 112 904
Bilans
1193341 11197 562 695 1767 233 -847 517 919 716
Aktywa segmentu
) . 834 608 1486 18 759 854 853 - 352 281 502 572
Zobowiazania razem
Pozostate
29 034 30 9100 38 164 - 2943 35221

Naktady na $rodki trwate

3. Zasady rachunkowosci

3.1 Os$wiadczenie o zgodnosSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia
31 grudnia 2015 r. zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie MSR/MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (przez zatwierdzenie przez Unie Europejska rozumie sie
ogtoszenie standardéw lub interpretacji w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej). W
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogélny termin
MSSF uzywany jest zarbwno w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego za wyjatkiem:

- nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej,

- Srodkéw pienieznych wycenianych w wartosci nominalnej,

- instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, za wyjatkiem udziatéw i akcji w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenianych w cenie nabycia z uwzglednieniem
odpisow aktualizujgcych,

- zobowiazan finansowych, w tym kredytow i pozyczek wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.
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Sprawozdanie zostalo sporzadzone w oparciu 0 zasade memoriatu, za wyjatkiem sprawozdania
z przeptywow pienieznych.

3.2 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2015 rok
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 sporzadzone zostalo zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez
Unie Europejska i obowigzujgcymi na dzien sporzadzenia sprawozdania. MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci (RMSR) oraz Komisje do Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (IFRIC).

Zarzady Podmiotébw Grupy zatwierdzajg sprawozdania finansowe z dniem podpisania
sprawozdan przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spéiki.

Newag S.A. jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
swojej Grupy Kapitatowej na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez
Unie Europejska i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly przedstawione w
jednostkowym i skonsolidowanym raporcie oraz sg one udostepnione na stronie www.newag.pl

Podstawowe zasady rachunkowos$ci do sporzadzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 12 miesiecy 2015 roku

Skonsolidowane sprawozdanie zostatlo sporzgdzone w oparciu o zasade memorialu oraz o
zalozenie, ze Jednostka Dominujaca bedzie kontynuowala dziatalno$¢ w dajacej sie
przewidzieé przysziosci.

Glowne zalozenia przyjete przez podmioty Grupy Kapitatowej przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych:

1. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.
2. W ramach roku obrotowego wystepuja posrednie okresy sprawozdawcze wynoszace:

Miesiac — do uzgadniania zapiséw ewidencji szczegétowej z zapisami na kontach
syntetycznych,

Kwartat i po6trocze — do dokonania wyceny aktywdéw i pasywéw oraz ustalenia wyniku
finansowego wedtug przyjetych zasad rachunkowosci.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw sporzadza sie w ukiadzie
funkcjonalnym.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych sporzgdza sie wedlug metody
posredniej.

5. W ramach przyjetych zasad rachunkowosci Grupa Kapitatowa NEWAG stosuje wzorcowe
rozwigzania okreslone w MSR/MSSF majac na uwadze cel, jakim jest rzetelna i uzyteczna
prezentacja sprawozdania.

6. Waluta prezentacji — PLN.
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7. Ewidencje i rozliczenie kosztéw, zasady organizacji i przeprowadzania inwentaryzacji, zasady
wyceny aktywow i pasywow, przyjete procedury i zasady ochrony danych w systemach
informatycznych przyjetych do stosowania w podmiotach Grupy Kapitalowe] NEWAG reguluje
instrukcja ,Polityka Rachunkowosci”.

8. Zasady sporzadzania, obiegu i kontroli dowoddw ksiegowych reguluja odrebne instrukcje
operacyjne.

9. Aktywa obrotowe to ta cze$¢ majatku, ktérego okres uzytkowania jest krétszy niz 1 rok.

3.3 Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek (nabyte udziaty i akcje) Spétka dominujgca ujmuje w cenie nabycia.

Na dzien bilansowy dokonywany jest test na utrate wartosci dotyczacy wykazanej w bilansie
kwoty wartos$ci firmy.

3.4 Inwestycje w jednostki zalezne
Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa Kapitatowa

NEWAG ma zdolnos$¢ kontrolowania ich polityki finansowej i operacyjnej. Uznaje sie, ze
kontrola wystepuje wéwczas, gdy Jednostka Dominujgca ma zdolnos¢ do kierowania polityka
finansowa i operacyjna w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Jednostki
zalezne podlegajg konsolidacji metoda pethg od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
Kapitatowa, zaprzestanie konsolidacji ustepuje z dniem zaprzestania kontroli. Przejecia
jednostek zaleznych rozlicza sie metodg nabycia. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;j.

3.5 Zasady konsolidacji

3.5.1 Jednostki powigzane
Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujgca. Kontrola ma

miejsce wtedy, kiedy Jednostka Dominujgca posiada zdolnos¢ kierowania bezposrednio lub
posrednio politykg finansowg i operacyjng danej jednostki w celu uzyskiwania korzysci
ptynacych z jej dzialalnosci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wptyw
istniejacych i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien sprawozdawczy mogg zostac
zrealizowane.

Sprawozdania finansowe Spoétek zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej

wygasniecia.

3.5.2 Korekty konsolidacyjne
Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w

obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze
przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3.5.3. Test na utrate wartosci firmy
Zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” Newag S.A. na dzien bilansowy przeprowadza

test na utrate wartosci firmy.
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Test dokonywany jest w oparciu 0 szacownie przysztych przeptywow pienieznych (DCF), ktére
sg mozliwe do uzyskania w okresie kolejnych 5 lat dziatalnosci. W zalozeniach przyjmuje sie
Srednioroczny wzrost rynku na poziomie ok. 2-5% (rynek hurtowy). Podobny parametr zaktada
sie przy szacowaniu wartosci przysztych przychodéw Spétek. Przy szacowaniu biezacej
wartodci przysztych wolnych przeptywoéw pienieznych dokonuje sie przeliczenia stosujgc
Sredniowazony koszt kapitatu, ktérego warto$¢ zmienia sie gtdwnie w zaleznosci gtdwnie od
struktury pasywow Spoiki oraz wyliczony osobno dla kazdej ze Spotek koszt kapitatu wiasnego i
kapitatu obcego.

Testy przeprowadzone na dzienn 31 grudnia 2015 roku nie wykazaty koniecznosci tworzenia
odpisu aktualizujgcego.

3.6 Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitalowa dokonata nastepujacych zmian prezentacyjnych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

1. Zmieniono sposOb prezentacji czesci naleznosci zwigzanych z transakcjg leasingu
lokomotyw DRAGON Kkierujagc sie charakterem zawartej umowy. Odpowiednia zmiana
prezentacyjna zostata wprowadzona w danych poréwnawczych na dzieh 31.12.2014.

2. Zmieniono sposéb prezentacji lokomotywy GRIFFIN poprzednio prezentowanej jako
aktywa dostepne do sprzedazy. Zostata ona zakwalifikowana jako rzeczowe aktywo
trwate podlegajgce amortyzacji w zwigzku z brakiem spetnienia przestanek koniecznych
do ujecia tego aktywa jako przeznaczone do sprzedazy. Odpowiednia zmiana
prezentacyjna zostata wprowadzona w danych poréwnawczych na dzien 31.12.2014.

3. Zmieniono spos6b prezentacji lokali przeznaczonych na wynajem w spéice zaleznej
Gliwice Property Management S.A. (poprzednio Newag Gliwice S.A.), ktére poprzednio
byly prezentowane jako rzeczowe aktywa trwate, a zostaly zaprezentowane jako
nieruchomosci inwestycyjne. Odpowiednia zmiana prezentacyjna zostata wprowadzona
w danych poréwnawczych na dzieh 31.12.2014.

W zwigzku z przedstawionymi powyzej opisami dokonano nastepujgcych reklasyfikacii:

Numer 31-12-2014 31-12-2014 31-12-2014
reklasyfikacji dane zmiana dane
publikowane prezentac;ji przeksztalcone

Aktywa trwalte

(©)

Rzeczowe aktywa trwate @ 278 166 2720 290 446
15 000

Nieruchomosci inwestycyjne @) 2720 6 789

Naleznosci diugoterminowe z tyt. leasingu @ 61 419 85 144

Naleznosci diugoterminowe pozostate @ -61 419 16 454
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Aktywa obrotowe

Krétkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu @ 3 866 6 786
Krétkoterminowe naleznos$ci pozostate @ -3 866 18 475
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy @ -15 000

3.7 Opis wazniejszych zasad polityki rachunkowosSci

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosc
poczatkowa Srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania, w tym koszty finansowania zewnetrznego. Koszty poniesione po dacie oddania
Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i hapraw, obcigzaja zyski i straty w
momencie ich poniesienia. Wartos¢ poczatkowa Srodkéw trwatych powiekszaja naktady na ich
modernizacje i ulepszenie.
Istotne czesci sktadowe, Srodka trwatego (komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od
okresu uzytkowania catego srodka trwatego oraz ktérych warto$¢ jest znaczaca w poréwnaniu z
ceng nabycia/kosztem wytworzenia calego $rodka trwalego amortyzowane sg odrebnie,
stawkami wiasciwymi dla przewidywanego okresu ich uzytkowania.
Amortyzacje rozpoczyna sie gdy $rodek trwaly dostepny jest do uzytkowania. Amortyzacja
naliczana jest metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywéw,
wynoszacy dla:

= Budynkow oraz obiektéw inzynierii wodnej i lgdowej 5-50 lat

= Urzadzen technicznych i maszyn 2-30 lat

= Srodkéw transportu 5-20 lat

= Pozostatych 2-30 lat
Na stan srodkoéw trwatych wprowadzane sg obiekty, ktérych jednostkowa warto$¢ przekracza 2
tys. zt. Sktadniki o nizszej warto$ci odpisywane sg w koszty jednorazowo w dacie poniesienia i
ewidencjonowane sg pozabilansowo.
Prawo uzytkowania wieczystego otrzymane w drodze decyzji administracyjnych od Skarbu
Panstwa traktowane jest jak leasing operacyjny i ewidencjonowane pozabilansowo. Nabycia
takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg jako wartosci niematerialne.
Grunty wlasne nie podlegajg amortyzacji.
Dla celéw podatkowych przyjmuje sie stawki amortyzacyjne zgodne z ustawa z dnia 15 lutego
1992r.
0 podatku dochodowym od oso6b prawnych.
Nie wystepuja istotne sktadniki majgtkowe, dla ktérych celowym jest wyliczanie wartoSci
koncowej.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z aktywéw po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z
usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako r6znica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w zyskach lub
stratach w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w warto$ci przeszacowanej
rownej wartosci godziwej, pomniejszanej w kolejnych okresach o skumulowane odpisy
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amortyzacyjne i odpisy z tytutlu utraty wartosci. Zwiekszenie wartoSci wynikajacej z
przeszacowania ujmowane jest w pozycji kapitatu z aktualizacji wyceny.

W momencie sprzedazy lub likwidacji przeszacowanych sSrodkéw trwatych, nadwyzka z
przeszacowania przenoszona jest z kapitatu z aktualizacji wyceny do zyskow zatrzymanych.
Srodki trwate bedace w toku budowy lub montazu sg wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa niematerialne
Aktywa niematerialne stanowig mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skiadniki aktywow,
nie posiadajgce postaci fizycznej spetniajace warunki:

=  mozliwos¢ uzyskania przysztych korzysci

= mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

=  mozliwos¢ identyfikacii

= brak formy fizycznej
W szczegdlnosci do aktywdw niematerialnych zalicza sie:

= nabyte oprogramowanie komputerowe

= nabyte prawa majgtkowe, w tym autorskie prawa majgtkowe

= prace rozwojowe

= prawo do emisji gazoéw

= nabyte prawo uzytkowania wieczystego gruntu.
Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoSci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie sg ujmowane w
kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.
Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywOw niematerialnych jest ograniczony czy
nieokreslony. Aktywa niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane
przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg
przestanki wskazujagce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywéw
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika aktywow
sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw aktywéw niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zyskach i stratach w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego skiladnika wartosci niematerialnych. Niskocenne o nieistotnej
wartosci licencje na oprogramowanie sg jednorazowo odnoszone w koszty. Pozostate nabyte
licencje na oprogramowanie oraz koszty prac rozwojowych zakornczonych pozytywnym efektem
sg amortyzowane liniowo przez szacowany ekonomiczny okres uzytkowania wynoszacy 2- 8 lat.
Prawo do emisji gazéw podlega amortyzacji przez faktyczny okres wykorzystania w
poszczegOlnych latach, na ktére zostato przyznane.
Prawo uzytkowania wieczystego podlega amortyzacji przez okres 20 lat.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy jest ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztéw przejecia
jednostki nad udziatem jednostki przejmujgcej wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Do czasu ostatecznego
ustalenia wartosci firmy jest ona ustalona prowizorycznie zgodnie z MSSF 3 par. 63. Grupa
Kapitatowa NEWAG ma 12 miesiecy na ustalenie koricowej wartosci firmy. Wartos¢ firmy ma
nieoznaczony okres uzytkowania, po poczgtkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana
wedtug cen nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutlu trwalej utraty wartoSci.
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Wartosc¢ firmy poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie, na
koniec kazdego roku sprawozdawczego przeprowadzany jest test na utrate wartosci firmy.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sga ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartoSci:
wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu. Opflaty leasingowe sg
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w
sposOb umozliwiajgcy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatlego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego sg
amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania Srodka trwatego ustalany na tych samych
zasadach co pozostate aktywa trwate, w przypadku gdy umowa zawiera opcje wykupu Srodka
trwalego po zakonczeniu leasingu.

W przypadku, gdy po zakonczeniu leasingu nie jest przewidywany wykup s$rodka trwatego
amortyzacji dokonuje sie przez okres trwania umowy leasingu.

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu operacyjnego, jesli nie nastepuje przeniesienie
zasadniczo wszystkich ryzyk i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako koszty metoda liniowg przez
okres leasingu.

Leasing zwrotny polega na sprzedazy sktadnika aktywéw i jednoczesnym przyjeciu w leasing
tego samego sktadnika aktywow.

Jezeli transakcja sprzedazy i leasingu zwrotnego ma charakter leasingu finansowego, to czes¢
przychodéw ze sprzedazy, ktora przekroczyta wartos¢ bilansowg nie ujmuje sie niezwiocznie
jako dochodu sprzedawcy. Nadwyzke rozlicza sie w czasie i odpisuje przez okres leasingu.
Jezeli leasing zwrotny ma charakter leasingu operacyjnego, a opfaty leasingowe i cena
sprzedazy zostaly ustalone na poziomie warto$ci godziwej to znaczy doszio do zawarcia
normalnej transakcji sprzedazy, za$ ewentualny wynik ujmuje sie niezwtocznie.

Jesli jednostka jest strong umowy leasingu finansowego jako leasingodawca, to na dzien
rozpoczecia leasingu ujmuje aktywo oddane w leasing w naleznosciach w kwocie réwnej
inwestycji leasingowej brutto odnoszac niezrealizowane dochody finansowe w ,Przychody
przysztych okreséw”. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci prezentowane sg w
kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto, tj. w kwocie rownej wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych, z podziatem na dlugoterminowe i krétkoterminowe. Dochody finansowe
ujmowane sg systematycznie, w sposéb odzwierciedlajgcy stalg okresowa stope zwrotu z
inwestycji. Dochody finansowe ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w przychodach
finansowych w pozycji ,Odsetki”.

Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to,
ze mogta nastapic utrata wartosci ktdregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W
razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastagpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

24 /74



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA ROK 2015

Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow. JeSli wartos¢ bilansowa
skfadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i
dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci sktadnikow majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w
tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego
stwierdzono utrate wartosci.

Nieruchomos$ci inwestycyjne

Za nieruchomos$ci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktuje sie jako zrédio
przychoddw z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci. Na
moment poczatkowego ujecia nieruchomos$ci wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Srednio co 3 do 5
lat (jesli nie zaistniejg inne przestanki) na dzien korczacy rok obrotowy, nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sa wg wartosci godziwej. Wynik wyceny zysk lub strata odnoszone sg
na wynik finansowy roku , w ktérym nastgpita zmiana.

Wycofanie nieruchomosci inwestycyjnej z ewidencji nastepuje w momencie zbycia lub trwatego
wycofania z uzytkowania, w przypadku gdy nie przewiduje sie korzysci wynikajacych z jej
zbycia.

Koszty finansowania zewnetrznego

Na koszty finansowania zewnetrznego zwiekszajace wartos¢ aktywéw sktadajg sie odsetki oraz
zyski lub straty z tytutu réznic kursowych powstajace w zwigzku z kredytami i pozyczkami w
walucie obcej, w stopniu w jakim sga uznawane za korekte kosztow odsetek, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu skfadnika aktywdw, stosownie do
regulacji MSR 23. Pozostale koszty finansowania zewnetrznego sa ujmowane jako koszty w
momencie ich poniesienia.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate kwalifikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, gdy ich warto$¢ zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku dalszego uzytkowania. Sprzedaz
jest wysoce prawdopodobna i oczekuje sie zakonczenia planu sprzedazy w ciggu jednego roku.
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposréd dwodch wielkosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy i zaprzestaje sie ich amortyzacii.

Diugoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

e Udzialy w jednostkach zaleznych
¢ Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych sa wycenione na dzieh bilansowy w
wartosci poczatkowej (cenie nabycia) pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W
przypadku trudnosci z ustaleniem wartosci poczatkowej (ceny nabycia) i braku szczeg6towych
uregulowan w MSSF, spétka przyjmuje zasady rachunkowosci zawarte w MSR 8.

Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe zakwalifikowano do nastepujgcych kategorii;
1) pozyczki i nalezno$ci finansowe
sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi ptatno$ciami,
nie notowane na aktywnym rynku. W momencie poczatkowego ujecia pozyczki i naleznosci
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wycenia sie w wartosci godziwej, a nastepnie wyceniane sg wedtug stopy procentowej zgodnie
z umowg, lub wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej za wyjatkiem pozyczek i naleznosci o terminie wymagalnosci ponizej 1 roku od
dnia sprawozdawczego, ktére ujmuje sie w wartosci naleznej zaptaty. Skutki wyceny odnoszone
sg w przychody lub koszty finansowe.

Do kategorii pozyczek i nalezno$ci jednostka zalicza:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- pozostate naleznosci finansowe, w szczegdlnosci naleznosci: pracownicze, z tytutu sprzedazy
aktywow finansowych, ze sprzedazy Srodkow trwatych — prezentowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej z podzialem na dtugo i krétkoterminowe

- udzielone pozyczki — prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z podziatem na
dtugo i krotkoterminowe.

Pozyczki i naleznosci finansowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien
sprawozdawczy po kursie Srednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
ten dzien. RAznice kursowe ujmuje sie w przychodach lub kosztach finansowych.

2) pozostate zobowigzania finansowe
Jednostka kwalifikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. W momencie poczatkowego ujecia ujmuje sie
je w wartosci godziwej, a nastepnie wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej za wyjatkiem zobowigzan finansowych krétkoterminowych, ktére ujmuje sie
w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Do pozostalych zobowigzan finansowych jednostka zalicza w szczegélno$ci:

- kredyty i otrzymane pozyczki — prezentowane w zobowigzaniach sprawozdania z sytuacji
finansowej z podziatem na dtugo i krétkoterminowe

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
- pozostate zobowigzania finansowe, w szczeg6lnosci zobowigzania: pracownicze, z tytutu

zakupu Srodkow trwatych prezentowane w zobowigzaniach sprawozdania z sytuacji finansowej
Z podziatem na dtugo i krétkoterminowe

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W momencie pierwotnego ujecia wyceniane sg wg wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcji, ktére moga by¢ przypisane bezposrednio do nabycia danego aktywa. Po
poczatkowym ujeciu wyceniane sg wartosci godziwej, a skutki wyceny odnoszone sg do innych
catkowitych dochodéw pomniejszajac lub powiekszajac kapitat z aktualizacji wyceny. Aktywa
finansowe dla ktorych nie jest mozliwe ustalenie wartosci godziwej wycenia sie w cenie nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy aktualizujgce.

Metody przyjete do ustalania warto$ci godziwej

Dla instrumentow finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug
wartosci godziwej przyjeto nastepujgce poziomy wyceny:

- poziom 1 — ceny notowane z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan,

- poziom 2 — dane wejSciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktére sg
obserwowalne

-poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte
na obserwowalnych danych rynkowych

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych zaklasyfikowanych do poziomu 2 okreslono przy
zastosowaniu wycen otrzymanych z bankow.
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Akcje i udziaty w spétkach nienotowanych wyceniane sg zgodnie z politykg rachunkowosci w
cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz cena
sprzedazy netto.

Ceny zakupu stosuje sie ze wzgledu na nieistotne koszty zakupu. Corocznie ustalany jest
procent poniesionych kosztow zakupu w stosunku do zakupow ogétem. W przypadku gdy jest
on nizszy niz 1% - stosujgc uproszczenie - zapasy wycenia sie w cenie zakupu, a koszty
zakupu odpisuje sie w catosci w koszty okresu ich poniesienia. W przypadku przekroczenia 1%
wyceniane sa w cenie nabycia.

Wartos¢ rozchodu materiatdbw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszio —
pierwsze wyszito” (FIFO).

Koszt produkcji w toku i wyrobéw gotowych obejmuje materialy, robocizne bezposrednig i inne
koszty bezposrednie oraz koszty posrednie oparte ha normalnych zdolnosciach produkcyjnych.
Produkcje w toku oraz wyroby gotowe wycenia sie po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacunkowa cena sprzedazy pomniejszona o
szacowane koszty dokonczenia produkcji (wykonania wustugi) i szacunkowe koszty
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na koniec okresu dokonuje sie odpisow aktualizujgcych zapasy, jesli wystapia okolicznosci
uzasadniajgce ich dokonanie.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow odnoszony jest ha pozostate koszty operacyjne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli
po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa
ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na
watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniecie petnej
kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w
czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.
Do naleznosci krétkoterminowych kwalifikuje sie:

= naleznosci z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego terminu wymagalnosci

= wykazywane w przedziale do 12 miesiecy i powyzej 12 miesiecy

= pozostale naleznosci finansowe: pracownicze, ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych, dywidend, sprzedazy aktywéw finansowych
= naleznosci niefinansowe (niepieniezne) w skfad ktérych wchodza: naleznosci
publicznoprawne, udzielone zaliczki i przedptaty.

Naleznosci z wyjatkiem naleznos$ci z tytutu dostaw robdét i ustug wykazuje sie w podziale na
dtugo lub krétkoterminowe.
Do naleznosci dtugoterminowych zalicza sie w szczegdlnosci kaucje gwarancyjne zwigzane
z zabezpieczeniem realizacji umoOw, zdeponowane na oprocentowanych rachunkach
bankowych, ktére na dzienh bilansowy wycenia sie wg stopy procentowej stosowanej przez dany
bank.
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci dokonuje sie na:
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= naleznos$ci od dtuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci w wysokos$ci 100
% naleznosci
= naleznosci kwestionowane przez dluznikbw do kwoty nie pokrytej gwarancjg lub
zabezpieczeniem, uwzgledniajgc ocene ryzyka i szanse wyegzekwowania naleznosci ,
poparte ustaleniami z druga strong
= na naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przekracza 180 dni — do wysokosci 50%
naleznosci
= na naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przekroczyt 1 rok, w wysokosci 100%
kwoty naleznosci
= na calg kwote naleznosci z tytutu odsetek od nieterminowych ptatnosci.
Odpis na nalezno$ci odnoszony jest na pozostate koszty operacyjne lub finansowe, natomiast
rozwigzanie odpisow aktualizujgcych odnosi sie na pozostate przychody operacyjne lub
finansowe w zalezno$ci od rodzaju naleznosci.
Naleznosci wyrazone w walucie obcej z wyjatkiem naleznosci niefinansowych na koniec okresu
sprawozdawczego wycenia sie wg kursu zamkniecia zgodnego ze $rednim kursem ogtaszanym
przez NBP na ten dzien.
Powstate r6znice kursowe odnosi sie na przychody lub koszty finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne wystepuja w przypadku, gdy poniesione koszty dotycza
przysztych okreséw sprawozdawczych i stuza zachowaniu wspoétmiernosci przychodéw i
kosztow.
Rozliczeniu w czasie podlegaja w szczegodlnosci:

= ubezpieczenia majgtkowe

= opfaty roczne za uzytkowanie wieczyste gruntow

= odpisy na zaktadowy fundusz Swiadczen socjalnych

= oplacone prenumeraty

= nadwyzka ustalonych z wyceny narastajaco przychodéw nad sumg zafakturowanych

przychoddéw zwigzanych z realizacjg niezakoriczonych umoéw o swiadczenie ustug.

Rozliczenia miedzyokresowe, sg traktowane jako dtugoterminowe, jesli dotycza okresu
dtuzszego niz 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego lub krétkoterminowe jesli ich
rozliczenie nastgpi w ciggu najblizszego roku obrotowego.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe obejmujg udzielone pozyczki oraz aktywa finansowe wyceniane wg
wartosci godziwych przez wynik finansowy. Udzielone pozyczki bedace instrumentem
finansowym sa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej. Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy
obejmujg instrumenty notowane na gietdzie przeznaczone do obrotu z zamiarem szybkiej
sprzedazy oraz instrumenty pochodne, dla ktérych nie prowadzi sie rachunkowosci
zabezpieczen. Wycena nastepuje wg wartosci godziwej.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe obejmujg Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech

miesiecy.

Wyra(zﬁoxe w walutach obcych Srodki pieniezne wycenia sie na koniec okresu po $rednim kursie
ustalonym przez NBP na ten dzien.

Wplyw srodkéw na rachunek dewizowy ewidencjonowany jest wg biezgcego kursu waluty w
przypadku jej kupna lub wedtug Sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego dzien wptywu,
jesli nie zachodzi przewalutowanie.
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Rozchodu $rodkéw z rachunku dewizowego dokonuje sie wg metody ,pierwsze przyszio —
pierwsze wyszio (FIFO).

Saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

Kapitat wiasny

Kapitat wkasny obejmuje kapitat podstawowy, kapitat zapasowy, kapitat z aktualizacji wyceny,
pozostate kapitaly rezerwowe, zyski zatrzymane. W skfad pozycji zyski zatrzymane wychodzi
niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik biezgcego okresu. Wszystkie pozycje kapitatu
wlasnego wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Zobowigzania
Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przeszlych zdarzen obowigzek, ktorego
spetnienie spowoduje wyptyw srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.
Do zobowigzan zalicza sie:
= zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, leasingu finansowego rzeczowego majgtku
trwalego — prezentowane jako dtugoterminowe i krétkoterminowe
= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — ujmowane jako krétkoterminowe
= pozostale zobowigzania finansowe obejmujace zobowigzania pracownicze, z tytulu
zakupu aktywow trwatych i finansowych
= pozostale zobowigzania niefinansowe stanowigce zobowigzania z tytutu podatkow,
ubezpieczen spotecznych, zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek i przedptat.
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie zaciggniete kredyty bankowe, pozyczki sa
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych Srodkéw
pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczagtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Skutki wyceny metodg zamortyzowanego kosztu sga ujmowane w zyskach lub stratach.
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej
zaptaty, czyli do kwoty gtébwnej zobowigzan dolicza sie odsetki wynikajace z otrzymanych od
kontrahentéw not odsetkowych i szacowane na koniec okresu sprawozdawczego mozliwe do
naliczenia odsetki. Warto$¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartoSci
stanowiacej wysokosS¢ zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy
procentowej.
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug wykazuje sie jako krotkoterminowe z podzialem na
wymagane do 12 miesiecy i powyzej 12 miesiecy.
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, leasingu finansowego oraz pozostate zobowigzania
wykazuje sie jako dlugoterminowe, jesli dotyczg okresu diuzszego niz rok obrotowy lub
krétkoterminowe, jesli dotycza 1 roku.
Zobowigzania wyrazone w walucie obcej z wyjatkiem zobowigzan niefinansowych wycenia sie
wg Sredniego kursu NBP na koniec okresu sprawozdawczego. R6znice z wyceny odnosi sie na
pozostate przychody lub koszty finansowe.

Rezerwy, bierne rozliczenia miedzyokresowe i zobowigzania warunkowe

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sa pewne.

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa
sie, ze koszty objete rezerwag zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,

29 /74



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA ROK 2015

wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

Rezerwy tworzy sie uwzgledniajgc ryzyko i niepewnos¢. Szacunki dokonywane sg na drodze
osadu Kierownictwa Spotki, wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczgacymi
podobnych transakcji oraz ewentualnie opiniami i raportami ekspertow.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Spoéiki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. WysokosS¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz najnizszego
wynagrodzenia w gospodarce. Spoétka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza.
Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okre$lonych Swiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym pfatnosciom,
ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza konca
okresu sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg o dane historyczne.

Ponadto tworzone sa rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownikéw.

Oprocz Swiadczeh pracowniczych stosownie do regulacji MSR 37 tworzy sie rezerwy na
naprawy gwarancyjne, koszty serwisowania sprzedanych wyrobéw, koszty postepowania
sadowego, przewidywane straty na kontraktach, odsetki od zobowigzan handlowych, mozliwe
do naliczenia kary z tytutu terminowosci i jako$ci wykonywanych ustug i wyrobow.

Wszystkie rezerwy sg wykazywane w podziale na dtugo i krétkoterminowe.

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych.
Przejsciowe roznice dodatnie powoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywoOw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacego w roku powstania obowigzku
podatkowego, to jest w roku realizacji r6znic przejsciowych.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sa oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna
kompensowac, jezeli wystgpi tytut uprawniajacy do jednoczesnego uwzglednienia przy
obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego. Podatek odroczony ujmuje sie w wyniku
finansowym lub innych skfadnikach catkowitego dochodu.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw tworzone sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:
= z wartosci Swiadczenh wykonanych przez kontrahentéw, ktérych kwote mozna
wiarygodnie oszacowac,
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= 7 obowigzku wykonania przysziych Swiadczen wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci,
ktorych kwote mozna oszacowa¢ i sg uzasadnione ryzykiem gospodarczym i
zwyczajami handlowymi.
Do biernych rozliczen miedzyokresowych zaliczamy w szczegdélnosci rezerwy na odprawy
emerytalne i rentowe, niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Zasady wyceny zobowigzan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktére powstaje na skutek zdarzen
przesztych i ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w przysztosci w momencie
wystgpienia niepewnych zdarzen (nad ktorymi jednostka nie ma petnej kontroli).

Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ réwniez obecne zobowigzanie jednostki, ktére powstaje
na skutek przeszitych zdarzenh i ktérego nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie lub nie
jest prawdopodobne, aby wypetnienie tego zobowigzania spowodowato wyptyw Srodkow
zawierajgcych w sobie korzySci ekonomiczne. W zwigzku z tym zobowigzanie takie nie jest
prezentowane w bilansie, ale jest opisywane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego.

Zobowigzanie warunkowe wycenia sie w wartosci udzielonych gwarancji, poreczen lub w inny
sposéb wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, to stan na koniec okresu sprawozdawczego wartosci
nominalnej przychodéw (dtugo- i krétkoterminowych), ktérych realizacja nastepuje w okresach
przysztych. Do rozliczen miedzyokresowych przychodéw zalicza sie miedzy innymi:

= przyznane prawa do emisji gazéw,

= otrzymane dotacje na sfinansowanie lub nabycie $rodkéw trwatych Iub prac

rozwojowych

Dotacje wykazane w wartosci godziwej ujmuje sie jako dochody przysztych okreséw i rozlicza
do wyniku w sposéb systematyczny przez okres uzytkowania sktadnika aktywaéw.
Rozliczenia miedzyokresowe wykazywane sg z podziatem na dtugo i krétkoterminowe.

Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spoétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposoéb. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i
ustug i podatek akcyzowy oraz rabaty. Grupy tj. przychody ze sprzedazy produktéw, ustug,
towaréw i materiatow.

Przychody ze sprzedazy produktow i materiatbw ujmowane sg w momencie dostawy, gdy na
nabywce zostanie przeniesione ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci.

Przychody ze sprzedazy ustug (z wyjatkiem niezakoriczonych ustug) sa ujmowane w momencie
wykonania danej ustugi zamawiajacemu.

W przypadku kontraktéw diugoterminowych przychody z wykonania niezakohczonej ustugi
objetej umowa, wykonanej na koniec okresu sprawozdawczego w istotnym stopniu
(kazdorazowo ocenianie przez Zarzad dla kazdego kontraktu indywidualnie), ustala sie
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote przychodu mozna ustali¢ w
sposo6b wiarygodny.

Stopien zaawansowania mierzony jest udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy
do dnia ustalenia przychodu w szacowanych catkowitych kosztach wykonania ustugi lub
udziatem naktadu wykonanej pracy w stosunku do catkowitych naktadoéw pracy.

Jezeli poniesione koszty pomniejszone o przewidywane straty powiekszone o zyski ujete w
sprawozdaniu z calkowitych dochoddéw przekraczajg swoim zaawansowaniem procentowym
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zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy, wynikajgca z powyzszej roznicy kwota
niezafakturowanej sprzedazy prezentowana jest w aktywach sprawozdania z sytuacji
finansowej w nalezno$ciach z tytutu dostaw i ustug w korespondencji z przychodami z tytutu
ustug.

Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie
procentowe poniesionych kosztéw pomniejszonych o przewidywane straty a powiekszone o
zyski ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, wynikajace z powyzszej réznicy przyszie
przychody prezentowane sg w zobowigzaniach z tytutu dostaw rob6t i ustug w korespondencji z
przychodami z tych ustug. Spétka stosuje metode stopnia zaawansowania kontraktu stosownie
do regulacji MSR 18.

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne zwigzane sg posrednio z dziatalnoscig operacyjng Grupy.
Do pozostatych przychodow operacyjnych zalicza sie w szczegélnosci;

= przychody ze zbycia majatku trwatego

= rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych aktywa niefinansowe

= otrzymane kary, odszkodowania

= odpisane zobowigzania

= rozwigzanie rezerw

= pozostalte.

Przychody finansowe
Przychody finansowe zwigzane sg z finansowaniem dziatalnosci Grupy.
Do przychodéw finansowych zalicza sie w szczegdélnosci;
= odsetki od rachunkéw, pozyczek, lokat i nieterminowej sptaty naleznosci
= przychody ze sprzedazy inwestyciji
= rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych naleznosci finansowe
= dodatnie r6znice kursowe
= aktualizacja wyceny inwestycji
" inne.

Koszty

Koszty ujmuje sie w odrebnym sprawozdaniu z dochodéw na podstawie bezposredniego
zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami a osiggnietymi w danym okresie przychodami.

Koszty ujmowane sg na zasadzie memorialu stosujgc zasade wspoétmiernosci, poprzez
rachunek rozliczenn miedzyokresowych kosztow czynnych i biernych.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w ukladzie rodzajowym oraz wg miejsc powstawania
kosztow.

Podstawowym uktadem sprawozdawczym jest uktad kalkulacyjny.

Koszty sprzedazy obejmuja przede wszystkim dziatania Grupy zwigzane z pozyskaniem
kontraktéw do realizacji.

Obejmujg dziatania marketingowe, koszty targéw i prezentacji produktéw, koszty reprezentacji
stuzgce ksztattowaniu wizerunku firmy i podtrzymanie dobrych kontaktéw z klientami jak
rowniez koszty reklamy produkowanych wyrobow i ustug.

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do
poszczegollnych pozycji sprzedawanych. Obejmujg w szczegdllnosci koszty administracii i
zarzadu Grupy, podatki i optaty itp., odnoszone na koszty ogdlnego zarzadu w miesigcu
poniesienia.
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Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne zwigzane sg posrednio z dziatalnoscig operacyjna Grupy.
Do pozostatych kosztéw operacyjnych zalicza sie w szczegdélnosci:
= warto$¢ sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego
= utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow niefinansowych
= utworzenie rezerw
= przekazane darowizny
= zaptacone odszkodowania, kary, koszty sgdowe
* inne
Przychody lub straty z tytutu zbycia sktadnikédw majatku trwatego wykazuje sie wynikowo.

Koszty finansowe
Koszty finansowe zwigzane sa z finansowaniem dziatalnosci Grupy.
Do kosztéw finansowych zalicza sie w szczegdlnosci:
= odsetkii prowizje od kredytdw, pozyczek, nieterminowej sptaty zobowigzan
= warto$¢ sprzedanych inwestycji
= aktualizacje wartosci inwestycji
= rdznice kursowe
= odpisy aktualizujgce naleznosci finansowe
= inne
Przychody lub straty z tytutu zbycia inwestycji wykazuje sie wynikowo.

Nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi wykazuje sie w pozycji przychody
finansowe, natomiast nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi wykazuje sie w
pozycji koszty finansowe.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadza sie w wariancie kalkulacyjnym w wers;ji
dwucztonowej

| czton — rachunek zyskow i strat

Il czton — sprawozdanie z catkowitych dochodéw, przedstawiajgce skiladniki pozostatych
catkowitych dochodéw.

Dodatkowo ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

Inne catkowite dochody netto obejmuja skutki wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy
wycenianych wg wartosci godziwej, skutki przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych,
instrumenty zabezpieczajgce przeplywy pieniezne. Pozycja ta jest prezentowana po
pomniejszeniu o odroczony podatek.

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg Grupa narazona jest na nastepujgce
ryzyka finansowe:
= ryzyko rynkowe obejmujgce: ryzyko cenowe, ryzyko zmian kurséw walutowych, ryzyko
Zmian stop
procentowych
= ryzyko kredytowe
= ryzyko utraty ptynnoSci.
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Ryzyko cenowe
Grupa nie posiada inwestycji w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w zwigzku z czym
nie narazona jest na ryzyko cen dotyczace tego typu inwestycji.

Ryzyko walutowe

W latach poprzednich Spotki Grupy nie korzystaty z posiadanych limitéw skarbowych gtownie z
uwagi na fakt, ze funkcjonowat jedynie import materiatow a daty zaptaty nie byly wyzsze niz 60
dni od daty dostawy. Tym samym transakcje zakupu walut realizowane byly w wiekszosci na
biezgce potrzeby w korelacji z analizg kursow. W 2015 roku NEWAG podpisat dwie umowy
dostawy pojazdéw gdzie walutg rozliczeniowag bylo euro a termin realizacji, i w konsekwencji
zaptaty, przypadat na kilka miesiecy po dacie podpisania umowy. Przy dos¢ duzej zmiennosSci
kurséw walutowych i wysokich warto$ciach przedmiotowych umow Spoétka zabezpieczyta kursy
walut dla realizacji przysztych przychodéw. Transakcje zabezpieczajace zagwarantowaty
osiagniecie przychodéw w walucie naturalnej na poziomie kalkulowanym do ofert i ograniczyty
ryzyko potencjalnych strat. Poziom zawieranych transakcji FORWARD byt pochodna réznic
pomiedzy eksportem a importem w okresie finalizacji uméw. Dla pozostatej wartoSci
przychodéw wystepowat hedging naturalny.

Ryzyko stép procentowych

Spdtki Grupy narazone sg na ryzyko stop procentowych w zwiazku z korzystaniem z kredytéw
bankowych oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M + marza.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa nie posiada pozycji zabezpieczajacych przed
ryzykiem stép procentowych. Jednoczesnie kontrolujgc wrazliwos¢ wolumenu kosztéw
odsetkowych na wahania w zakresie maksiméw zmian jakie wystepowaty w okresie ostatnich
12 miesiecy mozna przyja¢, ze ewentualna zmiana stép procentowych w niewielkim stopniu
wptywa na rentownos¢ dziatalnosci.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan wierzycieli
Grupy i wigze sie z wiarygodnoscig kredytowg klientéw i dotyczy naleznosci z tytutu dostaw i
ustug.

Grupa w znaczacej czesci wspoélpracuje ze spoédtkami grupy PKP o znanym standingu
finansowym, gdzie opGznienia w ptatnosciach sa niewielkie.

Z kolei jednostki samorzadowe i sp6tki przewozowe nalezace do koncernéw paliwowych, kopaln
i hut - to podmioty o bardzo dobrym standingu finansowym.

W stosunku do nowych kontrahentéw oraz tych, ktdrzy nie realizowali terminowo zobowigzan,
stosowane sg zabezpieczenia w postaci: przedptat, czeSciowych pfatnosci, weksli in blanco
oraz gwarancji.

Ryzyko utraty plynnosci

Kierownictwo poszczegoélnych Spotek zarzadza ptynnoscig w oparciu o opracowane procedury
wewnetrzne, zaktadajgce dostepnosc finansowania zewnetrznego dzieki wystarczajgcej kwocie
instrumentow kredytowych.

Podstawg ustalania zapotrzebowania na Srodki pieniezne jest plan finansowy w ukfadzie
miesiecznym, w ramach ktérego opracowywane sg przeptywy pieniezne.

Dodatkowo w okresach dwutygodniowych opracowywana jest prognoza przeptywow
pienieznych oparta na zestawieniu zobowigzan oraz naleznosci z uprawdopodobnionym
wpltywem Srodkow pienieznych.

Prowadzone dziatania maja wptyw na redukcje ryzyka ptynnosci.
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5. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci

z uwzglednieniem planowanych inwestycji oraz zapewnienie akcjonariuszom rentownosci
zainwestowanego kapitatu oraz korzys$ci dla innych zainteresowanych stron.

Sktadniki zarzadzanego kapitatu na 31.12.2015 r. oraz jego zmiany w stosunku do
poprzedniego okresu przedstawiajg sie nastepujaco:

31-12-2015 31-12-2014

Kapitat zaktadowy 11 250 11 250
Kapitat zapasowy 237 041 201 856
Kapitat z aktualizacji wyceny 114 193 113 549
Zyski zatrzymane 54 227 69 228
Razem kapitat wtasny 416 711 395 883
Kapitat obcy 503 005 512 696
Suma pasywow 919 716 908 579

Efektywne wykorzystanie kapitatu jest monitorowane na podstawie nastepujacych wskaznikéw
kapitatowych:

= rentownos$¢ kapitatu wiasnego

= rentowno$¢ majatku

= rentownos¢ netto sprzedazy.

Na Spotkach Grupy nie spoczywajg zadne zewnetrzne wymogi kapitatowe. W poszczegolnych
okresach sprawozdawczych wskaZniki zadtuzenia sg na bezpiecznym poziomie.

6. Oszacowanie i subiektywna ocena

Pewne wartosci zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wymagajg
oszacowania w oparciu o doswiadczenia z przesztosci i zatozenia dotyczace przysziosci.

Przyjete szacunki moga rézni¢ sie od faktycznych rezultatbw i ulec zmianie w trakcie
nastepnego roku obrotowego. Korekty wartosci moga dotyczy¢ nastepujacych pozyciji
bilansowych.

Swiadczenia pracownicze
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty ustalone metodami aktuarialnymi . Zmiany
zalozen w nastepnym roku obrotowym wptyng na wielko$¢ utworzonych rezerw.

Okres uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych

W przypadku zmiany spodziewanego okresu uzytecznosci moga ulec zmianie stawki
amortyzacyjne,

a w zwigzku z tym wartos¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywéw trwatych.
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Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci

Zmiana warunkow dotyczacych mozliwosci sptaty przeterminowanych naleznosci a takze
rozstrzygniecia spraw sgdowych i nowe postepowania upadtosciowe, wiazg sie z koniecznoscig
zmiany warto$ci odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Odroczony podatek dochodowy
Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytutu podatku dochodowego moga ulec zmianie np. z tytutu
realizowania sie podatkowo przychoddw i kosztow lub zmiany stawki podatku dochodowego.

Subiektywna ocena
Subiektywna ocena kierownictwa Spétek nalezgcych do Grupy dotyczy utworzonych rezerw na
roszczenia sporne i sprawy sadowe w toku postepowania oraz zobowigzan warunkowych.

7. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych
W okresie sprawozdawczym w Grupie przeprowadzono analizy majace na celu stwierdzenie
czy nie nastgpita utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych. W wyniku przeprowadzonych
dziatan nie stwierdzono utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaly zaktualizowane w wysoko$ci uwzgledniajgcej stopien
ryzyka w zakresie braku otrzymania ptatnosci od odbiorcéw.

Odpisy aktualizujgce zapasy zostaty utworzone w wysokosci prawdopodobnej utraty wartosci w
konsekwencji ztomowania, utylizacji lub odsprzedazy. Analizie poddano réwniez zapasy, ktore
moga by¢ wykorzystane w najblizszych projektach.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne rentowe zostaty zaktualizowane w oparciu o wyliczenia
aktuarialne na 31.12.2015 .

Aktualizacja rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostata dokonana na podstawie
iloSci niewykorzystanych dni urlopu oraz Srednich wynagrodzer pracownikdéw wraz z narzutami
obcigzajgcymi pracodawce na dzien 31.12.2015r.

Pozostate rezerwy ( w tym: na naprawy gwarancyjne, serwisowe, przewidywane kary umowne,
koszty spraw sgadowych, wynagrodzen)zostaly utworzone na podstawie analiz finansowych w
oparciu o szacunki z przesziosci, analizy biezace i zalozenia dotyczgce przysziosci.

Grupa rozpoznaje sktadniki aktywow z tytutu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

8. Podmiot dokonujgcy badania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez biegtych rewidentéw. Do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego za rok 2015, Uchwatg Rady Nadzorczej NrVI11/1/9/2015 z
dnia 01-06-2015 roku  zostata wybrana Spotka MAZARS Audyt Sp. z 0.0 , natomiast
sprawozdania za 2014 rok zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej Nr VII/8/15/2014 z dnia 05-06-
2014 roku badata Spétka MW RAFIN Spéika z 0.0. Spétka Komandytowa.

I 2015
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Badania roczne jednostkowe i

skonsolidowane 43 40
Przeglady poétroczne jednostkowe i

skonsolidowane 25 19
Inne ustugi - 2,6

VI. Noty do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Nota 1A 31-12-2015 31-12-2014
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

a) $rodki trwate, w tym: 307 518 276 288
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 196 878 173931
- maszyny i urzadzenia techniczne 59 784 52018
- $rodki transportu 38 769 40 424
- inne Srodki trwate 12 087 9915
b) Srodki trwate w budowie 7 425 14 158
Razem rzeczowe aktywa trwate 314943 290 446
Nota 1B 31-12-2015 31-12-2014

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

a) wiasne 245 340 234 457
b) uzywane na podstawie umowy leasingu 62 178 41 831
—  budynki, lokale, obiekty inzynierii wodnej i ladowej 26 962 27 857
— maszyny i urzadzenia 18 672 11 315
—  $rodki transportu 15 738 1809
—  pozostate $rodki trwate 806 850
Razem $rodki trwate ujgte bilansowo 307 518 276 288

Nota 1C 31-12-2015 31-12-2014

SRODKI TRWALE WYKAZANE POZABILANSOWO
—  $rodki trwate postawione w stan likwidacji - warto$¢ brutto = -

—  obce $rodki trwate-warto$¢ brutto 10 817
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 21 472 20 879
Razem $rodki trwate ujete pozabilansowo 21 472 20 879

Grupa posiada w uzytkowaniu wieczystym grunty
—  olacznej powierzchni w m2 359 541,80 359 541,80
—  za ktére dokonuje rocznych optat w wysokosci 626 626

Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity ograniczenia dotyczace tytutu prawnego jednostki
do witasnych rzeczowych aktywéw trwatych. Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych
aktywach trwatych, zostaty opisane w nocie 43 i 25B .

W okresie sprawozdawczym nie aktywowano znaczacych réznic kursowych.
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W aktywach trwatych nie aktywowano kosztow demontazu ze wzgledu na nieistotnos¢.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity istotne zobowigzania umowne zaciggniete w celu
nabycia rzeczowych aktywéw trwatych.

W okresie sprawozdawczym odpisy amortyzacyjne zostaly odniesione na koszty
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow oraz koszty ogolnego zarzadu.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate przychody operacyjne” ujeto
odszkodowania otrzymane od firmy ubezpieczeniowej z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych spowodowane zdarzeniami losowymi w kwocie 94 tys. zt w roku 2015 oraz 21
tys. zt w roku 2014.

W 2015 roku aktywowano koszty finansowania zewnetrznego - odsetki i prowizje od kredytu
zaciggnietego na budowe hali produkcyjnej w kwocie 433 tys.

Planowane naktady na $rodki trwate w budowie na rok 2016 wynosza: 12,3 min zt.

Jednostki Grupy dzierzawig Srodki trwale na podstawie umoéw, optacajgc miesieczne czynsze. Do
istotnych umoéw nalezy dzierzawa ktadki, budynku magazynowego, gruntu.

Zmiana prezentacji danych na 31.12.2014
31-12-2014 31-12-2014

zmiana prezentaciji dane
przeksztatcone

31-12-2014

Nota 1A dane publikowane

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

a) Srodki trwate, w tym: 264 008 12 280 276 288
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 176 651 -2 720 173 931
- maszyny i urzadzenia techniczne 52 018 - 52 018
- Srodki transportu 25 424 15 000 40 424
- inne $rodki trwate 9915 - 9915
b) $rodki trwate w budowie 14 158 - 14 158

Razem rzeczowe aktywa trwate 278 166 12 280 290 446

31-12-2014 31-12-2014
zmiana prezentaciji dane
przeksztalcone

31-12-2014
dane publikowane

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA

WLASNOSCIOWA)
a) wlasne 222 177 12 280 234 457
b) uzywane na podstawie umowy leasingu 41 831 - 41 831
- budynk_l, lokale, obiekty inzynierii wodnej i 27 857 ) 27 857
ladowej
— maszyny i urzadzenia 11 315 - 11 315
—  $rodki transportu 1809 - 1809
—  pozostate $rodki trwate 850 = 850
Razem $rodki trwate ujete bilansowo 264 008 12 280 276 288
NotalD RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31-12 2015
Budynki i obiekty Urzadzenia “ . Srodki
inzynierii wodnej techniczne tr ;rs d(‘)qrtu Inr:t:.\i;}(;dkl trwate Razem
i ladowej i maszyny p w budowie
Wartos¢ brutto
stan na 01-01-2015 375744 142 107 48 037 17 826 14 441 598 155
Zwiekszenia 30 448 19131 7 408 4573 35 287 96 847
ze $rodkOw trwatych
w budowie i z zakupu 58 7 363 6 873 2906 28 958 46 158
inwestycje wlasne - 363 71 1058 - 1492
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modernizacja 29 086 311 92 15 87 29 591
przyjecie z leasingu - 11 094 372 594 - 12 060
Inne 1304 - - - 6 242 7 546
zmniejszenia 503 5010 7 706 379 42 020 55 618
sprzedaz - 4130 7 645 76 - 11851
likwidacja 503 880 61 303 - 1747
rozliczenie inwestycji - - - - 42 020 42 020
przekazanie do

uzytkowania - - - - - -
inne - - - - - -
Stan na 31-12-2015 405 689 156 228 47 739 22 020 7 708 639 384
Umorzenie

stan na 01-01-2015 201 813 90 089 7613 7911 - 307 426
Zwiekszenia 7371 7224 2928 2282 - 19 805
amortyzacja 6 735 7224 2927 2282 - 19 168
Inne zwiekszenia 636 - 1 - - 637
Zmniejszenia 373 869 1571 260 - 3073
sprzedaz - 50 1471 - - 1521
likwidacja 368 819 61 260 - 1508
inne 5 - 39 - - 44
Stan na 31-12-2015 208 811 96 444 8 970 9933 - 324 158
Odpisy z tytulu utraty

warto$ci

stan na 01-01-2015 - - - - 283 283
Zwigkszenia - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - -
Stan na 31-12-2015 - - - - 283 283
Wartos¢ netto - - - - - -
Stan na 01-01-2015 173 931 52 018 40 424 9915 14 158 290 446
Stan na 31-12-2015 196 878 59 784 38 769 12 087 7 425 314 943

Zmiana prezentacji danych na 31.12.2014

Notanr1D RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31-12-2014

Budynki i obiekty Urzadzenia - 2 - Srodki
inzynierii wodnej techniczne tr ;r:dg'nu Im:f‘:;;dk' trwate Razem
i ladowej i maszyny p w budowie

Warto$¢ brutto
stan na 01-01-2014 371 687 136 627 31789 15 945 2776 558 824
Zwigkszenia 7 604 7 601 2075 1940 27 596 46 816
ze $rodkow trwatych w
budowie i z zakupu 913 4 207 20 564 27 596 33 300
inwestycje wlasne 393 302 1338 1370 - 3403
modernizacja 6298 171 371 6 - 6 846
przyjecie z leasingu - 2921 346 - - 3267
Zmniejszenia 264 2121 827 59 15931 19 202
sprzedaz - 5 827 - - 832
likwidacja 264 2116 - 59 - 2439
Rozliczenie inwestycji - - - - 15931 15 931
Inne - - - - - -
Stan na 31-12-2014 379 027 142 107 33 037 17 826 14 441 586 438
Korekta prezentaciji -3283 - 15 000 - - 11717
Stan na 31-12-2014 po
korekcie 375 744 142 107 48 037 17 826 14 441 598 155
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Umorzenie 196 032 85 602 5239 6185 - 293 058
stan na 01-01-2014
Zwiekszenia 6 516 6418 2474 1785 - 17 193
amortyzacja 6 456 6418 2474 1785 - 17 133
Inne zwiekszenia 60 - - - - 60
Zmniejszenia 172 1931 100 59 - 2 262
sprzedaz - 2 100 - - 102
likwidacja 172 1929 - 59 - 2160
inne - - - - - -
Stan na 31-12-2014 202 376 90 089 7613 7911 - 307 989
Korekta prezentacji -563 - - - - -563
Stan na 31-12-2014 po
korekcie 201 813 90 089 7613 7911 - 307 426
Odpisy z tytutu utraty
warto$ci
stan na 01-01-2014 - - - - 458 458
Zwigkszenia - - - - - -
Zmniejszenia - - - - 175 175
Stan na 31-12-2014 - - - - 283 283
Warto$¢ netto - - - - - -
Stan na 01-01-2014 175 655 51 025 26 550 9 760 2318 265 308
Stan na 31-12-2014 176 651 52 018 25 424 9 915 14 158 278 166
Korekta prezentaciji -2720 - 15 000 - - 12 280
Stan na 31-12-2014 po
korekcie 173 931 52 018 40 424 9 915 14 158 290 446

Notanr1D RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31-12-2014

Budynki i obie Urzadzenia . L Srodki
iniy?:lierii wo_dr|1((te)jl tgcr?niczne tr asnr::(I)q rtu Inr:m&dh trwate . Razem
i ladowej i maszyny w budowie

Warto$¢ brutto
stan na 01-01-2014 371 687 136 627 31789 15 945 2776 558 824
Zwigkszenia 7 604 7 601 2075 1940 27 596 46 816
ze Srodkow trwatych w
budowie i z zakupu 913 4 207 20 564 27 596 33 300
inwestycje wlasne 393 302 1338 1370 - 3403
modernizacja 6298 171 371 6 - 6 846
przyjecie z leasingu - 2921 346 - - 3267
Zmniejszenia 264 2121 827 59 15931 19 202
sprzedaz - 5 827 - - 832
likwidacja 264 2116 - 59 - 2439
Rozliczenie inwestycji - - - - 15931 15 931
Inne - - - - - -
Stan na 31-12-2014 379 027 142 107 33 037 17 826 14 441 586 438
Umorzenie 196 032 85 602 5239 6185 - 293 058
stan na 01-01-2014
Zwiekszenia 6 516 6418 2474 1785 - 17 193
amortyzacja 6 456 6418 2474 1785 - 17 133
Inne zwiekszenia 60 - - - - 60
Zmniejszenia 172 1931 100 59 - 2262
sprzedaz - 2 100 - - 102
likwidacja 172 1929 - 59 - 2160
inne - - - - - -
Stan na 31-12-2014 202 376 90 089 7613 7911 - 307 989
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QOdpisy z tytulu utraty

wartosci

stan na 01-01-2014 - - - - 458 458
Zwiekszenia - - - - - -
Zmniejszenia - - - - 175 175
Stan na 31-12-2014 - - - - 283 283
Warto$¢ netto - - - - - -
Stan na 01-01-2014 175 655 51 025 26 550 9 760 2318 265 308
Stan na 31-12-2014 176 651 52 018 25424 9915 14 158 278 166
Nota 2A 31-12-2015 31-12-2014

AKTYWA NIEMATERIALNE

a) koszty prac rozwojowych 20 151 18 181
b) warto$¢ firmy - -
c) licencje i oprogramowanie 1651 610
d) inne wartosci niematerialne 155 578
e) prawo uzytkowania wieczystego gruntéw - zakupione 1577 1692
f) naklady na aktywa niematerialne 3451 13
Razem aktywa niematerialne 26 985 21074
Nota 2B 31-12-2015 31-12-2014

AKTYWA NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

a) wlasne 26 298 21053
b) uzywane na podstawie umowy leasingu: 687 21
Razem aktywa niematerialne 26 985 21074
powierzchnia gruntéw objetych prawem wieczystego uzytkowania m2 14790 14790
Optaty za uzytkowanie wieczyste wynosza 33 33

Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity ograniczenia dotyczace tytutu prawnego jednostki
do wihasnych aktywoéw niematerialnych. Nie wystgpity aktywa niematerialne, ktére bylyby
przedmiotem zabezpieczen.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia
aktywéw niematerialnych i prawnych.

W okresie sprawozdawczym odpisy amortyzacyjne zostaly odniesione na koszty
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow oraz koszty ogoélnego zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresach porownawczych Grupa nie ponosita naktadoéw na
prace badawcze, ktére zostaly odniesione bezposrednio w koszty.

Grupa nie posiada aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wystepujg aktywa niematerialne dofinansowane z dotacji
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w kwocie 712 tys.

Nota 2C AKTYWA NIEMATERIALNE 31-12-2015

Prawo
Koszty prac uzytkowania Licencje i Nzlm(ana e Razem
rozwojowych wieczystego oprogramowanie . p

gruntu niematerialne
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Wartos$¢ brutto

stan na 01-01-2015 30529 2295 4706 33 877 38 440
Zwiekszenia 9872 - 1632 3807 1 15312
z zakupu 9872 - 958 3807 1 14 638
z leasingu - - 674 - - 674
Zmniejszenia 4 353 - 26 369 - 4748
likwidacja 25 - 1 - - 26
sprzedaz - - - - - -
przemieszczenie 585 - - -585 - -
Rozliczenie 3743 - - 941 - 4684
inne - - 25 13 - 38
Stan na 31-12-2015 36 048 2295 6 312 3471 878 49 004
Umorzenie stan na

01-01-2015 12 348 603 4 096 - 299 17 346
Zwiekszenia 3549 115 591 - 424 4679
amortyzacja 3549 115 588 - 424 4676
Zmniejszenia - - 26 - - 26
likwidacja - - - - - -
sprzedaz - - - - - -
inne - - 26 - - 26
Stan na 31-12-2015 15 897 718 4 661 - 723 21 999
QOdpisy z tytulu utraty

wartosci

stan na 01-01-2015 - - - 20 20
Zwiekszenia - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - -
Stan na 31-12-2015 - - - - - -
Warto$¢€ netto - - - - - -
Stan na 01.01.2015 18 181 1692 610 13 578 21 074
Stan na 31-12-2015 20151 1577 1651 3451 155 26 985

Najistotniejsze pozycje prac rozwojowych w realizacji dotyczg opracowywanej dokumentacji

pojazdow.

Zakonczone pozytywnym efektem prace

Nota2C AKTYWA NIEMATERIALNE 31-12-2014

rozwojowe zostaly zaliczone do aktywow
niematerialnych i podlegajg amortyzacji przez okres do pieciu lat.

Prawo
Koszty prac uzytkowania Licencje Nz:‘kladyana Inne Razem
rozwojowych wieczystego i oprogramowanie e ml :’t e" rui Elie
gruntu
Warto$¢ brutto
stan na 01-01-2014 26 652 2295 4 026 776 29 33778
Zwiekszenia 3877 - 680 726 848 6131
z zakupu 3877 645 726 848 6 096
z leasingu - - 35 - - 35
Zmniejszenia - - - 1469 - 1469
likwidacja - - - - - -
sprzedaz - - - - - -
przemieszczenie - - - - - -
Rozliczenie - - - 1469 - 1469
Stan na 31-12-2014 30529 2295 4706 33 877 38 440
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Umorzenie stan na

01-01-2014 8 600 489 3 505 - 16 12 610
Zwiekszenia 3748 114 591 - 283 4736
amortyzacja 3748 114 591 - 283 4736
Zmniejszenia - - - - - -
likwidacja - - - - -

sprzedaz - - - - - -
Stan na 31-12-2014 12 348 603 4 096 - 299 17 346
Odpisy z tytutu utraty

wartosci

stan na 01-01-2014 - - - 20 - 20
Zwiekszenia - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - -
Stan na 31-12-2014 - - - 20 20
Warto$¢ netto

Stan na 01.01.2014 18 052 1 806 521 756 13 21148
Stan na 31-12-2014 18 181 1692 610 13 578 21 074
Nota 2D 31-12-2015 31-12-2014
Ustalenie wartosci firmy w tym: 18 728 16 979
Gliwice Property Management S.A. 16 820 16 820
Newag Lease Sp. z 0.0. SKA 78 78
Newag Lease Sp. z 0.0. 81 81
Galeria Sadecka Sp. z 0.0. 1749 -

Zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” Newag S.A. na dzien bilansowy przeprowadza
test na utrate wartosci firmy wykorzystujgc w tym celu metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (DCF). Podstawowe zatozenia wykorzystane przy wykonaniu testu na utrate
wartosci to:

e w 5 letnim okresie prognozy zalozono wzrost przychodow rocznie w przedziale od 3%
do 4% (w zaleznosci od osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne);

e proporcjonalny wzrost kosztéw rodzajowych za wyjgtkiem wzrostu kosztow energii i
czynszu indeksowanych wskaznikiem inflacij;

e stopa dyskontowa jest rowna Sredniowazonemu kosztowi kapitatu, ktérego wartosc
zmienia sie gtébwnie w zaleznosci gtébwnie od struktury pasywow Spétki oraz
wyliczonemu osobno dla kazdej ze Spotek kosztowi kapitatu wkasnego i kapitatu obcego.

Przeprowadzane na dzien 31 grudnia 2015 oraz na dzieh 31 grudnia 2014 roku testy na utrate
wartosci firmy, uwzgledniajgce wyzej przyjete zatozenia, nie wykazaty koniecznosci dokonania
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

31-12-2015 31-12-2014

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

a) nieruchomosci inwestycyjne, w tym: 7 898 6 789
grunty 4 069 4069
budynki 3829 2720

43 /74



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA ROK 2015

Razem nieruchomosci inwestycyjne 7 898 6789

Nota 3B 31-12-2015 31-12-2014

PRZYCHODY | KOSZTY ZWIAZANE Z NIERUCHOMOSCIAMI INWESTYCYJNYMI

podatek od nieruchomosci 4 4

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych (grunty) wykazana zostata w wartosci godziwej, na
podstawie raportu Rzeczoznawcy Majgtkowego. Ostatni operat szacunkowy zostat sporzgdzony
w dniu 14 stycznia 2015 roku. Wartos¢ nieruchomosci okreslono na 31-12-2014 roku. Wyceny
dokonano zgodnie z przepisami prawa i standardami wyceny. Okreslono wartos¢ rynkowa do
aktualnego sposobu uzytkowania, co oznacza ze nieruchomo$¢ wykorzystywana bedzie w
dotychczasowy sposéb. Wycene sporzadzono za pomocg podejScia porownawczego, metoda
korygowania ceny Sredniej. Na dzien 31-12-2015 nie dokonywano wyceny nieruchomosci, gdyz
nie zaistniaty do tego przestanki.

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych (budynki na wynajem) wykazana zostata w wartosci
godziwej, na podstawie raportu Rzeczoznawcy Majgtkowego. Ostatni operat szacunkowy zostat
sporzadzony w dniu 21 stycznia 2016 roku. Warto$¢ nieruchomosci okreslono na 30-12-2015
roku.

Zmiana prezentacji danych na 31.12.2014

31-12-2014 31-12-2014 31-12-2014
dane Zmiana dane
publikowane prezentaciji przeksztatcone

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

a) nieruchomosci inwestycyjne, w tym: 4 069 2720 6789
Grunty 4 069 - 4069
Budynki - 2720 2720

Razem nieruchomosci inwestycyjne 4069 2720 6789

Nota 3C NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE — 2015

Budynki, lokale i

obiekty inzynierii
Grunty wlasne wodnej i ladowej

Warto$¢ brutto

stan na 01-01-2015 4 069 2720 6 789

Zwigkszenia 1114 1114

z zakupu = -

wycena 1114 1114

Zmniejszenia - -

likwidacja - = -

sprzedaz - - -

Stan na 31-12-2015 4 069 3 829 7 903

Umorzenie stan na 01.01.2015

Umorzenie - - -

Zwiekszenia -

amortyzacja - 5 5

Zmniejszenia -
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likwidacja - - -
sprzedaz - - -
Stan na 31-12-2015 - 5 5
Wartos$¢ netto

Stan na 01.01.2015 4 069 2720 6 789
Stan na 31-12-2015 4069 3829 7 898

Zmiana prezentacji danych na 31.12.2014

Warto$€ brutto
stan na 01-01-2014

Nota 3C NIERUCHOMOSCI

INWESTYCYJNE — 2014

Grunty wlasne

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
wodnej i ladowej

Zwigkszenia
wycena
reklasyfikacja
Zmniejszenia
likwidacja

sprzedaz

Stan na 31-12-2014

2720

2720

Umorzenie stan na 01.01.2013
Umorzenie

Zwiekszenia

amortyzacja

Zmniejszenia

likwidacja

sprzedaz

Stan na 31-12-2014

Warto$¢ netto
Stan na 01.01.2014

4 069

6 789

Stan na 31-12-2014

Nota 3C NIERUCHOMOSCI

INWESTYCYJNE — 2014

4069

Grunty wtasne

2720

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
wodnej i ladowej

6789

Warto$¢ brutto

stan na 01-01-2014 2 486 2 486
Zwigkszenia 1583 - 1583
wycena 1583 - 1583
Zmniejszenia - -

likwidacja - - -
sprzedaz - - -
Stan na 31-12-2014 4 069 - 4 069

Umorzenie stan na 01.01.2014
Umorzenie

Zwigkszenia

amortyzacja

Zmniejszenia

likwidacja
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sprzedaz - - -
Stan na 31-12-2014 - - -
Wartos$¢ netto

Stan na 01.01.2014 4 069 - 4 069
Stan na 31-12-2014 4069 - 4 069

Nota 4A 31-12-2015 31-12-2014
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 203 203
Razem akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 203 203

Nota 4B 31-12-2015 31-12-2014

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

—  warto$¢ wedtug ceny nabycia 203 203
—  aktualizacja wartosci na poczatek okresu = -
—  aktualizacja warto$ci w okresie - -

—  warto$¢ bilansowa 203 203

—  warto$€ godziwa - -
Nota 4C AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH 31-12-2015 31-12-2014
Razem akcje i udziaty w jednostkach ) )
stowarzyszonych

31-12-2015 31-12-2014

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych
—  warto$¢ wedtug ceny nabycia 63
—  aktualizacja warto$ci na poczatek okresu 63
—  aktualizacja wartosci w okresie -
—  wartos¢ bilansowa -
- warto$¢ godziwa i

31-12-2015 31-12-2014

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

—  stan na poczatek okresu 139
—  nabycie -
—  sprzedaz 139

— wycena odniesiona na kapitat wlasny -
—  odpisy z tytutu utraty wartosci -
- stan na koniec okresu - warto$¢ bilansowa -
—  stan na koniec okresu - warto$¢ godziwa -

Nota 6A 31-12-2015 31-12-2014

DLUGOTERMINOWE POZOSTALE NALEZNOSCI
a) od jednostek powigzanych - -

b) od pozostatych jednostek, w tym: 19 519 16 534
—  kaucje z tytutu udzielonych gwarancji 9 947 8871
—  kaucje z tytutu umow leasingu i dzierzawy 9572 7 468
—  kaucje z tyt. dzierzawy lok. DRAGON - 195
Pozostate naleznosci dlugoterminowe brutto 19 519 16 534
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c¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - -

d) wycena naleznosci diugoterminowych wg stopy % 198 115
€) wycena wg zamortyzowanego kosztu - -195
Pozostale naleznosci diugoterminowe netto 19 717 16 454

Zmiana prezentacji danych na 31.12.2014

31-12-2014 31-12-2014 31-12-2014
Nota 6A dane Zmiana dane
publikowane prezentaciji przeksztatcone

DLUGOTERMINOWE POZOSTALE NALEZNOSCI
a) od jednostek powiazanych

b) od pozostalych jednostek, w tym: -61 419 16 534
—  kaucje z tytutu udzielonych gwaranciji - 8871
—  kaucje z tytutu umoéw leasingu i dzierzawy 1 7 468
—  kaucje z tyt. dzierzawy lok. DRAGON -61 420 195
Pozostate naleznosSci dlugoterminowe brutto -61 419 16 534
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci R -
d) wycena naleznosci dtugoterminowych wg stopy % - 115
e) wycena wg zamortyzowanego kosztu - -195
Pozostale naleznosci dlugoterminowe netto -61 419 16 454

Nota 6B 31-12-2015 31-12-2014

ZMIANA STANU OD_PISQW AKTUALIZUJACYCH DLUGOTERMINOWE
POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na poczatek okresu - -
a) zwiekszenia ujete w okresie w rachunku zyskéw i strat - -
b) zmniejszenia ujete w okresie w rachunku zyskéw i strat - -
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci diugoterminowych na koniec okresu - -

Nota 6C 31-12-2015 31-12-2014

ZMIANA STANU WYCENY DEUGOTERMINOWYCH POZOSTALYCH NALEZNOSCI

WG STOPY %

Stan na poczatek okresu -80 168
a) zwiekszenia ujete w okresie w rachunku zyskoéw i strat 289 -
b) zmniejszenia ujete w okresie w rachunku zyskéw i strat 11 248
Stan wyceny naleznosci diugoterminowych wg zamortyzowanego kosztu na koniec

okresu - -80

Dlugoterminowe naleznosci pozostate obejmujg kaucje gwarancyjne zwigzane z
zabezpieczeniem realizacji uméw, zdeponowane na oprocentowanych rachunkach bankowych,
ktore na dzieh bilansowy wycenia sie wg stopy procentowej stosowanej przez dany bank.
Naleznosci obejmujg réwniez kaucje wptacane na poczet wykupu leasingowanej nieruchomosci
i dzierzawionego gruntu.

Nota 7A 31-12-2015 31-12-2014

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym : 12 182 6118
a) odniesionych na wynik finansowy 12 190 6118
b) odniesionych w inne sktadniki catkowitego dochodu -8 -
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Nota 7B AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31-12-2015

Zwigkszenia/
Zwiekszenia/ zmniejszenia ujete

Stan na 3 . . Stan na
zmniejszenia w innych ey
01.01.2015 ujete w wyniku calkowitych 31-12-2015
dochodach

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1095 513 -8 1 600
Swiadczenia pracownicze bedace kosztem w dacie

zaptaty 558 410 - 968
Odsetki 19 903 - 922
R6znice kursowe dotyczace wyceny bilansowej 58 221 - 279
Odpisy aktualizujgce zapasy 511 1055 - 1566
Odpisy aktualizujace $rodki trwate w budowie 9 - - 9
Odpis aktualizujgcy naleznosci - 25 - 25
Rezerwa na straty na kontraktach - 243 - 243
Przychody do rozliczenia w czasie - 1350 - 1350
Rezerwa na przyszte koszty 13 31 - 44
Niezaptacone kary i inne zobowigzania 672 -618 - 54
Rezerwy na naprawy gwarancyjne i przewidywane

kary 2701 2420 - 5121
Rozliczenie kosztéw remontéw kapitalnych z RMK

sprzed 20009r. - - - -
Rezerwa na koszty serwisowania EGACT 153 -153 = -
Pozostale 15 -14 - 1
Niezrealizowane transakcje wewnatrzgrupowe 314 -314 - -
Razem 6 118 6072 -8 12 182

Nota 7B AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31-12-2014

Zwigkszenia/
Zwigkszenia/ zmniejszenia ujete

Stan na e : - Stan na
zmniejszenia w innych ey
01.01.2014 ujete w wyniku calkowitych 31-12-2014
dochodach

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 742 353 1095
Swiadczenia pracownicze bedace kosztem w dacie

zaptaty 540 18 558
Odsetki 60 -41 19
R6znice kursowe dotyczace wyceny bilansowej 18 40 58
Odpisy aktualizujgce zapasy 176 335 511
Odpisy aktualizujace Srodki trwate w budowie 42 -33 9
Odpis aktualizujacy naleznosci - - -
Wycena bilansowa kontraktow - - -
Strata podatkowa 1674 -1 674 -
Rezerwa na przyszte koszty 171 -158 13
Niezaptacone kary i inne zobowigzania 410 262 672
Rezerwy na naprawy gwarancyjne i przewidywane

kary 1506 1195 2701
Rozliczenie kosztéw remontéw kapitalnych z RMK

sprzed 2009r. 4 -4 -
Rezerwa na koszty serwisowania EGACT 44 109 153
Pozostate 40 -25 15
Niezrealizowane transakcje wewnatrzgrupowe 314 314
Razem 5427 691 6118

31-12-2015 31-12-2014
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ZAPASY

a) materiaty 91 865 148 968
b) pétprodukty i produkty w toku 69 166 91 716
c) produkty gotowe 253 767
d) towary - -
Razem zapasy brutto 161 284 241 451
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw - materiaty 8111 2588
f) odpisy aktualizujagce warto$¢ zapasow - potprodukty i produkty w toku 129 44
g) odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow - produkty gotowe - 56
h) odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow - towary 5 -
Razem zapasy netto 153 044 238 763

Na dzien 31-12-2015 roku ustanowione zostato zabezpieczenie na zapasach w wysokosci
19.200 tys. na zabezpieczenie kredytu w Raiffeisen Bank S.A.

W kosztach okresu zapasy ujmowane sg jako element kosztu wilasnego sprzedawanych
wyrobow i ustug.

Spadek wartosci zapaséw materiatowych oraz produkcji w toku zwigzany jest z zakorhczeniem i

rozliczeniem kontraktoéw oraz dokonaniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow.

Nota 8B 31-12-2015 31-12-2014

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW

Stan na poczatek okresu 2 688 1448
a) zwiekszenia ujete w okresie w rachunku zyskéw i strat (z tytutu) 5628 1370
—  aktualizacja materiatéw 5523 1294
—  aktualizacja pétproduktéw i produktéw w toku 105 20
—  aktualizacja wyrobéw gotowych - 56
—  aktualizacja towaréw - -
b) zmniejszenia ujete w okresie w rachunku zyskéw i strat (z tytutu) 76 130
—  ustanie przyczyn odpisu - materiaty - 130
— ustanie przyczyn odpisu - potprodukty i produkty w toku 20 -
— ustanie przyczyn odpisu - wyroby gotowe 56 -
—  ustanie przyczyn odpisu - towary - -
Stan na koniec okresu 8 240 2 688

Zapasy materialowe analizowane sg pod wzgledem ich jakosci i przydatnosci w procesie
produkcyjnym. Brak rotacji w okresie ostatnich 12 miesiecy, jak réwniez stwierdzenie
nieprzydatnosci gospodarczej powoduje konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych.
Odpis aktualizujacy tworzony jest w wysokosci prawdopodobnej utraty wartosci w konsekwencji
ztomowania, utylizacji lub odsprzedazy.

Nota 9A KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI 31-12-2015 31-12-2014

Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG

a) od jednostek powigzanych - -
0 okresie sptaty do 12 miesiecy 5 -
o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy - -

b) od pozostalych jednostek 219 788 191 847
o okresie sptaty do 12 miesiecy 196 779 134 354
o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy 23 009 57 493
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug brutto razem 219 788 191 847
c) odpisy aktualizujgce 5291 4553
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Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug netto 214 497 187 294

Nota9B STRUKTURA WIEKOWA NALEZNOSCI Z TYTULU 31-12-2015 31-12-2014
DOSTAW, ROBOT | USLUG

naleznosci nieprzeterminowane 156 259 173 328
naleznosci przeterminowane do 1 miesigca - 13 623
naleznosci przeterminowane od 1-3 miesiecy 50 484 -
naleznosci przeterminowane od 3-6 miesiecy 1344 39
naleznosci przeterminowane od 6-12 miesiecy 7 698 886
naleznosci powyzej 1 roku 4 003 3971
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug brutto 219 788 191 847
Odpisy aktualizujgce 5291 4 553
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug netto 214 497 187 294
Struktura walutowa:

Naleznosci wyrazone w PLN 213 094 191 740
naleznosci wyrazone w EURO 1571 25
Kurs zastosowany do przeliczenia 4,2615 4,2623
Po przeliczeniu na PLN 6 693 107
naleznosci wyrazone w CZK 5 -
Kurs zastosowany do przeliczenia 0,1577 -
Po przeliczeniu na PLN 1 -
Razem 219 788 191 847

Nota 10A KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI POZOSTALE 31-12-2015 31-12-2014
a) od jednostek powigzanych - -
b) od pozostalych jednostek 13 934 18 919
zaliczki na dostawy 4516 2 644
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych w tym; 5 066 8577
a) z tytutu biezgcego podatku dochodowego 10 2876
dochodzone na drodze sadowej 310 367
inne 4 041 7 331
Krétkoterminowe naleznosci pozostate brutto razem 13 934 18 919
c) odpisy aktualizujgce 318 444
Krétkoterminowe naleznosci pozostate netto razem 13 616 18 475

Struktura walutowa zaliczek na dostawy

Naleznosci wyrazone w PLN 875 1630
naleznosci wyrazone w EURO 844 240
Kurs zastosowany do przeliczenia

Po przeliczeniu na PLN 3570 1011
Naleznosci wyrazone w USD 17 1
Kurs zastosowany do przeliczenia

Po przeliczeniu na PLN 71 4
Razem 4516 2645

Struktura walutowa pozostatych naleznosci

Naleznosci wyrazone w PLN 6 273 12 037
Naleznosci wyrazone w EURO 738 994
Kurs zastosowany do przeliczenia 4,2615 4,2623
Po przeliczeniu na PLN 3144 4237

Naleznosci wyrazone w USD - -
Kurs zastosowany do przeliczenia = -
Po przeliczeniu na PLN - -
Razem 9417 18 475
Krétkoterminowe naleznosci pozostate brutto razem 13934 18 919
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Zmiana prezentacji danych na 31.12.2014

Nota 10A KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI
POZOSTALE

a) od jednostek powigzanych

b) od pozostatych jednostek

zaliczki na dostawy

z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych w tym;

a) z tytutu biezgcego podatku dochodowego
dochodzone na drodze sadowej

inne

Krétkoterminowe naleznosci pozostate brutto razem
c) odpisy aktualizujgce

Krétkoterminowe naleznos$ci pozostate netto razem

Struktura walutowa zaliczek na dostawy
Naleznosci wyrazone w PLN

naleznosci wyrazone w EURO

Kurs zastosowany do przeliczenia

Po przeliczeniu na PLN

Naleznosci wyrazone w GBP

Kurs zastosowany do przeliczenia

Po przeliczeniu na PLN

Razem

Struktura walutowa pozostatych naleznosci
Naleznosci wyrazone w PLN

Naleznosci wyrazone w EURO

Kurs zastosowany do przeliczenia

Po przeliczeniu na PLN

Naleznosci wyrazone w USD

Kurs zastosowany do przeliczenia

Po przeliczeniu na PLN

Razem

Kroétkoterminowe naleznosci pozostate brutto razem

Nota 10B

31-12-2014
dane
publikowane

22 785
2644
8577
2876

367

11 197

22785

444
22341

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG

ORAZ POZOSTALYCH NALEZNOSCI

31-12-2014
Zmiana
prezentaciji

-3 866
-3 866

31-12-2015

31-12-2014
dane
przeksztatcone

18 919
2 644
8577
2876
367
7331
18919
444

18 475

1630
240

1011

2645

12 037
994
4,2623
4237

18 475
18919

31-12-2014

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia
a) aktualizacja wartosci naleznosci
Zmniejszenia
a) rozwigzania odpisu aktualizujgcego
b) wykorzystanie odpisu aktualizujgcego
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu

Nota 11A NALEZNOSCI LEASINGOWE

4997
1494
1494
882
192
690
5609

31-12-2015

9 567
855
855

5425

4579
846

4997

31-12-2014

a) warto$¢ nominalna optat leasingowych
- do 1 roku

91 536
7811

99 463
7815
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-do 5 lat 38 855 35555
- powyzej 5 lat 44 870 56 093

b) przyszite obcigzenia finansowe, w tym: 6 575 7533
- do 1 roku 822 1029
-do 5 lat 5724 3351
- powyzej 5 lat 29 3153

c) wartos¢ biezgca minimalnych optat z tyt. leasingu finansowego: 84 960 91 930
- do 1 roku 6 989 6 786
-do 5 lat 33 130 32 204
- powyzej 5 lat 44 841 52 940
Razem diugoterminowe nalezno$ci leasingowe wykazane w bilansie 77 972 85144
Razem krétkoterminowe naleznosci leasingowe wykazane w bilansie 6 989 6 786

Zmiana prezentacji danych na 31.12.2014

31-12-2014 31-12-2014 31-12-2014

Nota 11B NALEZNOSCI LEASINGOWE dane zmiana ENT
publikowane prezentaciji przeksztatcone

a) wartos$¢ nominalna optat leasingowych 34178
- do 1 roku 3949 3 866 7815
-do 5 lat 17 951 17 604 35555
- powyzej 5 lat 12 278 43 815 56 093
b) przyszte obcigzenia finansowe, w tym: 7 533 - 7 533
- do 1 roku 1029 - 1029
-do 5 lat 3351 - 3351
- powyzej 5 lat 3153 - 3153
c) warto$¢ biezaca minimalnych optat z tyt. leasingu
finansowego: 26 645 65 285 91 930
- do 1 roku 2920 3 866 6 786
-do 5 lat 14 600 17 604 32204
- powyzej 5 lat 9125 43 815 52 940
Razem diugoterminowe nalezno$ci leasingowe wykazane w bilansie 23725 61 419 85 144
Razem krétkoterminowe naleznoSci leasingowe wykazane w
bilansie 2920 3 866 6 786

Do uméw o znaczacej wartosci wg stanu na 31-12-2015 naleza;:

Stan rat
Cena kapitatowych Data
Przedmiot leasingu Leasingobiorca nabycia na Data umowy zakoriczenia
neto 31-12-2015 umowy
. | pétrocze
1) Depozyt gwarancyjny - Lokomotywa E6ACT - 5 sztuk ING Lease 3250 2853  19-09-2012 2024
2)Dzierzawa lokomotywy EGACT - 5 sztuk LOTOS Kolej 65 000 58364 19-09-2012 po"gggj
Przewozy
3)Autobusy szynowe — 4 szt Regionalne 29 200 23725 17-05-2013  31-01-2022
Warszawa
97 450 84 942

Zabezpieczeniem umow leasingowych sg weksle in blanco, depozyt gwarancyjny, cesja praw i
wierzytelnosci z rachunku bankowego, przelew wierzytelnosci z umowy o S$Swiadczenie ustug
przewozowych.
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Nota 12 31-12-2015

31-12-2014

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 411
b) optacone z géry ubezpieczenia majatkowe i osobowe 48
c) optacone z géry prenumeraty 123
d) uaktualnienie systemu antywirusowego 25
e) opfaty okresowe, serwisowe, certyfikaty itp. 165

f)  rozliczane w czasie ustugi doradztwa podatkowego -
g) analiza przedwdrozeniowa -
h)  prowizje od kredytéw bankowych 5
i) koszty finansowania E4AMSU -
j) audytIRIS -
k) koszty zabezpieczenia uméw 5
I)  opfaty manipulacyjne od uméw leasingu -
m) inne 50
- pozostate w tym: -
a) aktywa z tytutu niezakonczonych uméw -

Razem krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Nota 13A 31-12-2015

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

a) $rodki pieniezne w kasie 9
b) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 51 282
c) srodki pieniezne na lokatach bankowych 1240
Razem $rodki pienigzne 52 531

Nota 13B 31-12-2015

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA

WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 19 177
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 33354
EURO 7 825
kurs 4 ,2615
po przeliczeniu na PLN 33 348
usb 1
kurs 3,9011
po przeliczeniu na PLN ®
CzK 5
kurs 0,1577
po przeliczeniu na PLN 1
CHF -
kurs -
po przeliczeniu na PLN o
Razem $rodki pieniezne i inne aktywa 52 531

3974
146
137

79
3539

3420
3420
7394

31-12-2014

6 651

6 660

31-12-2014

4733
1927
443
4,2623
1887
9
3,5072
31

31
0,1537
5

1
3,5447
4

6 660

Na potrzeby sporzadzania sprawozdania finansowego wylgczeniu podlegaja srodki z Zakladowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych, poniewaz nie spetniajg one wszystkich warunkéw aktywow w $wietle

MSR.
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Ponadto istnieja posiada srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 1 871 tys., ktére
dotycza kaucji tymczasowej zwigzanej z przetargiem dla kontrahenta unijnego oraz srodki w wysokosci

467 tys. na rachunku escrow.

Nota 14 31-12-2015
KAPITAL PODSTAWOWY

seria A

liczba akcji 20 700
warto$é nominalna akcji 0,25
seria B

liczba akcji 4140
warto$é nominalna akcji 0,25
seria C

liczba akciji 20 160
warto$¢ nominalna akcji 0,25
seria D

liczba akcji 1
warto$¢ nominalna akcji 0,25
liczba akcji ogbtem 45 000 001
Kapitat podstawowy razem w zt 11 250 000,25

struktura wlasno$ciowa iloSciowa

Jakubas Investmentn Sp. z 0.0. oraz pozostali sygnatariusze porozumienia z 03-07-2015 20 007 500
Jakubas Zbigniew, Konieczek Zbigniew

Piwowar Wiestaw, Borek Bogdan -

ING OFE i ING DFE 3974 327
AVIVA OFE 2 250 000
Metlife OFE 2 259 958
Pozostali 16 508 216
struktura wlasnosciowa %

Jakubas Investmentn Sp. z 0.0. oraz pozostali sygnatariusze porozumienia z 03-07-2015 44,46

Jakubas Zbigniew, Konieczek Zbigniew
Piwowar Wiestaw, Borek Bogdan -

ING OFE i ING DFE 8,83
AVIVA OFE 5,00
Metlife OFE 5,02
pozostate osoby fizyczne 36,69

31-12-2014

20 700
0,25

4140
0,25

20 160
0,25

45 000 000
11 250 000,00

23 850 000
2 475 000
2 250 000
2259 958

14 165 042

53,00
5,50
5,00
5,02

31,48

Wszystkie akcje sg w petni optacone i maja takie samo prawo do dywidendy. W ciagu 2015 roku
nastgpita zmiana w kapitale akcyjnym Spétki. W dniu 2 lutego 2015 Sad Rejonowy w Krakowie
dla Krakowa Srodmiescia dokonat wpisu w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o
0,25 zt tj. do kwoty 11 250 000,25 zt poprzez emisje jednej akcji serii D o warto$ci nominalnej

0,25 zt.

Wyplacone w latach 2015 i 2014 dywidendy wynosity odpowiednio 45 000 tys. zt ( na jedng

akcje 1 zh) oraz 20 250 tys. zt ( na jedng akcje 0,45 z}).

Nota 15 31-12-2015
KAPITAL ZAPASOWY

a) z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej -
b) z podziatu zysku 192 215
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c) z kapitatu z aktualizacji wyceny 17 672 17 662
d) zgodnie ze statutem 28 970 28 970
€) pozostate -1816 -1 816
Kapitat zapasowy, razem 237 041 201 856

31-12-2015 31-12-2014

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

a) aktualizacja Srodkow trwatych i aktywow niematerialnych 137 066 140 166
b) aktualizacja inwestycji dlugoterminowych i  krétkoterminowych wyceny inwestycji 3897 -
c) podatek dochodowy. odrocz. z tyt. aktualizacji wyceny -26 770 -26 617

d) zabezpieczenie przeptywow pienigznych - -
e) podatek dochodowy odroczony z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych - -
Kapitat z aktualizacji wycen, razem 114 193 113 549

Nota 17 31-12-2015 31-12-2014

Udzialy niekontrolujgce

aktywa na dzien objecia kontroli 3384 3384
korekta za 2009 -547 -547
zysk za 2010 127 127
korekta zwigzana z przejsciem na MSSF 6017 6 017
stan na 31-12-2010 8 981 8981
zakup 4,65% akcji NEWAG GLIWICE S.A. -2 829 -2 829
akcje INTECO S.A. 140 140
zysk za 2011 242 242
stan na 31-12-2011 6 534 6 534
zakup 4,65% akcji NEWAG Gliwice S.A. - 2959 -2959
wynik roku 2012 215 215
stan na 31.12.2012 3790 3790
zakup 2,55% akcji NEWAG GLIWICE S.A -1 542 -1 542
wynik roku 2013 193 193
stan na 31-12-2013 2441 2441
Zakup 3,15 % akcji NEWAG GLIWICE S.A. -2 231 -2 231
Wynik roku 2014 126 126
Stan na 31-12-2014 336 336
Wynik roku 2015 97 -
Stan na 31-12-2015 433 -

Nota 18A 31-12-2015 31-12-2014

KREDYTY, POZYCZKI, DEUGOTERMINOWE

a) kredyty 11 415 -
b) pozyczki -

11 415 -
Razem

Nota 18B KREDYTY | POZYCZKI DEUGOTERMINOWE 31-12-2015

Nazwa

kredytodawcy/ Zabezpieczenia

‘ Siedziba ‘

Kwota ‘ Warunki ‘ Termin ‘

Kwota kredytu pozostata | oprocentowania splaty
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pozyczkodawcy wg umowy do sptaty
- . . . 1oL Cesja wierzytelnosci z umowy
ING Bank Slaski | Katowice 20 000 11 415 | WIBOR+marza | 31-12-2018 CPZ/MW/3931/33/11/U
RAZEM 20 000 11 415

Nota 19A

ZOBOWIAZANIA LEASINGOWE
a) wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych
— do1lroku
— do5lat
- powyzej 5 lat
b) przyszte obcigzenia finansowe, w tym:
— do1lroku
— do5lat
- powyzej 5 lat
c)warto$¢ biezaca minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego:
— do1lroku
— dob5lat
—  powyzej 5 lat

Razem diugoterminowe zobowigzania leasingowe wykazane w bilansie
Razem krétkoterminowe zobowigzania leasingowe wykazane w bilansie
Do uméw o znaczacej wartosci wg stanu na 31-12-2015 naleza:

Przedmiot leasingu Leasingodawca Nr umowy
vagzneésWuwnlca transporter l\lll_llelggllrl:én K151631
2 ) Hala produkcyjna ML'Ielgg:rl:én K150209
3) Laser 5030 Trumpf Trumpf Leasing 20150009
4)Urzadzenie MULTIRAIL ING Lease 505619-1X-0
5)Linia lakiernicza ING Lease 504522-1X-0
6)Linia lakiernicza mLeasing 18926/2015
7)Lokomotywa E6ACT nr 005 ING Lease 745315-21-0
8) Lokomotywa E6ACT nr 006 ING Lease 745316-2I1-0
9) Lokomotywa E6ACT nr 007 ING Lease 745317-21-0
10) Lokomotywa E6ACT nr 008 ING Lease 745318-2I1-0
11) Lokomotywa E6ACT nr 009 ING Lease 745319-2I1-0
12) Lokomotywa E4AMSU ING Lease 502842-2X-0

Zabezpieczeniami umow leasingu sg weksle in blanco, kaucje gwarancyjne oraz

wierzytelnosci z umowy dzierzawy.

Nota 20A

Cena
nabycia
netto

5087

29 280

2921
2604
5300
2 247
17 127
17 154
17 133
17 135
17 135
17 292

150 415

Stan rat
kapitatowych
na
31-12-2015

2151

16 500

2125
2 355
4 597
2018
11018
11 070
11 070
11152
11 196
11 787

97 039

31-12-2014

115 386
12 890
51 063
51 433
15 095

2950

8 609
3536
100 291
9 940
42 454
47 897

90 351
9 940

Data umowy

03-08-2015

11-10-2012

03-09-2014
08-12-2015
03-04-2015
30-03-2015
19-09-2012
19-09-2012
19-09-2012
19-09-2012
19-09-2012
17-04-2014

31-12-2015

31-12-2013

119 126

Data
zakoriczenia
umowy

05-08-2017

05-10-2022

01-10-2018
16-12-2019
15-12-2019
19-12-2019
31-03-2024
31-03-2024
31-03-2024
30-04-2024
31-05-2024
30-04-2019

11625
49 388
58 113
22 215

3874
11976

6 365
96 911

7751
37 412
51 748

89 160
7751

cesja praw i

31-12-2014

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
w tym :

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych w inne sktadniki catkowitego dochodu

34123

8 093
26 030

33 403

6 786
26 617
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Nota20B REZERWA Z TYTUtLU PODATKU ODROCZONEGO 31-12-2015

Zwiekszenia/

Zwiekszenia/ zmniejszenia
Stan na A LA ; : Stan na
zmniejszenia ujete w ujete w innych _on
01.01.2015 wyniku calikowitych 31-12-2015
dochodach

Odsetki 52 872 - 924

Roznice kursowe 15 41 - 56

Srodki trwate sfinansowane dotacja 809 1461 - 2270

Niezaptacone kary umowne 204 104 - 308

Rezerwa dotyczgca wyceny kontraktéw 136 -136 - -

Amortyzacja $rodkéw trwatych 3498 -159 - 3339

Rezerwa dot. wyceny nieruchomosci 435 - - 435

Rezerwa dot. wyceny $rodkéw trwatych i

aktywow niematerialnych 26 617 153 - 26770

Ro6znica pomiedzy kosztami podatkowymi a

bilansowymi dot. amortyzacji prac

rozwojowych 713 -713 - -

Przedptacone odsetki od pozyczek 893 -893 - -

Odpis aktualizujgcy naleznosci 31 -10 - 21

Rezerwa z tytutu korekty kosztow remontow

za rok 2010 2011 - -

Razem 33403 720 - 34123

Nota 20B REZERWA Z TYTULU POD

KU ODROCZONEGO 31-12-2014

Zwiekszenia/
Zwiekszenia/ zmniejszenia
o1 osltaz%gz zmniejszenia ujete w ujete w innych 31_15;?2%22
o wyniku catkowitych
dochodach
Odsetki 46 6 - 52
Réznice kursowe 23 -8 - 15
Srodki trwate sfinansowane dotacjg 872 -63 - 809
Niezaptacone kary umowne 38 166 - 204
Rezerwa dotyczaca wyceny kontraktéw 3881 -3 745 - 136
Amortyzacja $rodkéw trwatych 3371 127 - 3498
Rezerwa dot. wyceny nieruchomosci - 435 - 435
Rezerwa dot. wyceny Srodkéw trwatych i
aktywow niematerialnych 26 815 -198 - 26 617
Réznica pomiedzy kosztami podatkowymi a
bilansowymi dot. amortyzacji prac
rozwojowych 201 512 - 713
Przedptacone odsetki od pozyczek - 893 - 893
Odpis aktualizujgcy naleznosci - 31 - 31
Rezerwa z tytutu korekty kosztéw remontow
za rok 2010 2011 73 -73 - -
Razem 35 320 1389 - 33 403

Nota21 ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH REZERW NA

31-12-2015

31-12-2014

SWIADCZENIA EMERYTALNE
Stan na poczatek okresu

—  utworzenie

—  wykorzystanie

—  rozwigzanie
Stan na koniec okresu

3902
37

3939

2 685
1217

3902
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Nota 22 ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH POZOSTALYCH

31-12-2015 31-12-2014

REZERW

Stan na poczatek okresu 352 12
- utworzenie 30 370
—  wykorzystanie - -
—  rozwigzanie - -

Reklasyfikacja do rezerw krétkoterminowych 231 30

stan na koniec okresu 151 352

Nota 23 DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31-12-2015 31-12-2014
a) dotacja na srodki trwate i badania 4043 4635
Razem diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4043 4635

Spotki Grupy otrzymaty dotacje z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na budowe tramwaju
niskopodtogowego Nevelo, ktéry jest oddany w dzierzawe, oraz na projekt lokomotywy
DRAGON. W zwigzku z otrzymanymi dotacjami nie wystgpity niespetnione warunki lub inne
zdarzenia warunkowe zwigzane z nimi.

Nota 24A KREDYTY POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 31-12-2015 31-12-2014
a) kredyty 147 667 121 707
b)  pozyczki - -
Razem krétkoterminowe kredyty i pozyczki 147 667 121 707

Nota 24B KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 31-12-2015

Nazwa Kwota g‘zN?:tzaki Warunki Termin
kredytodawcy/ Siedziba | kredytu pozgstala oprocento- splaty Zabezpieczenia
pozyczkodawcy % o splaty wania P
Kredyty w PLN
Kredyt w Hipoteka kaucyjpa do 22 min, cesja
ING Bank Slaski Katowice 26 000 204 Wibor 1M+ B?g;u:k:l wierzytelnosci z kontraktu, cesja praw z polisy
& marza (do 285_{2_ ubezpieczeniowej  mienia w  zakresie
2016 nieruchomosci zlokalizowanej w Gliwicach
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ING Bank Slaski

Katowice

25000

13913

Wibor 1M+
marza

30-12-2016

Zastaw rejestrowy na 5 sztukach lokomotyw
E6DCF-DP Dragon, cesja wierzytelnosci z
kontraktu w kwocie 17,5 mIn EUR, cesja
wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej w
zakresie zapasow zlokalizowanych w Gliwicach

ING Bank Slaski

Katowice

20 000

5700

Wibor 1M
+ marza

31-12-2018

Cesja wierzytelnosci PKP Cargo z um.
CPZ/MW/3931/33/11/U

ING Bank Slaski

Katowice

111

Prowizje od kredytow na 31-12-2015 termin
ptatnosci 15-01-2016

Raiffeisen Bank

Warszawa

40 000

40 000

Wibor 1M
+ marza

20-12-2016

Hipoteka na KW NS1S/000/78190/8 do kwoty
19,2 min, cesja wierzytelnosci z um.
Ubezpieczenia na nieruchomosci powyzszej
KW, petnomocnictwo do rachunku biezacego i
innych rach., zastaw rejestrowy na zapasach,
cesja wierzytelnosci z um. ubezpieczenia ww.
zapasow, zastaw rejestrowy na wierzytelnosci z
lokat bankowych p. Bogdana Borka, blokada
Srodkéw pienieznych na rachunku bankowym p.
Bogdana Borka, cesja z um. ubezpieczenia
zapasow nie mniej niz 19,8 min

Bank Handlowy

Warszawa

128 300

76 435

Wibor 3M +
marza

18-01-2016

Cesja wierzytelnosci z um.
BDK/CWK/000816587/0002/15, poreczenie
cywilno-prawne Newag IP Management Sp. z
0.0. do kwoty 153.960 tys., hipoteka do kwoty
162.500 tys na prawie  uzytkowania
wieczystego nieruchomosci wpisanej do KW
NS1S/00115724/3

Alior Bank

Warszawa

70 000

Wibor 6M +
marza

02-05-2016

Hipoteka do kwoty 150.000 tys na KW
NS1S/0078190/8, przelew wierzytelnosci z um.
ubezpieczenia do kowty 32.900 tys.,
potwierdzony przelew wierzytelno$ci z um.
CFz/BZ/3931/20/13/U na kwote 181.470 tys.,
potwierdzony przelew wierzytelnosci z um. M-
01-MEN-755/14 — 80% umowy,
petnomocnictwo do rachunku biezagcego

Alior Bank

Warszawa

65 000

Wibor 3M +
marza

05-01-2016

Hipoteka do kwoty 150.000 tys na KW
NS1S/0078190/8, przelew wierzytelnosci z um.
ubezpieczenia do kowty 32.900 tys.,
potwierdzony przelew wierzytelnosci z um.
CFz/BZ/3931/20/13/U na kwote 181.470 tys.,
potwierdzony przelew wierzytelnosci z um. M-
01-MEN-755/14 - 80% umowy,
petnomocnictwo do rachunku biezacego

Alior Bank

Warszawa

1000

Wibor 3M +
marza

31-05-2016

Petnomocnictwo do rachunku biezgcego
kredytobiorcy, poreczenie wedlug prawa
cywilnego NEWAG S.A. z siedziba przy ul.
Wyspianskiego 3, 33-300 Nowy Sacz

Alior Bank

Warszawa

1000

1000

2,5%

06-10-2016

Przelew wierzytelnosci na bank, poreczenie
wedlug prawa cywilnego NEWAG S.A. z
siedzibg przy ul. Wyspianskiego 3, 33-300
Nowy Sacz, petnomocnictwo do rachunkéw
bankowych prowadzonych przez faktora na
rzecz faktoranta

Bank Zachodni
WBK

Wroctaw

20 000

Wibor 1M +
marza

30-06-2016

Hipoteka umowna do kwoty 105 000 tys. na
nieruchomosci, przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia budynkéw i budowli, przelew
wierzytelnosci z umowy KD/HZ3/71/1/2013,
UM-BBT-14-900-0037, BZF04-13-900-044,
BZF04-13-900-045 poreczenie Newag IP
Management Sp. z 0.0., poreczenie Newag
Lease Sp.z 0.0. SKA

Karty ptatnicze

18

RAZEM

396 300

137 401

Kredyty w EUR

ING Bank
Slaski

Katowice

8 000

2409

EURIBOR 1M
+ marza

30-12-2016

Zastaw rejestrowy na 5 sztukach lokomotyw
E6DCF-DP Dragon, cesja wierzytelnosci z
kontraktu w kwocie 17,5 min EUR, cesja
wierzytelno$ci z polisy ubezpieczeniowej w
zakresie zapasow zlokalizowanych w Gliwicach
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Wycena w PLN 4,2615 34 092 10 266

Ogétem kredyty 430392 | 147 667

Nota 24B KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 31-12-2014

Nazwa Kwota giwoctzaki Warunki
kredytodawcy/ Siedziba | kredytu ;oz gstala oprocento- Termin splaty Zabezpieczenia
pozyczkodawcy do splaty wania
ING Bank Slgski Katowice | 90000 | 16 150 Wlbor_ 31-03-2015 | Cesja wierzytelnosci PKP CARGO
1M+marza
Hipoteka kaucyjna do 22 min PLN, cesja
ING Bank Slaski | Katowice | 16000 | 15362 Wibor 22-01-2015 | Wierzytenosci z kontraktow, cesja praw z
1M+marza polisy ubezp. mienia w  zakresie
nieruchomosci, poreczenie NEWAG S.A.
Hipoteka na KW NS1S/0078190/8 do kwoty
150 min PLN, potwierdzony przelew z
umowy ubezpieczenia do kwoty 32,9 min
PLN, blokada rachunku pomocniczego
. 100 Wibor N4 przeznaczonego do rozliczen kontraktu dla
Alior Bank Warszawa 000 81570 1M+marza 26-04-2015 Metra Warszawskiego Sp. z o.0,, przelew
wierzytelnosci z umowy Nr
CFZ/BZ/3931/20/13/U do kwoty
181 470 510,00 2z, petnomocnictwo do
rachunku biezacego kredytobiorcy,
. Oproc. zmienne NR. Petnomocnictwo do rachunku biezacego
Alior Bank Warszawa 1000 872 5.92% 01-06-2015 kredytobiorcy, poreczenie NEWAG S.A.
Marza 2,5% w
skali roku.
Marza
podwyzszona Przelew wierzytelnosci, poreczenie
Alior Bank Warszawa 1000 950 do terminu 07-10-2015 | Newag S.A., petnomocnictwo do rachunkéw
ptatn. 2,5% bankowych
oraz 0,1% od
nie wyk. kwoty
limitu
Hipoteka umowna do kwoty 75 000 000,00
. zl na nieruchomosci, przelew wierzytelnosci
nglé Zachodni 50000 | 6798 z umowy ubezpieczenia, przelew
wierzytelno$ci z umowy BFZ04-13-900-044
i umowy UM-BBT-14-900-0037
Karty
Pozostate platnicze 5
258
RAZEM 000 121 707

Nota 25 31-12-2015 31-12-2014

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 90 367 140 908
a) wobec jednostek powigzanych - -
do 12 miesiecy - -
powyzej 12 miesiecy - -

b) wobec jednostek pozostatych 90 367 140 908
do 12 miesiecy 90 367 140 908
w tym; - -
nieprzeterminowane 83 310 126 584
przeterminowane do 90 dni 6 531 14 169
przeterminowane od 90 - 180 dni 23 100
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przeterminowane od 180 -360 dni 490 42
przeterminowane powyzej 360 dni 13 13
powyzej 12 miesiecy - -
Struktura walutowa

Zobowigzania wyrazone w PLN 73941 129 371
Zobowigzania wyrazone w EURO 3808 2 040
Kurs zastosowany do przeliczenia 4,2615 4,2623
Po przeliczeniu na PLN 16 230 8 697
Zobowigzania wyrazone w CZK 236 1529
Kurs zastosowany do przeliczenia 0,1577 0,1537
Po przeliczeniu na PLN 37 235
Zobowigzania wyrazone w USD 6 25
Kurs zastosowany do przeliczenia 3,9011 3,5072
Po przeliczeniu na PLN 22 86
Zobowigzania wyrazone w CHF 35 711
Kurs zastosowany do przeliczenia 3,9394 3,5447
Po przeliczeniu na PLN 137 2519
Zobowigzania wyrazone w SEK - -
Kurs zastosowany do przeliczenia = -
Po przeliczeniu na PLN - -
Razem w walutach w przeliczeniu na PLN 16 426 11 537
Ogo6tem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 90 367 140 908

31-12-2014

Nota 26 31-12-2015
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9 940
a) wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych 12 890
b) przyszte obciazenia finansowe, 2 950
c)wartos¢ biezaca minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego 9 940

7751
11625
3874
7751

31-12-2014

Nota 27 31-12-2015
Krétkoterminowe zobowigzania pozostate 56 947
- od jednostek powigzanych -
- od jednostek pozostatych z tego: 56 947
z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych w tym: 34 460
a) ztytutu biezacego podatku dochodowego 9324
b)  z tytutu wynagrodzen 6 672
c)  ztytutu Srodkoéw trwatych w budowie 5988
d) otrzymane zaliczki na dostawy 8 161
e) inne 1 666
Struktura walutowa
Zobowigzania wyrazone w PLN 56 560
Zobowigzania wyrazone w EURO 91
Kurs zastosowany do przeliczenia 4,2615
Po przeliczeniu na PLN 387
Razem zobowigzania krétkoterminowe 157 254

Nota28 ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH REZERW NA

88 646

88 646
61 631
3390
5138
10951

10 482
444

88 386
61
4,2623
260

237 305

31-12-2014

SWIADCZENIA EMERYTALNE 31-12-2015
| RENTOWE

Stan na poczatek okresu 1667
zmiana w okresie +/- 2813
Stan na koniec okresu 4 480

1061
606
1667
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Nota 29 ZMIANA STANU POZOSTALYCH KROTKOTERMINOWYCH REZERW 31-12-2015 31-12-2014
a) Rezerwa na naprawy gwarancyjne i koszty serwisowania

Stan na poczatek okresu 11 897 6 550
Zwiekszenie 33723 24 906
reklasyfikacja rezerwy dlugoterminowej - 29
wykorzystanie 21569 19 379
rozwigzanie 64 209
Stan na koniec okresu 23987 11 897

b) Rezerwa na przewidywane kary

Stan na poczatek okresu 6779 4937
Zwiekszenie 9 160 7 458
przemieszczenie - -
wykorzystanie - 2
Rozwigzanie 2913 5704
Stan na koniec okresu 13 026 6 779

c) Rezerwa na koszty postepowania sagdowego

Stan na poczatek okresu 206 911
utworzenie - 206
wykorzystanie - -
rozwigzanie 206 911
Stan na koniec okresu - 206

d) Rezerwa na przewidywane zobowigzania

Stan na poczatek okresu 633 950
utworzenie 3735 255
wykorzystanie 3 27
rozwigzanie 337 545
Stan na koniec okresu 4028 633
€) Pozostale

Stan na poczatek okresu 107 341
utworzenie 51 108
wykorzystanie 38 331
rozwigzanie 22 11
Stan na koniec okresu 98 107
Razem krétkoterminowe rezerwy 41 139 19 622

Rezerwy na naprawy gwarancyjne i koszty serwisowania tworzone sg w zaleznosci od
wysokosci przychodéw ze sprzedazy. Na podstawie wysokosci kosztow poniesionych na
naprawy w roku ubieglym ustala sie %, ktérym nastepnie oblicza sie wysoko$¢ rezerwy do
utworzenia. Tak utworzona rezerwa podlega analizie i weryfikacji. Koszty poniesione w danym
okresie na naprawy serwisowe i gwarancyjne ujmowane sg jako wykorzystanie

Rezerwa na przewidywane kary, tworzona jest w wysokosci mozliwej do naliczenia przez
odbiorcow, uwzgledniajac liczbe dni opdznienia w dostawie taboru lub wykonaniu napraw.
Rozwigzywana jest w wysokosci zaksiegowanych kar lub zawarcia ugod z odbiorcami co do ich
wysokosci.

Nota 30 KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31-12-2015 31-12-2014
przyznane prawa emisji gazéw cieplarnianych 14 15
otrzymane dotacje na realizacje nowych projektéw 592 592
dodatnie rdznice kursowe dot. projektu E4AACU - -
przychody nastepnego roku 7 400 -
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Razem krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 006 607

Kwota 7.400 tys. zt dotyczy przychoddéw czesSciowo zafakturowanych, ktérych realizacja i
rozliczenie nastgpi do 30-06-2016 roku.

01-01-2015 01-01-2014
Nota S1A : 31-12-2015  31-12-2014
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

— ustugi napraw i modernizacji taboru kolejowego 206 874 220 956
—  sprzedaz elektrycznych i spalinowych zespotéw trakcyjnych 776 694 604 602
—  sprzedaz lokomotyw - 45191
—  ustugi napraw, konserwacji, przezwojenia silnikéw i maszyn elektrycznych = 380
—  sprzedaz systeméw sterowania 2474 -
—  pozostate wyroby i ustugi 45 942 26 063
Razem 1031 984 897 192

01-01-2015 01-01-2014

Nota 31B 31-12-2015  31-12-2014

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

a) kraj 968 604 897 192
—  ustug 248 869 235135
- wyrobow 719 735 662 057
b) zagranica 63 380 -
—  ustug = -
- wyrobow 63 380 -
Razem 1031 984 897 192

01-01-2015 01-01-2014

Nota 32A

31-12-2015  31-12-2014

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

- towarbw - 3
- materiatow 3489 3416
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 3489 3419

01-01-2015 01-01-2014

Nota 32B 31-12-2015  31-12-2014

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA

TERYTORIALNA)

a) kraj 3489 3411
- towaréw - -
- materiatéw 3489 3411

b) zagranica - 8
- towaréw - -
- materiatéw - 8

Razem 3489 3419

Nota 33 KOSZTY WEDLUG RODZAJU

31-12-2015 31-12-2014

a) amortyzacja 23 844 21869
b) zuzycie materiatéw i energii 868 164 706 479
¢) ustugi obce 73 001 79 202
d) podatki i optaty 6 164 7270
€) wynagrodzenia 91 046 85 846
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 22 887 22011
g) pozostate koszty rodzajowe 6 110 7591
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Koszty rodzajowe - razem 1091 216 930 268
Zmiana stanu zapaséw produktéw i rozliczerh migdzyokresowych 45 586 56 159
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (warto$¢ ujemna) -225 298 -206 915
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -2 168 -2 038
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -70 628 -63 759
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow razem 838 708 713 715

01-01-2015 01-01-2014
31-12-2015 31-12-2014

Nota 33A KOSZTY AMORTYZACJI

a)amortyzacja $rodkéw trwatych 19 168 17 133
b)amortyzacja aktywéw niematerialnych 4 676 4736
Razem 23844 21 869

01-01-2015 01-01-2014

Nota 33B KOSZTY $WIADCZEN PRACOWNICZYCH 31192015 31.12.9014

a)koszty wynagrodzen 91 046 85 846
b)koszty ubezpieczen spotecznych 18 348 18 817
c)inne $wiadczenia 4539 3194
Razem 113 933 107 857

Nota 33C KOSZTY WYNAGRODZEN OSOB ZARZADZAJACYCH | 01-01-2015 01-01-2014

31-12-2015 31-12-2014

NADZORUJACYCH WRAZ Z WYNAGRODZENIEM Z TYT. ZASIADANIA W
ZARZADACH | RADACH NADZORCZYCH SPOLEK ZALEZNYCH

ZARZAD 3667 2512
Zbigniew Konieczek 488 968
Wiestaw Piwowar 1360 894
Bogdan Borek 393 650
Bartosz Krzeminski 575 -
Maciej Duczynski 851 -
RADA NADZORCZA 286 286
Zbigniew Jakubas 67 67
Piotr Kaminski 54 54
Katarzyna Szwarc 53 53
Agnieszka Pyszczek 58 58
Wojciech Ostrowski 54 54

W 2015 roku zostata utworzona rezerwa na nagrody dla Zarzadu w kwocie w kwocie 1.809 tys.
Podstawg utworzenia rezerwy byly uchwatly Rady Nadzorczej nr VIII/2/9/2015 oraz
VI11/2/11/2015 z dnia 30.09.2015 roku.

01-01-2015 01-01-2014
31-12-2015 31-12-2014

2039 1964,8

Nota 33D PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W GRUPIE

01-01-2015 01-01-2014
31-12-2015  31-12-2014

Nota 34 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 18 143

b) otrzymane dotacje - -

c) rozwiazanie odpiséw z tytutu aktualizacji wartosci aktywéw niefinansowych 235 4720
—  odpisy aktualizujgce zapasy 75
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—  odpisy aktualizujace naleznosci 160 4 555
—  odpisy aktualizujace Srodki trwate w budowie = 165
d) rozwigzane rezerw 2977 6 295
—  ustanie przyczyn utworzenia rezerw na przyszte zobowigzania 2977 6 295

— ustanie przyczyn utworzenia rezerw na roszczenia sgdowe = -
—  ustanie przyczyn utworzenia rezerw na kary umowne = -
—  ustanie przyczyn utworzenia rezerw na $wiadczenia pracownicze = -

€) pozostate, w tym: 6 610 10 058
—  otrzymane kary, odszkodowania 715 1320
—  odpisanie zobowigzania 25 29
—  zwrot kosztéw operacyjnych, sadowych 12 48
—  nadwyzki inwentaryzacyjne 211 187
—  amortyzacja nieodptatnie otrzymanych sktadnikow majatku i praw 594 594
—  refakturowane koszty 251 -
—  fundusz prewencyjny PZU - 15
—  przychody z wynajmu mieszkan = 121
—  przychody operacyjne dotyczace pozostatej sprzedazy 1 24
—  przychody z likwidacji materiatow = -
—  przychody z pozyskanego ziomu 2783 3797
—  przychody z tytutu zwrotu nadptaty podatku od nieruchomosci z lat ubiegtych 93 -
—  wycena nieruchomosci inwestycyjnych - 1619
— naliczone kary umowne 1791 2259
- inne 134 45
Razem pozostale przychody 9 840 21216

01-01-2015 01-01-2014
31-12-2015  31-12-2014

Nota 35 POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
b)utworzone odpisy z tytulu aktualizacji wartosci

aktywéw niefinansowe oA 2208

—  odpisy aktualizujgce Srodki trwate w budowie = -

—  odpisy aktualizujace zapasy 5628 1369
—  odpisy aktualizujace naleznosci 1488 839
C) utworzone rezerwy 9 590 8 557
T e ol rzenidyanych
- inne 69 417
d) pozostate 24 683 13 420
—  odszkodowania 24 152
- darowizny 38 51
—  kary umowne 21593 9 996
—  koszty postepowania spornego 105 34
—  likwidacja $rodkow trwalych 162 225
—  niedobory inwentaryzacyjne 722 255
—  koszty zaniechanej produkc;ji 255 53
—  koszt odpraw dla pracownikéw zwolnionych 64 147
—  koszty spodziewanej dotacji 21 -
—  koszty dotyczace dziatalnoSci mieszkaniowej - 186
—  renty wyrébwnawcze - -
—  wyptacone wynagrodzenia dot. lat ubiegtych 145 576
—  zmniejszenie wartosci nieruchomosci = 36
—  koszty operacyjne dotyczace pozostatej sprzedazy 1 24
—  nieobowigzkowe sktadki cztonkowskie 37 36
—  koszty skasowanych materiatéw 449 220
—  koszty materiatéw zuzytych do produkcji - -
—  koszty dotyczace lat ubiegtych 19 -
—  utracone wadia = 800

—  koszty odstapienia od umowy - -
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—  koszt sprzedanego ztomu 475 520
—  koszty napraw reklamacyjnych 253 33
—  koszty podlegajace refakturowaniu 292 -
—  potragcenia z tyt. niedostepnosci lokomotyw = 35
—  spisane naleznosci 10 -
- inne 18 41
Razem pozostale koszty operacyjne 41 389 24 185

Nota36 PRZYCHODY FINANSOWE 01-01-2015  01-01-2014

31-12-2015 31-12-2014
a) dywidendy i udzialy w zyskach -

b) przychody finansowe z tytulu odsetek 3671 3603
—  odsetki od rachunkéw bankowych i lokat, pozyczek 207 332
—  odsetki od naleznosci 38 101
—  odsetki od leasingu 3300 3169
—  pozostate odsetki 114 1
—  odsetki od depozytu gwarancyjnego 12 -
¢) przychody ze zbycia inwestyc;ji - 5
d) aktualizacja warto$ci inwestycji 18 -
€) réznice kursowe - -
f) inne przychody finansowe, 247 355
—  rozwigzanie rezerw 28 91
—  rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych naleznosci finansowe 32 22
—  wyksiegowanie zobowigzarn odsetkowych - 26
—  wycena wg skorygowanej ceny nabycia 181 182
- inne 6 12
Razem przychody finansowe 3936 3963

01-01-2015 01-01-2014

Nota37 KOSZTY FINANSOWE D Slaetin

a) koszty finansowe z tytulu odsetek: 10 555 15 433
od kredytéw i pozyczek 7073 11 807
od umow leasingu 3386 3352
od zobowigzan 94 272
budzetowe 2 2
od faktoringu - R
pozostate - -
b) prowizje 1598 1375
c) warto$¢ sprzedanych inwestyciji - -
d) aktualizacja warto$ci inwestycji 1229 -
e) réznice kursowe, 1348 549
f) inne koszty finansowe, 1780 1583
optacone gwarancje 1560 1360
utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci finansowe 6 28
rezerwa na odsetki od kredytu celowego = -
doptaty wspolnikoéw do kapitatu 13 -
pozostate 1 -

rezerwa na koszty finansowania projektu - -
rezerwa na zobowigzania odsetkowe - -
wycena zgodnie ze skorygowang ceng nabycia 200 195

Razem koszty finansowe 16 510 18 940

01-01-2015 01-01-2014

Nota 38A PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31-12-2015  31-12-2014
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1. Zysk (strata) brutto 76 486 101 061
Korekty konsolidacyjne -36 382 -1273
3. Roznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem

N

dochodowym (wg tytutow) AL 24 688
—  przychody wylgczone z opodatkowania - -240 657
—  przychody podatkowe nie bedace przychodami ksiegowymi 14 705 4025
—  przychody ksiegowe trwale niewliczone do podstawy opodatkowania -4 238 -12 244
—  przychody ksiegowe, przejsciowo niestanowigce przychodu podatkowego -1374 -6 075
—  przychody ksiegowe z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo w okresie obrotowym 3 556 78 035
—  przychody statystyczne wliczone do podstawy opodatkowania 13 -
—  przychody | zyski nie ksiegowe, trwale wliczone do podstawy opodatkowania ) 381
(statystycznie)
- Iz(oospz;)c/j ;Jtcl)(té/\(lzvz?:i:ae przychodéw wytaczonych ) 241 182
—  koszty ksiegowe, trwale niewliczone do kosztu uzyskania przychodu 33079 20154
—  koszty statystyczne trwale stanowiace koszt uzyskania przychodu -11 -
—  koszty ksiegowe, przej$ciowo niestanowigce kosztu uzyskania przychodu 34 460 21919
- \Ijvosi?éslﬁzi%gb%\g \f’;;t ubiegtych zrealizowane podatkowo .9 954 67 907
—  koszty uzyskania przychod6w nie bedace kosztami ksiggowymi -20 421 -9 800
— odliczenia od dochodu strat lat ubiegtych = -
—  korekta dochodu jednostek zaleznych opodatkowanych zagranica = -
—  strata do odliczenia w latach nastepnych - -104
— inne odliczenia od dochodu (-) - -4 325
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 89 919 125 867
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % - 23915
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku = -
7. Podatek korekta lat ubiegtych 5 -
8. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 17 089 23915
—  wykazany w rachunku zyskéw i strat 17 089 23915

Przychody nie stanowigce przychodéw ksiegowych dotyczg ujetej podatkowo a nie ujetej
bilansowo czesciowo zafakturowanej ustugi w kwocie 7.400 tys. zt zaliczonych do przychodow
roku 2014 przychodéw z wykonania ustug diugoterminowych 3.400 tys oraz przychoddéw z
dzierzawy w czesci stanowigcej splate kapitatu 3.595 tys.

Koszty ksiegowe trwate niewliczone do kosztow podatkowych dotyczg przede wszystkim réznicy
pomiedzy amortyzacja bilansowa i podatkowg-9.978 tys., wptat na PFRON w wysokos$ci 1.678
tys., kar i rezerw na przewidywane kary z tytutu jakosci wykonanych dostaw i ustug-11.576 tys.,
koszty odsetek rozliczane w czasie a zaptacone w roku ubiegtym-4.698 tys.

Koszty ksiegowo przejsciowo niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu to przede wszystkim
koszty wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych bedace kosztem podatkowym w momencie
zaptaty-2.939 tys., niezaptacone odsetki od pozyczek- 4.646 tys., dokonane odpisy aktualizujgce
zapasOw-5.627 tys. ,utworzone rezerwy na urlopy wypoczynkowe 2.908 tys. rezerwy na naprawy
gwarancyjne-13.591 tys., rezerwa na premie 1 809 tys.

Koszty uzyskania przychodéw nie bedgce kosztami ksiegowymi, kosztow ustug
diugoterminowych-2 701 tys., zaptaconych rat leasingowych-4.089 tys., zaptacone zobowigzania
zaliczone w koszty w roku ubieglym-3.395 tys., nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowg
dzierzawionych lokomotyw-10.327 tys. zt. Znaczgce roznice przejsciowe dotyczg gtéwnie réznic
jednostki dominujgce;j.

Nota 388 PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, 31-12-2014 31-12-2013

WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
—  zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania 5497 2545
i odwroOcenia sie roznic przejsciowych
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—  zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych =
— zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi

podatkowej, lub réznicy 19
przejsciowej poprzedniego okresu
—  zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow

z tytulu odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania =
rezerwy na odroczony podatek dochodowy
—  inne sktadniki odroczonego podatku (wg tytutdw) =
—  sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych objetych wyceng 58
Podatek dochodowy odroczony, razem 5574

01-01-2014

31-12-2014

01-01-2015
Nota 38C 31-12-2015
Wynik finansowy brutto 76 486
Podatek dochodowy 11 515

99 788
21 306

01-01-2014
31-12-2014

01-01-2015
Nota 38D EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA 31-12-2015
Podstawa opodatkowania 89 919
Zysk/strata brutto 76 486
Teoretyczne obcigzenie wyniku brutto wg stawki 19% 14 532
Efektywne obcigzenie wyniku brutto 11 515
Ro6znica miedzy teoretycznym, a efektywnym obcigzeniem wyniku brutto 3017
Zysk brutto- efektywna stopa podatkowa 15%

125 867
99 788
18 960
21 306
-2 346

21%

Ro6znica miedzy obowigzujaca a efektywna stopa procentowa wynika z trwatych réznic pomiedzy
kosztami i przychodami bilansowymi a podatkowymi. Najistotniejszg pozycja, ktéra wptywa na
obnizong wartos¢ efektywnej stopy podatkowej jest wytgczenie wewnatrzgrupowe amortyzacji
znaku towarowego i know-how, ktéra to amortyzacja wytgczana jest na poziomie konsolidacji.

Nota 39 31-12-2014
Podstawowy zysk na 1 akcje
Zysk netto 64 971
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 45 000 001
Zysk netto na 1 akcje w zt 1,44
Zysk netto rozwodniony na 1 akcje w zt 1,44

Nota 40 INSRUMENTY FINANSOWE 81-12-2015
Wartos¢ bilansowa

Akcje notowane -
Udzialy i akcje nienotowane 203
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 214 497
Naleznosci z tytutu leasingu 84 961
Pozostate naleznosci 33333
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 531
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 90 367
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78 482

45 000 000
1,74

1,74

31-12-2014

203
187 294

91 930
34 929
6 660

140 908
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Kredyty i pozyczki zaciggniete
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania

Razem

Warto$¢ godziwa
Akcje notowane

Udzialy i akcje nienotowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)

Naleznosci z tytutu leasingu
Pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki zaciggniete
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania

Razem

159 082
100 291

56 951
792 216

203

214 497
84 961

33333

52 531

90 367
159 082
100 291

56 951
792 216

121707
96 911
88 646

769 188

187 294
91 930

34 929

6 660

140 908
121 707
96 911
88 646
769 188
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NOTA 40A Pozycje przychod6w, kosztéw, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Zyski/
straty Utworzenie/ . .
e Bl Z tytutu rozwigzanie Otrzymane/ aest sErgt_y z 2l
Koszty A i tytutu réznic straty z
réznic odpisow wyptacone Ogotem
ZWWl - rsowych  aktualizujg-  dywidendy _Kursowyeh o ztytulu
odsetek zrealizowane wyceny
wycena cych
bilansowa
Akcje notowane - - - - - - -
Naleznosci  z  tytutu 38 46 -1 302 - -701 - -1919
dostaw i ustug (netto)
Pozostate naleznosci 244 -64 - - - - 180
Naleznosci  z  tytulu 3300 21 - - - -200 3121
leasingu
Srodki pieniezne i ich 89 104 - - -334 - -141
ekwiwalenty
Udzielone pozyczki - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu -94 270 - - -571 - -395
dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki -8 671 -116 - - - - -8 787
zaciaggniete
Zobowigzania z tytutu -3 386 - - - - 181 -3 205
leasingu
Pozostate zobowigzania -2 - - - -3 -1 229 -1234
finansowe
Razem -8 482 261 -1 302 - -1 609 -1248 -12 380

NOTA 40A Pozycje przychod6w, kosztéw, zyskéw i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

Zyskil
straty Utworzenie/ . .
E:)zsyzchody/ z tytutu rozwigzanie Otrzymane/ tzﬁtllrg;fn&:iy z ?’{ 2':'/
71 ytu% réznic odpisow wyptacone k)ﬁ rsowych 2t ytl)J,Iu Ogotem
kursowych aktualizujg- dywidendy .
odsetek wycena cych zrealizowane wyceny
bilansowa
Akcje notowane - R R R R - R
Naleznosci z  tytulu
dostaw i ustug (netto) 56 -91,00 3675 . 8 ) 3718
Pozostate naleznosci 2183 122,00 9 _ _ -69 2227
Naleznosci  z  tytulu 1042 ) ) ) ) ) 1042
leasingu
Srocjki pieniezne i ich 86 -9,00 ) ) 2 ) 79
ekwiwalenty
Udzielone pozyczki - R R R R - R
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug 1 -440,00 - - -121 5 -555
Kredyty i pozyczki 111910 - - - - - -11910
zaciagniete
Zobpwiazania z tytulu 3352 } } } ) ) 3352
leasingu
Pozostate zobowigzania
finansowe -117 -5 - - - 182 60
Razem -12 011 -423 -3 684 - -127 118 -16 127
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NOTA 40A Hierarchia wartosci godziwej

Klasy instrumentéw finansowych

Stan na 31 -12-2015

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Akcje notowane - - -
Akcje i udziaty nienotowane - - 203
Kontrakty Forward -1 229

Stan na 31 -12-2014

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Akcje notowane - - -
Akcje i udziaty nienotowane - - 203

Nota 41 Pozycje pozabilansowe

Aktywa i zobowigzania warunkowe wynosza;
31-12-2015 31-12-2014
Naleznos$ci warunkowe 3080
1. od jednostek powigzanych z tytutu: - -
2. od jednostek pozostatych z tytutu: 3080 -
Zobowigzania warunkowe 183 789 234 082

- Na rzecz jednostek powigzanych z tytutu:
1. udzielonych gwarancji i poreczen -

2. wystawionych weksli -

- Na rzecz jednostek pozostatych z tytutu: 183 789 234 082
1. udzielonych gwarancji i poreczen 183 640 138 580
2. wystawionych weksli 2 95 502
3. inne 147 -

Udzielone gwarancje zabezpieczane sg kaucjami gwarancyjnymi, hipotekg kaucyjng na ksiedze
wieczystej, cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, zastawem na zapasach i srodkach trwatych,
wekslami in blanco.

Nota 42 Stan na dzien 31-12-2015 Stan na dzien 31-12-2014
Zobowigzania zabezpieczone Kwota kredytu, Kwota Kwota kredytu, Kwota
pozyczki i inne zabezpieczenia pozyczki i inne zabezpieczenia
Hipoteki na majatku 116 716 391 200 103 730 361 200
Zastawem rejestrowym 24 232 - - -
Przewtaszczeniem na zabezpieczenie - 19 449 - 19 498
Cesje wierzytelnosci 18 115 18 554 17 100 22129
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Weksle
Srodki pieniezne
RAZEM

111 804 115 145
- 2338
270 867 546 986

Nota 43 Transakcje z jednostkami powigzanymi objetymi konsolidacja

przychody

materiatow

74

przychody
'e’\:jizovgg(i Spfzzeedaiy Sprzze%aiy
: produktéw  towaréw i
i ustug
NEWAG SA 21
INTECO SA 7301
Property
Managament 457
SA
Galeria
Sadecka
Sp. z o.0. 490
’S\IDE Vzvﬁ% " 32 259

NEWAG Lease -
Spzo.0 SKA

NEWAG Lease -
Sp.z o.0.

Razem 40 528

74

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawiajag sie nastepujgco:

przychody
T przy(;hody
sprzedaz/y_ dziatalnosci Naleznosci
dziatalnosci fi :
-~ finansowej
operacyjnej
2943 15 11522
1 2114
4
34 450
4 9 345 -
2948 9 360 48 090

Zobowiazania

36 568

310

10

11193

48 090

120 830

Pozyczki
udzielone -
naleznosci

710

303 481

304 191

95 502

498 329

Pozyczki
otrzymane -
zobowigzania

303 481

689

21

304 191

Transakcje z jednostkami powigzanymi w roku 2015 dotyczg przede wszystkim sprzedazy przez
Jednostke Dominujacg lokomotyw do Spoétki Newag Lease Sp. z 0.0 Spoétka komandytowo
akcyjna. Od INTECO S.A. Jednostka Dominujgca nabywa towary i ustugi dotyczace systeméw
sterowania lokomotyw. Do Spétki Newag IP S.A. Jednostka Dominujgca wnosi optaty za
korzystanie ze znaku towarowego i know-how Rozliczenia pomiedzy podmiotami powigzanymi
odbywaja sie na zasadach rynkowych z zastosowaniem cen dostepnych dla innych odbiorcéw.

Jednoczes$nie Newag S.A. nie dokonuje z pozostatymi podmiotami powigzanymi, w rozumieniu
MSR 24, tj. czlonkami kluczowego personelu kierowniczego jednostek powigzanych oraz
bliskich cztonkami rodzin takich os6b transakcji, w zakresie ponizszych kategorii:

a) krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze;

b) Swiadczenia po okresie zatrudnienia;

) pozostate Swiadczenia dtugoterminowe;

d) Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy;

e) kupna i sprzedazy;

f) ptatnosci w formie akcji;

poza Swiadczeniami w ramach petnionych funkcji, za ktére Czionkowie Zarzgdu i Rady
Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie okreslone w nocie numer 33 ,Koszty wynagrodzen oséb

zarzgdzajacych i nadzorujgcych”.
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Nota 44 Zdarzenia po dacie bilansowej

Zarzad spétki NEWAG S.A informuje, iz wartos¢ wszystkich uméw zawartych z MEDCOM sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie przez Spétke oraz podmioty od niej zalezne w okresie ostatnich
dwunastu miesiecy do dnia 07-01-2016 wynosi 39 351 402,70 PLN netto.

Umowag o najwiekszej wartosci zawarta przez Spotke z Medcom w okresie ostatnich dwunastu
miesiecy jest umowa zawarta w dniu 5 lutego 2015 r., ktorej tgczna wartoS¢ wynosi 9 282
000,00 PLN netto.

Przedmiotem Umowy jest dostawa przez Medcom podzespotéw uktadu napedowego, zasilania,
sterowania elektronicznego wraz z niezbednag dokumentacjg i oprogramowaniem oraz licencjg
na ich wykorzystanie, przeznaczonych do elektrycznych zespotow trakcyjnych.

Dostawy komponentéw beda realizowane w terminach zgodnych z ustalonym przez strony
harmonogramem.

Zgodnie z Umowa, Medcom udziela gwarancji na bezawaryjng prace komponentow
dostarczonych na podstawie Umowy w okresie 36 miesiecy od dnia przekazania uzytkownikowi
przez Spoétke elektrycznego zespotu trakcyjnego, na ktérym zamontowano dostarczone
komponenty, nie dtuzej jednak niz 40 miesiace od daty dostawy.

Umowa przewiduje kary umowne za opdznienie Medcom w dostawie komponentow,
oprogramowania, dokumentacji oraz wykonywaniu obowigzkéw gwarancyjnych. taczna
wysokos¢ kar umownych nie moze przekracza¢ 20% wartosci Umowy netto. W Umowie
przewidziano réwniez mozliwo$¢ dochodzenia przez Spotke

W dniu 6 lutego 2016 roku weszla w zycie umowa zawarta przez METROPOLITAN EAD z
konsorcjum pod nazwg "SIMETRO" powotanym przez Spotke, Siemens A.G. w Wiedniu oraz
Siemens EOOD w Sofii , ktorej przedmiotem jest rozbudowa metra w Sofii poprzez dostawe
przez Konsorcjum pojazddéw metra oraz systemu kontroli ruchu .Spotka informowata o zawarciu
Umowy raportem biezgcym nr 59/2015.

Wejscie w zycie Umowy nastgpito na skutek ziszczenia sie zastrzezonego w Umowie warunku
zawieszajgcego w postaci uzyskania przez METROPOLITAN EAD finansowania na realizacje
Umowy oraz przekazania Konsorcjum informacji o wejsciu Umowy w zycie.

W dniu 24 lutego 2016 roku Zarzad Spétki powzigt wiadomos¢ o wydaniu przez Sad Rejonowy
w Nowym Sgczu Wydziat V Gospodarczy postanowienia o zwrocie wniosku o ogtoszenie
upadtosci Spoiki, o ktorym Spétka informowata w raportach biezacych nr 55/2015 oraz 56/2015.
Przyczyng zwrotu wniosku jest nieuiszczenie przez wnioskodawce optaty od wniosku, pomimo
otrzymania wezwania do uiszczenia optaty.

Przedmiotowe postanowienie nie jest prawomocne, wnioskodawcy przystuguje prawo do
wniesienia zazalenia do sgdu wyzszej instancji w terminie prawem przewidzianym.

Spétka podtrzymuje swoje stanowisko, iz w jej ocenie wniosek byt oczywiscie bezzasadny i
zostat ztozony w zlej wierze. W zwigzku z tym Spoétka, po uprawomocnieniu sie w/w
postanowienia, podejmie przewidziane prawem S$rodki zwigzane ze zlozeniem wniosku o
upaditosé w ztej wierze, w szczeg6lnosci wystapi o publikacje odpowiedniego o$wiadczenia
przez wnioskodawce oraz zaptate odszkodowania w razie poniesienia przez Spétke szkody
majatkowe;j.

W dniu 7 marca 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi od Czionka Rady Nadzorczej Spotki o
zbyciu akcji Spoétki przez osobe blisko z nim zwigzang w rozumieniu art. 160 ust.2 pkt 4 ustawy.
Zawiadomienie dotyczy sprzedazy przez osobe blisko zwigzang z Czionkiem Rady Nadzorczej
190.000 sztuk akcji Spoiki, po cenie 16,29 zt w dniu 2 marca 2016 roku na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, ktore zostaty rozliczone w dniu 4 marca 2016 roku.

Osoba zobowigzana do przekazania ww. informacji nie wyrazita zgody na publikacje danych
osobowych.
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Nota 45 Oswiadczenie Zarzadu Spéiki
Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok 2015 i okres poréwnawczy zostato sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla w spos6b prawdziwy, jasny i rzetelny sytuacje
majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spo6tki Podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z prawem i spetniat warunki do wydania bezstronnego i

niezaleznego raportu z badania sprawozdania finansowego,

Nowy Sacz dnia 18 marca 2016 roku.
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Podpisy Czlonkéw Zarzadu i osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiagg rachunkowych:

Imie i nazwisko

Zbigniew Konieczek

Bogdan Borek

Bartosz Krzeminski

Jozef Michalik

Czestawa Piotrowska

74 /74

Stanowisko

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Glowny Ksiegowy

Podpis



