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B.A.C.D. Spdtka Akeyjna w upadtosci uktadowej
Oswiadczenie Zarzadu
(wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Emitenta zasadami rachunkowoéci oraz ie
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spdtki oraz jej wynik
finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnogci jednostki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji jednostki, w tym opis podstawowych zagrozefi i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowodci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosdc Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (t. j. Dz. U, z 2014 r.,
poz. 133). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i okres poréwnywalny od 1
stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego
badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg B.A.C.D. Spdtka Akcyjna w upadtosci uktadowej uchwatg z dnia 22 czerwea 2015 roku w sprawie wyboru
biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyiszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej
niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Jan Karaszewski - Prezes Zarzadu



B.A.C.D. Spétka Akcyjna w upadtoéci uktadowej

Wybrane dane finansowe

(wszystkie kwoty podane sq w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegélnienie

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01,2014 - 31.12.2014

dziatalnosci finansowe]

PLN EUR PLN EUR

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
n = =

Przych’od;.r net ? 'ze sprzedazy produktéw, 4421 1055
towardw i materiatow
Koszty dziatalnodci podstawowej 467 112 9619 2296
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

-849 -203 -12 860 -3 070
Zysk (strata) brutto -851 -203 -13 170 -3 144
Zysk (strata) netto -851 -203 -13 240 -3 160
Liczba udziatow/akcji w sztukach 1741409 1741409 1583 100 1583 100
Zysk (strata) netto na akeje zwykig (zt/euro)

-0,49 -0,12 -8,36 -2,00

—
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
Aktywa tacznie 82 19 464 109
Kapitat wtasny -6 933 -1627 -6399 -1501
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe 3464 813 3230 758
Wartosc ksiggowa na akcje (zt/euro) -3,98 -0,93 -4,04 -0,95
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pienieine netto z
dziatalnosci operacyjnej -391 -93 -1598 -381
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej 182 43
Przeptywy pienigzne netto z
393 94




B.A.C.D. Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

C. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 R. DO 31 GRUDNIA 2015 R.

INFORMACIE OGOLNE
I. Dane jednostki:
B.A.C.D. Spdtka Akcyjna w upadtosci ukiadowej
Nazwa: (poprzednie nazwy: AURUM S.A. Inventum TFI S.A. oraz Idea
TFI S.A)
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: ul. Bekaséw 74; 02-803 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- dziatalno$c holdingéw finansowych,
- dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

" pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
- emerytalnych

Organ prowadzacy rejestr: Krajowy Rejestr Sadowy, numer KRS: 0000009046
Numer statystyczny REGON: 276718120

B.A.C.D. Spétka Akeyjna w upadtosci uktadowej w upadtosci uktadowej (dalej ,Spétka”, ,B.A.C.D S.A.", , Towarzystwo”)
do dnia 7 paidziernika 2014 roku byt licencjonowang instytucja finansowa, ktérej celem byto tworzenie i
zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi.

Poprzednio Towarzystwo funkcjonowato pod nazwami AURUM S.A. Inventum Towarzysztwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 10 marca 2014 roku podjeto decyzje o zmianie nazwy
Towarzystwa na Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego
dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 21 marca 2014 roku dokonano
zmiany nazwy Towarzystwa na Inventum TFI S.A. W zwigzku z wyzej podjetg uchwata dokonano zmian w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Do dnia 7 paidziernika 2014 roku Towarzystwo dziatato na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
0 udzieleniu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa z dnia 8 paidziernika 1999 roku nr DFN-409/4-14/99. Komisja
Nadzoru Finansowego decyzja z dnia 7 paidziernika 2014 roku cofneta Towarzystwu wyzej wskazane zezwolenie.

W dniu 28 listopada 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate dotyczacy zmiany
przedmiotu dziatalnosci Spdtki oraz nazwy Spétki na AURUM S.A.

W dniu 25 lutego 2016 r. dokonano wpisu zmiany nazwy z AURUM S.A. na B.A.C.D. S.A. stosownie do uchwat WZA z
dnia 20 paZdziernika 2015 r.

Przedmiotem przewazajacym w dziatalnoéci Spotki jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoéci
gospodarczej i zarzadzania.

Pozostaty przedmiot dziatalnosci obejmuje m.in. pozostate posrednictwo pieniezne, dziatalnoéé holdingéw
finansowych, leasing finansowy, pozostate formy udzielania kredytéw, pozostatg finansowg dziatalnogé ustugowg gdzie
indziej niesklasyfikowang, z wytaczeniem ubezpieczeri i funduszéw emerytalnych, pozostata dziatalno$¢ wspomagajacy
ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczed | funduszy emerytalnych, dziatalnoéé rachunkowg; doradztwo
podatkowe, dziatalnos¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingéw, z wyfaczeniem holdingdéw finansowych,
dziatalnos¢ prawnicza.

Il. Czas trwania Jednostki:

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5



B.A.C.D. Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

11l. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2014 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowe;j,
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z
przeptywdw pienigznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organdéw Jednostki wedtug stanu na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego:

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w
sktadzie Zarzadu miaty miejsce opisane ponizej zmiany: w dniu 13 paZdziernika 2015 roku pan Stawomir Karaszewski
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie spétki.

Sktad Zarzgdu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego:

Jan Karaszewski - Prezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w
skfadzie Rady Nadzorczej miaty miejsce opisane ponizej zmiany: dnia 27 lutego 2015 roku ztozyt rezygnacje z funkcji
czfonka Rady Nadzorczej i Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pan Tomasz Gutowski

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Przemystaw Marczak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Michat Tymczyszyn - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Berzyriski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Woijciech Krzyzanowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jakub Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej.

V. Biegli rewidenci:

WBS Audyt Sp. z 0.0.
ul. Grzybowska 4 lok U9B
00-131 Warszawa

VI. Znaczacy Akcjonariusze:

Znaczacy akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w
dniu 20 pazdziernika 2015 roku

NTS S.A.:

a_ liczba akcji zarejestrowanych na NWZ — 99437 sztuk;
b_ liczba gfoséw z zarejestrowanych akcji — 99437

C_ udziat w liczbie gtoséw na NWZ — 15,75%

d_ udziat w ogéinej liczbie gloséw —5,71%

Marczak Przemystaw:

a_ liczba akeji zarejestrowanych na NWZ —79150 sztuk;
b_ liczba gtoséw z zarejestrowanych akcji —=79150

C_ udziat w liczbie gtoséw na NWZ —-12,54%

d_ udziat w ogdlnej liczbie gltosdw —4,55%

Kruszewska Agata:
a_liczba akcji zarejestrowanych na NWZ — 78445 sztuk:
b_ liczba gtoséw z zarejestrowanych akcji — 78445

Zalaczone noty stanowig integralna czeéé niniejszego sprawozdania finansowego 6



B.A.C.D. Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

c_ udziat w liczbie gtoséw na NWZ -12,43%
d_ udziat w ogdlnej liczbie gtoséw —4,50%

Matusiak Jakub:

a_ liczba akcji zarejestrowanych na NWZ -78999 sztuk;
b_ liczba gtoséw z zarejestrowanych akeji —7899

¢_ udziat w liczbie gloséw na NWz —12,52%

d_ udziat w ogdlnej liczbie gtoséw —4,54%

Cata Roman:

a_ liczba akeji zarejestrowanych na NWZ —79018 sztuk;
b_ liczba gtoséw z zarejestrowanych akcji —79018

c_ udziat w liczbie gtoséw na NWz —12,52%

d_ udziat w ogdlnej liczhie gloséw —4,54%

Koluszek Karol:

a_ liczba akcji zarejestrowanych na NWzZ — 58864 sztuk;
b_ liczba gtoséw z zarejestrowanych akcji ~58864

c_ udziat w liczbie gtoséw na NWz —9,33%

d_ udziat w ogdlnej liczbie gtoséw —3,38%

UNITED S.A.;

a_ liczba akcji zarejestrowanych na NWZ -79154 sztuk;
b_ liczba gloséw z zarejestrowanych akcji —79154

c_ udziat w liczbie gtoséw na NWz —12,54%

d_ udziat w ogdinej liczbie gtoséw —4,55%

POLISH AMERICAN INVESTMENT FUND LCC:

a_ liczba akcji zarejestrowanych na NWZ -78154 sztuk;

b_ liczba glosdw z zarejestrowanych akcji -78154

c_ udziat w liczbie gtoséw na NWZ —12,38%

d_ udziat w ogdlnej liczbie gtoséw —4,49% VII. Spotki zalezne:
Spétka nie posiada spétek zaleznych.

VIII. Spotki stowarzyszone:

Spotka nie posiada spétek stowarzyszonych.

IX. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 18 marca 2016 roku.

Zalgczone noty stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego



B.A.C.D. Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE B.A.C.D. SPOtKA AKCYJNA W UPADLOSCI UKLADOWE]J

Rachunek zyskéw i strat

I._|Przychody z dziatalnosci podstawowej 4421

Il. |Koszty dziatalnosci podstawowej 467 9619
lil. _|Wynik z dziatalnosci podstawowej (I-11) -467 -5198

Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi

IV. |do obrotu -4 140

V _|Pozostate przychody operacyjne 9 93
V1. |Pozostate koszty operacyjne 391 3615
VIl [Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (IlI+IV+V-Vi) -849 -12 860
VIIl. {Przychody finansowe 1
IX. |Koszty finansowe 2 311
X. |Wynik z dziatalnosci gospodarczej brutto (VII+VII-IX) -851 -13 170
Xl. [Podatek dochodowy 70

1. |Podatek dochodowy - czesc biezaca

2. |Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 70
Xl [Zysk (strata) netto (X-XI) -851 -13 240
Xl |Zysk (strata) netto z dziatalnoci zaniechanej -13 240
XIV_|Zysk (strata) na akcje z dziatalnosci zaniechanej -8

b ¢

Jan Karaszewski — Prezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit
KP Accountifig Services Sp. z 0.0.
w imieniu ktdrego dziata

Piotr Janaszkiewicz — Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 18 marca 2016 r.

Zalgczone noty stanowig integralna cze$é niniejszego sprawozdania finansowego



B.A.C.D. Spotka Akcyjna w upadtosci uktadowej
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.-31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

AR R B e Nota | 01.01-31.12.2015 | 01.01-31,12.2014

Zysk (strata) netto 8 -851 -13 240

Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskéw i strat w
kolejnych okresach

Zmiana netto wartoéci godziwej aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Zmiana netto warto$ci godziwe] aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego
okresu

Efektywna czesé zmian  wartosci  godziwej instrumentdw
zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pienigine przeklasyfikowana do zysku lub straty
biezgcego okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodéw

Suma dochoddw cafkowitych 8 -851 -13 240

Jap Karaszewski — Prezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit:
KP Accounting $
w imieniu ktéregd
Piotr Janaszkiewicz — Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 18 marca 2016 r.
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B.A.C.D. Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12,.2015R.

{wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

KP Accountjhg Services Sp. z 0.0.

AKTYWA
I. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 5 3
Il. Naleznosci krétkoterminowe 42 402
1. Naleznosci z tytutu dostaw | ustug 11 156
2. Pozostate naleznosci 12 42 246
lll. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 13
IV. Aktywa przeznaczone do sprzedazy
V. Rzeczowe aktywa trwate 14 35 59
VI. Pozostate aktywa
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 6
2. Inne aktywa krétkoterminowe
Suma aktywdw 82 464
PASYWA
I. Zobowigzania krétkoterminowe 3 464 3230
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 1863 1796
2. Zobowigzania finansowe 23 76
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych
4. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 21 1525 1434
Il. Zobowigzania dtugoterminowe
Il Pozostate pasywa
IV. Rezerwy na zobowigzania 3551 3633
1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 6
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 5
a). Dfugoterminowe 5
b). Krétkoterminowe
3. Pozostate 24 3551 3628
a). Dtugoterminowe
b). Krétkoterminowe 3551 3628
V. Kapitat wtasny -6 933 -6 399
1. Kapitat zaktadowy 16 3483 3166
2. Akcje whasne (wielko$é ujemna) 17 -274 -274
3. Kapitat zapasowy 19 7652 7652
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 15 397 397
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 18 -17 340 -4 100
6. Zysk (strata) netto -851 -13 240
‘Suma pasywow i 82 464
\ g |
AT~ T |
Jan Karaszewski — Prezes Zarzadu

Sprawozdani¢ sporzadzit:

Warszawa, dnia 18 marca 2016 r.

Zataczone noty stanowia integralna czeéé niniejszego sprawozdania finansowego [’
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B.A.C.D. Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

| 010131322015 | 01.01-31.12.2014

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

-851

-13 170

Korekty razem

460

11572

Amortyzacja

24

232

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

2249

Zmiana stanu zapasow

5296

Zmiana stanu naleznosci

360

1830

Zmiana stanu zobowigzar, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

158

1713

Zmiana stanu pozostatych aktywéw

296

Inne korekty z dziatalnoéci operacyjnej

Gotdwka z dziatalnosci operacyjnej

-391

-1 598

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony

A. Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej

-391

-1 598

DZIAtALNOSC INWESTYCYINA

Wptywy

626

Zbycie wartosci niemateriainych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

626

Zbycie inwestycji w nieruchomoéci

Zbycie aktywodw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

444

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw
trwatych

444

Nabycie inwestycji w nieruchomoéci

Wydatki na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

B. Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej

182

DZIAtALNOSC FINANSOWA

Whpiywy

393

Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akejl) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

317

Kredyty i pozyczki

76

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

C. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej

393

D. Przeptywy pienigine netto razem (A+B+C)

-1416

E. Bilansowa zmiana stanu srodkdéw pieniginych, w tym:

-1416

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pienigine na poczatek okresu

1419

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D)

Zataczone noty stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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B.A.C.D. Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACIA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I. Zgodnos$¢ z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostafo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci
Finansowej oraz interpretaciami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowodci
zatwierdzonymi przez Unig Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002),
zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Migdzynarodowe]j Sprawozdawczoéci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za rok 2015 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2014, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych
standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unig Europejska, ktére obowigzuja dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

a) Poprawki do MSSF (2011-2013) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
“MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej po raz pierwszy — wyjasnienie
dotyczace stosowania réznych wersji standardéw. Gdy nowa wersja standardu nie jest jeszcze obowiazkowa, ale
mozliwe jest jej wczesniejsze zastosowanie, podmiot przyjmujgcy MSSF moze przyjac starg lub nowa wersje, o ile sam
standard zostanie zastosowany do wszystkich prezentowanych okreséw.

"MSSF 3 Pofaczenia przedsiewzie¢ — zmiana polega na wyjasnieniu, ze MSSF 3 nie ma zastosowania do ujecia
utworzenia wspdlnych porozumiert wg MSSF 11. Wyjasniono takze, ze to wytgczenie z zakresu stosowania standardu
dotyczy wytgcznie sprawozdan finansowych samego wspélnego porozumienia.

"MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej — wyjasnienie, ze ,wytaczenie portfelowe” zawarte w MSSF 13, ktére pozwala
jednostkom okresla¢ warto$¢ godziwg grupy aktywdw i zobowiazan finansowych w kwocie netto, dotyczy wszystkich
umoéw (w tym niefinansowych) wchodzacych w zakres MSR 39 lub MSSF 9

‘MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - wyjasnienie, ze MSR 40 i MSSE 3 nie wykluczajg sie wzajemnie. Wytyczne
zawarte w MSR 40 pomagajg jednostkom sporzadzajacym sprawozdanie finansowe odréznic nieruchomosé
inwestycyjng od nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela. Jednostki sporzgdzajgce sprawozdanie finansowe
powinny takze korzystac z wytycznych podanych w MSSF 3 w celu ustalenia , czy nabycie nieruchomosci inwestycyjnej
stanowi pofgczenie przedsiewzied.

b) Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
“MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - wyjasnienie definicji ,warunku nabycia uprawnien” oraz osobno definiuje
»warunek zwigzany z wynikami” i ,warunek zwigzany ze $wiadczeniem ustugi”

"MSSF 3 Potaczenia przedsigwziec — w zmianie wyjasniono, ze zobowigzanie do dokonania zaptaty warunkowej, ktére
spefnia definicje instrumentu finansowego, klasyfikowane jest jako zobowigzanie finansowe lub kapitat wtasny na
podstawie definicji zawartych w MSR 32 Instrumenty finansowe — prezentacja. Wyjasniono takze, ze kaida zapfata
warunkowa, ktdra kwalifikowana jest jako kapitat wtasny, zaréwno finansowa, jak i niefinansowa, jest wyceniana w
wartosci godziwej na kazdy dzieri sprawozdawczy, a zmiany wartosci godziwej ujmowane s3 w wyniku finansowym. W
zwigzku z ta zmiana zmienione zostaty takze MSSF 9, MSR 37 i MSR 39.

"MSSF 8 Segmenty operacyjne — zostat wprowadzony wymdg, ze osad dokonany przez kierownictwo przy agregowaniu
segmentow operacyjnych musi zostaé ujawniony. W takim ujawnieniu nalezy zaprezentowad opis segmentdw, ktére
zostaly potaczone, wskaZniki ekonomiczne na podstawie ktérych ustalono, ze potaczone segmenty maja podobne
cechy ekonomiczne. Poza tym wprowadzony zostat wymog, w przypadku wykazywania aktywdw segmentu,
zaprezentowania uzgodnienia sumy aktywdw segmentu z aktywami jednostki w bilansie.

‘MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne — zmiana w obu standardach wyjasnia sposéb
ujmowania wartosci bilansowe]j brutto i umorzenia, gdy jednostka stosuje model wartoéci przeszacowanej. W
przypadku przeszacowania podziat miedzy wartoscia bilansowa brutto a umorzeniem ujmowany jest w jeden z poniiej
podatnych sposobow:

O wartos¢ bilansowa brutto jest przeszacowywana w sposéb spéjny z przeszacowaniem wartoéci bilansowej, a
umorzenie jest korygowane tak, aby byto réwne réznicy miedzy wartoscia bilansowg brutto a wartoscig
bilansowg uwzgledniajaca umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartoéci, albo

O umorzenie jest odliczane od wartosci bilansowe] brutto sktadnikéw aktywdw.

Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 15



‘MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych — wprowadzono wymég ujawnienia informacji na
temat podmiotu, ktéry $wiadczy na rzecz jednostki sprawozdawcze] lub jej podmiotu dominujacego ustugi kluczowego
personelu kierowniczego (,podmiotu zarzadzajacego”). Jednostka sprawozdawcza nie jest zobowigzana do ujawniania
wynagrodzeri wyptaconych przez podmiot zarzgdzajacy pracownikom lub dyrektorom tego podmiotu, ale jest
zobowigzana do ujawniania kwot wyptacanych przez jednostke sprawozdawcza podmiotowi zarzadzajgcemu za
wyswiadczone ustugi.

c) Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze”,

Sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wytgcznie z praca $wiadczona przez pracownikow
w tym samym okresie, w ktdrym zostaty wptacone, traktowa¢ jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia i rozliczaé przez
ten sam okres. Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposéb, w jaki
rozlicza sig $wiadczenia brutto objete programem.

W 2015 roku Spdtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnodci i
obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015r.

Spétka nie skorzystata z mozliwoséci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standarddw zatwierdzonych
przez Unig Europejska, ktére obowiazujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016 roku:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byly w oparciu o
zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, t]. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badz modelu
opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatainogci
rolniczej wycenia sig w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwiazane ze sprzedazg.

b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartodci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych) ~ obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedlaé tryb
konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze skfadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16
dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw
generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg okreélone sktadniki aktywow
trwatych) nie jest wiasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysokogé przychodéw ma szereg innych czynnikéw, w tym
takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspolnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze
sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych.

W odniesieniu do skfadnikéw aktywéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w
pewnych okolicznosciach mozna uznad, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wiaéciwe.
Sytuacja taka wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzyséci
ekonomicznych ze sktadnika aktywéw niematerialnych oraz dany sktadnik aktywdw niematerialnych jest wyraiony
jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychoddw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany
sktadnik aktywow niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ziota ze ztoza, az
osiggniety zostanie okreslony przychéd.

c) Poprawka do MSSF 11 Wspdline ustalenia umowne: Uimowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach — obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspélnym dziataniu, ktére
stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjag MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu
we wspélnym dziataniu, zastosowaé zasady wynikajace z MSSF 3 Potaczenia przedsiewzieé (jak réwniez inne MSSF
niestojgce w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnié informacje, ktére s3 wymagane w odniesieniu do
pofaczer. W czgsci B standardu przedstawiono bardziej szczegétowe wskazéwki dotyczace sposobu ujecia m.in.
wartosci firmy, testow na utrate wartoéci

d) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdari finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji - obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie informacje
podlegaja ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnoci zaprezentowaé ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym.
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e) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wlasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2016 roku.

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wtasnoéci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Maja na celu
przywrocenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdinych
przedsigwzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

f) Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

- MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnoéé zaniechana — zmiany w metodach zbycia,
Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywéw (lub grupy aktywéw
przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub odwrotnie), lub w
przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie
stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczace] klasyfikacji,
prezentacji i wyceny nie ulegng zmianie. Aktywa, ktdre przestaty spetnia¢ kryterium przeznaczonych do dystrybugji (i
nie spetniajg kryteriow przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowaé tak samo, jak aktywa, ktére przestaty
kwalifikowac sig jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje sig, by poprawki mialy zastosowanie prospektywne.
*‘MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSE 7 przy kompensacie
danych ujawnianych w skréconych érédrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzujgcych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany
sktadnik aktywow dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych sktadnikéw
aktywow. Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie umdéw zgodnie z kontraktem ustugowym nie oznacza samo
w sobie ciggfosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informaciji o ich przekazaniu. W praktyce jednak
wigkszos¢ kontraktoéw ustugowych zawiera dodatkowe kiauzule, skutkujgce utrzymaniem ciggtoscl zaangazowania w
dany sktadnik aktywdw, np. jezeli kwota i/lub termin wyptaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania
wptywow pienigznych. Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjaénienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwoéci dotyczace uwzgledniania wymogéw ujawniania kompensaty
aktywow i zobowigzari finansowych w skréconych érédrocznych sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie
sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczace kompensaty nie s3 wymagane w stosunku do wszystkich okreséw
$rédrocznych.

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

Proponuje si¢ wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu wyjasnienia, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw
wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta $wiadczert po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej
samej walucie, co te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwig ocene wielkodci rynku takich obligacji na
poziomie waluty. Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.

‘MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu $rédrocznego raportu
finansowego”.

Proponuje sig wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione 5§ w ramach $rddrocznego raportu
finansowego, ale poza srédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycjg, informacje takie musiatyby
by¢ wiaczone do sprawozdania $rédrocznego przez odniesienie do innej czgsci raportu $rédrocznego dostepnego dla
uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co érédroczne sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

g) MSSF 9 Instrumenty finansowe - obowigzujacy w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznoéci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa
finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwéch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione s3 nastepujgce dwa
warunki: aktywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywdw wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujj powstanie w okreslonych
momentach przeptywéw pienigznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci
kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane 53 w wyniku finansowym
biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu.
MSSF 9 daje mozliwoséc decyzji o wycenie takich instrumentow finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w
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wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac dla
kazdego instrumentu osobno. Warto$ci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdiniejszych okresach
zostac przekwalifikowane do rachunku zyskdw i strat,

h) MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnoéei — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wigkszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach,
poswieconego pordwnywalnosci sprawozdar finansowych jednostek dziatajacych w obszarach, w ktorych ceny
podlegaja regulacji przez okre$lone organy regulacyjne bad# nadzorcze {w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw
naleza czgsto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sig w szerszym zakresie do zasad rachunkowoéci dla dziatalnoéci o regulowanych cenach,
a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badZ koszty kwalifikujace do ujecia ich w
wyniku obowigzujgcych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w éwietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw
ujgcia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnoéé objeta regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wezeéniej stosowanymi zasadami rachunkowoéci ujmowata
kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg
podziatowi na obrotowe i trwate i nie s3 okre$lane mianem aktywéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone”
wykazywane w ramach aktywdw s3 okredlane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sa
wykazywane w ramach pasywodw - jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé zmiany netto w
»Pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub
w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

i) MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych
MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pigciu krokdw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢é
stosowany dla wszystkich umow z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

j) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w
innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych | wspoélnych przedsiewzieciach : Jednostki
inwestycyjne — zastosowanie wyjgtku od konsolidacji - odroczenie stosowania na czas nieokreslony,

Zmiany dotycza jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze wyjasnienia w
odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

k) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzigciem - obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub
wspdlnym przedsigwzigciem oraz wyjaéniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdinego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowia
przedsiewziecie.

Wedtug szacunkdéw Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie beda miaty

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej i poréwnywalnoéé sprawozdan finansowych

Zarzad B.A.C.D. Spdtka Akcyjna w upadtosci uktadowej oswiadcza, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w ograniczonym zakresie, chociaz istniejg powaine
zagrozenia w obecnym stanie finansowym Spétki z uwagi na nie sptacone dotad zobowigzania.

W dniu 11 grudnia 2014 r. ztozony zostat do Sadu Gospodarczego w Warszawie wniosek o ogtoszenie upadtosci Spétki
z mozliwodcig przeprowadzenia ukfadu, o ktérym Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 110/2014. Proces ten z
punktu widzenia wierzycieli jak i akcjonariuszy w najlepszy sposéb zapewni maksymalng sptate wierzytelnosci i
ochrone akcjonariuszy przed likwidacja Spétki.

W dniu 12 marca 2015 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych
i Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu Emitenta.
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Na mocy wyzej wskazanego postanowienia Sad ustanowit zarzad wiasny Emitenta, co do catosci jego majatku.
Wyznaczono sedziego komisarza w osobie SSR Elzbiety Dzielifiskiej oraz nadzorce sadowego w osobie Andrzeja
Wrzesinskiego. Postanowienie uprawomocnito sie w dniu 26 marca 2015 roku.

lil. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz przychodéw i
kosztow

$rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne w banku, lokaty krétkoterminowe (tj. o okresie
zapadalnosci do 1 roku od dnia bilansowego) i inne depozyty bankowe, a takie érodki pieniezne przechowywane
na rachunkach inwestycyjnych posiadanych przez Spétke. Lokaty i depozyty bankowe s3 tatwo wymienialne na ptynna
gotowke i nie s narazone na znaczne zmiany wartosci. Ponadto Spotka nie traktuje tych instrumentéw jako formy
inwestowania, ale stanowig one element zarzadzania ¢rodkami pienieznymi.

Srodki pieniezne wycenia sig w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto$¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowia przychody
finansowe.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentdw finansowych

W momencie nabycia instrumenty finansowe klasyfikowane s3 do nastepujacych kategorii:

a aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

a pozyczki i naleznosci,

a aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

a aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Qa zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

o pozostate zobowigzania finansowe.

Klasyfikacja ta opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje
si¢ na moment poczatkowego ujecia aktywéw i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych
zalezy od ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogéw stosowania zasad rachunkowoéci zabezpieczeri okreslonych w
MSR 39. Szczegotowe zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegdlnych kategorii opisano ponizej, dla
kazdej ze wskazanych grup.

Instrumenty finansowe - poczatkowe ujecie oraz wytaczenie z ksiag rachunkowych

W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywdw finansowych ujmuje sig w wartosci godziwej powiekszonej,
w przypadku instrumentéw finansowych zaliczonych do innej kategorii niz instrumenty wyceniane w wartoéci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji bezpoérednio zwigzane z nabyciem tego sktadnika aktywow.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywdw finansowych, ujmuje sie na dzief przeprowadzenia (zawarcia)
transakcji, tj. na dzied w ktérym jednostka zobowigzuje sie zakupié/sprzedaé sktadnik aktywow finansowych. Do
standaryzowanych transakcji kupna i sprzedazy Spotka zalicza transakcje zawierane na rynkach regulowanych.
Inwestycje wytgcza sig z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdéw pienigznych z ich tytutu wygasty
lub prawa te zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich
wtasnodci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka iwszystkich pozytkéw z tytutu posiadania
aktywa, inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych z chwilg utraty przez Spétke kontroli nad danym aktywem.

Instrumenty finansowe - wycena bilansowa

Spétka stosuje nastepujgce zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegélnych kategorii
oraz ich wyceny na dzier bilansowy:

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy
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Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa izobowigzania,
ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane wedtug wartoéci godziwej
przez wynik finansowy, zgodnie z par. 9 MSR 39.

Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli:

] zostat nabyty gfownie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

Q stanowi czesc portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, idla ktérych
istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych zyskéw,

a jest instrumentem pochodnym i nie zostat uznany za efektywny instrument zabezpieczajacy lub umowe
gwarancji finansowe;j.

Spotka  dokonuje  inwestycji w certyfikaty  inwestycyjne  funduszy inwestycyjnych ~ zamknietych

oraz w jednostki uczestnictwa funduszy otwartych w trybie art. 65 Ustawy o funduszach inwestycyjnych

z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2004 nr 146 poz. 1546) — zwanej dalej ustawa. Instrumenty

te s3 kwalifikowane jako przeznaczone do obrotu.

Posiadane przez Spétke certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa wyceniane sa w wartoéci godziwej przez

wynik finansowy. Warto$¢ godziwa posiadanych jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych ustalana jest

poprzez podzielenie wartos¢ aktywéw netto przez liczbe jednostek/certyfikatéw wyemitowanych przez dany fundusz.

Na wyceng poszczegolnych instrumentéw wptywa wiec kazdorazowo struktura aktywow netto funduszu i to do jakich

klas aktywow i zobowigzari zostang one zaliczone. Z uwagi na fakt, ze dla wyceny wartosci godziwej tych instrumentéw

istotne znaczenie majg dane wejsciowe na poziomie 3, przyjmuje sie, ze klasyfikacja w hierarchii wartogci godziwej to

poziom 3.

Fundusze inwestycyjne dokonujg wyceny certyfikatdw inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa w terminach

okreslonych w ich statutach. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami wyceny certyfikatow inwestycyjnych nalezy

dokonac w nastepujacych datach:

m} dzieri roboczy, na ktéry otworzono ksiegi rachunkowe funduszu,

a nie rzadziej niz na kazdy ostatni dzieri roboczy kwartatu kalendarzowego,

a dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw na certyfikaty kolejnej emisji,

a dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego funduszu.

Spotka nie posiada zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej.

Pozyczki i naleznosci

Poiyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych

do ustalenia pfatnosciach, ktére nie s3 kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

Q aktywa finansowe, ktére jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktére kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu i te, ktére przy poczgtkowym ujeciu zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartoéci
godziwej przez wynik finansowy,

Q aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy,

O aktywa finansowe, ktérych posiadacz moze nie odzyskac zasadniczo petnej kwoty swojej poczatkowej inwestycji, o
ile nie wynika to z pogorszenia warunkdw kredytowych, a ktére zostang sklasyfikowane jako dostepne do
sprzedazy.

Zasadniczo pozyczki I naleznosci powstaja wéwczas, gdy jednostka wydaje $rodki pieniezne, dostarcza towary

lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznoéci do aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci, ktére stanowia umowne prawo do otrzymania $rodkéw pienigznych lub innego sktadnika aktywdow

finansowych od innej jednostki zaliczane sg do aktywow finansowych.

Naleznosci zaliczane s3 do aktywéw obrotowych, jesli oczekuje sig, ie zostang zrealizowane lub przeznaczone

do sprzedazy w toku normalnego cyklu operacyjnego Spotki, tj. w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Po poczatkowym ujgciu naleznosci, ktérych data zapadalnogci wynosi powyzej 12 miesiecy wyceniane s3 w wysoko<ci

zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznodci o dacie zapadalnoéci

ponizej 12 miesiecy od dnia powstania naleznoici nie podlegaja dyskontowaniu. Réinice pomiedzy nominalng

i godziwg wartoscig naleznodci ujmuje sie w wyniku finansowym jako odsetki. Jezeli naleznodé gféwna powiekszono o

odsetki naliczone w zwigzku z niedotrzymaniem terminu zaptaty, wartos¢ tych odsetek prezentowana jest w

przychodach finansowych w momencie ich naliczenia. W odniesieniu do wszystkich nalezno$ci dokonywana jest ocena

koniecznoéci utworzenia odpiséw aktualizujacych.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu

aktualizujgcego. Odpisy aktualizujace naleznoéci szacowane 53 wtedy, gdy uzyskanie petnej kwoty naleznosci, zgodnie
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z pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne (bardziej prawdopodobny jest brak mozliwodci odzyskania
czeéci lub catosci naleznosci). Wielkoéé odpisu stanowi roéznice miedzy wartoscig ksiegowa naleznodci a wartoscia
mozliwg do odzyskania, z uwzglednieniem ustanowionych zabezpieczeri. Nadzied bilansowy, po sporzadzeniu
struktury wiekowej naleznosci, Spétka dokonuje analizy naleznosci, w wyniku ktérej tworzone sg odpisy na naleznodci
przeterminowane powyzej 180 dni. Naleznoéci przeterminowane ponizej 180 dni rozpatrywane sg indywidualnie pod
katem tworzenia ewentualnych odpisdw.

Warto$¢ dokonywanych odpiséw jest ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych lub w kosztach finansowych, zaleznie
jakiego rodzaju dziatalnosci dotycza naleznoéci. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu
aktualizujacego réwnowartosé catosci lub odpowiedniej czedci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwieksza
wartos¢ naleznosci i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw
finansowych.

Instrumenty finansowe — kompensowanie

Aktywa finansowe kompensuje sig ze zobowigzaniami finansowymi, ujmujac kwote netto w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w przypadku, gdy istnieje obowiazujaca aktualnie prawna mozliwo$¢ kompensowania ze sobg ujetych kwot
i istnieje zamiar dokonania rozliczenia netto lub jednoczesnego zrealizowania aktywow i uregulowania zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate s3 ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe
badZ modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich
wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji.
Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych amortyzuje sie, gdy s3 one dostepne do uzytkowania, tzn. poczawszy
od miesigca  dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych  do rozpoczecia
jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartogci koricowej.

Srodki trwate o wartosci ponizej 1 000,00 zt odpisywane sg bezposrednio w cigzar kosztéw, gdyz nie spetniajg definicji
rzeczowych aktywow trwatych wedtug MSR 16 ze wzgledu na fakt, ze w oparciu o przeprowadzone analizy ich okres
uzytkowania jest krétszy niz jeden rok. Pozostate érodki trwate amortyzowane sy metoda liniowa w okresie ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres uzytkowania i poprawnos$é stosowanych stawek amortyzacji sg okresowo weryfikowane,
powodujgc korekte odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych zdanego skfadnika
rzeczowych aktywdw trwatych sg ujmowane poprzez zmiane odpowiedniego okresu lub metody amortyzacji
i traktowane jako zmiany wartosci szacunkowych.

Przewidywany okres uzytkowania przez Spétke poszczegbinych srodkéw trwatych wynosi:

Maszyny i urzadzenia 3-10lat,
Srodki transportu 3-8lat,
Pozostate Srodki trwate 2-10 lat.

Amortyzowane srodki trwate sg badane pod katem utraty wartoéci zawsze, gdy wystepujg zdarzenia lub okolicznosci
wskazujace, ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Wartoéé bilansowa frodka trwatego jest
niezwtocznie obnizana do poziomu warto$ci odzyskiwalnej, jezeli wartoéé bilansowa przewyisza szacunkowg wartoéé
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna jest wyzsza z dwdch wartoéci: wartoéci godziwej srodka trwatego pomniejszonej
o koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Odpisy aktualizujace ujmowane s w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkéw
trwatych ustala sig drogg poréwnania wpltywéw ze sprzedazy z ich wartoscig bilansowg i ujmuje w Sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne.

Dtugoterminowe aktywa migdzyokresowe — aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzystaé ww. réznice i
straty (chyba, ze aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
lub pasywéw przy transakcji nie stanowiace] potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub stratg podatkowa). W przypadku ujemnych réznic
przejsciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw w jednostkach
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wspdtzaleznych, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany w Sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
ww. rdznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiagnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ujemne rdinice
przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Wartoé¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzied bilansowy i ulega stosownemu  obnizeniu
o tyle, oileprzestato by¢ prawdopodobne osiggnigecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw

Na kazdy dzieri bilansowy aktywa Spétki sg analizowane pod katem wystepowania przestanek utraty ich wartoéci. W
przypadku istnienia takiej przestanki Spétka dokonuje oszacowania wartodci odzyskiwalnej (warto$é wyzsza z dwéch:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej). Za wartogé uzytkowa uznaje sie biezaca
szacunkowg sume zdyskontowanych przysztych korzyéci ekonomicznych, ktére przyniesie dany sktadnik aktywdw lub
osrodek wypracowujacy $rodki pienigzne. W przypadku, gdy wartoé¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza
jego wartos¢ odzyskiwalng uznaje sig utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego wartosé skfadnika
aktywdw do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace wartoéé¢ aktywéw bezposrednio obnizajg wartosé
bilansowa aktywéw, w tym réwniez aktywdw finansowych. Spétka nie tworzy rezerw na obnizenie wartosci bilansowej
sktadnika aktywdw.

Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie w cigzar wyniku finansowego. Dla aktywéw, w przypadku ktdrych oszacowanie
zostato ujgte w innych catkowitych dochodach odpis z tytutu utraty wartosci jest ujmowany w innych catkowitych
dochodach do wysokosci dokonanego przeszacowania, a ewentualna nadwyzka odpisu ujmowana jest w rachunku
zyskdw i strat. Odpisy aktualizujace wartosé: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, rzeczowych aktywodw trwatych,
wartosci niematerialnych i pozostatych aktywdw niefinansowych ujmowane sa w pozostatych kosztach operacyjnych.
W przypadku aktywdw finansowych odpisy aktualizujgce ujmowane sa w kosztach finansowych.

Zobowigzania

Na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF zobowigzanie ujmuje sie w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jezeli
prawdopodobne jest, ze dojdzie do wyptywu zasobéw zawierajacych korzyéci ekonomiczne na skutek uregulowania
przez jednostkg obecnego obowigzku, za$ kwote konieczng do wywigzania sie z obowigzku mozna wiarygodnie
okreslic. Réwnoczesnie ujmuje sig takze odnoéne aktywa lub koszty.

Spotka dokonuje klasyfikacji zobowigzar na krotkoterminowe i dtugoterminowe. Spétka ujmuje zobowiazanie jako
krétkoterminowe, kiedy:
Q oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku jej normalnego cyklu operacyjnego,

O jest w posiadaniu zobowigzania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

Q Jjest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od zakoriczenia okresu sprawozdawczego lub,

Q nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnoéci zobowiazania, co najmniej o okres
dwunastu miesiecy od zakoriczenia okresu sprawozdawczego.

Wszystkie inne zobowigzania Spétka klasyfikuje jako zobowigzania diugoterminowe.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, ktére jest:
O obowigzkiem umownym do przekazania innej jednostce érodkéw pienigznych lub innego skfadnika aktywéw

finansowych lub do zamiany aktywdéw finansowych lub zobowiazan finansowych z inng jednostka na potencjalnie
niekorzystnych warunkach,

Q kontraktem, ktdry zostanie lub moze zosta¢ rozliczony we wiasnych instrumentach kapitatowych jednostki o ile
spetnione zostang warunki okre$lone w MSR 39.

Na potrzeby wyceny jednostka kwalifikuje zobowigzania finansowe do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub pozostatych zobowigzan finansowych. Kwalifikacja dokonywana jest w
momencie poczatkowego ujecia zobowigzania.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania sa ujmowane w wartoéci godziwej. W przypadku
nieistotnych réznic pomigdzy wartoscia godziwg a kosztem historycznym - w kwocie wymaganej zaptaty.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe to:

QO  motiliwy obowiazek, powstaty wskutek przesztych zdarzen, ktdrych istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystapienia lub niewystapienia niepewnych przysztych zdarzer, ktére nie w petni podlegajg
kontroli jednostki, lub

Q obecny obowigzek, powstaty wskutek przesztych zdarzer, w odniesieniu do ktérego nie jest prawdopodobna
konieczno$¢ wydatkowania srodkéw zawierajacych w sobie korzyéci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku
lub kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych s ujawnianie w sprawozdaniu finansowym. W sytuacji gdy jest

prawdopodobne, ze dojdzie do wyptywu zasobdéw zawierajacych korzyéci ekonomiczne na skutek uregulowania przez

jednostke obecnego obowiazku, za$ kwote konieczng do wywiazania sie z obowigzku mozna wiarygodnie okregli¢
ujmuje sig zobowiazanie w bilansie, zamiast ujawnienia zobowigzania warunkowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spdétce cigzy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu
$rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw dziatalnodci podstawowej lub pozostatych kosztéw
finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktdrymi przyszte zobowigzania sie wiaza. Rezerwy tworzone sg miedzy innymi
na wynagrodzenia (premie), niewykorzystane urlopy, $wiadczenia emerytalne i koszty ustug obcych oraz na odroczony
podatek dochodowy.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub
poczatkowego ujgcia skfadnika aktywéw lub pasywéw przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w
chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate
podatkowy. Rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywa beda obowigzywaé w okresie, gdy rezerwa bedzie rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokoéci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktdre
spowodujq zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akji, wynikajacej ze statutu Spétki i
wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy w Spétce tworzony jest:

Q  zodpisdw z zysku,

Q z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio
z nig zwigzane,

O  znadwyzki ceny sprzedazy akcji nad ceng ich nabycia.

Kapitat zapasowy z odpiséw z zysku (z podziatu zysku) tworzony jest na podstawie uchwaty WZA co najmniej
w wysokosci wynikajacej z przepisow kodeksu spétek handlowych. Zgodnie z tymi przepisami spdtki akcyjne sg
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zobowigzane do utworzenia kapitatu zapasowego na pokrycie straty, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego spétki.

Kapitat zapasowy z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio z nia
zwigzane tworzony jest zgodnie z przepisami kodeksu spétek handiowych z nadwyzek osiagnietych przy emisji akgji
powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatych po pokryciu kosztéw emisji.

O uzyciu kapitatu zapasowego w poszczegdlnych spétkach decyduje Walne Zgromadzenie, z nastepujacym

zastrzezeniem:

O czes¢ kapitatu zapasowego w wysokoéci jednej trzeciej kapitatu zakfadowego moina uzy¢ jedynie na pokrycie
straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym,

Q zmniejszenie kapitatu zapasowego nastepuje automatycznie w momencie zbycia/umorzenia akcji wtasnych w
sytuacji powstania ujemnej réznicy pomiedzy ceng zbycia/wartoécia nominalng akeji wiasnych a ceng ich nabycia.

O ile Walne Zgromadzenie nie zdecyduje inaczej i o ile przepisy nie stanowig inaczej, wykorzystanie kapitafu
zaktadowego w pierwszej kolejnosci nastepuje przez pomniejszenie kapitatu zapasowego z nadwyzki ceny sprzedazy
akcji wiasnych nad ceng ich nabycia, w nastepnej kolejnosci kapitatu zapasowego z premii emisyjnej uzyskanej z emisji
akeji i kapitatu zapasowego utworzonego z innych tytutéw. W ostatniej kolejnosci zmniejszeniu ulega kapitat zapasowy
utworzony z odpiséw z zysku.

Kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe sg tworzone zgodnie ze statutem spétki i przepisami kodeksu spotek handlowych.
O uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie. W szczegéInosci kapitat rezerwowy tworzony jest:

O na nabycie akcji wtasnych na podstawie decyzji WZA,

O na wyptate przysztych dywidend.

Pozostate kapitaty rezerwowe sg tworzone zgodnie ze statutem i przepisami kodeksu spétek handlowych na pokrycie
szczeg6inych strat lub wydatkow. Ponadto po zakorczeniu emisji akcji wifasnych (po opfaceniu i rozliczeniu emisji),
do momentu dokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sad Rejestrowy, w kapitale rezerwowym
Spotka ujmuje kapitat uzyskany z emisji akgji, pomniejszony o koszty emisji. Po dokonaniu rejestracji wartogé
nominalna zarejestrowanych akcji odnoszona jest na kapitat zaktadowy, natomiast nadwyzka osiagnieta przy emisji
akcji powyzej ich wartosci nominalnej pozostata po pokryciu kosztéw emisji odnoszona jest na kapitat zapasowy.

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegéine segmenty dziafalnosci

Spétka dziatata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym, jakim jest tworzenie i zarzgdzanie funduszami
inwestycyjnymi. Nowa strategia Spétki nie przewiduje dziatalnoéci w wielu segmentach.

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem to zmiana w kapitale wtasnym, ktéra nastapita w ciagu okresu sprawozdawczego na skutek
transakcji innych niz transakcje zawierane z wtascicielami wystepujacymi w charakterze udziatowcéw. Obejmuja one
wszystkie sktadniki zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochoddéw.

Inne catkowite dochody obejmujg pozycje przychoddw i kosztéw (w tym korekty wynikajace z przeklasyfikowania),
ktére zgodnie z MSSF nalezy ujaé w catkowitych dochodach Spétki, ale nie moga byé ujete jako zyski i straty w
rachunku zyskdw i strat. Do innych catkowitych dochodéw Spétka zalicza zyski i straty z tytutu przeszacowania
instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Do dziatalnosci operacyjnej wigczono wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu.

Przychody z dziatalnosci podstawowe;j

Przychody stanowig kwote naleing z tego tytutu od odbiorcy pomniejszona o naliczony podatek od towardw
i ustug. Przychody z dziatalnosci podstawowej ujmuje sie zasadniczo wg zasady memoriatu, z chwilg wykonania ustugi.

Koszty sprzedanych produktéw i ustug
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Koszty te ujmowane sa wspétmiernie do przychodéw ze sprzedazy | obejmujg wartogé sprzedanych ustug wycenionych
po koszcie wytworzenia.

Koszty ogdlnego zarzadu stanowia koszty funkcjonowania Spétki, a w szczeg6lnosci koszty zarzadu oraz koszty dziatéw
pracujacych na potrzeby catej Spotki.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Obejmujg przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio z podstawowa dziatalnoscig Spétki i obejmuja gtéwnie: wynik
na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych, darowizny, skutki aktualizacji wartoci
aktywdw niefinansowych, utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja gtéwnie: wynik na sprzedazy papierdw wartosciowych, przypadajace na dany
okres odsetki, skutki wyceny zobowigzan finansowych, utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartogé
naleznosci dotyczacych dziatalno$ci inwestycyjnej Spétki.

Podatek dochodowy
Biezacy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi
od dochodu osiggnietego za dany rok obrotowy. Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych dochodach Jest ujmowany w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych
dochodach.

Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody bilansowej dla wszystkich istotnych réznic przejsciowych (réznic
pomigdzy wartoscig podatkowg i ksiegowa sktadnikdw aktywow i pasywow) oraz straty podatkowej do rozliczenia.
Réznice przejsciowe powstajq gtéwnie z tytutu réznic czasowych w rozpoznaniu przychodéw lub kosztéw dla celéw
podatkowych | rachunkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy na podatek odroczony
wyceniane 53 z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy
skfadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe), ktére na dzieni bilansowy prawnie juz obowigzywaty lub proces legislacyjny ich zatwierdzenia byt
w zasadzie zakoriczony.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartoéci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywodw przy transakcji nie stanowigcej pofaczenia przedsiebiorstw i w
chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, anina dochéd do opodatkowania lub strate
podatkows.

Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takie] wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, e zostanie osiaggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice |
straty, za wyjatkiem sytuacji gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku powstaja w wyniku poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow lub pasywdw przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania
nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate podatkowa. W przypadku
ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw w
jednostkach wspétzaleznych, sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztoéci ww. réznice
przejsciowe ulegng odwréceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggnigty dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzystac ujemne réinice przejéciowe lub straty
podatkowe do rozliczenia. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzieri bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, oile przestato byé prawdopodobne
osiggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dziefi bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
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prawdopodobieristwo osiggniecia w przysztoici dochoddw do opodatkowania, ktére pozwolg na zrealizowanie tego
sktadnika aktywow.

Cdroczony podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezpoérednio w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych
dochodach jest ujimowany w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych dochodach.

Zysk/strata na akcje

Zysk/strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Do wyliczenia rozwodnionej liczby akcji
przyjmuje si¢ maksymalna liczbe akcji, uwzgledniajac akcje, jakie w danym okresie mogty zosta¢ wyemitowane.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w
ktorym Spotka prowadzi dziatalno$é (,waluta funkcjonalna®). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spétki. Niewypetnione pozycje w sprawozdaniu
oznaczajg wartosé 0.

b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sig na walute funkcjonalna wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowiazan
pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale
wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w
aktywach netto.
IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osqd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieri podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe #rédta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Wycena jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych

Wycena jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oparta jest o model wartoéci
godziwej. Wartos¢ godziwa jednostek i certyfikatéw ustalana jest w oparciu 0 wartos¢ aktywdw netto danego
funduszu,

Sktadniki aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniach, ze w przysztoéei zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdéw podatkowych w

przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywoéw finansowych
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Spotka na kazdy dzier bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanek utraty wartosci aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, pozyczek i naleinodci (w tym naleznoéci spornych). W razie zaistnienia okolicznosci
Swiadczacych o utracie wartosci Spétka szacuje wartoéé odzyskiwalng inwestycji i dokonuje utworzenia ewentualnych
odpiséw aktualizujgcych. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na utrate wartosci aktywow finansowych
uprzednio utworzony odpis aktualizujgcy podlega stosownemu rozwigzaniu. Oszacowanie wartosci uzytkowej
wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych z aktywdw
oraz doboru wiasciwej stopy dyskontowe] w celu obliczenia wartogci biezacej tych przeptywdw pienieznych. Wartoéé
utworzonych odpiséw aktualizujgcych przedstawiona jest w notach objasniajgcych do poszczegdlnych pozycji
sprawozdania.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywéw niefinansowych

Spotka na kazdy dzier bilansowy ocenia, czy istnieja przestanki utraty wartoéci aktywéw niefinansowych. Testy
z tytutu utraty wartosci aktywdw niefinansowych sa przeprowadzane wtedy, gdy istnieja przestanki $wiadczace
o tym, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Oszacowanie wartoéci uzytkowe] wymaga od
kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych z aktywéw lub ogrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne oraz doboru wtasciwe] stopy dyskontowej w celu obliczenia wartogci biezgcej tych
przeptywdw. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na utrate wartodci aktywdéw niefinansowych uprzednio
utworzony odpis aktualizujgcy, za wyjatkiem odpisu dotyczacego wartosci firmy, podlega stosownemu rozwigzaniu.
Wigcej informacji przedstawiono w notach objasniajacych do poszczegolnych pozycji sprawozdania.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
W roku 2015 nie wystapity zmiany zasad polityki rachunkowoéci.
VI. Najwazniejsze wydarzenia dotyczace roku 2015

Czynniki nietypowe nie wystapity, emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, koncentruje sie na prowadzeniu
postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu. W dniach od 11 marca 2015 r. do 31 grudnia 2015 .
emitent podjat i wykonat czynnosci niezbedne w zakresie prawidtowego zarzadu majgtkiem Spétki, realizacji
obowigzkéw korporacyjnych zwigzanych z biezgcq dziatalnoscia Spétki, jak réwniez czynnosci przewidziane w
przepisach ustawy Prawo upadfoéciowe i naprawcze z dnia 28 lutego 2003 r. w zwigzku z prowadzonym
postepowaniem upadtosciowym.

VIl. Komentarz dotyczacy osiggnietych wynikéw finansowych w 2015

Wyniki finansowe osiagnigte przez Spétke sa pochodng decyzji Komisji Nadzoru Finansowego cofajgcg zezwolenie na
wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych.

W roku 2015 Spdtka wygenerowata strate w wysokosci 851 tys. z4, co wynikato z dokonanych odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ posiadanych aktywéw oraz kosztami prowadzonego postepowania upadtfosciowego, w szczegdlnosci
koniecznoscig ponoszenia kosztéw wynagrodzen zwalnianych pracownikéw oraz kosztami prowadzenia postepowania
upadtosciowgo.

Spétka w roku 2014 utracita ptynnosé finansowa i zmuszona do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadfosci z mozliwoscig
zawarcia ukfadu.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towar6w i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich

wtasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spétki prezentuj

y
1

) TR e e e T
e SESEEREE 01.01-31112.2015

3 sie nastepujqco;

01.01-31.12.2014

Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz ustug

SUMA przychodow ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne 9

Przychody finansowe

SUMA przychodéw ogdtem z dziatalnosci kontynuowanej 9

Przychody z dziatalnosci zaniechanej 4515
SUMA przychoddéw ogétem 9 4515

Nota 2. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

W dziatalnosci spotki nie mozna wyodrebni¢ segmentdw operacyjnych . Spétka dziatata przede wszystkim na terenie
Polski. Spétka nie przewiduje prowadzenia dziatalnosci w wielu segmentach.

Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJINEJ

01.01-31.12.2015

01.01 -31.12.2014

amortyzacja 24 232
zuzycie materiatéw i energii 130
ustugi obce 222 3752
wynagrodzenia 195 3398
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 8 487
podatki i opfaty 17 81
pozostate koszty rodzajowe 1 1539
Koszty wedtug rodzaju razem 467 9619
Koszty ogdlnego zarzadu 467 9149
Koszty sprzedazy 416
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 54
Razem koszty dziatalnosci podstawowej 467 9619
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

'POZOSTALE PRZYC

Zysk ze zbyma majatku trwaiego

Rozwigzane odpisy aktualizacyjne 6

Dodatni wynik z refaktur 2
Optaty manipulacyjne i umorzeniowe

Odszkodowania 3
Pozostate 3 88
RAZEM 9 93

&Juﬂﬁnﬁahuwwﬂmw ACYINE = | 01.01.31.12.2015

Strata ze zbyaa majatku trwatego 19
Utworzone odpisy aktualizacyjne 359

Utworzone rezerwy

Koszty postepowan sgdowych 2 1628
Kary i grzywny 30 1750
Pozostate 218
RAZEM 391 3 615

Nota 5. PRZYCHODY, KOSZTY FINANSOWE ORAZ WYNIK Z OPERACJI INSTRUMENTAMI PRZEZNACZONYMI DO
OBROTU

01.01-31,12.2015 |

Przychody z tytutu odsetek 7 ] - 1
Pozostate
RAZEM 1

i KOSZTY FINANSOWE " TR | 7 01,01:31.12.2015 | = 01.01-31.12.2014 |
Koszty z tytufu odsetek 2 311
Pozostate

RAZEM 2 311

WYNIKZ OPERACITINSTRUMENTANIIT

_~ PRZEZNACZONYMIDOOBORTU | 22015 | =31.12. -
zysk ze zbyma inwestycji 381
aktualizacja wartosci inwestycji - przychod 592
odpis aktualizujgcy warto$é instrumentéw -4 874
aktualizacja wartosci inwestycji - koszt -239
RAZEM -4 140
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY [ ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoficzone 31 grudnia 2015 i 2014 roku przedstawiajg sie

nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2014

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczacy roku obrotowego

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 70
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réinic

przejsciowych 70
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i

strat 70

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresdw sprawozdawczych.

: _ BIEZACY PODATEK DOCHODOWY | 010131122015 |  01.01-31.12.2014
Zysk przed opodatkowaniem -851 -13 170
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do

opodatkowania

Przychody wytaczone z opodatkowania 6 2 548
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe

opodatkowania

Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychoddw 592 13 809
Dochéd do opodatkowania -265 -1 909
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata

Podstawa opodatkowania -265 -1 909
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% -50 -363
Efektywna stawka podatku (udziat obcigZenia

podatkowego dochodowego wykazanego w rachunku

zyskow i strat w zysku przed opodatkowaniem) 0,0% -0,5%

Czgéc biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykeji podatkowych nie wystepuje.

UJEMNE ROZNICE PRZEJQCIOWE BEDACE'PO AW,
DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU PODATKU oy
ODROCZONEGO \

)

St

| zmniejszenia | 31.12.2015

Rezerwa swiadczenia pracownicze

Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy na pozostate ustugi

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Inne

Suma ujemnych réznic przejsciowych

stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
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Wycena aktywodw

Suma dodatnich réinic przejéciowych
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec
okresu:

Nota 7. DZIAtALNOSC ZANIECHANA
Decyzjg DFI/I1I/476/3/12/14/1D/MM Komisja Nadzoru Finansowego cofneta zezwolenie na wykonywaniu dziatalnosci
polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi. W zwigzku z powyiszym Spétka traktuje

powyiszg dziatalnosci jako zaniechana.

Wyniki finansowe na dziatalnosci zarzadzania funduszami inwestycyjnymi przedstawiajg sie w sposéb nastepujacy:

alhaehenl

01.01 -

Koszty

Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody/koszty finansowe netto

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy:

Wynik netto przypisany dziatalnosci zaniechanej

Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie wystapity

Przeplywy srodkéw pienieznych netto z zarzadzania funduszami inwestycyjnymi przedstawiaja sie nastepujaco:

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -1 598
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 182
Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Wptywy / (wyptywy) Srodkéw pienieinych netto -1416

Nota 8. ZYSK PRZYPADAIACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akgji uprzywilejowanych zamiennych na akeje zwykte)
przez érednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw
opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Spotka nie ma mozliwosci wyptaty dywidendy.
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Nota 10. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

RIS czegolniente _ 1122015 | st12z014
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych 5 3
Inne srodki pieniezne (lokaty bankowe)

Inne aktywa pienieine

Razem 5 3

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktdrych wysokosé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Srodki pienigzne wynikajg wytaczenie z dziatalnoéci zaniechanej.

Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie P ik '
wykazylzuan: ‘w.,pozyc; .t.:'ilar:s:)_\oj\fej i s 31712'2_015 ; 31_'12'2'014
Srodki pieniezne ZFS$S 10 10
Razem 10 10
Nota 11. NALEZNOSCI Z TYTUEU DOSTAW | USEUG

T Wyszczegeinienie L Bnaz015 [T aii0ia
Naleznosci handlowe 156
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 156
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) 1385 1246
Naleznosci handlowe brutto 1385 1246

Na 31 grudnia 2015 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1 385 tysigcy PLN (2014: 1 246 tysiecy PLN)
zostaly uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynikajg
wytgcznie z dziatalnosci zaniechanej.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci handlowych:

| Wyszczegéinlenie | 31122014
Jednostki pozostate

Stan odpisdw aktualizujgcych warto$é naleznosci

handlowych na poczatek okresu 1246 845
Zwiekszenia (zawigzanie) 139 566
Zmniejszenia (rozwiqzanie i wykorzystanie) 165
Stan odpiséw aktualizujacych warto$é naleinosci

handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu 1385 1246

Nota 12. POZOSTALE NALEZNOSCI

R _ Wyszczegélnienie 4 e Il 5l

Pozostate naleznosci, w tym: 42 246
- z tytutu podatkow cet i ubezpieczen, z wyjgtkiem podatku

dochodowego od 0s6b prawnych 42

-kaucje

-naleznosc z tytutu odkupu jednostek uczestnictwa

-pozostate 246
odpisy aktualizujace 1460 1131
Pozostate naleznosci brutto 1502 1377

W biezgcym roku dokonano odpisu aktualizujgcego warto$é naleznosci w kwocie 329 tys. zt w zwigzku uznaniem ich za
niesciggalne.
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Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sadowego nie wystapity.

Nota 13. INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

jednostki uczestnictwa

certyfikaty inwestycyjne 4 206 4 206
odpis aktualizujgcy -4 874 -4 874
Razem instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

netto

Spdtka jest wiascicielem certyfikatéw inwestycyjnych w nastepujacych funduszach:
O Conega Green Energy FIZ Aktywow Niepublicznych 15 000 certyfikatow,
O Inventum 14 FIZ Aktywdw Niepublicznych 9 998 certyfikatdw,
Q Inventum 20 FIZ Aktywdw Niepublicznych 999 certyfikatow.

Ponadto Spétka posiada nastepujgce jednostki uczestnictwa w funduszach:
Q Inventum Premium SFIO 2965,11 jednostek,
O Inventum Zréwnowazony 1116,27 jednostek.

W zwigzku z trudnosciami z uzyskaniem potwierdzenia stanu posiadania oraz zwigzang z tym istotng niepewnoscia, co
do mozliwodci odzyskania zainwestowanych $rodkéw, Zarzad Spétki podjat decyzje o objeciu petnym odpisem

aktualizujagcym wartos¢ posiadanych instrumentdw przeznaczonych do obrotu.

Nota 14, RZECZOWE AKTYWA TRWALE ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wszystkie Srodki trwate stanowig wtasno$é Spotki. W biezacym roku Spétka nie tworzyta i nie rozwigzywata odpiséw
aktualizujacych wartosci srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych.
Na saldo pozycji rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne sktadajg sig nastepujace pozycje:
O rzeczowe aktywa trwate o wartosci netto: 28 tys. 21,
O wartosci niematerialne o wartosci netto: 7 tys. zt.
Zmiany Srodkdéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2015 - 31.12.2015r.

i 2
Wartos¢ hilansowa brutto na dzien

01.01.2015 roku 151 36| 187
Zwiekszenia

Zmniejszenia -3 -3
Wartoé¢ bilansowa brutto na dzien

31.12.2015 roku 148 36 184
Umorzenie na dzieri 01.01.2015 119 18 137
Zwiekszenia 15 7 22
Zmniejszenia -3 -3
Umorzenie na dzien 31.12.2015 131 25 156
Odpisy aktualizujace na 01.01.2015

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujgce na 31.12.2015

Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.12.2015 roku 17 11 28
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Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2014-31.12.2014 r.

| Wyszczegélnienie. |

Warto$¢ bilansowa brutto na dzien

01.01.2014 roku 255 683 284 1222
Zwiekszenia 195 390 585
Zmniejszenia -299 -1073 -248 -1620
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

31.12.2014 roku 151 36 187
Umorzenie na dzier 01.01.2014 211 281 231 723
Zwiekszenia 148 13 161
Zmniejszenia -92 -429 -226 -747
Umorzenie na dzien 31.12,2014 119 18 137
Odpisy aktualizujace na 01.01.2014

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujace na 31.12.2014

Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.12.2014 roku 32 18 50

Saldo pozycji wartosci niematerialne dotyczy oprogramowania SAGE Symfonia ERP zakupionej w grudniu 2014 .
Amortyzacja wartosci niematerialnej wyniosta 2 tys. zt.

Koszty amortyzacji sSrodkéw trwatych w roku 2015 wyniosty 22 tys. zt

Zobowigzania z tytufu nabycia aktywdw trwatych nie wystapity.

Zobowigzania z tytutu nabycia wartosci niematerialnych nie wystapity.

Nota 15. PEYNNOSC AKTYWOW
Gtéwne skfadniki aktywow Spétki to certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa w funduszach

inwestycyjnych objete 100% odpisem aktualizujgcym oraz naleznosci w duzej mierze objete odpisami aktualizujgcymi.
Saldo instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu przedstawia sie nastepujaco:

certyfikaty inwestycyjne 4 206 4206
odpis aktualizujgcy -4 874 -4 874
RAZEM INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU NETTO

Saldo naleznosci przedstawia sig nastepujgco:

e Vyszczeg6inienie : | 31122015 |  31.12.2014
Naleinosci handlowe brutto 1385 1402
Pozostate naleznosci 1502 1376
Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe -1 385 -1 245
Odpisy aktualizujace pozostate naleznosci -1 460 -1131
RAZEM 42 402

Aktywa Spétki charakteryzujg sie ograniczong ptynnoscia.
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Nota 16. KAPITAL ZAKtADOWY

Na dziei 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy wynosi 3 483 tys. zt natomiast na dzier 31 grudnia 2014 roku kapitat
zaktadowy Spotki wynosit 3 166 tys. zt. Kapitat zaktadowy na dzied 31 grudnia 2015 roku dzielit sie na 1 741 409 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Kapitat zaktadowy pokryty jest w catodci. Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi.

Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3 483 tys. zt | dzieli sie na 1 741 409

akcji o wartosci nominalnej 2 (dwa) ztote kazda, w tym:
O 639 900 akcji serii A;
Q 533 250 akgji serii B;
Q319 950 akgji serii C;
Q 90000 akcji serti D;
O 158 309 akdji serii E.

Nota 17. AKCIE WELASNE

Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku B.A.C.D. Spdtka Akcyjna w upadtosci uktadowej byto w posiadaniu akgji

wiasnych zakupionych za kwote 274 675,61 zt.
Nota 18. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
Niepodzielony wynik finansowy dotyczy wytacznie strat z lat ubiegtych.
Nota 19. KAPITAt ZAPASOWY | POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE
Kapitat zapasowy skfada sie z nastepujacych pozycji:
Q kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyiej wartosci nominalnej,
QO kapitat zapasowy z podziatu zysku.
Pozostate kapitaty rezerwowe dotyczg podziatu zysku z roku 2012.
Nota 20. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Na saldo zobowiazari handlowych wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku sktadaja sie zobowiazania:
O wobec funduszy inwestycyjnych w kwocie 390 tys. zt,
O wobec pozostatych jednostek w kwocie tys. 1473 tys. zt.
Nota 21. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowiazania krétkoterminowe

o i3
e T

966

Wynagrodzenia

367

Pozostate

101

Razem inne zobowigzania

1434

Nota 22, ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE LUB AKTYWA WARUNKOWE

Nie wystgpity w roku 2015 oraz w roku poprzedzajgcym.

Nota 23. KREDYTY | POZYCZKI

"\'.: Ff-:‘,k' : a- ! " e

s T [ 00

Kredyty w rachunku biezgcym

Kredyty bankowe

Pozyczki 76

- od Zarzadu i Rady Nadzorczej
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- od innych podmiotéw 76
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 76
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 76

Struktura zapadalnosci kredytdw i poiyczek

re pozyczki krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki diugoterminowe

- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat

- ptatne powyzej 5 lat

Kredyty i pozyczki razem 76

Kredyty i pozyczki — stan na 31 grudnia 2015 roku

NCF Group Sp. z 0.0. 16 16 6% | 31.12.2015 | brak
United S.A. 60 60 6% | 31.12.2015 | brak
RAZEM 76 76 XXXX XXXX | J00000KXKXKXXXKNKX

Pozyczki udzielono w ztotych.

Nota 24. POZOSTALE REZERWY

Rezerwy na kary i koszty

Odsetki 250
Zobowiagzania 250
Sprawy sgdowe 1628 1628
Razem, w tym: 3 551 3628
- diugoterminowe

- krétkoterminowe 3551 3628

Zmiana stanu rezerw

Stan na 01.01.2015 1500 250 250 1628
Utworzone w ciggu roku obrotowego

Wykorzystane

Rozwigzane -77

Stan na 31.12.2015, w tym: 1 500 250, 173 1628
- dfugoterminowe

- krotkoterminowe 1500 250 173 1628

Nota 25. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spotka nie posiadata systemu zarzadzania ryzykiem finansowym, czego nastepstwem byta koniecznoé¢ ztozenia
wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.
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Nota 26. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki powinno byé utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdw kapitatowych, ktdére wspieratyby dziatalnoéé operacyjng Spotki izwigkszatoby wartos¢ dla jej
akcjonariuszy. W wypadku Spétki powyzsze cele nie zostaty osiggniete.

Nota 27. INFORMACIE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku podmiotem powigzanym byt Prezes Zarzadu. Spotka posiada zobowigzanie
wobec Prezesa Zarzadu w kwocie 164 tys. zt z tego 99 tys. zt 53 to zobowigzania wynikajace z finansowania biezacej
dziatalnosci Emitenta, natomiast 65 tys. zt dotyczy zobowiazari wynikajacych z wynagrodzenia za petnienie funkgji

Prezesa Zarzadu.

Ponadto Emitent posiada zobowiazania z tytutu pozyczek udzielonych przez podmioty powigzane, w ktérych osoba
zarzadzajgcq byt lub jest Prezes Zarzadu. Pozyczki szerzej opisane w nocie 23 o tacznej wartosci 76 tys. zt.

Nota 28. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

taczna wartos¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych dla oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych naleznych

lub wyptaconych:
Zarzad

_ 01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

142

616

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

180

Swiadczenia pracownicze w formie akcji witasnych

Pozostate swiadczenia diugoterminowe

129

Razem

142

925

Rada Nadzorcza 7

01.01-31.12.2014

01.01-31,12,2014

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze

16

169

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych

Pozostate Swiadczenia diugoterminowe

Razem

16

169

W roku 2015 nie wyptacono wynagrodzer Radzie Nadzorczej oraz Zarzadowi.

Nota 29. ZATRUDNIENIE

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku Spétka zatrudniata 1 osobe.
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Nota 30. SPRAWY SADOWE

Spotka jest strong ok 10 postepowar przed sadami, organami administracji oraz organami egzekucyjnymi na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania. Sprawy te mozna podzieli¢ na cztery zasadnicze grupy: sprawy pracownicze,
sprawy o zaptatg oraz sprawy toczace sie przed Komisjg Nadzoru Finansowego (dalej »KNF”) oraz postepowanie o
ogtoszenie upadtosci uktadowej Spotki.

Ponizej opis postepowan, ktére w ocenie Spoiki sa najistotniejsze:

1. Postepowania o zaptate.
Sprawa z powédztwa PPH TEMAR sp. z 0.0. spétka komandytowa w Katowicach.

W sprawie tej powdd dochodzi od Spdtki odszkodowania na podstawie art. 64 ust. 1 ustawy o funduszach
inwestycyjnych za szkode wyrzadzona domniemanymi naruszeniami prawa i statutu Funduszu Premium zwigzanymi z
zarzgdzaniem portfelem inwestycyjnym tego funduszu. Szkoda ma polegaé na spowodowaniu spadku wartosci
umorzonych jednostek uczestnictwa. W ocenie Spétki kluczowym aspektem w sprawie jest wykazanie, iz przyczyny
powstania szkody tj. przyczyny spadku wartosci aktywéw oraz jednostek uczestnictwa byty obiektywne i niezalezne od
Spotki. Wykazanie powyzszego pozwoli zakwestionowaé adekwatny zwigzek przyczynowy pomiedzy ewentualnymi
uchybieniami w zarzadzaniu, kwestionowanymi przez Spétke a wyrzadzeniem ewentualnej szkody. Sprawa jest na
etapie postepowania dowodowego przed sadem | instancji.

2. Postepowania przed KNF.

Postepowania toczace si¢ przed Komisja Nadzoru Finansowego dotyczg problematyki stosowania przez Spotke
obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz.
1546 z p6zn. zm.) Wyzej wymiennie postepowania toczg sie ha etaple postepowari pierwszoinstancyjnych z wyjatkiem
postgpowania zakoriczonego decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 26 wrzesnia 2014 r. w sprawie natozenia na
Spotke kary pienigznej w wysokosci 1 000 000,00 zt. Powyzsza decyzja zostata zaskarzona przez Spétke. Postepowanie
toczy sie przed Wojewddzkim Sadem Administracyjny w Warszawie.

3. Postepowanie o ogtoszenie upadtosci uktadowej Spétki.

W dniu 12 marca 2015 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtodci Spdtki z mozliwoécia zawarcia uktadu. Obecnie
postgpowanie upadtosciowe jest w toku. W dniu 15 grudnia 2015 r. w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym
opublikowana zostata lista wierzytelnosci.

Nota 31. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione s do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami  panstwowymi
i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki mogg
zostac powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku utworzono
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 32. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystgpity.

Nota 33. INFORMACIE O TRANSAKCIACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SPRAWOZDANIA

Przeglad skroconego s$rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzierd 30 czerwca 2015 roku

dokonat podmiot WSB Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-131), ul. Grzybowskiej 4 lok. U 9B, 00-549, wpisana
na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod nr 3685.
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Podmiotem prowadzacym badanie sprawozdania finansowego B.A.C.D. Spétka Akcyjna w upadtoéci uktadowej za rok
2015 jest WSB Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-131), ul. Grzybowskiej 4 lok. U 9B, 00-549, wpisana na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3685.

Obligatoryjne badanie i przeglad sprawozdar finansowych 14 22
Ustugi ocena systemu zarzgdzania ryzykiem
Razem wynagrodzenie biegtego rewidenta 14 22

Nota 34. KOREKTY BEEDOW
Nie wystapity.

Nota 35. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCHI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI JEZELI
POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTAtY ZAWARTE NA WARUNKACH INNYCH NiZ RYNKOWE

Nie wystapity.
Nota 36. ZMIANA KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA,
Nie wystapita.

Nota 37. NIESPLACENIE KREDYTU LUB POZYCZKI LUB O NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU
LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH DO KONCA
OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Nie wystapity.

Nota 38. ZAWARCIE PRZEZ SPOtKE PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCI JEDNEMU
PODMIOTOW! LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH
PORECZEN LUB GWARANCJ/ STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH
SPOLKI

Nie wystgpito.
Nota 39. EMISIA, WYKUP | SPEATA NIEUDZIAEOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W roku 2015 nie nastapita emisja nieudzialowych papieréw wartosciowych. Informacje na temat udziatowych
papierdw wartosciowych zaprezentowano w nocie 15,

an Karaszewski
rezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit:

KP Accounting Services Sp. z 0.0.

w imieniu k6 ego dziata

Piotr Janaszk |cz — Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 18 marca 2016 r.
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