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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A.,

w ktérej jednostka dominujaca jest
IPOPEMA Securities S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest IPOPEMA
Securities S.A. (,,jednostka dominujaca”), z siedziba w Warszawie przy ul. Proznej 9, na ktore
sktada sie:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2015 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2015 roku,

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330,
z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke
dominujaca i jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dokumentacji, z ktorej wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy konfczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 28 stycznia 2014 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Warszawa, 18 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dzia{ajqd' w imieniu BDO Sp. z o.0.:
) ‘
/ | 1 \

dr Anna Befnaziuk dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 173 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IPOPEMA
Securities S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa”) jest IPOPEMA
Securities S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”).

Siedziba jednostki dominujacej jest 00-107, Warszawa, ul. Prézna 9.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej
jest:

o dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towarow gietdowych,

e pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

W badanym okresie gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta dziatalnos¢ maklerska zwiazana
z rynkiem papierow wartosciowych.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

— Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 2 marca 2005 roku (Rep. A nr
2640/2005) wraz z p6zniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych,

— Zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DDM-M-4020-60-1/2005 z dnia 30 czerwca
2005 r. na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie okreslonym decyzja.

W dniu 22 marca 2005 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy- XII Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod
numerem KRS 0000230737.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 5272468122 oraz numer REGON: 140086881.

Kapitat podstawowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 2 994 tys. zt
i dzielit sie na 29 937 836 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W 2015 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu podstawowego.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

akcjonariat ki gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN' 2 990 789 9,99%
JLC Lewandowski S.K.A.2 2 990 789 9,99%
OFE PZU ,,Ztota Jesien”* 2 950 000 9,85%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN? 2 851 420 9,52%
Katarzyna Lewandowska 2 136 749 7,14%
Quercus Parasolowy SFIO* 1754 164 5,86%
Pozostali 14 263 925 47,65%
Razem akcjonariusze 29 937 836 100,00%

BDO Sp. z o.o0. 2
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IPOPEMA
Securities S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

*Dane na podstawie otrzymanych przez Spotke zawiadomien od akcjonariuszy

'Gtéwnym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski - Prezes Zarzadu Spotki, a takze Katarzyna Lewandowska
Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego - Prezesa Zarzadu Spotki

*Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski - Wiceprezes Zarzadu Spotki

Kapitat wtasny jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 63 627 tys. zt.

Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

- Jacek Lewandowski - Prezes Zarzadu

- Mirostaw Borys - Wiceprezes Zarzadu
- Mariusz Piskorski - Wiceprezes Zarzadu
- Stanistaw Waczkowski - Wiceprezes Zarzadu
- Daniel Scigata - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapita nastepujaca zmiana w Zarzadzie Spotki:
uchwata nr 2 z dnia 21 maja 2015 roku Rada Nadzorcza postanowita powota¢ nowego Cztonka
Zarzadu - Pana Daniela Scigate.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie dnia 31
grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

W sktad Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzity
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacja:

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony Rodzaj opinii z badania Metoda konsolidacji
do badania

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy o
BDO Sp. z o.0. Bez zastrzezen Petna
Inwestycyjnych S.A.

Badanie danych na potrzeby
badania skonsolidowanego

IPOPEMA Business Consulting Sp. z Lo
BDO Sp. z o.0. sprawozdania finansowego Petna
Grupy IPOPEMA Securities -

bez zastrzezen

0.0.

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca.

Ze wzgledu na nieistotne wartosci, nieznieksztatcajace informacji o wynikach finansowych Grupy
Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. na dzien 31 grudnia 2015 r. nie objeto konsolidacja spotek
zaleznych IPOPEMA Business Services Kft., IPOPEMA Business Services Srl oraz spotki posrednio
zaleznej IPOPEMA Outsourcing Sp. z o.o.

BDO Sp. z o.0. 3
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za
2015 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 1/VI11/2007 z dnia 23 sierpnia 2007 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 24 lipca 2015 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta dr Anny Bernaziuk (nr ewidencyjny 173). Badanie
przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej, w okresie od dnia 1 marca 2016 roku,
z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2015 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2014 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca
2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 10 sierpnia 2015 roku.

BDO Sp. z o.o0. 4
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz podstawowe wskazniki finansowe,
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci
finansowej (w tys. zt)

ze

skonsolidowanego

% sumy

31.12.2015 bilansowej

sprawozdania z

% sumy

sytuacji

% sumy

31.12.2014 bilansowej 31.12.2013 bilansowej

AKTYWA

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 148 949 42,2 50 708 15,6 52 749 15,0
Naleznosci krotkoterminowe 178 434 50,5 249 771 76,9 274 950 78,0
Aktywa z tytutu biezacego podatku

dochodowego 209 0,1 1188 0,4 86 0,0
Zapasy 0] 0,0 0 0,0 0 0,0
Rozliczenia migdzyokresowe

krotkoterminowe 1147 0,3 1356 0,4 1316 0,4
Instrumenty finansowe przeznaczone do

obrotu 1214 0,3 1463 0,5 218 0,1
Instrumenty finansowe dostepne do

sprzedazy 11 764 3,3 8727 2,7 9 479 2,7
Naleznosci dtugoterminowe 1367 0,4 2 348 0,7 2 336 0,6
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 1 0,0 364 0,1 794 0,2
Rzeczowe aktywa trwate 5553 1,5 4568 1,5 5611 1,6
Wartosci niematerialne 3156 0,9 2752 0,8 3101 0,9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 1516 0,4 1415 0,4 1873 0,5
SUMA AKTYWOW 353 310 100 324 660 100 352 513 100
PASYWA

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 268 902 76,1 243 937 75,1 267 170 75,8
Zobowiazania krotkoterminowe 258 462 73,2 235 603 72,6 256 891 72,9
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 0 0,0 165 0,1 491 0,1
Zobowiazania dtugoterminowe 593 0,2 444 0,1 600 0,2
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 133 0,0 100 0,0 29 0,0
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 9714 2,7 7 625 2,3 9159 2,6
Kapitat wtasny 80 900 22,9 76 892 23,7 81182 23
Kapitat podstawowy 2 994 0,8 2994 0,9 2 994 0,8
Pozostate kapitaty 13 675 3,9 13570 4,2 13 502 3,8
Zyski zatrzymane 64 231 18,2 60 328 18,6 64 686 18,4
Udziaty niekontrolujace 3 508 1,0 3 831 1,2 4161 1,2
SUMA PASYWOW 353 310 100 324 660 100 352 513 100
BDO Sp. z o.o0. 5
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2. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodoéw (w tys. zt)

1.01.2015- % 1.01.2014- %  1.01.2013- %
31.12.2015 przychodéw 31.12.2014 przychodéw 31.12.2013 przychodéw

Przychody z dziatalnosci

podstawowej 98 015 100,0 104 182 100,0 106 671 100,0
Przychody z dziatalnosci
maklerskiej 47 425 48,4 46 627 44,8 57 699 54,1

Przychody z obstugi funduszy
inwestycyjnych oraz zarzadzania

aktywami 38 525 40,3 42 054 40,3 35 825 33,6
Przychody z ustug doradczych 12 065 12,3 15 501 14,9 13 147 12,3
Koszty dziatalnosci podstawowej 90 760 92,6 93 059 89,3 91 904 86,2

Zysk (strata) z dziatalnosci
podstawowej 7 255 7,4 11123 10,7 14 767 13,8

Wynik z operacji instrumentami

finansowymi przeznaczonymi do

obrotu -584 (0,6) -1 429 (1,4) -3026 (2,8)
Wynik z operacji instrumentami

finansowymi dostepnymi do

sprzedazy 144 0,1 294 0,3 811 0,8
Pozostate przychody operacyjne 1416 1,4 1205 1,2 1000 0,9
Pozostate koszty operacyjne 1490 1,5 2119 2,0 1736 1,6
Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej 6 741 6,9 9 074 8,7 11 816 11,1
Przychody finansowe 1381 1,4 2 025 1,9 3273 3,1
Koszty finansowe 2 664 2,7 3942 3,8 2 866 2,7
Zysk (strata) brutto 5 458 5,6 7 157 6,9 12 223 11,5
Podatek dochodowy 1478 1,5 1 864 1,8 2853 2,7
Zysk (strata) z dziatalnosci

kontynuowanej 3980 4,1 5293 5,1 9 370 8,8
Dziatalno$¢ zaniechana 0 - 0 - 0

Zysk (strata) netto za okres 3980 4,1 5293 5,1 9 370 8,8
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki

dominujacej 3902 4,0 4623 4,4 8 366 7,8
Do udziatow niekontrolujacych 77 0,1 670 0,6 1004 0,9
Inne catkowite dochody 56 0,1 -39 (0,0) -478 (0,4)

Zyski i straty z tytutu

przeszacowania sktadnikéw

aktywow finansowych dostepnych

do sprzedazy 70 0,1 -48 (0,0) -590 (0,6)

Podatek dochodowy dotyczacy
sktadnikow innych catkowitych

dochodow -14 (0,0) 9 0,0 112 0,1
Catkowity dochéd za okres 4036 4,1 5 254 5,0 8 892 8,3
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki

dominujacej 3958 4,0 4584 4,4 7 888 7,4
Akcjonariuszom mniejszosciowym 77 0,1 670 0,6 1 004 0,9
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2015 2014 2013

Wskazniki rentownosci

Rentownosc¢ sprzedazy netto 4,1% 5,0% 8,3%

Rentownosc¢ majatku 1,1% 1,6% 2,5%

Rentownos¢ kapitatu wtasnego 4,8% 6,5% 10,4%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 1,3 1,3 1,3
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 2,82 2,70 2,85
Catkowity dochdd za okres na jedna akcje 0,13 0,18 0,30

4. Komentarz

Najwiekszy procentowo udziat w strukturze aktywow stanowia naleznosci krotkoterminowe,
ktore wynosza 178 434 tys. zt, tj.50,5% sumy bilansowej oraz $rodki pieniezne i inne aktywa
pienigzne o wartosci 148 949 tys. zt, stanowiace 42,2% sumy bilansowej.

W strukturze pasywow dominujacymi pozycjami sa zobowiazania krétkoterminowe
(258 462 tys. zt) oraz kapitat wtasny wraz z udziatami niekontrolujacymi (84 408 tys. zt)
stanowiace odpowiednio 76,1% oraz 23,9% sumy bilansowej.

W 2015 roku Grupa wypracowata catkowity dochdd za okres w wysokosci 4 036 tys. zt,
tj. o 1218 tys. zt nizszy niz w 2014 roku.

Zysk z dziatalnosci podstawowej wynidst 7 255 tys. zt i byt nizszy o 34,8% w stosunku do okresu
pordwnawczego. Najwiekszy udziat w strukturze przychodow z dziatalnosci podstawcwej
stanowig przychody z dziatalnosci maklerskiej oraz przychody obstugi funduszy inwestycyjnych
oraz zarzadzania aktywami, odpowiednio 48,4% i 40,3% catosci przychodéw podstawowych.
Spadkowi przychodéw z dziatalnosci podstawowej towarzyszyt jednoczesny spadek kosztow
podstawowych o 2,5%.

W badanym okresie nie nastapita zmiana poziomu wskaznika ptynnosci |, ktory uksztattowat sie
podobnie jak w 2014 roku na poziomie 1,3.

W 2015 roku wskazniki rentownosci ulegty obnizeniu. Wskaznik rentownosci sprzedazy netto
uksztattowat sie na poziomie 4,1% (2014 rok: 5,0%). Grupa odnotowata nizsza rentownos¢
majatku oraz rentownos¢ kapitatow odpowiednio na poziomie 1,1% oraz 4,8%.

Zwigkszenie kapitatow wtasnych wptyneto na podwyzszenie wartosci ksiegowej na jedna akcje
z wartosci 2,70 w 2014 do 2,82 w 2015 roku.

Catkowity dochdd za okres na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
uksztattowat sie na poziomie 0,13 w poréwnaniu do 0,18 w roku ubiegtym.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

2, Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327).

Podczas badania nie stwierdzilimy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby usuniete,
w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatéw wtasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegélnych pozycji aktywow i pasywow.

4. Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitatow wtasnych Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

4.1 Kapitat wtasny

Wykazany stan kapitatow wtasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi
dokumentami prawnymi.

Kapitat mniejszosciowy na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosity 3 508 tys. ztotych.

4.2  Rok obrotowy

Wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. miaty ten sam
rok obrotowy co jednostka dominujaca. Rok obrotowy obejmowat okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku.

5. Dodatkowo informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objaénieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz
0 niewystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy korczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 28 stycznia 2014 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Warszawa, 18 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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