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11.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Czes¢ ogodlna raportu

Dane identyfikujace badang jednostke

Nazwa Spotki
CAPITAL PARK SA.
Siedziba Spotki

02-797 Warszawa, ul. Franciszka Klimczaka 1

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 17 grudnia 2010 r.
Numer rejestru: KRS 0000373001
REGON: 142742125

NIP: 1080009913

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spétki jest:

- dziatalnos¢ holdingowa,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

- realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw,

- wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi.

Struktura wtasnosci i jednostki powiazane

Na dzie 31 grudnia 2015 r. struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spotki w wysokosci
105 348 tys. zt przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w
kapitale Wartos¢ llos¢
Liczba akcji zakladowym nominalna llos¢ gloséw  gloséw
Akcjonariusze w szt. w % w tys. zi w % w %
CP Holdings S.ar.l. 76 869 836 72,97% 76 869,84 76 869 836 71,10%
Jan Motz 2805943 2,66% 2 805,94 5571183 5,15%
Metlife 5 563 262 5,28% 5 563,26 5563 262 5,15%
Pozostali 20 109 090 19,09% 20 109,09 20 109 090 18,60%
RAZEM 105 348 131 100,00% 105 348,13 108 113 371 100,00%

W dniu 14 stycznia 2015 r. czionkowie zarzadu Marcin Juszczyk i Michat Koslacz skorzystali ze
swoich praw wynikajgcych z warrantéw subskrypcyjnych i nabyli kazdy z nich po 302 012 akgji

serii D, po cenie nominalnej 1 zt za akgcje.

W dniu 3 marca 2015 r. akcje serii D zostaly zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sadowy.
W konsekwencji kapitat zakladowy Spétki wzrést z kwoty 104 744 107 zt do kwoty
105 348 131 zt w drodze emisji 604 024 akcji zwyklych na okaziciela seri D o wartoéci
nominalnej 1 zt na akcje w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez

wykonanie praw z 604 024 warrantéw subskrypcyjnych.

Badana Spotka na koniec badanego okresu:

- jest spdika zalezng od CP Holdings S.ar.l., ktdra jako spétka dominujgca posiadata na dzieri
31 grudnia 2015 r. 72,97% udziatu w jej kapitale i 71,10% w prawach glosu;

3

PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k., 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479



CAPITAL PARK S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 .

- jest spotkg dominujgca i posiada (bezposrednio lub posrednio) kontrole w nastepujgcych

spotkach:
Udziat
Lp. Nazwa Spétki Siedziba Przedmiot dzialalnosci i kapitale
i prawach
gtosu
1 Alferno Investments Sp. z 0. 0. Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 100%
2 ArtN Sp. z 0. 0. Warszawa Dziatalnos¢ deweloperska 100%
; Dziatalnos¢ budowlana i obstuga ”
3 Aspire Investments Sp. z 0. 0. Warszawa s RS 100%
: < Dziatalno$¢ budowlana i obstuga o
4 Capital Park Gdarsk Sp. z 0. 0. Warszawa B RBEE) 100%
; ; Dziatalnos¢ deweloperska o
5 Capital Park Krakéw Sp. z 0. 0. Warszawa i obstuga nieruchomosci 100%
y . Dziatalnoé¢ budowlana i obstuga 3
6 Capital Park Ractawicka Sp. zo. 0.  Warszawa i e ] 100%
7 Capital Park Opole Sp. z 0. o. Warszawa Dzistaingte Bidewlana T obstuga 100%

nieruchomosci
8 CP Development S. ar. | Luksemburg Dziatalnos¢ holdingowa 100%
Real Assets Towarzystwo

" s - 0,
9 Funduszy Inwestycyjnych S.A. Warszawa Dziatalnos¢ holdingowa 100%
Dziatalno$¢ budowlana i obstuga
10  CP Management Sp. z 0. 0. Warszawa nieruchomoéci; zarzadzanie 100%
projektami Grupy
11 CP Property Sp. z 0. 0. Warszawa Dziatalnos¢ holdingowa 15%
" Obstuga nieruchomosci o
12 CP Property Sp. z 0. 0. ,SPV1" SK  Warszawa handlowych 15%
" Obstuga nieruchomosci 5
13 CP Property Sp. z 0. 0. ,SPV2" SK  Warszawa handlowych 15%
” Obstuga nieruchomosci %
14  CP Property Sp. z 0. 0. ,SPV3" SK Warszawa handlowych 15%
: Obstuga nieruchomosci
15  CP Property Sp. z 0. 0. ,SPV4" SK  Warszawa handlowych 15%
i Obstuga nieruchomosci
16 CP Property Sp. z 0. 0. ,SPV5" SK  Warszawa handlowych 15%
> Obstuga nieruchomosci
17  CP Property Sp. z 0. 0. ,SPV6" SK  Warszawa handlowych 15%
18  CP Property S.ar.l Luxemburg Dziatalnos¢ holdingowa 15%
19  CP Property S.C SP Luxemburg Dziatalnos¢ holdingowa 15%
20 CP Retail B. V. Holandia  Dziatalno$¢ holdingowa 100%
- " Dziatalno$é budowlana i obstuga
21 CP Retail ("SPV1") Sp. z 0. 0. Warszawa i 100%
- " Dziatalno$¢ budowlana i obstuga 5
22  CP Retail (“SPV2") Sp. z 0. 0. Warszawa nisruchemosci 100%
Dziatalno$¢ budowlana i obstuga
23  Dakota Investments Sp. z 0. o. Warszawa T ——— 100%
. Dziatalnos¢ budowlana i obstuga 5
24  Diamante Investments Sp. z 0. 0. Warszawa piErachommnEst 100%
Dziatalno$¢ budowlana i obstuga 5
25 DT-SPV 12 Sp.zo. 0. Warszawa nieruchomosci 100%
Dziatalno$¢ budowlana i obstuga 5
26  Elena Investments Sp. z 0. o. Warszawa rianChar aaE 100%
s Dziatalno$¢ budowlana i obstuga
27 Emir30Sp.zo.o0. Warszawa PiriCHOMOEE 100%
g8 EHDOECEOlyaTlegokhEeHm Warszawa Fundacja 100%

Dawnej Fabryki Norblina
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Udziat
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dzialalnosci w kapitale
i prawach
gtosu
Dziatalno$¢ budowlana i obstuga 5
29  Hazel Investments Sp. z 0. o. Warszawa higrickamoss 100%
Dziatalno$¢ budowlana i obstuga &
30 Marcel Investments Sp. z 0. o. Warszawa e — 100%
Dziatalno$é budowlana i obstuga =
31 Marlene Investments Sp. z 0. o. Warszawa T 100%
; Dziatalnos¢ budowlana i obstuga b
32 Nerida Investments Sp. z 0. 0. Warszawa T 100%
Dziatalno$¢ budowlana i obstuga &
33  Oberhausen Sp. z 0. o. Warszawa misrtichemotn 53%
Dziatalno$¢ budowlana i obstuga 5
34  Orland Investments Sp. z 0. o. Warszawa Hisruchomose 100%
35 Patron Wilanow S. ar. |. Luksemburg Dziatalno$é¢ holdingowa 64%
Real Estate Income Assets : ;
36  Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Warszawa Elﬁ;dﬁ;izclznnwgﬁtycyjny Aktywow 15%
Aktywow Niepublicznych P Y
. Dziatalnos¢ budowlana i obstuga o
37  Sagitta Investments Sp. z 0. o. Warszawa nieruchomosci 100%
38  Sander Investments Sp. z 0. o. Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 100%
39  Sapia Investments Sp. z 0. o. Warszawa Dziatalnos¢ deweloperska 100%
40 gzp&imvestments Sp.Zo.0. Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 67%
. Dziatalno$¢ budowlana i obstuga 4
41 Silverado Investments Sp. z 0.0. Warszawa nierschomiosed 100%
42 Sporty Department Store Sp. zo.0. Warszawa Sprzedaz detaliczna 100%
43  Rezydencje Patacowa Sp. z 0. 0. Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 64%
Dziatalno$¢ budowlana i obstuga G
44  RM1 Sp.zo. 0. Warszawa Hieruchomcesi 64%
; Dziatalno$¢ budowlana i obstuga 5
45  Vera Investments — Bis Sp. z 0. o. Warszawa nieruchomosal 100%
46  Zoe Investments Sp. z 0. o. Warszawa Dziatalnoé¢ budowlana i obstuga 100%

nieruchomosci

1.1.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dzieri 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

¢ Jan Motz — Prezes Zarzadu,

e Jerzy Kowalski — Czlonek Zarzadu,
e Marcin Pawet Juszczyk ~ — Cztonek Zarzadu,
* Michat Cezary Koslacz — Czionek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku nie nastapity zmiany w skladzie
Zarzadu. W dniu 29 stycznia 2016 roku Jerzy Kowalski ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu.
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1.2

141

1.2.2.

1.3.

1.4.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Beata Biolik-Przybytowska
Numer w rejestrze: 11858

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania

Firma: PKF Consult Spatka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 1 lipca 2015 1.,
zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Capital Park S.A. z dnia 19 czerwca 2015 1.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostato zarejestrowane
przeksztatcenie PKF Consult Sp. z o0.0. w PKF Consult spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.. Spétce PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k., jako spolce przeksztaiconej zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
przystuguja wszystkie prawa i obowigzki spétki przeksztatcanej.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spofki
w okresie od 23 listopada 2015 r. do 4 grudnia 2015 r. oraz od 22 lutego 2016 r. do 17 marca
2016 .

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
spelniajg wymag niezaleznosci od badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz.
1011 z pézn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier 31 grudnia 2014 r. i za okres koriczacy sig tego
dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 23 czerwca 2015 r. przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki, ktére postanowito, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie
25 015 tys. zt bedzie pokryta z zyskow osiagnietych w kolejnych latach obrotowych.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 6 lipca 2015 .
Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia CAPITAL PARK S.A.

z siedziba w Warszawie, przy ulicy Franciszka Klimczaka 1 i dotyczy sprawozdania

finansowego, na ktore sktada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien

31 grudnia 2015 r., sprawozdania z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodow,
6
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sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za
rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 28 lipca 2011 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegolowej metodyki planowania
i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci -
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Zarzad Spoki jest odpowiedzialny za prawidtowos$é ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska jak rowniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowari gieldowych oraz zinnymi obowiazujacymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu, odnoénie tego sprawozdania finansowego, zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci o oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wptywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ztozyt wszystkie Zzadane przez nas
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres
i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzagdzonej przez nas dokumentag;ji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k.

7

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479



CAPITAL PARK S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 r.

2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 2015-12-31 %sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
zt '000 bilansowej z1'000 bilansowej %

AKTYWA TRWALE
Inwaetycle w jednostkach 632 317 50,8% 701 188 55,8% -9,8%

zaleznych
Inwestycje w jednostkach

0, 0, 0,
wspolkontrolowanych 20 469 1,6% 12 098 1,0% 69,2%
Pozyczki dlugoterminowe 5 4 g
udzielone jednostkom zaleznym 540 400 43,4% 396 228 31,5% 36,4%
Diugoterminowe rozliczenia 29 399 2,4% 20773 1.7% 41,5%
miedzyokresowe
Pozostate aktywa finansowe 5682 0,5% 0 0,0% 100,0%
Pozostale aktywa trwate 17 0,0% 0 0,0% 100,0%
1228 284 98,6% 1130 287 89,9% 8,7%
AKTYWA OBROTOWE
Nale_Zno'é“.cEi handlowe i pozostate 5 946 0.5% 3694 0.3% 61.0%
naleznosci
Kr.éikoterminowe rozliczenia 162 0.0% 107 0.0% 51.4%
miedzyokresowe
Srodki pienigzne i ich 11031 0,9% 123 191 9,8% -91,0%
ekwiwalenty
17 139 1,4% 126 992 10,1% -86,5%
AKTYWA RAZEM 1245423 100,0% 1257 279 100,0% -0,9%

* W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych w bilansie na dzien 31 grudnia 2014 r. dokonano zmiany
prezentacji. Zmiana ta zostata opisana w nocie nr 2 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Capital
Park S.A. za 2015 rok.
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PASYWA 2015-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
zt '000 bilansowej zt '000 bilansowe;j %
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy 105 348 8,5% 104 744 8,3% 0,6%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akgji
powyzej ceny nominalnej 858 320 68,9% 858 320 68,3% 0,0%
Kapitat zapasowy pozostaty 24 543 2,0% 24 543 2,0% 0,0%
Kapitat rezerwowy z emisji akgji 3 " o
oczekujacych na rejestracje 2 0% d 0.0% D%
Kapitat z wyceny programu 0
motywacyjnego 7 357 0,6% 4776 0,4% 54,0%
Niepodzielony wynik finansowy (20 815) -1,7% 4198 0,3%  -595,8%
Wynik finansowy biezgcego okresu (9 804) -0,8% (25 015) -2,0% 60,8%
964 949 77,5% 971 566 77,3% -0,7%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Diugoterminowe pozyczki od podmiotéw 5 o o
powiazanych 61408 4,9% 57 825 4,6% 6,2%
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych 142 828 11 5% 106 344 8 5% 34 3%
obligaciji ’ k '
Zobowigzania z tytutu kredytow 39 327 3.2% 42 536 3.4% 7.5%
bankowych
Rezerwy na zobowigzania oraz z tytutu o o 9
odroczonego podatku dochodowego Te2ee 1.55% %610 LT 112,5%
261 856 21,0% 215 315 17,1% 21,6%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych 0286 07% 67 398 5 4% -86.2%
obligacji ! ' '
Zobowigzania z tytutu kredytéw i o o
bankowych 7 755 0,6% 0 0,0% 100,0%
Zobowigzania handlowe 20 0,0% 173 0,0% -88,4%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1557 0,1% 2827 0,2% -44.9%
18 618 1,5% 70 398 5,6% -73,6%
PASYWA RAZEM 1245 423 100,0% 1257 279 100,0% -0,9%

*W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych w bilansie na dzieri 31 grudnia 2014 r. dokonano zmiany
prezentacji. Zmiana la zostata opisana w nocie nr 2 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Capital
Park S.A. za 2015 rok.
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2.2. Sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych dochodow

Zmiana
2015 2014 (BZ - BO)
zt'000 zt'000 z1'000
Przychody ze sprzedazy 429 370 59
Przychody z tytutu dywidend 0 27618 (27 618)
Przychody z tytutu odsetek 37 669 24 096 13573
Koszty z tytulu odsetek (13 632) (14 510) 878
Koszty osobowe (611) (563) (48)
Pozostate koszty operacyjne (2708) (2215) (493)
Koszty wyceny programu motywacyjnego (3 656) (3 908) 250
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow w jednostkach (30 641) (62 859) 32218
zaleznych
Udziat w zysku/stracie jednostek wspotkontrolowanych 6 962 (12 682) 19 644
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (6 188) (44 651) 38 463
Pozostale przychody finansowe 52 10 077 (10 025)
Pozostate koszty finansowe (2 595) (3 830) 1235
Strata (zysk) przed opodatkowaniem (8731) (38 404) 29673
Podatek dochodowy (1073) 13389 (14 462)
Strata (zysk) netto (9 804) (25 015) 15 211
Suma dochodéw catkowitych (9 804) (25 015) 15 211

* W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych w sprawozdaniu z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw za
rok 2014 dokonano zmiany prezentacji. Zmiana ta zostata opisana w nocie nr 17, 18 rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Capital Park S.A. za 2015 rok.
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie j-m. 2015 2014 2013
Zyskownosé netto % -25,7% -48,0% 51,2%
(zysk netto / przychody operacyjne)*100
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) % -1,0% -2,5% 2.5%
(wynik netto / przecietny stan kapitatéw
wtasnych) *100
Wskaznik ogdlnego zadluzenia % 22,5% 22,7% 17,8%
(zobowigzania ogélem / aktywa ogdtem) *100
Wskaznik ptynnosci | 0,9 1,8 14,5

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krétkoterminowe)
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3.
3.1.

3.2.

3.3.

Czes$c¢ szczegotowa raportu
Prawidtowo$¢é stosowanego systemu rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spatki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly miec istotny wptyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powiazania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spelniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowe] oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono
w ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spofki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego parstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014
r., poz. 133) i s one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spdtki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres koriczacy sie tego dnia wydali$my opinie bez zastrzezen.

Bbiotwyo

Beata Biolik-Przybytowska
Biegty rewident nr 11858

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

18 marca 2016 r., Warszawa
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