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1. Wybrane dane i wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej
Banku Pekao S.A.

! Po""%ﬁ ! Po"Roz%ﬁE 2014 2013
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT DZIALALNOSC KONTYNUOWANA — WYBRANE POZYCJE() (min z{)
Dochody z dziatalnosci operacyjnej 3582,0 3645,1 73457 7493,6
Koszty z dziatalnosci operacyjnej (1612,5) (1650,7) (3285,8) (3330,9)
Zysk operacyjny brutto 1969,5 19944 4060,0 4162,7
Zysk brutto 1538,7 1629,3 3359,7 34329
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Banku 12436 1319,3 27147 27673
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT- WYBRANE POZYCJE (min zf)
Dochody z dziatalnosci operacyjnej 3582,0 3645,1 73457 7565,3
Koszty z dziatalnosci operacyjnej (1612,5) (1650,7) (3285,8) (3376,1)
Zysk operacyjny brutto 1969,5 19944 4060,0 4189,2
Zysk brutto 1538,7 1629,3 3359,7 34542
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Banku 12436 1319,3 27147 27848
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
Zwrot na $rednim kapitale (ROE) 10,3% 11,1% 11,5% 12,0%
Marza odsetkowa 2,8% 3,3% 3,1% 3,4%
Dochody nieodsetkowe / dochody z dziatalnosci operacyjnej 41,3% 36,5% 38,3% 39,6%
Koszty / dochody 45,0% 45,3% 44,7% 44,6%
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - WYBRANE POZYCJE (min zf)
Suma bilansowa 170 896,6 156 872,6 167 625,0 158 521,7
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto(") 120 808,7 109 6744 114 978,1 103 937,3
Zobowigzania wobec klientow 125 310,7 114 710,0 125609,0 119796,7
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 3979,6 3579,5 3857,0 3063,7
Kapitaly 22117,6 225977 24.045,7 235142
WSKAZNIKI STRUKTURY SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Kredyty netto / suma bilansowa 70,7% 69,9% 68,6% 65,6%
Papiery wartosciowe / suma bilansowa 16,8% 17,1% 15,0% 22,2%
Depozyty(™) / suma bilansowa 75,7% 75,4% 77,2% 77,5%
Kredyty netto / depozyty*) 93,4% 92,7% 88,8% 84,6%
Kapitaty / suma bilansowa 12,9% 14,4% 14,3% 14,8%
taczny wspdtczynnik kapitatowy (Bazylea IIl)™) 17,8% 18,1% 17,3% 18,3%
ZATRUDNIENIE | SIEC
Liczba zatrudnionych 18 629 18 684 18 765 18916
Liczba placowek 1013 998 1034 1001
Liczba bankomatow 1789 1837 1825 1847
*) Z uwagi na fakt, ze dane za 2015 i 2014 r. nie zawierajg wynikéw PJSC UniCredit Bank - sprzedanego w dniu 16 lipca 2013 r. - w celu zapewnienia

poréwnywalnosci dodatkowo zaprezentowano sekcje ,RACHUNEK ZYSKOW | STRAT DZIALALNOSC KONTYNUOWANA - WYBRANE POZYCJE”, gdzie
dane za 2013 r. zaprezentowano wylacznie dla dziatalnosci kontynuowanej tj. z wytaczeniem PJSC UniCredit Bank.

™) tacznie z wekslami uprawnionymi do redyskontowania w Banku Centralnym i nalezno$ciami z tytutu leasingu dla klientow.

) Depozyty obejmujg zobowigzania wobec klientéw oraz zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

(****) Laczny wspdtczynnik kapitatowy za lata 2013-2015 zostat wyliczony zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 obowiazujacym od 1 stycznia 2014 roku.

Uwaga: W zwigzku z dokonanymi zmianami zasad rachunkowosci (opisanymi w Nocie Objasniajacej nr 5 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej Banku Pekao S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014) dane za rok 2013, po wprowadzeniu odpowiednich przeksztaicen, zostaty
zaprezentowane zgodnie z nowymi zasadami.

Wybrane dane i wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. w | pétroczu 2015 i za 2014 rok poczawszy od daty przejecia (tj. 22 grudnia
2014 roku), zawierajg dane Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo - Kredytowej im. Mikofaja Kopernika w Ornontowicach.

Wybrane dane i wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. w | pétroczu 2015 zawierajg dane spotki Pekao Investment Banking S.A.
(d. UniCredit CAIB Poland S.A.), przejetej przez Bank w dniu 1 stycznia 2015 roku w drodze nabycia 100% kapitatu akcyjnego.
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2. Wybrane dane i wskazniki finansowe Banku Pekao S.A.

1 POLROCZE 1 POLROCZE

2015 2014 2014 2013

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT- WYBRANE POZYCJE (min zf)
Dochody z dziatalnosci operacyjnej 35524 35413 7034,7 71873
Koszty z dziatalnosci operacyjnej (1501,2) (1549,6) (3086,6) (3124,8)
Zysk operacyjny brutto 2051,2 19917 39481 4062,5
Zysk brutto 1626,9 1642,9 3270,1 34364
Zysk netto 13488 1354,1 2662,3 23800,
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
Zwrot na $rednim kapitale (ROE) 11,8% 11,7% 11,6% 12,3%
Marza odsetkowa 2,8% 3,3% 3.1% 3,3%
Dochody nieodsetkowe / dochody z dziatalnosci operacyjnej 37,9% 33,3% 36,2% 38,0%
Koszty / dochody 42,3% 43,8% 43,9% 43,5%
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - WYBRANE POZYCJE (min zf)
Suma bilansowa 167 951,3 153 384,8 164 322,8 155 286,6
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto() 117 269,9 106 161,1 111 389,2 100 569,2
Zobowigzania wobec klientow 125479,3 114 757,3 126 381,3 119 868,7
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 28241 2556,5 28197 22405
Kapitaly 215958 21962,2 23387,2 228487
WSKAZNIKI STRUKTURY SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Kredyty netto / suma bilansowa 69,8% 69,2% 67,8% 64,8%
Papiery warto$ciowe / suma bilansowa 17,0% 17,3% 15,3% 22,6%
Depozyty(")/ suma bilansowa 76,4% 76,5% 78,6% 78,6%
Kredyty netto / depozyty™ 91,4% 90,5% 86,2% 82,4%
Kapitaty / suma bilansowa 12,9% 14,3% 14,2% 14,7%
taczny wspdtczynnik kapitatowy (Bazylea II1)¢™) 174% 18,0% 17,1% 18,3%
ZATRUDNIENIE I SIEC

Liczba zatrudnionych 16 631 16 888 16914 17092
Liczba placowek 1013 998 1034 1001
Liczba bankomatow 1789 1837 1825 1847

() tacznie z wekslami uprawnionymi do redyskontowania w Banku Centralnym.

*) Depozyty obejmuja zobowigzania wobec Klientéw oraz zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych.

(**) taczny wspétczynnik kapitatowy za lata 2013-2015 zostat wyliczony zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 obowigzujacym od 1 stycznia 2014 roku.

Uwaga: W zwigzku z dokonanymi zmianami zasad rachunkowosci (opisanymi w Nocie Objasniajacej nr 4 do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
Banku Pekao S.A. zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2014) dane za rok 2013 po wprowadzeniu odpowiednich przeksztatcen, zostaty
zaprezentowane zgodnie z nowymi zasadami.

Wybrane dane i wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. w | pdtroczu 2015 i za 2014 rok poczawszy od daty przejecia
(t. 22 grudnia 2014 roku), zawierajg dane Spétdzielczej Kasy Oszczednosciowo - Kredytowej im. Mikotaja Kopemika w Ornontowicach.
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3. Podsumowanie wynikow

Zysk netto Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. przypadajacy na akcjonariuszy Banku osiggniety w | pdtroczu 2015 r.
wyniost 1 243,6 min zt, zapewniajac zwrot na Srednim kapitale (ROE) na poziomie 10,3%, przy mocnej strukturze kapitatowe;
odzwierciedlonej facznym wspdtczynnikiem kapitatowym wynoszacym 17,8% (Bazylea ). ROE znormalizowany (zwrot
na kapitale odpowiadajacym tacznemu wspotczynnikowi kapitatowemu w wysokosci 10%) wynidst 15,4%.

Zysk operacyjny brutto Grupy (z wytaczeniem optaty na rzecz funduszy gwarancyjnych) osiagniety w | pétroczu 2015 r.
byt nizszy 0 24,9 min zt, tj. 1,3% w poréwnaniu z | pdtroczem 2014 r. przy nizszych dochodach z dziatalnosci operacyjnej,
pozostajacych pod negatywnym wptywem nizszych stop procentowych oraz ograniczen regulacyjnych, wspartych przez
wzrost wolumenéw oraz zyski ze sprzedazy portfela aktywdéw dostepnych do sprzedazy oraz przy nizszych kosztach
z dziatalno$ci operacyjnej.

Mocng strukture ptynnosciowg Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. odzwierciedla relacja kredytow netto do depozytéow
w wysokosci 93,4% na koniec czerwca 2015 r. Pozwala to, w powigzaniu z mocng strukturg kapitatowa, na dalszy solidny
i stabilny rozwoj dziatalno$ci Grupy.

W zakresie kredytdw hipotecznych Bank kontynuowat polityke oferowania kredytéw tylko w zlotych. Pozostajaca w portfelu
warto$¢ kredytow hipotecznych denominowanych w walutach obcych, niemal w catoci nabytych w drodze przytaczenia
wydzielonej czesci Banku BPH SA w 2007 ., stanowi jedynie 4,6% catego portfela kredytowego Banku.

e Dochody z dziatalnosci operacyjnej Grupy osiagniete w | potroczu 2015 r. wyniosty 3 582,0 min zt i byly nizsze
nizw | pétroczu 2014 r. 0 63,1 min z, tj. 1,7%, przy nastepujacych trendach:

— wynik z tytulu odsetek, dywidend i z jednostek ujmowanych metodq praw witasnosci razem, osiggniety
w | potroczu 2015 r. wyni6st 2101,8 min zt i byt nizszy o 211,1 min zk, tj. 9,1% w poréwnaniu z wynikiem
osiggnietym w | potroczu 2014 r. ze wzgledu na negatywny wptyw spadku stop procentowych w tym
w szczegdlnosci obnizenia maksymalnego oprocentowania kredytow i pozyczek. Srednia wysoko$¢ WIBOR 3M
w | potroczu 2015 r. wyniosta 1,8% i byta 0 0,9 p.b. nizsza od $redniej w | pdtroczu w 2014 r., natomiast stopa
lombardowa NBP zostata obnizona z poziomu 4,0% na koniec czerwca 2014 r. do poziomu 2,5% w marcu
2015r.

— wynik pozaodsetkowy Grupy osiggniety w | potroczu 2015 r. wynidst 1 480,2 min zti byt wyzszy o 148,0 min z,
tj. 11,1%, w poréwnaniu z wynikiem osiggnietym w | pétroczu 2014 r., dzieki wyzszemu wynikowi z dziatalnoSci
handlowej oraz wyzszym pozostatym przychodom i kosztom operacyjnym netto, przy wsparciu zyskéw
ze sprzedazy portfela aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz odszkodowania z tytutu umowy
ubezpieczenia, z wynikiem z tytutu prowizji i optat nizszym o 4,4% w poréwnaniu do | pdirocza 2014 r. gtéwnie
ze wzgledu na negatywny wptyw redukcji stawek interchange.

« Koszty z dziatalnosci operacyjnej (z wytaczeniem opfat na rzecz funduszy gwarancyjnych) osiagniete w | pétroczu
2015 . utrzymane byty pod kontrolg i wyniosty 1612,5 min zt. Byly one nizsze o 38,2 min z4, 1j., 2,3% w poréwnaniu
z kosztami z dziatalno$ci operacyjnej w | pdiroczu 2014 r.

e Optaty na rzecz funduszy gwarancyjnych w | pdtroczu 2015 r. wyniosty 137,5 min zt i byly wyzsze o 66,3 min z,
tj. 93,1% niz w | pdtroczu 2014 r. ze wzgledu na wyzsze stawki optat BFG wprowadzone w 2015 .

*  Wynik odpisow z tytutu utraty wartoSci kredytdw oraz rezerw na zobowigzania pozabilansowe Grupy osiggniety
w | potroczu 2015 r. wyniost 267,3 min zt i byt nizszy 0 22,9 min zt, 1j. 7,9% niz w | p&iroczu 2014 r.

Relacja naleznosci z utratg wartosci do naleznosci ogotem na koniec czerwca 2015 r. wyniosta 6,7% i byta lepsza
00,1 p.p. w poréwnaniu z koricem 2014 r.
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»  Zobowigzania wobec klientdw Grupy i zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych razem na koniec
czerwca 2015 r. wyniosty 129 290,3 min zt i byly nizsze o 175,7 min z, {j. 0,1% niz na koniec 2014 r.

Depozyty detaliczne, Strukturyzowane Certyfikaty Depozytowe oraz pozostate na koniec czerwca 2015 r. wyniosty
58 708,7 min zt i byly wyzsze 0 2774,1 min Z, tj. 5,0% w poréwnaniu z kohcem 2014 r. Aktywa netto funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Pioneer Pekao TFI S.A. na koniec czerwca 2015 r. wyniosty 17 722,7 min zt i byly
wyzsze 0 607,7 min 4, tj. 3,6% niz na koniec 2014 r.

Depozyty korporacyjne tacznie z transakcjami z przyrzeczeniem odkupu, transakcjami sell-buy-back, Certyfikatami
Depozytowymi, listami zastawnymi Pekao Banku Hipotecznego S.A., odsetkami oraz pozostatymi, na koniec czerwca
2015 r. wyniosty 70 581,6 min zt i byly nizsze 0 2 949,8 min 2, tj. 4,0% w poréwnaniu z koricem 2014 r. w wyniku
strategii ukierunkowanej na wzrost depozytéw detalicznych z nastawieniem na optymalizacje kosztéw w obszarze
depozytdw korporacyjnych.

«  Finansowanie dziatalno$ci klientow razem, na koniec czerwca 2015 r. wyniosto 127 133,1 min zt i bylo wyzsze
05940,3 min , j. 4,9% niz na koniec 2014 r.

Kredyty klientéw detalicznych na koniec czerwca 2015 r. wyniosty 51 738,9 min zt i byly wyzsze o 2474,9 min #,
tj. 5,0% niz na koniec 2014 r.

Kredyty korporacyjne tacznie z niekwotowanymi papierami wartoSciowymi, transakcjami z przyrzeczeniem odkupu
oraz papierami wartosciowymi emitowanymi przez jednostki niemonetarne na koniec czerwca 2015 r. wyniosty
75 394,2 min zti byly wyzsze 0 3 465,4 min z1, tj. 4,8% niz na koniec 2014 r.
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4. Zewnetrzne warunki dziatania

Wzrost gospodarczy

W | kwartale 2015 roku tempo wzrostu gospodarczego wyniosto 3,6% r/r, wobec 3,3% r/r w IV kwartale 2014 roku.
Dane skorygowane o wplyw czynnikéw sezonowych wskazaty, ze wzrost PKB przyspieszyt z 0,8% kw/kw w IV kwartale
ubiegtego roku do 1,0% kw/kw w | kwartale 2015 roku. Wyraznie nizsze niz w IV kwartale 2014 roku byto tempo wzrostu
popytu krajowego, ktory w | kwartale 2015 roku zwiekszyt sie 0 2,6% r/r, w pordwnaniu do wzrostu o 5,0% r/r kwartat
wczes$niej. Spowodowane bylto to w gtéwnej mierze wynikiem spadku zapasow, ktory obnizyt roczne tempo wzrostu PKB
01,5p.p.

Po raz pierwszy od | kwartatu 2014 roku wymiana handlowa z zagranica pozytywnie oddziatywata na wzrost PKB (dodatni
wktad na poziomie 1,1 p.p.). Sprzyjata temu poprawa koniunktury w Unii Europejskiej, w efekcie czego eksport wzrést 0 8,0%
r/r po wzroscie o 5,6% r/r w poprzednim kwartale. Towarzyszyto temu wyhamowanie tempa wzrostu importu do 6,0% r/r
29,5% rlr w IV kwartale 2014 roku. Gtéwne sktadowe popytu krajowego w dalszym ciggu rosty w wysokim tempie.
Spozycie gospodarstw domowych zwiekszyto sie 0 3,1% r/r, utrzymujac roczne tempo wzrostu w okolicach 3%. W | kwartale
2015 roku naktady brutto na $rodki trwate zwigkszyly sie¢ o 11,4% r/r, wobec wzrostu o 8,6% r/r kwartat wczesniej.
Konsumpcji prywatnej sprzyjata korzystna sytuacja na rynku pracy oraz spadek cen, ktdre wspieraty realng site nabywczag
gospodarstw domowych. Pozytywnie nalezy oceni¢ fakt, ze aktywno$¢ inwestycyjna w dalszym ciggu utrzymuje
sie na wysokim poziomie.

W 2015 roku wzrost gospodarczy oczekiwany jest na poziomie okoto 3,8%. Wzrostowi PKB bedzie sprzyjat nie tylko dalszy
wzrost popytu krajowego, wspierany przez spozycie gospodarstw domowych i dynamiczny wzrost inwestycji, ale takze
poprawa salda wymiany handlowej z zagranica. Dzieki poprawie koniunktury w krajach Unii Europejskiej, gdzie trafia
okoto 80% polskiego eksportu, wzrost PKB w 2015 roku bedzie opierat sie zaréwno na popycie krajowym jak i eksporcie
netto. Dotychczas wspomniane czynniki dziataty w przeciw-fazie (byly skorelowane ujemnie). Dynamicznemu wzrostowi
popytu krajowego towarzyszyt zazwyczaj negatywny wkiad eksportu netto do PKB, a w okresach spowolnienia popytu
krajowego wzrost gospodarczy opierat si¢ na poprawie salda wymiany handlowej z zagranica.

Eksport netto (skala wptywu, pp.)

7 Naktady brutto na $rodki trwate (skala wptywu, pp.)
mmmm Spozycie indywidualne (skala wptywu, pp.)
—PKB (% 1'r)
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Inflacja i polityka pieniezna

Inflacja CPI wyniosta w czerwcu 2015 roku -0,8% r/r i byta nizsza od dolnej granicy dopuszczalnych odchyler od celu
inflacyjnego Narodowego Banku Polskiego (NBP) wynoszacej 1,5%. Niski poziom inflacji w czerwcu wynikat przede
wszystkim z obnizek cen transportu (o 7,3% r/r), odziezy i obuwia (0 4,8% r/r) oraz zywnosci (0 1,9% r/r).

W Il kwartale 2015 roku Rada Polityki Pienieznej (RPP) utrzymywata stopy procentowe bez zmian i na koniec czerwca stopa
referencyjna NBP wynosita 1,50%, a stopa Lombardowa 2,50%. RPP w swoim komunikacie poinformowata,
ze w najblizszych miesiacach roczna dynamika cen bedzie nadal ujemna, przede wszystkim ze wzgledu na wcze$niejsze
silne spadki cen surowcdw. W ocenie RPP, oczekiwane stopniowe przyspieszenie wzrostu gospodarczego, nastepujace
w warunkach poprawy koniunktury w strefie euro i dobrej sytuacji na krajowym rynku pracy, ogranicza ryzyko utrzymania
sig inflacji ponizej celu w $rednim okresie.

10

Stopa referencyjna NBP (%
PPI (% 1/r)

——CPI (% 1)

- |nflacja bazowa (% r/r)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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Polityka fiskalna

Pomimo korzystnej koniunktury gospodarczej, w pierwszych miesigcach 2015 roku odnotowano nizsze wptywy z podatkow
posrednich, w szczegdbInosci z podatku od towardw i ustug (VAT). Dochody z VAT w pierwszych pieciu miesigcach 2015
roku byty o blisko 4 mid zt nizsze niz w analogicznym okresie 2014 roku. Pomimo to deficyt budzetu panstwa po pigciu
miesigcach 2015 roku wyniost 19,6 mid zt (42,6% planu na caty rok) wobec 22,4 mid zt w analogicznym okresie ubiegtego
roku i 23,1 mid zt zaktadanych w projekcie harmonogramu wykonania budzetu paristwa. W okresie styczen - maj 2015 roku
dochody ogétem byty o 1,0 mid zt wyzsze niz przed rokiem (gtéwnie dzigki wyzszym o 2,1 mld zt dochodom niepodatkowym),
natomiast wydatki byly 0 1,7 mld zt nizsze niz w okresie styczen - maj 2014 roku i 0 6,6 mid zt nizsze niz zaktadane
w projekcie harmonogramu wykonania budzetu panstwa.

Deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w 2014 roku obnizyt sie do 3,2% PKB i znajdowat sie blisko wartoSci
referencyjnej wymaganej Paktem Stabilno$ci i Wzrostu (3,0% PKB). Jednocze$nie diug publiczny wg ESA2010 uksztattowat
sig ponizej 60% PKB. W zwigzku z tym Komisja Europejska uwzglednita koszty systemowej reformy emerytalnej na poziomie
0,4% PKB, ktére Polska ponosita w | potowie ubiegtego roku. W konsekwencji Komisja zarekomendowata Radzie
Europejskiej zniesienie procedury nadmiernego deficytu, ktdra zostata natozona na Polske decyzjg z 7 lipca 2009 roku.
W roku 2015 deficyt sektora general government powinien zosta¢ ograniczony w okolice 2,8% PKB.

Z oficjalnych danych Ministerstwa Finansdw wynika, ze na koniec | kwartatu 2015 roku parstwowy dtug publiczny wyniést
848,1 mid zt (48,7% PKB), wobec 826,8 mld zt (47,8% PKB) na koniec 2014 roku. Zadtuzenie krajowe wyniosto 559,1 mid zt
(65,9% zadtuzenia ogdtem), a zadtuzenie zagraniczne 289,0 mld zt. W | kwartale 2015 roku zadtuzenie krajowe zwigkszyto
sie 0 24,3 mld zt, a zadluzenie zagraniczne obnizyto sie o 3,0 mid zt. Zadtuzenie sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych (general government) na koniec | kwartatu 2015 roku wyniosto 885,7 mid zt (50,8% PKB), wobec 866,6
mld zt (50,1% PKB) na koniec 2014 roku.
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Kurs walutowy

Po wyraznym umocnieniu dolara amerykanskiego wobec euro w | kwartale 2015 roku, w Il kwartale nastapita aprecjacja
EUR wobec USD o 3,9%. Dokonata si¢ ona w gtéwnej mierze na przetomie kwietnia i maja na fali publikacji serii gorszych
od oczekiwan danych z amerykanskiej gospodarki (m.in. istotne spowolnienie wzrostu gospodarczego w | kwartale 2015
roku), po czym dalsza cze$¢ kwartatu przyniosta wahania EUR-USD w przedziale 1,08-1,14. Ostabieniu USD wobec EUR
sprzyjato réwniez obnizenie przez amerykanskg Rezerwe Federalng (Fed) prognozy PKB USA na 2015 rok i mniej
Jjastrzebia” niz sie spodziewano retoryka Fed w kontek$cie planowanego rozpoczecia normalizacji polityki pieniezne;j,
a takze nieco szybszy od oczekiwan wzrost inflacji w strefie euro. Czynnikiem ograniczajacym skale wzrostu EUR-USD
w Il kwartale byt z kolei brak porozumienia Grecji z wierzycielami i rosngce w zwigzku z tym ryzyko jej bankructwa i wyjscia
ze strefy euro.

Zaostrzajace sie problemy Grecji przektadaly sie w Il kwartale 2015 roku na podwyzszony poziom globalnej awers;ji
doryzyka, a to z kolei skutkowato ostabieniem walut rynkéw wschodzacych, w tym ztotego. Dodatkowym obcigzeniem
dla polskiej waluty byt wzrost ryzyka politycznego przed jesiennymi wyborami parlamentarnymi w kontekscie wygranych
przez opozycje majowych wyboréw prezydenckich. Z kolei krajowa polityka pieniezna, po wejsciu przez RPP w diuzszy
okres stabilizacji kosztu pienigdza, pozostawata czynnikiem wzglednie neutralnym dla kursu walutowego. W efekcie
w Il kwartale 2015 roku PLN ostabit sie wobec EUR (0 2,6%) i CHF (o 3,3%), natomiast wobec USD zanotowat lekkie
umocnienie (0 1,3%) w zwigzku ze wzrostem EUR-USD. W dalszej czeSci roku istotnymi czynnikami wspierajacymi polskq
walute beda perspektywa wygaszenia presji deflacyjnej oraz oczekiwania lepszych danych z gospodarki realne;.
Kluczowe znaczenie mogq mie¢ jednakze czynniki zewnetrzne, takie jak planowane odejScie przez Fed od polityki
rekordowo niskich stop procentowych oraz podwyzszona awersja do ryzyka w zwigzku z obawami o spowolnienie
gospodarcze w Chinach, ktére mogg przetozy¢ sie na istotny odptyw kapitatu z rynkéw wschodzacych. Réwniez ewentualna
zmiana politycznego status quo po jesiennych wyborach parlamentarnych moze by¢ czynnikiem negatywnym dla kursu
polskiej waluty. W scenariuszu bazowym w |l potowie roku spodziewane jest ostabienie ztotego wyraznie powyzej 4,20/EUR
oraz powrot do tej bariery na koniec roku.
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Sektor bankowy

Wedtug danych NBP, w okresie styczen — maj 2015 roku zysk netto sektora bankowego wynidst 6,4 mid zt i byt nizszy
08,6% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2014 roku. Sektor bankowy dotkliwie odczut rekordowo niski poziom stép
procentowych banku centralnego (zwtaszcza stopy lombardowej, obnizonej od marca 2015 roku do 2,5%, co przetozyto
sig na spadek maksymalnego oprocentowania kredytéw i pozyczek do 10%) oraz niekorzystne zmiany regulacyjne takie jak
spadek opfat interchange czy wzrost obcigzen na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. W rezultacie oddziatywania
niekorzystnego otoczenia, wynik na dziatalno$ci bankowej spadt o 3,7% r/r. Wptyw na to miat zaréwno spadek wyniku
odsetkowego (0 8,8% r/r) oraz wyniku z tytutu optat i prowizji (o 4,8% r/r), jedynie czeSciowo zrekompensowane wzrostem
wyniku na pozostatej dziatalno$ci bankowej (0 28,3% r/r). Jednocze$nie koszty dziatalnosci bankéw wzrosty 0 1,1% rir.
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Wedtug danych KNF, na koniec maja 2015 roku aktywa sektora bankowego wyniosty 1 570 mlid zt i byly 0 6,1% wyzsze
w poréwnaniu z majem 2014 roku. Nalezno$ci bankéw od sektora niefinansowego wzrosty o 7,6% r/r, a depozyty wzrosty
09,8% rr.

Wedtug danych NBP, warto$¢ kredytow gospodarstw domowych byta na koniec czerwca 2015 roku o 7,9% wyzsza
niz w czerwcu 2014 roku. Istotny wptyw na tempo wzrostu r/r nominalnej warto$ci kredytéw gospodarstw domowych miato
ostabienie ztotego wzgledem franka szwajcarskiego (na skutek decyzji SNB o zaprzestaniu utrzymywania minimalnego kursu
wymiany CHF na poziomie 1,20/EUR) w wyniku, ktérego kurs CHF/PLN na koniec czerwca 2015 roku byt o 18% wyzszy
w poréwnaniu z koncem czerwca 2014 roku. Po oczyszczeniu danych z wptywu zmiany kursu, wzrost wartosci kredytow
gospodarstw domowych mozna szacowa¢ na okoto 3-4%. Biorac pod uwage korzystne otoczenie makroekonomiczne
(wzrost PKB i wynagrodzen, spadek stopy bezrobocia) oraz niski poziom stop procentowych, nalezy to uzna¢ za stosunkowo
staby wynik. Kredyty przedsiebiorstw byty na koniec czerwca o 6,9% wyzsze niz przed rokiem.

Wzglednie niska dynamika kredytéw dla gospodarstw domowych moze by¢ zwigzana z negatywnymi czynnikami
regulacyjnymi, takimi jak stopniowo rosngce wymogi wktadu wlasnego w przypadku kredytéw hipotecznych, a takze
z rosngcq sktonnoscig do finansowania zakupu mieszkania w catosci ze srodkéw wiasnych (za gotowke — jest to zwigzane
z niskim oprocentowaniem depozytow bankowych, w zwigzku z czym cze$¢ osob prywatnych zaczyna traktowaé zakup
mieszkania jako inwestycje stanowigcg alternatywe dla lokaty). Z kolei w przypadku kredytow konsumpcyjnych
ograniczeniem potencjatu wzrostowego jest ich wysoka relacja do PKB, $wiadczaca o wzglednym nasyceniu rynku.
W przypadku przedsiebiorstw, dynamike kredytéw wspiera stosunkowo dobra koniunktura gospodarcza oraz rekordowo niski
poziom stdp procentowych, co sprzyja podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Z drugiej strony, obserwuije sie jednak wzrost
sktonnosci firm do dywersyfikowania zrodet finansowania dziatalno$ci poprzez pozyskiwanie srodkéw z rynku kapitatowego.

Warto$¢ nominalna depozytdéw gospodarstw domowych byta na koniec czerwca 2015 roku o 8,6% wyzsza w porédwnaniu
z koncem czerwca 2014 roku. Stosunkowo wysokie tempo wzrostu tych depozytéw pomimo ich niskiego oprocentowania
wynikajacego z rekordowo niskich stop procentowych NBP wydaje sie mie¢ zwigzek z korzystnym wptywem koniunktury
gospodarczej na sytuacje ptynnosciowg gospodarstw domowych i wzrostem ich wolnych nadwyzek finansowych.

Z kolei wolumen depozytéw przedsiebiorstw na koniec czerwca 2015 roku wzrdst o 12,4% r/r. Utrzymaniu wzglednie
wysokiego tempa wzrostu r/r depozytéw firm sprzyjaja dobre wyniki sektora niefinansowego, osiggane dzigki korzystne;
koniunkturze gospodarczej i przektadajace sie na wzrost nadwyzek finansowych. Nie bez znaczenia jest takze polityka
migdzynarodowych grup kapitatowych, finansujacych swojg dziatalno$¢ w Polsce (np. aktywnos$¢ inwestycyjng) pozyczkami
podporzadkowanymi (trafiajgcymi na rachunki lokalnych firm) ilub lokujacych przejsciowo dostepne $rodki w polskim
sektorze bankowym.

Kredyty i depozyty ogétem
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5. Uwarunkowania wewnetrzne

5.1 Opis Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A

Sktad Grupy Kapitalowej Banku Pekao S.A. przedstawiony jest w Notach Objasniajacych do Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. za okres od 1 stycznia 2015
do 30 czerwca 2015.

5.2 Zmiany w Grupie

Nabycie spotki

W dniu 1 stycznia 2015 roku Bank nabyt 100% kapitatu akcyjnego UniCredit CAIB Poland S.A. i przejat kontrole
nad tg spotka. W dniu 14 stycznia 2015 roku spotka UniCredit CAIB Poland S.A zmienita nazwe na Pekao Investment
Banking S.A. Pekao Investment Banking specjalizuje sie w doradztwie transakcyjnym, ze szczegdlnym uwzglednieniem fuzji
i przejec, ofert publicznych i prywatnych oraz obrotu papierami warto$ciowymi na rynku wtérnym. Dzieki tej transakcji Grupa
poszerzyta oferte ustug Swiadczonych klientom z segmentu bankowosci korporacyjne;.

Likwidacja spotki

W raporcie biezacym Nr 1/2015 z dnia 23 stycznia 2015 roku Zarzad Banku Pekao S.A. poinformowat, ze otrzymat
postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie z dnia 8 stycznia 2015 roku o wykre$leniu z Krajowego
Rejestru Sadowego spotki zaleznej Banku Pekao Telecentrum Sp. z o.0. w likwidacji. O otwarciu likwidacji Pekao
Telecentrum Sp. z 0.0. Bank informowat w Raporcie Biezacym Nr 34/2013 z dnia 2 grudnia 2013 roku.

W dniu 30 kwietnia 2015 roku Zarzad Banku Pekao S.A. w raporcie biezacym nr 11/2015 poinformowat, ze w dniu
30 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao Leasing Holding Spdtka Akcyjna, ktérej Bank
jest jedynym akcjonariuszem, podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki oraz o otwarciu likwidacji spotki z dniem podjecia
uchwaly. Decyzja o likwidacji spotki holdingowej ma na celu uproszczenie struktury organizacyjnej grupy, jak réwniez
struktury zarzadzania biznesem leasingowym, a w konsekwencii racjonalizacje kosztéw operacyjnych.

5.3 Zmiany w skfadzie organéw statutowych Banku

Rada Nadzorcza

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Zarzad Banku Pekao S.A. w raporcie biezacym nr 6/2015 poinformowat o rezygnacji z funkc;i
Cztonka Rady Nadzorczej Banku z uptywem dnia 30 kwietnia 2015 roku przez Panig Matgorzate Adamkiewicz z powodu
nowych obowigzkéw stuzbowych oraz przez Pana Pawta Dangla z powodu nowych obowigzkéw zawodowych, ktore wiazg
sie z wyjazdem z Polski.

W dniu 30 kwietnia 2015 roku Zarzad Banku Pekao S.A. w raporcie biezacym nr 9/2015 poinformowat, ze Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Banku Pekao S.A. w dniu 30 kwietnia 2015 roku powotato Pana Dariusza Filara oraz Panigq Katarzyne
Majchrzak na Cztonkéw Rady Nadzorczej Banku z dniem 1 maja 2015 roku na biezacg wspoing kadencje Rady Nadzorczej
Banku. Zarzad Banku poinformowat, Zze po przeprowadzeniu oceny Rada Nadzorcza wydata opinie, ze Pan Dariusz Filar
oraz Pani Katarzyna Majchrzak spetniajg wymogi odpowiednio$ci indywidualnej i kolektywnej wymagane;j dla cztonkéw Rady
Nadzorczej Banku.
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Skfad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:

30.06.2015

31.12.2014

Jerzy Woznicki
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Woznicki
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Roberto Nicastro
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Roberto Nicastro
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Leszek Pawtowicz
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Leszek Pawtowicz
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Alessandro Decio
Sekretarz Rady Nadzorczej

Alessandro Decio
Sekretarz Rady Nadzorczej

Dariusz Filar Malgorzata Adamkiewicz
Czlonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Majchrzak Pawet Dangel

Cztonek Rady Nadzorczej Czlonek Rady Nadzorczej

Laura Penna
Czlonek Rady Nadzorczej

Laura Penna
Czlonek Rady Nadzorczej

Wioletta Rosotowska
Czlonek Rady Nadzorczej

Wioletta Rosotowska
Czlonek Rady Nadzorczej

Doris Tomanek
Cztonek Rady Nadzorczej

Doris Tomanek
Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad Banku

W dniu 30 kwietnia 2015 roku Zarzad Banku Pekao S.A. w raporcie biezacym nr 10/2015 poinformowal, ze Rada Nadzorcza
Banku powotata z dniem 30 kwietnia 2015 roku Pana Adama Niewinskiego na Wiceprezesa Zarzadu Banku Pekao S.A.
na biezaca, wspoing kadencje Zarzadu Banku. Zarzad Banku poinformowat, Ze po przeprowadzeniu oceny Rada Nadzorcza
wydata opinie, ze Pan Adam Niewinski spetnia wymogi odpowiedniosci indywidualnej i kolektywnej wymaganej dla cztonka

Zarzadu Banku.

Skfad Zarzadu Banku przedstawia si¢ nastepujgco:
30.06.2015 31.12.2014
Luigi Lovaglio Luigi Lovaglio
Prezes Zarzadu Banku, CEO Prezes Zarzadu Banku, CEO
Diego Biondo Diego Biondo
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Kopyrski Andrzej Kopyrski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Adam Niewinski Grzegorz Piwowar
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Piwowar Stefano Santini
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Stefano Santini Marian Wazynski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marian Wazynski

Wiceprezes Zarzadu
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5.4 Struktura akcjonariatu Banku
Kapitat zaktadowy Banku na dzien 30 czerwca 2015 roku wyniost 262 470 034 zt i dzielit sie na 262 470 034 akc;ji.

Na dzien przekazania raportu kapitat zaktadowy Banku nie ulegt zmianie. Udziat UniCredit S.p.A. w kapitale zaktadowym
i 0goInej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku wynosi 50,10%, a pozostatych akcjonariuszy 49,90%.

Wszystkie istniejace akcje sq akcjami zwyklymi na okaziciela. Nie istnieje jakiekolwiek zrdznicowanie akcji w zakresie
zwigzanych z nimi praw. Nie istniejg szczegoine przywileje i ograniczenia zwigzane z istniejacymi akcjami. Prawa i obowigzki
zwigzane z akcjami sg okre$lone w przepisach Kodeksu spétek handlowych oraz w innych przepisach prawa.

Akcjonariusze Banku Pekao S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio, poprzez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Banku:

LICZBA AKCJI |GL3:<3VV§ AKLADOIT 'gg%{ﬁ'é'j LICZBA AKCJI | GLS:?VV; AKLADOIT 'gg%{ﬁ'é'j

o R S LICZBIE GLOSOW NA WZ LICZBIE GLOSOW NA WZ
30 CZERWCA 2015 31 GRUDNIA 2014

UniCredit S.p.A. 131497 488 50,10% 131497 488 50,10%

Pozostali akcjonariusze (ponizej 5%) 130 972 546 49,90% 130 972 546 49,90%

Razem 262 470 034 100,00% 262 470 034 100,00%

Bank nie otrzymat Zadnych dodatkowych zawiadomien dotyczacych zmian w strukturze akcjonariatu w trybie art. 69 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.
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5.5 Oceny wiarygodnosci finansowej

Bank Pekao S.A. wspdipracuje z trzema wiodacymi agencjami ratingowymi: Fitch Ratings, Standard and Poor’s Ratings
Services oraz Moody’s Investors Service. W przypadku dwoch pierwszych agencji oceny przygotowywane sg na zlecenie
Banku na podstawie zawartych uméw, natomiast z agencjg ratingowg Moody’s Investors Service Bank nie posiada zawartej
umowy, a ocena przeprowadzana jest na podstawie publicznie dostepnych informaciji oraz spotkan przegladowych.

Na dzier 30 czerwca 2015 roku oceny wiarygodnosci finansowej Banku Pekao S.A. byly nastepujace:

FITCH RATINGS BANK PEKAO S.A. POLSKA
Ocena dtugookresowa (IDR) A- A-
Ocena krotkookresowa F2 F2
Ocena viability a-

Ocena wsparcia 2 -
Perspektywa Stabilna Stabilna
STANDARD AND POOR'’S RATINGS SERVICES BANK PEKAO S.A. POLSKA
Ocena dlugookresowa BBB+ A-
Ocena krotkookresowa A-2 A-2
Ocena samodzielna (Stand-alone) bbb+

Perspektywa Negatywna Pozytywna
e s pew0s A rois
Diugookresowa ocena depozytéw w walutach obcych A2 A2
Krotkookresowa ocena depozytow Prime-1 Prime-1
Baseline Credit Assessment baa1

Diugookresowa ocena ryzyka kredytowego kontrahenta A1(cr)

Krotkookresowa ocena ryzyka kredytowego kontrahenta Prime-1(cr) -
Perspektywa Stabilna Stabilna/Negatywna()
*) Stabilna dla gospodarki kraju, a Negatywna dla sektora bankowego.

Bank Pekao S.A. posiada najwyzszg ocene viability przyznang przez Fitch Ratings, najwyzsza ocene samodzielng
przyznang przez Standard and Poor's Ratings Services oraz najwyzszg ocene Baseline Credit Assessment oraz krétko-
i dlugookresowg ocene ryzyka kredytowego kontrahenta przyznane przez Moody's Investors Service, wérdd bankdéw
ocenianych przez te agencje w Polsce.

Listy zastawne emitowane przez Pekao Bank Hipoteczny S.A., spdtke w 100% zalezng od Banku Pekao S.A., posiadajg
rating ,A” przyznany przez migdzynarodowg agencje ratingowg, Fitch Ratings. Jest to najlepsza ocena, jaka przyznano
polskim papierom dtuznym, wyemitowanym przez prywatng spotke. W uzasadnieniu oceny agencja wskazata na wysoki
rating Pekao Banku Hipotecznego S.A. na poziomie ,A-", regulacie prawne dotyczace rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych oraz zadeklarowany przez Bank poziom nadwyzki zabezpieczenia nad wolumenem wyemitowanych listow
zastawnych. Wysoka ocena listbw oznacza, ze Pekao Bank Hipoteczny S.A. ma mozliwos¢ emitowania papieréw
wartosciowych o bardzo wysokim poziomie bezpieczehstwa i pozyskiwania diugoterminowych $rodkéw na dziatalno$¢
kredytowa,
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6. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej Banku Pekao S.A.

6.1 Opis dokonan Banku Pekao S.A.

Bank Pekao S.A. jest uniwersalnym bankiem komercyjnym, oferujacym petny zakres ustug bankowych $wiadczonych
na rzecz klientéw indywidualnych oraz instytucjonalnych, prowadzacym dziatalnos¢ gtéwnie w Polsce. Grupa Kapitatowa
Banku Pekao S.A. obejmuje instytucje finansowe dziatajgce na rynkach: bankowym, zarzadzania aktywami, funduszy
emerytalnych, ustug maklerskich, doradztwa transakcyjnego, leasingu i faktoringu.

Zgodnie z decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 grudnia 2014 roku Bank Pekao S.A. przejat Spdtdzielczg Kase
Oszczednosciowo - Kredytowg im. Mikotaja Kopernika w Ornontowicach. Z tego wzgledu dane Grupy Kapitatowej Banku
Pekao S.A. za 2014 rok zawarte w niniejszym rozdziale uwzgledniajg dane przejetej Spdidzielczej Kasy Oszczednosciowo -

Kredytowe;.
Bank udostepnia klientom szerokg sie¢ dystrybucji z najdogodniejszym rozmieszczeniem placowek i bankomatéw w catym
kraju.
30.06.2015 31.12.2014
Liczba placowek 1013 1034
Liczba wiasnych bankomatéw 1789 1825

Klienci Banku moga réwniez wyptaca¢ gotdwke bez prowizji z europejskiej sieci bankomatéw Grupy UniCredit.

Na koniec czerwca 2015 roku Bank prowadzit 5 247,7 tys. ztotowych rachunkdw biezacych, 298,7 tys. rachunkdw kredytow
hipotecznych oraz 577,8 tys. rachunkéw kredytéw konsumpcyjnych.

(wtys.)
30.06.2015 31.12.2014
Liczba ztotowych rachunkéw biezacych() 52477 52143
w tym pakiety 39126 38738
Liczba rachunkéw kredytow hipotecznych() 298,7 2879
w tym zotowych 261,3 249,7
Liczba rachunkéw kredytow konsumpcyjnych(*) 577,8 593,8
* Liczba rachunkéw tacznie z rachunkami kart przedptaconych (prepaid).
(**) Rachunki klientéw detalicznych.
(™) Pozyczka Ekspresowa.

Klienci indywidualni

W | pétroczu 2015 roku dziatania Banku koncentrowaty sie na kluczowych produktach kredytowych (Pozyczka Ekspresowa,
kredyty mieszkaniowe). Laczna warto$¢ nowych kredytéw udzielonych w tym okresie wyniosta 6,6 mid zt i byta 0 8% wyzsza
w poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku. Bank kontynuowat réwniez dziatania skierowane na akwizycje klientéw, ktére
przetozyly sie na pozyskanie 158,1 tys. nowych klientow.

W | pétroczu 2015 roku rozpoczeta sie kolejna edycja Akademii Finanséw Banku Pekao SA, ktéra obejmuje ponad 1 000
akcji na uczelniach i w szkotach w catej Polsce. Akademia przybliza najwazniejsze zasady codziennego korzystania z ustug
banku, bezpieczne zarzadzanie oszczedno$ciami oraz innowacyjne produkty bankowe.

W styczniu 2015 roku Bank po raz siedemnasty uczestniczyt w corocznym Finale Wielkiej Orkiestry Swigtecznej Pomocy.
Bank we wspofpracy z Fundacjg Wielkiej Orkiestry Swigtecznej Pomocy po raz kolejny przygotowat dedykowang karte
prepaid Pekao WOSP z funkcjg zblizeniowa, ktérej posiadacze realizujac ptatnosci karta wspieraja dziatalno$¢ charytatywna
Fundacji. Ponadto uzytkownicy aplikacji mobilnej PeoPay mogli przekazaé $rodki na Wielkg Orkiestre Swiatecznej Pomocy
zaréwno za pomoca kodu QR, jak i z wykorzystaniem technologii HCE PeoPay.
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Kredyty

W obszarze pozyczek gotdwkowych Bank umocnit pozycje wiodacej instytucji na rynku finansowania dobr konsumpcyjnych.
Warto$¢ pozyczek gotowkowych udzielonych w | potroczu 2015 roku wyniosta ponad 3,1 mid zt i byla 0 23% wyzsza
w poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku.

Bank zapewnia przejrzystq i atrakcyjng oferte Pozyczki Ekspresowej i koncentruje dziatania na umacnianiu relacji
z klientami, m.in. poprzez przygotowanie indywidulanych ofert kredytowych z wykorzystaniem narzedzi CRM oraz kanatow
elektronicznych takich jak strona internetowa dedykowana pozyczce gotéwkowej, system Pekao24 oraz aplikacja mobilna.

W | pdiroczu 2015 roku Bank wprowadzit nowy, szybki i w petni automatyczny proces udzielania pozyczki gotdwkowej przez
internet Klik Gotéwka” w systemie Pekao24 dla wybranych klientdw. Wyptata pozyczki nastepuje automatycznie
po zatwierdzenia umowy w systemie Pekao24.

Bank ujednolicit réwniez maksymalny okres kredytowania Pozyczki Ekspresowej dla wszystkich klientow oraz dostosowat
proces sprzedazy ubezpieczenia do postanowien Rekomendacji U, dotyczacej dobrych praktyk w zakresie bancassurance
skierowanej do sektora bankowego przez KNF.

W | pétroczu 2015 roku warto$¢ kredytéw hipotecznych udzielonych przez Bank wyniosta ponad 3,4 mld zt a udziat rynkowy
Banku w tym segmencie na koniec czerwca 2015 roku wyniést 18% (wg wolumenu).

Bank aktywnie uczestniczyt w sprzedazy kredytu mieszkaniowego ,Mieszkanie dla Mtodych” (MdM) w ramach rzadowego
programu wsparcia 0s6b w wieku do 35 lat w nabyciu pierwszego, nowego mieszkania. W | pétroczu 2015 roku udziat
rynkowy Banku w sprzedazy tych kredytow wyni6st 40%.

Oferta Banku w zakresie kredytow mieszkaniowych byta dostosowywana i aktualizowana do zmieniajacych sie warunkow
rynkowych oraz potrzeb klientdw, a proces udzielania kredytow mieszkaniowych zostat dostosowany do zapiséw
Rekomendacji U. Bank prowadzit réwniez akcje promocyjne kredytéw hipotecznych o charakterze lokalnym i ogéinopolskim,
w tym kampanie reklamowe w internecie i w wewnetrznych kanatach komunikacji i regularnie uczestniczyt w targach
mieszkaniowych organizowanych w catym kraju.

Karty

W I pdtroczu 2015 roku Bank Pekao S.A. poszerzyt oferte w zakresie kart kredytowych wdrazajac nowg karte Flexia. Karta
jest dedykowana wszystkim, ktérzy cenig sobie wygode korzystania z kart ptatniczych, a jednoczesnie szukajg prostych
i przejrzystych rozwigzan w zakresie kredytowania niektorych wydatkéw. Karta Flexia jest potgczeniem wszystkich
standardowych funkcji karty kredytowej z dodatkowa mozliwo$cig roztozenia na raty wybranych ptatnosci.

W | péiroczu 2015 roku oferta kart debetowych Banku zostata rozszerzona o wielowalutowg karte debetowa MasterCard
Debit. Jest to pierwsza na rynku polskim karta o innowacyjnej funkcjonalno$ci wielowalutowej umozliwiajacej realizacje
transakcji w PLN i walutach obcych (EUR, USD, GBP, CHF) bez przewalutowania dzigki powigzaniu karty z odpowiednimi
rachunkami walutowymi.

Uzupetnieniem oferty dla posiadaczy wielowalutowej karty debetowej jest ustuga wymiany walut dostepna w serwisie
internetowym Pekao24.
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Produkty oszczednos$ciowe i inwestycyjne

Dzieki szerokiej ofercie produktdw depozytowych i dedykowanym akcjom komercyjnym, w | pétroczu 2015 roku nastapit
wzrost wolumenu oszczednos$ci osdb fizycznych o 3 mid zt. Najwiekszym zainteresowaniem klientéw cieszyty sie lokaty
internetowe (e-lokata) i lokaty negocjowane.

W zakresie produktow inwestycyjnych, w | pdiroczu 2015 roku Bank poszerzyt oferte o nowy produkt inwestycyjno-
ubezpieczeniowy TU Allianz, ktdry umozliwia nabywanie wybranych funduszy zarzadzanych przez Pioneer TFI, TFI Allianz,
ING TFI, Union Investment TFI, Schroders, Franklin Templeton Investments i J.P. Morgan Asset Management. Ponadto,
Bank wprowadzit do dystrybucji jednostki uczestnictwa funduszu mieszanego Pioneer Wzrostu i Dochodu Rynku
Amerykanskiego oraz funduszu Pioneer Alternatywny Globalnego Dochodu, umozliwiajac klientom dywersyfikacje portfeli
inwestycyjnych.

W | pétroczu 2015 roku oferta produktowa programu emerytalnego IKE zostata poszerzona o nowe fundusze Pioneer
Strategii Globalnej, Pioneer Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego oraz Pioneer Wzrostu i Dochodu Rynku
Amerykanskiego. Natomiast w ramach programu systematycznego oszczedzania PAK udostepniono fundusze Pioneer
Pieniezny Plus, Pioneer Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pioneer Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego,
Pioneer Alternatywny - Globalnego Dochodu.

W programie systematycznego oszczedzania Moja Perspektywa utworzony zostat nowy portfel - Portfel Globalny sktadajacy
sie z funduszy Pioneer Strategii Globalnej, Alternatywny — Globalnego Dochodu oraz Pieniezny Plus.

Dziatalno$¢ maklerska

Grupa Kapitatowa Banku Pekao S.A. zapewnia klientom szeroki dostep do ustug i produktow rynku kapitatowego w ramach
oferty $wiadczonej przez detaliczne podmioty maklerskie: Dom Maklerski Pekao (Dom Maklerski), podmiot zalezny Centralny
Dom Maklerski Pekao S.A. (CDM), oraz podmiot stowarzyszony Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. (Xelion).

Na koniec | pétrocza 2015 roku podmioty maklerskie Grupy prowadzity tacznie 350,3 tys. rachunkéw inwestycyjnych,
co wg danych KDPW stanowito 24,5% liczby rachunkéw inwestycyjnych w Polsce, oraz $wiadczyty elektroniczng obstuge
rachunkdw inwestycyjnych, w tym sktadanie zlecen kupna i sprzedazy wszystkich instrumentéw finansowych notowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) iBondSpot za po$rednictwem internetu. taczna warto$¢
aktywow klientéw detalicznych podmiotow maklerskich Grupy na dzien 30 czerwca 2015 roku wyniosta 24,2 mid zt.

W | pétroczu 2015 roku dziatania podmiotéw maklerskich Grupy byly skoncentrowane na pozyskiwaniu nowych klientéw
oraz na rozwoju narzedzi poprawiajacych jakos¢ obstugi klientow z uzyciem kanatéw zdalnych. CDM i Dom Maklerski
wprowadzity nowe rozwigzanie dla klientdw, ktére umozliwia dostep do rozliczen podatkowych w cyklu dziennym. Ponadto,
w | pétroczu 2015 roku podmioty maklerskie Grupy wdrozyly metodologie obliczania zabezpieczenia depozytéw SPAN
(Standard Portfolio Analysis of Risk), ktéra obecnie jest miedzynarodowym standardem.
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Pekao24 — bankowos$¢ elektroniczna dla klientéw indywidualnych

System bankowosci elektronicznej Pekao24 to wygodny i bezpieczny sposdb dostepu do rachunkéw posiadanych w Banku,
Domu Maklerskim oraz CDM. System umozliwia zarzadzanie $rodkami zgromadzonymi na rachunkach poprzez internet,
telefon stacjonarny i komérkowy oraz Contact Center.

Klienci Banku mogq réwniez korzysta¢ z aplikacji mobilnej na telefony komdrkowe i urzadzenia przeno$ne. Aplikacja
mobilna Pekao24 to obecnie najbardziej zaawansowana na rynku aplikacja bankowos$ci mobilnej. Umozliwia realizacje
wiekszosci operacji dostepnych w serwisie internetowym oraz dostep do dodatkowych funkcji takich jak geolokalizacja
bankomatow, oddziatow i punktow rabatowych oraz Sledzenie informacji rynkowych.

Na koniec czerwca 2015 roku liczba klientéw z dostepem do systemu Pekao24 wynosita 2 787,5 tys. W Il kwartale 2015 roku
do serwisow bankowosci elektronicznej zalogowato sie 1 487,9 tys. klientow.

Na koniec czerwca 2015 roku liczba klientéw z dostepem do bankowo$ci mobilnej wyniosta 729,2 tys. W Il kwartale 2015
roku do serwisu mobilnego m.pekao24.pl i aplikacji bankowo$ci mobilnej Pekao24 zalogowato sie 275,9 tys. klientow.

(wiys.)

30.06.2015 31.12.2014

Liczba klientéw detalicznych z dostepem do bankowosci elektronicznej Pekao24 na koniec okresu 27875 2661,2

Liczba klientéw detalicznych aktywnie korzystajacych z bankowosci elektronicznej Pekao24() 14879 14484

Liczba klientéw detalicznych z dostepem do bankowosci mobilnej na koniec okresu 729,2 595,9

Liczba klientéw detalicznych aktywnie korzystajacych z bankowosci mobilnej™ 275,9 229,9
*) Klient aktywnie korzystajacy z bankowosci elektronicznej to klient, ktory zalogowat sie przynajmniej raz w ciagu ostatniego kwartatu.

(™) Klient aktywnie korzystajacy z bankowo$ci mobilnej to Klient, ktory zalogowat si¢ do serwisu mobilnego m.pekao24.pl lub aplikacji bankowosci

mobilnej Pekao24 przynajmniej raz w ciagu ostatniego kwartatu.

Najwazniejsze projekty zrealizowane w | potroczu 2015 roku w systemie bankowosci elektronicznej Pekao24 obejmowaty
m.in.:

— udostepnienie w peini automatycznego procesu udzielania pozyczki gotéwkowej przez internet Klik Gotdéwka”
z automatyczng wyptatg po zatwierdzenia umowy pozyczki w systemie Pekao24,

— umozliwienie zawarcia umowy o rachunek walutowy, rachunek oszczedno$ciowy dla siebie lub matoletniego dziecka
oraz wydanie karty debetowej w serwisie internetowym Pekao24 bez konieczno$ci wizyty w oddziale,

— uproszczenie procesu aktywacji aplikacji mobilnej w systemie operacyjnym iOS, Android i Windows Phone,
— udostepnienie szybkich ptatnosci do 50 ztotych za zakupy internetowe za po$rednictwem ustugi PayU Express,

— umozliwienie w serwisie internetowym rozktadania na raty zadluzenia z tytutu wybranych ptatnosci karty kredytowej
Flexia.
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Bankowos$¢ Prywatna
W | potroczu 2015 roku dziatania Banku w obszarze Bankowos$ci Prywatnej koncentrowaly sie na rozwoju oferty
oraz na inicjatywach majacych na celu pozyskiwanie nowych klientdw i pogtebianie relaciji z dotychczasowymi.

W ramach modyfikacji oferty produktowej dotychczasowa karta kredytowa Pekao MasterCard World Signia zostata
zastapiona przez karte Pekao MasterCard World Elite ze spersonalizowanym zestawem ustug. Ponadto w Il kwartale 2015
roku oferta kart prestizowych zostata rozszerzona o wielowalutowa karte debetowg World Elite Debit MasterCard wydawang
do Eurokonta Prestizowego. Jest to pierwsza na rynku polskim karta o innowacyjnej funkcjonalnosci wielowalutowe;
umozliwiajacej realizacje transakcji w PLN i walutach obcych (EUR, USD, GBP, CHF) bez przewalutowania dzigki
powigzaniu karty z odpowiednimi rachunkami walutowymi. Karta posiada bogaty pakiet ustug dodatkowych, w tym
ubezpieczenia w kraju. Zaréwno karta debetowa jak i kredytowa dostepne sg w unikalnym wzornictwie.

W ramach oferty inwestycyjnej zaproponowano klientom za posrednictwem CDM Pekao S.A. certyfikaty inwestycyjne PZU
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Forte, PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Medycznego oraz Pioneer
Global Multi-Asset Target Income Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego. Ponadto rozszerzono oferte funduszy
inwestycyjnych otwartych o nowe subfundusze Pioneer Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykaniskiego oraz Pioneer
Alternatywny Globalnego Dochodu, utworzone w ramach parasola Pioneer Funduszy Globalnych SFIO, a takze Franklin K2
Alternative Strategies Fund i Franklin Euro Short Duration Bond Fund z oferty Franklin Templeton Investments Poland.

Przeprowadzone zostaly dwie subskrypcje lokat Indeks na Zysk. W ramach jednej subskrypcji odsetki dla klienta
uzaleznione sg od zachowania sie¢ $redniego kursu USD/PLN, a w ramach drugiej od zachowania sie $redniego kursu
GBP/PLN.

W produktach ubezpieczeniowo-inwestycyjnych wprowadzono zmiany wynikajace z zapisow Rekomendacji U dotyczacej
dobrych praktyk w zakresie bancassurance skierowanej do sektora bankowego przez KNF i zoptymalizowano optaty
w ubezpieczeniu na zycie potaczonym z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi Plan Inwestycyjny Prestiz.
Rozszerzono réwniez liste dostepnych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych o wyselekcjonowane rozwigzanie
oferowane przez Union Investment TFI S.A.

W | pétroczu 2015 roku Bank zorganizowat cykl spotkan inwestycyjnych z klientami, podczas ktorych eksperci z Banku
i z wybranych towarzystw funduszy inwestycyjnych omawiali kierunki i trendy na rynkach finansowych.

Ponadto klienci Bankowo$ci Prywatnej mieli mozliwo$¢ uczestniczy¢ w wydarzeniach sponsorowanych przez Bank, takich
jak rozdanie Paszportéw Polityki, Wielkanocny Festiwal Ludwiga van Beethovena, koncert Filharmonica della Scala, tddzkie
Spotkania Baletowe, rozgrywki i finat Ligi Mistrzdw oraz w elitarnym spotkaniu towarzyszacym publikacji listy 100
Najbogatszych Polakéw 2015 magazynu Forbes.
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Mikro i mate firmy

W | pétroczu 2015 roku Bank koncentrowat dziatania na uatrakcyjnianiu oferty produktowej, pozyskiwaniu nowych klientow
oraz wzmacnianiu pozycji rynkowej w obszarze mikro i matych firm, w tym réwniez w sektorze AGRO.

taczna warto$¢ nowych kredytéw udzielonych w tym okresie wyniosta 1,2 mid zt i byta 0 17% wyzsza w poréwnaniu
do | pétrocza 2014 roku.

Bank wprowadzit do oferty kredytowej nowe produkty: kredyt obrotowy w rachunku kredytowym na finansowanie kontraktow
z wydtuzonym okresem zapadalnosci do 3 lat, kredyt inwestycyjny na refinansowanie poniesionych nakladéw
inwestycyjnych oraz Pozyczke Ekspresowg Biznes, ktéra przeznaczona jest na finansowanie wydatkow zwigzanych
z prowadzong dziatalno$cig gospodarcza, bez koniecznosci udokumentowania celu pozyczki. Ponadto, do oferty dla
klientéw z sektora rolno-spozywczego, Bank wprowadzit nowe rozwigzanie dotyczace mozliwosci zréznicowania wysoko$ci
sptacanych rat kredytu, skierowane do rolnikéw, ktorych dziatalno$¢ podlega sezonowosci.

Oferta Banku zostata wzbogacona o nowe pakiety Mdj Biznes. Poza standardowymi pakietami dla wszystkich grup klientow
biznesowych, udostepniono rachunki dedykowane konkretnym grupom klientow, tj. rolnikom ifirmom z branzy rolno-
spozywczej, wspdlnotom i spdtdzielniom mieszkaniowym oraz organizacjom typu non-profit.

W | pétroczu 2015 roku oferta Banku zostata poszerzona o nowg karte debetowg Visa Business. Obecnie klienci biznesowi
majg mozliwo$¢ wyboru rozwigzan z systemu Mastercard lub Visa.

Na konferencji zorganizowanej w Warszawie, Bank przedstawit pigtg edycje ,Raportu o sytuacji mikro i matych firm”. Raport
zostat przygotowany w oparciu o wywiady telefoniczne z wiascicielami prawie 7 tysiecy firm zatrudniajacych do 49 oséb.
Tematem specjalnym tegorocznej edycji bylty innowacje w mikro i matych firmach.

Bankowos¢ elektroniczna dla klientdw biznesowych

Klienci biznesowi Banku Pekao S.A. korzystajg z systeméw bankowosci elektronicznej PekaoBiznes24 i Pekao24 dla firm,
ktore wchodzg w sktad Pakietéw Moj Biznes. System PekaoBiznes24 oferuje bankowo$¢ internetowg i w pemi transakcyjng
aplikacje dla urzadzeh mobilnych.

W | pdtroczu 2015 roku zostata wdrozona nowa wersja aplikacji mobilnej, w ktérej uproszczono proces aktywacii
oraz dodano nowe funkcje.

Na koniec czerwca 2015 roku 243,1 tys. klientéw biznesowych posiadato dostep do bankowosci elektronicznej, z czego
162,4 tys. korzystato z niej aktywnie. Liczba klientéw z dostepem do bankowosci elekironicznej zwigkszyta sie 0 2,5 tys.
w poréwnaniu do kofica 2014 roku.

(wtys.)

30.06.2015 31.12.2014

Liczba Klientéw biznesowych (SME) z dostepem do systemoéw bankowosci elektronicznej na koniec okresu 2431 240,6
Liczba klientéw biznesowych (SME) aktywnie korzystajacych z systeméw bankowosci elektronicznejt) 162,4 159,56

*) Klient aktywnie korzystajacy z bankowosci elektronicznej to klient, ktory zalogowat sie przynajmniej raz w ciagu ostatniego kwartatu.

Na koniec czerwca 2015 roku 15,3 tys. klientow biznesowych posiadato dostep do aplikacji mobilnej dla firm, z czego 9,7 tys.
korzystato aktywnie. Liczba klientéw z dostepem do aplikacji mobilnej zwiekszyta sie o 2,6 tys. w poréwnaniu do konca
2014 roku.

(wiys.)

30.06.2015 31.12.2014

Liczba klientéw biznesowych (SME) z dostepem do bankowosci mobilnej na koniec okresu 15,3 12,7
Liczba Klientéw biznesowych (SME) aktywnie korzystajacych z bankowosci mobilnej() 9,7 8,6

*) Klient aktywnie korzystajacy z bankowosci mobilnej to klient, ktory zalogowat si¢ przynajmniej raz w ciggu ostatniego kwartatu.
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Klienci korporacyjni

Model obstugi klientdw korporacyjnych oparty jest na nadrzedne;j roli dedykowanego doradcy bankowego, odpowiedzialnego
za identyfikacje potrzeb klienta i dobdr, we wspdipracy ze specjalistami produktowymi, odpowiednich produktow i ustug
bankowych.

Obstuga duzych firm prowadzona jest na zasadach indywidualnych przez doradcéw usytuowanych w Departamencie
Duzych Firm w Centrali Banku, podzielonym na wyspecjalizowane branzowe biura obstugi.

Obstuga instytucji finansowych i jednostek sektora finanséw publicznych prowadzona jest przez specjalistyczng jednostke
na poziomie Centrali Banku oraz dedykowanych doradcéw bankowych w Centrach Korporacyjnych.

W celu zapewnienia kompleksowych ustug bankowych oraz doradztwa dla $rednich firm, ich obstuga prowadzona
jest w Centrach Korporacyjnych, zorganizowanych w strukturach makroregiondw.

Klienci korporacyjni Banku korzystajq z petnej palety standardowych produktéw kredytowych, depozytowych, jak réwniez
ustug bankowosci transakcyjnej i inwestycyjnej.

Bank Pekao S.A. jest wiodacym organizatorem finansowania projektéw inwestycyjnych, fuzji i przeje¢ oraz emisji papieréw
dtuznych. Posiada w ofercie szeroki zakres produktéw rynku pienieznego oraz wymiany walut, zaréwno w zakresie operacii
biezacych, jak i diugoterminowych struktur zabezpieczajacych takie ekspozycje klientdw jak ryzyko kursowe czy ryzyko
zmiany stép procentowych. W ofercie Banku znajdujg sie takze ustugi finansowe takie jak udzielanie gwarancji i poreczen
w obrocie krajowym i zagranicznym oraz ustugi $wiadczone przez zalezne spéiki: leasingowe oraz faktoringowa.

W | pétroczu 2015 roku dziatania Banku koncentrowaty si¢ na wzbogacaniu oferty produktowej a takze dostosowaniu oferty
i zakresu obstugi do potrzeb klientdw oraz zmieniajacych sie warunkéw rynkowych. Dziatania te umacniajg wiodacg pozycje
Banku na rynku obstugi finansowej klientéw korporacyjnych.

W | potroczu 2015 roku Bank dostosowat do zmieniajgcego sie otoczenia strukture organizacyjng sieci Centréw
Korporacyjnych obstugujacych $rednie firmy poprzez uproszczenie struktury zarzadzania, utworzenie placéwek w nowych
lokalizacjach oraz konsolidacjie wybranych jednostek. Wprowadzone zmiany sprzyjaja poprawie efektywnosci sprzedazy
produktow i ustug oraz pogtebianiu relacji i usprawnianiu komunikacji z klientami korporacyjnymi.

Bankowos¢ transakcyjna

Rachunki specjalne

W II kwartale 2015 roku oferta Banku zostata poszerzona o nowy produkt Otwarty Mieszkaniowy Rachunek Powierniczy
dla deweloperéw, wprowadzony na podstawie zapiséw Ustawy o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu
jednorodzinnego. Gléwng cechg tego produktu jest ochrona $rodkéw nabywcéw lokali gromadzonych na rachunku
i ich wyptata etapami deweloperowi zgodnie z harmonogramem realizacji inwestycji oraz po kontroli dokonanej przez
Bankowego Inspektora Nadzoru. Nowy produkt umacnia pozycje Banku na rynku deweloperskim i zwigksza mozliwosci
zaangazowania w finansowanie tego rynku.
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Bankowos¢ elektroniczna - PekaoBiznes24

PekaoBiznes24 to system bankowosci internetowej oferujacy szeroki zakres ustug oraz najwyzsze standardy
bezpieczefistwa i elastycznosci zarzadzania dostepami dedykowany duzym przedsiebiorstwom, korporacjom
oraz jednostkom samorzadu terytorialnego. Na koniec | pdtrocza 2015 roku z systemu PekaoBiznes24 korzystato ponad
14,5 tys. klientow.

W | pdiroczu 2015 roku oferta Banku dla klientéw korporacyjnych w zakresie bankowo$ci elektronicznej zostata rozszerzona
m.in. o:

— aplikacie PekaoBiznes24 Mobile, ktdra umozliwia korzystanie z szerokiej gamy funkcjonalnosci systemu,
w szczegolnosci realizacje wszystkich typéw pfatnosci za posrednictwem telefonéw komérkowych. Aplikacja dziata
w systemie operacyjnym Android, iOS i Windows Phone,

— mozliwos¢ realizacji przelewoéw zagranicznych w trybie ekspres dla kolejnych walut, dzieki czemu klienci moga
elastycznie zarzadzac rozliczeniami z kontrahentami i rozlicza¢ przelewy zagraniczne w 10 walutach,

— obstuge klientéw - posrednikéw w ptatno$ciach zagranicznych,

— nowe harmonogramy realizacji transakcji dla zlecen statych i automatycznych przeksiegowan umozliwiajace elastyczne
zarzadzanie terminowoscig i czestotliwoscig zlecanych ptatnosci.

Wdrozenie tych funkcjonalnosci uatrakcyjnito oferte w zakresie bankowosci elektronicznej dopasowujac jq do oczekiwan
klientéw, szczegélnie w obszarze dostepu do mozliwosci zarzadzania $rodkami finansowymi niezaleznie
od wykorzystywanego urzadzenia (komputery, urzadzenia przeno$ne).

Ponadto w | kwartale 2015 roku Bank wdrozyt nowy model wsparcia uzytkownikéw systeméw bankowosci elektronicznej.
Realizacja projektu we wspotpracy z nalezacq do Grupy Kapitalowej Banku Pekao S.A. wyspecjalizowang spotkg
$wiadczacq petny zakres ustug zdalnych dla klientow Banku, pozwolita m.in. na uzyskanie wysokiej elastycznosci
w dostarczaniu ustug wsparcia dzieki zwigkszeniu liczby konsultantéw oraz zapewnieniu obstugi catodobowej przez 7 dni
w tygodniu.

W | pétroczu 2015 roku wzrosta zaréwno liczba jak i wolumen zagranicznych przelewdw przychodzacych (0 16% i 12%)
oraz liczba i wolumen wychodzacych przelewéw SEPA (40% i 20%) w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 roku,
co $wiadczy o wzroscie popularnosci rozliczen transgranicznych w formie SEPA i atrakcyjnosci oferty Banku pod wzgledem
zapewnienia ptynnoéci rozliczen, dogodnych godzin granicznych oraz funkcjonalno$ci systemu bankowo$ci elektronicznej.

W | pdtroczu 2015 roku Bank odnotowat réwniez 7,5% wzrost liczby ptatno$ci krajowych w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2014 roku.

Karty ptatnicze

W | pétroczu 2015 roku Bank wprowadzit kolejne funkcjonalno$ci, ktére pozwalajg na petniejszg kontrole wydatkéw
i bezpieczenstwo operacji kartowych. Bank wprowadzit réwniez mozliwo$¢ zarzadzania przez posiadaczy korporacyjnych
kart ptatniczych limitami transakcyjnymi dla operacji dokonywanych bez fizycznego uzycia karty ptatniczej.

Ustugi powiernicze
W obszarze ustug powierniczych klientami Banku sg krajowe i zagraniczne instytucje finansowe, banki oferujace ustugi
powiernicze i inwestycyjne, firmy ubezpieczeniowe, fundusze inwestycyjne oraz emerytalne, a takze instytucje niefinansowe.

Bank $wiadczy ustugi polegajace miedzy innymi na rozliczaniu transakcji zawieranych na rynkach krajowych i zagranicznych,
przechowywaniu aktywéw klientéw, prowadzeniu rachunkéw papieréw wartosciowych, obstudze ptatnosci dywidend
i odsetek oraz petni funkcje depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych i emerytalnych.

W I pétroczu 2015 roku Bank utrzymat pozycije lidera w obszarze ustug powierniczych obstugujac ponad 50% programéw
w zakresie obstugi kwitdw depozytowych.
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Bankowos¢ inwestycyjna, finansowanie strukturyzowane i nieruchomos$ci komercyjne
Bank konsekwentnie wspiera rozwoj przedsiebiorstw obecnych na rynku. Klientom oferuje szeroki wachlarz ustug z zakresu
finansowania strukturyzowanego oraz finansowania projektéw dotyczacych nieruchomosci komercyjnych.

W I pétroczu 2015 roku Bank uczestniczyt w finansowaniu m.in. nastepujacych projektow:
- finansowanie jednej z ogdlnopolskiej sieci handlowej, kwota finansowania to 515 min zt,

- finansowanie udzielone inwestorowi zwigzanemu z polskim przemystem piwowarskim, kwota kredytu wyniosta
500 min zt,

- finansowanie modernizacji i rozwoju przedsiebiorstwa z branzy transportowej, kwota kredytu wyniosta 350 min zt,
- finansowanie budowy budynku biurowego w Warszawie, kwota kredytu wyniosta 46 min euro,

- finansowanie udzielone jednemu z wiodacych przedsigbiorstw w branzy paliwowej, kwota finansowania wyniosta
300 min zt,

- finansowanie przyznane spétkom nalezacym do grupy dziatajacej w branzy nieruchomosci komercyjnych, kwota
kredytu wyniosta 56 min euro,

- finansowanie inwestycji zwigzanej z ekspansjg zagraniczng polskiego przedsiebiorstwa, kwota kredytu wyniosta
120 min zt.

Rynek finansowy i emisje papieréw dtuznych
W | pétroczu 2015 roku Bank uczestniczyt m.in. w nastepujacych transakcjach emisji komercyjnych papieréw dtuznych:

- emisja 5-letnich obligaciji na faczng kwote 1 mid zt, dla jednej z czotowych grup energetycznych w Polsce,

- emisja 5-letnich obligacji zabezpieczonych na kwote 300 min zt, dla spétki bedacej wiodacym operatorem hotelowym
w Polsce i regionie,

- emisja 5-letnich obligacji na kwote 200 min zt, dla podmiotu nalezacego do miedzynarodowej grupy kapitatowej
oferujacej pozyczki konsumenckie,

- emisje obligacji dla trzech podmiotéw z branzy deweloperskiej; 5-letnich obligacji na kwote 100 min zt, dla spdtki
gieldowej dziatajacej w sektorze budownictwa mieszkaniowego, 5-letnich obligacji na kwote 65 min zt, dla spotki
gieldowej dziatajacej w sektorze nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych oraz 4-letnich obligacji na kwote
50 min zt, dla spdtki nalezacej do europejskiej grupy deweloperskiej dziatajacej gtownie w segmencie nieruchomosci
biurowych,

- debiutancka emisja 3-letnich obligacji na kwote 50 min z}, dla spdtki dostarczajacej pozaptacowe $wiadczenia
pracownicze.

Ponadto w | pétroczu 2015 roku Bank podpisat m.in. nowg umowe na obstuge emisji krotkoterminowych papieréw dtuznych
dla podmiotu z sektora transportu kolejowego na kwote 350 min zt, umowe emisji obligacji dla spétki z branzy hotelarskie;
na kwote 500 min zt oraz dwie umowy dla jednostek samorzadu terytorialnego.

W obszarze organizacji i obstugi komercyjnych papieréw dtuznych, Bank Pekao S.A. zajat Il miejsce z blisko 21% udziatem
w rynku wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku (dane na podstawie biuletynu Rating&Rynek publikowanego przez
Fitch Polska).

Pozycja rynkowa Banku w | péiroczu 2015 roku w poszczegolnych kategoriach ksztattowata sie nastepujaco:

- [l miejsce w rynku obligacji korporacyjnych i obligacji przychodowych przedsigbiorstw (z terminem zapadalno$ci
powyzej 365 dni) z blisko 25% udziatem rynkowym,

- Il miejsce w segmencie krotkoterminowych papieréw diuznych z ponad 17% udziatem rynkowym,
- [l miejsce w obszarze listdw zastawnych z blisko 25% udziatem w rynku,

- [l miejsce w rynku obligacji komunalnych (powyzej 365 dni) z 27% udziatem.
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Kompleksowa obstuga jednostek sektora finanséw publicznych

W | pétroczu 2015 roku w obszarze wspdipracy z jednostkami sektora publicznego, Bank kontynuowat strategie utrzymania
pozyciji niekwestionowanego lidera w finansowaniu infrastruktury lotniskowej w Polsce. W | kwartale 2015 roku Bank podpisat
umowe na sfinansowanie rozbudowy infrastruktury najwiekszego polskiego portu lotniczego w formie emisji obligacii
o wartosci 600 min zt, z terminem wykupu do 2022 roku. Ponadto, w uzupetieniu do udzielonego finansowania na budowe
jednego z regionalnych portéw lotniczych, Bank dodatkowo zawart z klientem transakcje zabezpieczenia stopy procentowe;.
Dzigki temu rozwigzaniu, klient uzyskat korzystna, statg stope procentowg dla catego programu emisji obligacji w kwocie
112,5 min zt, do daty ostatecznej sptaty.

W | potroczu 2015 roku Bank przyznat nowe $rodki na bezposrednie finansowanie budzetéw municypalnych.
Do najwigkszych transakcji nalezy zaliczy¢ podpisanie z jedng z najwigkszych metropoli umowy na emisje obligacii
komunalnych do kwoty 82,7 min z, a takze udzielnie samorzadom kredytow krotkoterminowych do kwoty 150 min zt
i dtugoterminowych do kwoty 69,6 min zt.

Bank rozszerzyt réwniez wspotprace w zakresie obstugi biezacej ze spotka, kidrej wiekszosciowym udziatowcem jest Skarb
Panstwa.

Wspétpraca z klientami miedzynarodowymi

W | péiroczu 2015 roku Bank kontynuowat realizacje projektu ,Internacjonalizacja Klientow Grupowych” w ramach Grupy
UniCredit. Projekt ten wspiera rozwdj wspdtpracy z korporacyjnymi klientami miedzynarodowymi oraz obstuge biznesu
migdzynarodowego w Europie.

Miedzynarodowa bankowos$¢ transakcyjna

Bank wdrozyt dla klientow nowy kanat realizacji ptatno$ci SEPA. Od | kwartatu 2015 roku przelewy SEPA mozna realizowaé
poprzez ustuge EuropeanGate Target Location, ktéra klientom miedzynarodowym pozwala zarzadzaé rachunkami spotek
zaleznych z jednego systemu poprzez jeden dowolnie wybrany bank wchodzacy w sktad Grupy UniCredit.

Mozliwo$¢ realizacji przelewdw SEPA poszerzyta pakiet transakcji EuropeanGate, do ktdrego wchodzg przelewy krajowe,
w tym przelewy do urzedu skarbowego oraz ZUS, przelewy SORBNET, polecenia zaptaty i przelewy zagraniczne.
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6.2 Opis dokonan spoétek

Bank Pekao S.A. zajmuje jedng z wiodacych pozycji na rynku ustug bankowych i skupia wokot siebie instytucje finansowe
dziatajgce na rynku bankowym, zarzadzania aktywami, funduszy emerytalnych, ustug maklerskich, doradztwa
transakcyjnego, leasingu i faktoringu.

Detaliczne podmioty maklerskie: Dom Maklerski, CDM oraz Xelion $wiadcza w ramach Grupy ustugi maklerskie
zapewniajgce szerokg oferte produktow i ustug rynku kapitatowego klientom indywidualnym. Szczegdtowy opis dziatalnoci
maklerskiej znajduje sie punkcie 6.1.

Ponizej zaprezentowane sg obszary dziatalno$ci gtéwnych spotek Grupy z sektora finansowego.

Pioneer Pekao Investment Management S.A. - PPIV

Na dziert 30 czerwca 2015 roku warto$¢ aktywdw netto funduszy inwestycyjnych Pioneer Pekao TFI S.A. (zarzadzana przez
Pioneer Pekao Investment Management S.A., w ktdrej to Spétce Bank posiada 49% udziatéw), wyniosta 17 722,7 min zt
i byta wyzsza 0 607,7 min zt (0 3,6%) w poréwnaniu do korica 2014 roku.

Na koniec czerwca 2015 roku Pioneer Pekao TFl S.A. prowadzito 893,6 tys. otwartych rejestrow (spadek o 1,5%
w poréwnaniu do kofca 2014 roku) zarzadzajac portfelami 43 funduszy i subfunduszy.

Pekao Leasing Sp. z 0.0. - Pekao Leasing
Pekao Leasing $wiadczy ustugi finansowe wspomagajace sprzedaz i zakup $rodkow trwatych, tj. Srodkéw transportu,
maszyn i urzadzen, a takze nieruchomo$ci biurowych — zaréwno poprzez leasing operacyjny jak i finansowy.

W | potroczu 2015 roku Spotka zawarta 4 350 nowych umoéw. Wartosé¢ aktywdw oddanych w leasing byta wyzsza niz
w analogicznym okresie 2014 roku o 8,1% i wyniosta 841,5 min zt w tym: 62,0% - stanowily $rodki transportu, 30,9% -
maszyny i urzadzenia, 0,5% - nieruchomosci, 6,6% - pozostate.

Dzigki programowi wspdtpracy Pekao Leasing z Bankiem Pekao S.A. w zakresie sprzedazy, wartos¢ aktywow oddanych
w leasing klientom Banku wyniosta 587,3 min zt, co stanowi 69,8% sprzedazy Spotki.

Pekao Faktoring Sp. z 0.0. — Pekao Faktoring

Spotka oferuje peten zakres ustug faktoringowych (w tym faktoring petny i niepelny), a takze ustugi towarzyszace
faktoringowi, do ktérych nalezg m.in. zbieranie informacji o sytuacji finansowej dtuznikéw, inkaso, windykacja, ksiegowanie
rozliczen oraz biezace monitorowanie realizacji ptatnosci. Oferte Spédtki uzupetnia rozliczanie transakcji masowych,
doradztwo finansowe i konsulting w zakresie wyboru sposobu finansowania dziatalnosci, a takze udzielanie kredytow
i pozyczek zwigzanych z umowg faktoringowa. Spdtka wspdipracuje z Bankiem Pekao S.A. w zakresie uaktywnienia
i rozwoju nowych kanatéw sprzedazy.

W I pétroczu 2015 roku wolumen obrotow Pekao Faktoring wzrost 0 20,0% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014
roku. Spotka zajmuje 4 miejsce na polskim rynku faktoringowym z 11,4% udziatem w rynku.

Pekao Investment Banking S.A. — Pekao IB

Pekao Investment Banking S.A. dziata jako dom maklerski koncentrujac sie na doradztwie transakcyjnym, ze szczegdlnym
uwzglednieniem: fuzji i przeje¢ (M&A), ofert publicznych i prywatnych (ECM), obrotu papierami wartosciowymi na rynku
wtérnym (Cash Equities), analiz makroekonomicznych, sektorowych oraz spdtek (Research).
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6.3 Nagrody

Global Finance: Bank Pekao S.A. Innowatorem Roku 2015 w obszarze bankowosci transakcyjnej

Bank Pekao S.A. zdobyt tytut ,Innovators 2015 — Transactions Services” w miedzynarodowym rankingu magazynu Global
Finance. Niezalezni eksperci docenili pionierskq inicjatywe na rynku bankowosci korporacyjnej w Polsce, jakq jest platforma
EDI Finansowanie. Narzedzie to umozliwia przedsiebiorcom inicjowanie finansowania wierzytelnosci w Banku, w tym samym
miejscu, w ktérym na co dzien wymieniaja sie zamoéwieniami, fakturami, awizami i potwierdzeniami dostaw, czyli w systemie
finansowo-ksiegowym firmy.

Integracja systemu bankowosci internetowej Pekao Biznes24 z najwiekszg w kraju platformg EDI, stuzacq 30 tysigcom
uzytkownikow z 30 krajow do wymiany dokumentéw handlowych w formie elektronicznej, zostata zrealizowana we
wspdtpracy z firmg CA Consulting S.A., nalezacg do Grupy Comarch. Potaczenie obu narzedzi pozwala firmom na peing
obstuge tancucha dostaw, tj. sktadanie i realizacja zlecen i fakturowanie oraz zarzadzanie finansowaniem wierzytelnoci
w ramach ustug eFinancing i Kredyt Zaliczka na jednej wspdinej platformie dostosowanej do poziomu technologicznego
matych, $rednich i duzych przedsigbiorstw.

Global Finance: Pekao S.A. Najlepszym Bankiem Powierniczym w Polsce

Czwarty rok z rzedu, Bank Pekao S.A. zostat uznany przez magazyn Global Finance za najlepszy bank powierniczy
w Polsce ,Best Subcustodian Bank in Poland 2015”, co potwierdza profesjonalne i kompleksowe podejscie Banku do ustug
powierniczych.

Magazyn Global Finance, przy wspdtpracy z ekspertami, wytonit zwyciezcow rankingu wsrdd instytucji, ktére $wiadczg
najlepsze ustugi powiernicze na rynkach lokalnych i $Swiatowych. Kryteria, ktdre wzieto pod uwage to m.in.: relacje
z klientami, jako$¢ obstugi, konkurencyjno$¢ cen, stosowana technologia, plany rozwojowe oraz znajomo$¢ przepisow
i praktyk lokalnych.

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.: nagroda ,,Rozrachunek specjalny za rok 2014” dla Banku Pekao S.A.

W | kwartale 2015 roku Bank Pekao S.A. otrzymat wyrdznienie za wktad w tworzenie Nowego Modelu Rozrachunku Gietdy.
Nagroda ,Rozrachunek specjainy za rok 2014” jest formg podziekowania dla najbardziej aktywnych uczestnikow na rynkach
rozliczanych przez IRGIT (Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.).

Konferencja ,,Contactless Intelligence”: tytut ,Biznes Lidera Roku” dla Banku Pekao S.A. za rozw6j rynku ptatnosci
zblizeniowych

Bank Pekao S.A. otrzymat tytut ,Biznes Lidera Roku” na konferencji ,Contactless Intelligence” w Londynie, po$wieconej
ptatnociom zblizeniowym, ktéra jest jednym z najwazniejszych wydarzen w sektorze. W | pdiroczu 2015 roku, liczba
transakcji kartowych w terminalach ptatniczych Banku wzrosta ponad dwukrotnie w ujeciu rocznym.

W 2014 roku Bank Pekao S.A. znaczaco przyczynit sie do rozwoju rynku ptatno$ci bezgotdwkowych w Polsce. W zaledwie
8 tygodni, Bank wprowadzit terminale ptatnicze do najwiekszej sieci detalicznej w kraju. Prowadzone byty réwniez akcje
edukacyjne propagujace ptatnosci zblizeniowe wsrdd klientow.

Konferencja ,Contactless Intelligence” odbyta sie po raz 6smy. W konkursie Contactless & Mobile Awards odbywajacym sie
podczas konferencji wyrdznione zostaly te rozwigzania, ktdre trwale przyczyniajg sie do rozwoju rynku ptatnosci
bezgotéwkowych w Europie oraz poza nig.
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Miesiecznik BANK: Dwie nagrody dla Banku Pekao S.A. podczas ,,Horyzontéw Bankowosci 2015”

Bank Pekao S.A. zajat drugie miejsce w rankingu gtéwnym ,50 najwiekszych bankéw w Polsce” oraz zajat drugie miejsce
wérdd bankow oferujacych kredyty konsumenckie w kategorii Consumer Finance w konkursie miesiecznika finansowego
BANK.

W czerwcu 2015 roku na uroczystej gali podczas ,Horyzontéw Bankowos$ci 2015” zostaty ogtoszone wyniki 20 jubileuszowej
edycji jednego z najbardziej prestizowych konkurséw. O pozycji banku w poszczegoinych kategoriach decyduja obiektywne
dane finansowe oceniane przez niezaleznych analitykéw.

Bankier.pl i Money.pl: | i Il miejsce dla bankowosci mobilnej Banku Pekao S.A.

W | kwartale 2015 roku aplikacja mobilna Pekao24 wraz z systemem ptatno$ci PeoPay zajeta | miejsce w rankingu aplikacii
bankowos$ci mobilnej sporzadzonym przez portal internetowy Bankier.pl oraz Il miejsce na najlepszg bankowo$¢ mobilng
2015 roku w rankingu portalu internetowego Money.pl.

Ponadto w Il kwartale zblizeniowe pfatnosci mobilne PeoPay z wykorzystaniem technologii HCE zostaly uznane
za najbardziej innowacyjny produkt bankowy podczas VI edycji plebiscytu internautéw ,Ztoty Bankier” na najlepsze produkty
i ustugi bankowe w 2014 roku. Bank Pekao S.A. jest pierwszym bankiem w Polsce i jednym z pierwszych w Europie, ktory
oferuje ptatnosci telefonem w technologii HCE swoim klientom. Zastosowanie nowej technologii pozwala na dokonywanie
ptatnoSci bez konieczno$ci wigzania sie z konkretnym operatorem komérkowym.

Fundacja na rzecz reputacji marki ,Premium Brand”: tytut Firmy Wysokiej Reputacji dla Pioneer Pekao TFI

Pioneer Pekao TFI zostat laureatem X edycji Premium Brand i zdobyt tytut Firmy Wysokiej Reputacji Premium Brand 2015
w ogdlnopolskim badaniu opinii publicznej na grupie polskich konsumentéw. Pioneer Pekao TFI otrzymato to zaszczytne
wyrdznienie juz po raz trzeci. Ocene reputacji przeprowadzono w pieciu obszarach: zaufanie do marki, referencje, atmosfera
medialna wokdt marki, spoteczne zaangazowanie oraz postrzeganie firmy jako pracodawcy.
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6.4 Czynniki, ktore beda miaty wptyw na wyniki Grupy

Wyniki sektora bankowego beda znajdowaty sie pod presjq niskich stép procentowych najprawdopodobniej do potowy 2016
roku, kiedy to spodziewane sg pierwsze podwyzki stop procentowych przez RPP. Inflacja odnotowata najnizszy poziom
wtym cyklu (-1,6% r/r w lutym 2015) i w kolejnych kwartatach bedzie nastepowat jej wzrost. Dodatkowym czynnikiem
przemawiajacym za podwyzkami stdp procentowych bedg coraz lepsze wyniki gospodarcze. W catym roku oczekuje
sig wzrostu PKB na poziomie 3,8%, ostatni kwartat roku 2015 moze nawet przynies¢ dynamike ponad 4%.
Jednym z kluczowych czynnikow tak pozytywnego scenariusza jest kontynuacja solidnego wzrostu wynagrodzen w sektorze
przedsigbiorstw. Nominalnie wzrost ptac wyniost prawie 4% w | polowie roku, w drugiej oczekiwany jest nieznacznie
silniejszy wzrost. Nalezy zaznaczy¢, ze w sytuacji deflacji taki wzrost ptac nominalnych oznacza silniejszy wzrost ptac
realnych. Drugim czynnikiem jest systematyczny i trwaly wzrost zatrudnienia w tempie nieco ponad 1% r/r, ktére w kolejnych
kwartatach moze jeszcze przyspieszy¢. Te dwa czynniki sktadajg sie na solidny wzrost realnego funduszu ptac (prawie 7%
rlr w | kwartale, w Il potowie roku oczekiwany jest wzrost 5-6% r/r, spowolnienie dynamiki gtéwnie ze wzgledu
na przyspieszenie inflaciji), ktdry z kolei ma zasadnicze znaczenie dla sity konsumpcji prywatnej, nominalnie najwiekszego
agregatu w ramach produktu krajowego brutto. Drugg kluczowg sktadowa PKB sg inwestycje, ktérych dynamika wynosi
juz ponad 10% r/r w | kwartale 2015 roku. W Il potowie 2015 roku spodziewany jest spadek dynamiki inwestycji rok do roku,
gtdwnie ze wzgledu na fakt, ze w 2015 roku fundusze z nowej perspektywy unijnej nie zasilg jeszcze realnej gospodarki,
takie przyspieszenie oczekiwane jest w 2016 roku. W sektorze przedsiebiorstw nastepuje wyrazna poprawa nastrojow
oraz wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych, co w potaczeniu z niskim poziomem inwestycji w poprzednich latach daje
duzg szansg na dalsze przyspieszenie dynamiki inwestycji. To mogtoby przetozy¢ sie takze na popyt na kredyt bankowy,
atym samym poprawe wynikéw sektora. Nalezy jednak pamietaé, ze w poczatkowych etapach cyklu wzrostowego
gospodarki, krajowy sektor przedsigbiorstw finansuje inwestycje gtéwnie ze Srodkéw wiasnych, co oznacza, ze wyrazny
wzrost popytu na kredyt bankowy nastapi prawdopodobnie po kilku kwartatach.

Istotnym elementem tak dynamiki gospodarczej jak i otoczenia regulacyjnego bankéw bedg wyniki jesiennych wybordw
parlamentarnych. Gtéwna partia opozycyjna postuluje wprowadzenie optaty od aktywéw bankowych, co obnizytoby wynik
finansowy sektora. Z kolei postulaty spoteczne zmierzaja w strone wyzszych wydatkdéw budzetowych — bytby to dodatkowy
impuls popytowy w gospodarce, dodatkowo dynamizujacy wzrost. Zasadniczym pytaniem jest to, czy realizacja projektéw
pociggajacych za sobg koszty bedzie uzalezniona od wczesniejszego uzyskania dodatkowych dochodéw (szczegélnie tych
majacych wynika¢ z ,uszczelnienia systemu podatkowego”), czy tez bedzie implementowana nie czekajac na realne wyniki
postulowanego ,uszczelniania” - w tym drugim przypadku istniatoby ryzyko wzrostu deficytu budzetowego,
ktory niekorzystnie przektadatby sie na notowania ztotego oraz zmiennos¢ rynkow finansowych.
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6.5 Opis gtéwnych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami 2015 roku

Czynniki gospodarcze

Dziatalno$¢ Banku Pekao S.A. i spotek Grupy jest prowadzona gtéwnie na terytorium Polski, dlatego na wyniki Grupy bedq
miaty wptyw wydarzenia gospodarcze zachodzace w kraju oraz wydarzenia miedzynarodowe majace wptyw na gospodarke
krajowa,

Zarzadzanie ryzykami

Efektywne zarzadzanie ryzykami jest warunkiem utrzymania wysokiego poziomu bezpieczenstwa funduszy powierzonych
Bankowi i osiggania trwatego, zréwnowazonego wzrostu zyskéw. Gtéwne rodzaje ryzyka, istotne dla Grupy obejmuja; ryzyko
kredytowe, ryzyko plynnosci, ryzyko rynkowe iryzyko operacyjne. Ponadto Grupa rozpoznaje ryzyko biznesowe, ryzyko
nieruchomosci wiasnych, ryzyko inwestycji finansowych, ryzyko modelu, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko reputacji, ryzyko
braku zgodnosci, ryzyko dzwigni finansowej oraz ryzyko dziatalno$ci bancassurance.

Zarzadzanie ryzykami ma catosciowy i skonsolidowany charakter. Obejmuje wszystkie jednostki Banku oraz spotki zalezne.
Ryzyka sg monitorowane i kontrolowane pod katem dochodowo$ci i kapitatu niezbednego do ich pokrycia.

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za osiggniecie celéw strategicznych zarzgdzania ryzykami. Nadzor nad zgodno$cig
polityki Banku w zakresie podejmowania réznych rodzajéw ryzyka ze strategig i planem finansowym Banku sprawuje Rada
Nadzorcza. W zarzadzaniu ryzykiem kredytowym wazng role petni Komitet Kredytowy Banku, w zarzadzaniu ryzykiem
rynkowym i ptynnos$ci Komitet Aktywdw, Pasywéw i Ryzyka, a w zarzadzaniu ryzykiem operacyjnym — Komitet Ryzyka
Operacyjnego. Zasady zarzadzania kazdym z rodzajéw ryzyka sg okre$lone wewnetrznymi procedurami oraz zatozeniami
polityki kredytowej i polityki inwestycyjnej uchwalanymi corocznie przez Zarzad i zatwierdzanymi przez Rade Nadzorczg
Banku, a w odniesieniu do ryzyka operacyjnego — zatozeniami strategii i procedurami zarzadzania ryzykiem operacyjnym.

Szczegotowe raporty dotyczace ryzyka kredytowego, ryzyka rynkowego oraz ryzyka operacyjnego sg przedstawiane
Zarzadowi Banku i Radzie Nadzorczej Banku.

Proces zarzadzania ryzykami nie ulegt istotnej zmianie w pordwnaniu z opisanym w Raporcie z Dziatalnoci Grupy
Kapitatowej Banku Pekao S.A. za 2014 rok.

Zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami 2015 roku

W Il pdiroczu 2015 roku Bank bedzie kontynuowat wysitki w celu utrzymania ryzyka kredytowego na odpowiednim
i bezpiecznym poziomie, prowadzac ostrozng polityke rozwoju portfela kredytowego. Ostrozne zarzadzanie ryzykiem
kredytowym w Banku Pekao S.A. nie zmieni sig i bedzie skupiato szczegdlng uwage na potencjalnych zagrozeniach
wynikajacych z czynnikéw makroekonomicznych i ich oddziatywaniu na jakos¢ portfela kredytowego z jednoczesnym
podejmowaniem przedsiewzie¢ polegajacych na Scistym monitorowaniu profilu ryzyka kredytobiorcéw. Takie same dziatania
podejmowane sg w spdtkach zaleznych Banku Pekao S.A.

W przypadku ryzyka plynnosci i ryzyka rynkowego Bank Pekao S.A. nie przewiduje wystapienia istotnych zagrozen
w Il péiroczu 2015 roku. Biorac jednak pod uwage wcigz utrzymujacg sie niepewnosé na rynku i mozliwosé znacznego
wzrostu zmienno$ci parametrédw rynkowych, politykg Banku w tym zakresie jest utrzymywanie ryzyka rynkowego $cisle pod
kontrola,

Strukturalne ryzyko stopy procentowej Bank ocenia jako umiarkowane, co znajduje odzwierciedlenie w poziomie
niedopasowania termindw przeszacowania aktywow i pasywdw bilansu Banku. Biorac pod uwage zewnetrzne
uwarunkowania oraz ekspozycje Banku na ryzyko stopy procentowej, dalszy spadek stép procentowych wplynie na
pogorszenie wyniku odsetkowego Banku. Ryzyko realizacji takiego scenariusza oceniane jest jednak jako ograniczone.

W odniesieniu do ryzyka ptynno$ci nalezy podkresli¢, ze Bank jest pozyczkodawcg netto na rynku miedzybankowym,
charakteryzuje sie dobrze zdywersyfikowana, stabilna, o niskiej koncentracji bazg depozytowa, posiada znaczny bufor
ptynnosci w postaci zapasu plynnych, zastawialnych w banku centralnym i fatwo zbywalnych papieréw wartosciowych.
Ostroznosciowa polityka zarzadzania ryzykiem ptynno$ci Banku pozwala sadzi¢, ze w Il pdiroczu 2015 roku Bank
nie powinien odczuwacg istotnych zagrozen ze strony tego ryzyka.

Bank nie identyfikuje tez zadnych istotnych, nowych zagrozen wynikajacych z ryzyka operacyjnego, mogacych wystapi¢
w Il pdiroczu 2015 roku.
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7. Sprawozdanie z sytuacji finansowej i wyniki finansowe

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz za okres od 1 stycznia
2014 r. do 30 czerwca 2014 r. zostat zaprezentowany w Srédrocznym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015.

W Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. w | péiroczu 2015 roku zamieszczono sprawozdanie
z sytuacji finansowej w wersji uproszczonej a rachunek zyskow i strat w wersji prezentacyjnej i oméwiono najwazniejsze,
wybrane pozycje z tak zaprezentowanych sprawozdan.

Zgodnie z decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 grudnia 2014 roku Bank Pekao S.A. przejat Spdtdzielczg Kase
Oszczednosciowo - Kredytowg im. Mikotaja Kopernika w Ornontowicach. Z tego wzgledu pozycje rachunku zyskéw i strat
Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. w | pdiroczu 2015 oraz pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe;
Banku Pekao S.A. na dzieh 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 30 czerwca 2015 roku, zawarte w niniejszym rozdziale,
uwzgledniajg dane przejetej Spétdzielczej Kasy Oszczednosciowo - Kredytowej. Szczegdtowe informacje dotyczace wyzej
wspomnianego przejecia zostaty przedstawione w Nocie Objasniajacej nr 2 do Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014.

7.1 Struktura skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — wersja
uproszczona

Bilans Banku Pekao S.A. determinuje wielko$¢ sumy bilansowej, jak rowniez strukture aktywdw i pasywéw Grupy. Na koniec
czerwca 2015 r. relacja sumy bilansowej Banku Pekao S.A. do sumy bilansowej Grupy wynosita 98,3%.

Ponizsze tabele przedstawiaja sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy w wersji uproszczone;.

30.06.2015 31.12.2014
AKTYWA ZMIANA
MLN Zt STRUKTURA MLN Zt STRUKTURA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 6681,8 3,9% 9226,3 5,5% (27,6%)
Naleznosci od bankéw() 5161,6 3,0% 71759 4,3% (28,1%)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom() 120 808,7 70,7% 114 978,1 68,6% 51%
Papiery wartosciowe(™) 28626,1 16,8% 25161,2 15,0% 13,8%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 130,2 0,1% 184,2 0,1% (29,3%)
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 21286 1,2% 21712 1,3% (2,0%)
Inne aktywa 73596 4,3% 87281 5.2% (15,7%)
Aktywa razem 170 896,6 100,0% 167 625,0 100,0% 2,0%
() Lacznie z naleznosciami z tytutu leasingu dla bankdw.
(**) tacznie z wekslami uprawnionymi do redyskontowania w Banku Centralnym i nalezno$ciami z tytutu leasingu dla klientow.

(***) tacznie z aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu oraz pozostatymi instrumentami finansowymi wycenianymi do wartoéci godziwej
poprzez rachunek zyskdw i strat.
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30.06.2015 31.12.2014
PASYWA ZMIANA
MLN Zt STRUKTURA MLN Zt STRUKTURA
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 0,9 0,0% 1,0 0,0% (10,0%)
Zobowigzania wobec innych bankow 8 866,6 5.2% 53447 3,2% 65,9%
Zobowigzania wobec klientow 125 310,7 73,3% 125 609,0 74,9% (0,2%)
ag?t%\g/?g;r;i:hz tytutu emisji dtuznych papieréw 39796 2.3% 38570 2.3% 3.2%
Inne pasywa 10621,2 6,3% 87676 5,3% 21,1%
Kapitaly razem 221176 12,9% 240457 14,3% (8,0%)
udziaty niedajace kontroli 153 0,0% 28,0 0,0% (45,4%)
Pasywa razem 170 896,6 100,0% 167 625,0 100,0% 2,0%
Finansowanie dziatalnosci klientéw
Struktura kredytow i pozyczek wedfug klientow
(min zf)
30.06.2015 31.12.2014 ZMIANA
Kredyty i pozyczki wedtug wartosci nominalnej 126 153,6 120 293,6 4,9%
Kredyty) 106 696,8 104 108,3 2,5%
Detaliczne 51738,9 49264,0 5,0%
Korporacyjne 54 957,9 54 844,3 0,2%
Niekwotowane papiery wartociowe 11177,9 10 399,6 7,5%
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 82789 57857 43,1%
Pozostate(") 515,1 3477 48,1%
Korekta wartosci 103,2 107,2 (3,7%)
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci (5963,2) (5770,4) 3,3%
Wartos¢ netto nalezno$ci razem 120 808,7 114 978,1 51%
Papiery wartosciowe emitowane przez jednostki niemonetarne() 979,5 899,2 8,9%
Finansowanie dziatalnosci klientow razem(™) 1271331 121 192,8 4,9%
*) tacznie z wekslami uprawnionymi do redyskontowania w Banku Centralnym oraz naleznosciami z tytutu leasingu dla klientow.

**) tacznie z odsetkami i naleznociami w drodze.

(
(
(***) Papiery warto$ciowe emitowane przez jednostki niemonetarne stanowiace ekwiwalent kredytow.
(

***) Pozycja razem finansowanie dziatalnosci klientéw zawiera pozycje kredyty i pozyczki wedtug wartosci nominalnej oraz pozycje papiery
warto$ciowe emitowane przez jednostki niemonetarne.

Finansowanie dziatalnosci klientéw razem, na koniec czerwca 2015 r. wyniosto 127 133,1 min zt i byto wyzsze 0 5 940,3 min
zt, 1. 4,9% niz na koniec 2014 r.

Kredyty klientéw detalicznych na koniec czerwca 2015 r. wyniosty 51 738,9 min zt i byly wyzsze 0 2 474,9 min z, 1j. 5,0%
niz na koniec 2014 r.

Bank kontynuowat polityke oferowania kredytdéw hipotecznych tylko w zlotych. Pozostajaca w portfelu warto$¢ kredytow
hipotecznych denominowanych w walutach obcych, niemal w cato$ci nabytych w drodze przytaczenia wydzielonej czesci
Banku BPH SA w 2007 r., stanowi jedynie 4,6% catego portfela kredytowego Banku.

Kredyty korporacyjne tacznie z niekwotowanymi papierami wartosciowymi, transakcjami z przyrzeczeniem odkupu
oraz papierami wartoSciowymi emitowanymi przez jednostki niemonetarne na koniec czerwca 2015 r. wyniosty
75 394,2 min zti byly wyzsze 0 3 465,4 min 21, tj. 4,8% niz na koniec 2014 r.
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Naleznosci i odpisy aktualizujace

(min zf)

30.06.2015 31.12.2014 ZMIANA

Warto$¢ brutto naleznoscit) 126 356,7 120 458,0 4,9%

Bez utraty wartosci 117 931,4 1122558 5,1%

Z utratg wartosci 84253 8202,2 2,7%

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (5963,2) (5770,4) 3,3%

Odsetki 4152 290,5 42,9%

Wartos¢ netto naleznosci razem 120 808,7 114 978,1 51%
) tacznie z wekslami uprawnionymi do redyskontowania w Banku Centralnym, nalezno$ciami z tytutu leasingu dla klientéw, papierami

niekwotowanymi oraz transakcjami z przyrzeczeniem odkupu.

Relacja naleznosci z utratg warto$ci do nalezno$ci ogdtem na koniec czerwca 2015 r. wyniosta 6,7% i byta lepsza 0 0,1 p.p.
w poréwnaniu z koncem 2014 r.

Bilansowy stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na koniec czerwca 2015 r. wyniést 5 963,2 min zt.

Struktura walutowa naleznosci od klientow(’)

30.06.2015 31.12.2014
ZMIANA
MLN ZL STRUKTURA MLN ZL STRUKTURA

Denominowane w ztotych 105043,3 82,9% 99 594,0 82,5% 5,5%
Denominowane w walutach obcych() 21728,6 171% 211545 17,5% 2,7%
Razem 126 771,9 100,0% 120 748,5 100,0% 5,0%
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (5963,2) X (5770,4) X 3,3%
Wartos$¢ netto naleznosci razem 120 808,7 X 114 978,1 X 51%

*) tacznie z odsetkami i naleznociami w drodze.
*) tacznie z kredytami indeksowanymi.

W strukturze walutowej nalezno$ci od klientéw dominujg naleznosci w ztotych, ktérych udziat na koniec czerwca 2015 r.
wyniést 82,9%. W nalezno$ciach w walutach obcych najwiekszy udziat miaty naleznosci w EUR (58,5%), CHF (25,7%)
oraz USD (15,5%).

Struktura naleznosci od klientow wedfug terminéw zapadalno$ci)

30.06.2015 31.12.2014
ZMIANA
MLN Zt STRUKTURA MLN Zt STRUKTURA

Biezace i do 1 miesigca 21390,1 16,9% 18 848,8 15,6% 13,5%
0d 1 do 3 miesigcy 27637 2.2% 3368,6 2,8% (18,0%)
0d 3 miesiecy do 1 roku 126118 9,9% 113471 9,4% 11,1%
Od 1 roku do 5 lat 39008,3 30,8% 38136,7 31,6% 2,3%
Powyzej 5 lat 50482,9 39,8% 48 699,6 40,3% 3,7%
Pozostate 5151 0,4% 347,7 0,3% 48,1%
Razem 126 771,9 100,0% 120 748,5 100,0% 5,0%
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (5963,2) X (5770,4) X 3,3%
Warto$¢ netto naleznos$ci razem 120 808,7 X 114 978,1 X 51%

() tacznie z odsetkami i naleznociami w drodze.

Na koniec czerwca 2015 r. w strukturze nalezno$ci wedtug terminéw zapadalnoci 39,8% stanowig naleznosci
0 zapadalnosci powyzej 5 lat (sktadajg sie na to gtownie kredyty hipoteczne i naleznosci, dla ktérych termin zapadalnosci

uptynat).
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Zewnetrzne zrédfa finansowania

(min zf)

30.06.2015 31.12.2014 ZMIANA

Zobowigzania wobec Banku Centralnego 0,9 1,0 (10,0%)
Zobowigzania wobec bankow 8 866,6 53447 65,9%
Zobowigzania wobec klientow 125 310,7 125 609,0 (0,2%)
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych 3979,6 3857,0 3,2%
Zewnetrzne zrodia finansowania razem 138 157,8 134 811,7 2,5%

Baza depozytowa charakteryzuje sie duzg dywersyfikacjg a deponentami sg zaréwno klienci detaliczni jak i korporacyjni.
Grupa pozyskuje rowniez srodki z rynku miedzybankowego. Grupa nie jest uzalezniona od pojedynczego klienta
ani od grupy klientow.

Oszczednosci klientéw ogofem

(min zf)
30.06.2015 31.12.2014 ZMIANA
Depozyty korporacyjne 61525,7 64 490,7 (4,6%)
Podmioty niefinansowe 46 515,5 491428 (5,3%)
Instytucje finansowe niebankowe 79374 913838 (13,1%)
BudZzet 70728 6 209,1 13,9%
Depozyty detaliczne 58 103,5 55 275,7 5,1%
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu i sell-buy-back 5219,0 4976,3 4,9%
Pozostate() 462,5 866,3 (46,6%)
Zobowigzania wobec klientow 125 310,7 125 609,0 (0,2%)
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych, z tego: 3979,6 3857,0 3,2%
Strukturyzowane Certyfikaty Depozytowe (SCD) 202,7 203,7 (0,5%)
Certyfikaty Depozytowe 25941 25947 (0,0%)
Listy zastawne Pekao Banku Hipotecznego S.A. 1148,7 1029,3 11,6%
Odsetki 34,1 29,3 16,4%
Zobom'lia?zania wobec klientéw i zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw 129 200,3 129 466,0 (0,1%)
wartosciowych, razem
Fundusze inwestycyjne Pioneer Pekao TFI 17 722,7 171151 3,6%
Fundusze obligacyjne i rynku pienigznego 11575,8 11162,0 3,7%
Fundusze zréwnowazone 32218 3163,9 1,8%
Fundusze akcyjne 2925,1 27892 4,9%
w tym dystrybuowane przez sie¢ Grupy 173721 16 669,7 4,2%

*) Pozycja pozostate zawiera odsetki i zobowigzania w drodze.

Zobowigzania wobec klientéw Grupy i zobowigzania z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych razem na koniec
czerwca 2015 r. wyniosty 129 290,3 min zt i byly nizsze o 175,7 min zt j. 0,1% niz na koniec 2014 r.

Depozyty detaliczne, Strukturyzowane Certyfikaty Depozytowe oraz pozostate na koniec czerwca 2015 r. wyniosty 58 708,7
min zt i byly wyzsze o 2 774,1 min 2, tj. 5,0% w poréwnaniu z koncem 2014 r. Aktywa netto funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Pioneer Pekao TFI S.A. na koniec czerwca 2015 r. wyniosty 17 722,7 min zt i byly wyzsze
0607,7 min zt, . 3,6% niz na koniec 2014 r.

Depozyty korporacyjne facznie z transakcjami z przyrzeczeniem odkupu, transakcjami sell-buy-back, Certyfikatami
Depozytowymi, listami zastawnymi Pekao Banku Hipotecznego S.A., odsetkami oraz pozostatymi, na koniec czerwca 2015 r.
wyniosty 70 581,6 min zt ibyly nizsze o 2949,8 min zi, tj. 4,0% w poréwnaniu z koncem 2014 r. w wyniku strategii
ukierunkowanej na wzrost depozytow detalicznych z nastawieniem na optymalizacje kosztow w obszarze depozytow
korporacyjnych.
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Struktura walutowa zobowigzan wobec klientow()

30.06.2015 31.12.2014
ZMIANA
MLN Zt STRUKTURA MLN Zt STRUKTURA
Denominowane w ziotych 105 047,3 83,8% 106 221,9 84,6% (1,1%)
Denominowane w walutach obcych 202634 16,2% 193871 15,4% 4,5%
Zobowigzania wobec klientow 125 310,7 100,0% 125 609,0 100,0% (0,2%)

*) tacznie z odsetkami i zobowigzaniami w drodze.

W strukturze walutowej zobowigzan wobec klientéw dominujg zobowigzania w zfotych, ktérych udziat na koniec czerwca
2015 r. wyniést 83,8%. W zobowigzaniach w walutach obcych najwiekszy udziat miaty zobowigzania w EUR (60,2%)

oraz USD (34,8%).
Zobowigzania wobec klientéw wedfug terminéw wymagalnosci
30.06.2015 31.12.2014
ZMIANA
MLN Zt STRUKTURA MLN Zt STRUKTURA
Srodkd na rachunkach biezagych 601112 48,1% 58474 48,0% 04%
i depozyty overnight
Depozyty terminowe 64 737,0 51,9% 64 895,3 52,0% (0,2%)
Razem depozyty 124 848,2 100,0% 124 742,7 100,0% 0,1%
Odsetki naliczone 165,2 X 194,6 X (15,1%)
Zobowigzania w drodze 297,3 X 671,7 X (55,7%)
Zobowigzania wobec klientow 125 310,7 X 125 609,0 X (0,2%)
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7.2 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat — wersja prezentacyjna

Zysk netto Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. przypadajacy na akcjonariuszy Banku osiagniety w | pétroczu 2015 r.
wyniost 1 243,6 min zt, zapewniajac zwrot na Srednim kapitale (ROE) na poziomie 10,3%, przy mocnej strukturze kapitatowe;
odzwierciedlonej facznym wspdtczynnikiem kapitatowym wynoszacym 17,8% (Bazylea ). ROE znormalizowany (zwrot
na kapitale odpowiadajgcym tacznemu wspdtczynnikowi kapitatowemu w wysokos$ci 10%) wyniost 15,4%.

Zysk operacyjny brutto Grupy (z wytaczeniem optaty na rzecz funduszy gwarancyjnych) osiagniety w | pdtroczu 2015 r.
byt nizszy 0 24,9 min z, tj. 1,3% w poréwnaniu z | pétroczem 2014 r. przy nizszych dochodach z dziatalno$ci operacyjnej,
pozostajacych pod negatywnym wptywem nizszych stop procentowych oraz ograniczen regulacyjnych, wspartych
przez wzrost wolumendw oraz zyski ze sprzedazy portfela aktywow dostepnych do sprzedazy oraz przy nizszych kosztach
z dziatalno$ci operacyjnej.

Mocng strukture ptynnosciowg Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. odzwierciedla relacja kredytow netto do depozytéw
w wysokosci 93,4% na koniec czerwca 2015 r. Pozwala to, w powigzaniu z mocng strukturg kapitatowg, na dalszy solidny
i stabilny rozwoj dziatalno$ci Grupy.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat — wersja prezentacyjna

(min zf)

1POLROCZE 2015 1 POLROCZE 2014 ZMIANA

Wynik z tytutu odsetek 20584 2270,0 (9,3%)
Przychody z tytutu dywidend i z jednostek ujmowanych metoda praw wtasnosci 434 42,9 1,2%
r?a"\:v":vzlat:r(:g:c‘ixr‘:ze:?r:(’ dywidend i z jednostek ujmowanych metoda 2101,8 23129 (9,1%)
Wynik z tytutu prowizji i opfat 993,8 1039,1 (4,4%)
Wynik z dziatalnosci handlowej 359,9 237,3 51,7%
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 126,5 55,8 >100%
Wynik pozaodsetkowy 1480,2 1332,2 11,1%
Dochody z dziatalno$ci operacyjnej 3582,0 3645/ (1,7%)
Koszty z dziatalno$ci operacyjnej (1612,5) (1650,7) (2,3%)
Zysk operacyjny brutto 1969,5 19944 (1,3%)
\;\(I)yzr;ilgi;;(:];:;?v\{ev z tytutu utraty wartosci kredytow oraz rezerw na zobowigzania (267,3) (290,2) (7,9%)
Zysk operacyjny netto 1702,2 1704,2 (0,1%)
Wynik z tytutu pozostatych rezerw (26,6) (3,2) >100%
Opfaty na rzecz funduszy gwarancyjnych (137.5) (71,2) 93,1%
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej 0,6 (0,5) X
Zysk brutto 1538,7 1629,3 (5,6%)
Podatek dochodowy (294,7) (300,8) (2,0%)
Zysk netto 1244,0 13285 (6,4%)
Przypadajacy na akcjonariuszy Banku 1243,6 1319,3 (5,7%)
Przypadajacy na udziaty niedajace kontroli 0,4 9,2 (95,7%)

Dochody z dziatalno$ci operacyjnej

Dochody z dziatalnosci operacyjnej Grupy osiggniete w | potroczu 2015 r. wyniosty 3582,0 min zt i byly nizsze
nizw | pétroczu 2014 r. 0 63,1 min zt tj. 1,7%, gtéwnie z powodu nizszego wyniku z tytutu odsetek, dywidend i z jednostek
ujmowanych metodg praw wlasno$ci razem.
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Wynik z tytutu odsetek, dywidend i z jednostek ujmowanych metoda praw wtasnosci razem

(min zf)

I POLROCZE 2015 I POLROCZE 2014 ZMIANA

Przychody z tytutu odsetek 27219 31558 (13,7%)
Koszty z tytutu odsetek (663,5) (885,8) (25,1%)
Wynik z tytutu odsetek 20584 2270,0 (9,3%)
Przychody z tytutu dywidend 13,3 8,2 62,2%
Przychody z jednostek ujmowanych metoda praw wiasnosci 30,1 34,7 (13,3%)
:'Iv\lt);r;illl(ozé (tzyi((rualzuezlsetek, dywidend i z jednostek ujmowanych metoda praw 21018 23129 (9,1%)

Wynik z tytutu odsetek, dywidend i z jednostek ujmowanych metoda praw wiasno$ci razem, osiggniety w | pdtroczu 2015 .
wyniost 2 101,8 min zt i byt nizszy o 211,41 min zt {. 9,1% w poréwnaniu z wynikiem osiggnietym w | p&troczu 2014 r.
ze wzgledu na negatywny wplyw spadku stdp procentowych w tym w szczegdlnosci obnizenia maksymalnego
oprocentowania kredytéw i pozyczek. Srednia wysokosé WIBOR 3M w | pétroczu 2015 r. wyniosta 1,8% i byta 0 0,9 p.b.
nizsza od $redniej w | pétroczu w 2014 r., natomiast stopa lombardowa NBP zostata obnizona z poziomu 4,0% na koniec
czerwca 2014 r. do poziomu 2,5% w marcu 2015 r. Ten negatywny wptyw zostat cze$ciowo skompensowany dzigki znacznie
wyzszym wolumenom.

Wynik pozaodsetkowy
(min zf)
1 POLROCZE 2015 1POLROCZE 2014 ZMIANA
Przychody z tytutu prowizji i optat 1200,2 1296,6 (7,4%)
Koszty z tytutu prowizji i optat (206,4) (257,5) (19,8%)
Wynik z tytutu prowizji i optat 993,8 1039,1 (4,4%)
Wynik z dziatalnosci handlowej 359,9 2373 51,7%
w tym zyski na sprzedazy portfela aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 154,7 348 >100%
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 126,5 55,8 >100%
Wynik pozaodsetkowy 1480,2 1332,2 1,1%

Wynik pozaodsetkowy Grupy osiagniety w | p&troczu 2015 r. wyniost 1 480,2 min zt i byt wyzszy o 148,0 min z, tj. 11,1%,
w poréwnaniu z wynikiem osiggnietym w pétroczu 2014 r., dzieki wyzszemu wynikowi z dziatalnosci handlowe;
oraz wyzszym pozostatym przychodom i kosztom operacyjnym netto, przy wsparciu zyskéw ze sprzedazy portfela aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz odszkodowania z tytutu umowy ubezpieczenia, z wynikiem z tytutu prowizji
i optat nizszym 04,4% w poréwnaniu do | potrocza 2014 r. gtownie ze wzgledu na negatywny wptyw redukcji stawek
interchange.
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Ponizsza tabela prezentuje wynik z tytutu prowizji i optat w podziale na gtéwne obszary dziatalnosci Grupy.

(min zt)

1POLROCZE 2015 1 POLROCZE 2014 ZMIANA

Wynik z tytutu prowizji i optat 993,8 1039,1 (4,4%)
zwigzanych z dziatalnoscig kredytowq, 2317 216,9 6,8%
zwigzanych z dziatalnocig kartowa, 174,5 2174 (19,7%)
zwigzanych z dziatalnoscia na rynku kapitatowym 209,0 178,2 17,3%
pozostate 378,6 426,6 (11,3%)

Wynik z tytutu prowizji i optat osiagniety w | pétroczu 2015 r. wynidst 993,8 min zt i byt nizszy o 45,3 min zt tj. 4,4%
w poréwnaniu z wynikiem osiggnietym w | potroczu 2014 r. gtéwnie ze wzgledu na negatywny wplyw redukcji stawek
interchange na prowizje zwigzane z dziatalnoscig kartowa,

Koszty z dziatalnosci operacyjnej

Koszty z dziatalno$ci operacyjnej (z wytaczeniem optat na rzecz funduszy gwarancyjnych) osiggniete w | pétroczu 2015 r.
utrzymane byty pod kontrolg i wyniosty 1612,5 min zt. Byly one nizsze 0 38,2 min zt tj. 2,3% w poréwnaniu z kosztami
z dziatalno$ci operacyjnej w | pdiroczu 2014 r.

(min zt)

I POLROCZE 2015 1POLROCZE 2014 ZMIANA

Wynagrodzenia i inne $wiadczenia pracownicze (952,1) (955,4) (0,3%)

Pozostate koszty administracyjne (495,7) (632,3) (6,9%)

Amortyzqqa i odpisy z tytutu utraty wartosci $rodkéw trwatych i warto$ci (164,7) (163,0) 1,0%
niematerialnych

Koszty z dziatalnosci operacyjnej (1612,5) (1 650,7) (2,3%)

Wskaznik koszty / dochody w | pdtroczu 2015 r. wyniost 45,0% wobec 45,3% w | pétroczu 2014 r.

Na koniec czerwca 2015 r. liczba pracownikéw Grupy wyniosta 18 629 osob (w Banku i spétkach konsolidowanych metodg
petng) w poréwnaniu z 18 765 osobami na koniec 2014 r. Liczba pracownikdw Grupy na koniec czerwca 2015 roku zawiera
dane spdtki Pekao Investment Banking S.A. (d. UniCredit CAIB Poland S.A.), przejetej przez Bank w dniu 1 stycznia 2015 .
w drodze nabycia 100% kapitatu akcyjnego.

Na koniec czerwca 2015 r. liczba pracownikow Banku wyniosta 16 631 0s6b w poréwnaniu z 16 914 osobami na koniec
2014r.

Optaty na rzecz funduszy gwarancyjnych
Optaty na rzecz funduszy gwarancyjnych w | pétroczu 2015 r. wyniosty 137,5 min zt i byly wyzsze o0 66,3 min zt tj. 93,1%
nizw | pétroczu 2014 r. ze wzgledu na wyzsze stawki optat BFG wprowadzone w 2015 .
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7.3  Struktura zysku netto

Strukture zysku netto Grupy przedstawia ponizsze zestawienie:

(min zf)
1 POLROCZE 2015 1POLROCZE 2014 ZMIANA
Zysk netto Banku Pekao S.A. 13488 13541 (0,4%)
Podmioty konsolidowane metoda petng
Pekao Leasing Holding S.A. w likwidacji¢) 60,9 0,5 >100%
Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. 235 20,2 16,3%
Pekao Leasing Sp. z 0.0. 18,8 35,5 (47,0%)
Pekao Investment Banking S.A.(") 55 - X
Pekao Financial Services Sp. z 0.0. 41 3,6 13,9%
Pekao Faktoring Sp. z 0.0. 40 4,0 0,0%
Pekao Bank Hipoteczny S.A. 33 54 (38,9%)
Pekao Pioneer PTE S.A. 1,0 131 (92,4%)
Centrum Bankowosci Bezposredniej Sp. z 0.0. 0,9 13 (30,8%)
FPB "MEDIA" Sp. z 0.0. 0,2 0,2 0,0%
Pekao Fundusz Kapitatowy Sp. z 0.0. 0,1 0,1 0,0%
Pekao Property S.A.(") 0,1) 0,4) (75,0%)
Centrum Kart S.A. 0,3) 0,9 X
Pekao Telecentrum Sp. z 0. 0. w likwidacjit) - 0,1 X
Property Sp. z 0.0. w likwidacjit™ - 0,2 X
Podmioty wyceniane metoda praw wiasnosci
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 23,7 289 (18,0%)
Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A. 55 53 3,8%
Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. 0,9 0,5 80,0%
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne(") (257,2) (154,2) 66,8%
Zysk (strata) netto Grupy przypadajacy na akcjonariuszy 12436 13193 (5,7%)
*) Wynik Pekao Leasing Holding S.A. w likwidacji za | pétrocze 2015 roku zawiera gtéwnie dywidende otrzymang od Pekao Leasing Sp. z 0.0.

W dniu 30 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao Leasing Holding Spétka Akcyjna, ktérej Bank jest jedynym
akcjonariuszem, podjeto uchwale o rozwigzaniu Spotki oraz o otwarciu likwidacji Spotki z dniem podjecia uchwaty.

() W dniu 1 stycznia 2015 roku Bank nabyt 100% kapitatu akcyjnego UniCredit CAIB Poland S.A. i przejat kontrole na ta spétka. W dniu 14
stycznia 2015 roku spotka UniCredit CAIB Poland S.A zmienita nazwe na Pekao Investment Banking S.A.

(***) W dniu 26 wrze$nia 2014 roku nastapito potaczenie spotek Pekao Property S.A. z Property Sp. z 0.0. w likwidacii.

(***%) W dniu 8 stycznia 2015 roku nastapito wykreslenie spotki zaleznej Banku, Pekao Telecentrum Sp. z 0.0. w likwidacji z Krajowego Rejestru
Sadowego.

(*****) Obejmuja miedzy innymi transakcje wewnatrz Grupy (w tym dywidendy wyptacone za rok poprzedni przez jednostki podporzadkowane) i zysk

przypadajacy na udziaty niedajace kontroli.
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Wyniki Banku Pekao S.A.
Gtéwne pozycje rachunku zyskéw i strat Banku w wersji prezentacyjnej przedstawiajg sie nastepujaco:

(min zf)
I POLROCZE 2015 | POLROCZE 2014 ZMIANA
Wynik z tytulu odsetek 19956 22071 (9,6%)
Przychody z tytutu dywidend 210,6 153,4 37,3%
Wynik z tytutu odsetek i dywidend razem 2206,2 23605 (6,5%)
Wynik pozaodsetkowy 1346,2 1180,8 14,0%
Dochody z dziatalnosci operacyjnej 35524 35413 0,3%
Koszty z dziatalnosci operacyjnej (1501,2) (1 549,6) (3,1%)
Zysk operacyjny brutto 2051,2 1991,7 3,0%
Wyniklodpisc’)w z tytutu utraty wartosci kredytow oraz rezerw na zobowigzania (264.2) (278,0) (5,0%)
pozabilansowe
Zysk operacyjny netto 1787,0 17137 4,3%
Wynik z tytulu pozostatych rezerw (26,5) (1,8) >100%
Optaty na rzecz funduszy gwarancyjnych (136,6) (68,3) 100,0%
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej 3,0 0,7) X
Zysk brutto 1626,9 1642,9 (1,0%)
Zysk netto 13488 1354,1 (0,4%)

Zysk netto Banku osiagniety w | potroczu 2015 r. wyni6st 1 348,8 min zt i byt 0 5,3 min Z, tj. 0,4% nizszy niz osiggnigty
w analogicznym okresie 2014 r.

Zysk operacyjny brutto Banku osiggniety w | pétroczu 2015 r. wyniést 2 051,2 min zt i byt 0 59,5 min z}, tj. 3,0% wyzszy
w poréwnaniu z | potroczem 2014 r., dzieki wyzszym dochodom z dziatalnosci operacyjnej i nizszym kosztom z dziatalnosci
operacyjnej.

Podstawowe informacje finansowe Banku przedstawiajg sie nastepujaco:

30.06.2015 31.12.2014 ZMIANA
Kredyty brutto ogétem w min zit) 102 983,2 100 330,6 2,6%
Relacja naleznoéci z utratg wartosci do naleznosci ogétem w % 6,5% 6,6% (0,1) p.p.
Depozyty ogétem w min zi) 119 809,2 120 279,7 (0,4%)
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu i sell-buy-back w min zt 52437 52534 (0,2%)
Strukturyzowane Certyfikaty Depozytowe emitowane przez Bank w min zt 202,7 203,7 (0,5%)
Certyfikaty Depozytowe emitowane przez Bank w min zt 25941 25947 (0,0%)
Suma bilansowa w min zt 167 951,3 164 322,8 2,2%
Fundusze inwestycyjne dystrybuowane poprzez sie¢ Banku w min zt 16 323,4 15660,9 4,2%
taczny wspotczynnik kapitatowy w %(Bazylea IIl) 174% 17,1% 0,3 p.p.

*) Wedtug warto$ci nominalnej.

Kredyty klientéw Banku na koniec czerwca 2015 r. wyniosty 102 983,2 min zt i byly wyzsze 0 2652,6 min z, . 2,6%
w poréwnaniu z koncem 2014 r. Na koniec czerwca 2015 r. kredyty detaliczne wyniosty 50 798,0 min z}, a korporacyjne
52 185,2 min zt.

Zobowigzania wobec klientéw Banku (obejmujace depozyty klientdw, transakcje z przyrzeczeniem odkupu i transakcje sell-
buy-back, Strukturyzowane Certyfikaty Depozytowe oraz Certyfikaty Depozytowe) wyniosty 127 849,7 min zt i byly nizsze
0481,8 min z, tj. 0,4% w poréwnaniu z koricem 2014 r.

Warto$¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Pioneer Pekao TFI S.A. dystrybuowanych przez sie¢
Banku wzrosta 0 662,5 min 24, tj. 4,2% w poréwnaniu z koricem 2014 r.
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Wyniki osiagniete przez wazniejsze jednostki powigzane

Pioneer Pekao Investment Management S.A. - PPIV
Skonsolidowany zysk netto PPIM w | pdtroczu 2015 roku wyniost 48,4 min zt wobec zysku w wysokoéci 59,0 min zt
w | pétroczu 2014 roku. Udziat Banku w zysku spotki wyniost 23,7 min zt.

Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. - CDM
W | pdtroczu 2015 roku zysk netto CDM wyniést 23,5 min zt wobec zysku w wysokosci 20,2 min zt osiggnietego w | pétroczu
2014 roku.

Pekao Leasing Sp. z o.0. - Pekao Leasing

W | potroczu 2015 roku Pekao Leasing wypracowat zysk netto w wysokosci 18,8 min zt wobec zysku w wysoko$ci 35,5 min
zt osiggnietego w | potroczu 2014 roku. Wynik Pekao Leasing za 2014 rok uwzgledniat pozytywny efekt rozliczen zwigzanych
z podatkiem VAT.

Pekao Investment Banking S.A. - Pekao IB
W | pétroczu 2015 roku Pekao IB wypracowat zysk netto w wysokosci 5,5 min zt. Wyniki spétki sq objete konsolidacjg
od 1 stycznia 2015 roku j. od dnia nabycia.

Pekao Faktoring Sp. z o.0. - Pekao Faktoring
W | pdtroczu 2015 roku Pekao Faktoring wypracowat zysk netto w wysokosci 4,0 min zt i byt zblizony do wyniku

osiggnietego w | pétroczu 2014 roku.

Pekao Bank Hipoteczny S.A. - Pekao Bank Hipoteczny

Zysk netto Pekao Banku Hipotecznego osiagniety w | pdiroczu 2015 rok wyniést 3,3 min zt wobec zysku w wysokosci
5,4 min zt osiagnietego w | pdiroczu 2014 roku, pozostajac pod negatywnym wptywem czynnikéw zewnetrznych, gtéwnie
redukcji stp procentowych oraz wyzszych stawek optat BFG.

Pekao Pioneer PTE S.A. - PTE

W | pdtroczu 2015 roku PTE wypracowat zysk netto w wysokosci 1,0 min zt (udziat Banku: 0,67 min zt) wobec zysku
w wysokosci 13,1 min zt w | pdtroczu 2014 roku. Wyzszy zysk w | pétroczu 2014 roku zostat osiggniety w wyniku rozliczenia
Funduszu Gwarancyjnego, ktére nastapito po transferze aktywow Otwartych Funduszy Emerytalnych (OFE) do Zakfadu
Ubezpieczen Spotecznych (ZUS) w konsekwencji przeprowadzonej reformy systemu emerytalnego.

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0. - Xelion
Zysk netto Xelion osiagniety w | potroczu 2015 roku wyniést 1,8 min zt (udziat Banku: 0,9 min zt) i byt wyzszy w poréwnaniu
do zysku w wysokosci 0,9 min zt osiggnietego w | pdiroczu 2014 roku.
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7.4 Korekty z tytutu rezerw, rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
(min z)
GRUPA BANK PEKAO S.A.

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Rezerwy razem 473,9 4425 469,0 437,0

ztego:
rezerwy na zobowigzania pozabilansowe 134,2 102,4 137,8 105,2
rezerwy na zobowigzania pracownicze 300,5 301,5 2974 298,8
pozostate rezerwy 39,2 38,6 338 33,0
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego 2,2 21 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1064,3 877,4 824,3 672,5

7.5 Odpisy aktualizujace wartosci sktadnikow aktywow

(min zt)

GRUPA BANK PEKAO S.A.

1 POLROCZE 2015 1 POLROCZE 2014 1 POLROCZE 2015 1 POLROCZE 2014
Odpisy na naleznosci kredytowe (236,1) (280,3) (232,2) (267,9)
Odpisy na zobowigzania pozabilansowe (31,2) 9,9) (32,0) (10,1)

Wynik odpisow z tytutu utraty wartosci kredytow (267.,3) (290,2) (264,2) (278,0)
oraz rezerw na zobowigzania pozabilansowe ’ ’ ’ ’

Wynik odpiséw z tytutu utraty warto$ci kredytéw oraz rezerw na zobowigzania pozabilansowe Grupy osiggniety w | pétroczu
2015 r. wyniost 267,3 min zt i byt nizszy 0 22,9 min zt tj. 7,9% niz w | pétroczu 2014 r.

Wynik odpis6w z tytutu utraty warto$ci kredytéw oraz rezerw na zobowigzania pozabilansowe Banku osiggniety w | pétroczu
2015 r. wyniost 264,2 min zt i byt nizszy o0 13,8 min zt tj. 5,0% niz w | pétroczu 2014 r.

7.6 Pozycje pozabilansowe

Zestawienie pozycji pozabilansowych

(min zf)

30.06.2015 31.12.2014 ZMIANA

Zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane 55710,2 54 257,2 2,7%
Zobowiazania udzielone: 424538 41585,2 2,1%
finansowe 28149,0 27376,5 2,8%
gwarancyjne 14 304,8 14 208,7 0,7%
Zobowiazania otrzymane: 13 256,4 12672,0 4,6%
finansowe 873,0 496,5 75,8%
gwarancyjne 123834 121755 1,7%
Pochodne instrumenty finansowe 2350811 251602,9 (6,6%)
transakcje stopy procentowej 139 116,7 147 004,1 (5,4%)
transakcje walutowe i na ztoto 94 279,3 102912,9 (8,4%)
transakcje oparte na towarach i kapitatowych papierach warto$ciowych 1685,1 16859 (0,0%)
Inne 572222 32292,0 77,2%
Pozycje pozabilansowe razem 348 013,5 338 152,11 2,9%
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7.7 Adekwatnos¢ kapitatlowa

Podstawowymi miarami stosowanymi do pomiaru adekwatno$ci kapitatowej sg wspotczynniki kapitatowe wyliczane zgodnie
z obowigzujacym od 1 stycznia 2014 roku Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

Wspoétczynniki kapitatowe, wymogi kapitatowe oraz fundusze wiasne zostaty policzone zgodnie z ww. Rozporzadzeniem
przy zastosowaniu opcji narodowych wykorzystywanych do sprawozdawczo$ci COREP. Dotyczy to w szczegdlno$ci wag
ryzyka dla nalezno$ci zabezpieczonych hipotecznie, ktore pozostajg zgodnie z Uchwatg nr 76/2010 Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 10 marca 2010 wraz z pozniejszymi zmianami oraz szeregu wskaznikow regulujgcych sposéb
wyliczania funduszy wiasnych w okresie przejsciowym.

Minimalna warto$¢ tacznego wspétczynnika kapitatowego wymagana przez prawo nie moze by¢ nizsza niz 8%, natomiast
zgodnie z rekomendacjg Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EBA) oraz Komisji Nadzoru Finansowego taczny
wspotczynnik kapitatowy powinien pozostawa¢ na poziomie nie mnigjszym niz 12%, a wspdtczynnik kapitatu Tier 1
na poziomie nie mniejszym niz 9%. Na koniec czerwca 2015 roku taczny wspdtczynnik kapitatowy Grupy Kapitatowej Banku
Pekao S.A. wyniost 17,84% i byt ponad dwukrotnie wyzszy od minimalnej wartosci wspotczynnika wymaganej przez prawo
oraz znacznie wyzej od poziomu rekomendowanego przez EBA oraz KNF.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane dotyczace adekwatnosci kapitatowej dla Grupy Kapitatowej Banku
Pekao S.A. wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku, zgodne z nowymi regulacjami
Bazylei Il

(tys. zt)
WYMOG KAPITALOWY 30.06.2015 31.12.2014
Ryzyko kredytowe 7912189 7937 365
Przekroczenife limitu koncentracji zaangazowani i limitu duzych
zaangazowan
Ryzyko rynkowe 66 244 192 563
Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz kontrahenta 324 600 442 446
Przekroczenie progu koncentracji kapitatowej - -
Ryzyko operacyjne 677 855 705 781
Catkowity wymog kapitatowy 8980 888 9278 155
FUNDUSZE WLASNE
Fundusze podstawowe Tier 1 20 026 880 20063 716
E::i(ti:;z‘:leev;?sne do wyliczenia facznego wspotczynnika 20 026 880 20063 716
Wspoétczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 (%) 17,8% 17,3%
taczny wspotczynnik kapitatowy (%) 17,8% 17,3%

taczny wspdtczynnik kapitatowy na koniec czerwca 2015 roku w poréwnaniu do grudnia 2014 roku jest wyzszy o 0,5 p.p.
Catkowity wymog kapitatowy jest nizszy o 3,2%, podczas gdy fundusze wiasne do wyliczenia tacznego wspétczynnika
kapitatowego pozostaja na prawie niezmienionym poziomie (spadek o 0,2%).

Catkowity wymag kapitatowy na koniec czerwca 2015 roku jest nizszy w poréwnaniu do grudnia 2014, w zwigzku z nizszymi
wymogami z tytutu wszystkich rodzajow ryzyka.
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7.8 Uzgodnienie wersji prezentacyjnej rachunku zyskow i strat do wersji petnej

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za | pétrocze 2015r.

(tys. 1)
POZYCJE WERSJI PREZENTACYJNEJ POZYCJE WERSJI PELNEJ REKLASYFIKOWANE IPOLROCZE 0\
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT DO WERSJI PREZENTACYJNEJ 2015
Wynik z tytutu odsetek 2058 425
Przychody z tytutu dywidend i z jednostek 43437
ujmowanych metodg praw wiasnosci e
Przychody z tytutu dywidend 13337
Zysk (strata) z jednostek zaleznych i stowarzyszonych 30100
Wynik z tytutu odsetek, dywidend i z jednostek 2101862
ujmowanych metoda praw wiasnosci razem
Wynik z tytutu prowizji i optat Wynik z tytutu prowizji i opfat 993 817
Wynik z dziatalnosci handlowej 359 860
Wynik na instrumentach finansowych przeznaczonych do obrotu 200 058
Wynik z tytutu rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej 5241
Wynik na pozostatych instrumentach finansowych wyznaczonych
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) na sprzedazy: aktywéw finansowych dostepnych 154 715
do sprzedazy i utrzymywanych do terminu wymagalnosci
(Zyski) straty na sprzedazy: zobowigzan finansowych (154)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 126 500
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 127 518
minus - Refundacja kosztéw administracyjnych (1420) 1
Zyski (straty) na sprzedazy: kredytow i innych naleznoci finansowych 402
Wynik pozaodsetkowy 1480177
Dochody z dziatalno$ci operacyjnej 3582 039
Koszty z dziatalno$ci operacyjnej (1612 584)
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia pracownicze (952 089)
Pozostate koszty administracyjne (634 717)
minus - Optaty na rzecz funduszy gwarancyjnych 137 571
Refundacja kosztéw administracyjnych 1420 1
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci $rodkow trwatych 164 769
i wartosci niematerialnych ( )
Zysk operacyjny brutto 1969 455
Wynik odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytow 267 214
i rezerw na zobowigzania pozabilansowe
Wynik odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytow (236 071)
Wynik rezerw na zobowigzania pozabilansowe (31143)
Zysk operacyjny netto 1702241
Wynik z tytulu pozostatych rezerw Wynik z tytutu pozostatych rezerw (26 639)
Optaty na rzecz funduszy gwarancyjnych Opfaty na rzecz funduszy gwarancyjnych (137 571)
Zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej 629
Zysk (strata) na sprzedazy rzeczowego majatku trwatego i wartosci 574
niematerialnych
Odpisy z tytutu utraty warto$ci udziatéw w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych
Zysk (strata) ze sprzedazy udziatow w jednostkach zaleznych 55
i stowarzyszonych
Zysk brutto 1538 660
Podatek dochodowy Podatek dochodowy (294 672)
Zysk netto Zysk netto 1243 988
Przypadajacy na akcjonariuszy Banku Przypadajacy na akcjonariuszy Banku 1243 626
Przypadajacy na udziaty niedajace kontroli Przypadajacy na udziaty niedajace kontroli 362

1/ w wersji peinej pozycja ,Refundacja kosztéw administracyjnych” ujeta w wierszu ,Pozostate przychody i koszty operacyjne netto" w wersji
prezentacyjnej stanowi element pozycji ,Koszty z dziatalno$ci operacyjnej”.
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za | potrocze 2014 r.

(tys. )
POZYCJE WERSJI PREZENTACYJNEJ POZYCJE WERSJI PELNEJ REKLASYFIKOWANE IPOLROCZE ey
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT DO WERSJI PREZENTACYJNEJ 2014
Wynik z tytutu odsetek 2269979
Przychody z tytutu dywidend i z jednostek 42882
ujmowanych metodg praw wiasnosci ===
Przychody z tytutu dywidend 8189
Zysk (strata) z jednostek zaleznych i stowarzyszonych 34 693
Wynik z tytutu odsetek, dywidend i z jednostek 2312 861
ujmowanych metoda praw wiasnosci razem
Wynik z tytutu prowizji i opfat Wynik z tytutu prowizji i opfat 1039 063
Wynik z dziatalnosci handlowej 237 323
Wynik na instrumentach finansowych przeznaczonych do obrotu 216 620
Wynik z tytutu rachunkowosci zabezpieczer wartosci godziwej (14 117)
Wynik na pozostatych instrumentach finansowych wyznaczonych
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) na sprzedazy: aktywéw finansowych dostepnych 34 837
do sprzedazy i utrzymywanych do terminu wymagalnoci
(Zyski) straty na sprzedazy: zobowigzan finansowych (17)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 55 851
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 56 574
minus - Refundacja kosztéw administracyjnych (1807) 11
Zyski (straty) na sprzedazy: kredytow i innych naleznoci finansowych 1084
Wynik pozaodsetkowy 1332237
Dochody z dziatalno$ci operacyjnej 3 645 098
Koszty z dziatalno$ci operacyjnej (1650 707)
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia pracownicze (955 390)
Pozostate koszty administracyjne (605 358)
minus - Optaty na rzecz funduszy gwarancyjnych 71228
Refundacja kosztéw administracyjnych 1807 /1
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych 162 994
i wartosci niematerialnych ( )
Zysk operacyjny brutto 1994 391
Wynik odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytow
i rgzerw ng zobowﬁzania poyzabilansowe ’ (290 168)
Wynik odpisow z tytutu utraty wartosci kredytow (280 275)
Wynik rezerw na zobowigzania pozabilansowe (9 893)
Zysk operacyjny netto 1704 223
Wynik z tytulu pozostatych rezerw Wynik z tytutu pozostatych rezerw (3150)
Optaty na rzecz funduszy gwarancyjnych Opfaty na rzecz funduszy gwarancyjnych (71 228)
Zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej 543
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowego majatku trwatego i wartosci (543)
niematerialnych
Odpisy z tytutu utraty wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych
Zysk (strata) ze sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych
Zysk brutto 1629 302
Podatek dochodowy Podatek dochodowy (300 803)
Zysk netto Zysk netto 1328 499
Przypadajacy na akcjonariuszy Banku Przypadajacy na akcjonariuszy Banku 1319321
Przypadajacy na udziaty niedajace kontroli Przypadajacy na udziaty niedajace kontroli 9178
1/ w wersji peinej pozycja ,Refundacja kosztéw administracyjnych” ujgta w wierszu ,Pozostate przychody i koszty operacyjne netto" w wersji

prezentacyjnej stanowi element pozycji ,Koszty z dziatalnosci operacyjne;’.
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8. Rachunek zyskow i strat w ujeciu kwartalnym

8.1 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 2015 roku i za 2014 rok - Prezentowany w celu zapewnienia porownywalnosci

(tys. 2
| KWARTAL I KWARTAL | KWARTAL I KWARTAL Il KWARTAL IV KWARTAL
2015 2015 2014 2014 2014 2014
Przychody z tytutu odsetek 1398 296 1323 599 1571029 1584 757 1594 530 1474974
Koszty z tytutu odsetek (355 366) (308 104) (440 956) (444 851) (460 586) (417 603)
Wynik z tytutu odsetek 1042 930 1015495 1130073 1139 906 1133944 1057 37
Przychody z tytutu prowizji i optat 583905 616 307 631965 664 663 612307 627 346
Koszty z tytutu prowizji i opfat (103 338) (103 057) (119 066) (138 499) (107 285) (127 696)
Wynik z tytutu prowizji i optat 480 567 513 250 512899 526 164 505 022 499 650
Przychody z tytutu dywidend 1 13 336 - 8189 109 -
Wynik na instrumentach finansowych
przeznaczonych do obrotu 105127 94 931 105 443 111177 105102 121 579
Wynik z tytutu rachunkowosci
za%ezpietgzeﬁ wartosci godziwej 2234 3007 (10 725) (3392) (1598) (1532)
Wynik na pozostatych instrumentach
finansowych wyznaczonych jako i ) ) . i
wyceniane w wartosci godziwej przez )
wynik finansowy
Zyski (straty) na sprzedazy: 152 944 2019 414 35490 94 620 141531
kredytow i innych naleznosci finansowych 344 58 414 670 - 17 495
aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy i utrzymywanych do terminu 152 626 2089 17 34 820 94618 124 045
wymagalnosci
zobowigzan finansowych (26) (128) (17) - 2 9)
Dochody z dziatalno$ci operacyjnej 1783803 1642038 1738104 1817 534 1837199 1818 599
Wynik odFiséw z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych oraz rezerw na (137 132) (130 082) (147 502) (142 666) (134 194) (135213)
zobowiazania pozabilansowe
kredytow i innych naleznosci finansowych (146 890) (89 181) (149 004) (131271) (173 182) (118 373)
zobowigzan pozabilansowych 9758 (40 901) 1502 (11 395) 38988 (16 840)
Wynik z dziatalnosci finansowej 1646 671 1511 956 1 590 602 1674 868 1703 005 1683 386
Ogolne koszty administracyjne (789 433) (797 373) (776 702) (784 046) (778 424) (762 962)
wynagrodzenia i inne $wiadczenia
pracownicze (471922) (480 167) (471 380) (484 010) (479 962) (469 718)
pozostate koszty administracyjne (317 511) (317 206) (305 322) (300 036) (298 462) (293 244)
Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty
wartosci Srodkow trwatych i wartosci (81738) (83 031) (81 945) (81 049) (82 263) (81422)
niematerialnych i
Inne koszty oraz wynik z pozostatych (25872) (767) (1188) (1962) 99 349
Pozostale przychody i koszty operacyjne 9623 117 895 34237 22337 12677 5085
Koszty z dziatalnosci operacyjnej (887 420) (763 276) (825 598) (844 720) (847 911) (838 950)
Zysk (strata) z jednostek zaleznych
i stowarzyszonych 15 556 14 599 19 282 15411 15 320 13197
Zysk (strata) na sprzedazy rzeczowego
majatku trwatego i wartosci 628 (54) (333) (210) 122 2218
niematerialnyc|
Zysk brutto 775435 763 225 783953 845 349 870 536 859 851
Podatek dochodowy (150 866) (143 806) (146 017) (154 786) (165 454) (168 316)
Zysk netto 624 569 619419 637936 690 563 705 082 691535
Przypadajacy na akcjonariuszy Banku 624 417 619209 634 244 685077 704 370 691023
Przypadajacy na udziaty niedajace kontroli 152 210 3692 5486 712 512
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8.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za 2015 r.i 2014 r.

(tys. z!)
| KWARTAL Il KWARTAL | KWARTAL Il KWARTAL Il KWARTAL IV KWARTAL
2015 2015 2014 2014 2014 2014
Zysk netto 624 569 619419 637 936 690 563 705 082 691 535
Przypadajacy na akcjonariuszy Banku 624 417 619 209 634 244 685 077 704 370 691 023
Przypadajacy na udziaty niedajace kontroli 152 210 3692 5 486 712 512
Inne skfadniki catkowitych dochodow
Pozycje, ktore sg lub moga zostac przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 6 (19) 5 6 (8) (72)
Sg:‘;:g‘;’zy;e"y aktywdw finansowych dostgpnych do (85 527) (441 980) 36 868 322 991 127131 (4924)
Skutki wyceny instrumentéw pochodnych
zabezpieczaiagych przeplywy pienigzne (56 220) (52 662) (11416) 113138 74877 (8490)
Podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikéw 26 932 93982 (4836) (82865 (38 381) 2548

catkowitych dochodéw

Pozycje, ktore nie zostana przeniesione

w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:
Przeszacowanie zobowiazan z tytutu okreslonych

-~ ! ; (44 338)
$wiadczen pracowniczych

Udziat w skutkach przeszacowania zobowigzan z tytutu

okreslonych $wiadczen pracowniczych jednostek - - - - - (38)

stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji, ktére nie zostang

przeniesione w pdzniejszych okresach do rachunku - - - - - 8424

zyskow i strat

Inne sktadniki catkowitych dochodéw (netto) (114 809) (400 679) 20 621 353 270 163 619 (46 890)

Catkowite dochody razem 509 760 218 740 658 557 1043 833 868 701 644 645
Przypadajace na akcjonariuszy Banku 509 608 218530 654 865 1038 347 867 989 644 133
Przypadajgce na udzialy niedajace kontroli 152 210 3692 5486 712 512

8.3 Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat — wersja prezentacyjna

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 2015 r.i 2014 r.

(tys. zt)
| KWARTAL Il KWARTAL | KWARTAL Il KWARTAL Il KWARTAL IV KWARTAL
2015 2015 2014 2014 2014 2014
Wynik z tytutu odsetek 1042 930 1015495 1130073 1139 906 1133 944 1057 371
Przychody z tytutu dywidend i z jednostek ujmowanych
A i pryaw Y inonoat I imowany 15 502 27935 19 282 23600 15429 13197
Wynik z tytutu odsetek, dywidend i z jednostek
ujr{mwan;ch metoda pram,asnoéci‘razem 1058 432 1043 430 1149 355 1163 506 1149 373 1070 568
Wynik z tytutu prowizj i optat 480 567 513 250 512899 526 164 505 022 499 650
Wynik z dziatalnosci handlowej 259 961 99 899 94718 142 605 198 124 244083
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 9131 117 369 32 856 22995 12 148 21664
Wynik pozaodsetkowy 749 659 730 518 640 473 691764 715294 765 397
Dochody z dziatalnosci operacyjnej 1808 091 1773948 1789 828 1855270 1864 667 1835 965
Koszty z dziatalnosci operacyjnej (801 363) (811 221) (820 047) (830 660) (825 416) (809 644)
Zysk operacyjny brutto 1006 728 962 727 969 781 1024 610 1039 251 1026 321
Wynik odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytow
or‘a’Z reze[r)w - Zogowiazang pozab"ansovfe (137132) (130 082) (147 502) (142 666) (134 194) (135213)
Zysk operacyjny netto 869 596 832 645 822279 881944 905 057 891108
Wynik z tytutu pozostatych rezerw (25 872) (767) (1188) (1962) 99 349
Oplaty na rzecz funduszy gwarancyjnych (68 972) (68 599) (36 805) (34 423) (34 742) (33 824)
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej 683 (54) (333) (210) 122 2218
Zysk brutto 775435 763 225 783 953 845 349 870 536 859 851
Podatek dochodowy (150 866) (143 806) (146 017) (154 786) (165 454) (168 316)
Zysk netto 624 569 619 419 637 936 690 563 705 082 691 535
Przypadajacy na akcjonariuszy Banku 624 417 619 209 634 244 685 077 704 370 691023
Przypadajacy na udziaty niedajace kontroli 152 210 3692 5486 712 512
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9. Zarzadzanie zasobami ludzkimi

Kapitat ludzki jako kluczowa warto$¢é
Kierunki polityki personalnej Banku w obszarze rozwoju zasobéw ludzkich wyznacza misja Banku oraz warto$ci uznane
za kluczowe dla jego trwatego rozwoju.

Bank inwestuje w szkolenia, profesjonalny rozwdj pracownikéw (zgodnie z ich mozliwo$ciami i zdolnosciami), tworzenie
przyjaznego Srodowiska pracy oraz prowadzi badania satysfakcji i opinii pracownikéw. Istotnym obszarem polityki
personalnej Banku jest réwniez wyszukiwanie wewnatrz organizacji 0sdb szczegdlnie utalentowanych i inwestowanie
w rozwdj ich umiejetnosci.

Realizacji tych zadan towarzyszy szczegdlny nacisk na promowanie warto$ci priorytetowych dla kultury organizacyjnej Grupy
UniCredit, zgodnie z przyjeta w 2006 roku Kartg Zasad. Etyczne fundamenty Karty Zasad i rekomendowane w niej zasady
postepowania stanowig norme powszechnej praktyki, ktorej przestrzeganie jest wymagane od pracownikéw na kazdym
stanowisku pracy w Banku Pekao S.A.

Szkolenia i rozwéj zawodowy

Bank stwarza mozliwosci ksztatcenia oraz zapewnia dostep do réznorodnych form edukacji dla swoich pracownikow.
Kluczowe dziatania edukacyjne koncentrujg sie na szkoleniach oraz wdrazaniu kultury informacji zwrotnej wsrod
pracownikéw oraz kadry menedzerskiej. Bank wspiera budowanie ditugoterminowej kariery w organizacji, zapewniajac
pracownikom oprécz réznorodnych form dostepu do wiedzy i rozwoju kompetencji, takze mozliwo$ci awansu.

Bank konsekwentnie rozszerza oferte szkoleri wewnetrznych ukierunkowanych na dostarczanie klientom profesjonalnych
ustug oraz udoskonala metody i sposoby ich dostarczania. Programy edukacyjne obejmujg szkolenia klasowe, szkolenia
w miejscu pracy, szkolenia elektroniczne, coaching, a takze system Wirtualnych Klas umozliwiajacy przekazywanie wiedzy
na odlegto$¢ w formie zdalnych seminariéw. W | potowie 2015 roku Bank kontynuowat takze realizacje usystematyzowanego
programu rotacji pozwalajacy na bezpo$redni przeptyw wiedzy specjalistycznej pomiedzy ekspertami.

W I pdtroczu 2015 roku gtéwne priorytety szkoleniowe Banku obejmowaty:

przygotowanie personelu Banku do wchodzacych w zycie regulacji i zmian w prawie,

wzmacnianie wiedzy specjalistycznej pracownikéw Banku,

rozwdj Sredniej i wyzszej kadry menedzerskiej,

realizacje szkolen obligatoryjnych wynikajacych z wewnetrznych oraz zewnetrznych regulacii.

Przygotowanie personelu Banku do wchodzacych w zycie regulacji i zmian w prawie

W | potowie 2015 roku Bank realizowat projekty szkoleniowe wspierajace personel we witasciwym wdrozeniu zmian
regulacyjnych i prawnych w tym w szczegdlnosci w obszarze bancassurance w zwigzku z wejsciem w zycie Rekomendaciji U
oraz projekt Akademia Prawa obejmujacy swym zakresem szeroki wachlarz zmian w prawie oraz wzmacniajacy wiedze
pracownikéw Banku w zakresie zasad praktycznego wprowadzania w zycie tych zmian.

Wzmacnianie wiedzy specjalistycznej pracownikéw Banku

Bank rozszerzyt réwniez palete projektéw szkoleniowych dedykowanych wzmacnianiu kultury ryzyka oraz szkolenia
zwigzane z wprowadzeniem do oferty nowych, priorytetowych produktéw zgodnie z przyjetg strategig biznesowa. W drugiej
potowie roku i latach kolejnych planowana jest kontynuacja tego trendu w celu wzmocnienia diugofalowej strategii Banku.

Rozwéj $redniej kadry menedzerskiej

Wzmacnianie kompetencji menedzeréw Banku jest jednym z kluczowych priorytetdw Banku. W realizacji tego zadania Bank
korzysta z wiedzy eksperckiej uznanego na $wiecie centrum szkoleniowego UniManagement — wspierajacego rozwoj
kompetencji menedzerskich Grupy UniCredit. Wspotpraca z centrum UniManagement umozliwia pracownikom Banku
dzielenie sie wiedza i rozwoj umiejetnosci na miedzynarodowym poziomie. Ponadto Bank rozwija kompetencje menedzeréw
w ramach wieloetapowego programu Akademia Menedzera oraz w ramach programéw wzmacniajgcych umiejetnosci
nadzoru menedzerskiego zaréwno w Banku jak i w ramach Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A.
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Realizacja szkolen obligatoryjnych wynikajacych z regulacji wewnetrznych oraz zewnetrznych

W zakresie szkolen obligatoryjnych, powigzanych z wprowadzaniem nowych regulacji rynkowych oraz strategig Banku
i Grupy UniCredit, Bank wdrozyt kolejne projekty szkoleniowe dostarczajace pracownikom wiedze specjalistyczng.
Zrealizowano m.in. takie projekty szkoleniowe jak kompleksowa oferta z zakresu bancassuarance, ochrona
informacji/tajemnica bankowa, szkolenia wprowadzajace z zakresu zgodnosci, ocena autentyczno$ci dokumentow.

W | potowie 2015 roku Bank zrealizowat prawie 330 tys. godzin szkoleniowych, w ktdrych uczestniczyto ponad 15,8 tys.
pracownikéw (powyzej 95% wszystkich zatrudnionych) co $wiadczy o skutecznym wdrazaniu wymaganych regulacji i trosce
o dobro Klienta.

Programy i inicjatywy rozwojowe
Priorytetem programéw rozwojowych w Banku jest identyfikacja, przeglad, weryfikacja i rozwdj obecnych i przysztych
liderdw.

W Banku realizowane sg cztery gtéwne procesy zwigzane z tym zagadnieniem;
—  Executive Development Plan (EDP) - roczny proces oceny kadry menedzerskiej, w ktérym wzieto udziat 606 oséb,

— Talent Management Review (TMR) - roczny proces oceny potencjatu i osiggnie¢ zawodowych, stuzacy zarzadzaniu
i rozwojowi talentéw w Banku oraz Grupie UniCredit, w ktérym wzieto udziat 152 oséb,

Kluczowymi wynikami proceséw EDP i TMR sg plany sukcesji. Planowanie sukcesji ma fundamentalne znaczenie
dla zapewnienia cigglosci zatrudnienia na strategicznych stanowiskach, realizacji diugoterminowych projektow
i minimalizacji ryzyka operacyjnego.

— Roczny system oceny — proces oceny pracownikdéw Banku, w ktérym w | pétroczu 2015 roku wzigto udziat 14 607
pracownikéw.

Ponadto Bank oferuje pracownikom inicjatywy rozwojowe, skierowane na wsparcie rozwoju zawodowego, umiejetnosci,
wiedzy i kompetencii.

Programy stazowe i praktyki
Bank oferuje studentom i absolwentom nastepujace programy rozwojowe:

— UniChallenge - dwuletni program stazowy adresowany do utalentowanych studentéw ostatnich lat studiow
magisterskich oraz absolwentéw. Daje uczestnikom mozliwo$¢é zdobycia zawodowego doswiadczenia i wiedzy
w okreslonym obszarze. UniChallenge jest zrodtem pozyskiwania nowych pracownikéw o wysokim potencjale.

— programy praktyk adresowane do studentéw. Praktyki trwajg od 2 tygodni do 3 miesiecy i dajqg mozliwo$¢ zebrania
doswiadczen w dowolnych obszarach bankowosci, we wszystkich pionach Banku.

Polityka wynagradzania

6 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Banku Pekao S.A. zatwierdzita Polityke Wynagradzania Banku, odzwierciedlajgca misje
i warto$ci w podejsciu Banku do systeméw wynagradzania. Polityka definiuje filary wynagradzania, zarzadzania struktura,
procesami korporacyjnymi i organizacyjnymi, potwierdza wymagania zgodno$ci przyjetych systeméw wynagradzania
z powszechnie obowigzujacym prawem, okre$la zasady monitorowania praktyk rynkowych oraz podejscie do zagadnienia
systeméw wynagradzania zapewniajacych trwatos¢ funkcjonowania Banku.

Programy lojalnosciowe
W | pdtroczu 2015 roku realizowano Diugoterminowy Program Motywacyjny Grupy UniCredit (edycje 2007 i 2008 -
w zakresie opcji na akcje) przeznaczony dla najwyzszej kadry menedzerskiej.

Zakonczono realizacje lokalnego Programu retencyjnego 2010-2013 Banku Pekao S.A., skierowanego do kluczowych
pracownikéw.
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Systemy motywacyjne

W Banku funkcjonujg trzy gtéwne systemy motywacyjne: System Zarzadzania przez Cele (MBO), System oparty
na postanowieniach Zaktadowego Ukladu Zbiorowego Pracy, ktérego podstawag jest premia kwartalna i nagroda
motywacyjna, oraz System Zmiennego Wynagradzania dla Kadry Zarzadzajace;.

System MBO obejmuje pracownikéw zatrudnionych na podstawie kontraktu menedzerskiego i dotyczy w szczegoInoSci
stanowisk sprzedazowych (tzw. front office) oraz stanowisk kluczowych majacych znaczacy wplyw na osigganie
zaplanowanych celéw komercyjnych Banku. W ramach systemu MBO pracownicy otrzymujq do realizacji indywidualne
zadania, ktére wynikajg z przyjetej na dany rok strategii i kierunkdw dziatania Banku, od realizacji tych zadarn uwarunkowana
jest wysokos¢ premii rocznej.

System oparty na postanowieniach Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy ma zastosowanie do wszystkich pracownikdw,
ktorzy sg nim objeci. Zgodnie z postanowieniami ZUZP podstawa systemu jest: premia kwartalna, ktéra ma charakter
uznaniowy a jej wysokos¢ jest uzalezniona od oceny wynikow pracy pracownika i poziomu zaangazowania w prace
oraz nagroda motywacyjna, ktora jest przyznawana za szczegolne osiagniecia w pracy zawodowej oraz uzyskane rezultaty
przez Bank w danym roku.

System Zmiennego Wynagradzania dla Kadry Zarzadzajacej dedykowany jest osobom zajmujacym stanowiska kierownicze,
majacym istotny wptyw na profil ryzyka Banku. Celem Systemu jest wspieranie realizacji strategii dziatalnosci Banku
oraz ograniczanie nadmiernego ryzyka i konfliktéw interesdw. W ramach Systemu uczestnik moze otrzymac premie, ktore;
wysoko$¢ zalezy od oceny efektow pracy danej osoby, danej jednostki organizacyjnej oraz wynikéw Banku, a takze oceny
zgodnosci postepowania uczestnika z przepisami prawa oraz przyjetymi przez Bank standardami.

Dodatkowe $wiadczenia dla pracownikow
Swiadczenia dodatkowe dla pracownikow sg zréznicowane ze wzgledu na stanowisko i charakter pracy.

Bank oferuje wszystkim pracownikom mozliwo$¢ inwestowania w akcje UniCredit S.p.A w ramach Planu Nabywania Akgji
przez pracownikow spdtek Grupy UniCredit w Polsce (Employee Share Ownership Plan, ESOP) na preferencyjnych
zasadach poprzez uzyskanie Akcji Bezplatnych, przyznanych na podstawie liczby Akcji Inwestycyjnych nabytych
przez uczestnika.

Bank dokonuje odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych, z ktérego udzielana jest pomoc finansowa
pracownikom i bylym pracownikom Banku.

Relacje z organizacjami zwiazkéw zawodowych

W | pdtroczu 2015 roku wspotpraca Banku z organizacjami zwigzkdédw zawodowych w zakresie konsultacji, negocjacii
i uzgodnien prowadzona byta w trybie i na zasadach okreslonych przepisami prawa pracy, z poszanowaniem intereséw stron
i zasad dialogu spotecznego. W tym okresie odbyto sie 6 spotkan Banku z organizacjami zwigzkéw zawodowych.

Relacje z Radg Pracownikéw

W maju 2015 roku zakorczyta sie czteroletnia kadencja Rady Pracownikéw Banku Pekao S.A. W zwigzku ze spetnieniem
przestanek okreslonych ustawg z dnia 7 kwietnia 2006 roku o informowaniu pracownikéw i przeprowadzaniu z nimi
konsultacji, Bank uruchomit procedure wyboru Rady Pracownikéw Banku na nowg kadencie 2015 - 2019.
Rada Pracownikdw, jako przedstawiciel pracownikéw uprawniony do uzyskiwania informaciji i przeprowadzania konsultacji
z pracownikami, w pierwszym potroczu 2015 roku odbyta kilka spotkant z Bankiem, ktorych przedmiotem byly kwestie
okreSlone w obowigzujgcych w tym zakresie przepisach prawa. Wspolpraca z Radq Pracownikow odbywata
sie z poszanowaniem wzajemnych uprawnien stron.
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Wartosci korporacyjne

W Banku funkcjonuje projekt ,System Warto$ci”, ktory okresla wartosci korporacyjne, ktorymi powinni kierowac sie
pracownicy Banku w codziennych relacjach zawodowych. Wartosci Banku okre$lone w Karcie Zasad to: szacunek,
wzajemnos$¢, przejrzystosé, rownosé, zaufanie i wolnosé (swoboda dziatania). Stanowig one uktad odniesienia w codziennej
pracy jak rowniez w sytuacjach problemowych, ktdre nie zawsze objete sg zewnetrznymi i wewnetrznymi regulacjami.

Podstawg funkcjonowania ,Systemu Warto$ci” jest dziatalno$¢ Rzecznikéw Karty Zasad - niezaleznych, do$wiadczonych,
emerytowanych menedzeréw, ktdrym pracownicy mogq zgtasza¢ zachowania niezgodne z korporacyjnymi warto$ciami.
Rzecznicy, wykorzystujac dostepne narzedzia ( spotkania, sygnalizacja), podejmujg dziatania majace przywrdci¢ stosowanie
wartosci korporacyjnych w relacjach migdzy pracownikami tam, gdzie zostaly one zaburzone. Dziatania te bezpo$rednio
wspierajg komunikacje wewnetrzng w Banku oraz wyznaczajg wszystkim pracownikom okre$lone standardy zachowania
i wzorce komunikowania sie. W | pdtroczu 2015 roku Rzecznicy Karty Zasad odbyli kilka spotkan z pracownikami Banku,
ktorych celem byto przyblizenie pracownikom ,Systemu Warto$ci” oraz pracy Rzecznikdw Karty Zasad.

Zatrudnienie w liczbach

Na koniec czerwca 2015 roku liczba pracownikéw Grupy wyniosta 18 629 oséb (w Banku i spotkach konsolidowanych
metodg peing), w poréwnaniu z 18 765 osobami na koniec 2014 roku. Liczba pracownikéw Grupy na koniec czerwca
2015 roku zawiera dane spotki Pekao Investment Banking S.A. (d. UniCredit CAIB Poland S.A.), przejetej przez Bank w dniu
1 stycznia 2015 roku w drodze nabycia 100% kapitatu akcyjnego.

Na koniec czerwca 2015 roku w Banku byto zatrudnionych 16 631 0sob (mniej o 283 osoby w poréwnaniu z koricem 2014
roku). Srednia wieku pracownikow wyniosta 45,7 lat, wyksztatceniem wyzszym legitymowato sie 63,6% pracownikow, kobiety
stanowity 80% wszystkich zatrudnionych.
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10.Pozostate informacje

10.1 Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci realizacji wcze$niej publikowanych
prognoz

Bank nie publikowat prognozy wynikow finansowych na rok 2015.

10.2 Informacja o stanie posiadania akcji Banku Pekao S.A. przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Wedtug informacji posiadanych przez Bank, na dzien przekazania raportu osoby zarzadzajace i nadzorujace w Banku
posiadaly 73 535 akcji Banku Pekao S.A.

Liczba akcji w posiadaniu 0séb zarzadzajacych przedstawiona jest ponizej.

NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
ZA| POLROCZE 2015 ZA | KWARTAL 2015 ZMIANA
Luigi Lovaglio 64 035 64 035 0
Diego Biondo 9500 9500 0
Razem 73535 73535 0

10.3 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Bank i jednostki zalezne w | pdiroczu 2015 roku nie zawarty z podmiotami powigzanymi transakciji, ktére byltyby pojedynczo
lub tacznie transakcjami istotnymi i zawartymi na innych warunkach niz rynkowe.

W | pdtroczu 2015 roku Bank i jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych faczna warto$¢ stanowitaby réwnowartos¢ 10%
kapitatow wtasnych Banku.

10.4 Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu

Opis zasad przyjetych przy sporzadzaniu raportu znajduje sie w Notach Objasniajacych do Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. za okres od 1 stycznia 2015
do 30 czerwca 2015.

10.5 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Bank $wiadczy ustugi finansowe, na ktére popyt ma charakter stabilny, bez istotnego wptywu sezonowosci. Ze wzgledu
na specyfike dziatalno$ci Banku, nie wystepuja zjawiska sezonowo$ci lub cyklicznosci.

10.6 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych

Strukturyzowane Certyfikaty Depozytowe

Strukturyzowane Certyfikaty Depozytowe sg alternatywnymi w stosunku do tradycyjnych depozytéw bankowych produktami
inwestycyjnymi dla klientdw Banku. taczna warto$¢ zobowigzan Banku z tego tytutu (kapitat) na koniec czerwca 2015 roku
wyniosta 202,7 min zt. Czynne sg 3 emisje Strukturyzowanych Certyfikatow Depozytowych w ztotych, z maksymalnym
terminem wymagalnosci do 24 marca 2016 roku. Zobowigzania z terminem wymagalnosci w 2015 i 2016 roku stanowig
odpowiednio 34,7% i 65,3% tych zobowigzan.
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Certyfikaty Depozytowe
Certyfikaty Depozytowe to produkty inwestycyjne denominowane w ziotych, kiére gwarantujg 100% ochrone
zainwestowanych $rodkéw, réwniez w przypadku zakoriczenia inwestycji przed dniem wykupu. taczna warto$¢ zobowigzan
Banku z tego tytutu (kapitat) na koniec czerwca 2015 roku wyniosta 2 594,1 min zt. Czynnych jest 19 emisji Certyfikatéw
Depozytowych z terminem wymagalnosci do 3 miesiecy, do 6 miesiecy oraz do 1 roku, co stanowi odpowiednio 62,1%, 6,6%
i 31,3% tych zobowigzan.

Obligacje Pekao Leasing Sp. z 0.0.
Laczna warto$¢ zobowigzan spdtki z tytutu obligacji na dzien 30 czerwca 2015 roku wyniosta 82,5 min zt, z terminem
wymagalno$ci do 1 miesigca.

Listy zastawne Pekao Banku Hipotecznego S.A.

taczna warto$¢ zobowigzan spotki z tytutu listow zastawnych na dzien 30 czerwca 2015 roku wyniosta 1202,7 min zt.
Zobowigzania z tytutu listéw zastawnych z terminem wymagalnosci do 1 roku stanowig 0,6%, od 1 roku do 3 lat 22,2%,
od 3 lat do 5 lat 18,2% oraz od 5 lat do 10 lat 59,0% warto$ci nominalnej ogétem.

10.7 Podziat zysku za 2014 rok

W dniu 30 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku Pekao S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto Banku za 2014 rok w kwocie 2 662 265 662,64 zt przeznaczajac:

- 98,6% zysku netto Banku tj. 2 624 700 340,00 zt na dywidende,
— 37565 322,64 zt na fundusz ryzyka ogoinego.

10.8 Objasnienia dotyczace dywidendy

W dniu 30 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku Pekao S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto Banku Pekao S.A. za 2014 rok, zgodnie z ktdrg na dywidende przeznacza si¢ kwote 2 624 700 340,00 zt
(98,6% zysku netto Banku za 2014 rok), co oznacza wyptate dywidendy w wysokosci 10 zt na 1 akcje zwykta.
Dzien dywidendy ustalono na 22 czerwca 2015 roku, a termin wypfaty dywidendy ustalono na 7 lipca 2015 roku.
Wszystkie akcje Banku sg akcjami zwyktymi.

10.9 Informacje o toczacych si¢ postepowaniach

W | pétroczu 2015 roku liczba toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej postepowan dotyczacych zobowigzan Grupy wyniosta 640 postepowan na taczng
kwote 1 122,1 min zt, a dotyczacych wierzytelnosci 11 885 postepowan na taczng kwote 1 152,5 min zt.

W | péiroczu 2015 roku nie wystepowaty postepowania przed sadem lub organami administracji paristwowej dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy, w ktérych wysoko$¢ dochodzonego roszczenia stanowitaby, co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Banku.

Zdaniem Banku zadne z pojedynczych postepowan toczacych sie w | pdiroczu 2015 roku przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, jak rowniez wszystkie postepowania tacznie
nie stwarzajg zagrozenia dla ptynnosci finansowej Banku.

10.10 Wydarzenia po dacie bilansu

Sprzedaz akcji Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A.

W dniu 15 lipca 2015 roku Bank dokonat sprzedazy 3 125 akcji Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A. W wyniku tej transakcii
udziat Banku w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki zostat zredukowany
2 34,44% do 5,74%. Wptyw transakcji na wynik netto Grupy wynosi 44 313 tys. zt.
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11.0swiadczenia Zarzadu dotyczace rzetelnosci
prezentowanych sprawozdan

Zarzad Banku Pekao S.A. o$wiadcza wedle najlepszej wiedzy, ze:

- Srédroczne Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Banku Pekao S.A. za okres od 1 stycznia 2015
do 30 czerwca 2015 oraz Srddroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Banku
Pekao S.A. za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Banku Pekao S.A. i Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. oraz ich wynik finansowy,

—  Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. w | potroczu 2015 roku zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy (w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka).

Zarzad Banku Pekao S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
Srédrocznego Skroconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Banku Pekao S.A. za okres od 1 stycznia 2015
do 30 czerwca 2015 i Srédrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Banku
Pekao S.A. za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
§rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz $rddrocznego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.
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Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzadu

03.08.2015 Luigi Lovaglio Prezes Zarzadu Banku, CEO

data imig/nazwisko stanowisko/funkcja podpis
03.08.2015 Diego Biondo Wiceprezes Zarzadu Banku

data imie/nazwisko stanowisko/funkcja podpis
03.08.2015 Andrzej Kopyrski Wiceprezes Zarzadu Banku

data imig/nazwisko stanowisko/funkcja podpis
03.08.2015 Adam Niewinski Wiceprezes Zarzadu Banku

data imie/nazwisko stanowisko/funkcja podpis
03.08.2015 Grzegorz Piwowar Wiceprezes Zarzadu Banku

data imig/nazwisko stanowisko/funkcja podpis
03.08.2015 Stefano Santini Wiceprezes Zarzadu Banku

data imig/nazwisko stanowisko/funkcja podpis
03.08.2015 Marian Wazynski Wiceprezes Zarzadu Banku

data imie/nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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