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Magna Polonia S.A. - Opinia z badania sprawozdania finansowego
za okres sprawozdawczy od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2015 roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spétki Magna Polonia S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Grzybowskiej 4 lok. 96 (dalej ,,Spotka™), na ktére sktadaja sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, sprawozdanie =ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeplywoOw pienigznych za okres sprawozdawczy od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia
2015 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
iinne informacje objasniajagce w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi
interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z péZniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows ifinansows, jak tez wynik
finansowy Spoétki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

- rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnodci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres
sprawozdawczy od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2015 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki,

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres sprawozdawczy od 1 pazdziernika 2014 do 31 grudnia
2015 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Mateusz Szafranski-Salajezyk

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewidencyjny 12549

osoba reprezentujaca podmiot Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski-Salajezyk
wpisany na liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod nr. ewidencyjnym 3835

prowadzong przez KRBR

Warszawa, 18 marca 2016 roku
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Magna Polonia S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres sprawozdawczy od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2015 roku

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
MAGNA POLONIA S.A.
ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA 2014 DO 31 GRUDNIA 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spélke

Spolka dziala pod firmg Magna Polonia S.A. (dalej ,.Spétka™). Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Grzybowska 4 lok. 96.

Spotka prowadzi dzialalnoé¢ w formie spolki akcyjnej. Spolka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarcezy Rejestrowy pod numerem KRS 0000019740.

Spoéika dziata na podstawie przepisdéw Kodeksu spotek handlowych.

Kapital zakladowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 13.921.975,00 z
i dzielil si¢ na 13.921.975 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, W badanym okresie
Spéika prowadzila dzialalnos$é gléwnie w zakresie inwestycji w udzialy i akcje innych podmiotow,
obligacje oraz udzielone pozyczki.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
-  Miroslaw Janisiewicz ~ —  Prezes Zarzadu,
- Tom Ruhan —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w skladzie Zarzgdu Spotki:
— w dniu 7 lipca 2015 Pan Tom Ruhan =zostal powolany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Spotki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Spélki w okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku zamkneta sie
zyskiem netto w wysokosci 17.889 tys. zI. Sprawozdanie finansowe Spolki za okres
sprawozdawczy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.
Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Baker Tilly Poland Assurance
Sp. zo.o., z siedziba w Warszawie. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu w dniu
14 listopada 2014 roku opini¢ z nastepujacym zastrzezeniem: Spotka wykazuje aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci w kwocie 8.139 tys. zl w postaci obligacji oraz
udzielonych pozyczek w kwocie 10.595 tys. zt. W zwiazku z nieotrzymaniem informacji o sytuacji
finansowej czedci diuznikow Spdlki nie mozemy obiektywnie oceni¢ mozliwosci rozliczenia
w przysziosci czesci tych aktywow finansowych o 1acznej wartosei 3.955 tys. zi.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajagce sprawozdanie finansowe za okres
sprawozdawczy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku odbyto sig¢ w dniu 1 grudnia 2014 roku. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito, iz wypracowany zysk netto w kwocie 17.889.193,67 zi,
zostanie przeniesiony na kapital rezerwowy, przeznaczony na sfinansowanie uchwalonego
programu nabywania akcji wiasnych.

Réwnoczesnie, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaly z dnia 1 grudnia 2014 roku,
postanowilo o pokryciu strat z lat ubieglych w lacznej kwocie 67.601.440,47 zt z kapitatu
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zapasowego utworzonego z nadwyzek osiggnigtych przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalne;j.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy zakonczony 30 wrze$nia 2014 roku
zostato zlozone zgodnie z przepisami w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 10 grudnia 2014
roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z 9 kwietnia 2015 roku, zawartej pomiedzy Spotka
a firmg Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski-Salajczyk z siedzibg w Warszawie,
ul. Nike 38 lok. 11, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3835. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spétki zostato przeprowadzone pod nadzorem
kluczowego bieglego rewidenta Mateusza Szafranskiego - Salajczyk (nr ewidencyjny 12549)
w dniach od 10 do 22 lutego 2016 roku oraz poza siedzibg Spoélki do dnia wydania niniejszej
opinii.

Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski-Salajczyk oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pbzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadezenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co migedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spolki z dnia 18 marca
2016 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat, sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacje
finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku

zyskow i strat (w tys. zl)

Przychody operacyjne, finansowe i pozostale
Koszty operacyjne, finansowe i pozostate
Zysk (Strata) brutto

Zysk (Strata) netto

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze
sprawozdania z sytuacji finansowej (w tys. zl)

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Kapitat (fundusz) wiasny
Zobowigzania krétkoterminowe
Suma zobowigzan i rezerw

Wskazniki rentownosci 1 efektywnosci

— rentownosé sprzedazy brutto
- rentownos$¢ netto kapitalu wlasnego
- wskaznik rotacji majatku

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

- stopa zadhuzenia

— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym
— kapital obrotowy netto (w tys. z})

— wskaznik plynnodci

- wskaznik podwyzszonej pltynnosci

31.12.2015 30.09.2014% 31.12.2012%
2.444 7.324 8.735
(17.538) (9.228) (7.940)
(15.093) (1.904) 795
(14.345) 17.889 (21.084)
37.045 43.126 19.215
12.488 23.046 52.142
53.349 69.930 71.689
51.066 66.001 48.113
2.226 3.297 23.266
2.283 3.929 23.576
31.12.2015  30.09.2014* 31.12.2012%
-618% 26% 9%
22% 37% -30%
0,05 0,10 0,12

4% 6% 33%

96% 94% 67%
10.262 19.749 28.876
5,61 6,99 2,24

5,61 6,99 2,24

* Sprawozdania finansowe Spotki nie byly przedmiotem badania przez podmiotl uprawiony Crystal Audit & Consulting Mateusz

Szafranski — Salajezyk za okresy zakonczone 30.09.2014 oraz 31.12.2012 roku.

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastgpujgcych

tendencji:

-  spadek wskaznikow rentownosci,

- spadek rotacji majatku,

—  wzrost stopy zadluZenia,

- istotny spadek kapitatu obrotowego netto,
- spadek wskaznikdéw pltynnosei.

Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski - Salajczyk
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I1I. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodna we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposob ciaggly 1 nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

Na bazie przeprowadzonych procedur badania sprawozdania finansowego dokonalismy weryfikacji
stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy nieprawidlowosci, ktére mialyby wpltyw
na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany przez Spotke system rachunkowosci nie byl
jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw 1 pasywéw w zakresie niezbednym
do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow i pasywow.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:
- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 53.349 tys. zi,

- sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 paZdziernika 2014 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujgce strate netto w kwocie 14.345 tys. zt oraz ujemny catkowity dochdd
ogotem w kwocie 14.345 tys. zl,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 pazdziernika 2014 roku do 31
grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 14.935 zt,

— sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych za okres od 1 pazdziernika 2014 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote
464 tys. zi,

- informacje objasniajace, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujagcych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa finansowe dlugoterminowe

Na pozycje diugoterminowych aktywow finansowych skladaty sie:
- udziaty w spétkach zaleznych w kwocie 23.246 tys. zl.,

— udzialy w spotkach stowarzyszonych w kwocie 8.181 tys. zi,
- udzielone pozyczki w kwocie 5.618 tys. zi.

Informacje objasniajagce do sprawozdania finansowego prawidlowo opisujg zmiany
dtugoterminowych aktywéw finansowych w trakcie okresu sprawozdawczego.
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Aktywa finansowe krétkoterminowe

Najwieksze wartosci wsrod aktywow finansowych krétkoterminowych stanowig:
— inwestycje w obligacje w kwocie 9.232 tys. zi,
- udzielone pozyczki w kwocie 1.993 tys. zi.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja zmiany
dtugoterminowych aktywow finansowych w trakcie okresu sprawozdawczego.

4. Kompletno$é i poprawno$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Spolki

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego w sposéb prawidlowy i kompletny opisujg
istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale istotne informacje wymagane przez
MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalgczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnos$ci Spolki
za okres 1 pazdziernika 2014 do 31 grudnia 2015. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje
wymagane art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133). DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktorych bezposrednim Zrodiem jest zbadane sprawozdanie finansowe,

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski-Satajczyk oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegala przepisdw prawa.

Mateusz Szatfranski-Satajczyk

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewidencyjny 12549

osoba reprezentujaca podmiot Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski-Salajczyk
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod nr. ewidencyjnym 3835

prowadzong przez KRBR

Warszawa, 18 marca 2016 roku
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