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1. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

1.1 Dane jednostki

Nazwa: Magna Polonia
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Grzybowska 4/96

00-131 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Przedmiotem dziatalnos$ci Spétki jest:

1) pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 65.23.Z),

2) pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

3) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.Z),

4) wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.7),

5) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej izarzadzania (PKD
70.22.7),

6) dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingbw z wylgczeniem holdingéw
finansowych (PKD 70.10.Z),

7) dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.7).

Magna Polonia Spétka Akcyjna (dziatajaca do 27 lutego 2013 roku pod nazwa Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Magna Polonia S.A.) utworzona zostata w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji.
Fundusz zostal utworzony w formie jednoosobowej sp6tki akcyjnej Skarbu Panstwa, w dniu 15 grudnia
1994 roku na mocy ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych. Model dzialalnosci Emitenta
polega na alokacji Srodkéw w wybrane dziedziny gospodarki. Spoétka aktualnie skupia swoja aktywno$¢
biznesowa w zakresie szeroko pojetej telekomunikacji. Magna Polonia S.A. (wcze$niej jako NFI Magna
Polonia) od 1997 roku jest notowana na Gietdzie Papieréw Warto$sciowych w Warszawie. Na mocy
ustawy z dnia 30 marca 2012 roku o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji oraz o zmianie niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 596), ktéra weszta w zycie z dniem
1 stycznia 2013 roku Spétka nie ma prawa postugiwaé sie nazwa Narodowy Fundusz Inwestycyjny.

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer rejestru:

KRS 0000019740

Numer statystyczny REGON:

011140008

Kapitat zaktadowy dzieli sie na 13.921.975 (stownie: trzynascie miliondw dziewiec¢set dwadzie$cia jeden
tysiecy dziewiecset siedemdziesiat pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej po

1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, oznaczonych numerami od 00000001 do 13921975.

1.2 Sktad organéw jednostki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku

ZARZAD
Mirostaw Janisiewicz Prezes Zarzadu od 22 marca 2013 roku
Tom Ruhan Wiceprezes Zarzadu od 7 lipca 2015 roku
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W dniu 9 wrzes$nia 2011 roku Zarzad Spoéitki udzielit prokury tacznej Pani Edycie Stomskiej uprawniajacej
ja do reprezentowania Magna Polonia S.A. w zakresie wynikajacym z przepiséw Kodeksu Cywilnego,
Kodeksu Spoétek Handlowych oraz Statutu Spétki, wraz z Cztonkiem Zarzadu.

W dniu 7 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza Sp6tki powotata Pana Toma Ruhana w sktad Zarzadu Spoétki ze
skutkiem od dnia 7 lipca 2015 roku powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

RADA NADZORCZA

Mirostaw Skrycki Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 26 listopada 2013 roku
Przemystaw Wipler Sekretarz Rady Nadzorczej od 11 grudnia 2015 roku
(od 21 listopada 2015 roku do 10 grudnia 2015 - Cztonek Rady Nadzorczej)
Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku
Bogustaw Piwowar Cztonek Rady Nadzorczej od 21 listopada 2015 roku
Cezary Gregorczuk Cztonek Rady Nadzorczej od 25 sierpnia 2014 roku

W dniu 20 listopada 2015 r. Pan Sebastian Bogustawski i Pan Tadeusz Pietka ztozyli rezygnacje z
petionych przez nich funkcji cztonké6w Rady Nadzorczej Spo6tki ze skutkiem na koniec dnia 20 listopada
2015r. Jednocze$nie na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ktére odbyto sie w dniu 20 listopada 2015 r., Rada
Nadzorcza dokooptowata do swojego sktadu w miejsce rezygnujacych os6b dwdéch nowych cztonkéw:
Pana Przemystawa Wiplera i Pana Bogustawa Piwowara ze skutkiem od dnia 21 listopada 2015 r.

1.3 Biegli Rewidenci

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A. z dnia 9 kwietnia 2015 roku do badania
sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitalowej Magna Polonia za rok obrotowy 01.10.2014 -
31.12.2015 wybrano podmiot:

Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski - Salajczyk, z siedzibg w Warszawie, przy ul. Nike
38/11, 02-447 Warszawa, wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych w Krajowej Izbie Biegltych Rewidentéw w Warszawie pod numerem 3835.

1.4 Notowania na rynku regulowanym

Gietda: Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (GPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: 06MAGNA

1.5 Znaczacy akcjonariusze

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Spétke akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5%
gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Magna Polonia s3 nastepujace podmioty (dane na dzien 18 marca 2016
roku)

UDZIAL W UDZIAL W

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI KAPITALE LICZBA GLOSOW OGOLNE]
ZAKEADOWYM LICZBIE GLOSOW
MIROSEAW JANISIEWICZ 4232192 30,40% 4232192 30,40%
RG VENTURES SP. Z 0.0. 3192 845 22,93% 3192 845 22,93%
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1.6 Spoiki zalezne i stowarzyszone

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci jest sprawozdaniem jednostki Magna Polonia S.A. ktéra jest
Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej Magna Polonia. Sp6tka posiadata na dzien 31 grudnia 2015
roku udziaty w nastepujacych jednostkach bezposrednio zaleznych i stowarzyszonych:

Nazwa spotki Udzial procentowy w kapitale zakladowym
MAGNA POLONIA SP. Z 0.0. 100,00 %

MAGNA INWESTYCJE SP. Z 0.0. 100,00 %

MAGNA INWESTYCJE SP. Z 0.0. S.KA. 100,00 %

CORPONET SP.Z 0.0. 100,00 % (poprzez Magna Inwestycje Sp. z 0.0. SKA)
SPOLKI STOWARZYSZONE:

Nazwa spotki Udzial procentowy w kapitale zakladowym
POLSKIE SIECI CYFROWE SP. Z 0.0. 33,00 %

INPLUS SP. Z 0.0. 22,30 %

IMAGIS S.A. 24,81 % (poprzez Magna Inwestycje Sp. z 0.0. SKA)

W sktad Grupy Kapitalowej Magna Polonia wchodza Magna Polonia S.A. oraz spéiki zalezne, w ktérych
Spétka posiadata udziaty bezposrednio, jak réwniez jednostki zalezne w sposdb posredni. Na dzien 31
grudnia 2015 roku w portfelu Magna Polonia znajdowaty sie spo6tki zalezne: Magna Polonia Sp. z o.0,,
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. i Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A.,, wraz z jej spétka zalezng Corponet Sp. z
0.0. oraz spo6tki stowarzyszone: Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. (33% udziatéw w kapitale zaktadowym),
Inplus Sp. z o.0. (22,30% udziatéw w kapitale zaktadowym) oraz spétka stowarzyszona z Magna
Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. - Imagis SA (24,81% akcji w kapitale zaktadowym).

1.7 Wybrane dane finansowe

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Wybrane dane finansowe 01.10.2014- | 01.01.2013- | 01.10.2014- | 01.01.2013-
31.12.2015 | 30.09.2014 | 31.12.2015 | 30.09.2014
dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 2 444 7 324 583 1745
Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej -15 093 -1 904 -3 601 -454
Zysk/Strata* brutto -15093 -1 904 -3 601 -454
Zysk/Strata* netto ogotem -14 345 17 889 -3423 4262
Catkowity dochod netto -14 345 17 889 -3423 4262
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2765 -4 501 -660 -1 073
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3 669 11107 875 2 646
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -1 368 -6 152 -326 -1 466
Przeptywy pieniezne netto, razem -464 452 -111 108
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31.12.2015 | 30.09.2014 | 31.12.2015 | 30.09.2014
Aktywa razem 53 349 69 930 12 519 16 748
Zobowiagzania razem 2 283 3929 536 941
Zobowiazania dtugoterminowe 57 632 13 151
Zobowiazania krotkoterminowe 2226 3297 522 790
Kapitat wtasny 51 066 66 001 11983 15 807
Kapitat akcyjny 13922 13922 3267 3334
Liczba akcji (w sztukach) 13 921 925 13 921 975 13 921 925 13 921 975
Sredniowazona liczba akcji (w sztukach) 13 921 925 96 799 192 13 921 925 96 799 192
Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (w PLN/ EUR)** -1,03 0,18 -0,24 0,04
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR)*** 3,67 0,68 0,86 0,16

**Zysk/Strata* podstawowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz straty netto przypadajacej na akcjonariuszy Spotki
przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego. $rednia wazona liczba akcji w
okresie biezacym wynosita 13 921 975 oraz w okresie porownawczym wynosita 96 799 192.
*** Wartosc ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy Spotki

przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug
kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca; kurs ten wyniost w okresie biezacym - 4,1910 PLN, a w okresie porownawczym -4,1978 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowiazujacego na dzien bilansowy; kurs ten

wyniost na dzien 31 grudnia 2015 roku - 4,2615 PLN; na dzien 30 wrzesnia 2014 roku - 4,1755 PLN.

2. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

2.1 Omoéwienie

podstawowych wielko$ci

ekonomiczno-finansowych,

ujawnionych w

rocznym

sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze majacych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takze omdwienie perspektyw rozwoju dziatalno$ci emitenta
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

2.1.1. WYNIKI FINANSOWE MAGNA POLONIA S.A.

01.10.2014 - Struktura 01.01.2013- Struktura
PRZYCHODY 31.12.2015 % 30.09.2014 %
PrZ}./ch,ody z tytutu dywidend i 0 0,00% 0 0,00%
udziatéw w zyskach
Przychody z tytutu odsetek 1776 72,67% 4787 6536%
Eiiﬁ;)g;‘i“ sprzedazy aktywéw o| 000% 2083| 2844%
Pozostate przychody operacyjne 667 27,29% 411 5,61%
Przychody finansowe 1 0,04% 43| 0,59%
PRZYCHODY NETTO, RAZEM 2444 100% 7324 100%

01.10.2014 - Struktura 01.01.2012- Struktura
KOSZTY 31.12.2015 % 31.12.2012 %
Wynagrodzenia -1426 8,13% -1864 | 20,20%
Pozostate koszty administracyjne -2337 13,33% -4709 | 51,03%
Straty z tytutu sprzedazy aktywow 1146 6,53% 0 0,00%
finansowych
Pozostate koszty operacyjne -137 0,78% =772 8,37%
Koszty finansowe -640 3,65% -1811| 19,63%
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Wynik wyceny bilansowej aktywow
finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik
finansowy

-147 0,84% -72 0,78%

Utrata warto$ci udziatow w
jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych

-11705 66,74% 0 0,00%

KOSZTY OPERACYJNE, RAZEM -17 538 | 100,00% -9228| 100,00%

Spétka Magna Polonia S.A. zakonczyta rok obrotowy 2014 (okres rozpoczynajacy sie od 1 pazdziernika
2014 roku do 31 grudnia 2015 roku) stratg netto w wysokosci 14 345 tys. PLN w poréwnaniu do zysku
netto w wysokosci 17 889 tys. PLN za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrze$nia 2014 roku. Poréwnanie
wynikoéw Spétki na przestrzeni okresu biezacego i poré6wnawczego jest utrudnione ze wzgledu na bardzo
wydtuzony okres poréwnawczy (trwajacy 21 miesiecy) w stosunku do okresu biezacego (trwajacego 15
miesiecy). Gtownymi przychodami Sp6tki nadal sg przychody z tytutu odsetek od zakupionych obligacji i
udzielonych pozyczek, ktére spadly z uwagi na dtuzszy okres poréwnawczy w stosunku do okresu
biezacego. Przychody te stanowia ponad 72% ogdlnej sumy przychoddédw, przy czym w ubieglym roku
proporcja ta wynosita ponad 65%. Spotka w dalszym ciggu inwestuje w akcje innych spotek gietdowych,
przy czym w biezacym okresie Spétka poniosta strate na sprzedazy akcji innych spétek na ponad 1,1 min
PLN. W okresie biezacym spadly o ponad potowe w stosunku do okresu poprzedniego koszty
administracyjne Sp6tki (do 2,3 mln PLN). Jednoczes$nie Spétka znaczaco ograniczyta koszy finansowania
zewnetrznego, ktére stanowily w okresie poréwnawczym ponad 19% ogdélnej sumy kosztéw. W okresie
biezacym koszty finansowe stanowia niespetna 4%. Najwiekszy wptyw na wzrost kosztéw w stosunku do
okresu poréwnawczego miata utrata wartos$ci udziatéw w jednostkach powigzanych w biezacym okresie

(ponad 11,7 mln PLN), co stanowi ponad 66% ogélnej sumy kosztéw.

2.1.2. Charakterystyka struktur aktywéw i pasywow bilansu

WYBRANE SKEADNIKI BILANSU:

Bilans - Aktywa 31.12.2015 | Struktura % | 30.09.2014 | Struktura %
Aktywa trwate 40 861 76,59% 46 884 67,04%
Rzeczowe aktywa trwate 2931 5,49% 3621 5,18%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 31427 58,91% 43126 61,67%
- udziaty w spoétkach zaleznych 23246 43,57% 34 846 49,83%
- udziaty w spotkach wspétkontrolowanych i 8181 15,33% 8280 11,84%
stowarzyszonych

Pozostate aktywa finansowe 5618 10,53% 0 0,00%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 885 1,66% 137 0,20%
Aktywa obrotowe 12 488 23,41% 23 046 32,96%
Udzielone pozyczki 1993 3,74% 10 595 15,15%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 4 0,01% 26 0,04%
Pozostate naleznosci 91 0,17% 397 0,57%
Akty_wa_ finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez 1168 219% 3053 437%
wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 9232 17,30% 8139 11,64%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 463 0,66%
Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0,00% 374 0,53%
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Aktywa razem 53 349 100,00% 69930 100,00%
Bilans - Pasywa 31.12.2015 | Struktura % | 30.09.2014 | Struktura %
Kapitat wlasny 51066 95,72% 66 001 94,38%
Zobowiagzania dlugoterminowe 57 0,11% 632 0,90%
Zobowiazania krotkoterminowe 2226 417% 3297 4,71%
Pasywa razem 53 349 100,00% 69930 100,00%

W roku 2015 miaty miejsce w szczegdlnosci takie zdarzenia jak:

Najwazniejszym wydarzeniem w okresie sprawozdawczym bylo nabycie przez spotke zalezng Magna
Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. w pazdzierniku 2014 r akcji Imagis SA. Na skutek utraty wartosci posiadanych
akcji spoétki Imagis SA, Magna Inwestycje Sp. z o0.0. S.K.A. dokonata odpisu aktualizujacego wartos$c¢ tej
inwestycji, a Emitent dokonat odpisu w udziatach Magna Inwestycje Sp. z o0.0. S.K.A. Dokonany odpis
wptlynat istotnie na podwyzszenie straty Spéiki. Z uwagi na sytuacje na rynku finansowym, ktéra
doprowadzita do spadkéw wartosci posiadanych przez Spétke akcji spétek notowanych na GPW i
innych(m.in. spadek wyceny akcji Instalexport o kwote 1.038 tys. PLN), nastapit spadek wartosci
aktywoéw netto Spétki.

Na wynik Spétki w biezacym okresie miata wplyw takze strata na sprzedazy akcji w wysokosci 1 151 tys.
PLN. Innym waznym wydarzeniem w okresie sprawozdawczym byta sprzedaz akcji sp6tki Mediatel S.A.
Cena sprzedazy wyniosta 369 tys. PLN, koszt sprzedanej inwestycji wynosit 880 tys. PLN, przy czym w
wyniku sprzedazy odwrécony zostat uprzednio utworzony odpis aktualizujacy wartos$¢ akcji w kwocie
506 tys. PLN. Wynik transakcji nie wptynat istotnie na wyniki Spétki. Transakcja, ktéra miata znaczacy
wpltyw na wynik byto wygasniecie warrantéw subskrypcyjnych, ktére Spétka wyemitowata w latach
ubiegtych. Wyksiegowania wyceny w kwocie 602 tys. PLN z kapitatéw Spo6tki ma swoje odzwierciedlenie
w pozostatych przychodach operacyjnych.

Spétka obecnie ponosi koszty w zakresie ustug prawnych, w zwigzku ze sprawami sadowymi, ktérych jest
strona. Zarzad Spo6tki na chwile obecna poszukuje réwniez nowych mozliwosci inwestycyjnych i w tym
celu ponosi koszty ustug doradczych, ktére przy braku operacyjnych przychodéw istotnie obnizajg wyniki
Spoiki.

2.1.3 Perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym

Dziatania Magna Polonia w kolejnym roku obrotowym ukierunkowane beda na wsparcie dla spétek
portfelowych, zaréwno jako dostawcy kapitatu niezbednego do realizacji proceséw inwestycyjnych, jak i
w zakresie biezacej dziatalnosci operacyjnej. W opinii Zarzadu Magna Polonia S.A. kluczowymi
czynnikami ktére beda mialy wplyw na wyniki i rozwéj Magna Polonia w kolejnych okresach
sprawozdawczych sa:

* wsparcie dla spoétek zaleznych umozliwiajgce im stabilny rozwdj, w szczegdlnosci dotyczy to spotek
Inplus Sp. z 0.0. oraz inwestycji spétki zaleznej Magna Inwestycje Sp. z .0. S.K.A. w sp6tke Corponet Sp.
Z 0.0.

* realizacja zamierzen inwestycyjnych dotyczacych rozwoju Grupy Kapitatowej Magna Polonia,

* krétkoterminowe inwestycje kapitatowe Magna Polonia,
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W zakresie dziatalnosci podstawowej Magna Polonia S.A. kluczowy wplyw na wyniki finansowe, bedzie
mie¢ sytuacja na rynkach finansowych, ksztattujaca koszt pieniadza oraz warto$¢ instrumentéw
finansowych, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Spéiki.

Zarzad Magna Polonia SA dazy do realizacji w roku obrotowym 2016 nowych inwestycji na wczesnym
etapie rozwoju, a takze dalszego zmniejszania zaangazowania w sp6tki, ktére nie przynosza oczekiwanej
stopy zwrotu.

2.2 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony

Gtownymi instrumentami finansowymi, z ktérych korzysta Spétka, s emitowane i nabywane obligacje
oraz udzielane i otrzymane pozyczki. Rodzaje ryzyka przypisane wykorzystywanym instrumentom
finansowym przez Magna Polonia, obejmuja miedzy innymi ryzyko zmiany stép procentowych, ryzyko
kredytowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscia portfela inwestycyjnego oraz ryzyko zmiany przeptywéw
pienieznych oraz warto$ci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Magna Polonia i jej sp6tki zalezne z uwagi na stosowane instrumenty finansowe sg narazone na ryzyko
zwigzane ze zmianami stép procentowych. Ryzyko to ma swoje Zrédlo w wystepowaniu zaré6wno w
Magna Polonia jak i podmiotach od niej zaleznych, zobowiazan z tytutu zaciggnietych kredytéw oraz
emitowanych i obejmowanych obligacji. Oprocentowanie finansowania zewnetrznego Spoéiki jest w
znacznej cze$ci ustalane w odniesieniu do zmiennych procentowych stép bazowych. Istnieje zatem
ryzyko, iz w wyniku nieoczekiwanych zmian stép procentowych Spétka bedzie narazona na
wystepowanie wyzszych kosztéw finansowych. Z kolei wiekszo$¢ instrumentéw finansowych
wykorzystywanych przez Magna Polonia oprocentowanych jest obecnie wedlug statej stopy procentowej,
w szczego6lnosci udzielane pozyczki i obejmowane obligacje.

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Spoétka rozumie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku
wywiazania sie kontrahenta firmy ze zobowigzan. W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Spétka
zarzadza ryzykiem poprzez obowiazujaca procedure oceny wiarygodnosci kredytowej kontrahenta.
Ocena ta jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich podmiotéw, ktoére emituja dtuzne papiery
wartoSciowe nabywane lub pozyczki udzielane przez Spotke. Spétka w ramach wewnetrznej polityki
warunkuje objecie obligacji/udzielenie pozyczki podmiotowi trzeciemu, w przypadku akceptowalnej
kondycji tego podmiotu oraz pozytywnej historii dotychczasowej wspétpracy.

Ryzyko zwigzane z ptynnosciq portfela inwestycyjnego

Istnieje ryzyko, ze akcje i1 wudzialy znajdujace sie w portfelu inwestycyjnym Emitenta beda
charakteryzowaty sie niska ptynnoscia obrotu. Sytuacja taka moze przetozy¢ sie na ograniczenie
mozliwos$ci wyjscia przez Emitenta z inwestycji i realizacji zyskéw. W dalszej kolejnosci przetozy¢ sie to
moze na spadek wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej, a przez to na spadek wartosci akcji Emitenta.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania w portfelu inwestycyjnym Emitenta znaczacy udziat stanowig akcje
sp6tki Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. (100% w kapitale zaktadowym tej sp6tki) oraz udziaty spétki
Inplus Sp. z o0.0. (22,3% w kapitale zakladowym tej spo6tki). Obie spétki nie posiadaja statusu spétki
publicznej, w zwiazku z czym mozliwo$¢ wyjscia z inwestycji w przypadku tych spétek jest nizsza niz w
przypadku spo6tki notowanej na GPW. Niezaleznie od powyzszego, faktyczna ptynno$¢ portfela
inwestycyjnego Emitenta uzalezniona jest przede wszystkim od atrakcyjnosci ekonomicznej
poszczegolnych spoétek tworzacych portfel niezaleznie od posiadania przez nie statusu spétki publiczne;j.
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Ryzyko zmiany przeptywdéw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych

Magna Polonia S.A. posiada oprocentowane aktywa oraz zobowigzania, ktérych cena jest zalezna od
rynkowych stép procentowych. Ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane jest w gltéwnej mierze
z instrumentami dtuznymi. Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu narazaja grupe na ryzyko
zmiany przeptywdédw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych. Z kolei instrumenty dtuzne
o stalym oprocentowaniu narazaja grupe na ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmiany stop
procentowych. Polityka Magna Polonia jest utrzymywanie swojego zadtuzenia w postaci instrumentéw
raczej o stalym oprocentowaniu, stad wystepowac¢ bedzie gidwnie ryzyko zmiany przeptywdédw
pienieznych w wyniku zmiany warto$ci godziwej.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Zagrozeniem dla dziatalno$ci Emitenta s3 zmieniajace sie przepisy prawa lub zmieniajace sie jego
interpretacje. Ewentualne zmiany przepiséw prawa w zakresie Kodeksu Spoétek Handlowych, ustaw
zwigzanych z rynkiem kapitalowym oraz ustaw podatkowych moga powodowaé negatywne skutki dla
dziatalnos$ci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. Skutkiem niekorzystnych zmian w przepisach prawnych
moze by¢ pogorszenie sie kondycji przedsiebiorstw, a co za tym idzie obnizenie ich wartoSci oraz spadek
wartos$ci aktywdédw Emitenta.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

W Polsce maja miejsce czeste zmiany przepiséw prawa regulujacych opodatkowanie dziatalnosci
gospodarczej. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych, w taki sposéb, ze nowe regulacje
moga okazac sie mniej korzystne dla Magna Polonia lub spétek portfelowych, co w konsekwencji moze
negatywnie wptywaé na realizowane przez spo6tki portfelowe wyniki finansowe i tym samym obniza¢
warto$¢ tych spétek w momencie ich sprzedazy i w efekcie przetozy¢ sie w sposéb bezposredni lub
posredni na pogorszenie wynikéw finansowych Spotki.

Ryzyko zwiqzane z pogorszeniem koniunktury na rynku kapitatowym

Wynik finansowy Emitenta uzalezniony jest od zmian warto$ci jego portfela inwestycyjnego.
W przypadku, gdy w wyniku stabej koniunktury na rynku kapitatowym wartos¢ akcji i udziatéw spoétek
wchodzacych w sktad jego portfela inwestycyjnego bedzie spada¢, Emitent nie bedzie miat mozliwosci
wyj$cia z inwestycji bez poniesienia strat finansowych. Ponadto pogorszenie koniunktury na rynkach
finansowych wptlynie negatywnie na mozliwo$¢ pozyskiwania Srodkéw pienieznych na realizacje
kluczowych celéw inwestycyjnych. Z drugiej strony w opinii Zarzadu Emitenta pogorszenie sytuacji na
rynkach finansowych jest dla Spétki dobra okazja do wyszukiwania projektéw, ktére beda spetniaty
kryteria inwestycyjne Magna Polonia. Elementem ograniczajacym dziatalno$¢ Emitenta w tym zakresie
jest fakt, ze w okresie dekoniunktury w sposéb znaczacy wzrasta zjawisko luki cenowej (réznicy
pomiedzy oczekiwaniami sprzedajacych a oczekiwaniami kupujacego) oraz ograniczenia dostepu do
kapitatu.

Przyjete przez jednostke cele i metody zarzqdzania ryzykiem finansowym tqcznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen

Spétka identyfikujac poszczegélne rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z jej dziatalnoscia, stara sie je
ograniczy¢ gtéwnie poprzez dobér odpowiednich instrumentéw finansowych. Specyfikacja instrumentow
finansowych znajduje sie w nocie 14 sprawozdania finansowego. Spétka nie prowadzi rachunkowosci
zabezpieczen.
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Zarzadzanie ryzykiem w Spétce e ma na celu minimalizacje tychze ryzyk poprzez monitoring oraz
aktywne przeciwdziatanie ich negatywnym skutkom:

* W zakresie ryzyka kredytowego prowadzony jest staly monitoring sptat naleznosci - w sytuacji
mozliwego zagrozenia sptaty uruchamiane s3 procedury windykacyjne. Dla udzielanych
pozyczek o wiekszej wartosci stosowane sg zabezpieczenia w postaci zastawéw zwyktych i
rejestrowych, hipoteki, blokady papieréw warto$ciowych, poreczen, weksli oraz innych form
gwarancji,

*  Przeptywy pieniezne w ramach Spélki podlegaja planowaniu, zaréwno w zakresie przeptywow
operacyjnych jak inwestycyjnych. Zrédia finansowania, zaréwno ze $rodkéw wtasnych jak i
zrédet zewnetrznych sa dostosowane do potrzeb wynikajacych z planéw.

Zarzad na biezaco weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z rodzajéw ryzyk finansowych.
Spétka udziela pozyczek oraz obejmuje obligacje gtdwnie o stalej stopie oprocentowania, a w celu
minimalizacji ryzyka ustanawia odpowiednie formy zabezpieczenia wierzytelnosci. Stosowane formy
zabezpieczen to m.in. weksel wiasny, blokada papieréw wartosciowych, poreczenie podmiotu trzeciego.
Zarzad Spétki monitoruje posiadane aktywa pod katem ew. utraty wartosci, a w przypadku stwierdzenie
istotnego prawdopodobienstwa utraty wartosci stosuje odpisy aktualizujace wartos$é wyceny.

2.3 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie 15 miesiecy zakoniczonych 31 grudnia 2015 roku Magna Polonia S.A. byta strong nastepujacych
postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;.

Pozew o zaptate wniesiony przez Jarostawa Mikosa przeciwko Magna Polonia SA

W dniu 6 wrze$nia 2013 roku Magna Polonia otrzymata z Sagdu Okregowego w Warszawie, XXI Wydziat
Pracy odpis pozwu o zaptate wynagrodzenia w wysokos$ci 500.000,00 ztotych. Stronami przedmiotowego
postepowania s3 Jarostaw Mikos (powdd) oraz Magna Polonia S.A. (pozwany). W pozwie zlozonym
przeciwko Magna Polonia powdd dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 500.000,00 ztotych powiekszonej o
odsetki ustawowe liczone od kwoty 500.000,00 ztotych od dnia 9 maja 2013 r. do dnia zaptaty tytutem
wynagrodzenia typu success fee na podstawie umowy o prace zawartej pomiedzy Magna Polonia
a Jarostawem Mikosem w dniu 1 sierpnia 2011 r. Magna Polonia kwestionuje w catos$ci zadanie pozwu. W
dniu 2 grudnia 2015 r. Sad wydat wyrok zasadzajacy od Magna Polonia na rzecz Jarostawa Mikosa kwote
500.000,00 ztotych z ustawowymi odsetkami od dnia 13 maja 2013 r. do dnia zaptaty tytutem
wynagrodzenia typu success fee oraz kwote 30.400,00 ztotych tytutem zwrotu kosztéw procesu. Wyrok
jest nieprawomocny, Spo6tka ztozyta apelacje od wyroku.

Pozew o zaptate wniesiony przez Magna Polonia SA przeciwko Emitel Sp. z o.o.

W dniu 6 grudnia 2013 roku Magna Polonia ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy pozew o zaplate kwoty w wysokosci 185.000.000,00 ztotych. Stronami przedmiotowego
postepowania sa Magna Polonia S.A. (pow6d) oraz Emitel Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (pozwany). W
pozwie ztozonym przeciwko Emitel, Magna Polonia dochodzi zaptaty kwoty giéwnej 185.000.000,00
ztotych powiekszonej o odsetki ustawowe liczone od kwoty 167.000.000,00 zilotych od dnia 3
pazdziernika 2013 r. do dnia zaptaty oraz od kwoty 18.000.000,00 ztotych od dnia 27 listopada 2013 r. do
dnia zaptaty. Roszczenia objete ww. pozwem zwiazane s3 z transakcja zbycia przez Spo6tke na rzecz Emitel
sp. z 0.0. 100% udziatéw w kapitale zaktadowym sp6tki pod firma Romford Investments sp. z 0.0., bedacej
w dacie dokonywania w/w transakcji jedynym wspoélnikiem spétki pod firma INFO-TV-OPERATOR sp. z
0.0., w ramach ktérej Emitel Sp. z 0.0. naruszyta ciagzace na niej zobowigzanie do zachowania poufnosci,
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dopuszczajac sie przy tym czynu nieuczciwej konkurencji. Dochodzone pozwem roszczenia obejmujg, w
zalezno$ci od rozpatrywanej podstawy prawnej dochodzonych ewentualnie roszczen: 1. warto$¢
roszczenia o zaptate kar umownych z tytutu naruszenia umowy o zachowaniu poufnosci z dnia 1 grudnia
2011 r. w 1acznej kwocie 2.100.000 zt (dwa miliony sto tysiecy ztotych) oraz warto$¢ dalszego
odszkodowania szacowanego na 185.000.000 zt (stownie: sto osiemdziesiat pie¢ milionéw zlotych); 2.
warto$¢ uzyskanych przez EMITEL sp. z o.0. korzy$ci uzyskanych w zwiazku z niewykonaniem ciazacych
na tej spo6tce ustawowych obowigzkéw wynikajacych z art. 72(1) § 11 2 Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r.
Kodeks cywilny (Dz. U. 1964 r., nr 16, poz. 93 z pdzn. zm.); 3. wartos$¢ odszkodowania oraz bezpodstawnie
uzyskanych przez EMITEL sp. z o.0. korzysci z tytutu popelnienia czynu nieuczciwej konkurencji,
o ktérym mowa w art. 11 ust. 1 i 4 Ustawy z dnia 16 kwietnia 1993 r. o zwalczaniu nieuczciwej
konkurencji (t.j.: Dz. U. 2003r., nr 153, poz. 1503 z pdzn. zm.). Spétka zastrzegta w ztozonym w dniu 6
grudnia 2013 r. pozwie mozliwo$¢ rozszerzenia w przysztosci zadania pozwu o dalsze kwoty (w tym
zwigzane z korzy$ciami osiagnietymi przez EMITEL sp. z o.0. w zwigzku z $wiadczeniem ustug
radiodyfuzyjnych w oparciu o multiplex MUX5). Zdaniem Zarzadu pozew jest w peini uzasadniony.

Pozew o zaptate wniesiony przez Magna Polonia SA przeciwko Romanowi Karkosikowi

W dniu 11 wrze$nia 2014 roku Magna Polonia ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie, | Wydziat
Cywilny pozew o zaptate kwoty w wysokosci 1.500.000,00 ztotych. Stronami przedmiotowego
postepowania sg Magna Polonia S.A. (powdd) oraz Roman Karkosik (pozwany). W pozwie zlozonym
przeciwko Romanowi Karkosikowi, Magna Polonia dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 1.500.000,00 ztotych
powiekszonej o odsetki w wysoko$ci 13% w skali roku od kwoty 1.500.000,00 ziotych od dnia 24
kwietnia 2013 r. do dnia zaptaty, tytutem zwrotu pozyczki jaka zostata udzielona pozwanemu w dniu 24
kwietnia 2013 r. W dniu 26 czerwca 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, w ktérym: (1)
zasadzil na rzecz Magna Polonia S.A. od pozwanego Romana Karkosika kwote 1.500.000 zt wraz
z ustawowymi odsetkami od dni 31 maja 2014 roku do dnia zaptaty; (2) oddalit powddztwo
w pozostalym zakresie; (3) zasadzil od pozwanego Romana Karkosika na rzecz Magna Polonia S.A. kwote
82.217 ztotych kosztéw procesu, w tym 7.200 zt tytutem kosztéw zastepstwa procesowego. Wyrok jest
nieprawomocny. Zaréwno Spotka jak i pozwany Roman Karkosik ztozyli apelacje od wyroku.

Pozew o nakazanie ztozenia oswiadczenia woli wniesiony przez Magna Polonia SA przeciwko Sputnik 1
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

W dniu 4 marca 2015 roku Magna Polonia ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie, XVl Wydziat
Gospodarczy pozew o zobowigzanie pozwanego, tj. Sputnik 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw
Niepublicznych, do ztozenia o§wiadczenia woli, ktérego trescia jest nabycie od Magna Polonia SA 133.400
akcji zwyktych na okaziciela spétki pod firma Awbud SA za taczna cene 1.107.220,00 ztotych. Stronami
przedmiotowego postepowania s3 Magna Polonia S.A. (powd6d) oraz Sputnik 1 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych (pozwany). W pozwie ztozonym przeciwko Sputnik 1 FIZAN, Magna
Polonia zada wykonania prawa sprzedazy akcji Awbud, ktére to prawo sprzedazy zostato udzielone
Magna Polonia przez Sputnik 1 FIZAN na mocy porozumienia zawartego dnia 5 marca 2014 r. W zwigzku
ze spelnieniem sie warunkéw okre$lonych w tym porozumieniu, Magna Polonia SA ztozyta Sputnik 1
FIZAN pisemne o$§wiadczenie o wykonaniu prawa sprzedazy akcji Awbud SA za taczng cene 1.107.220,00
ztotych, jednak Sputnik 1 FIZAN nie zawarl umowy na podstawie ww. porozumienia. Zdaniem Zarzadu
pozew jest w pelni uzasadniony.

W dniu 2 lutego 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok zobowiazujacy Sputnik 1 FIZAN do
ztozenia o$wiadczenia woli, ktérego trescia jest nabycie 133.400 akcji spotki Awbud SA za taczng cene
1.107.220,00 ztotych oraz zasadzajacy na rzecz Magna Polonia kwote 62.578,00 ztotych tytutem zwrotu
kosztow postepowania.

Pozew o zaptate wniesiony przez Emitel Sp. z o.0. przeciwko Magna Polonia SA
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W dniu 18 listopada 2015 roku Magna Polonia otrzymata z Saqdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy odpis pozwu o zaptate kwoty w wysokosci 2.100.000,00 ztotych. Stronami przedmiotowego
postepowania sa Emitel Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie (pow6d) oraz Magna Polonia S.A. (pozwany). W
pozwie ztozonym przeciwko Magna Polonia, powéd dochodzi zaptaty kwoty 2.100.000,00 ztotych
powiekszonej o odsetki ustawowe od daty doreczenia pozwu, z tytutu kary umownej za rzekome
naruszenie umowy o zachowanie poufno$ci zawartej pomiedzy Magna Polonia SA i Emitel Sp. z 0.0. w
dniu 1 grudnia 2011r.

Magna Polonia kwestionuje w cato$ci zadanie pozwu.

2.4 Zmiany w portfelu inwestycyjnym Magna Polonia S.A. w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2015 roku oraz realizacja polityki inwestycyjnej Spo6iki.

Ze wzgledu na charakter i cel inwestycji Magna Polonia wyréznia nastepujace portfele inwestycyjne:

* aktywo6w finansowych dostepnych do sprzedazy
¢ aktywo6w finansowych przeznaczonych do obrotu
¢ aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2015 roku gtéwne inwestycje dotyczyty portfela aktywéw
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w ktéorym wykazywane sg obligacje obce nabyte od spétek
polskich i spétek cypryjskich. W okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2015 roku Emitent
obejmowat i otrzymywat sptaty obligacji. Portfel aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci zostatl szczegétowo zaprezentowany w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
w nocie 14.2.

Z portfela aktywéw dostepnych do sprzedazy, w I kwartale roku obrotowego zakoniczonego 31 grudnia
2015 roku Spoétka sprzedata wszystkie posiadane akcje spotki Mediatel S.A. tj. 440 000 sztuk, ktore
reprezentowaty mniej niz 1% kapitatu zaktadowego spétki. Ponadto Emitent sprzedal wszystkie akcje
INC SA za taczng kwote 604 tys. PLN.

Zmiany portfela inwestycyjnego Magna Polonia SA przedstawiaja sie nastepujaco:
OBJECIE OBLIGAC]I CORPONET SP.Z 0.0.

W I potowie roku obrotowego rozpoczynajacego sie 1 pazdziernika 2014 roku Magna Polonia objeta 5
obligacje imienne wyemitowane przez spo6tke zalezng Corponet Sp. z 0.0. w nastepujacych terminach:

- 1 obligacje serii E wyemitowang w dniu 13 listopada 2014 r. o wartosci nominalnej 200.000,00 PLN,
oprocentowang na poziomie 5% w skali roku oraz z terminem wykupu przypadajagcym na 31 grudnia
2015 roku;

- 1 obligacje serii F wyemitowanga w dniu 2 marca 2015 r. o warto$ci nominalnej 200.000,00 PLN,
oprocentowang na poziomie 5% w skali roku oraz z terminem wykupu przypadajacym na 29 luty 2016
roku;

- 1 obligacje serii G wyemitowana w dniu 18 marca 2015 r. o warto$ci nominalnej 100.000,00 PLN,
oprocentowang na poziomie 5% w skali roku oraz z terminem wykupu przypadajagcym na 31 grudnia
2016 roku.

- 1 obligacje serii K wyemitowana w dniu 2 pazdziernika 2015 r. o warto$ci nominalnej 120.000,00 PLN,
oprocentowang na poziomie 5% w skali roku oraz z terminem wykupu przypadajacym na 2 pazdziernika
2016 roku.

- 1 obligacje serii L wyemitowana w dniu 29 grudnia 2015 r. o warto$ci nominalnej 50.000,00 PLN,
oprocentowang na poziomie 5% w skali roku oraz z terminem wykupu przypadajacym na 29 grudnia
2016 roku.
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OBJECIE OBLIGACJI INPLUS SP.Z 0.0.

W dniu 2 pazdziernika 2015 roku Magna Polonia objeta 2 (dwie) niezabezpieczone obligacje imienne serii
K wyemitowane przez spétke Inplus Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 242.500,00 PLN kazda, tj. o tacznej
warto$ci nominalnej 485.000,00 PLN, oprocentowane na poziomie 7% w skali roku oraz z terminem
wykupu przypadajacym na 2 kwietnia 2016 roku.

ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC INWESTYCJI W UDZIALY MAGNA INWESTYCJE SP. Z 0.0. S.K.A.

W zwiazku z odpisem inwestycji w akcje Imagis SA dokonanym przez spétke zalezng od Magna Polonia, tj.
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A,, w [ pétroczu roku obrotowego 01.10.2014 - 31.12.2015 dokonano
odpisu aktualizujacego wartos$¢ inwestycji w udziatach Magna Inwestycje Sp. z o.0. S.K.A. Odpis wartosci
udzialéw oszacowany zostal do poziomu kapitatéw wilasnych Magna Inwestycje Sp zo.0. S.KA.
wykazanych na dzien 31 marca 2015 roku. Na dzien 31 grudnia 2015 r. nie stwierdzono przestanek do
utraty wartosci i nie dokonywano korekty tego odpisu.

UTWORZENIE MAGNA POLONIA SP. Z 0.0. 1 OBJECIE OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ TE SPOLKE

W dniu 20 listopada 2015 r. zostata utworzona sp6tka Magna Polonia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w
ktérej Magna Polonia SA posiada 100 udziatéw o tjcznej wartoSci nominalnej 5.000,00 zlotych,
reprezentujacych 100% kapitatu zakladowego. Magna Polonia sp. z o.0. zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow w dniu 20 listopada 2015 r. Spo6tka zostata zatozona w celu prowadzenia dziatalnosci
inwestycyjnej polegajacej m.in. na nabywaniu wierzytelnosci, udzielaniu pozyczek.

W dniu 8 grudnia 2015 r. Magna Polonia SA objeta 1.700 niezabezpieczonych obligacji imiennych serii A
wyemitowanych przez Magna Polonia Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 1.000,00 PLN kazda, o acznej
warto$ci nominalnej 1.700.000,00 PLN, oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowej,
odpowiadajacej stawce WIBOR 1Y z dnia 8 grudnia 2015 r. powiekszonej o 3,00%. Termin wykupu tych
obligacji okreslono na 31 grudnia 2020 r. W I kwartale 2016 roku Magna Polonia Sp. z 0.0. dokonata
wykupu wszystkich obligacji serii A wraz z odsetkami.

SPLATA POZYCZEK UDZIELONYCH PRZEZ EMITENTA

W biezacym okresie sprawozdawczym Emitent otrzymat $rodki tytulem splaty czesci pozyczek
udzielonych przez Spétke, w tym Srodki w wysoko$ci 1 mln PLN od spétki Elpol Telekom Sp. z o.0. tytutem
sptaty pozyczki oraz $§rodki w tacznej wysokosci 1.630 tys. PLN (z odsetkami) tytutem czesSciowej sptaty
pozyczki udzielonej Prezesowi Zarzadu Mirostawowi Janisiewiczowi w dniu 9 lipca 2014 r.

2.4.1 Omoéwienie polityki inwestycyjnej wraz z analiza dziatan zwiazanych z realizacja jego
celu

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 r. kontynuowana byta dotychczasowa polityka
inwestycyjna Emitenta, polegajaca na inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe, akcje spdtek notowanych
na GPW oraz udzielaniu pozyczek krétkoterminowych i dtugoterminowych. Strategia Emitenta zaktada,
ze Magna Polonia bedzie sie aktywnie angazowata w projekty w branzach, ktére Zarzad ocenia jako
branze o wysokim potencjale rozwoju: zwigzane z nowymi technologiami, rozbudows infrastruktury,
informatyka, IT, Internetem, instalacjami inteligentnymi i automatyka oraz energetyka i wzrostem
efektywnos$ci energetycznej. Szczegdlnie interesujace sg projekty odporne na wahania koniunktury
gospodarczej i jednoczes$nie posiadajace dtugoterminowe perspektywy wzrostu. W przypadku projektéw
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o duzej skali Spotka dopuszcza przedsiewziecia typu joint-venture z partnerami finansowymi. W miare
mozliwosci Magna Polonia zamierza by¢ inwestorem aktywnym.

W przypadku pojawienia sie atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych na zagranicznych rynkach w
szczegblnoéci w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej, Magna Polonia nie wyklucza poszerzenia
geograficznej skali aktywnoSci o tego typu przedsiewziecia. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze podstawowym
obszarem dziatania pozostaje rynek polski.

Magna Polonia prowadzi aktywne poszukiwania podmiotéw, ktére odpowiadaja okreslonym wyzej
kryteriom.

SPOSOB DOBORU SPOLEK

Zasadniczym kryterium jest dokonana analiza mozliwo$ci uzyskania ponadprzecietnej stopy zwrotu.
Emitent angazuje $rodki w projekty wymagajace zaangazowania kapitalowego rzedu od kilku do
kilkudziesieciu milion6w ztotych.

Stosowana polityka inwestycyjna opiera sie o nastepujace kryteria:

*  Wybér spétek charakteryzujacych sie unikalnym know-how w swoim segmencie dziatalno$ci
pozwalajacy przetozyé go na wzrost warto$ci. Spotki te powinny posiada¢ zasoby, ktorych
pozyskanie lub zakup jest utrudnione ze wzgledu na ich warto$¢, poziom skomplikowania i
trudno$¢ odtworzenia.

¢ Istotnym elementem decyzyjnym jest réwniez poziom zaawansowania technologicznego i
stopien innowacyjnosci produktu.

*  Wybdér podmiotéw o ekspansywnej strategii rozwoju, posiadajacych doswiadczong kadre o
wysokich kompetencjach.

*  Wybdr rynkéw, ktére cechuja sie duzymi mozliwosciami rozwoju w przysztosci oraz barierami
wejscia na dane rynki zwigzanymi z koniecznoscig pozyskania specyficznych zasobdéw.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 r. Emitent dokonat wiekszos$ci dziatann majacych na
celu wdrozenie wyzej opisanej strategii. Dziatania te bedg kontynuowane w biezgcym okresie i kolejnych
okresach sprawozdawczych.

2.5 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalno$ci Emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdélnikami),
umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

ZAKUP AKC]JI IMAGIS SA PRZEZ MAGNA INWESTYCJE SP.Z 0.0. S.K.A.

W dniu 3 pazdziernika 2014 r. sp6tka zalezna Emitenta - Magna Inwestycje Sp. z o.0. S.K.A. nabyta
2.792.571 akcji spétki Imagis Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie o warto$ci nominalnej 0,50 PLN,
bedacych przedmiotem obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcje nabyte przez Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. stanowia 24,81%
kapitalu zakladowego oraz ogdlnej liczby gloséw w Imagis SA. Spoétka Imagis SA jest
jednostka stowarzyszong wobec Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A.

UCHWALENIE PROGRAMU SKUPU AKCJI WEASNYCH

Dnia 1 grudnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Magna Polonia S.A. podjeto uchwate
numer 10 w sprawie przeznaczenia zysku osiggnietego w roku obrotowym konczacym sie w dniu 30
wrze$nia 2014 roku w kwocie 17.889.193,67 PLN na kapitat rezerwowy przeznaczony na sfinansowanie
nabywania akcji wtasnych.

Dnia 1 grudnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Magna Polonia S.A. podjeto uchwate
numer 8 w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do przeprowadzenia skupu akcji wiasnych w celu ich
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umorzenia (Program). Zgodnie z uchwatg ZWZA przedmiotem nabycia w ramach Programu moga by¢
wytacznie akcje w petni pokryte. W ramach Programu Spoétka moze naby¢ nie wiecej niz 2.784.395 akgji,
stanowigcych nie wiecej niz 20% kapitalu zaktadowego Spotki wedtug stanu na dzien podjecia uchwaty.
Nabywanie akcji w ramach Programu moze nastepowac za cene nie nizsza niz 1,00 zt (jeden zloty) i nie
wyzsza niz 6,42 zi, a taczna cena nabycia akcji Sp6tki w ramach Programu, powiekszona o koszty ich
nabycia, nie moze przekroczy¢ kwoty wysokos$ci kapitatu rezerwowego, utworzonego w tym celu przez
Walne Zgromadzenie Spoéiki, czyli kwoty 17.889.193,67 PLN. Upowaznienie dla Zarzadu Spétki do
realizacji Programu udzielone zostato na okres do dnia 30 listopada 2019 r.

Dnia 1 grudnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Magna Polonia S.A. podjeto uchwate
numer 9 w sprawie pokrycia straty poniesionej w poprzednich latach obrotowych w kwocie
67.601.440,47 PLN z kapitatu zapasowego utworzonego z nadwyzek osiagnietych przy emisji akcji
powyzej ich warto$ci nominalne;j.

ZAWARCIE UMOWY O SWIADCZENIE USLUG ANIMATORA EMITENTA. PRZYSTAPIENIE DO PROGRAMU
WSPIERANIA PLYNNOSCI

W dniu 5 pazdziernika 2015 r. Spétka informowata raportem biezacym o tym, zZe otrzymata informacje o
podpisaniu przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie umowy o
petnienie przez Dom Maklerski BOS SA funkcji animatora emitenta dla akcji Spétki na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Zgodnie z ta3 umow3g $wiadczenie ustug animatora Emitenta przez Dom
Maklerski BOS SA rozpoczeto od dnia 5 pazdziernika 2015 roku.

Z dniem 5 pazdziernika 2015 r. Spoétka przystapita do Programu Wspierania Ptynnosci, a jej akcje -
poczawszy od sesji gietdowej w dniu 8 pazdziernika 2015 r. - przestaly by¢ kwalifikowane do Strefy
Nizszej Ptynnosci.

ZAKUP WIERZYTELNOSCI PRZEZ MAGNA POLONIA SP.Z 0.0.

W dniu 4 grudnia 2015 roku Magna Polonia Sp. z o.0., sp6tka zalezna od Spoétki, zawarta z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu umowe nabycia nastepujacych wierzytelno$ci:

1. wierzytelno$ci z tytutu umowy o kredyt obrotowy zawartej pomiedzy Imagis a Bankiem
Zachodnim WBK S.A. oraz umowy o kredyt inwestycyjny zawartej pomiedzy Imagis a Bankiem
Zachodnim WBK S.A,,

2. wierzytelnosci z tytutu poreczenia udzielonego przez Imagis za zobowigzania GPS Konsorcjum
Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie wynikajgce z umowy o kredyt
obrotowy zawartej pomiedzy GPS Konsorcjum Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedziba w Warszawie a Bankiem Zachodnim WBK S.A,,

na taczna kwote 15.862.337,24 PLN. Nabycie tych wierzytelno$ci przez Magna Polonia Sp. z 0.0. nastgpito
z momentem ujawnienia Magna Polonia Sp. z o.0. jako wierzyciela hipotecznego w ksiegach wieczystych
prowadzonych dla nieruchomosci potozonych w Czastkowie Polskim, nalezacych do Imagis, na ktérych
ustanowiono hipoteki zabezpieczajace ww. wierzytelnos$ci. Cena nabycia ww. wierzytelnosci od Banku
Zachodniego WBK S.A. wynosi 4.000.000,00 PLN (cztery miliony ztotych), przy czym umowa przewiduje,
ze czeS¢ ceny sprzedazy w kwocie 2.000.000,00 PLN zostanie zaptacona w terminie 5 lat od dnia zawarcia
umowy lub wczesniej, jezeli nieruchomos$¢é zostanie sprzedana. Zarzad przewiduje, Ze sprzedaz moze
nastapi¢ w ciggu 3 lat. Nabycie ww. wierzytelnos$ci zostato sfinansowane ze $rodkéw pochodzacych z
emisji obligacji przeprowadzonej przez Magna Polonia Sp. z o.0.

Ponadto w dniu 8 grudnia 2015 roku Magna Polonia Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. z
siedziba w Warszawie umowe nabycia wierzytelnosci z tytutu umowy o kredyt nieodnawialny na taczna
kwote 1.211.101,83 PLN, ktéry to dtug zostat przejety uprzednio przez Imagis SA oraz GPS Konsorcjum
Sp. z o.0.. Nabycie tych wierzytelno$ci przez Magna Polonia Sp. z 0.0. nastgpito z momentem ujawnienia
Magna Polonia Sp. z o0.0. jako wierzyciela hipotecznego w ksiegach wieczystych prowadzonych dla

nieruchomos$ci potozonych w Czastkowie Polskim, nalezacych do Imagis, na ktérych ustanowiono
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hipoteki zabezpieczajace ww. wierzytelnosci. Nabycie tych wierzytelnosci od Banku BGZ BNP Paribas S.A.
nastapito za cene 700.000,00 PLN (siedemset tysiecy ztotych). Nabycie ww. wierzytelnosci zostato
sfinansowane ze $rodkéw pochodzacych z emisji obligacji przeprowadzonej przez Magna Polonia Sp. z
0.0.

W dniu 9 grudnia 2015 r. Magna Polonia Sp. z 0.0. zawarta ze sp6tka Imagis SA umowe w sprawie sptaty
zadluzenia, ktérej przedmiotem jest uregulowanie zasad sptaty przez Imagis zadtuzenia finansowego
wynikajacego z ww. wierzytelno$ci bankowych na taczng kwote 17.073.439,07 PLN, nabytych przez
Magna Polonia sp. z 0.0. od Banku Zachodniego WBK S.A. oraz od Banku BGZ BNP Paribas S.A. Stosownie
do postanowien tejze umowy, Magna Polonia Sp. z 0.0. zobowigzata sie, ze w terminie 12 miesiecy od dnia
ustanowienia przez Imagis zabezpieczen opisanych ponizej nie bedzie podejmowata jakichkolwiek
dziatan zmierzajacych do dochodzenia lub zaspokojenia z majatku Imagis ww. wierzytelnosci, przy czym
12-miesieczny okres zobowigzania moze ulec skréceniu w przypadkach wskazanych w Umowie w
sprawie sptaty zadtuzenia, w tym w szczegélno$ci w przypadku gdy ujawni sie istotna okoliczno$¢ majaca
lub mogaca mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa Imagis, w szczegélnosci na jego zdolno$¢
wykonywania zobowigzan pienieznych. W zwigzku z powyzszym w dniu 9 grudnia 2015 r. Imagis
ustanowit na rzecz Magna Polonia Sp. z 0.0. dodatkowe zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci, to jest:
1. zastaw cywilny oraz zastaw rejestrowy na 200.000 akcjach, posiadanych przez Imagis w kapitale
zaktadowym spoétki pod firma: Emapa Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, stanowiacych
100% kapitatu zakltadowego tej spotki, przy czym wpis zastawu rejestrowego do rejestru
zastawOw nastapit z dniem 16.12.2015r,,
2. weksel wlasny in blanco z deklaracja wekslowa ustalajgcg warunki wypetnienia weksla.
W okresie trwania zobowigzania Magna Polonia Sp. z 0.0. nalicza odsetki w wysoko$ci WIBOR 1Y (z dnia
zawarcia umowy) + 3,00% w skali roku od wierzytelno$ci wobec Imagis.

2.6 Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonywanych poza jego grupa
jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania

Powiagzania organizacyjne i kapitatlowe Magna Polonia wystepuja wytacznie w ramach Grupy Kapitatowe;j
Magna Polonia S.A.

Spétka nie dokonywata inwestycji w warto$ci niematerialne i prawne o znaczacej wartosci i istotnosci
w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza grupa jednostek powigzanych.

2.7 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi realizowane byly na warunkach rynkowych. Wykaz
transakcji ze spotkami z Grupy Kapitatlowej Magna Polonia w 2015 roku zaprezentowano w nocie 24
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Magna Polonia S.A..

2.8 Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw ipozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 Spétka nie byta strong uméw kredytowych.
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W dniu 11 maja 2015 roku Magna Polonia SA zawarta umowe pozyczki w kwocie 100.000,00 PLN ze
sp6tka zalezng Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A,, na mocy ktérej Magna Polonia SA (pozyczkobiorca)
otrzymata ww. kwote pozyczki w dwdch transzach: w dniu 11 maja 2015 r. pierwsza transze w wysokosci
50.000,00 PLN, a nastepnie w dniu 22 lipca 2015 r. druga transze w wysokosci 50.000,00 PLN. Pozyczka
oprocentowana jest w wysokosci 8% w skali roku, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2015 roku.
Pozyczka zostata w catosci sptacona w dniu 17 lutego 2016 r.

W dniu 3 sierpnia 2015 roku Magna Polonia SA zawarta umowe pozyczki w kwocie 110.000,00 PLN ze
sp6tka zalezng Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A,, na mocy ktérej Magna Polonia SA (pozyczkobiorca)
otrzymata ww. kwote pozyczki w dwodch transzach: w dniu 3 sierpnia 2015 r. pierwsza transze w
wysokos$ci 50.000,00 PLN, a nastepnie w dniu 10 sierpnia 2015 r. druga transze w wysokosci 60.000,00
PLN. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 8% w skali roku, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia
2015 roku. Pozyczka zostata w catosci sptacona w dniu 17 lutego 2016 .

Informacja o pozyczkach udzielonych Spéice zostala zaprezentowana w nocie 20B Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego Magna Polonia S.A..

2.9 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdlnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym Emitenta, z
podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokos$ci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalnoS$ci

W dniu 1 sierpnia 2013 roku Magna Polonia udzielita pozyczki w kwocie 1.000.000,00 PLN spétce Elpol
Telekom Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokos$ci 5% w skali roku, z terminem sptaty do dnia
28 lutego 2016 roku. Kwota gtéwna pozyczki w wys. 1 mln PLN zostata sptacona w dniu 8.12.2015r., do
zaplaty pozostata kwota odsetek w wysokosci 117 tys. PLN.

W dniu 9 lipca 2014 roku Magna Polonia udzielita pozyczki Czlonkowi Zarzadu Mirostawowi
Janisiewiczowi w kwocie 6.400.000,00 PLN. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 9% w skali roku,
z terminem splaty do dnia 30 czerwca 2017 roku. W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka
otrzymata Srodki w tacznej kwocie 1.630 tys. PLN tytutem czes$ciowej sptaty pozyczki.

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku Magna Polonia udzielita pozyczki w kwocie 1.200.000,00 PLN spétce
zaleznej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana byta w wysokosci 8,2% w skali roku,
z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2014 roku. Pozyczka zostata sptacona w nastepujacych terminach:
() w dniu 15 grudnia 2014 r. w kwocie 150 tys. PLN, (ii) w dniu 18 grudnia 2014 r. w kwocie 100 tys.
PLN, (iii) w dniu 16 stycznia 2015 r. w kwocie 250 tys. PLN oraz (iv) w dniu 22 kwietnia 2015 r. w kwocie
700 tys. PLN.

W dniu 6 pazdziernika 2014 roku Magna Polonia udzielita pozyczki w kwocie 5.000,00 PLN spéice
zaleznej Magna Inwestycje Sp. z o0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 8,2% w skali roku,
z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2016 roku.

W dniu 19 listopada 2014 roku Magna Polonia udzielita pozyczki w kwocie 160.000,00 PLN spdice
zaleznej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 8,2% w skali roku,
z terminem sptaty do dnia 31 marca 2015 roku. Pozyczka zostata sptacona w catosci w dniu 22 kwietnia
2015 roku.

W dniu 10 marca 2015 roku Magna Polonia udzielita pozyczki w kwocie 5.000,00 PLN spétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 8,2% w skali roku, z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2016 roku.
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W dniu 8 wrzes$nia 2015 roku Magna Polonia udzielita pozyczki w kwocie 7.000,00 PLN spétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 8 % w skali roku, z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2016 roku.

W dniu 18 grudnia 2015 roku Magna Polonia udzielita pozyczki w kwocie 50.000,00 PLN spoétce zaleznej
Magna Polonia Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosSci 8% w skali roku, z terminem sptaty
do dnia 31 grudnia 2016 roku. Pozyczka zostata w cato$ci sptacona w dniu 2 lutego 2016 r.

2.10 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Emitenta

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 r. Emitent nie udzielal poreczen ani gwarancji. W
roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 r. Emitent nie otrzymat poreczen ani gwarancji.

2.11 W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dzialalnosci

EMISJA 1 WYKUP OBLIGAC]I SERII R

W dniu 5 pazdziernika 2015 roku Spo6tka wyemitowata 2 (dwie) niezabezpieczone obligacje imienne serii
R o warto$ci nominalnej 242.500,00 PLN kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 485.000,00 PLN, z
terminem wykupu przypadajacym w dniu 2 kwietnia 2016 r., oprocentowane wedtug stopy procentowej
6,5% w skali roku. Srodki pozyskane z emisji obligacji R zostaty przeznaczone na sfinansowanie objecia
przez Magna Polonia SA 2 (dwdch) obligacji imiennych serii K wyemitowanych przez Inplus Sp. z 0.0. w
dniu 2 pazdziernika 2015 r., o tacznej warto$ci nominalnej 485.000,00 PLN.

W dniu 14 grudnia 2015 r. Magna Polonia SA wykupita wszystkie obligacje serii R wraz z odsetkami.

2.12 Objasnienie réznic miedzy wynikami finansowymi wykazywanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 roku prognozy wynikéw nie byty publikowane.

2.13 Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosSci wywiazywania sie z zaciagnietych
zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Emitent podjat
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatlania tym zagrozeniom

Spétka na biezaco reguluje swoje zobowigzania. W ostatnim kwartale 2015 roku Spétka dokonata
wykupu obligacji serii R, a po dniu bilansowym dokonata wykupu wszystkich pozostatych obligacji serii P
oraz sptaty pozyczek udzielonych Magna Polonia SA przez jej spétke zalezna - Magna Polonia Sp. z o.o.
S.K.A.

Zdaniem Zarzadu nie istnieja w chwili obecnej zadne zagrozenia utraty ptynnosci i zaprzestania
regulowania zobowigzan.
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2.14 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zarzad pozytywnie ocenia zdolno$¢ Spétki do realizacji inwestycji kapitatlowych, ktére stanowia
podstawowq dziatalno$¢ Spotki.

Magna Polonia realizuje strategie, zaktadajaca aktywne zaangazowanie sie w projekty w branzach, ktére
Zarzad ocenia jako branze o wysokim potencjale rozwoju: zwigzane z nowymi technologiami, rozbudowa
infrastruktury, informatyka, IT, Internetem, instalacjami inteligentnymi i automatyka oraz energetyka i
wzrostem efektywnos$ci energetycznej. Szczegélnie interesujace sa projekty odporne na wahania
koniunktury gospodarczej i jednocze$nie posiadajace dlugoterminowe perspektywy wzrostu. W
przypadku projektéw o duzej skali Spétka dopuszcza przedsiewziecia typu joint-venture z partnerami
finansowymi. W miare mozliwo$ci Magna Polonia zamierza by¢ inwestorem aktywnym.

W przypadku projektéw o duzej skali Emitent dopuszcza przedsiewziecia typu joint-venture z innymi
partnerami finansowymi. W opinii Zarzadu, Magna Polonia S.A jest przygotowana do realizacji przyjetej
strategii rozwoju. Spétka posiada mozliwo$¢ pozyskania odpowiednich $rodkéw finansowych
wymaganych do realizacji przyjetych zamierzen inwestycyjnych. Wydatki inwestycyjne moga by¢
finansowane czesciowo witasnymi $rodkami pienieznymi a czeSciowo Srodkami pochodzacymi miedzy
innymi z emisji nowych akgcji lub obligacji oraz kredytéw i pozyczek.

2.15 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci
za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wpltywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik

Na wynik osiagniety w roku obrotowym =zakonczonym 31 grudnia 2015 roku wplyw miaty w
szczeg6lnosci takie zdarzenia jak spadek wartos$ci aktywéw Spédtki w postaci udziatdow w Magna
Inwestycje Sp. z o0.0. S.KA, ktéory byt spowodowany spadkiem kursu akcji Imagis SA bedacych
przedmiotem obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. (akcje Imagis SA znajduja sie w portfelu Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A)). Kluczowym
czynnikiem dla wynikéw osigganych przez Spétke jest bowiem koniunktura gietdowa. Spadek wyceny
akcji Imagis SA przetozyl sie negatywnie na warto$¢ aktywoé6w netto Spétki w Jednostkowym
Sprawozdaniu Finansowym i tym samym na strate poniesiong przez Spétke.

Ponadto na osiagniety wynik wplyw maja ponoszone przez Spoétke koszty w zakresie ustug prawnych, w
zwigzku ze sprawami sagdowymi, ktérych Spétka jest strong. Zarzad Spotki na chwile obecng poszukuje
réwniez nowych mozliwosci inwestycyjnych i w tym celu ponosi koszty ustug doradczych, ktére przy
braku operacyjnych przychoddw istotnie obnizaja wyniki Sp6tki.

2.16 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnos$ci Emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej;

Mozliwos¢ realizacji celéw strategicznych Magna Polonia S.A. determinowana jest w znaczacym stopniu
sytuacja makroekonomiczng w Polsce, ale takze sytuacja na innych rynkach operacyjnych na ktérych
dziata Spo6tka. Wyniki finansowe osiagane przez Magna Polonia S.A. uzaleznione sg posrednio od takich
czynnikow jak: stopa wzrostu PKB, naktady inwestycyjne przedsiebiorstw, deficyt budzetowy, poziom
inflacji, stopa bezrobocia, warto$¢ dochodéw rozporzadzalnych, czy polityka fiskalna i monetarna
panstwa. Powyzsze czynniki zewnetrzne posrednio ksztattuja poziom przychodéw i kosztéw oraz
dynamike realizacji planowanych dziatan rynkowych Spoétki. Z drugiej strony kluczowym czynnikiem
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majacym wptyw na aktywnos$¢ biznesowa Magna Polonia jest rozwdj i przyrost wartoSci ekonomiczne;j
spétek portfelowych. Niekorzystne tendencje zmian powyzszych czynnikéw moga mie¢ takze wplyw na
dziatalno$¢ pozostatych podmiotéw wchodzacych w skitad GK, co w konsekwencji wplywa na sytuacje
finansowa Emitenta.

W odniesieniu do spétek portfelowych jak Corponet Sp. z o.0. i Inplus Sp. z 0.0, Emitent zamierza
wspieraé je zaréwno jako dostawca kapitatu niezbednego do realizacji proceséw inwestycyjnych, jak i w
zakresie biezacej dziatalnos$ci operacyjnej. Emitent nie wyklucza w odniesieniu do niektérych spétek
portfelowych wyjscia z inwestycji w kolejnym roku obrotowym. Potencjalne przeprowadzenie transakc;ji
sprzedazy tych udzialéw wymaga jednakze uchwycenia optymalnego momentu wyjscia z inwestycji
dajacego mozliwo$¢ maksymalizacji warto$ci dla Magna Polonia S.A.

2.17 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta

W  okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupa kapitatowa.

2.18 Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotlanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2015 roku Spétka nie zawierata tego rodzaju umoéw.

2.19 Warto$¢ wynagrodzen, nagrdod lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta

Warto$¢ wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Magna Polonia zostata szczegétowo
przedstawiona w nocie 27 do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego. Sp6tka nie posiada programéw
motywacyjnych ani premiowych opartych na kapitale Emitenta.

2.20 W przypadku spoétek kapitalowych - okreslenie lacznej liczby i wartosci
nominalnej wszystkich akcji (udziatlow) Emitenta oraz akcji i udzialéw w jednostkach
powiazanych Emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Liczba akcji Emitenta w posiadaniu cztonkéw Zarzqdu

Zgodnie z posiadanymi przez Spo6tke zawiadomieniami Prezes Zarzadu Magna Polonia S.A. Mirostaw
Janisiewicz posiadat na dzieni 31 grudnia 2015 roku 4 232 192 szt. akcji Magna Polonia S.A., stanowigcych
30,40% udziatu w kapitale zaktadowym Spoéiki.

Powyzszy stan posiadania akcji nie ulegt zmianie do dnia opublikowania sprawozdania.

Liczba akcji Emitenta w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke zawiadomieniami, na dzien 31 grudnia 2015 r. jeden z cztonkéw
Rady Nadzorczej Spotki posiadat 500 000 szt. akcji Spétki. Stan ten nie ulegt zmianie do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania.

Akcje (udzialy) jednostek powiqgzanych bedgce w posiadaniu oséb zarzqdzajqgcych i
nadzorujgcych Emitenta

Prezes Zarzadu Magna Polonia S.A. Mirostaw Janisiewicz posiada 950 udzialéw (stanowiace 50%
udziatéw) w spoétce Rasting Limited z siedziba na Cyprze, o tacznej wartosci nominalnej 950 EUR.
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2.21 Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku ktéorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spé6tka nie posiada zadnych informacji na temat istnienia
umoéw, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy Magna Polonia S.A.

2.22 Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Magna Polonia nie posiada programu akcji pracowniczych.

2.23 Informacje o podmiocie przeprowadzajacym badanie sprawozdania finansowego

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A. z dnia 9 kwietnia 2015 roku do badania
sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitalowej Magna Polonia za rok obrotowy 01.10.2014 -
31.12.2015 wybrano Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski - Satajczyk, z siedzibg w Warszawie.
Podmiot ten dokonat réwniez przegladu sprawozdania finansowego Magna Polonia za I pétrocze roku
obrotowego konczacego sie 31 grudnia 2015 r. Umowa z Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski -
Satajczyk na badanie sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitatowej zostata zawarta w dniu 20
grudnia 2015 .

2015 2013/2014
Tytut
PLN PLN
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 25000 26 000
Przeglad po6trocznych sprawozdan finansowych 15000 14 000
RAZEM 40 000 40000

3. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO

3.1 Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega Emitent oraz miejsca, gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dostepny

Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlegat Emitent w 2015 r. zawarty jest w dokumencie ,Dobre
praktyki sp6tek notowanych na GPW” bedacym zatacznikiem do uchwaty Rady Gietdy nr 20/1287/2011 z
dnia 19 pazdziernika 2011 r. Rada Nadzorcza Gietdy Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie SA uchwatg
nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 roku dokonata zmian ww. dokumentu, ktére weszty w zycie
od 1 stycznia 2013 roku. Zbiér ten dostepny jest na stronie Gieldy Papier6w Wartosciowych w Warszawie
pod adresem: http://www.corp-gov.gpw.pl/.

3.2 Wskazanie w jakim zakresie Emitent odstapil od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

Emitent doktada staran, aby wszystkie zasady tadu korporacyjnego w tym takze rekomendacje byty

stosowane w Spdice. W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 r. Emitent odstgpit od
stosowania nastepujacych zasad i rekomendacji GPW:
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Rekomendacja GPW Nr 5 z dziatu I

W odniesieniu do rekomendacji posiadania polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania Spétka
wskazuje, iz zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Zgodnie ze
Statutem wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu jest ustalane przez Rade Nadzorcza. W Spéice nie istnieje
dokument okreslajacy zasady ustalania polityki wynagrodzen. Wysokos$ci wynagrodzen cztonkéw
organow Spotki sa przedstawiane w raportach rocznych.

Rekomendacja GPW Nr 9 z dziatlu I

Rekomendacja GPW zalecajaca spétkom publicznym i ich akcjonariuszom zapewnienie zrownowazonego
udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru nie jest obecnie stosowana.
Proporcje udziatu kobiet i mezczyzn w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie Spoétki zaleza zaré6wno od zgtoszen
stosownych kandydatur, umiejetnosci, profesjonalizmu oraz od kompetencji kandydata lub kandydatki
oraz od decyzji - odpowiednio - Akcjonariuszy Spotki oraz czionké6w Rady Nadzorczej. Spoétka nie
wyklucza mozliwos$ci zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn.

Zasada nr I1.1.7 "Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej: (...) pytania
akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania (...)".

Spoétka odstgpita od stosowania tej zasady. O umieszczaniu poszczegélnych kwestii w protokotach
walnego zgromadzenia decyduje przewodniczacy kierujac sie przepisami prawa, waga danej sprawy oraz
uzasadnionymi zadaniami akcjonariuszy. Uwzgledniajac mozliwosci techniczne Zarzad Spotki rozwaza
prowadzenie w przysztosci szczegétowego zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, zawierajacego
wszystkie wypowiedzi i pytania.

Zasada nr I1.1.9a "Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej: (...) zapis
przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo (..)".

Spétka odstapita od stosowania tej zasady. W ocenie Spétki dotychczasowe zasady w tym publikowane
raporty biezace, materialy oraz informacje dotyczace walnych zgromadzen w sposdéb przejrzysty
zapewniajg dostep do istotnych informacji w tym zakresie.

Zasada nr I1.1.14 "Spoétka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej: (...) informacje
o tresci obowigzujacej w spotce reguly dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych lub informacje o braku takiej reguty.”

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezy do decyzji Rady Nadzorczej.
W Spoétce nie wprowadzono zadnej reguly dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych i w tym zakresie w Spo6tce stosowane sa obowigzujgce przepisy prawa.

Zasada nr IL2 "Spo6tka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réwniez w jezyku
angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w cze$ci II. Pkt. 1”.

Spétka prowadzi strone internetowa w jezyku polskim oraz wybrane informacje w jezyku angielskim.
Spétka nie stosuje sie do zasady prowadzenia strony internetowej réwniez w jezyku angielskim w
zakresie wskazanym w czeSci II. Pkt. 1., gdyz wigzatoby sie to z poniesieniem wysokich kosztéw
zwigzanych z zastosowaniem zasady w peilnym zakresie, ktére w opinii Zarzadu nie sg uzasadnione.
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Zasada nr IIL.8 "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatacznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczqcego
roli dyrektoréw nie wykonawczych (...)".

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza
Magna Polonia nie powotata komitetu audytu. Jednocze$nie z uwagi na to, ze Rada Nadzorcza Spétki liczy
nie wiecej niz pieciu cztonkéw, zadania komitetu audytu, zgodnie ze Statutem wykonuje Rada Nadzorcza.

Zasada nr 1V.10 "Spo6tka powinna zapewnié¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udzialu w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadac sie
w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad".

Spétka nie stosuje ww. zasady ze wzgledu na brak mozliwos$ci technicznych oraz z uwagi na aktualng,
skoncentrowang strukture akcjonariatu Spoéiki, ktéra nie uzasadnia takze z punktu ekonomicznego
ponoszenia dodatkowych znacznych kosztéw zwigzanych z organizacja transmisji. Organizacja przebiegu
obrad walnego zgromadzenia w spos6b wystarczajacy zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy.
Dotychczasowe zasady w tym publikowane raporty biezace, materiaty oraz informacje dotyczace walnych
zgromadzen w sposob przejrzysty zapewniaja dostep do istotnych informacji w tym zakresie.

0d 1 stycznia 2016 r. Magna Polonia S.A. stosuje nowe zasady wydane przez organizatora obrotu - ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (DPSN 2016), przyjete przez Rade Gietdy w dniu 13
pazdziernika 2015 r. Uchwata Nr 26/1413/2015. Dokument ten jest dostepny na stronie internetowej
Gietdy (http://www.gpw.pl) w sekcji poswieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego spoétek
notowanych. W dniu 23 lutego 2016 r. Spétka opublikowata raport dotyczacy niestosowania niektoérych
zasad zawartych w zbiorze pt. "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” (RB 4/2016).

3.3 Opis gtéownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systemow kontroli
wewnetrznej izarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Magna Polonia i jego skuteczno$¢
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych oraz raportéw okresowych przygotowywanych i
publikowanych zgodnie z obowigzujacymi zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentoéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za r6wnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009
roku, poz. 259) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

W Spotce funkcjonuje system kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem, za ktérych prawidtowe i
skuteczne dziatanie w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spo6tki odpowiada Zarzad Spéiki.
System kontroli wewnetrznej oraz zarzadzanie ryzykiem w tym zakresie opiera sie na identyfikacji i
ocenie obszaréw ryzyka z jednoczesnym definiowaniem i podejmowaniem dziatan zmierzajacych do ich
minimalizacji lub catkowitego wyeliminowania. System kontroli wewnetrznej w Spéice pomaga w
zapewnieniu realizacji zadan Spoéiki, jak réwniez osiggnieciu celéw rentownos$ci dtugoterminowej oraz
utrzymaniu wiarygodno$ci sprawozdawczo$ci finansowe;j.
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W celu zapewnienia skutecznego funkcjonowania systemu kontroli ~ wewnetrznej
w Spotce i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej Zarzad przyjat
i zatwierdzil polityke rachunkowosci dla Spétki zgodng z zasadami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej, biezaco aktualizowang na podstawie nowych regulacji. Scistej kontroli
podlega obieg informacji w Spoétce, ktéry ma na celu przygotowanie biezacych, wiarygodnych i
kompletnych sprawozdan finansowych, sporzadzonych rzetelnie na podstawie przepiséw i polityki
rachunkowo$ci przyjetej przez Zarzad.

W 2015 r. Spotka korzystata z outsourcingu ustug ksiegowych. Podmiotem §wiadczacym ustugi ksiegowe
jest Figures Kancelaria Rachunkowa sp. z 0.0., ktéra nie wchodzi w sktad struktury organizacyjnej Spo6tki.
Figures Kancelaria Rachunkowa sp. z 0.0. wspélnie z zarzadem Emitenta zapewnia petng kontrole nad
systemem kontroli wewnetrznej i zarzadzaniem ryzykiem w odniesieniu do sprawozdawczosci
finansowe;j.

Jednym z elementéw kontroli poprawnosci procesu sporzadzania publikowanych sprawozdan
finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego audytora zewnetrznego. Weryfikacja ta polega
przede wszystkim na: przegladzie pdirocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spo6tki oraz badaniu rocznego jednostkowego iskonsolidowanego sprawozdania
finansowego spotki i grupy kapitatowe;.

Audytor zewnetrzny sporzadza raport z przegladu pétrocznych sprawozdan finansowych oraz wydaje
opinie i sporzadza raport na temat rocznych sprawozdan finansowych spétki i grupy kapitatowe;.
Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych sa:

* biezacy nadz6r nad praca ksiegowych;

* autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogltoszeniem;

* okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza corocznie dokonuje oceny zaudytowanych sprawozdan finansowych Spo6tki w zakresie
ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje
akcjonariuszy w swoim sprawozdaniu rocznym.

Statut Emitenta, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia dostepny jest na
stronie internetowej Sp6tki www.magnapolonia.com.pl

3.4 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoéike, akcjonariuszami na dzienn 31 grudnia 2015 roku
posiadajacymi ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Magna Polonia S.A. byly nastepujace

podmioty:
UDZIAL W UDZIAL W
AKCJONARIUSZ *) LICZBA AKC]JI KAPITALE LICZBA GLOSOW OGOLNE]
ZAKLADOWYM LICZBIE GLOSOW
MIROSLAW JANISIEWICZ 4232192 30,40% 4232192 30,40%
RG VENTURES SP. Z 0.0. 3192 845 22,93% 3192 845 22,93%
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* Powyzsze informacje prezentowane sq wylqcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych
przez Magna Polonia od akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2015 roku

3.5 Wskazanie posiadaczy wszelkich papieré6w wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne wraz z opisem tych uprawnien

Nie wystepuja papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrole w stosunku do Magna Polonia
S.A.

3.6 Wskazanie ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub
liczby glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy,
zgodnie z ktorymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami
wartoSciowymi sa oddzielone od posiadania papierow wartosciowych

Z akcjami Magna Polonia S.A. nie wiaza sie zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu.

3.7 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoS$ci
papieréw wartosciowych Emitenta

Nie istnieja ograniczenia w przenoszeniu praw wtasno$ci papieréw warto$ciowych Spétki.

3.8 Opis zasad dotyczacych powolania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie z jednej do pieciu oséb. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata.
Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu, okresla liczbe cztonkéw
Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spétka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i statut dla pozostatych organéw Spotki.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spo6tki wymagane jest wspétdziatanie dwoch
cztonkéw Zarzadu lub czlonka Zarzadu z prokurentem, z wylaczeniem sytuacji gdy Zarzad jest
jednoosobowy.

Zarzadu Spo6iki jest upowazniony do dnia 30 listopada 2019 r. do realizacji Programu skupu akcji
wtasnych w celu ich umorzenia, zgodnie z uchwalg nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spo6tki podjeta w dniu 1 grudnia 2014 r. opisana w

3.9 Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki Emitenta

Zmiana postanowien Statutu wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig trzech
czwartych gloséw. Dla skuteczno$ci dokonanych zmian Statutu konieczna jest rejestracja w Krajowym
Rejestrze Sadowym. Rada Nadzorcza Spétki posiada uprawnienie do ustalenia jednolitego tekstu Statutu
uwzgledniajacego uchwalone przez Walne Zgromadzenie zmiany oraz uprawnienie do wprowadzania do
jednolitego tekstu Statutu zmian o charakterze redakcyjnym.
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3.10 Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z
regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile
informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepisow prawa

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Spoétki, Statutem oraz
przepisami prawa.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na zadanie Rady
Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego.
Zarzad zwota nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwéch tygodni od daty zgtoszenia stosownego
wniosku.

Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotal zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ustalonym terminie;

b) jezeli pomimo zlozenia wniosku, o ktéorym mowa w art. 26.2. Statutu Spoétki, Zarzad nie zwotat
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w art. 26.3 Statutu Spé6tki;

c) oraz zawsze , jezeli zwotanie Walnego Zgromadzenia uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
glosé6w w spoétce moga zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Zasadnicze uprawnienia

Zgodnie z art. 406! § 3 Kodeksu spoétek handlowych Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
sp6tki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami sp6tki na szesnascie dni przed data walnego
zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczegdlnoSci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan finansowych oraz sprawozdania Zarzadu za poprzedni rok
obrotowy;

2) podjecie uchwaty co do podziaty zysku i pokrycia strat; udzielenie absolutorium cztonkéw witadz
Spéiki z wykonania obowigzkdéw;

3) zmiana statutu Sp6tki, w tym emisja nowych akcji;

4) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

5) emisja warrantéw subskrypcyjnych;

6) potaczenie Spéiki z inng spotka;

7) rozwigzanie Spotki;

8) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spétki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

9) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czes$ci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego;

10) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosciach;

11) nabycie akcji wlasnych.

Prawa akcjonariuszy i sposob ich wykonywania

Akcjonariusz Spotki moze uczestniczy¢ w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywacé
prawo glosu przez pelnomocnika. Pelnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza Sp6tki na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika z tre$ci pelmomocnictwa.
Pelnomocnik moze udzieli¢c dalszego pelnomocnictwa, jezeli wynika to z tre$ci pelnomocnictwa.
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Pelnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza Spéiki i gtlosowa¢ odmiennie z akc;ji
kazdego akcjonariusza Spotki. Akcjonariusz Spéiki posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym
rachunku papieréw warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw
z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw. Przepisy o wykonywaniu prawa gltosu przez pelnomocnika
stosuje sie do wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela. Pelnomocnictwo do
uczestniczenia i wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika powinno by¢ udzielone w formie
pisemnej lub w postaci elektroniczne;j.

Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem. Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego
rewidenta s3 wydawane Akcjonariuszom na ich zadanie, najp6zniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem. Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zada¢ odpisu
listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia.

Akcjonariusze moga przeglada¢ liste protokotéw, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat.

Walne Zgromadzenie w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 roku dziatato zgodnie z
Kodeksem spotek handlowych, Statutem, Regulaminem Walnego Zgromadzenia oraz przyjetymi zasadami
tadu korporacyjnego zawartymi w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW".

3.11 Skilad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego,
oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych
Emitenta oraz ich komitetow

Zarzqd
W 2015 roku Zarzad Magna Polonia SA dziatat w nastepujacym sktadzie:

Mirostaw Janisiewicz ~ na stanowisku Prezesa Zarzadu od 22 marca 2013 roku do chwili obecnej
Tom Ruhan na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu od 7 lipca 2015 roku do chwili obecnej

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Mirostaw Janisiewicz - Prezes Zarzadu
Tom Ruhan - Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Magna Polonia SA dziata zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, Statutem oraz
przyjetymi przez Spétke zasadami ujetymi w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW".
Zarzad sktada sie z jednej do pieciu oséb, prowadzi sprawy spétki i reprezentuje spotke. Do sktadania
oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spo6tki upowazniony jest jeden cztonek Zarzadu, w przypadku
Zarzadu jednoosobowego. W przypadku Zarzadu wieloosobowego wymagane jest wspoétdziatanie dwdoch
cztonkéw Zarzadu lub cztonka Zarzadu z prokurentem. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata.

W dniu 9 wrze$nia 2011r. Zarzad Spo6tki udzielit prokury tacznej Pani Edycie Stomskiej uprawniajacej ja
do reprezentowania Spétki w zakresie wynikajacym z przepiséw Kodeksu cywilnego, Kodeksu spétek

handlowych oraz Statutu Sp6tki wraz z Cztonkiem Zarzadu Spéiki.

Rada Nadzorcza

W 2015 roku Rada Nadzorcza Magna Polonia SA dziatata w nastepujacym sktadzie:
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Mirostaw Skrycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od dnia 26 listopada 2013 r. do chwili
obecnej)

Mirostaw Barszcz - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009 r. do chwili obecnej)

Cezary Gregorczuk - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 25 sierpnia 2014 r. do chwili obecnej)

Przemystaw Wipler -  Czlonek Rady Nadzorczej (od dnia 21 listopada 2015 r. do chwili obecnej)
Bogustaw Piwowar - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 21 listopada 2015 r. do chwili obecnej)
Tadeusz Pietka - Sekretarz Rady Nadzorczej (od dnia 11 sierpnia 2010 r. do 20 listopada 2015 r.)
Sebastian Bogustawski - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13 grudnia 2012 r. do 20 listopada 2015 r.)

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

1) Mirostaw Skrycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2) Przemystaw Wipler - Sekretarz Rady Nadzorczej,

3) Mirostaw Barszcz - Cztonek rady Nadzorczej,

4) Cezary Gregorczuk - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Bogustaw Piwowar - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 20 listopada 2015 r. Pan Sebastian Bogustawski i Pan Tadeusz Pietka ztozyli rezygnacje z
petionych przez nich funkcji cztonké6w Rady Nadzorczej Spo6tki ze skutkiem na koniec dnia 20 listopada
2015r. Jednoczesnie na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ktére odbyto sie w dniu 20 listopada 2015 r., Rada
Nadzorcza dokooptowata do swojego sktadu w miejsce rezygnujacych os6b dwéch nowych cztonkdéw:
Pana Przemystawa Wiplera i Pana Bogustawa Piwowara ze skutkiem od dnia 21 listopada 2015 r.

W dniu 11 grudnia 2015 r. Rada Nadzorcza wybrata Pana Przemystawa Wiplera na Sekretarza Rady
Nadzorczej Spoéiki.

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek handlowych, Regulaminem Rady
Nadzorczej, Statutem oraz przyjetymi przez Spétke zasadami Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW. Rada Nadzorcza sprawuje nadzoér nad dziatalno$cia Spotki we wszystkich jej dziedzinach. Rade
Nadzorcza wybiera Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 cztonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres
wspdlnej kadencji. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Czlonkowie Rady Nadzorczej
podczas petnienia swojej funkcji majg na wzgledzie interes Spo6tki, a w szczegdlnosci nadzoruja realizacje
strategii i planéw dlugookresowych oraz sa zobowigzani do informowania o zaistniatym konflikcie
intereséw oraz wstrzymania sie od gtosu w sprawie, w ktérej moze do takiego konfliktu intereséw doj$¢.
Rada Nadzorcza sktada sie z minimalnej, wymaganej przez prawo, liczby cztonkéw. Rada Nadzorcza
Spoétki dziata zgodnie z uchwalonym Regulaminem Rady Nadzorczej, ktérego tre$¢ jest dostepna na
stronie internetowej Spéiki. Regulamin nie przewiduje tworzenia osobnych komitetéw audytu oraz
wynagrodzen. Decyzje w tych sprawach podejmujg wszyscy cztonkowie rady nadzorczej kierujac sie
swoja wiedza, doswiadczeniem i dobrem Spotki.

Mirostaw Janisiewicz Tom Ruhan
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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4, OSWIADCZENIE ZARZADU O ZGODNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Z PRZYJETYMI
ZASADAMI RACHUNKOWOSCI ORAZ O RZETELNOSCI I PRAWDZIWOSCI PREZENTOWANEGO
OBRAZU SYTUAC]I FINANSOWE] I MAJATKOWE] EMITENTA

Warszawa, dnia 18 marca 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
MAGNA POLONIA S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad o$wiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy, zalaczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe Magna Polonia S.A. za okres od 1 pazdziernika 2014 roku do 31
grudnia 2015 roku oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowos$ci oraz z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, w
zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska, a w sprawach nie uregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami odnoszacymi
sie do emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych. Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowgq oraz uzyskane wyniki finansowe. Niniejsze sprawozdanie
Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Magna Polonia S.A., w tym

opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Mirostaw Janisiewicz Tom Ruhan
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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5. OSWIADCZENIE ZARZADU STWIERDZAJACE, ZE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZOSTAL WYBRANY ZGODNIE Z PRZEPISAMI PRAWA ORAZ,
ZE PODMIOT TEN SPEENIAL. WARUNKI WYDANIA BEZSTRONNEGO I NIEZALEZNEGO RAPORTU
Z PRZEGLADU ALBO OPINII O BADANYM ROCZNM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Warszawa, dnia 18 marca 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
MAGNA POLONIA S.A.

Zarzad Magna Polonia Spétka Akcyjna (,Sp6tka”) niniejszym oswiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spoétki za okres od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2015,
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z badania albo opinii o0 badanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Mirostaw Janisiewicz Tom Ruhan
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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