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Grupa Kapitalowa Magna Polonia S.A. - Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres sprawozdawczy od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2015 roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe] Magna Polonia S.A. (zwanej dalej ,.Grupa Kapitalowa™), w ktorej jednostka
dominujacg jest Magna Polonia S.A. (zwana dalej ,,Sp6tka Dominujaca™) z siedziba w Warszawie
przy ulicy Grzybowskiej 4 lok. 96. Na sprawozdanie to skladaja sie: skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, oraz skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres sprawozdawczy
od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiagzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujace;j.

Zarzad Spétki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorcezej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 22013 r. poz. 330 z pdzZniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupg Kapitatows zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnodci zastosowanych przez Spétke
Dominujaca oraz jednostki =zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy
do wyrazZenia opinil.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres
sprawozdawczy od | pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2015 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujagcymi Spotke Dominujgeg oraz jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitatowe;j.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej za okres sprawozdawczy od 1 pazdziernika 2014
do 31 grudnia 2015 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowos$ci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Mateusz Szafranski-Salajczyk

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewidencyjny 12549

osoba reprezentujaca podmiot Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski-Satajczyk
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod nr. ewidencyjnym 3835

prowadzong przez KRBR

Warszawa, 18 marca 2016 roku
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Grupa Kapitalowa Magna Polonia S.A. - Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres sprawozdawczy od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2015 roku

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ MAGNA POLONIA
ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA 2014 DO 31 GRUDNIA 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spélke Dominujgeg

Spétka Dominujgea dziata pod firmg Magna Polonia S.A. (dalej ,,Spotka Dominujaca™). Siedziba
Spoiki jest Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. 96.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spolki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Rejestrowy pod numerem KRS 0000019740,

Spolka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Kapital zaktadowy Spotki Dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosil
13.921.975,00 zt i dzielil si¢ na 13.921.975 akeji zwyklych o wartoéci nominalnej 1,00 2zt kazda.
W badanym okresie Spétka dominujgca prowadzita dziatalno$¢ giownie w zakresie inwestycji
w udzialy i akcje innych podmiotéw, obligacje oraz udzielone pozyczki.

W sktad Zarzadu Spoélki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:
- Mirostaw Janisiewicz —  Prezes Zarzadu,
—  Tom Ruhan - Wiceprezes Zarzadu.
W badanym okresie wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki Dominujace;j:
- W dniu 7 lipca 205 roku Pan Tom Ruhan zostal powotany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Spotki.
2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku objete zostaly
nastgpujace spotki:

a)  Spotka Dominujaca — Magna Polonia S.A.
PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujgcej za okres od
1 pazdziernika 2014 do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydali$my

w dniu 18 marca 2015 roku opinie bez zastrzezen.

b)  Spotki objete konsolidacja metoda petna:

Nowaidicansba Udzial Podmiot prz?prowadza}qcy .badamfe Dzien l?llansonf’_?’
B w kapitale | sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
Spolki i gt . B
(w %) wydanej opinii jednostki
Magna Spoétka nie podlegala badaniu przez
Inwestycje 100 % bieglego rewidenta 31.10.2015
Sp. zo.0.
Magna . 100 % Spoika nie pgdlega}a badaniu przez 31.10.2015
Inwestycje biegtego rewidenta
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Nazwa i siedziba Udzi'al Podmiot prz?,prowadzajacy .badani.e Dzien bilansowy

Spolki w kapitale | sprawozdania finansowego i rodzaj | konsolidowanej
(w %) wydanej opinii jednostki

Sp. zo.0. SK.A.

Magna Polonia 100 % Spétka nie podlegata badaniu przez 31.12.2015

Sp. zo.o. bieglego rewidenta T

Corponet 100 % Spotka nie podlegata badaniu przez 31.12.2015

Sp. z 0.0. bieglego rewidenta T

c)  Spoltki objete konsolidacjg metoda praw wiasnosei:

G Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie | Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba . : ; ; ; .
i w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej

Spolki St . .

(w %) wydanej opinii Jjednostki

= - - :
Tuuglis Sps e oo 223 % Spolka nie pqdlegala badaniu przez 31.12.2015
bieglego rewidenta

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrzesnia 2014 zamknela
si¢ stratg netto w wysokosci 8.044 tys. zl. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrzesnia 2014 podlegatlo badaniu przez
biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Baker Tilly
Poland Assurance Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu
w dniu 14 listopada 2014 roku opini¢ z nastgpujacym zastrzezeniem: Grupa wykazuje aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci w kwocie 40.454 tys. zt w postaci obligacji
oraz udzielonych pozyczek w kwocie 9.394 tys. zt. W zwiazku z nieotrzymaniem informacji
o sytuacji finansowej czesci diuznikoéw Grupy nie mozemy obiektywnie oceni¢ mozliwosci
rozliczenia w przysztosci czgsci tych aktywéw finansowych o lacznej wartosci 15.292 tys. z1.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrzesnia 2014 odbylo si¢ w dniu 1 grudnia 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrzesnia
2014 zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 10 grudnia 2014 roku.

4. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza Spétki Dominujgcej. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
20 grudnia 2015 roku, zawartej pomigdzy Sp6tka Dominujaca a firma Crystal Audit & Consulting
Mateusz Szafranski — Salajczyk z siedziba w Warszawie, ul. Nike 38 lok. 11, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdann finansowych pod nr 3835, W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Mateusza Szafranskiego - Salajezyk (nr ewidencyjny 12549) w siedzibie Spdlki
Dominujgcej w dniach od 10 lutego do 22 lutego 2016 roku oraz poza siedzibg Spétki Dominujace;
do dnia wydania niniejszej opinii.

Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski - Salajezyk
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Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski — Salajezyk oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie potwierdzajg. iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

5. Dostepno$é danych i oswiadezenia kierownictwa Spolki Dominujgcej

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujgcych informacji i wyjasnien,

co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujacej
z dnia 18 marca 2016 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosei ze skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych

wielkosci lata ubiegle.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku 31.12.2015 30.09.2014* 31.12.2012*
zyskow i strat (w tys. zl)

Przychody operacyjne 2543 0 0
Koszty operacyjne (6.547) (6.609) (3.060)
Przychody finansowe 3.591 11.995 2237
Koszty finansowe (20.186) (1.938) (4.401)
Zysk/strata brutto (20.526) 3.614 (5.374)
Zysk (strata) netto (19.796) (8.044) (1.765)
Podstawowe dane finansowe pochodzace ze

sprawozdania z sytuacji finansowej (w tys. zi)

Aktywa trwate 25.463 18.704 12.549
Aktywa obrotowe 31.218 56.183 90.952
Suma aktywow 56.681 74.887 103.501
Kapitat (fundusz) wiasny 51.439 71.825 6.151
Zobowigzania krotkoterminowe 3.140 2.430 96.755
Suma zobowiazan i rezerw 5.242 3.062 97.350
Wskazniki rentownodci i efektywno$ci 31.12.2015 30.09.2014* 31.12.2012%
— rentowno$¢ sprzedazy netto -778% - -
— rentowno$é kapitatu wlasnego -28% 13% -22%
— wskaznik rotacji majatku 0,04 - -
Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 9% 4% 94%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 91% 96% 6%
— kapital obrotowy netto (w tys. z1) 28.078 53.753 (5.803)
- wskaznik plynnosci 9,94 23,12 0,94

*Sprawozdania finansowe spotki nie byly przedmiotem przez podmiot uprawniony Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski-

Salajezyk za okresy zakonczone 30.09.2014 oraz 31 12 2012 roku,

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastepujacych

tendencji:

—  rentownosci sprzedazy na poziomie -778%,
—  spadek rentownosei netto kapitalu wlasnego,
—  wazrost stopy zadhuzenia,

—  spadek kapitatu obrotowego netto.

Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski - Salajezyk
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku i obejmuje:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na  dzien
31 grudnia 2015 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 56.681 tys. zl,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 pazdziernika 2014 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace strate netto w kwocie -19.796 tys. zl oraz ujemny
catkowity dochéd ogdtem w kwocie 19.796 tys. 2,

— sprawozdanie ze zmian w  skonsolidowanym  kapitale wlasnym za  okres
od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu
wlasnego o kwote 20.286 tys. z,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 pazdziernika 2014
roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote
1.057 tys. zl,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.
Badanie objeto okres od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2015 roku i polegato gldwnie na:

—  badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spdtki Dominujgeej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

—  preegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentow opinii i raportow z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
— sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

— korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

— obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabycia, jak rowniez odpisow
wartosci firmy z tytulu utraty wartoscei,

— obliczenia udziatéw niedajgcych kontroli.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda peing przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.
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W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metodg praw wiasnosci. Wartosé
udziatu Spétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajgce na rzecz
Spotki Dominujace] zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wiasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastapily w ciggu okresu objetego konsolidacjg.

Spotka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Kompletnos¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywdw i pasywéw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spétka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spoétki Dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w okresie od 1 pazdziernika 2014 do 31 grudnia
2015. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowoéci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebegdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonali$émy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédlem jest
zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski — Salajezyk oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepisow prawa.

Mateusz Szafranski-Satajezyk

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewidencyjny 12549

osoba reprezentujaca podmiot Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski-Salajezyk
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod nr. ewidencyjnym 3835

prowadzong przez KRBR

Warszawa, 18 marca 2016 roku
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