RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania sprawozdania finansowego uzupetniajgacy opinie
TERMO-REX
Spotki Akcyjne]

w Jaworznie, ul. Wojska Polskiego 2 i

WPROWADZENIE DO RAPORTU

1. Badaniem objeto sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Badanie przeprowadzono w siedzibie TERMO-REX S.A. w okresie: od 15.10.2014 r. do
20.04.2015 .

2. Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzit kluczowy biegty rewident

Anna Jeziorska-Hesse nr ewid. 9455.

3. Sktad Rady Nadzorczej na dzien zakonczenia badania, tj. na date wydania opinii i raportu

Z badania (20.04.2015 r.) byt nastepujacy:

- Przewodniczacy — Pan Tomasz Obarski,

- Wiceprzewodniczgcy — Pan Tomasz Kaminski,

- Czionek — Pani Katarzyna Leda,

- Czionek — Pani Mariola Mendakiewicz,
- Cztonek — Pan Jarostaw Skrago.

4. Skitad Zarzgdu TERMO-REX S.A. na dzien zakonczenia badania, tj. na date wydania opinii
| raportu z badania (20.04.2015 r.) byt nastepuijgcy:

- Prezes Zarzadu — Pan Jacek Jussak
- Wiceprezes Zarzadu — Pani Barbara Krakowska
- Cztonek Zarzadu — Pan Tomasz Mazur

5. Odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania
finansowego byta Pani Barbara Krakowska — Wiceprezes Zarzadu Spéiki.

A. CZESC OGOLNA

. Forma prawna jednostki, adres siedziby

TERMO-REX S.A. jest spotkg akcyjng. W badanym roku obrachunkowym i do zakonczenia

badania nie wystgpity zmiany formy prawne;j.

L




V.

II. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiot dziatalnosci zgodny jest z numerem REGON-u oraz Statutem Spotki. Gtownymi

przedmiotami dziatalnosci sa:

25,612 Obrébka metali i nakfadanie powtok na metale,
46,90,Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

47,30,Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw.

lIl. Podstawa prawna dziatalnosci

1) Statut Spétki — akt notarialny Rep. A nr 3807/2011, sporzadzony przed notariuszem
Przemystawem Czuk prowadzgcym Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slgskich

przy ul. Swierczewskiego 2;

2) Akty notarialne zmieniajgce tre$¢ statutu Spotki.
Ostatnia zmiana miata miejsce dnia 4.10.2013 r. — akt notarialny Rep. A nr 6895/2013,
sporzadzony przez notariusza Przemystawa Czuk 2z Kancelarii Notarialngj

w Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2;

3) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity Dz. U.

z 2013 r., poz. 1030 ze zmianami).
Spadtka powotana zostata na czas nieokreslony.

IV. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wopis do Rejestru Przedsigbiorcow miat miejsce w Sgdzie Rejonowym Katowice-Wschod

w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
22.10.2011 r. Termo-Rex Spoétka Akcyjna wpisana zostata pod numerem KRS
0000400094.

Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow pochodzi z dnia 20.04.2015 r. i zawiera ostatni
wpis z dnia 18.04.2015 . |

Rejestracja podatkowa i statystyczna
NIP 632-200-66-90 - potwierdzenie zarejestrowania z dnia 29.11.2011 r.

REGON 242619597 - zaswiadczenie z dnia 27.07.2012 .

Wysokos¢ kapitatu wiasnego 15.773 tys. zt.
w tym:
- kapitat podstawowy 11.300 tys. zt.
- pozostate kapitaty 4.144 tys. zt.
- zysk netto roku biezgcego | 329 tys. zt.
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Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2014 r. sktadat sie ze 113.000.000 sztuk akcji

w wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda.

Kapitat, zgodnie z literg prawa, zostat w catosci objety i pokryty.

VI. Ogolna charakterystyka struktury wiascicielskiej
Wg kapitatu zarejestrowanego na 31.12.2014 r. struktura akcjonariatu przedstawia sie j.n.:
llogé akcji P llosé gloséw Al
Akcjonariusz W Szt w kapitale na WZA w kapitale
' zakiadowym zaktadowym
Jawel-Centrum Sp. z 0.0. 93.842.000 83,05% 143.842.000 88,25%
Pozostali akcjonariusze 19.1568.000 16,95% 19.158.000 11,75%
RAZEM 113.000.000  100,00%| 163.000.000|  100.00%
Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2014 r. wraz z kapitatem niezarejestrowanym:
llos¢ akcji Udzial llos¢ gtosow Jdziat
Akcjonariusz W Szt w kapitale na WZA w kapitale
' zaktadowym zaktadowym
Jawel-Centrum Sp. z o.0. 93.842.000 82,68% 143.842.000 87,98%
Pozostali akcjonariusze 19.658.000 17,32% 19.658.000 12,02%
| RAZEM 113.500.000| 100,00%| 163.500.000]  100,00%
VIL. Przeksztatcenia kapitatowe i organizacyjne
W roku 2014 oraz do zakoriczenia badania nie mialy miejsca zadne zmiany formy
organizacyjno-prawnej, nazwy firmy, adresu siedziby. Nie wystapity przejecia, podziaty,
postgpowania restrukturyzacyjne.
VIll.  Wielko$¢ sredniorocznego zatrudnienia — 48 0sbb

IX. Informacije dotyczace Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Na przestrzeni roku 2014 oraz do zakonczenia badania skiad Rady Nadzorczej oraz

Zarzadu Termo-Rex S.A. nie ulegt zmianie.

X. Zbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone
za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r., skfada sie z:

- wprowadzenia do sprawozdania finansowego

- bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2014 r., ktéry po
stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume
- rachunku zyskoéw i strat za rok obrotowy 2014 wykazujgcego

19.533 tys. zt.

zysk netto 329 tys. zt.

- zestawienia zmian w kapitale wikasnym za rok obrotowy 2014
wykazujgcego wzrost kapitatu wtasnego w kwocie 4.328 tys. zt.
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XI.

XII.

XIIL.

- rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy 2014
wykazujgcego wzrost Srodkéw pienieznych netto w ciggu
okresu obrotowego na sume 121 tys. zt.

- dodatkowych informacji i objasnien.

Podstawa badania sprawozdania finansoweqo

jest umowa nr 99/14/15 z dnia 3.09.2014 r. wraz z aneksem nr 1/15 z dnia 17.03.2015 .
zawarta pomiedzy TERMO-REX S.A. w Jaworznie, ul. Wojska Polskiego 2i, a MW RAFIN
Sp. z ograniczong odpowiedzialno$cig Spoétka komandytowa z siedzibg w Sosnowcu, ul.
Kilinskiego 54/11l/3, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw pod nr 3076.

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 12/2014 Rady Nadzorczej TERMO-
REX S.A podjetej na posiedzeniu w dniu 11.08.2014 r. Upowaznienie Rady Nadzorczej do
wyboru audytora wynika z §22 ust. 2 p. 10 Statutu Spétki TERMO-REX S.A.

Podmiot uprawniony MW RAFIN Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia Spoétka

komandytowa w Sosnowcu oraz bieglty rewident przeprowadzajgcy badanie wraz

Z osobami wspdtpracujgcymi o$wiadczajg, ze sa w petni niezalezni w stosunku do TERMO-
REX S.A. w Jaworznie, zgodnie z art. 56 ust.3 i 4 ustawy z dnia 07.05.2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdarn
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r.,nr 77, poz. 649 ze zmianami).

Kierownik jednostki ztozyt wszystkie Zadane przez biegleqo rewidenta
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje

W czasie badania nie nastgpity ograniczenia zakresu ani metod badania.

Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegly okres obrotowy

Byto badane przez MW RAFIN Sp. z o.0. Spdtka Komandytowa z siedziba
w Sosnowecu i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Zostato zatwierdzone w dniu 29 maja 2014 r. Uchwatg nr 6 Walnego Zgromadzenia
TERMO-REX Spétki Akcyjnej z siedziba w Jaworznie.

Bilans zamknigcia zostat wprowadzony do ksiag okresu badanego jako bilans otwarcia.
Strata za rok 2013 wynoszgca 1.386.867,64 zt.. zgodnie z Uchwatg nr 7 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia TERMO-REX Spéiki Akcyjnej z siedzibg w Jaworznie z dnia 29
maja 2014 r., pokryta zostata w cato$ci z kapitatu zapasowego Spoiki.

Whpis do KRS nastapit dnia 11 czerwca 2014 r.

Do Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu zostato przekazane dnia
O czerwca 2014 .
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X1V,

XV.

XVI.

XVILI.

XVIIL.

Whnioski i zalecenia biegtych rewidentow z badania sprawozdania finansoweqo za

poprzedni okres obrotowy — nie wystapity.

Kontrole zewnetrzne

Zarowno w roku 2014 jak i w okresie od 1.01.2015 r. do korca badania nie miaty miejsca
kontrole zewnetrzne, ktérych zakres dotyczytby spraw finansowych Spotki oraz takie.

ktore miaty wptywu na dane sprawozdania finansowego za 2014 rok.

Sposob wykorzystania przez biegteqo rewidenta ustalen: innego biegtego

rewidenta, dziatajacego w_imieniu innego podmiotu uprawnionego, audytu

wewnetrznego lub rzeczoznawcy — nie dotyczy.

Wykaz jednostek powiazanych

TERMO-REX S.A. dnia 15.10.2014 r. zawigzata spotke z 0.0. pod firmg: Termo-Rex
Power Romania S.R.L., ktérej siedziba mieéci sie w Bukareszcie. W Rumuriskim
Rejestrze Handlowym Spdtka zostata zarejestrowana dnia 6.11.2014 r. Do dnia

31.12.2014 r. nowopowstata Spétka nie rozpoczeta dziatalnosci.

Dnia 4.12.2014 r. TERMO-REX S.A. nabyta akcje Spoétki CKiS S.A. z siedzibg w Ptocku.
Nabyty pakiet akcji stanowi 33% kapitatu zaktadowego i 33% gtosow na Walnym

Zgromadzeniu, wobec czego CKTiS S.A. stata sie jednostka stowarzyszong dla TERMO-
REX S.A.

TERMO-REX S.A. jest zalezna od Jawel-Centrum Sp. z 0.0. w Jaworznie, ktéra posiada
82,68 % udzialtu w kapitale Termo-Rex S.A. oraz 87,98 % gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Informacja o sporzadzeniu raportéw czastkowych, o adresowanych do
kierownika jednostki wystapieniach oraz o wynikach badania dodatkowych

zagadnien — nie dotyczy.

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

l.  Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowos$ci

W rozumieniu rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, a w szczeg6lnosci:

1.

Polityka rachunkowos$ci zostata wprowadzona w zycie Zarzadzeniem nr 1/2011 Prezesa
Zarzadu Termo-Rex S.A. z dnia 1.12.2011 r. Dnia 7.04.2014 r. Uchwata nr 4/2014
Zarzadu Termo-Rex S.A. aneksem nr 1 zostaly wprowadzone zmiany do polityki
rachunkowosci, ktére uwzgledniaja nowg specyfike i profil dziatalnosci firmy oraz wymogi
zwigzane z wejsciem na regulowany rynek gietdowy.
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Ksiggi rachunkowe prowadzone sg zgodnie z wytycznymi ustawy o rachunkowosci.
Zasady w zakresie wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego

| sporzadzania sprawozdan finansowych stosowane sa w sposéb ciagty.

2. Biezace zapisy w ksiegach rachunkowych wynikaja z dokumentdw ksiegowych
zadekretowanych i zaakceptowanych. Dane ksiag, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, przenoszone zostajg do sprawozdan finansowych.

Operacje gospodarcze sg w badanej jednostce prawidtowo dokumentowane. Dokumenty
bedace przedmiotem ksiegowania poddawane sa kontroli formalnej, merytoryczne;
| rachunkowej. Skontrolowane dokumenty zostajg dekretowane zgodnie =z

obowigzujgcymi zasadami i jako dowody Zrodtowe wprowadzone do ewidencji ksiegowe;j.

3. Ksiggi rachunkowe prowadzone sg rzetelnie i sprawdzalnie, w tym w zakresach:
- funkcjonowania kont syntetycznych i analitycznych,
- zasad ewidencji, rozliczania i kalkulacji kosztéw,
- zZapisow dziennika i ksigg rachunkowych oraz sposobu udokumentowania danych
| przenoszenia ich na trwate no$niki w dzienniku i ksiegach rachunkowych,
- przeprowadzania i rozliczania inwentaryzacji,

- systemu ochrony oraz archiwizacji danych ksiegowych.

4. Ksiegi rachunkowe prowadzone s3g technika komputerowg, bazujgcg na programach

Comarch ERP. Spétka jest w posiadaniu Certyfikatu rejestracji oprogramowania
Comarch ERP.

5. Stosowany system informatyczny wymusza zachowanie obowigzujgcych regut
Ksiggowosci, zarébwno w zakresie zachowania okresow obrachunkowych jak i formy oraz
terminu obiegu dokumentéw ksiegowych. Przetwarzanie danych za pomoca komputera

w stosowanych przez jednostke programach informatycznych jest bezpieczne.

6. Ksiggi rachunkowe prowadzone sg biezaco, rzetelnie | sprawdzalnie. Sposéb, w jaki sa

prowadzone sprawia, ze informacje dostarczane przez ksiegi oddajg prawdziwy obraz
firmy.

Dziatanie w jednostce systemu kontroli wewnetrznej powigzanej z systemem

rachunkowosci

Dziatanie systemu kontroli wewnetrznej oparte jest o kontrole funkcjonalng sprawowana
przez zatrudniony personel jednostki. W Spétce istnieje podziat obowigzkéw zwigzanych
z dyspozycjg, wykonaniem i rejestracjg operaciji gospodarczych.

Dokumenty ksiggowe sg sprawdzane przez pracownikéw pod wzgledem merytorycznym,
formalnym i rachunkowym.

Funkcjonalna kontrola wewnetrzna w Termo-Rex S.A. oparta jest o instrukcje wewnetrzne,

w tym w szczegdlnosci:
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.

- Instrukcje obiegu dokumentéw finansowo-ksiegowych,

- Instrukcje inwentaryzacyjna,

- Instrukcje zarzadzania systemami informatycznymi.
System kontroli wewnetrznej zapewnia kompletne ujecie i prawidtowe udokumentowanie
w obszarach: zakupu i zaptat faktur, sprzedazy i wptat naleznosci, systemu kalkulacji
kosztow i wyceny produktéw, wynagrodzen, pozostatych kosztow i przychoddéw. W obszarze
obrotu srodkami majgtkowymi dokonywane jest uzgadnianie sald.
Efektem sprawowanej kontroli wewnetrznej jest zapewnienie prawidtowosci dokumentowania

procesow gospodarczych oraz poprawnosci ewidenciji ksiegowej tych procesow.

Badanie kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone jedynie w takim zakresie, w jakim wiaze
si¢ ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienie wszelkich
nieprawidtowosci i stabosci tego systemu, w zwigzku z czym nie moze stanowié podstawy do

wydawania opinii odnosnie efektywnosci systemu kontroli wewnetrzne;j.

Inwentaryzacja

Spotka w roku 2014 dokonata rocznej inwentaryzacji zgodnie z Zarzgdzeniem nr 1/2014

Prezesa Zarzadu Termo-Rex S.A. z dnia 6.10.2014 r. oraz Instrukgii Inwentaryzacyjne,;.

Spisem z natury objete zostaty:

- Srodki trwate na dzien 30.11.2014 .
- produkty gotowe na dzien 30.11.2014 r.
- towary handlowe na dzien 30.11.2014 r.
- materiaty na dzien 30.11.2014 .
- Srodki pieniezne w kasach na dzien 31.12.2014 r.

Biegty rewident dnia 12.11.2014 r. uczestniczyt w spisie z natury srodkéw trwatych.

Inwentaryzacjg w drodze potwierdzenia sald objete zostaly:

- rozrachunki z jednostkami powigzanymi na dzien 31.12.2014 r.
- rozrachunki z pozostatymi kontrahentami na dzien 31.10.2014 .
- salda rachunkéw bankowych na dzien 31.12.2014 .

Inwentaryzacja w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego objete zostaty:

- kapitaty na dzien 31.12.2014 r.
- aktywa trwate na dzien 31.12.2014 .
- rezerwy na dzien 31.12.2014 r.
- rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31.12.2014 .
- pozostate rozrachunki na dzien 31.12.2014 .

Dnia 5.01.2015 r. Decyzjg Prezesa Zarzadu zostato zatwierdzone koricowe rozliczenie
iInwentaryzacji rocznej. Decyzja podjeta zostata na podstawie sprawozdania z Inwentaryzacji
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V.

VL.

oraz protokotu z rozliczenia réznic inwentaryzacyjnych sporzgdzonych przez Komisje
Inwentaryzacyjng. Niezawinione niedobory w kwocie 2,8 tys. zt oraz nadwyzki w kwocie

7,2 tys. zt. zostaty ujete w ksiegach rachunkowych roku badanego.

Ocena opracowania i stosowania w jednostce dokumentacji transakciji

z podmiotami powigzanymi

Spotka sporadycznie zawiera transakcje gospodarcze podmiotami powigzanymi. Transakcje
te nie osiggajg progow, ktére sg wymagane do ustalania cen transferowych zgodnie z art. 9a
Ustawy z dnia 15.02.1992 r. (jednolity tekst Dz. U. z 2014 r., poz. 851 z pd2n. zmianami).

Ustalenie prawidtowosci stosowanych pomiedzy jednostkami powigzanymi cen

transakcyjnych nie stanowito przedmiotu badania.

Klauzula podatkowa

W toku badania biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sprawdzit prawidtowos$¢é rozliczen
z tytutu zobowigzan podatkowych, celnych i ubezpieczen spotecznych, lecz tylko w takim
zakresie, w jakim uznat za stosowne do sporzgdzenia opinii i raportu z badania. W zwigzku
z tym sporzgdzenie opinii i uzupetniajgcego jg raportu nie moze by¢ uznane za wyrazenie
opinii odnosnie prawidtowosci i terminowosci wywigzywania sie przez Termo-Rex S.A.

z zobowigzan publicznoprawnych.

Ocena wiasciwego przechowywania ksigg rachunkowych, dokumentacji ksiegowej
| sprawozdan finansowych

Dane ksigg rachunkowych zapisane w systemie informatycznym przechowywane sg na

dedykowanych zwirtualizowanych serwerach plikéw oraz serwerach baz danych.

Za tworzenie kopii zapasowych na dostepnych nosnikach elektronicznych (zewnetrzne dyski

twarde) odpowiedzialny jest Informatyk. Kopie zapasowe wykonywane sg dwukrotnie w

ciggu dnia (tzw. snapshot) oraz po zakornczeniu pracy w nastepujgcy sposéb:

— po zakoriczeniu kazdego dnia pracy: kopia przyrostowa dokumentéw elektronicznych,

- po zakonczeniu kazdego dnia pracy: petna kopia danych systeméw finansowo-kadrowo-
ksiegowych,

— raz na tydzien (petna kopia danych)

Za pomocg oprogramowania Symantec Backup Exec oraz mechanizmy wbudowane

- W serwerowy system operacyjny Windows 2012 Server.

Kopie zapasowe przechowywane sg i chronione w ognioodpornej szafie zlokalizowanej
w dozorowanym pomieszczeniu. Kopie zapasowe sg oznaczane czytelnie z podaniem daty
sporzgdzenia kopii zapasowej.
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W formie wydrukéw przechowywane sg miesieczne zestawienia obrotéw i sald kont

analitycznych.

Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe przechowywane sg

W sposob wiasciwy w siedzibie Spotki.

C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJ!I FINANSOWEJ

1. Zmiana stanu aktywow (majgtku) na 31.12.2014 r. w stosunku do stanu na

31.12.2013 r. oraz jego struktura sg nastepujace:

w tys. zi.
N 31.12.2014 r. 31.12.2013 . Dynamika
Skiadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 2 3 6
Aktywa trwate 14 456 740% | 13 295 77,1% 108,7%
1. Wartosci niematerialne i
prawne 17 0,1% 38 0,2% 44 6%
2. Rzeczowe aktywa trwate 12 329 63,1% | 13228 76,7% 93,2%
3. Inwestycje dtugoterminowe 2 011 10,3% 0 0,0%
4. Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 99 0,5% 29 0,2% 347 4%
Aktywa obrotowe 5077|  26,0%| 3951  229%| 128,5%
1. Zapasy 1929 9,9%| 1860 10,8% | 103,7%
2. Naleznosci krotkoterminowe 2 058 10,5% 1248 7,2% 164,9%
3. Inwestycje krétkoterminowe 1023 5,2% 530 3,1% 193,1%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 67 0,3% 313 1,8% 21,4%
AKTYWA RAZEM 19533 |  100,0%| 17246| 100,0%| 113,3%

Aktywa Spétki wg stanu 31.12.2014 r., w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2013,

zwigkszyly si¢ o 13,3%, warto$ciowo o kwote 2.287 tys. zt.

Najwigkszy wzrost aktywdw miat miejsce w pozycjach:

- inwestycji dtugoterminowych 0 2.011 tys. zt.
- naleznosci kroétkoterminowych o 810 tys. zt.,

- inwestycji krétkoterminowych o 493 tys. zt.

Najwigkszy spadek aktywéw miat miejsce w pozycii rzeczowych aktywéw trwatych —

0 899 tys. zt.

Udziat aktywdw obrotowych wg stanu na 31.12.2014 r. w aktywach ogétem, w poréwnaniu
do stanu na koniec 2013 roku, zwigkszyt sie 0 3,1 punktow procentowych i o tyle zmniejszyt

si¢ udziat aktywow trwatych.

Kazda ztotbwka zaangazowana w produkcyjnym rzeczcowym majatku trwatym w roku
2014 przynosita 1,67 zt. warto$ci sprzedazy. W roku 2013 relacja ta wynosita 1,44 zi.
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Zmiana stanu zrodet pochodzenia aktywéw (majatku) na 31.12.2014 r. w stosunku

do stanu na 31.12.2013 r. oraz jego struktura sg nastepujace:

w tys. zt
- 31.12.2014 . 31.12.2013r. Dynamika
Sktadniki pasywow kwota struktura Kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 2 3 6
Kapitat (fundusz) wiasny 15773 80,8% | 11445 66,4% | 137,8%
1. Kapitat podstawowy 11 300 97,9% | 11300 65,5% | 100,0%
2. Pozostate kapitaty 4 144 21.2% 1532 8,9% | 270,5%
3. Zysk/strata netto 329 1,7% -1 387 -8,0% -23,7%
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania |
4 3 760 19,2% | 5801 33,6%|  64,8%
1. Rezerwy na zobowigzania 163 0,8% 86 0,5% 189,5%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 723 3, 7% 3171 18,4% 22.8%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 2874 14,7% 2 544 14,8% | 113,0%
PASYWA RAZEM 19 533 100,0% | 17 246 100,0% | 113,3%

W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny zwiekszyt sie o 37,8%, wartosciowo

0 4.328 tys. zt. Na wzrost kapitatu wiasnego wptynety:

- wygenerowany w roku 2014 zysk netto w kwocie

- emisja akgcji serii D i E w cenie emisyjne;j

329 tys. zt.,
3.999 tys. zt.

W poréwnaniu do stanu koniczgcego rok 2013, procentowy udziat kapitatu wtasnego
w ogolnej sumie bilansowej zwiekszyt si¢ o 14,4 punktéw procentowych i o tyle zmniejszyt
si¢ udziat kredytowania Spétki kapitatami obcymi —z 33,6% do 19.2%.

Pokrycie kapitatem wtasnym wynosito:

31.12.2014r. 31.12.2013r.
- aktywow trwatych 109,1% 86,1%
- aktywow ogodtem 80,8% 66,4%

Wedtug stanu na 31.12.2014 r. wystepuje dodatni kapitat obrotowy w kwocie 2.104 tys. zt.
Na przestrzeni ostatnich 2 lat kapitat pracujgcy ksztattowat sie j.n.:

Stan na koniec roku 31.12.2014 r. 31.12.2013 .
- kapitat wtasny 15.773 tys. zt. 11.445 tys. zt.
- rezerwy dtugoterminowe 64 tys. zt. 30 tys. zt.
- Zobowigzania dtugoterminowe 723 tys. zt. 3.171 tys. zt.
- kapitat staty 16.560 tys. zt. 14.6456 tys. zt.
- aktywa trwate 14.456 tys. zi. 13.295 tys. zt.
- kapitat obrotowy: 2.104 tys. zt. 1.351 tys. zt.
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3. Wyniki finansowe w okresie badanym w stosunku do roku ubieglego s3
nastepujace:
w tys. zt.
Rok 2014 Rok 2013 Zmiana stanu Wskaznik
zmiany stanu
L.p. Tresc¢ (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie (5:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy 5 -518 523,0 101,0%
awltym:
1) produktow -1 935 -1914 -21,0 -1,1%
2) towarow i materiatow 1 940 1 396 5440 39,0%
2. | Wynik na pozostatych
przychodach | kosztach
operacyjnych 237 -758 995,0 131,3%
Wynik dziatalnosci operacyjnej 242 -1 276 1518,0 119,0%
3. Wynik na przychodach i kosztach
finansowych 126 -85 2110 248 2%
4. | Wynik brutto 368 -1 361 1729,0 127 ,0%
9. | Podatek dochodowy 39 26 X X
6. | Wynik netto 329 -1 387 1716,0 123,7%

struktura wynikéw
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W roku 2014 Spotka wygenerowata zysk na sprzedazy w wysokosci 5 tys. zt. Dodatni wynik
na pozostatych przychodach | kosztach w wysokosci 237 tys. zt. i dodatni wynik
z dziatalnosci finansowej w kwocie 126 tys. zi. wplynely na uksztaltowanie sie zysku brutto

w wysokosci 368 tys. zt.

Raport uzupetniajgcy "Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok 2014 TERMO-REX S.A. w Jaworznie”

11

Ju




Po uwzglednieniu:

- biezgcego podatku dochodowego w kwocie 97 tys. zt.,
- odroczonego podatku dochodowego w kwocie -8 tys. zt.,
zysk netto wyniost 329 tys. zt.

Wskazniki zyskownosci na przestrzeni roku 2014 prezentowaty sie nastepujaco:

- zyskownosci majatku (ROA) 1,79%
- zyskownosci kapitatu wtasnego (ROE) 2,42%
- zyskownosci sprzedazy 1,54%

Istotne wskazniki plynnosci finansowej oraz wskazniki przeplywéw pienieznych sa

nastepujace
Rok Okres + poprawa
Lp. Nazwa wskaznika biezgcy poprzedni - pogorszenie
1 2 3 4 S
1. Pokrycia biezgcych zobowigzan 1,77 1,55 +0,22
2. Ptynnosci — szybki 1,07 0,70 +0,37
3. Ptynnosci — bardzo szybki 0,09 0,06 +0,03
4. Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 22 dni 30 dni +8 dni
5. Obrotu zobowiagzan z tyt. dostaw 17 dni 19 dni +2 dni
6. Obrotu zapasami materiatow 33 dni 51 dni +18 dni
7. Obrotu zapasami towarow 38 dni 39 dni +1 dzien
8. Zadtuzenia ogbélnego 0,18 0,33 +0,15
9. Pokrycia aktywoéw kapitatem wiasnym 0,81 0,66 +0,15
10. Trwatosci struktury finansowania 0,85 0,85 -
11. Pienieznej wydajnos¢ aktywow 0,05 0,06 -0,01
12. Pienieznej wydajnos$¢ sprzedazy 0,04 0,06 -0,02

Ptynnos¢ finansowa Spétki jest na odpowiednim poziomie. W roku 2014, w poréwnaniu do
roku 2013, wskazniki ptynnosci finansowej wzrosty, w tym

- wskaznik pokrycia biezgcych zobowigzan o 22 punkty procentowe,

- wskaznik szybki o 37 punktéw procentowych,

- wskaznik bardzo szybki o 3 punkty procentowe.

Wskazniki obrotu nalezno$ciami z odbiorcami produktéw oraz zobowigzaniami z tytutu
dostaw i ustug w roku 2014 ulegty poprawie w poréwnaniu do roku 2013 odpowiednio o 8
oraz 0 2 dni. W roku 2014, w poréwnaniu do roku poprzedniego, skrdceniu ulegta
obrotowos¢ materiatow o 18 dni, a obrotowos$¢ towaréw o 1 dzien.
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W porownaniu do roku poprzedniego, w roku 2014 wskaznik trwatosci struktury finansowania
pozostat niezmieniony, natomiast wskazniki zadtuzenia ogélnego oraz pokrycia aktywoéw

kapitatem wtasnym poprawity sie o 15 punktéw procentowych.

Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wygenerowane w roku 2014
swiadczg o efektywnym przeptywie Srodkow pienieznych. W porownaniu do roku 2013
wskazniki pienigznej wydajnosci aktywow i pienieznej wydajnosci sprzedazy ulegly
pogorszeniu, niemniej jednak ich dodatnie warto$ci potwierdzajg kasowe pokrycie

przychodow ze sprzedazy.

Szczegotowa prezentacja wskaznikow ptynnosci finansowej, rotacji naleznosci, zobowigzan
| zapasow, wskaznikow zadtuzenia, wskaznikéw z rachunku przeptywéw pienieznych oraz

wskaznikow rynku kapitatowego znajduje sie¢ w zatgcznikach nr 3, 4 i 5 niniejszego raportu.

5. Ocena kontynuacji dziatalnosci na bazie sytuacji finansowej jednostki

W toku badania sprawozdania finansowego za rok 2014 nie stwierdzono zjawisk negatywnie
wptywajgcych na sytuacje majatkowg i finansowg Spotki, ktére mogtyby $wiadczyd

0 zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci w najblizszej przysztosci.

Zdaniem Zarzadu TERMO-REX S.A., w najblizszym okresie obrachunkowym, nie wystapia

zagrozenia, ktore spowodowatyby ograniczenie dziatalnosci Spofki.

D. BADANIE WLASCIWE AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POZYCJI KSZTALTUJACYCH
WYNIK DZIALALNOSCI JEDNOSTKI — OMOWIENIE ISTOTNYCH POZYCJI

. AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne i prawne

WartoSci niematerialne i prawne 103 tys. zi.
Dotychczasowe umorzenie | 86 tys. zt.
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2014 r. 17 tys. zi.
Udziat % w sumie bilansowej 0,09 %
Amortyzacja odniesiona w koszty podstawowej dziatalnosci 4 tys. zt.
Amortyzacja odniesiona w pozostate koszty operacyjne — dot. wartosci firmy 17 tys. zt.

Ewidencja warto$ci niematerialnych i prawnych jest kompletna i jest prowadzona prawidtowo
na podstawie poprawnych dokumentéw zrédtowych. Wycena bazuje na kosztach nabycia
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne.

W roku 2014 nie miaty miejsca nabycia ani likwidacje warto$ci niematerialnych i prawnych.
WartosSci niematerialne i prawne zostaty prawidtowo ujete w sprawozdaniu finansowym.
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2. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate — warto$é poczatkowa
Dotychczasowe umorzenie

Wartosc netto na dzien 31.12.2014 r.

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate

Razem rzeczowe aktywa trwate na 31.12.2014 .
Udziat % w sumie bilansowej

Amortyzacja roczna

13.293 tys. zt.
3.105 tys. zt.

10.188 tys. zt.
2.135 tys. zt.
6 tys. zt.

12.329 tys. zt.

63,1 %
1.221 tys. zt.

Wycena srodkéw trwatych bazuje na kosztach nabycia pomniejszonych o dotychczasowe

odpisy amortyzacyjne. Srodki trwate amortyzowane byty drogg systematycznego roztozenia

wartosci poczatkowej, w okresie odpowiadajacym okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych oraz ich biezgce odpisy umorzeniowe (wg

ustalonych stawek amortyzacyjnych) generowane sg w podsystemie informatycznym

obstugujacym gospodarke rzeczowym majgtkiem trwatym, a nastepnie przenoszone do

systemu finansowo-ksiegowego.

Inwentaryzacja srodkow trwatych dokonana zostata podczas przejecia aportu wg stanu na

dzien 30.11.2011 r.

W roku 2014 nakfady na budowe $rodkéw trwatych przedstawiaty sie j. n.:
Stan na 1.01.2014 r.

- zakupy zwigzane z budowg srodkéw trwatych
- odsetki od pozyczki zaciggnietej na budowe $rodkow trwatych
Stan na 31.12.2014 r.

W ciggu roku zwigkszono warto$¢ srodkéw trwatych ogétem z tytutu
- zakupow bezposrednich
- zakupow w leasingu

Razem zwiekszenia

oraz zmniejszono

- Z tytutu sprzedazy Srodkéw trwatych

- Z tytutu likwidacji srodkéw trwatych

- mniej umorzenie rozchodowanych $rodkéw trwatych

Razem zmniejszenia netto

Sprzedaz srodkéw trwatych:
- przychéd ze sprzedazy
- wartosc netto sprzedanych i zlikwidowanych $srodkéw trwatych

Dodatni wynik na sprzedazy i likwidacji $rodkéw trwatych

1.993 tys.
+74 tys.
+68 tys.

zt.

zZt.

zt.

2.135 tys.

94 tys.
231 tys.

zt.

Zt.

zt.

285 tys.

214 tys.
34 tys.
137 tys.

Zt.

zt.
Zt.

Zt.

111 tys.

+113 tys.
-111 tys.

zt.

zt.

zt.

2 tys.
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3. W 2014 roku naklady na zakupy i budowe sSrodkéw trwalych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych w stosunku do mozliwych zrodet finansowych wynosza:

1) Naktady na budowe i zakupy:

a) budowa srodkow trwatych 74 tys. zt.
b) zakupy bezposrednie Srodkow trwatych 94 tys. zt.
c) zakupy w leasingu srodkow trwatych 231 tys. zt.
d) przekazane zaliczki na zakup srodkow trwatych 6 tys. zt.
e) odsetki od pozyczki zaciggnietej na budowe srodkow trwatych 68 tys. zt.
Razem naktady i zaliczki przekazane na zakupy 433 tys. zt.

2) Zrédta finansowania:

3) Niedobdr zrodet finansowania

amortyzacja do wysokosci poniesionych naktadow 433 tys.
0,00 zt.

zt.

Sfinansowanie naktaddéw na budowe i zakup srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych

| prawnych przedstawiato sie nastepujgco:

zobowigzania na 1.01.2014 r. (bez VAT i leasingu finansowego) 1 tys.

naktady do sfinansowania budowy i zakupdw rzeczowych aktywow

zt.

trwatych (bez leasingu finansowego, odsetek i zaliczek) 128 tys. zt.
zobowigzania na 31.12.2014 r. (bez VAT i leasingu finansowego) 14 tys. zt.
sfinansowano naktady 115 tys. zt.

Zwiekszenia i zmniejszenia Srodkéw trwatych zostaty prawidiowo udokumentowane,

zaewidencjonowane oraz poprawnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Zobowiagzanie z tyt. zakupow rzeczowych aktywow trwatych na 31.12.2014 r. obejmuje:

- Z tyt. zakupdw Srodkéw trwatych 17 tys. zt.
- z tyt. zakupu w leasingu finansowym — dtugoterminowe 224 tys. zt.
- Z tyt. zakupu w leasingu finansowym — krétkoterminowe 125 tys. zt.
Razem stan zobowigzan na 31.12.2014 r. 366 tys. zt.
Na dzienn 31.12.2014 r. nie wystepowaty zobowigzania przeterminowane.
4. Inwestycje diugoterminowe 2.011 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowej 10,3 %

W roku 2014 Termo-Rex S.A. nabyta udziaty:

- w nowopowstatej spotce Termo-Rex Power Romania S.R.L. w 100%,
-w CKTIS S.A. w 33,01%

Na dzien 31.12.2014 aktywa finansowe zostaty zaprezentowane w cenie nabycia przy

uwzglednieniu ewentualnej utraty wartosci. Warto§¢ Termo-Rex Power Romania S.R.L. jest

Raport uzupetniajgcy "Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
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nizseza od 1 tysigca ziotych. Warto$¢ nabycia akcji CKTIS S.A. byla poparta opinig

przeprowadzong przez niezalezng kancelarie prawng.

5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 99 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie bilansowe; 0,5 %

Do wyliczen wartosci aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego postuzyly przejsciowe

roznice ujemne migdzy wartoscig ksiegowg i wartoscia podatkowg pozycji aktywow

| zobowigzan:
- rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 108 tys. zt.
- rezerwy na pozostate zobowigzania 12 tys. zt.
- niewyptacone wynagrodzenia wraz z narzutami 190 tys. zt.
- strata podatkowa 64 tys. zi.
- nieoptacone w terminie koszty i podatki 107 tys. zt.
- odpis aktualizujgcy zapasy 38 tys. zt.
519 tys. zt.
Wartosc aktywa wyliczona przy zastosowaniu 19 % stawki podatku dochodowego, wyniosta
09 tys. zt.
Stany dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych zostaly prawidiowo wykazane
w bilansie.
. AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy 1.929 tys. zi.
Udziat % w sumie bilansowej 9,9 %
Z tego przypada na:
1) Materiaty 05 tys. zt.
2) Produkty gotowe 246 tys. zi.
3) Towary | 1.565 tys. zt.
- fowary brutto 1.603 tys. zt
- odpisy aktualizujgce towary 38 tys. zt.
4) Zaliczki na dostawy 23 tys. zt.

Materiaty i towary przyjmowane sg na stan magazynbwy w cenie zakupu. Na dzien bilansowy
nastgpuje ewentualne przeszacowanie cen zakupu do warto$ci nie wyzszej od ceny sprzedazy
netto. Wycena rozchodéw materiatéw i towaréw z magazynéw nastepuje wg metody FIFO.
Produkty gotowe wyceniane sg wg kosztéw wytworzenia, nie wyzszych od ich ceny sprzedazy
netto.

Stan zapaséw nierotacyjnych przedstawia sie nastepujaco:
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Stan na poczatek okresu 143 tys. zt.
Stan na koniec okresu 192 tys. zt.

Zwiekszenie 49 tys. zt.

Zapasy zostaty ujete w ksiggach kompletnie z zachowaniem kontynuacji zasad wyceny oraz

zostaty prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe brutto 2.923 tys. zt.
mnie]

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 865 tys. zt.
Naleznosci krétkoterminowe na 31.12.2014 . 2.058 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowe; 10,5 %
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 2.854 tys. zt.
mniej:

- odpisy aktualizujace 865 tys. zt.
Naleznosci netto z tyt. dostaw i ustug na 31.12.2014 r. 1.989 tys. zi.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug wystgpity wytgcznie od jednostek niepowigzanych.
Ze stanu bilansowego netto na 31.12.2014 r. do dnia 24.02.2015 r. zostaty uregulowane
naleznosci z tyt. dostaw i ustug na kwote 1.401 tys. zt., co stanowi 49,1% warto$ci brutto oraz

70,4% wartosci bilansowej naleznosci z tyt. dostaw i ustug.

Z kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznosci:

a) nieprzeterminowane 1.143 tys. zt.
b) przeterminowane 1.711 tys. zt.

w tym:

- do 3 miesiecy 835 lys. zt.

- od 3 do 6 miesiecy | 13 tys. zt.

- od 6 do 12 miesiecy 0 lys. zt.

- powyzej 12 miesiecy 863 tys. zf.

Razem (a + b): 2.854 tys. zt.

Naleznosci przeterminowane z tyt. dostaw i ustug urealnione zostaty odpisem aktualizujacym.

Inwentaryzacja naleznosci z tyt. dostaw i ustug dokonana zostata poprzez wystanie
potwierdzen naleznosci do kontrahentéw niepowigzanych wg stanu 31.10.2014 r. oraz do
kontrahentow powigzanych wg stanu na 31.12.2014 r. Wszystkie salda naleznosci wg
wystanych potwierdzen,.opr6cz tych ktére sg objete odpisem aktualizujgcym, zostaty do dnia
10.04.2015 r. zaptacone.
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Naleznosci z tyt. podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

- podatek VAT do rozliczenia w nastepnych okresach 23 tys. zt.
- rozrachunki z tyt. optat celnych 1 tys. zt.

24 tys. zt.
Naleznosci pozostate 45 tys. zt.

Naleznosci skierowane do sadu przedstawiajg sie nastepujgco:
na 31.12.2014 r. na 31.12.2013r.

- stan naleznosci na drodze sgdowej 44 tys. zt. 305 tys. zt.
- utworzone odpisy aktualizacyjne 44 tys. zt. 305 tys. zt.
- stan naleznosci po pomniejszeniu odpiséw 0 tys. zt. 0 tys. zi.

Rozliczenie ptatnosci naleznych odsetek od naleznosci z tytutu sprzedazy

- stan na 1.01.2014 r. 155 tys. zt.

- naliczenie 9 tys. zt.

- umorzenie -143 tys. zt.

-stan na 31.12.2014 r. 21 tys. zt.
w tym:

- odsetki hipotetyczne 8 tys. zt

Odsetki zostaty pokryte odpisem aktualizujgcym.

NaleznoSci i roszczenia wykazane zostaty kompletnie i zostaty prawidtowo wycenione
w wartosci wymagajgcej zaptaty. Saldo nalezno$ci wyrazonych w walutach obcych, zgodnie
z polityka rachunkowosci zostato wycenione wedtug kursu $redniego NBP na 31.12.2014 .

Inwestycje krotkoterminowe

Wartos¢ brutto Odpisy Wartosc¢

aktualiz. bilansowa
- udziaty lub akcje 462 tys. zi 48 tys. zi. 414 tys. zf.
- udzielone pozyczki 341 tys. zi 0,00 zf. 341 tys. zt.
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 268 tys. zi. 0,00 zt. 268 tys. zi.
Razem: 1.071 tys. zt. 48 tys. zt. 1.023 tys. zi.
Udziat % w sumie bilansowe; 5,2 %

Krotkoterminowe udziaty zostaty wycenione w wartosci rynkowej, a udzielone pozyczkKi
W skorygowanej cenie nabycia.

Warto$¢ Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych ujeta w sprawozdaniu finansowym
zgodna byta z pisemnymi potwierdzeniami bankéw. Srodki pieniezne w kasach byty zgodne

Z protokotami z inwentaryzacii.

Srodki pieniezne w walutach obcych zostaty zaprezentowane w bilansie wg §redniego kursu
NBP z dnia 31.12.2014 .
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IV.

W sprawozdaniu finansowym krotkoterminowe aktywa finansowe zostaty kompletnie ujete

oraz prawidtowo wycenione.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 67 tys. zi.

Uaziat % w sumie bilansowej 0,3%

Wedtug stanu na 31.12.2014 r. w pozycji czynnych krétkoterminowych rozliczen
migdzyokresowych Spoétka ujmowata koszty do rozliczenia w czasie, w tym:

- koszty zakupu 45 tys. zt.

- koszty ubezpieczen i pozostate rozliczane w czasie 22 tys. zt.

Aktywowanie kosztow byto zasadne i pozwolito na zachowanie zasady wspotmiernosci

kosztow z przychodami. Stany rozliczen miedzyokresowych zostaly w warto$ci nominalne;

prawidtowo wykazane w bilansie.

KAPITAL WLASNY 15.773 tys. zi.
Udziat % w sumie bilansowej 80,7 %
sktada sie z:

1) Kapitatu podstawowego 11.300 tys. zt.
2)  Kapitatu zapasowego 145 tys. zt.
3) Kapitatu rezerwowego 3.999 tys. zt.
4)  Zysku netto 329 tys. zt.

W roku 2014 kapitat podstawowy nie ulegt zmianie. Stanowia go akcje w ilosci 113.000.000

szt. o wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda. Kapitat podstawowy jest zgodny z wpisem do KRS.

Kapitat zapasowy w roku 2014 ulegt zmniejszeniu o strate netto z roku 2013 w kwocie
1.387 tys. zt.

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmujg warto$¢ emisji akcji serii D i E, ktorych rejestracja
nie zostata dokonana do dnia 31.12.2014 .

Obroty i salda kapitatu wtasnego zostaty prawidtowo ewidencjonowane w ksiegach
| prawidtowo ujete w sprawozdaniu finansowym.

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwy na zobowigzania 163 tys. zi.
Udziat % w sumie bilansowej 0,8 %
| obejmuja:

1) rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego 42 tys. zt.
2) rezerwe na Swiadczenia emerytalne i podobne 109 tys. zi.
3) pozostate rezerwy 12 tys. zt.
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Za podstawe do utworzenia i wykorzystania rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przyjeta zostata warto$é dodatniej roznicy przejSciowej réznigcej warto$é

ksiggowq od wartosci podatkowej aktywow | zobowigzan z tytutow:

- roznicy stawek amortyzacji bilansowej i podatkowe; 146 tys. zt.
- naliczonych odsetek od udzielonej pozyczki 77 tys. zt.
223 tys..zt.

Warto$¢ rezerwy wyliczona z dodatniej réznicy przejSciowej, przy zastosowaniu 19 % stawki

podatku dochodowego wyniosta 42 tys. zt

Stan rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne obejmuje:

- odprawy emerytalne 22 tys. zt.
- nlewykorzystane urlopy 87 tys. zt.
109 tys. zt.

Wyliczenia rezerwy na $wiadczenia emerytalne zostaty przeprowadzone aktuarialnie przez

licencjonowanego aktuariusza.

W pozycji pozostatych rezerw, zaprezentowane zostaty szacunki dotyczgce przysztych

kKosztow zwigzanych z badaniem bilansu w kwocie 12 tys. zt.

Pozycje: rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego, rezerwy na $wiadczenia
pracownicze oraz pozostate rezerwy zostaty prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu

finansowym za 2014 rok.

Stan rezerw na zobowigzania oraz odpiséw z tytutu aktualizacji i wyceny aktywéw

Zaprezentowany zostat w zataczniku nr 6.

2. Zobowiazania diugoterminowe 723 tys. zi.
Udziat % w sumie bilansowej 3,7 %
obejmuja:
- kredyty i pozyczki 499 tys. zt.
- Inne zobowigzania finansowe — z tyt. leasin'gu 224 tys. zt.
Zobowigzania dtugoterminowe obejmuja wartosci, ktorych termin ptatnosci przypada pézniej
niz w roku nastepnym po dniu bilansowym.
Wycena bilansowa kredytéw bazuje na skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
Warto$¢ kredytéw jest potwierdzona pisemnymi potwierdzeniami bankéw, w ktérych Spotka
zaciggneta kredyty i jest prawidtowo wykazana w bilansie.
3. Zobowigzania krétkoterminowe (bez funduszy specjalnych) 2.840 tys. zi.
Udziat % w sumie bilansowe; 14,5 %
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obejmuja:

1) kredyty i pozyczki 610 tys. zt.
2) Inne zobowigzania finansowe — z tyt. leasingu 125 tys. zt.
3) ztytutu dostaw i ustug 1.347 tys. zt.
4) zaliczki otrzymane na dostawy 2 tys. zt.
5) ztyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 002 tys. zt.
6) ztytutu wynagrodzen 237 tys. zt.
7) inne —z tyt. zakupu rzeczowych aktywéw trwatych 17 tys. zt.

Pozycja kredytéw i pozyczek obejmuje kredyty bankowe wycenione wg skorygowanej ceny
nabycia, ktorych termin sptaty przypada w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego.

Salda zobowigzan z tyt. kredytéw zostaty pisemnie potwierdzone przez banki.

3.1. Struktura czasowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

3.2.

a) nieprzeterminowane 880 tys. zt.
b)  przeterminowane 467 tys. zt.

- do 3 miesiecy 412 tys. zt

- od 3 do 6 miesiecy 94 tys. zi.

- od 6 do 12 miesiecy 0 tys. zt

- powyzej 12 miesiecy 1 tys. zi.
Razem a + b: 1.347 tys. zi.

Do dnia 24.02.2015 r. zobowigzania z tyt. dostaw i ustug, ktére wystepowaty w dniu
31.12.2014 r., zostaty zaptacone w kwocie 903 tys. zt., tj. w 67%.

Inwentaryzacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug przebiegata poprzez weryfikacje
otrzymanych pisemnych potwierdzen sald wg stanéw na 31.10.2014 r.. 30.11.2014 r. oraz
31.12.2014 r.

Odsetki z tytutu nieterminowych zaptat zobowigzan za dostawy i ustugi wyliczonych
memoriatowo wynosza;

- stan na 1.01.2014 r. 3 tys. zt.
- naliczone 44 tys. zt.
- Zaptacone 8 tys. zt.
- wyksiegowane 3 tys. zt.
- stan na 31.12.2014 . 36 tys. zt.

Zobowigzania z tyt. podatkéw, dotacji, cel. ubezpieczen i innych §wiadczen wg stanu
na 31.12.2014 r. obejmowaty:

- podatek dochodowy od oséb prawnych 20 tys. zt.
- podatek dochodowy od oséb fizycznych 54 tys. zt.
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- sktadki na ubezpieczenia spoteczne, zdrowotne, FP i FGSP 235 tys. zt.

- VAT wg rozliczenia z urzedem skarbowym 172 tys. zt.
- VAT do rozliczenia w nastepnych okresach 1 tys. zt.
- podatek od nieruchomosci 4 tys. zt.
- PFRON 7 tys. zt.
- pozostate podatki 9 tys. zt.
Ogotem 502 tys. zi.

Salda zobowigzan z tyt. podatkéw i sktadek spotecznych obejmujg kwoty ostatnich deklaracii
oraz ewentualne nadptaty i korekty. Badanie obrotéw i sald podatkéw j. w. dokonano metoda
doboru prob i jedynie na podstawie oceny dokumentéw w ramach tychze préb stwierdza sie,
ze dane obroty i salda zostaty prawidlowo ustalone. Z tego powodu niektore

nieprawidtowosci mogg zosta¢ niewykryte.

Zobowigzania ujete kompletnie | prawidtowo w ksiegach rachunkowych oraz poprawnie

przeniesione do sprawozdania finansowego.
Wiasne postepowanie uktadowe, ugodowe - nie wystapito

Fundusze specjalne — Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 34 tys. zi.

Udziat % w sumie bilansowej 0,2 %

Obroty w roku 2014 ZFSS przedstawialy sie nastepujaco:

Stan na 1.01.2014 r. 0 tys. zt.
- odpis podstawowy 56 tys. zt.
- udzielenie pomocy finansowej i rzeczowej 15 zt
- dofinansowanie imprez okoliczno$ciowych -7 zt.
Stan funduszu na 31.12.2014 r. 34 tys. zt.

Gospodarowanie Srodkami funduszu odbywa sie w oparciu o wewnetrzny regulamin,
opracowany z zachowaniem przepiséw ustawy o Zakladowym Funduszu Swiadczen
Socjalnych. ZFSS zostat prawidtowo ustalony i wykazany w bilansie.

V. WYNIK FINANSOWY

1.

Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace z rachunku zysku i strat — wariant
porownawczy za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014 r. sg nastepujace:

w tys. zi.
Przychody ze | Odpowiadajace Wynik
Tresc sprzedaty, zbytu im koszty + zysk
i pozostale - strata
DZIALALNOSC OPERACYJNA 21 405 21 400 B
Produkty 5710 3 689 2 021
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Towary i materiaty 15 695 13 755 1940
Koszty sprzedazy 1 560 -1 560
Koszty ogdlnego zarzadu 2 396 -2 396
WYNIK ZE SPRZEDAZY X X 5
Pozostate przychody operacyjne Sinie X X
Pozostate koszty operacyjne 96 X
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne; X X 237
WYNIK Z DZIALALNOSCI| OPERACYJNEJ X X 242
Przychody finansowe 034 X X
Koszty finansowe X 408

Wynik na dziatalnosci finansowej X 126
WYNIK BRUTTO X X 368
podatek dochodowy biezgcy X 98 97
Podatek dochodowy odroczony X -58 -08
WYNIK NETTO X X 329

Przychody okresu sprawozdawczego Spétka wykazata w sposdb kompletny. Ujete zostaty

wszystkie faktury dotyczgce badanego okresu. Dokumenty sprzedazy oraz dowody

pozostatych przychodéw operacyjnych i

dekretowane i ksiegowane.

przychodow finansowych byly prawidiowo

Dane ksigg rachunkowych w zakresie przychodow ze sprzedazy zostaty prawidtowo

wykazane w zestawieniu obrotéw i sald oraz sprawozdaniu finansowym.

Koszty badanego okresu zostaty ujete kompletnie. Obcigzenie kosztéw nastepowato na

podstawie prawidtowo sporzgdzanych dowodéw ksiegowych oraz otrzymywanych faktur

zewnetrznych, ktore poddawane byty kontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowe;.

Koszty badanego okresu zostaty rozliczone wspétmiernie do przychodéw tego okresu.

Krag kosztow zostat prawidtowo rozliczony:

- amortyzacja 1.225 tys. zt.
- Zuzycie materiatéw i energii 1.287 tys. zt.
- ustugi obce 1.111 tys. zt.
- podatki i optaty 120 tys. zt.
- wynagrodzenia 2.966 tys. zt
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 623 tys. zt.
- pozostate koszty rodzajowe 533 tys. zt.
Poniesione koszty rodzajowe 7.865 tys. zi.
Rozliczone zostaty poprzez:
- zwiekszenie stanu produktow -197 tys. zt.
- koszty wytworzenia na wtasne potrzeby -23 tys. zi.
Koszt wiasny sprzedanej produkcji 7.645 tys. zi.
w tym:
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- koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3.689 tys. zt.
- koszty sprzedazy 1.560 tys. zt.
- koszty ogdélnego zarzadu 2.396 tys. zt.
2. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 333 tys. zi.
Pozostate koszty operacyjne 06 tys. zt.
Dodatni wynik 237 tys. zt.
2.1. Pozostate przychody operacyjne obejmuja:
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2 tys. zt.
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 198 tys. zt.
- rozliczenie z tyt. ztych diugéw 113 tys. zt.
- rozliczenie nadwyzki inwentaryzacyjnej 7 tys. zt.
- inne przychody operacyjne 13 tys. zt.
Razem: 333 tys. zt.
2.2. Pozostate koszty operacyjne obejmuja:
- utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy towarow 38 tys. zt.
- umorzenie wartosci firmy 17 tys. zt.
- utworzenie rezerwy na pozostate zobowigzania 12 tys. zt.
- kKoszty egzekucyjne i podobne 4 tys. zt.
- rozliczenie niedoboru inwentaryzacyjnego 3 tys. zt.
- koszty ubezpieczenia po sprzedazy 6 tys. zt.
- koszty z tyt. likwidacji towaréw przeterminowanych o tys. zt.
- inne koszty 11 tys. zt.
Razem: 96 tys. zt.
3. Dziatalnos¢ finansowa
Przychody finansowe | 534 tys.
Koszty finansowe 408 tys.
Dodatni wynik 126 tys.
3.1. Przychody finansowe obejmuja:
- odsetki od udzielonych pozyczek 48 tys.
- Zysk ze zbycia inwestyc;ji 91 tys.
- aktualizacja wartosci inwestycji 356 tys.
- wycena wg zamortyzowanego kosztu 39 tys.
Razem: 534 tys.

3.2. Koszty finansowe obejmuija:
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- odsetki

- rozwigzanie programu motywacyjnego

- nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi

- ujemne roznice kursowe 42 tys. zt.
- dodatnie roznice kursowe 3 tys. zt.
- koszty prowizji i gwarancji

- pozostate koszty finansowe

Razem:

121 tys. zt.
218 tys. zt.
39 tys. zt.

23 tys. zt.
7 tys. zt.

408 tys. zt.

Ewidencja przychodow | kosztéow prowadzona byta przez Spotke w badanym okresie

poprawnie | kompletnie oraz prawidtowe byto ujecie kosztéw w zestawieniu obrotéw i sald oraz

sprawozdaniu finansowym.

Obowiazkowe zmniejszenie zysku

Ustalenie wyniku finansowego i wyliczenie wartosci biezagcego podatku dochodowego

- wynik bilansowy brutto

- przychody nie podlegajgce opodatkowaniu

- przychody doliczone do opodatkowania

- koszty nie stanowigcych kosztéw podatkowych

- koszty zrealizowane podatkowo

368 tys.

-927 tys.

1 tys.

941 tys.
-211 tys.

Zt,
Zt.
zZt.
zZt.

zt.

- wynik po korektach
- odliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych

572 tys.
-64 tys.

zt.

zt.

- wynik bilansowy brutto po korektach — podstawa opodatkowania

508 tys.

zt.

- podatek dochodowy biezgcy przy stawce 19 %

97 tys.

zi.

Wyliczenie podstawy do opodatkowania zostato dokonane zgodnie z przepisami ustawy

o0 podatku dochodowym od os6b prawnych. Zostaty uwzglednione koszty oraz przychody

réznigce wynik bilansowy od podstawy do opodatkowania.

Ustalenie wartosci odroczonego podatku dochodnwego
- zwiekszenie stanu aktywu na podatek odroczony
- Zwiekszenie stanu rezerwy na podatek odroczony

- odroczony podatek dochodowy

-70 tys.
12 tys.

zt,

Zt.

-58 tys.

zt.

Wartosci rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych

zostaty poprawnie ujete w sprawozdaniu finansowym.

Rozliczenia wykorzystania dotacji

Spotka w 2014 r. nie korzystata z dotacii.
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E. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WLASNOSCI | ISTOTNE
ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Zobowigzania warunkowe — nie wystgpity
2. Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki
Stan na 31.12.2014 roku Stan na 31.12.2013 roku
: : kwota kredytu, | kwota kwota | kwota kredytu, | kwota kwota ‘
5:3:::'2122"?9 pozyczkiiinne | zabezpieczenia ZEDE-_’-D'EE?Ek"'E pozyczki i inne | zabezpieczenia | Zabezpieczen
wyrazona jako a wyrazona
w tys. ztotych w tys. ztotych % aktywow w tys. ziotych w tys. ztotych iako %
aktywow
Hipotecznie 1.950 10,0 1.950 11,3
Zastaw rejestrowy na 1.108 3.705
rzeczowym majatku 759 39 759 4.4
trwatym
Razem 2.709 13,9 2.709 15,7

3. Zdarzenia po dacie, na ktorg sporzadzono sprawozdanie finansowe

Dnia 18.04.2015 r. do Krajowego Rejestru Sgdowego zostat dokonany wpis o podwyzszeniu

kapitatu podstawowego o kwote 50 tys. zt. w wyniku emisji akcji serii E i D.

= ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM,
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA,
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Informacje zawarte w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym, rachunku przeptywow
pienieznych, dodatkowych informacjach i objasnieniach oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci
Spoétki uwzgledniajg postanowienia zawarte w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych
wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2014 r. poz. 300).

1. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Dane zaprezentowane w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym sg zgodne z pozostatymi
elementami sprawozdania finansowego oraz z danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencii

ksiegowej i analizy sald kont.
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2.

G.

Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r. zostat
sporzgdzony metodg posrednia.

Przeptywy pieniezne z poszczegolnych rodzajéw dziatalnosci wykazujg nastepujace wielkosci:

- dziatalnoS¢ operacyjna +920 tys. zt.
- dziatalnosc inwestycyjna -1.930 tys. zt.
- dziatalnosc finansowa +1.131 tys. zt.
Przeptywy pieniezne razem: +121 tys. zt.

Dane zaprezentowane w rachunku przeptywéw pienieznych sg zgodne z pozostatymi
elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji

ksiegowej i analizy sald kont.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia wraz z wprowadzeniem do sprawozdania finansowego

sporzgdzono zgodnie z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci Termo-Rex S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
0 rachunkowosci i omdéwiono w nim w szczegolnosci:

— czynniki ryzyka i opis zagrozen, na ktére narazona jest Spotka,

— wazniejsze zdarzenia, w tym réwniez inwestycje majace istotny wptyw na dziatalno$é

Spofki, ktore wystgpity w okresie badanym,

— aktualng sytuacje finansowa i ekonomiczng Spofki.
W sprawozdaniu z dziatalno$ci wystepuje petna zgodno$¢ zawartych w nim informacii
Zz badanym sprawozdaniem finansowym.
Informacje ujete w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spoétki w petni uwzgledniajg réwniez
postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebgdgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz.
133).

NARUSZENIE PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym os$wiadczeniu, Zarzad Termo-Rex S.A. potwierdzit, ze
zgodnie z jego najlepszg wiedzg Spotka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, w tym
statutu Spotki - ktérycﬁ naruszenie mogtoby w sposob istotny wptyngé na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.
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1.

2.

W trakcie badania poszczeg6lnych pozycji przedmiotowego sprawozdania finansowego oraz
ksiag rachunkowych — w ramach odpowiednio dobranych préb do badania — zweryfikowano
w tym zakresie wyzej wymienione o$wiadczenie i nie stwierdzono istotnych naruszen prawa,

jak rowniez statutu Spotki.

OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1.01.2014R. DO 31.12.2014R.

Stwierdzamy, Zze sprawozdanie finansowe i stanowigce jego podstawe ksiegi rachunkowe Sg
zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi przez $rodowisko zawodowe

zasadami rachunkowosci.

Stwierdzamy prawidtowos¢ i rzetelno$¢ sprawozdania finansowego, polegajacg na
wykazaniu w nim wynikbw catoksztattu dziatalnos$ci oraz sytuacji majgtkowe]

| finansowej Termo-Rex S.A.. zgodnie z prawdg materialna.

Niniejszy raport uzupetniajgcy opinie z badania oméwiono z kierownikiem Termo-Rex S.A..

USTALENIA KONCOWE

Raport uzupetniajgcy opinie¢ z badania zawiera 28 stron kolejno ponumerowanych. Kazda

Ze stron oznaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony podpis biegtego rewidenta.

Do raportu zatgcza sie zbadane sprawozdanie finansowe Termo-Rex S.A.. oraz:

1)  Whnioski i uwagi — nie wystepuja,

2) Wyniki ekonomiczno-finansowe,

3) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i zadtuzenia,

4) Wskazniki rynku kapitatowego,

5) Wskazniki ze sprawozdania z przeptywow pienieznych,

6) Stan odpiséw z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw oraz rezerw na zobowigzania,

7) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajgcego).

Kluczowy Biegly Rewident (podmiot uprawniony)

MW RAFIN
Spotka z ograniczona odpowiedziainodcia
Anna Jeziorska-Hesse SPOLKA KOMANDYTOWA
Nr ewid. 9455 41-200 Sosnowiec, ul. Kilinskiego 54/11/3
Podmiot uprawniony nr 3076 (3

PREZES
Biegly Rewident
Marian Wcislo

nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 20 kwietnia 2015 roku.
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Wskazniki zyskownosci , plynnosci finansowej i zadtuzenia

Zalacznik nr 3

za rok 2014
w tys. zl
[ T [ Kwoty Wskaznik
| Zmiana stanu
Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia Rok biezgey Rok poprzedni | Roku biezacego Rnku_ wskaznika
poprzedniego | + poprawa
pogorszenie
1 - I 2 3| q I 5
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskownoSci sprzedazy | l
Zysk netto x 100 329 -13 879
T ey I 1,54 -72,60 74,14
Przychody ze sprzedazy pmduktuw towarow 1 21 405 19118
materialow
7, Rentownosc brutto sprzedazy
Wynik ze sprzedazy x 100 5 -518
= -- T T [—— ------—---—-------1 0,02 -2,71 2,73
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow 1 21 405 19 118
materialéw
3. Wskaznik zyskownosci ogélem majatku (ROA)
Zysk netto x 100 329
= S U I [
Przecigtny stan aktywéw 18 390
Skorygowany wskaznik zyskownoS$ci ogélem
4. majatku (ROA 1)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto (tj. bez p.d.o.p.) x
100 450
== -—- - -- 2.45
Przecietny stan aktywow 18 390
5. Wskazinik produktywnosci aktywéw trwalych
Przychody ze sprzedazy 21 405 19118
= - -- 1,67 1,44 0,23
Przecigtny stan produkcyjnych aktywéw trwatych 12 806 13 257
6. Wskainik zyskownosci kapitaléw wlasnych (ROE)
Zysk netto x 100 329
= -- 2,42
Przeci¢tny stan kapitalu wlasnego 13 609
7. Skala dZwigni finansowej
ownos¢ kapitatow wilasnych (poz. 6) -
skzc}:rr;kguwana zysimamuﬁé maj:tku((ppoz, 4)) 2,42-2,45 -0,03

| WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ

+

Wskaznik pokrycia biezgcych zobowigzan

aktywa obrotowe 5077 3 951
= 1,77 1,55 0,22
zobowigzania krétkoterminowe 2 874 2 544
9. Wskaznik szybkoSci splaty zobowigzan |
aktywa obrotowe - zapasy - rmk 3 081 1778
= 1,07 0,70 0,37
zobowigzania krétkoterminowe 2 874 2 544
10. Wskaznik plynnosci bardzo szybki
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 268 149
= . -- 0,09 0,06 0,03
zobowigzania krétkoterminowe 2874 2 544
11. Wskaznik obrotu naleznosci w razach
Przychod ze sprzedazy produktéw, materialow i |
towarow 21 405 19118
= - e 16,79 12,08
Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug minus 1275 1 582
VAT

M‘a_

|
|




I 12. Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= - ———mmmmme - - 22 30 8
Wskaznik obrotu naleznosci w razach 16,79 12,08
13. Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt wiasny sprzedanych towarow i materialow +
koszt wytworzenia produktéw 22 965 19 636
= - | - -~ - mmmmmmmm e 21,04 19,50
Przecig¢tny stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug minus 1 092 1 007 |
VAT
14. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach .
Liczba dni w okresie 365 365
- e - 17 19 2
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach ' 21,04 19,50
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Koszt zuzycia materiatow 1 206 885
= et 11,01 7,16
Przecigtny stan zapasdw materialow 110 124
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
T [ ——mmmee e --- 33 51 18
Wskaznik obrotu zapasami materialéw w razach 11,01 1,16
17. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychéd ze sprzedazy towaréow 15 695 14 448
= - el 9,73 9,31
Przeci¢tny stan zapasow towarow 1613 1 553

18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach

Liczba dni w okresie

Wskaznik obrotu w razach

1

365

19. Wskaznik zadluzenia ogélem
Zobowigzania ogoétem 3598 5715
= = i —— - -
Aktywa ogélem 19 533 17 246
20. Wskaznik pokrycia aktywow kapitalem wlasnym
Kapital wlasny 15772 11 445
Aktywa ogotem 19 533 17 246
Pokrycie aktywéw trwalych kapitalem wlasnym i
21. rezerwami dlugoterminowymi
Kapitat wilasny+rezerwy dlugoterminowe 15 837 11 475
Aktywa trwale 14 456 13 295
22, Wskaznik trwaloSci struktury finansowania
Kapitat wiasny + zobowigzania dlugoterminowe +
rezerwy dlugoterminowe 16 560 14 646
Aktywa ogélem 19 533 17 246
Wskaznik pokrycia zobowigzan nadwyzka
23, finansowy
Zysk netto + roczna amortyzacja 1554
Przecigtny stan zobowigzan ogétem 4 656

(dlugoterminowe + krétkoterminowe)

W okresie poprzednim wystgpita strata netto, w zwigzku z czym nie zostaly zaprezentowane wskazniki: poz. 3,4,6,7 i 23.
Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostat 'unettowiony' poprzez $rednia stawke VAT: 122,81%

Przecigtny stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug zostat ‘unettowiony’ $rednig stawka podatku VAT: 122,56%
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WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia

1

Zatacznik nr 4

Kwoty (zl) Wskaznik Zmiana stanu
1 — T wskainika
. za rok
za rok badany za rok poprzedni za rok badany ) + poprawa
poprzedni pogorszenie
2 3 4 5 6

|I, Wskaznik produktywnosci jednej akcji (SPS)
Przychody ze sprzedazy

S —

Wskazniki wewnetrzne (dane pochodzg z jednostki gospodarczej) - liczone w oparciu o ilo§¢ akeji

21404 975,23

—

= e B 0,19
Sredniowazona ilo$¢ wyemitowanych akeji 113 036 985
2, Wskaznik zyskownosci jednej akeji (EPS)
Zysk/strata netto 328 836,13
= e e B el e — 0,00
Sredniowazona ilo$¢ wyemitowanych akcji 113036985 |
3 Wskaznik dywidendy jednostkowej - zysku do
‘ podzialu (DPS)
Zysk netto przeznaczony do podziatu pomiedzy
akcjonariuszy 0,00
= T I — 0,00
Sredniowazona ilo$é¢ wyemitowanych akcji 113 036 985
4 Wskaznik nadwyzki finansowej na jedng akcje
' (CFPS)
Zysk netto + amortyzacja 1 553 587,43 I
_ . camcancssssssmmmais | cmmmmraseeseessaon 0,01
Sredniowazona ilos¢ wyemitowanych akcji 113 036 985
5. Wskaznik warto$ci ksiggowej jednej akcji (BVPS) l
Kapital wiasny 15773 343,53
= - - e 0,14
| Sredniowazona ilosé¢ wyemitowanych akcji 113 036 985
|
6.
Wskaznik maksymalizacji dywidendy (CR)
Zysk netto na jedng akcje 0,00
Zysk netto przeznaczony do podzialu pomiedzy 0,00
akcjonariuszy *(dywid./1 akcje)
Wskaznik stopy wyplat dywidendy (PR)
Dywidenda jednostkowa 0,00

Zysk netto na jedng akcje | 0,00

Wskazniki zewng¢trzne (dane pochodzg z rynku kapitalowego) - liczone w oparciu o ceng¢ rynkowa akcji

1

|

! 3 4 6
Wskaznik zyskowno$ci cenowej jednej akeji
8. (EPS/P)
Zysk netto na jedna akcje x 100 0,00
= -- 0,00
Cena rynkowa jedne;j akc;ji 426
0. Wskaznik stopy dywidendy (DY)
Dywidenda na jedng akcje* x 100 0,00
= m——eee- -- 0,00
Cena rynkowa jedne;j akcji 7,39
Wskaznik pokrycia dywidendy ceng rynkowsg
10. jednej akeji (P/D)
Cena rynkowa jednej akcji 7,39
Dywidenda na jedng akcje 0,00




1.

Wskaznik pokrycia zysku netto ceng rynkowy
jednej akeji (P/E)

Cena rynkowa jednej akcji 7,39
Zysk netto na jedng akcje 0,00
Wskaznik nadwyzki finansowej do ceny rynkowej
12. akeji (CFPS/P)
Zysk netto + amortyzacja na 1 akcje x100 0,01
= e S U | 0,00
Cena rynkowa jednej akcji 7.39
Wskaznik ceny rynkowej do nadwyzki finansowe;j
13. na jedng akcje (P/CFPS)
Cena rynkowa jednej akcji 1,39
= - - - T B el J R e 739,00
Zysk netto + amortyzacja na | akcje 0,01
14. Wskaznik gieldowego kursu akeji (WGKA)
Cena rynkowa jednej akeji 7,39
= - -- -- - el B I 73,90
Wartos¢ nominalna jednej akcji 0,10
Wskaznik ceny rynkowej do wartosci ksiggowe;j
15. jednej akeji (BVPS)
Cena rynkowa jednej akcji 7,39
= - e et 52,96
Wartos¢ ksiegowa jednej akeji 0,14

W zwigzku z wejsciem Spdlki na GPW w roku 2014, za okres roku 2013 nie ma notowa i nie mo2na wyliczy¢ wskaznikow rynku kapitalowego.




WSKAZNIKI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zalgcznik Nr 5

kwoty w tys. zi

Lp. Kwoty Wskaznik Poprawa +
) ) o Pogorszenie -
Nazwa wskaznika Sposdb obliczenia wskaznika (6-7)
rok 2014 rok 2013 rok 2014 rok 2013
1 2 3 4 5 6 7 8
1 | WSKAZNIK udzialu zysku netto
w stanie srodkéw pienieznych z zysk netto 329 -1 387
dziatalnosci operacyjne; = srodki pieniezne z dziatainoscl 920 1100 0,36 -1.26 1,62
operacyjnej
2 | WSKAZNIK udzialu amortyzacii
w stanie Srodkow pienieznych z amortyzacja 1225 1128
dziafalno$ci operacyjnej = srodki pienigzne z dziatalnosci 920 1100 1,33 1,039 0,30
operacyjnej
3 WSKAZNIK zdolnoci srodki Dienies dziatalnodes
wypracowania §rodkéw Srodki pieniezne neﬂa:-:: Zlatalnosci . .
pienieznych z dziatalno$ci _ oparacyjne; 11 034 0.94 0.60
operacyjnej B srodki pienigzne netto z dziatalnosci 2719 1169 * ' s
operacyjnej + wptywy z dziatalnosci
finansowe;
4 , WSK"!_‘_ZMK sﬁnansnwarjlia naktady na Srodki trwate i wartosci
lnwest{t:]l TY ::iczuw%rﬂ_gﬁajatku niematerialne 433 1134 0.47 ' 03 o 55
wa raz l = -
Srodki pieniezne z dziatalnosci 920 1100 ' ' ’
operacyjnej
5 WSKAZNIK ogbinej srodki pienigzne z dziatalnosci
sta Inosci Srodk operacyjnej 920 1100
ez | oW = I Cw J o 0,66 0,79 -0,13
wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej oraz 1389 1389
finansowej
6 | WSKAZNIK pokrycia odsetek L ‘ .
POXTY Odsetki z dziatalno$ci finansowej 121 99
= §rodki pieniezne z dzialalnosc 920 1100 0,13 0,09 0,04
operacyjnej
7 WSKAZNIK wydajnosci $rodki pienigzne z dziatalnosci
gotowkowej zainwestowanego operacyjnej 920 1100
kapitalu z dziatalnoéci - kapitat inwestowany 16 767 16 865 0,05 Ll L
operacyjnej
8 WSKAZNIK pienieznej $rodki pienigzne z dziatalnosci
j i =l inej 920 110
wydajnosci aktywow _ operacyjnej 2 0 0,05 0.06 0,01
aktywa ogdtem 19 533 17 246
g WSKAZNIK pienieznej Srodki pieniezne z dziatalnosci
wydajnosci sprzedazy operacyjnej 920 1100 o
przychody ze sprzedazy produktdw 21 405 19 118 '
towarow i materiatéw
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