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I INFORMACIE PODSTAWOWE O EMITENCIE

1. Okres sprawozdawczy
Niniejsze sprawozdanie prezentuje dane finansowe Termo-Rex S.A. za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
wraz z danymi poréwnywalnymi obejmujgcymi okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.

Podstawowe informacje o Spéice

TERMO - REX S.A.

Siedziba Jaworzno

Adres Ul. Wojska Polskiego 2i 43-600 Jaworzno

Oznaczenie sgdu Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer KRS KRS 0000400094

Kapitat zaktadowy 11 350 000, 00 PLN wniesiony w catosci

Regon 242619597

NIP 6322006690

Telefon 32 6140056

Fax 32 6150330

Strona www www. termo-rex.pl

e-mail biuro.zarzadu@termo-rex.pl

3. Przedmiot dziatalnosci Spétki

Przedmiot dziatalnosci Spétki obejmuje nastepujace gléwne rodzaje dziatalnosci :
— PKD 25.61.Z Obrébka metali i nakfadanie powlok na metale,
— PKD 28.41.Z Produkcja maszyn do obrébki metalu,
— PKD 28.49.Z Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych,
— PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,
— PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
—  PKD 47.30.Z — Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje obrébka metali i naktadanie powlok na metale /PKD 25 61.Z./
Akcje spétki notowane na rynku Regulowanymi zostaty zakwalifikowane do sektora - inne ustugi.

4. Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach
Spotka specjalizuje sie w obrébce cieplnej elementéw stalowych, wykonuje ustugi podgrzewania przed spawaniem oraz
obrébke cieplng ziacz spawanych w szerokim zakresie materialéw, srednic i grubosci $cianek. Jest liczacym sie w
Europie podmiotem specjalizujgcych sie w obrébce cieplnej elementéw stalowych (Post Welding Heat Treatment) —
PWHT. TERMO-REX SA jest takze dostawcy termoelementdw, izolacji termicznych, ceramiki technicznej, artykutéw
elektroinstalacyjnych oraz producentem maszyn i osprzetu do obroébki cieplnej. W zaleznosci od indywidualnych
potrzeb wykonywane s3 :

— uslugi zabiegéw cieplnych w dowolnych lokalizacjach:

— uslugi izolowania elementéw do obrébki cieplnej,

— wynajem specjalistycznej kadry i operatoréw urzadzen,

— wynajem wyzarzarek z osprzetem i bez osprzetu,

— wynajem osprzetu do wyzarzarek,

— dostawa urzadzen, osprzetu i izolacji do obrobki cieplnej,

— dobéridostawa elementow grzejnych pod zastosowania specjalne,
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—  serwis urzadzen do obrébki cieplnej.

Termo-Rex SA jest producentem profesjonalnych urzadzen i osprzetu do wykonywania obrébki cieplnej, a takzie
dostawcg przenosnych wielkogabarytowych, modutowych i panelowych piecéw. Produkcja oraz sprzedaz urzadzen do
obrébki cieplnej obejmuje urzagdzenia: nagrzewnice oporowe o mocach od 9 kW do 200 kW, tj.:

— modutowe z mozliwoscig rozbudowy 10+60 kW o wadze 17 kg i wymiarach 170x370x405 mm — 1 modut,
—  3-kanalowe o mocy 9 kW,

—  6-kanatlowe o mocy 70 kW,

— 12-kanatowe o mocy 35 kW, 70 kW, 135 kW

— 36-kanalowe o mocy 200 kW,

—  kable przytgczeniowe do urzadzen oporowych i indukcyjnych,
—  kable grzewcze do urzadzen indukcyjnych,

— maty grzewcze (produkowane wedtug zaméwienia),

— induktory suche,

—  zgrzewarki do termopary,

—  piece stacjonarne.

Oferta materiatow eksploatacyjnych do obrébki cieplnej obejmuje tkaniny szklane, tkaniny ceramiczne, maty
glinokrzemianowe, mata izolacyjna Tygasil, poduszki izolacyjne, elementy grzewcze, maty grzewcze, mufy grzewcze,
kasety grzewcze, sznurki szklane koszulki szklane, induktory suche, rejestratory temperatury, tasmy drukujace i papiery
do rejestratoréw, termopary, zgrzewarki dotermopar, zgrzewarki do szpilek, tasmy stalowe, zaciggarki do tasm
stalowych uchwyty spawalnicze MIG/MAG, TIG, plazma, dysze, koficowki pragdowe ,izolatory, tulejki zaciskowe, korpusy
palnikéw, soczewki gazowe materialy spawalnicze: elektrody wolframowe, elektrody otulone, prety TIG, druty
spawalnicze, elektrody plazmowe wtyki i gniazda spawalnicze, przewody spawalnicze, zaciski biegunowe, weze
techniczne, krocce i szybkoztgczki, folie i papiery wodorozpuszczalne.

Od wrzesnia 2012 roku Spétka rozpoczeta dziatalno$¢é w obszarze detalicznej sprzedazy paliw ptynnych, prowadzac
w ramach umowy franczyzy stacje paliw pod markg Orlen Premium. Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy paliw na rzecz
PKN Orlen SA w ramach sprzedazy flotowej wynosita 3983 tys. zl, co stanowi 18,60% wartosci przychodow
wypracowanych przez Termo-Rex SA w 2014 roku.

W czerwcu 2013 roku rozszerzono dziatalnosé Spétki o pozyskiwanie pytow lotnych powstatych w procesie spalania
wegla kamiennego w kottach energetycznych.

5. Informacja o rynkach zbytu i Zrédtach zaopatrzenia
Informacja o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne oraz informacje o Zrédfach
zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i
dostawcéw, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy
ogoétem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania
z emitentem.

Gléwnym rynkiem zbytu dla produktéw i ustug oferowanych przez Spoétke jest rynek krajowy. Pomimo tego Spétka
stara sie pozyskiwac¢ nowych odbiorcéw na rynkach zagranicznych. Dotyczy to szczegdlnie promocji produktow i ustug
na rynku unii europejskiej. Termo-Rex SA uczestniczyt w 2014 roku jako wystawca na targach miedzynarodowych w
Brnie, Sosnowcu. Konsekwencjg strategii rozszerzania rynkéw zbytu byta podjeta w IV kwartale 2014 roku decyzja
o rozszerzeniu dziatalnosci na rynek rumunski.

Podstawowe 7Zrédta zaopatrzenia w towary i materialy to takze rynek krajowy. Import obejmuje tylko produkty z grupy
ceramiki technicznej oraz izolacji termicznych. Udziat towaréw i materiatéw z importu w strukturze zakupow towarow i
materiatéw wynosit 2014 roku jedynie 2,5%.

Spotka jest uzalezniona od PKN Orlen SA w zakresie zakupu paliw ptynnych sprzedawanych na stacji paliw stanowigcej
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wiasnos$c¢ Termo-Rex SA. Wartos$¢ zakupionych paliw ptynnych w 2014 roku wynosita 11 594 tys. zt - 100% dostaw z PKN
Orlen SA. Umowa franczyzy zobowigzuje Spétke do nabywania paliw plynnych tylko od PKN Orlen SA. Umowa
dopuszcza mozliwos$¢ realizowania zakupow paliw poza siecig PKN Orlen SA jedynie na zasadzie wyjatku (brak
mozliwosci realizacji dostaw przez franczyzodawce). Od wrzesnia 2012 do chwili sporzagdzenia raportu nie wystgpita
taka koniecznos¢. Udziat zakupu paliw ptynnych w {3cznej wartosci zakupionych towaréw i materiatéw wynosi 81,27%.

1. STRUKTURA WEASNOSCIOWA

1. Kapitat akcyjny
Na dzien 31.12.2014 roku zarejestrowany kapitat akcyjny Termo-Rex SA wynosi 11 350 tys. z1.
Liczba glosow
na WZ
(w szt.)

Udziat
w glosach
na WZ

Udziat
w kapitale
zakladowym

Akcjonariusz s

Akcji (w szt.)

JAWEL-CENTRUM 43.842.000 (seria na okaziciela 43.842.000 38,63% 26,81%
sp. z 0.0. B1)
50.000.000 (seria imienne 100.000.000 44,05% 61,16%
B2) uprzywilejowane
93.842.000 143.842.000 82,68% 87,97%
Pozostali akcjonariusze 19.658.000 na okaziciela 19.658.000 17,32% 12,07%
(seria A, B1,D,E)
Razem 113.500.000 163.500.000 100,00% 100,00%

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spétki przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki sporzadzona zostata na podstawie aktualnych ujawnieri zawartych w Ksiedze Akcji Imiennych prowadzonej w Spéice (w zakresie
posiadanych akcji imiennych), a takze informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy
spotek publicznych, w szczegdlnosci na mocy odpowiednich postanowieri: ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (art. 69 i art. 69a) i ustawy z dnia 29.07.2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (art. 160. nast.).

W listopadzie 2014 roku Zarzad Spétki, dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego w § 3' Statutu Spotki,
podwyzszyt kapitat zakltadowy Spétki z dotychczasowej kwoty 11.300.000,00 z do kwoty 11.350.000,00 zi, to jest
o kwote 50.000,00 zt. W drodze emisji 275.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda (,,Akcje Serii D”) oraz 225.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
(,,Akcje Serii E”). Objecie Akcji Serii D i E nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej. Akcje serii D i E pokryto wyfgcznie
wktadem pienieznym. Akcje serii D zaoferowano wybranemu przez Zarzad Spétki podmiotowi, tj. Everest Energy
Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze. Spotka zawarta umowe o potrgceniu wierzytelnosci z tytutu pokrycia Akcji serii D
ze zobowigzaniami Spétki wobec Everest Energy z tytutu umowy pozyczki o tgcznej wartosci 2 163 417,63 zt. Akcje serii
E zostaly zaoferowane wybranemu przez Zarzad Spétki podmiotowi, tj. Sunwell Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze.
Stosownie do uchwaty nr 14/2014 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 27 listopada 2014 r. w sprawie zgody na wylgczenie
prawa poboru akgcji serii D | E i ustalenie ceny emisyjnej tych akcji, Zarzad wylgczyt w catosci prawo poboru Akgji Serii D
i E przystugujgce akcjonariuszom Spotki. Spotka ztozyta wniosek do Sgdu Rejonowego Katowice ~-Wschod Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Katowicach o zmiane statutu Spotki i podwyiszenie kapitatu
zaktadowego do 11 350 000 zt. Rejestracja zmian w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita z dniem 18.04.2015r.

Struktura akcji na dzier 31.12.2014r.

Liczba

akcji (w szt.)

Liczba glosow

na WZ

Udziat
w kapitale

Udziat
w glosach

1 000 000

na okaziciela

(w szt.)
1 000 000

zakladowym
0,88%

na WZ
0,61%

62.000.000 (seria B1)

na okaziciela

62.000.000

54,63%

37,92%
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. Liczba glosow Udziat Udziat
Liczba 5

akell pur a21) na WZ w kapitale w glosach

(w szt.) zakladowym na WZ
50.000.000 (seria B2) imienne 100.000.000 44,05% 61,16%

uprzywilejowane

D 275 000 na okaziciela 275000 0,24% 0,17%
E 225 000 na okaziciela 225000 0,20% 0,14%
Razem 113 500 000 100% 100%

Z informacji posiadanych przez Zarzad Spotki wynika, ze nie zaszly zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietéw
akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

2. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na
dzien sporzadzenia sprawozdania:

Pan Jacek Jussak posiada bezposrednio 901.400 Akcji Emitenta, co stanowi 0,80% udziatl w kapitale zaktadowym Spotki
oraz 0,55% udziat w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Ponadto Pan Jacek Jussak posiada posrednio 100.644.8833 sztuki Akcji Emitenta, co stanowi 89,07% udziat
w kapitale zaktadowym Spétki oraz 92,42% udziat w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, w tym:
93.842.000 sztuk akcji Spoétki, stanowigcych 83,05% udziat w kapitale zakladowym Spoétki oraz 88,25% udziat w glosach
na jej Walnym Zgromadzeniu poprzez podmiot JAWEL-CENTRUM sp. z o.0. (Pan Jacek Jussak posiada w
JAWELCENTRUM sp. z 0.0. 99,77% w kapitale i w glosach na Zgromadzeniu Wspélnikéw),

6.802.883 sztuki akcji Spétki, stanowigcych 6,02% udziat w kapitale zaktadowym Spoétki oraz 4,17% udziat w glosach na
jej Walnym Zgromadzeniu poprzez podmiot Everest Energy Limited z Nikozji na Cyprze (Pan Jacek Jussak jest
udzialowcem Everest Energy Limited, posiadajgcym 100,00% w kapitale zakladowym ww. spoétki). tacznie Pan Jacek
Jussak — Prezes Zarzadu Emitenta posiada 101.546.283 sztuk Akcji Spotki, ktére stanowia odpowiednio 89,86%
w kapitale zakladowym TERMO-REX SA i 92,97% w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W raporcie biezagcym
numer 4/2015 z dnia 4 marca 2015 roku zawiadomiono o zbyciu przez podmiot powigzany tj. Everest Energy Limited
z siedzibg w Nikozji 12 770 akcji Emitenta.

Pani Barbara Krakowska posiada bezposrednio 180.200 Akcji Emitenta, co stanowi 0,16% udziat w kapitale zaktadowym
Spotki oraz 0,11% udziat w liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Nie nastgpity zmiany w stanie posiadania
akcji Emitenta od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu.

Pan Tomasz Mazur posiada bezposrednio 2.500 sztuk akcji Emitenta, co stanowi 0,0022% udziat w kapitale zaktadowym
Spotki oraz 0,0015% udziat w liczbie gloséw na jej Walnym Zgromadzeniu. Nie nastgpily zmiany w stanie posiadania
akcji Emitenta od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu.

Pan Tomasz Obarski nie posiada bezposrednio akcji Emitenta. 270 500 sztuk akcji posiada zona Pana Tomasza
Obarskiego, co stanowi 0,24% udziat w kapitale zaktadowym Spotki oraz 0,17% udziat w liczbie gloséw na jej Walnym
Zgromadzeniu. Nie nastgpily zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta od dnia przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu.

Pan Tomasz Kaminski nie posiada bezposrednio akcji Emitenta. 5.483 sztuk Akcji TEMO-REX SA posiada zona Pana
Tomasza Kaminskiego, co stanowi 0,0000485% udziat w kapitale zakladowym Spétki oraz 0,0000336% udziat w liczbie
gtosow na jej Walnym Zgromadzeniu. Nie nastgpily zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta od dnia przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu.

Pan Jarostaw Skrago nie posiada bezposrednio akcji Emitenta. Pan Jarostaw Skargo, poprzez ASP Energy Limited
z siedzibg w Nikozji na Cyprze, w ktorej jest jedynym udzialowcem, posiada posrednio 200.000 akcji Emitenta, co
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stanowi 0,18% udzial w kapitale zaktadowym Spotki oraz 0,12% udziat w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Nie nastgpily zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta od dnia przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu.

Pani Mariola Mendakiewicz nie posiada Akcji Emitenta. Nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta od
dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu.

Pani Katarzyna Leda nie posiada bezposrednio akcji Emitenta. 108.000 sztuk akcji TEMO-REX SA posiada DOM-EL Ill sp.
z 0.0. z siedziba w Jaworznie w ktérej Pani Katarzyna Leda jest cztonkiem Zarzadu, stanowi to 0,010% w kapitale
zaktadowym Spotki oraz 0,066% udziat w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Raport biezgcy numer 2/2015 oraz
3/2015 z 23 stycznia 2015r. zawiera informacje o zmianie podmiotu powigzanego z Panig Katarzyng Leda bedacego
w posiadaniu akcji Emitenta.

3. Wskazanie posiadaczy specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spétki.
Wedtug posiadanych przez Zarzad Emitenta informacji, jednostka dominujgca w stosunku do Termo-Rex SA tj. Jawel-
Centrum Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Jaworznie posiada pakiet 93 842 000 sztuk akcji
Emitenta w tym 50000000 akcji imiennych serii B2 - dwukrotnie uprzywilejowanych co do glosu, ktéry wraz
z 43 842 000 akcji serii B1 na okaziciela daje temu podmiotowi 88,25% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

4. Informacja o umowach dotyczgcych zmiany w proporcji posiadanych akcji
Wedtug stanu na dzien przekazania sprawozdania Zarzad Emitenta nie jest w posiadaniu informacji o umowach,
w wyniku ktérych mogg w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych jej
akcjonariuszy.

L. ORGANIZACJA i ZARZADZANIE

1. Zarzad spoétki
Na dzien 31.12.2014 roku w sktad Zarzgdu Spétki przedstawiat sie nastepujgco:
®  Prezes Zarzadu — Jacek Jussak
®  Wiceprezes Zarzadu — Barbara Krakowska
e (Czlonek Zarzadu — Tomasz Mazur

Zmiany w skladzie Zarzadu Termo-Rex SA w roku 2014 nie wystgpily. Zarzad w trybie biezacym podejmowat decyzje
dotyczace funkcjonowania Spétki. W 2014 roku odbyty sie 22 posiedzenia Zarzadu, na ktérych podejmowano decyzje
istotne dla biezacego funkcjonowania Spétki. Zarzad podjat w 2014 roku 13 uchwat obejmujgcych sprawy z zakresu:
— zatwierdzenia wewnetrznych aktéw prawnych regulujgcych zasady organizacji i funkcjonowania Spétki,
— rozpoczecia procedury opracowania i wdrozenia w Spétce Systemu Zarzgdzania Jakoscig 1SO 9001-2008,
— utworzenia spotki zaleznej Termo-Rex Power Romania z siedzibg w Bukareszcie,
— rozpoczecia procedury opracowania i wdrozenia Systemu Zarzgdzania Bezpieczenstwem Informacji zgodnie
z norma ISO/IEC 27001:2013,
— podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii D i E ramach kapitatu docelowego do
kwoty 11 350 000 zt.,
—  zakupu 48 132 sztuk akcji CKTiS SA z siedzibg w Plocku, stanowigcych 33,001% udziat w kapitale zaktadowym
CKTiS SA wynoszacym 1 458 500,00z1.
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2. Rada Nadzorcza
Na dzien 31.12.2014 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:
e Tomasz Obarski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
®  Tomasz Kaminski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Jarostaw Skrago — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Mariola Mendakiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Katarzyna Leda — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej w 2014 roku:

W zwigzku ze ztozong w dniu 22 listopada 2013 roku, przez Panig Dagmare Pluta-Obarsky, rezygnacjy, z dniem
22 listopada 2013 roku z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spoétki i petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki,
Rada Nadzorcza Spotki, dziatajgc w oparciu o postanowienia § 18 ust. 5 i 6 Statutu Spétki, postanowita powotaé
(kooptowac) z dniem 22 listopada 2013 roku w miejsce Pani Dagmary Pluta-Obarskiej, nowego cztonka Rady Nadzorczej
na okres biezgcej, wspolnej kadencji, w osobie Pani Marioli Mendakiewicz. Sad Rejonowy Katowice-Wschaéd
w Katowicach Wydziatl VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem numer KA VIII NS-
REJ.KRS/000810/14/142 z dnia 20 stycznia 2014 roku dokonat wykreslenia Pani Dagmary Pluta-Obarskiej i wpisu Pani
Marioli Mendakiewicz jako cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza Spotki odbyta 8 posiedzen poswieconych monitorowaniu procesu
sprawozdawczosci finansowej, monitorowaniu skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem,
analizowaniu relacji Spétki z podmiotami powigzanymi, podjeciu uchwat w sprawach wynikajgcych z KSH. Uchwaty
podjete przez Rade Nadzorcza dotyczyly:
— oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2013,
— oceny wniosku Zarzagdu odnoscie sposobu pokrycia straty Spotki osiggnietej za rok obrotowy 2013,
—  potwierdzenia czynnosci nadzorczych i decyzji dokonanych w charakterze cztonka Rady Nadzorczej przez Panig
Mariole Mendakiewicz w okresie od 22 listopada 2013 roku do jej zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
Spoftki tj. do dnia 29 maja 2014 roku,
— wyrazenia zgody na wylgczenie przez zarzad Spétki prawa poboru 275 000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela
serii D oraz 225000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E,
— wyboru bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy
2014.

3. Walne Zgromadzenia
W 2014 roku miato miejsce 1 posiedzenie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 maja 2014 roku podjefo uchwaty:
— w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2013,
—  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok 2013,
—  pokrycia straty za rok 2013 z kapitatu zapasowego,
— udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkéw cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej petnigcym
obowigzki w okresie od 01.0.12013r do 31.12.2014r.
— zatwierdzenia powotania (kooptacji) w dniu 22 listopada 2013 roku nowego cztonka Rady Nadzorcze;j.

4. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi
Emitent nie zawierat uméw z osobami zarzgdzajgcymi, ktére przewidywatyby rekompensate w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdyby ich odwotanie lub zwolnienie nastgpito
z powodu potgczenia Emitenta przez przejecie.
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V. ZATRUDNIENIE

1. Struktura zatrudnienia w Spéice
Na dzien 31.12.2014 roku zatrudnienie w Spotce wynosi 55 etatow. W 2014 roku utworzono 4 nowe miejsca pracy.
Zrealizowane w 2014 roku zmiany w strukturze zatrudnienia spowodowaly zwiekszenie zatrudnienia w dziatach
produkcyjno-ustugowych (8 nowych etatéw) oraz optymalizacje zatrudnienia w dziale administracji oraz obstudze
klienta detalicznego i hurtowego.

Struktura wyksztafcenia 31.12.2014r. 31.12.2013r.
pracownikéw
Wyizsze magisterskie 10 10
Licencjat 8 3
Srednie 20 26
Zawodowe 16 11
Podstawowe 1 1
Razem 55 51
Struktura wiekowa zatrudnienia 31.12.2014r. 31.12.2013r.
do 25 lat 7 12
26 —35 lat 20 19
36 —45 lat 15 12
powyzej 45 lat 13 7
Razem 55 51

Struktura zawartych uméw

31.12.2014r. 31.12.2013r.
na czas okreslony 43 11
na czas nieokreslony 12 8
umowa zlecenia 6 2
Razem 61 51

Struktura zatrudnienia wg. dziatéw

31.12.2014r. 31.12.2013r. Roéznica
Produkcja i ustugi 26 18 8
Handel hurtowy i detaliczny 14 17 -3
Zarzad i Administracja 15 16 -1
Razem 55 51 4

2. Struktura wynagrodzen w Spéice
Wynagrodzenia brutto z narzutami

wg dziaféw 31.12.2014r. 31.12.2013r.
Produkcja i ustugi 1537 946
Handel hurtowy i detaliczny 561 592
Zarzad i Administracja 1313 1217
Razem 3411 2755
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Diugoterminowa rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe na dzien 31.12.2014 r. wynosi 21 tys. zI., natomiast
krotkoterminowa rezerwa na zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych 87 tys. zt.

3. Woynagrodzenia oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Warto$¢ wynagrodzen, nagréod lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale Spotki, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, obligacjach
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych
lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych w Spétce, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku:

Imie i Nazwisko 2014 2013

[wzt/ wzt/
Jacek Jussak 234 946,04 216 601,54
Barbara Krakowska 144 030,00 142 700,00
Tomasz Mazur 127 634,53 126 710,23
Razem Zarzad Termo-Rex SA 506 610,57 486 011,77

Wynagrodzenia i nagrody otrzymane przez cztonkéw Zarzadu z tytutu petnienia funkcji we wtadzach Termo-Rex Power
Romania SRL z siedzibg w Bukareszcie: 0,00 zt.

Wynagrodzenia i nagrody otrzymane przez czlonkéw Zarzadu z tytutu petfnienia funkcji we wtadzach CKTiS S.A.
z siedzibg w Pocku: 0,00 zi.

Imie i Nazwisko 2014 2013
[wzt/ [wzt/
Dagmara Pluta-Obarska 0,00 2 350,90
Tomasz Obarski 4 734,98 2 350,90
Jarostaw Skrago 4 734,98 1528,56
Katarzyna Leda 5523,05 1528,56
Tomasz Kaminski 5523,05 2 350,90
Mariola Mendakiewicz 5523,05 0,00
Razem Rada Nadzorcza Termo-Rex SA 26 039,11 10 109,82

Wynagrodzenia i nagrody otrzymane przez czfonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji we wiadzach Termo-Rex
Power Romania SRL z siedzibg w Bukareszcie: 0,00 zt.

Wynagrodzenia i nagrody otrzymane przez cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji we wiadzach CKTiS S.A.
z siedzibg w Pfocku: 0,00 zi.

Cato$¢ ww. wynagrodzen zostata wyptacona.

V. RYZYKA FINANSOWE | SPOSOBY ZARZADZANIA RYZYKIEM

1. Ryzyko niesciggalnosci naleznosci od kontrahentéw
W dotychczasowej dziatalnosci zobowigzania Spétki znajdowaly pokrycie w naleznosciach handlowych. Nie mozna
jednak wykluczy¢ sytuacji pogorszenia sie kondycji odbiorcow Spétki w przysztosci i tym samym pojawienia sie opdznien
w platnosciach z ich strony. Wystgpienie trudnosci w $ciggalnosci naleznosci od odbiorcow spowodowac¢ moze wiec
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wystgpienie opdznien w platnosciach zobowigzan. Spotka stara sie na biezgco minimalizowaé niniejsze ryzyko przede
wszystkim poprzez staranny dobor partneréw handlowych oraz monitoring wiekowania naleznosci. Wyspecjalizowana
kadra ksiegowa, jak réwniez stale wsparcie Spoétki ze strony kancelarii prawnej, pozwalajgce na odpowiednie
zabezpieczenie sie stosownymi umowami handlowymi, a takze weryfikacja potencjalnych odbiorcow Spotki pod katem
ich ptynnosci finansowej, dokonywana przez odpowiednie instytucje specjalizujgce sie w ocenie zdolnosci finansowe;j
podmiotéw, znaczgco ograniczajg wystgpienie w przysziosci ryzyka nieterminowosci lub braku pfatnosci ze strony
kontrahentéw Spoétki. Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow lub nieterminowego regulowania przez nich naleznosci
szczegblnie wzrasta w sytuacji znaczgcego spowolnienia gospodarczego. W takiej sytuacji istotne znaczenie odgrywa
umiejetnosc¢ szybkiego podejmowania dziatan prawnych zabezpieczajacych interes wierzyciela.

2. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw
Dziatalnos¢ Spétki prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedze i doswiadczenie wysoko wykwalifikowanej
kadry technicznej i inzynierskiej. Spétka dostrzega trudnosci w pozyskiwaniu wysoko wykwalifikowanej kadry
specjalistow. Zbudowano zesp6t w oparciu o system motywacyjny wynagrodzen budujacy wiezi pomiedzy organizacja
a pracownikami. Spotka zawiera diugoterminowe umowy preferujac zawieranie umoéw o prace, oferuje mozliwos¢
rozwoju zawodowego opartego o system szkolen wewnetrznych i zewnetrznych, wprowadzita program socjalny sie
pracownikow, oferuje konkurencyjne warunki pracy i ptacy.

3. Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw pracowniczych
Specyfika dziatalnosci Spétki powoduje, ze wynagrodzenia stanowig podstawowy element kosztow dziatalnosci. Koszty
wynagrodzen wyptaconych pracownikom oraz ustugodawcy $wiadczonym ustugi w ramach umoéw zlecenia i uméw o
dzieto stanowity w latach 2013 i 2014 odpowiednio 42,9% oraz 45,5% ogo6tu kosztéw operacyjnych. Nie mozna
wykluczy¢, ze obserwowana tendencja wzrostu wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw wymusi wzrost wynagrodzen.
Jesli Spotka poprzez wzrost cen $wiadczonych ustug, nie bedzie w stanie zbilansowac¢ tych wartosci, moze to miec
negatywny wplyw na osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

4. Ryzyko rozbudowy Grupy Kapitatowej

Strategia realizowana przez Spotke zaktada budowe Grupy Kapitalowej miedzy innymi poprzez utworzenie podmiotu
zaleznego dziatajgcego na rynku rumunskim. Celem tych dziatan jest rozszerzenie rynkéw zbytu, a takze istotne
zwiekszenie przychodow, jak i zyskow. Pomimo ze decyzje o inwestycjach kapitalowych poprzedzane sg analizami
ekonomicznymi i prawnymi (due diligence), nie mozna wykluczyé, ze podmioty zalezne lub stowarzyszone nie bedg
wypracowywac wynikéw finansowych na przewidywanym poziomie. Do tego mogg sie przyczynic czynniki o charakterze
zaréwno wewnetrznym jak i zewnetrznym w stosunku do tych podmiotéw. Opisana sytuacja moze przetozy¢ sie na
gorsze od zakladanych wyniki finansowe Spoétki, a takze brak mozliwosci ewentualnej odsprzedazy posiadanych
udziatéw w innych podmiotach bez ponoszenia strat na takiej transakgcji.

5. Ryzyko walutowe

Gtownym rynkiem zbytu produktow, towarow i ustug oferowanych przez Spétke jest rynek krajowy, w ktérym sprzedaz
jest rozliczana w walucie polskiej. Zakupy pochodzace z importu stanowig okofo 3,52% wszystkich dostaw towarow i
materiatdw. Przy naglych i dynamicznych zmianach cen walut obcych istnieje ryzyko pogorszenia rentownosci Spofki
w wyniku realizowania ewentualnych strat kursowych. Spétka nie korzystata z finansowych zabezpieczen w tym zakresie
i nie zamierza robi¢ tego w najblizszej przyszfosci. Na wypadek wahan kursow walut Spoétka zabezpiecza sie przede
wszystkim stosowaniem dostosowanych do warunkéw rynkowych marz na produktach i surowcach kupowanych za
granicy, jak rowniez przestrzeganiem bezpiecznego poziomu importu w zakupach Spétki ogotem.

6. Ryzyko zwigzane z sytuacjg finansowg
Zrédto finansowania dziatalnosci Spotki stanowig $rodki wiasne, zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw,
krotkoterminowy kredyt w rachunku biezgcym oraz diugoterminowy kredyt inwestycyjny. W ocenie Zarzadu przy
zafozeniu kontynuowania wspétpracy z dostawcami, dywersyfikacji uméw z bankami, zagrozenie terminowego
wywigzywania sie z realizacji zaciggnietych zobowigzan handlowych i kredytowych jest znikome.
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7. Ryzyko zwigzane z obcigzeniem majgtku w zwigzku z umowami kredytowymi
W zawigzku ze zobowigzaniami dotyczgcymi uméw kredytowych na majatku Spétki ustanowione zostaly obcigzenia w
postaci hipotek w celu zabezpieczenia sptaty powyzszych kredytow. Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez
Spotke zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytu, moze rodzi¢ prawdopodobienstwo zaspokojenia banku-
kredytodawcy ze sktadnikéw majatku Spétki. Spétka nie naruszyta postanowien w/w uméw oraz ustalonych terminow
splaty rat kapitalowych i odsetek catym okresie objetym umowami kredytu.

8. Ryzyko konkurencji

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotka narazona jest na duzg konkurencje zaréwno ze strony podmiotéw polskich, jak i
zagranicznych. Na rynku obecne sa duze renomowane firmy miedzynarodowe, a z drugiej ma miejsce silna konkurencja
cenowa ze strony matych podmiotow. Nasilenie dziatan konkurencyjnych moze oddziatywaé¢ na Spétke na kilku
pfaszczyznach: pogorszenia wynikéw finansowych w wyniku presji na obnizke marz handlowych, zwigkszenia trudnosci
w pozyskiwaniu nowych i utrzymaniu istniejgcych kontrahentéw, rywalizacji pracodawcéw o najbardziej
wykwalifikowanych pracownikéw. Spétka dazy do zapobiegania powyiszym zagrozeniom poprzez system szkolen
wewnetrznych w ramach ktérych przenoszona jest wiedza i praktyka od bardziej doswiadczonych pracownikéw.

VL. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA, PERSPEKTYWY ROZWOJU

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta.

Dziatalnos$¢ spotki Termo-Rex S.A w zakresie $wiadczenia ustug obrébki cieplnej jest $cisle zwigzana z koniunkturg
w przemysle energetycznym. Ten zwigzek wynika bezposrednio ze stosowanych w energetyce technologii i materiatow
wymagajacych w procesie spawania przeprowadzenia zabiegéw cieplnych.

W zadnej innej galezi przemystu, udzial obrébki cieplnej w procesie technologicznym nie jest tak duzy , jak
w energetyce, stad koniunktura w tej wlasnie branzy determinuje strukture przychodoéw i zyskow Spotki.

Lata 2013 i 2014 w polskiej energetyce byt okresem zastoju i oczekiwan na rozpoczecie kolejnych wielkich inwestycji .
Byl to okres, w ktérym najwieksze polskie spétki inzynieryjne, budowlane i technologiczne bedace dotad wiodgcymi
w branzy przezywaly znaczne kiopoty. Kondycja finansowa firm tej grupy — a posrdéd nich naszych dotychczasowych
najwiekszych partneréw - Rafako S.A, Energomontazu Pofudnie S.A, Remaku S.A czy Polimeksu —Mostostalu S.A miata
bezposredni wplyw na wynik Spétki osiggany z ustug obrobki cieplne;.

Mimo niesprzyjajacej firmie zlej kondycji jej gléwnych zleceniodawcéw oraz zastojowi inwestycyjnemu w branzy,
Termo-Rex S.A w roku 2014 z dziatalnosci opartej na sprzedazy produktéw i ustug zwigzanych z obrébkg cieplng
osiggnat przychod wielkosci 6 190 tys. zt. Nalezy zaznaczy¢, ze ze wzgledu na zlg kondycje finansowg wymienionych
firm i olbrzymie problemy z ich wyptacalnoscig, Spétka celowo znacznie ograniczyta wspétprace z dotychczasowymi
najwiekszymi partnerami.

W roku 2014 tendencja w branzy zaczeta sie odwracaé¢. W lutym 2014 rozpoczeto budowe pierwszego z dwoch blokéw
w Elektrowni Opole ( realizacja do 2019 roku ). W marcu 2014 roku dokonano wyboru oferty konsorcjum firm Hitachi
Power Europe GmbH, Budimeksu oraz Tecnicas Reunidas SA jako najkorzystniejszej w przetargu na budowe nowego
bloku energetycznego w Elektrowni Turéw. W kwietniu 2014 roku podpisano ostateczne dokumenty pozwalajace na
rozpoczecie inwestycji w Jaworznie. Ponadto w faze zasadniczego montazu wchodzi budowa bloku o mocy 1075 MW
w Elektrowni Kozienice (planowane zakorczenie inwestycji w 2 potowa 2017 roku ).

Wszystkie wymienione wielkie budowy , a takze szereg innych , mniejszych — jak budowa blokéw gazowo-parowych we
Wioctawku czy Stalowej Woli pozwalajg z duzym optymizmem spogladac¢ na rynek ustug w branzy energetycznej
w perspektywie najblizszych 4-5 lat. Szczegélne znaczenie dla firmy Termo-Rex S.A ma realizacja inwestycji w Jaworznie.
Spotka szacuje, ze ze wzgledu na zaledwie kilkusetmetrowg odleglos¢ placu budowy od siedziby firmy zaangazowanie
Termo-Rex S.A w proces realizacyjny bedzie znaczny.

O ile w roku 2014 nie wszystkie z wymienionych inwestycji wkroczg w zasadniczg faze realizacji ( pierwsze kilkanascie
miesiecy realizacji podobnych inwestycji to gléwnie proces projektowania i wykonawstwa warsztatowego ) z pewnoscig
w 2015 roku zapotrzebowanie na ustugi obrobki cieplnej w polskiej energetyce bedzie olbrzymie. Juz dzisiaj firma
dysponuje jednym z najwiekszych w Polsce potencjatem i parkiem maszynowym zwigzanym z obrébka cieplng i
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doswiadczeniami zdobytymi na kilku tego typu wielkich budowach. W ocenie Zarzadu Spotki w  perspektywie
kilkuletniej — w latach 2015-2017(18) pozycja firmy w branzy powinna znaczenie sie umocnic.

VI AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA
1. Wpybrane dane finansowe

Jednostkowe Jednostkowe

Wyszczegdlnienie R/2014 R/2013

Przychody netto ze sprzedazy 21 405 19118
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej 242 (1 276)
Zysk (strata) brutto 368 (1361)
Zysk (strata) netto 329 (1387)
Amortyzacja 1225 1128
Przeplywy netto: 121 (154)
- z dziatalnosci operacyjnej 920 1100
- z dziafalnosci inwestycyjnej (1 930) (665)
- 7 dziatalnosci finansowej 1131 (589)
2. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug.

Warto$¢ przychodow Spétki ze sprzedazy produktéow, ustug oraz towaréw wskazuje wyrazny trend wzrostowy
w poréwnaniu do poprzedniego roku. Pomimo opéZnien inwestycji w sektorze energetycznym w 2014 roku Spoétka
zanotowala znaczgcy wzrost wartosci przychodéw. W 2014 roku wartos¢ przychodéw ze sprzedazy towardw i ustug
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 roku wzrosta o 12%. Najwiekszy przyrost zanotowano w przychodach ze
sprzedazy ustug (35%) oraz sprzedazy towaréw handlowych z branzy elektroinstalacyjnej (8,6%). Przychody ze
sprzedazy paliw utrzymywaly sie w 2014 roku na poziomie poréwnywalnym do 2013 roku. Skutkiem opdznien
proceséw inwestycyjnych w branzy energetycznej jest wyrazny spadek wartosci przychody ze sprzedazy produktéow
(-24,8%).

Struktura przychodéw Spétki za I, 11, 1ll, IV kwartat 2014 roku

O Produkty

H Uslugi

OTowary

1. Kw 2. Kw 3. Kw 4. Kw

Struktura przychodéw Spétki za cztery kwartaty 2013 i 2014 roku.
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Najwigkszy procentowy wzrost wartosci przychodéw nastgpit w zakresie wustug obrébki cieplnej.
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wynosi on 24,5%. Przyrost wartosci przychodow ze sprzedazy
towaréw wynosi 8,6%, przy czym wartos¢ przychodéw ze sprzedazy art. elektroinstalacyjnych, izolacji termicznych,
ceramiki technicznej wzrosfa o 85,0%. /2013r — 1 382 tys. zi, 2014r — 2 556 tys. zi/. W przypadku sprzedazy paliw
przyrost wartosci przychodéw wynosi 0,1% /2013r — 12 256 tys. zt, 2014r — 12 269 tys. zt/. Zysk brutto ze sprzedazy
produktéw i ustug w okresie czterech kwartatéw 2014 roku wynosi 2 021 tys. zi. W analogicznym okresie roku
ubiegtego wynosit 1 884 tys. zf. Nastgpit spadek zyskownosci z 40,0% do 35,8% przy rownoczesnym wzroscie wartosci
przychodéw. Znaczgcy wplyw na spadek poziomu zyskownosci ze sprzedazy produktéw i ustug miata ujemny wynik na
sprzedazy mikrosfer. Strata z tego tytutu w skali 2014 roku wynosita 239 tys. z.

Jednostkowe Jednostkowe réznica 2014/2013
Struktura przychodéw ze sprzedazy R/2014 R/2013 %
1) Sprzedaz produktéw 750 997 (247) -24,8%
2) Sprzedaz ustug, w tym: 4960 3674 1286 35,0%
- ustugi obrébki cieplnej 3147 2528 619 24,5%
- najem urzgdzen do obrobki cieplnej 798 221 577 261,1%
- pozostale ustugi 292 433 (141) -32,6%
- mikrosfery 723 492 231 46,9%
3) Sprzedaz towaréw i materiatéw, w tym: 15 695 14 447 1248 8,6%
- artykuty do obrébki cieplnej 1206 773 433 56,0%
- artykuty spawalnicze 393 159 234 147,2%
- artykuly elektryczne 845 434 411 94,7%
- paliwa 12 269 12 256 13 0,1%
- art. pozostale stacja 870 809 61 7,5%
- art. pozostate hurtownia 112 16 96 600,0%
Razem przychody ze sprzedazy netto 21405 19118 2287 12,0%
Przychody netto ze sprzedazy (struktura terytorialna) 2014 2013

Kraj 21405 19 118

w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Eksport 0 0
w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 21405 19118

w tym: od jednostek powigzanych 0 0

3. Koszty w ukiadzie rodzajowym
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Jednostkowe Jednostkowe Réznica 2014/2013
R/2014 R/2013 %

Koszty wg rodzaju

a) amortyzacja 1225 1128 97 8,6%
b) zuzycie materiatéw i energii 1287 1127 160 14,2%
c) ustugi obce 1111 1017 94 9,2%
d) podatki i optaty 120 106 14 13,2%
e) wynagrodzenia 2 966 2 350 616 26,2%
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 623 491 132 26,9%
g) pozostate koszty rodzajowe 533 401 132 32,9%
KOSZTY WEDtUG RODZAJU, RAZEM 7 865 6 620 1245 18,8%
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen 197 (23)

miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (24) (12)

jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do 2013 roku wzrosly o 18,8%, gtéwnie w zwigzku ze wzrostem
przychodéw netto ze sprzedazy (o 12%).

Najwyzszy wzrost wartosci w strukturze kosztéw zanotowano w kosztach wynagrodzen, ktére wzrosty w 2014 roku
o ponad 26%. Koszty wynagrodzen wraz z narzutami stanowity w 2013 roku 42,9 % kosztow, a w 2014 roku 45,6%.
Wzrost tego wskaznika jest bezposrednio zwigzany z prowadzong politykg zatrudnienia, ktéra ma na celu utrzymanie
zatrudnienia w Spotce wysoko wykwalifikowanej kadry, niezbednej do realizacji specjalistycznych prac zwigzanych
z obrobky termiczng zfgcz spawanych. Zatrudnienie w Spofce na dzien 31.12.2014r. wynosi 55 etatow.
W poréwnywalnym okresie roku ubiegtego wynosito 51 etatow.

Za okres czterech kwartatow 2014r. Spoétka wypracowata dodatni wynik finansowy wynoszacy 328 tys. zi.
W analogicznym okresie 2013 roku Spotka zanotowata ujemny wynik finansowy wynoszacy - 1 387 tys. zi.

4. Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne w 2014 roku wynosity 333 tys. zt. Ztozyly sie na nie nastepujgce pozycje:
—  zysk ze sprzedazy srodkéw trwatych w wysokosci 2 tys. zi,
— odwrocenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci dochodzone na drodze sgdowej od Sokol-Therm
Deutschland GmbH w zwigzku z ich uregulowaniem przez diuznika (311 tys. zi.),
—  przychody z tytufu otrzymanych odszkodowan (9 tys. zi),
—  przychody z tytufu nadwyzek inwentaryzacyjnych (11 tys. zt.)
Pozostate koszty operacyjne w 2014 roku wynosity 97 tys. zi., zlozyly sie na nie nastepujace pozycje:
—  aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych materiatéow i towaréw handlowych (38 tys. zi),
— amortyzacja wartosci firmy (17 tys. z1),
— rezerwa na badanie sprawozdania finansowego (12 tys. zi),
— inne koszty operacyjne (30 tys. zi).

5. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe w 2014 roku wynosity 534 tys. zt. Znaczace pozycje w tej grupie przychodow to;:
—  zysk ze zbycia inwestycji w postaci (91 tys. zi),
—  aktualizacja wartosci inwestycji (356 tys. zi),
— odsetki od pozyczek (48 tys. zi),
— rozwigzanie dyskonta od kredytu diugoterminowego (19 tys. zi),
— odwrocenie dyskonta od pozyczki (20 tys. zi).
Koszty finansowe w 2014 roku wyniosty 408 tys. zf. Giéwne pozycje kosztow finansowych stanowig
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— odsetki od kredytow i leasingu (121 tys. zi),

— rozliczenie kosztow warunkowego podwyzszenia kapitatu (218 tys. zi),
— opfaty z tytutu gwarancji bankowych (30 tys. zi),

— inne koszy finansowe (39 tys. zi).

6. Wynik finansowy
Za okres czterech kwartatow 2014r. Spétka wypracowata dodatni wynik finansowy wynoszacy 328 tys. zi.
W analogicznym okresie 2013 roku Spotka zanotowata ujemny wynik finansowy wynoszacy - 1 387 tys. zi.
Wypracowany w 2014 roku zysk operacyjny EBIT wyniost 488 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego EBIT
wynosit - 1 262 tys. zt. Zysk operacyjny EBITDA w 2014 roku wyniost 1 713 tys. zt., a w 2013 roku - 134 tys. zi.

Pozycja Jednostkowe Jednostkowe
R/2014 R/2013
Wynik na sprzedazy 5 (518)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 242 (1276)
Wynik brutto 368 (1361)
Wynik netto 329 (1387)

Zrealizowana marza

Pozycja Jednostkowe Jednostkowe Réznica

R/2014 R/2013 (tys. z1)
Marza brutto na sprzedazy wyrobow i ustug (tys. zf) 2021 1884 137

Marza brutto na sprzedazy wyrobow i ustug (%) 54,8% 66,2% -11,4%
Marza brutto na sprzedazy towarow i materiatow (tys. zt) 1940 1396 544
Marza brutto na sprzedazy towaréw i materiatow (%) 14,1% 10,7% 3,4%
Marza brutto na sprzedazy towaréw i materiatow (tys. zf) 3961 3280 681
Marza brutto na sprzedazy (%) 22,7% 20,7% 2,0%

7. Réznice pomiedzy wynikami finansowymi a publikowanymi prognozami wynikéw.
Zarzad Termo-Rex SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2014 rok.

8. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik finansowy.

Istotnym czynnikiem zewnetrznym wplywajagcym  na osiggniety w 2014 roku wynik finansowy jest przesuniecie
w czasie realizacji inwestycji w sektorze energetycznym. Spowolnienie gospodarcze, recesja w przemysle budowlanym,
skutkowato ograniczeniem popytu na produkty, ustugi i towary oferowane przez Spétke. W 2014 roku w celu
zmniejszenia ryzyka gospodarczego, znaczaco ograniczono wspotprace z podmiotami o stabej kondycji finansowej,
zagrozonymi upadtoscig lub likwidacjg. Strategia ta niewatpliwe miata wplyw na wypracowany wynik finansowy, ale
pozwolita na unikniecie ryzyka zwigzanego z utratg plynnosci finansowej przez Termo-Rex SA. W zawigzku
z rozpoczeciem w IV kwartale 2014 roku prac przygotowawczych na kilku z planowanych nowych blokéw
energetycznych, Zarzad Termo-Rex SA oczekuje iz w 2015 roku nastgpi wzrost popytu na oferowane przez Spotke
produkty, towary i ustugi.

VIIIL. MAJATEK | ZRODA JEGO FINANSOWANIA
1. Podstawowe pozycje bilansu
Na dzien Na dzien Réznica 2014/2013
31.12.2014r. 31.12.2013r. %

Wyszczegélnienie

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Termo-Rex SA za 2014 rok.  Jaworzno, 20.04.2015r. 1 6



o

CERMO-REX S.A.

Aktywa razem 19 533 17 246 2 287 13,3%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3760 5801 -2041 35,2%
Zobowigzania diugoterminowe 723 3171 2 448 77,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 2 874 2 544 331 13,0%
Aktywa netto (kapitat wiasny) 15773 11 445 4328 37,8%
Kapitat zaktadowy 11 300 11 300 —- -—-
Liczba akgji (szt.) 113 500 000 113 000 000 500 000 0,4%
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt) 0,10 0,10 - -
Zysk (strata) netto na 1 akcje (zt/szt.) 0,00 0,00 - -
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje (w zi/szt.) 0,00 0,00 - -—-

Na dziert 31.12.2014 roku suma bilansowa wynosita 19 533 tys. zi. i byla wyzsza 02 287 tys. zt od wartosci wykazanej na
dzien 31.12.2013 roku. Powyzszy wzrost jest spowodowany gltéwnie przez: wzrost inwestycji diugoterminowych (2 011

tys. zt), wzrost kapitatu wlasnego (4 328 tys. zl) oraz zmniejszenie wartosci zobowigzan i rezerw na zobowigzania
(-2 041 tys. zt.)

2. Informacja o kredytach, umowach pozyczek, poreczeniach i gwarancjach
a) kredyty dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe z

tytutu kredytéw i pozyczek 31.12.2014 31.12.2013

a)nazwa(firma)jednostki, ze wskazaniem
formy prawnej

ING Bank $laski SA

ING Bank Slaski SA

b) siedziba Katowice Katowice
c) kwota kredytu wedtug umowy 1500 1500
d) kwota kredytu do sptaty /tys. zt/ 499 833

e) warunki oprocentowania Wg zmiennej stopy procentowej /WIBOR Wg zmiennej stopy procentowej /WIBOR
jednomiesiecznych depozytow jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze miedzybankowych powiekszonej o marze w

w wysokosci 1,8 p.p./ wysokosci 1,8 p.p./

f) zabezpieczenia Hipoteka umowna na nieruchomosci, | Hipoteka umowna na nieruchomosci cesja
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej praw z polisy ubezpieczeniowej
g)inne - wartosc dyskonta 0 19

EVEREST ENERGY Limited

a)nazwa(firma)jednostki, ze wskazaniem
formy prawnej

b)siedziba Nikozja/Cypr
c)kwota pozyczki wedtug umowy 2 000
d)kwota pozostata do sptaty 2104

e)warunki oprocentowania Wg. zmiennej stopy procentowej /WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej

o marze w wys. 1,20 p.p./

f)zabezpieczenie Brak zabezpieczen
g) inne- wartos¢ dyskonta 104

Zobowigzania krétkoterminowe z

tytutu kredytéw i pozyczek 31.12.2014 31.12.2013
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a)nazwa(firma) jednostki, ze wskazaniem

formy prawnej ING Bank $laski SA ING Bank $laski SA

b)siedziba Katowice Katowice

c) kwota kredytu wediug umowy w tys. zt

400 400

d) kwota kredytu pozostata do sptaty w

PLN 276 396

e) warunki oprocentowania Wg. zmiennej stopy procentowej /WIBOR Wg. zmiennej stopy procentowej
jednomiesiecznych depozytow /WIBOR jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszonej o marze miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 2,3 p.p./ w wysokosci 2,3 p.p./

f) zabezpieczenia Zastaw rejestrowy na maszynach do Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrébki cieplnej, cesja praw z polisy obrobki cieplnej, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej ubezpieczeniowej

glinne | e

a) nazwa(firma) jednostki ze wskazaniem

formy prawnej ING Bank Slaski SA ING Bank Slaski SA

b)siedziba Katowice Katowice

c) kwota kredytu wedtug umowy w tys. zt | 334 334

/czes$é krétkoterminowa kredytu /czesé krétkoterminowa kredytu
inwestycyjnego inwestycyjnego/

d) kwota pozostata do spfaty w tys. zt

334 334
e)warunki oprocentowania Wg zmiennej stopy procentowej /WIBOR Wg zmiennej stopy procentowej /WIBOR
jednomiesiecznych depozytow jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze w | miedzybankowych powiekszonej o marze
wysokosci 1,8 p.p./ w wysokosci 1,8 p.p./

f)zabezpieczenia Hipoteka umowna na nieruchomosci, cesja | Hipoteka umowna na nieruchomosci,

praw z polisy ubezpieczeniowej cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

b) pozyczki otrzymane i udzielone
Na dzien 31.12.2014 roku Spoétka nie posiada zadnej pozyczki otrzymanej. W sprawozdaniu finansowym na dzien
31.12.2014 roku ujeto umowe udzielonej pozyczki zawartej w dniu 30 wrzesnia 2013 roku pomiedzy Termo-Rex SA
jako pozyczkodawcy a Kancelarig Adwokatéw i Radcow Prawnych Lorica luris z siedzibg w Warszawie. Kwota udzielonej
pozyczki wynosi 313,3 tys. zt. Pozostajgca do sptaty na dzien 31.1.2.2014 roku wartos¢ udzielonej pozyczki wynosi 341,0
tys. zt. Termin wymagalnosci pozyczki uptywa z dniem 30.06.2015 roku.

3. Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach
Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych
poreczen lub gwarancji stanowi rwnowartos$c co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

W 2014 roku Spoétka Term-Rex SA nie udzielata zadnych poreczen za zobowigzania innych jednostek. Na dzien
31.12.2014 roku Spétka posiada gwarancje bankowa ING Bank Slaski do kwoty 1 000 tys. zt. na zakup paliw plynnych w
PKN Orlen

4. Zarzagdzanie zasobami finansowymi
Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi ze szczegélnym uwzglednieniem

zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent

podijat lub zamierza podjgé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Termo-Rex SA za 2014 rok.  Jaworzno, 20.04.2015r. 18



o

CERMO-REX S.A.

Na dzien 31.12.2014 roku suma naleznosci krotkoterminowych oraz $rodkoéw pienieznych w kasie i na rachunkach
bankowych wynosita 2 327 tys. zt. i byta nizsza od wartosci zobowigzan krétkoterminowych o 547 tys. zi.

Na dzien bilansowy wskaznik ptynnosci biezgcej wyniost 1,77 (w poprzednim roku 1,55), a wskaznik ptynnosci szybkiej
wyniést 1,07 (w poprzednim roku 0,70). Nastgpita znaczgca poprawa wskaznika ptynnosci szybkiej ( wzrost o 0,37). Na
dzien 31.12.2014 roku w/w wskazniki utrzymujg sie na poziomie ich optymalnych wartosci.

5. Realizacja zamierzen inwestycyjnych
Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci
posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwosci zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Zarzad ograniczyt w 2014 roku wydatki na cele inwestycyjne do czasu poprawy koniunktury na rynku i znaczacego
zwiekszenia zapotrzebowania na produkty, ustugi i towary oferowane przez Spoétke.

IX. POZOSTALE INFORMACIE

1. Informacja dotyczgca umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

Uchwalg z dnia 11 sierpnia 2014 roku Rada Nadzorczg Spotki zgodnie z kompetencjami wynikajgcymi ze statutu Spotki
dokonata wyboru firmy audytorskiej do przegladu sprawozdania finansowego Spétki za | pétrocze 2014 roku. Wybrano
firme MW Rafin Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa z siedzibg w Sosnowcu przy ulicy
Kilinskiego 54/1113, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3076. Uchwalg z dnia 20 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru w/w firmy audytorskiej do
zbadania sprawozdania finansowego Spétki za 2014 rok. tgczna warto$¢ wynagrodzenia za badanie i ocene
sprawozdania finansowego Termo-Rex SA za 2014 rok wynosi 12 tys. zi. netto.
Pozostata wysoko$¢ wynagrodzenia naleznego i wyptaconego MW Rafin Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Spoétka komandytowa z siedziba w Sosnowcu za 2014 rok wynosi 7,75 tys. zt i obejmuje:

— wynagrodzenie z tytutu przeglagdu sprawozdania finansowego Termo-Rex SA za pierwsze pétrocze 2014 roku

wynoszgce 5,8 tys. zf netto

— naleznosci z tytutu szkolenia 1,95 tys. zt
taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego i wyptaconego za 2014 rok firmie audytorskiej MW Rafin spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa wynosi 19,75 tys. zt.
MW Rafin Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedziba w Sosnowcu otrzymata tgcznie za
2013 rok wynagrodzenie w wysokosci 15,65 tys. zi. netto.

2. Wskazanie postepowan przed sgdem, organami administracji publicznej
Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organami
administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego zobowigzan albo
wierzytelnosci Emitenta, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

Na dzien bilansowy i na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie toczg sie zadne postepowania przed sgdem
w stosunku do emitenta.

3. Informacja o zawartych umowach znaczgcych
Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami), ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperaciji.

Spotka w okresie sprawozdawczym podpisata nastepujagce umowy znaczace w rozumieniu § 2 ust.l pkt. 51
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
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wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim:

— Umowa z dnia 5 grudnia 2014 roku dotyczgca zakupu 48 132 sztuk akcji CKTiS SA z siedziba w Plocku — raport
biezgcy numer 10/2014

W okresie sprawozdawczym obowigzywaty nastepujace polisy ubezpieczeniowe:

Nazwa firmy

ubezpieczeniowej

Przedmiot ubezpieczenia

Okres

obowigzywania

Zakres ubezpieczenia

Suma
ubezpieczenia

(Nr Polisy) ubezpieczenia (w tys. PLN)
UNIQA Budynki, budowle, obiekty do 12.01.2016r. | 1) Ubezpieczenie mienia od ognia i 8 853,0
Towarzystwo malej architektury innych zdarzen losowych
Ubezpieczen SA Maszyny i urzagdzenia 2) Ubezpieczenie mienia od kradziezy z 15294
(Polisa Nr Maszyny i urzadzenia na placu wiamaniem i rabunku
651011124818) sktadowym 3) Ubezpieczenie szyb i innych 31,0
Wyposazenie przedmiotéw szklanych od sttuczenia
Srodki obrotowe 4) Ubezpieczenie maszyn elektrycznych 2414
od szkdd elektrycznych
320,0
Dodatkowe klauzule:
— Ubezpieczenie drobnych prac
remontowo-budowlnaych
— Ubezpieczenie od ryzyka wandalizmu
lub dewastacji
— Ubezpieczenie automatycznego
pokrycia nowych lokalizacji
— Ubezpieczenie kosztéw naprawy
zabezpieczen antywfamaniowych
— Ubezpieczenie od ryzyk strajku i
zamieszek
— Ubezpieczenie usuniecia pozostatosci
po szkodzie
— Ubezpieczenie odtworzenia
dokumentéw 1000,0
Polisa nr 900- — Ubezpieczenie od ryzyka powodzi
A263172 — Odpowiedzialno$é cywilna
Razem 11974,8
UNIQA Samochody nastepujacych ubezpieczenie odpowiedzialnosci
Towarzystwo marek: cywilnej — (OC)
Ubezpieczen SA ubezpieczenie majatkowe od skutkéw
(Polisy Nr: do 27.03.2016 r. | uszkodzenia, zniszczenia i kradziezy - 19,0
338-A616050 Skoda Octavia (osobowy) do Autocasco (AC) 3:5
338-A616053 Seat Inca (ciezarowy) 31.03.2016r. 148,0
337005103184 Mercedes E350 CDI 4-MAT do 12.08.2015 .
Avantgarde (osobowy) 26,4
338-A564850 Volkswagen Transporter do 28.04.2015 . 142,5
337005103467 Samochd6d Mercedes do 17.11.2015r.
(ciezarowy)
Razem 339,4
Allianz Samochody nastepujacych ubezpieczenie odpowiedzialnosci
Towarzystwo marek: cywilnej — (OC)
Ubezpieczen ubezpieczenie majatkowe od skutkow
i Reasekuracji SA uszkodzenia, zniszczenia i kradziezy -
(Polisy NR: do 09.02.2016 r..| Autocasco (AC) 41,0
14262235 Audi A6 (osobowy)
Razem 41,0
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Nazwa firmy Okres Suma

ubezpieczeniowej Przedmiot ubezpieczenia obowigzywania Zakres ubezpieczenia ubezpieczenia
(Nr Polisy) | | ubezpieczenia ~ (w tys. PLN)
Towarzystwo

ubezpieczenie odpowiedzialnosci

Ubezpieczen cywilnej (OC)
Gothaer SA ubezpieczenie majatkowe od skutkéw

Polisa nr: Samochdéd ciezarowy Boxer do 28.09.2015 r. | uszkodzenia, zniszczenia i kradziezy - 77,4
BUK285773 Samochdéd ciezarowy Boxer do 18.08.2015 r. | Autocasco (AC) 84,8
BUK268129 Samochdd ciezarowy Boxer do 31.07.2015 . 68,0
BUK268032

OGOLEM 12585,4

4. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych
Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego
gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne
i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz
opis metod ich finansowania.

Na dzien 31.12.2014 roku Spotka posiada:

— 48132 akcji zwyktych imiennych spotki CKTiS Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku, nr KRS: 0000455894, o
wartosci nominalnej 10 zt kazda i fgcznej wartosci nominalnej 481 320 zi, stanowigcych 33,001% w kapitale
zaktadowym CKTiS, uprawniajgcych do 48 132 gtoséw na walnym zgromadzeniu CKTiS stanowigcych 33,001%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu CKTiS. Akcje stanowig diugoterminowg lokatg kapitatowg
Spotki ich wartosé w ksiegach Spotki wynosi 2 000 tys. zt. Przed nabyciem akcji Spotka nie posiadata akgji
CKTiS, ani gloséw na walnym zgromadzeniu CKTiS, w zwigzku z czym udziat Spotki w kapitale zaktadowym CKTiS
i liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu CKTiS wynosit 0%.

— 56 000 akcji zwykltych na okaziciela JWW SA z siedzibg w Katowicach, notowanych w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Ich
wartos¢ w ksiegach Spotki na dzier 31.12.2014 roku wynosi 411,6 tys. zi.

— 20 udziatéw o tgcznej wartosci 200 RON (nowa leja rumuniska) w Termo-Rex Power Romania SRL z siedzibg w
Bukareszcie, ktore stanowig 100 % wartosci kapitatu zakladowego Termo-Rex Power Romania SRL. Wartos¢
udziatéw w Termo-Rex Power Romania SRL w sprawozdaniu finansowym Spoétki na dzien 31.12.2014 roku
wynosi 200,00 zi.

5. Opis wykorzystania przez emitenta wplywéw z emisji
W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez emitenta
wplywow z emisji.

W listopadzie 2014 roku Zarzad Spétki, dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego w § 3' Statutu Spotki,
podwyzszyt kapitat zaktadowy Spotki z dotychczasowej kwoty 11.300.000,00 zt do kwoty 11.350.000,00 zf, to jest
o kwote 50.000,00 zt. W drodze emisji 275.000 sztuk akcji zwykltych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda oraz 225.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje serii D i E
pokryto wytgcznie wkiadem pienieznym. Akcje serii D zaoferowano wybranemu przez Zarzad Spétki podmiotowi, tj.
Everest Energy Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze. Spoétka zawarla umowe o potrgceniu wierzytelnosci z tytutu
pokrycia Akcji serii D ze zobowigzaniami Spoétki wobec Everest Energy z tytufu umowy pozyczki o facznej wartosci
2163 tys. zi. Akcje serii E zostaly zaoferowane wybranemu przez Zarzad Spétki podmiotowi, tj. Sunwell Limited
z siedzibg w Nikozji na Cyprze za kwote 1800 tys. zt. Celem emisji bylo pozyskanie kapitatu niezbednego Spoéice,
umozliwiajgcego wzrost jej pozycji na rynku oraz podniesienie wiarygodnosci i zwiekszenie dynamiki rozwoju.
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Subskrypcja prywatna z wylgczeniem prawa poboru byta najlepszym i najszybszym sposobem pozyskania srodkéow
finansowych potrzebnych Spoéfce bez angazowania finansowego dotychczasowych akcjonariuszy. Zarzad ustalit cene
emisyjng nowych akcji serii D i E na 8,00 zt za jedng akcje.

6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsigbiorstwem
W 2014 roku nie wprowadzano zmian w zasadach zarzgdzania przedsigbiorstwem.

7. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
Nie dotyczy

8. Istotne zdarzenia wplywajgce na dziatalnosé spétki

Grudzien/2013 W dniu 23 grudnia 2013 roku, na mocy uchwaly nr 233/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 16 marca 2010 roku w sprawie wyodrebnienia
segmentow rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentéw, GPW
w zwigzku z dokonaniem okresowej weryfikacji wskaznikéw i warunkéw, o ktérych mowa w
§ 2 ww. zakwalifikowata akcje TERMO-REX SA do segmentu NewConect Lead (segment
rynku, do ktérego kwalifikowane sg najwieksze i najptynniejsze spétki majgce w ocenie GPW
najwicksze szanse spetni¢ kryteria dopuszczenia na gléwny parkiet Gietdy), wskazujac, iz
poczynajac od sesji gieldowej w dniu 2 stycznia 2014 roku nastgpi szczegblne oznaczenie
nazwy akcji TERMO-REX SA w serwisach.

Styczen/2014 W dniu 20 stycznia 2014 roku, Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu zmian w skiadzie Rady
Nadzorczej Spétki. Sygnatura KA.VIII NS-REJ.KRS/000810/14/142

Lipiec/2014 W dniu 1 lipca 2014 roku rozpoczeto w Spétce prace zmierzajgce do wdrozenia Systemu
Zarzadzania Jakoscig 1SO 9001:2008

Lipiec/2014 W dniu 22 lipca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego po rozpatrzeniu wniosku Spétki z
dnia 29 marca 2013 roku, zatwierdzita prospekt emisyjny w formie jednolitego dokumentu
Termo-Rex S.A. z siedzibg w Jaworznie, sporzgdzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Termo-Rex S.A. serii Ai B1.

Sierpien/2014 W dniu 26 sierpnia 2014 roku Zarzad Gietdy papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
podjat uchwaty w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gtéwnym
Rynku GPW 63 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A B1 z dniem 2 wrzesnia 2014 roku

Listopad/2014 Rejestracja w rumunskim rejestrze handlowym pod numerem J40/12917/2014 podmiotu
zaleznego od Spotki, w ktérym Spotka posiada 100% udziatdéw, pod nazwg: Termo-Rex Power
Romania SRL (,Spétka Zalezna”). Uchwata Zarzagdu w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z dotychczasowej kwoty 11.300.000,00 zt do kwoty 11.350.000,00 zt. w
drodze emisji 275.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda (,Akcje Serii D”) oraz 225.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalne;j 0,10 zi.

Grudzien/2014 Nabycie facznie 48 132 akcji zwyklych imiennych spotki CKTiS Spotka Akcyjna z siedzibg w
Pfocku, nr KRS: 0000455894 (,,CKTiS”), o wartosci nominalnej 10 zt kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 481 320 zi, stanowigcych 33,001% w kapitale zaktadowym CKTiS, uprawniajacych
do 48 132 gloséw na walnym zgromadzeniu CKTiS

X. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
1. Podmioty powigzane kapitalowo i osobowo
Zgodnie z odpowiednimi standardami przyjetymi na mocy Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Emitent wykazuje
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nastepujgce transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi wobec Spofki:

Lp. Podmiot powigzany Opis powigzania
1. Jacek Jussak Prezes Zarzadu Emitenta
Barbara Krakowska Wiceprezes Zarzadu Emitenta

Tomasz Mazur Cztonek Zarzagdu Emitent

1, | TS s, Podmiot do.minujqcy Emitenta, ktérego wspc'?lnikami s3: Jacek Jus.sak - Prezes|
" |Zarzadu Emitenta oraz Barbara Krakowska - Wiceprezes Zarzadu Emitenta.
5. Evere:ltikirlz?;’gzzyl_:)r'rrllted, Podmiot, ktérego udzialowcem jest Jacek Jussak - Prezes Zarzgdu Emitenta.
6. Tomasz Obarski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta
7: Tomasz Kamiriski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta
8. Katarzyna Leda Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
9. Jarostaw Skrago Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
10.| Mariola Mendakiewicz Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
11 CKTiS SA Ptock Podmiot stowarzyszony, Emitent posiada 33,001% udziat w kapitale zaktadowym
CKTiS SA

12. Tegz:::i); F;‘:{V:er Spotka zalezna, Emitent posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym Spoftki.

Informacja o

2. Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi

zawarciu przez

Emitenta

lub jednostke od niego zaleing jednej Ilub wielu transakc;ji

z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz

warunki rynkowe z wyjatkiem transakcji zawieranych przez

Emitenta bedacego funduszem z podmiotami

powigzanymi, wraz ze wskazaniem ich facznej wartosci.

Spotka nie jest strong innych transakcji z podmiotami powigzanymi, poza ponizej wskazanymi. Podmioty
powigzane zostaly okreslone wg MSR 24, natomiast wszystkie transakcje zostaly zawarte na zasadach rynkowych.
Spotka dokonuje transakcji z podmiotami powigzanymi w zakresie:

e sprzedazy / zakupu towaréw handlowych, ustug/,

e sprzedaz uzywanych srodkéw trwalych /samochody osobowe/,

Dane liczbowe dotyczace transakcji z jednostkg dominujgcg oraz z podmiotami powigzanymi

w okresie 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA z podmiotem dominujgcym

Obroty roczne 31.12.2014 31.12.2013
Przychody - Jawel-Centrum Sp. z 0.0. 0 0
Koszty - Jawel-Centrum Sp. z o.0. refaktura rat leasingowych 7 5

Naleznosci i zobowigzania

31.12.2014

31.12.2013

Zobowigzania wobec Jawel-Centrum Sp. z 0.0.

Naleznosci z tytutu pozyczki 0 41
Naleznosci od Jawel-Centrum Sp. z 0.0. 0 2
0 0
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Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym

Obroty roczne 31.12.2014 31.12.2013
Przychody - Termo-Rex Power Romania SRL 0 0
Koszty - Termo-Rex Power Romania SRL 0 0
Whiesienie wkfadu na pokrycie udziatow 0 0
/200,00 zt /zestawienie zawiera dane w tys. zf

Naleznosci i zobowigzania

31.12.2014

31.12.2013

Naleznosci od Termo-Rex Power Romania SRL 0 0

Zobowigzania wobec Termo-Rex Power Romania SRL 0 0
Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA z podmiotem stowarzyszonym

Obroty roczne 31.12.2014 31.12.2013

Przychody - CKTiS SA 95 8

Koszty - CKTIS SA 0 0

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci od CKTiS SA

31.12.2014

31.12.2013

Zobowigzania wobec CKTiS SA

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA a pozostafymi podmiotami powigzanymi

Tytut transakcji

Nazwa
podmiotu
Jacek Jussak

Zakup srodkéw trwatych- samochéd osobowy

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci od Jacek Jussak

31.12.2014

31.12.2014

31.12.2013

31.12.2013

| Zobowigzania wobec Jacek Jussak

Nazwa Tytut transakgji

podmiotu

Tomasz Mazur Zakup srodkéw trwatych- samochéd osobowy

31.12.2014

23

31.12.2013

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci od Tomasz Mazur

31.12.2014

31.12.2013

Zobowigzania wobec Tomasz Mazur

Xl ZNACZACE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
W dniu 18 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschéd, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowal podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 50.000 zt (piecset tysiecy zlotych), w
wyniku emisji 275.000 (dwiescie siedemdziesigt pie¢ tysiecy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda oraz 225.000 (dwiescie dwadziescia pie¢ tysiecy) sztuk akcji zwykiych na

24

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Termo-Rex SA za 2014 rok.  Jaworzno, 20.04.2015r.



o

CERMO-REX S.A.

okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy). W wyniku tej rejestracji kapitat zaktadowy Spétki
wynosi obecnie 11.350.000,00 zt (jedenascie milionoéw trzysta piecdziesigt tysiecy ztotych)i dzieli sie na 113.500.000 (sto
trzynascie milionéw piecset tysiecy) akcji o wartoséci nominalnej 0,10 zt. Wraz z powyzszym dokonana zostata rowniez
rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqgdowego zmiana § 3 ust. 1 statutu Spotki.

Xil. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2014

Zarzad Spotki sporzadzit sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. skfadajace sie z:
1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego

Bilansu

Rachunku zyskéw i strat.

Dodatkowych informacji i objasnien.

Zestawienia zmian w kapitale wiasnym.
6. Rachunku przeptywoéw pienigznych.

Dokumenty te zostaly sporzgdzone zgodnie z zasadami zawartymi w ustawie o rachunkowosci.

VW

Xl REKOMENDACIE ZARZADU DOTYCZACE WYNIKU ZA ROK 2014
Zarzad Termo-Rex S.A. rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeniesienie zysku netto za 2014 rok
ustalonej w kwocie 329 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy Spétki.

Zarzad pozytywnie ocenia dziatalno$¢ Spotki w roku obrotowym 2014 i wnosi do Rady Nadzorczej Spotki oraz
Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o:
1. Przyjecie sprawozdania Zarzadu z dziafalnosci Spétki za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
2. Przyjecia sprawozdania finansowego Spétki za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
3. Udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzadu Spoétki z wykonania obowigzkéw za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014r.

XIV. STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYINEGO
Informacja na temat stosowania przez Termo-Rex Spotke Akcyjng w roku obrotowym 2014, zasad tadu korporacyjnego,
o ktorych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW ” stanowi zatgcznik do sprawozdania.

Jacek Jussak Barbara Krakowska Tomasz Mazur
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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