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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Pfleiderer Grajewo S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Pfleiderer
Grajewo S.A. z siedzibg w Grajewie, ul. Widrowa 1 (,,Spotka™), na ktdre sktada sie jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., jednostkowe
sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochoddw, jednostkowe sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok
obrotowy koniczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie¢ Europejska
i innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
Zarzad Spolki jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktdra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dzialan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
Z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spoétki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie. ‘

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji
finansowe] w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustlug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidlowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnos$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spoétki oraz ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Pfleiderer Grajewo S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 r.,
wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne
zwplywajacymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalno$ci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
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00-189 Warszawa

Monika Bartoszewicz
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 10268
Komandytariusz, Pelnomocnik

18 marca 2016 r.






List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

W 2015 roku Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. utrzymala stabilng pozycje finansows i jednoczesnie z
powodzeniem przeprowadzila pelng integracjg Grupy otwierajac droge do dalszego rozwoju.

Przychody wyniosly 649,0 milionéw PLN i pozostaly na zblizonym poziomie w poréwnaniu do 2014
roku. Wsparciem byl stabilny popyt ze strony krajowych producentéw mebli. Niestabilna sytuacja
geopolityczna i pogarszajaca si¢ koniunktura gospodarcza na rynkach wschodnich spowodowala
zmniejszenie popytu i ostabienie sie lokalnych walut.

Sytuacja na rynkach eksportowych wymusita zmiany miksu produktowego oraz obnizenie cen niektorych
produktow. Pozytywnym sygnatem byl jednak znaczacy wzrost wolumenu sprzedazy ptyt laminowanych
oraz wzmocnienie pozycji Spotki w segmencie produktow o wysokiej wartosci dodane;j.

Ceny podstawowych surowcow spadly w ubieglym roku. Wzrosly jedynie ceny energii. Dostepne moce
wytworcze na gldwnych ciggach produkcyjnych zostaly prawie w pelni wykorzystane, co zapewnilto
korzystny rozklad kosztow stalych oraz pozwolito osiagnaé wzrost rentownosci sprzedazy o 2 p.p.

Zyski Spotki w ciggu 2015 roku utrzymaly si¢ na stabilnym poziomie. Zysk ze sprzedazy wzrdst o 2%.
Zysk EBIT wyniost blisko 37,8 milionéw PLN i spad} nieznacznie o 3,7% w poréwnaniu z rokiem 2014.
Osiagnigte wyniki sa wypadkowa poprawy struktury kosztowej w efekcie spadku cen glownych
surowcow, zrealizowanych w celu polepszenia efektywnosci operacyjnej projektow inwestycyjnych oraz
przedsiewzie¢ po stronie rynkowej wspierajacych rozwdj sieci hurtowej i dystrybucyjnej. Jednorazowe
koszty doradztwa oraz dzialan poprawiajacych wydajnos¢ wyniosty 9,3 miliona PLN w poréwnaniu do
8,2 miliona PLN w 2014 roku. Zysk netto osiagnat 69,1 miliona PLN, co daje ponad 14% poprawe w
porownaniu do analogicznego okresu ubiegltego roku. Wzrost ten jest gléwnie rezultatem ograniczenia
kosztow obstugi zadtuzenia.

Nakiady inwestycyjne w 2015 roku zamknely sie kwotg 31,3 miliona PLN co jest dowodem na
wzmacniajacg si¢ zdolno$¢ inwestycyjng Spotki. Spdtka planuje dalsze zwigkszanie mocy produkcyjnych
istniejgcych ciagdw technologicznych, co pozwoli zaspokoi¢ rosnacy popyt w najblizszej przysziosci.

W styczniu 2016 roku Pfleiderer Grajewo S.A. z powodzeniem przeprowadzila operacje podwyzszenia
kapitatu w celu nabycia jednostki dominujacej - Pfleiderer GmbH. Bedziemy teraz w pelni skupiac si¢ na
integracji grupy Pfleiderer, by dzieki polaczonym silom w pelni wykorzysta¢ mozliwe synergie oceniane
na 30 milionow EUR do konca 2018 roku. W listopadzie 2015 roku otworzyliSmy nowe biuro gtéwne we
Wroclawiu i rozpoczeliSmy centralizacje funkcji obstugowych.

Jestesmy przekonani, ze dzigki integracji bedziemy zdolni do poprawy naszych wynikow w biezacym
roku, a tendencja ta bedzie kontynuowana w kolejnych latach. Spodziewamy sig, ze bedziemy mogli
wzmocni¢ nasza konkurencyjnos¢ na rynku, rozszerzy¢ oferte wysoko przetworzonych produktow i
prowadzi¢ selektywna ekspansje w sasiednich regionach.

Michael Wolf
Prezes Zarzadu
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JEDNOSTKOWE ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ziotych)

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 133) Zarzad Pfleiderer Grajewo S.A. o$wiadcza,
iz roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r. idane poréwnywalne sporzadzone zostaly wedle jego najlepszej wiedzy zgodnie
z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy oraz ze jednostkowe roczne
sprawozdanie z dzialalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Spéiki,
W tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Pfleiderer Grajewo S.A. oswiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

( /) g %
Mlchae))WOIff
) /f/%

Prezes Zarzgdu

Rafat Karcz Gerd Sc,hubert

tonek Zarzqdu / Dyrektor Administracyjny Czlonek Zarzgdu / Dyrektor Operacyjny
Wojciech Gatkiewicz Richard Mayer
Czlonek Zarzqdu / Dyrektor ds. Transformacji Czlongk Zarzqdu / Dyrektor Finansowy

Grajewo, 18 marca 2016 .



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inne diugoterminowe aktywa finansowe

Udzielone pozyczki diugoterminowe do jednostek zaleznych
Zaplacone zaliczki na $rodki trwale

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Aktywa trwale

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne
Walutowe kontrakty terminowe typu forward
Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Pasywa

Kapital wlasny

Kapital zakladowy

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny ogélem

Zobowigzania

Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Walutowe kontrakty terminowe typu forward
Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Zobowigzania wobec jednostek powiazanych z tytulu papierow
diuznych

Walutowe kontrakty terminowe typu forward
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazania kréotkoterminowe

Suma zobowigzan

Suma pasywow

Nota 31.12.2015 31.12.2014
14 162 348 155 814
15 4 045 2 582
16 785 743 785 752
17 75 75
16 10473 10 027

814 0

0 626

963 498 954 876

19 5516l 74 031
20 415 454 50475
375 0

30983 4527

27 2436 587
504 409 129 620

1 467 907 1084 496

21 16376 16 376
289 806 289 806

676 532 294 978

92 188 83 631

1074 902 684 791

24 7773 8 754
18 587 2237
27 455 0
8 815 10 991

23 0 11149
0 470

26 233767 278 503
51 0

25 137 020 85184
24 13352 13 408
384 190 388 714

393 005 399 705

1467 907 1 084 496

Zataczone informacje dodatkowe stanowia integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

Sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych calkowitych dochodéw

01.01.2015- 01.01.2014-

Nota 31.12.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 648 951 652518
Koszt wlasny sprzedazy 10 (550 055) (555211)
Zysk ze sprzedazy 98 896 97 307
Pozostale przychody operacyjne 8 10 350 6 604
Koszty sprzedazy 10 (39 481) (38 657)
Koszty ogdlnego zarzadu 10 (28 068) (23 765)
Pozostale koszty operacyjne 9 (3 848) (2191
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 37 849 39298
Przychody finansowe 47 182 39342
Koszty finansowe (9752) (12 545)
Przychody finansowe netto 12 37430 26 797
Zysk przed opodatkowaniem 75279 66 095
Podatek dochodowy 13 (6173) (5 546)
Zysk netto 69 106 60 549
Inne calkowite dochody
Pozycje, ktére sa lub mogg by¢ przeklasyfikowane do zyskéw
i strat
Efektywna czes$¢ zmian wyceny do wartosci godziwej
instrumentéw zabezpieczajgcych 2374 1213
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych
przeplywy pienigzne przeklasyfikowana do zysku lub straty
biezgcego okresu (5 453) -
Inne calkowite dochody (3 079) 1213
Calkowite dochody ogdlem za okres 66 027 61 762
Podstawowy zysk na jedng akcje (w zlotych) 22 1,39 1,22
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w zlotych) 22 1,39 1,22

Zalaczone informacje dodatkowe stanowig integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Calkowite dochody za okres
Zysk netto
Inne calkowite dochody ogélem

Calkowite dochody ogélem za okres

Transakcje z akcjonariuszami ujete w kapitale wlasnym
Przeniesienie zysku netto za 2013 r. na kapital zapasowy
Transakcje z akcjonariuszami ujete w kapitale wlasnym
Stan na 31 grudnia 2014 r.

Kapital zapasowy

Kapital ze sprzedazy akcji Kapital Poz({sta!e Zabezp jeczeme Zyski
. . . P kapitaly przeplywow Razem
akeyjny powyizej wartosci Zapasowy L zatrzymane
: X rezerwowe pieni¢znych
nominalnej
16376 289 806 207 762 0 109 085 623 029
0 0 0 0 60 549 60 549
0 0 0 1213 0 1213
0 0 0 1213 60 549 61762
0 0 86 003 0 (86 003) 0
0 0 86 003 0 (86 003) 0
16 376 289 806 293 765 1213 83 631 684 791

Zalgczone informacje dodatkowe stanowig integralng czg$é niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Kapital zapasowy Pozostale Zabezpieczenie

Kapftal ze sprz‘e(?azy akf]! Kapital Kapitaly proeplywow Zyski Razem
akeyjny powyiej wartosci zapasowy Lo zatrzymane
. . rezerwowe pieni¢znych
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2015 r. 16 376 289 806 293 765 0 1213 83 631 684 791
Caltkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 0 69 106 69 106
Inne calkowite dochody ogélem 0 0 0 0 (3079 0 (3079
Calkowite dochody za okres 0 0 0 0 (3079) 69 106 66 027
Transakcje z akcjonariuszami ujete w kapitale wlasnym
Rozrachunki z akcjonariuszami - niezarejestrowany kapital
akcyjny 0 0 324 084 0 0 0 324 084
Kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych 0 0 (140 000) 140 000 0 0 0
Przeniesienie zysku netto za 2014 r. na kapital zapasowy 0 0 60 549 0 0 (60 549) 0
Transakcje z akecjonariuszami ujete w kapitale wlasnym 0 0 244 633 140 000 0 (60 549) 324 084
Stan na 31 grudnia 2015 r. 16 376 289 806 538 398 140 000 (1 866) 92 188 1074 902

Zalgczone informacje dodatkowe stanowig integralna czegs$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

01.01.2015 01.01.2014
Nota 31.12.2015 31.12.2014
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto 69 106 60 549
Korekry 21295 (8 536)
Amortyzacja 10 22 167 17029
Zysk z tytuhu réznic kursowych (5239) (1517)
Dywidendy i odsetki za okres (36 644) (26 218)
Strata na sprzedazy udzialéw 0 116
Strata/Zysk z dzialalnosci inwestycyjnej 207 217
Podatek dochodowy naliczony 13 6173 5546
Zmiany kapitalu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych (19 925) 8529
Zmiana stanu zapaséw 18 870 (8791)
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych 32 31949 (7423)
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych (1037) 3453
Wynik na kontraktach forward 5453 899
Inne korekty (679) 38
Przeplywy pieniezne z dzialalnos$ci operacyjnej 90 401 52 013
Odsetki otrzymane 64 150
Odsetki zaplacone (20) 17)
Podatek otrzymany/zaplacony (8617) 17 155
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 81 828 69 301
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwalych 102 217
Dywidendy otrzymane 12 45417 37995
Nabycie jednostki zaleznej (439) (30 341)
Zbycie jednostki zaleznej 18 098 5 860
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (36 053) (44 374)
Wydatki zwiazane z rozliczeniem instrumentéw pochodnych (6 368) 0
20 757
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (30 643)
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci finansowej
Splata pozyczek i kredytow (11 149) (15503)
Wykup papieréw dluznych (1068 773) (1472 296)
Emisja papieréw dluznych 1024342 1 460 809
Wydatki zwigzane z planowanym podwyzszeniem kapitalu (13305 0
Odsetki zaptacone (7 244) (11967)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej (76 129) (38 957)
Przeplywy pienigzne netto ogélem 26 456 (299)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych 26 456 (299)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 4527 4 826
Srodki pieniezne na koniec okresu 32 30983 4527

Zalaczone informacje dodatkowe stanowig integralng cz¢s$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objas$niajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

Informacje ogélne

Pfleiderer Grajewo S.A. jest spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce, ktorej akcje znajduja sig
w publicznym obrocie.

Spoétka pod nazwa ,Zaklady Ptyt Wiorowych S.A.” w Grajewie zostala zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym, Sad Gospodarczy w Lomzy, Rejestr Handlowy dzial B nr 270 wdniu 1 lipca 1994 r.,
a nastepnie w dniu 9 maja 2001 r. w Sadzie Rejonowym w Bialymstoku, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422. W dniu 18 wrzesnia 2002 r. Zarzad

Spotki otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego w Bialymstoku o wpisaniu do KRS nowej nazwy Spotki
- Pfleiderer Grajewo S.A.

Siedzibg Spoiki jest Grajewo, ul. Wiorowa 1.
Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) Spotka zarejestrowana jest pod numerem 1621 Z.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem dominujacym wobec spolek:

- Pfleiderer Prospan S.A. z siedziba w Wieruszowie,

- Silekol Sp. z 0. 0. z siedziba w Kedzierzynie Kozlu,
- Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedziba w Grajewie,

- Jura Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Grajewie,

- Unifloor Sp. z 0. o. (w likwidacji) z siedzibg w Wieruszowie,

- Pfleiderer Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Grajewie.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2015 r. spotka Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 50% udzialéw w jednostce
wspoltkontrolowanej Blitz 11-446 GmbH.

Niniejsze jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad w dniu
18 marca 2016 r.

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2015 r., ktore zostalo zatwierdzone przez Zarzad w dniu 18 marca 2016 1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu Grupy Kapitalowej, w skfad ktorej
wchodzi Spotka jako jednostka zalezna zostanie sporzadzone przez Atlantik S.A. z siedziba w Luxemburgu.

Przedmiot dzialalnoSci Spolki

Przedmiotem dzialalnosci Spolki zgodnie ze statutem Spoiki jest migdzy innymi:

- produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych ptyt z drewna i materialow drewnopodobnych,
- produkcja pozostalych wyrobow z drewna,
- pokrywanie, powlekanie i impregnacja papieru i tektury.

Zalaczone informacje dodatkowe stanowig integralng czgs$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

Informacja dotyczaca skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoélki

Zarzad Spoiki na dzien 31 grudnia 2015 r. dziatat w skladzie:

1. Michael Wolff Prezes Zarzadu

2. Rafal Karcz Czlonek Zarzadu
3. Gerd Schubert Czlonek Zarzadu
4. Wojciech Gatkiewicz Czlonek Zarzadu
5. Dariusz Tomaszewski Czlonek Zarzadu

W dniu 16 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza Pfleiderer Grajewo S.A.:

- powotata Pana Michaela Wolffa w sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz powierzyta mu funkcje
Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej,

- powolala Pana Gerda Schuberta w sklad Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz powierzyta mu funkcje
Czlonka Zarzadu — Dyrektora Operacyjnego,

- odwotala Pana Wojciecha Gatkiewicza z funkcji Prezesa Zarzadu powierzajac mu jednoczesnie funkcje
Czlonka Zarzadu — Dyrektora ds. Transformacji.

Na dzien publikacji raportu Zarzad Spotki dziatat w skladzie:

1. Michael Wolff Prezes Zarzadu

2. Rafal Karcz Czlonek Zarzadu
3. Gerd Schubert Czlonek Zarzadu
4. Wojciech Gatkiewicz Czlonek Zarzadu
5. Richard Mayer Czlonek Zarzadu

W dniu 2 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Pfleiderer Grajewo S.A.:

- powotala Pana Richarda Mayera w sktad Zarzadu Spolki oraz powierzyla mu funkcje Cztonka Zarzadu
Spotki — Dyrektora Finansowego;

- zmienita funkcje Pana Rafala Karcza w Zarzadzie Spotki, odwotujac Pana Rafala Karcza z funkcji
Czlonka Zarzadu Spolki — Dyrektora Finansowego oraz powierzajac mu funkcje Czlonka Zarzadu
Spotki — Dyrektora Administracyjnego.

W dniu 2 marca 2016 r. Pan Dariusz Tomaszewski ztozyl rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Spotki —
Dyrektora Sprzedazy.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzity nastgpujace osoby:

1. Paolo G. Antonietti Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Michael F. Keppel Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Jochen Schapka Czlonek Rady Nadzorczej

4. Richard Mayer Czlonek Rady Nadzorczej

5. Jan Wozniak Czlonek Rady Nadzorczej

6. Christoph Mikulski Czlonek Rady Nadzorczej

7. Gerd Hammerschmidt Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 stycznia 2015 r. zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej Pan Michael Wolff zostat odwotany z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej natomiast
Pan Gerd Schubert zostal odwolany z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej.

W dniu 30 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej powotato w sklad
Rady Nadzorczej Pana Paolo G. Antoniettiego oraz Pana Michaela F. Keppela.

Zalaczone informacje dodatkowe stanowia integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

W dniu 16 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza powolala Pana Paolo G. Antoniettiego na stanowisko
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana Michaela F. Keppela na stanowisko Zastepcy
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

W dniu 8 czerwca 2015 r. zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej w sklad Rady WNadzorczej zostali powotani Pan Christoph Mikulski oraz Pan
Gerd Hammerschmidt.

W dniu 30 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza postanowita powotaé przy Radzie Nadzorczej Spotki Komitet
Audytu oraz Komitet Nominacji Wynagrodzen.

Na dzien publikacji raportu w sktad Rady Nadzorczej wehodzity nastepujace osoby:

1. Paolo G. Antonietti Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Michael F. Keppel Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Zbigniew Prokopowicz Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
4. Christoph Mikulski Czlonek Rady Nadzorczej

5. Jan Wozniak Czlonek Rady Nadzorczej

6. Krzysztof Sedzikowski Czlonek Rady Nadzorczej

7. Stefan Wegener Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 stycznia 2016 r. Pan Richard Mayer (pehliacy dotychczas funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
Spoitki), Pan Gerd Hammerschmidt (pelniacy dotychczas funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej Spotki) oraz
Pan Jochen Schapka (pelniacy dotychczas funkcje¢ Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki) ztozyli rezygnacje
z pelnienia funkcji Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Powyzsze rezygnacje zostaly zlozone w zwiazku z zakonczeniem reorganizacji Grupy Kapitatowej
Pfleiderer. W wyniku Reorganizacji, w tym nabycia przez Spotke jedynego udzialu w spolce Pfleiderer
GmbH, Spoétka stala sie podmiotem dominujagcym wobec innych podmiotéw z Grupy, w ktérych Pan
Richard Mayer, Pan Gerd Hammerschmidt oraz Pan Jochen Schapka petnia funkcje Cztonkéw organow
zarzadzajacych lub zajmuja inne stanowiska, ktore nie mogg by¢ taczone ze stanowiskiem Czlonka Rady
Nadzorcezej Spéiki, jako spotki dominujacej.

W dniu 19 lutego 2016 r. w sklad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej zostali powolani Pan
Zbigniew Prokopowicz, Krzysztof Sedzikowski oraz Stefan Wegener jako Czlonkowie Rady Nadzorczej.
W dniu 2 marca 2016 r. Pan Zbigniew Prokopowicz zostal mianowany Zastepca Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

W dniu 2 marca 2016 r. Rada Nadzorcza postanowila powota¢ przy Radzie Nadzorczej Spotki Komitet
Transformacji, w skladzie Pan Paolo G. Antonietti, Pan Zbigniew Prokopowicz oraz Pan Stefan Wegener.

Informacja dotyczaca okreséw, za ktére prezentowane jest jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze

Niniejsze sprawozdania finansowe zostalo sporzadzone za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.,

a porownywalne dane finansowe i informacje objasniajace obejmuja rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2014 r.

Zataczone informacje dodatkowe stanowig integralna czg$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ztotych)

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie o zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoscei Finansowej (, MSSF”) do stosowania na terytorium Unii Europejskiej.

Szczegoly dotyczace polityki rachunkowosci Spolki, zostaly ujete w nocie 6 Zamieszczone ponizej nowe
Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie sa jeszcze obowiazujace dla okresow rocznych
konczacych sie 31 grudnia 2015 r., i nie zostaly zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Spélka ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktorych sg obowigzujace po raz pierwszy.

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaly przyjete przez
Unig Europejskq lub nie sq obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2015 roku:

- MSSF 9 - Instrumenty finansowe (wraz z aktualizacjami) - Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastapienie
aktualnie obowiazujacych kategorii instrumentdéw finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu i w warto$ci godziwej. Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen (data
obowiazywania 1 stycznia 2018 1.);

- MSSF 14 - Regulacyjne pozycje odroczone rachunkowosci i ujawniefi dla regulacyjnych pozycji
odroczonych (data obowiazywania 1 stycznia 2016 r.);

- MSSEF 15 - Przychody z uméw z klientami - Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami,
z wyjatkiem takich, ktére wchodza w zakres innych MSSF (tj. umoéw leasingu, ubezpieczeniowych
i instrumentéw finansowych). MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychodéw (data
obowigzywania 1 stycznia 2018 r.);

- MSSF 16 - Leasing - Standard znosi rozroznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy. Wszystkie
umowy spehiajace definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy. (data
obowigzywania 1 stycznia 2019 r.);

- Zmiany do MSR 12 - Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywdéw z tytulu odroczonego podatku
dotyczacego niezrealizowanych strat (data obowigzywania 1 stycznia 2017 r.);

- Zmiany do MSR 7 - Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien. (data obowiazywania
1 stycznia 2017 r.);

- Zmiany do MSSF 11- Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia we wspodlnej
dziatalnosci. (data obowigzywania 1 stycznia 2016 r.);

- Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 - Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez
inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia. (data obowigzywania nie zostata
okreslona);

- Zmiany do MSSF 10 MSSF 12 i MSR 28 - Doprecyzowanie zapisow dotyczacych ujecia jednostek
inwestycyjnych w konsolidacji(data obowigzywania 1 stycznia 2016 1.);

- Zmiany do MSR 1 - Zmiany dotyczace wymaganych ujawnien w sprawozdaniach finansowych (data
obowigzywania 1 stycznia 2016 r.);

- Zmiany do MSR 16 i MSR 38 - Doprecyzowanie standardow, iz nie mozna opiera¢ metody amortyzacji

na przychodach, ktore sa generowane przez wykorzystanie danego aktywa (data obowigzywania
1 stycznia 2016 r.);

- Zmiany do MSR 16 i MSR 41 - Zasady rachunkowosci dla roslin produkecyjnych (data obowigzywania
1 stycznia 2016 1.);

- Zmiany do MSR 19 - Uproszczenie zasad rachunkowosci dla skladek na programy okreslonych
Swiadczen wnoszonych przez pracownikéw lub strony trzecie (data obowiazywania 1 lutego 2015 r.);

- Zmiany do MSR 27 - Zastosowania metody praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych (data obowiazywania 1 stycznia 2016 r.).
Zalaczone informacje dodatkowe stanowia integralna czesé niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

Doroczne poprawki do MSSF (cykl 2010- 2012) (data obowigzywania 1 lutego 2015 r.). Zestaw poprawek
dotyczacych:

- MSSF 2 - kwestia warunkéw nabycia uprawnien;

- MSSF 3 - kwestia zaplaty warunkowej;

- MSSF 8 - kwestia prezentacji segmentow operacyjnych;

- MSSF 13 - naleznosci i zobowiazania krétkoterminowe;

- MSR 16 / MSR 38 - nieproporcjonalna zmiana wartosci brutto i umorzenia w modelu wartosci
przeszacowanej;

- MSR 24 - definicji kadry zarzadzajace;j.

Doroczne poprawki do MSSF (cykl 2012- 2014) (data obowigzywania 1 stycznia 2016 r.).
Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 5 - zmiany dotyczace metody sprzedazy;

- MSSF 7 - regulacje dotyczace umow uslugowych oraz zastosowanie standardu w $rodrocznych
sprawozdaniach;

- MSR 19 - stopa dyskonta na rynku regionalnym;

- MSR 34 - dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w sprawozdaniach sroédrocznych.

Wedlug szacunkéw Spoétki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego
wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien
sprawozdawczy, z wyjatkiem MSSF 9 Instrumenty Finansowe”, ktory moglby mieé istotny wplyw na
klasyfikacje 1 wycene aktywow finansowych. W momencie poczatkowego zastosowania, tj.
1 stycznia 2018 roku, wplyw nowego standardu MSSF 15 bedzie zalezal od specyficznych faktow
i okolicznosci dotyczacych umow z klientami, ktorych Spotka bedzie strona.

b) Podstawa wyceny

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu

historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentoéw finansowych, ktdre sg wyceniane wedlug wartosci
godziwej.

¢) Waluta funkejonalna i waluta prezentacji

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich, a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, zaokraglone zostaty do tysiaca. Zioty polski jest walutg funkcjonalna
Spoiki.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych
osadow oraz szacunkoéw i zatozen, ktdre maja wplyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztow.

Osady, oraz szacunki podlegaja biezacej weryfikacji. Korekty do szacunkéw rozpoznawane sa
prospektywnie. Informacje dotyczace osadow i szacunkow, ktére maja istotny wplyw na ryzyko korekty za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r. zostaty opisane w nastepujacych notach:

Nota 6 - podpunkt e (iv), f (iii) — okresy uzytkowania rzeczowych aktywdéw trwatych, oraz wartosci
niematerialnych— ustalone w oparciu o szacowane okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwalych,
oraz warto$ci niematerialnych weryfikowane przynajmniej raz w roku,

Nota 13, 18 — podatek dochodowy — rozpoznanie odroczonego podatku dochodowego, w tym mozliwos¢
wykorzystania strat podatkowych w oparciu o zalozenie, ze Spotka w przysziosci osiggnie dochody
podatkowe,

Zalaczone informacje dodatkowe stanowig integralng cz¢sé niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego

14



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajgce do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

Nota 14 — wartos¢ odzyskiwalna niefinansowych aktywow trwalych — zalozenia, ktére pozwalaja ustali¢
warto$¢ odzyskiwalng aktywow trwalych to wyzsze z: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej szacowanej na podstawie zdyskontowanych przyszhych
przeptywow pienieznych, przy zastosowaniu zatozonej stopy dyskontowej i stopy wzrostu przeptywow
pienieznych,

- Nota 20 — wylaczenie naleznosci handlowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej na podstawie oceny
przekazanych ryzyk i korzysci oraz pozostajagcego zaangazowania,

- Nota 24 — pomiar zobowiazan z tytutu okreslonych $wiadczeni pracowniczych. Swiadczenia pracownicze
podlegaja wycenie aktuariusza. Pomiar zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych jest oparty
o zalozenia dotyczace stdp procentowych, wzrostu poziomu plac, inflacji oraz wskaznika rotacji
pracownikow,

- Nota 27— wycena instrumentow finansowych — oszacowanie wartosci godziwej instrumentow finansowych
polega na zastosowaniu modeli wyceny instrumentow finansowych,

- Nota 28 — klasyfikacja uméw leasingu- zarzad Pfleiderer Grajewo S.A. dokonuje klasyfikacji uméw
leasingowych na podstawie analizy przejetych/przekazanych ryzyk i korzysci zwigzanych z aktywami
uzytkowanymi na podstawie umowy leasingu,

- Nota 30 — zobowiazania warunkowe — rozpoznanie zobowigzan warunkowych wymaga oszacowania

ryzyka oraz prawdopodobnych wyplywow korzysci ekonomicznych i najlepszego szacunku wydatkow
potrzebnych do uregulowania biezacego zobowiazania na dzien bilansowy.

Istotne zasady rachunkowosci

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciagly i sa one zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

a) Transakeje w walutach obcych

Transakcje dotyczace sprzedazy lub kupna walut obcych ujmowane sa w zlotych przy zastosowaniu kursu
kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z ktorego ustug
jednostka korzysta.

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sag w zlotych przy
zastosowaniu Sredniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacego na dzien poprzedzajacy date zawarcia
transakcji. V

Pozycje pieniezne aktywéw i zobowiazan wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na dzien
sprawozdawczy wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacego na ten dzien.

Niepieni¢zne pozycje aktywow i zobowiazan wyceniane wediug kosztu historycznego w walucie obcej
sa przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji.

Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej wyceniane wedhug wartosci
godziwe) sa przeliczane wediug sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien szacowania wartosci
godziwej.

Roéznice kursowe z przeliczenia ujmuje si¢ w zysku lub stracie, z wyjatkiem rdznic powstajacych
na przeliczeniu efektywnych kwalifikowanych zabezpieczen przeptywdw pienieznych, ktore ujmowane sa
w innych catkowitych dochodach.
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Kursy zastosowane dla pozycji pienigznych
sprawozdania z sytuacji finansowej

31.12.2015 31.12.2014
EUR 4,2615 4,2623
USD 3,9011 3,5072
GBP 53,7862 5,4648
RUB 0,0528 0,0602
RON 0,9421 0,9510

b) Instrumenty finansowe — klasyfikacja i wycena
(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
pozyczki udzielone i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe inne niz pochodne zobowigzania finansowe do kategorii innych
zobowiazan finansowych.

Spotka zaprzestaje ujmowaé w ksiggach rachunkowych aktywa finansowe wowczas, gdy prawa do
uzyskiwania przeptywdw pienigznych z ich tytulu wygasly lub zostaly przeniesione, a Spolka
z Grupy dokonata zasadniczo przeniesienia calego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wlasnosci.

Spotka moze dokonac przeniesienia aktywow finansowych w taki sposob, ze czes$¢ skladnikow aktywow
finansowych nie bedzie kwalifikowac si¢ do wylaczenia. Jesli jednostka nie przenosi, ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem przeniesionego skladnika
aktywow 1 zachowuje kontrole nad przeniesionym skladnikiem aktywow, to w dalszym ciagu ujmuje
przeniesiony skladnik aktywéw w zakresie, w jakim utrzymuje w nim zaangazowanie. Zakres, w jakim
jednostka utrzymuje zaangazowanie w przeniesionym skladniku aktywoéw jest zakresem, w jakim jest ona
narazona na zmiany wartosci przenoszonego skltadnika aktywéw.

Jesli jednostka w dalszym ciagu ujmuje skladnik aktywow w zakresie, w jakim utrzymuje zaangazowanie,
to ujmuje réwniez zwigzane z nim zobowiazanie, ktore wyceniane jest w sposdb, ktory odzwierciedla
prawa i obowiazki, jakie jednostka w nim zachowala.

Spotka zaprzestaje wykazywa¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowiazania finansowe, jesli
zobowiazania te wygasna (to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w umowie zostal wypetniony, umorzony
lub wygast).

Pozyczki udzielone i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci sa aktywami finansowymi z ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia
platnosciami, ktére nie sa kwotowane na aktywnym rynku. Po poczatkowym ich ujeciu w wartosci
godziwej powigkszonej o bezposrednie koszty transakcji, sa one wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, jest szacowana jako biezaca wartos¢
przysztych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dziei
sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Pozyczki udzielone i naleznosci obejmuja pozyczki, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznosci oraz srodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne.

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zadanie. Saldo Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw
pienieznych sklada si¢ z okreslonych powyzej srodkow pienigznych i innych aktywdéw pienieznych lub
z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo
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o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, stanowigcych integralna czes$¢ systemu zarzadzania
srodkami pienigznymi Spolki.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii. Poczatkowo aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej powigkszonej o bezposrednie koszty
transakcji. Skutki zmiany warto$ci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty warto$ci oraz réznice kursowe
dotyczace instrumentéw dluznych dostepnych do sprzedazy, sa ujmowane w innych catkowitych
dochodach i prezentowane w kapitale wlasnym jako kapitaly rezerwowe. Na dzien wylaczenia inwestycji
z ksiag rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wlasnym przenosi sie
do zysku lub straty biezgcego okresu.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu sa poczatkowo ujmowane
w wartosci godziwej pomniejszonej o bezposrednie koszty transakcji, a nastgpnie wyceniane wedhug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiazania finansowe sa ujmowane na dziefi zawarcia transakcji, w ktérym to dniu Spotka staje sie
strong umowy zobowigzujacej do wydania instrumentu finansowego.

Spotka posiada nastepujace zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu:
zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek, zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowiazania.

Warto$¢ godziwa, szacowana dla celow ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezgcej
przysztych przeptywéw pienigznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca
rynkowej stopy procentowej na dzien sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

(ii) Pochodne instrumenty finansowe i rachunkowos¢ zabezpieczen

Spoétka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe, gldwnie kontrakty walutowe typu ,,forward” w celu
zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw wymiany walut, wynikajacym
z dzialalnosci operacyjnej, lub inwestycyjne;j.

Pochodne instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia wykazuje sie w warto$ci godziwe;j.
Koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane z ich nabyciem ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego
okresu. Po poczatkowym ujeciu, Spotka wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej,
a zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmuje sie¢ w zyskach i stratach. Jesli jednak
pochodne instrumenty finansowe klasyfikuje si¢ do instrumentéw zabezpieczajacych, ujecie zyskow lub
strat z wyceny zalezy od rodzaju pozycji zabezpieczanej tym instrumentem.

W momencie poczatkowego wyznaczania pozycji zabezpieczajacej Spotka formalnie dokumentuje
powigzanie pomiedzy instrumentem zabezpieczajacym a pozycja zabezpieczang. Dokumentacja
ta obejmuje cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanawiania zabezpieczenia, jak rowniez metody,
Jjakie zostana uzyte przez Spotke do oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego.

Spotka ocenia, zarbwno w momencie ustanowienia zabezpieczenia, jak i na biezaco w okresie pézniejszym,
czy uzasadnione pozostaje oczekiwanie, iz instrumenty zabezpieczajace pozostajg ,,wysoce efektywne”
w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeplywdw pienigznych poszczegdlnych pozycji
zabezpieczanych podczas calego okresu, na ktory zabezpieczenie zostalo ustanowione, a takze
czy rzeczywisty poziom kazdego zabezpieczenia miesci si¢ w przedziale 80-125%. Zabezpieczenia
przeptywow pienigznych przyszlych transakcji stosuje si¢ dla przyszlych, wysoce prawdopodobnych
transakcji, obarczonych ryzykiem zmian przeptywow pienigznych, ktorych skutki zostalyby rozpoznane
w zysku lub stracie biezacego okresu.
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Warto$é¢ godziwa kontraktow walutowych typu ,.forward” ustalana jest poprzez dyskontowanie roznicy
pomigdzy kursem terminowym wynikajacym z kontraktu a biezagcym kursem terminowym dla okresu
konczacego si¢ w dniu wykonania kontraktu, przy pomocy stopy procentowej wolnej od ryzyka (w oparciu
o bony skarbowe).

Zabezpieczenie przeplywow pienigznych

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczony jako zabezpieczenie zmiennosci przeplywdéw
pienieznych dotyczacych okreslonego ryzyka zwigzanego z rozpoznanym skladnikiem aktywow,
zrozpoznanym zobowiazaniem lub z wysoce prawdopodobna planowana transakcja, ktéra moglaby
wplynac na zysk lub stratg okresu, czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym,
ktora stanowi efektywne zabezpieczenie, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach i prezentuje, jako
osobng pozycje z tytulu zabezpieczenia, w kapitale wlasnym. Zyski lub straty rozpoznane uprzednio
w innych catkowitych dochodach sa przenoszone do zysku lub straty okresu w tym samym okresie i w tej
samej pozycji, w ktorych zabezpieczane przeplywy pienigzne sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow. Nieefektywna czes¢ zmian warto$ci godziwej instrumentu pochodnego ujmuje si¢ natychmiast
w zysku lub stracie biezacego okresu.

Jesli instrument zabezpieczajacy przestaje spelniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wygasa, zostaje
sprzedany, rozwiazany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaczenie, Spotka zaprzestaje stosowania
zasad rachunkowosci zabezpieczen. Jesli nie przewiduje si¢ wystapienia planowanej transakcji, zyski lub
straty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmowane sg natychmiast w zysku lub stracie biezacego
okresu.

W pozostalych przypadkach kwoty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach ujmuje sie w sie
w zysku lub stracie w tym samym okresie lub okresach, w ktérych zabezpieczana planowana transakcja
wywiera wplyw na zysk lub strate biezacego okresu.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w ktérych Spétka ma prawo kierowaé polityka finansowa
i operacyjna w celu osiagania korzysci z jej dziatalnosci.

Inwestycje w jednostkach zaleznych zaliczone do aktywow trwalych wycenia si¢ wedlug ceny nabycia.
W przypadku utraty wartosci, nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, wartos¢ udziatow i akeji
pomniejsza si¢ o odpis wyrazajacy utrate wartosci.

d) Inwestycje w jednostkach wspoélkontrolowanych

Udzialy w jednostkach wspotkontrolowanych to inwestycje gdzie Spolka sprawuje wspotkontrole.
Przyjmuje sig, ze Spotka sprawuje wspotkontrole, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne
wymagaja  jednomyslnej zgody stron  wspdtkontrolujacych. Inwestycje w  jednostkach
wspotkontrolowanych zaliczone do aktywdéw trwalych wycenia sig¢ wedlug ceny nabycia. Cena nabycia
inwestycji zawiera koszty transakcyjne.

W przypadku utraty wartosci, nie p6zniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, warto$¢ udziatow i akceji
pomniejsza si¢ o odpis wyrazajacy utrate wartosci.

Rzeczowe aktywa trwale

(i) Majatek wlasny

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku (tj. kwotg nalezng sprzedajgcemu, pomniejszona
o podlegajace odliczeniu podatki od towarow i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze
publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, facznie z kosztami transportu, jak tez
zatadunku, wyladunku iskladowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski
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zmniejszajg cen¢ nabycia skladnika aktywow. Koszt wytworzenia skladnika rzeczowych aktywow
trwatych oraz $rodkow trwaltych w budowie obejmuje ogot kosztéw poniesionych przez jednostke
w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, w tym rowniez nie podlegajacy odliczeniu
podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy, poniesionych do dnia, w ktorym sktadnik aktywow
jest dostepny do uzywania. Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane
szacunek kosztow demontazu i usunigcia sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwalych oraz przywrdcenia do
stanu pierwotnego. Ponadto, koszt wytworzenia obejmuje koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio
zwigzane z nabyciem i wytworzeniem sktadnika rzeczowych aktywow trwalych oraz srodkéw trwatych
w budowie.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sklada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o roznym okresie uzytkowania, czesci te sa traktowane, jako odrebne sktadniki aktywow
(komponenty).

Zyski i straty ze zbycia skladnika rzeczowych aktywow trwatych okresla sig¢ na podstawie poréwnania
przychodoéw ze zbycia z wartosciag wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zbytych aktywow
i ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu.

(ii) Skladniki rzeczowych aktywéw trwalych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych jednostka ponosi zasadniczo calos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych klasyfikowane sa
jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa bedace przedmiotem leasingu finansowego w momencie poczatkowego ujecia sg wykazywane
w nizszej z dwdch: wartosci godziwe] tych aktywow lub wartosci biezacej minimalnych oplat
leasingowych, a nastgpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Po
poczatkowym ujeciu, sktadnik aktywow jest wyceniany zgodnie z zasadami rachunkowos$ci majacymi
zastosowanie do tego sktadnika aktywow.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.

Aktywa uzywane na podstawie umow leasingu operacyjnego nie sa wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

(iii) Naklady ponoszone w terminie pdéZniejszym

Pdzniejsze wydatki na skladniki istniejacych rzeczowych aktywow trwalych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwigkszaja przyszle korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Naktady ponoszone
w zwigzku z naprawami oraz biezacym utrzymaniem skladnikow rzeczowych aktywow trwatych sg
ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie poniesienia. Naklady ponoszone w terminie
pozniejszym sa ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie poniesienia.

(iv) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych, wzglednie ich istotne i odrgbne czesci sktadowe amortyzowane
sa metoda liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu wartosci rezydualnej. Sktadniki aktywow
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje si¢
przez krotszy z dwoch okresdw: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Spotka

posiada wystarczajaca pewnos¢, ze uzyska tytul wlasnosci przed uplywem okresu leasingu. Grunty nie sg
amortyzowane.

Zalaczone informacje dodatkowe stanowig integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Spoétka zaklada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegolnych kategorii rzeczowych aktywdéw trwatych:

Budynki 25 do 40 lat
Maszyny i urzgdzenia techniczne 2 do 25 lat
Srodki transportu 5do 8 lat
Inne srodki trwale 4 do 8 lat

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz warto$ci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwalych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

f) Wartosci niematerialne
(i) Pozostale warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji maja okre§lony okres uzytkowania
i wykazywane sa wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy aktualizujace
z tytulu utraty wartosci.

(ii) Naklady poniesione w terminie pézniejszym

Pozniejsze wydatki na skiadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwigkszaja przyszte korzysci ekonomiczne zwiazane z danym skladnikiem. Pozostale naktady
ujmowane sa w zysku lub stracie w momencie poniesienia.

(iii) Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba,
Ze nie jest on okreslony. Wartosci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania podlegajg testom
ze wzgledu na utratg wartoSci na koniec kazdego roku obrotowego lub na okoliczno$é zaistnienia
przestanek do utraty wartosci. Inne wartosci niematerialne sg amortyzowane od dnia, kiedy sa dostepne do
uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

Licencje 2 do 3 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lata

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci
niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

g) Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomiedzy
szacowana ceng sprzedazy dokonywana w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami
wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Ceng nabycia i koszt wytworzenia zapaséw ustala si¢ w nastepujacy sposob:
Materialy i towary — w cenie nabycia, przy czym rozchdd wycenia si¢ metoda Sredniej wazone;.

Produkty gotowe i produkcja w toku — wedlug kosztu bezpo$rednich materialéw i robocizny
oraz odpowiedni udzial posrednich kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania
mocy produkecyjnych. Rozchdd wycenia sie metoda sredniej wazone;.

h) Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywow
(i) Aktywa finansowe, nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki §wiadczace
o utracie wartoséci skladnikéw aktywow finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Zalaczone informacje dodatkowe stanowia integralng czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych sg ujmowane w momencie, kiedy
istnieja obiektywne przeslanki, ze zaistnialy zdarzenia, ktore moga mie¢ negatywny wplyw na wartosé
przysziych przeplywdw pienieznych zwigzanych z danym skladnikiem aktywow i moga by¢ w sposob
wiarygodny oszacowane.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica migdzy ich wartoscia ujgta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a wartoscia
biezaca przysztych przeplywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej.

Wartos¢ poszeczegéinych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie
na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Pozostale aktywa finansowe sa oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane
wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci uymowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu.

Odpisy z tytulu utraty wartosci sa odwracane, jesli pozniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujgcia straty z tytulu utraty wartosci. Wowczas odwrocenie
odpisu aktualizujacego ujmowane jest w zysku lub stracie biezacego okresu.

(ii) Aktywa niefinansowe

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to,
ze mogla nastapi¢ utrata wartosci ktoregos ze skladnikow aktywow niefinansowych innych niz zapasy,
nieruchomosci inwestycyjne i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. W przypadku
wystapienia takich przeslanek Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegoinych

aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywdéw lub osrodkow generujacych srodki pieniezne definiowana
jest jako wigksza z ich warto$ci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowe;j.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszle przeplywy pieni¢zne dyskontowane sa przy uzyciu stopy
procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartoSci pienigdza
w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skladnika aktywow. W przypadku aktywow,
ktore nie generuja niezaleznych przeptywow pienieznych wartos¢ uzytkowa szacowana
jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pienigzne, do ktoérego dany
sktadnik aktywow przynalezy.

Odpisy z tytulu utraty warto$ci sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu. Utrata wartosci osrodka
generujgcego Srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosei firmy
przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci pozostalych
aktywow tego o$rodka (grupy osrodkow) ujetej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na zasadzie
proporcjonalnej.

Odpis wartosci firmy z tytulu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw, odpisy
z tytuhu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dziefi sprawozdawczy
ocenie, czy zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej calkowite odwrocenie.
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienily sie szacunki zastosowane do
szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytulu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci
warto$ci bilansowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana
w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostal ujety.

Zalgczone informacje dodatkowe stanowig integralng czg$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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i) Kapital wlasny
(i) Akcje zwykle
Akcje zwykle ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisja akcji zwyklych
i opcji na akcje, skorygowane o wplyw podatkow, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.
(ii) Dywidendy
Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowigzania w okresie, w ktorym zostaty uchwalone.

j) Swiadczenia na rzecz pracownikéw
(i) Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowiazania z tytutu kréotkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg odnoszone w koszty w okresie
wykonania §wiadczenia. Spotka ujmuje zobowiazanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych
platnosci dla pracownikow z tytutu krotkoterminowych premii pienigznych lub planéw podzialu zysku,
jesli na Spolce cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek takich wyplat z tytutu Swiadczonej
pracy przez pracownikow w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.
(ii) Program okreSlonych skladek
Spotka zobowiazana jest, na mocy obowigzujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania skiadek
na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te stanowia program panstwowy oraz maja
charakter programu okres$lonych skladek. W zwiazku z powyzszym, zobowigzanie Spotki za kazdy okres
jest ujete na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.
(iii) Inne dlugoterminowe §wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne
Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spotki sa uprawnieni do odpraw
emerytalnych w momencie przejscia na emeryture.
Zobowiazanie Spotki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przyszlego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek emerytalny
oraz poprzez oszacowanie wysokosci przyszlej odprawy emerytalnej. Odprawy te sa dyskontowane
do wartosci biezacej. Zobowigzanie z tytulu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie
do przewidywanego okresu swiadczenia pracy przez danego pracownika.
Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikdw jest szacowana na podstawie danych
historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych na poczatek i koniec okresu
sprawozdawczego jest ujmowana w innych catkowitych dochodach.

k) Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spoélce ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku
spowoduje koniecznosé wyplywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Rezerwy tworzy sie na podstawie najlepszych
szacunkéw Zarzadu spolki.

Jezeli skutek zmian wartosci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy ustalana jest poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przyszlym przeptywéw pienieznych z zastosowaniem stopy przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezaca, rynkowa wartos¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko zwiazane
z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
rezerwy w zwiazku z uplywem czasu ujmowane jest jako koszty finansowe.

Przyznane bezplatnie prawa do emisji dwutlenku wegla nie podlegaja ujeciu w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w momencie ich przyznania i w okresach kolejnych. Oplaty za przyznanie praw traktowane sa
jako koszt okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Zalaczone informacje dodatkowe stanowia integralna czg$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Przychody z tytutu sprzedazy przyznanych uprawnien ujmowane sa jako pozostale przychody operacyjne.

Jezeli na dzien bilansowy Spotka nie dysponuje uprawnieniami, ktére w pelni pokrywaja ilos¢ dwutlenku
wegla wyemitowana w danym roku, Spotka tworzy rezerwg na pokrycie niedoboru uprawnien.

1) Przychody
(i) Sprzedaz wyrobéw gotowych i towaréw oraz Swiadczenia uslug

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych i towaréw wykazywane sa w wysokosci odpowiadajacej
warto$ci godziwej otrzymanej lub naleznej zaplaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotow, opustow i rabatow.

Przychody sa ujmowane wtedy, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci
do wyrobdw gotowych i towardw zostaly przekazane nabywcey oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢
w wiarygodny sposob. Moment przeniesienia ryzyka zalezy od indywidulanych warunkéw wynikajacych
z umowy sprzedazy i zazwyczaj wystepuje w momencie dostarczenia wyrobdw gotowych do przewoznika,
albo do innej osoby wyznaczonej przez sprzedawce w uzgodnione miejsce. Przychody nie sg ujmowane,
gdy istnieje znaczna niepewnosé, co do mozliwosci uzyskania przyszltych korzysci ekonomicznych,
ustalenia wysokosci poniesionych kosztow lub mozliwosci zwrotu wyrobdw gotowych/towardw
lub jednostka pozostaje trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

m) Platnos$ci z tytulu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytulu zawartych przez Spotke uméw leasingu operacyjnego sa ujmowane liniowo przez okres
trwania umowy leasingu w zysku lub stracie biezacego okresu. Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie
umowy leasingu stanowia integralna czes¢ catkowitych kosztéw leasingu i s3 uyymowane w zysku lub stracie
biezacego okresu przez okres trwania umowy leasingu.

n) Platnosci z tytulu leasingu finansowego

Minimalne platnosci leasingowe sa dzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiagzania
z tytutu leasingu. Cze$¢ kapitatowa jest przyporzadkowywana do kazdego okresu w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetkowej od pozostatych do splacenia zobowigzan.

0) Wynik netto z tytulu roznic kursowych

Zyski i straty z tyt. roznic kursowych zwiazanych z dzialalnoscia operacyjna, tj. przychody i koszty z tyt.
zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych od srodkdéw pienieznych, od rozrachunkow
(naleznosci i1 zobowigzan), od zobowiazan z tytulu nabycia rzeczowych aktywow trwalych
i niematerialnych aktywow trwalych oraz zyski i straty z tyt. sprzedazy wierzytelnosci (faktoring) Spotka
rozpoznaje w pozostalych przychodach i kosztach operacyjnych. Zyski i straty z tytulu roznic kursowych
wykazuje sie w kwocie netto.

p) Przychody i koszty finansowe netto

Przychody finansowe obejmuja odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Spotke srodkow
pienigznych, zyski poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach, zyski z tytutu réznic kursowych
(poza zyskami z tytulu réznic kursowych zaliczanymi do pozostatych przychoddéw operacyjnych) oraz
nalezne dywidendy. Przychody z tytulu odsetek wykazuje si¢ w zysku lub stracie wedlug zasady
memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty finansowe obejmuja odsetki ptatne z tytulu zadluzenia, odwracanie dyskonta z tytulu rezerw, straty
z tytuhu réznic kursowych (poza stratami z tytutu réznic kursowych zaliczanymi do pozostatych kosztow
operacyjnych), odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (innych niz naleznosci handlowe),
oraz straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach. Koszty finansowania zewnetrznego nie
dajace si¢ bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkcji okreslonych aktywow
sa uyjmowane w zysku lub stracie okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje si¢ w kwocie netto.
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q) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od 0séb prawnych obejmuje czgs$é biezacg i czgs$¢ odroczona podatku dochodowego.
Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie okresu, z wyjatkiem sytuacji,
kiedy dotyczy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi. Biezacy podatek dochodowy jest kalkulowany
na podstawie aktualnych przepisow podatkowych w oparciu o wynik podatkowy i jest ujmowany jako
zobowiazanie w kwocie, w jakiej nie zostal zaptacony lub naleznosé, jesli kwota dotychczas zaplacona
z tytutu biezacego podatku dochodowego przekracza kwote do zaplaty. Podatek biezacy jest kalkulowany
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dziefi sprawozdawczy oraz korekty podatku
dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest w stosunku do wszystkich roznic przejsciowych wystepujacych na dzien
sprawozdawczy miedzy wartoscig podatkowa aktywdw i zobowiazan a ich wartoscia ujeta w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa i zobowiazania z tytulu podatku odroczonego podlegaja kompensacie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny. Transakcje rozliczone bezposrednio
przez kapital s3 ujmowane w kapitale.

Odroczony podatek dochodowy nie jest uymowany w przypadku:

- roznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia aktywdow lub zobowigzan pochodzacych
z transakeji, ktora nie jest polaczeniem jednostek gospodarczych i nie wplywa ani na zysk lub strate
okresu ani na dochéd do opodatkowania;

- roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspdlkontrolowanych
w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, Ze zostang one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢
przysziosci;

- roznic przejsciowych powstalych w zwiazku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy (dla rezerwy
z tytutu podatku odroczonego).

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roéznic
przejSciowych, jak roéwniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochdéd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa 1 straty. Wartos¢ skladnika aktywdw z tytutu odroczonego
podatku ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest weryfikowana na kazdy dzien sprawozdawczy
iulega stosownemu obniZzeniu o tyle, oile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytulu podatku odroczonego
wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywac
w okresie, gdy sktadnik aktywow lub zobowigzan zostanie zrealizowany, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien sprawozdawczy.

Wycena rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego i aktywdw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego powinna odzwierciedla¢ skutki podatkowe, ktére nastapia odpowiednio do przewidywanego
przez jednostke sposobu realizacji lub rozliczenia na koniec okresu sprawozdawczego wartosci
bilansowych aktywow 1 zobowiazan.
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Zysk na akcje

Spdtka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na akcje dla akcji zwyklych. Podstawowy zysk na akcje
jest wyliczany przez podzielenie zysku przypadajacego posiadaczom akcji zwyklych przez srednia wazona
liczbe akcji zwyklych w okresie. Rozwodniony zysk na akcje w odrdznieniu od wskaZnika opisanego
powyzej uwzglednia w kalkulacji oprocz zysku przypadajacego dla posiadaczy akcji zwyktych oraz
sredniej liczby akcji zwyklych rowniez wplyw ewentualnych instrumentéw rozwadniajacych.

Ustalenie i prezentacja segmentow operacyjnych

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
ujmowane sa informacje o segmentach w oparciu o elementy sktadowe Spdiki, ktére sa monitorowane
przez gléwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych tj. cztonkowie Zarzadu Spoiki.

Segmenty operacyjne stanowig czes$é sktadowa Spolki, dla ktérych wyodrebnione informacje sa dostepne
i ktorych wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane i kontrolowane przez gtoéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu w
celu oceny wynikow segmentu.

Wyniki operacyjne segmentdéw operacyjnych, dla ktérych mozna wyodrebnic¢ informacje finansowe, sa
regularnie przegladane przez gléwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w celu
podjecia decyzji odnosnie alokacji zasobow na potrzeby dziatalnosci tych segmentow oraz oceny wynikow
ich dziatalnosci.

Zysk lub strata segmentéw obejmuje zysk netto wygenerowany przez poszczegolne segmenty bez alokacji
przychodow i kosztow finansowych, oraz podatku dochodowego, poniewaz pozycje te sa monitorowane na
poziomie Spotki i nie moga by¢ przydzielone. Sprzedaz migdzy segmentami jest przeprowadzana na
zasadach rynkowych.

Aktywa segmentu nie uwzgledniaja srodkéw pienigznych, naleznosci z tytulu podatku dochodowego
i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Zobowiazania segmentu nie uwzgledniaja
zobowiazan z tytulu podatku dochodowego, rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
pozyczek i innych instrumentow finansowych.

Nakiady kapitalowe danego segmentu obejmuja naklady poniesione na zakup rzeczowych aktywow
trwalych oraz wartosci niematerialnych innych niz wartosc¢ firmy.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie branzowym, plyt wiérowych oraz nie wyodrgbnia
segmentow geograficznych.
Segmenty operacyjne

Informacje na temat segmentow operacyjnych przedstawione sa w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym przez Spétke za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

Zatgczone informacje dodatkowe stanowig integralna cz¢s¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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8.  Pozostale przychody operacyjne

01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014
Zysk ze sprzedazy aktywow trwalych 0 217
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego naleznosci 1359 1 906
Otrzymane odszkodowania 2 152
Rozwiazanie niewykorzystanych rozliczen migdzyokresowych biernych 0 987
Przychody z tytutu réznic kursowych 4729 1037
Pozostale przychody operacyjne 4260 2 305
Razem 10 350 6 604

Pozostate przychody operacyjne w 2015 r. w wysokosci 4 260 tys. zt zawieraja przychody ze sprzedazy
praw do emisji CO> w wysokosci 3 819 tys. zl.

9.  Pozostale koszty operacyjne

01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014
Strata ze sprzedazy aktywdw trwalych 207 0
Aktualizacja wartosci naleznosci 134 877
Odpisane naleznosci 2 182
Odszkodowania zaplacone 13 58
Zawigzanie pozostalych rezerw 227 849
Pozostale koszty operacyjne 3265 225
Razem 3 848 2191

Pozostate koszty operacyjne w 2015 r. w wysokosci 3 265 tys. zl zawieraja koszty reorganizacji Grupy
Kapitalowej w ramach prowadzonego projektu "ONE Pfleiderer" w wysokosci 3 112 tys. zt.

10. Koszty dzialalno$ci podstawowej wedlug rodzaju

01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014
Zuzycie materialow i energii 346 950 371 647
Amortyzacja 22 167 17 029
Ustugi obce 58 110 50 723
Podatki i optaty 6 801 6712
Swiadczenia pracownicze 56 444 56 713
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 112 301 110 154
Pozostate koszty rodzajowe 10 564 11862
Koszty rodzajowe razem 613 337 624 840
Zmiana stanu zapasow wyrobow gotowych i rozliczen migdzyokresowych 7 065 (4762)
Koszt $wiadczen na wlasne potrzeby (2 798) (2 445)
Koszty operacyjne razem 617 604 617 633
w tym:
Koszty sprzedazy 39 481 38 657
Koszty zarzadu 28 068 23 765
Koszt wlasny sprzedazy 550 053 555211
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11. Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014
Wynagrodzenia 46 866 43 736
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 10 892 10323
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych (704) 2919
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu niewykorzystanych urlopéw (111 165
Spadek zobowiazan z tytutu wyplaty premii (499) (430)
Razem 56 444 56 713

12.  Przychody i koszty finansowe
Ujete w zysku lub stracie okresu:

01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014
Przychody z tyt. odsetek 512 652
Zysk netto z tytulu réznic kursowych z dziatalnosci finansowej 0 10
Przychody z kontraktow forward (dzialalnos$¢ finansowa) 0 685
Zysk ze sprzedazy udzialow i aktywow w jednostkach zaleznych 1253 0
Przychody z tytutu dywidendy 45417 37995
Przychody finansowe 47182 39 342
Koszty z tyt. odsetek 7041 12360
Strata ze sprzedazy udziatow i aktywow w jednostkach zaleznych 10 116
Pozostale koszty finansowe 2701 69
Koszty finansowe 9752 12 545
Przychody finansowe netto 37 430 26 797

Pozostale koszty finansowe w 2015 r. w wysokosci 2 701 tys. zt zawieraja oplaty za opcje walutowe
w wysokosei 2 572 tys. zi.

Powyzsze przychody i koszty finansowe obejmuja nastepujace pozycje przychoddw i kosztéw z tytutu
odsetek dotyczace aktywow i zobowiagzan:

01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014

Przychody z tyt. odsetek od aktywdw finansowych 512 652
Koszty z tyt. odsetek od zobowiazan finansowych (7041 (12 360)
(6 529) (11 708)

Zalaczone informacje dodatkowe stanowig integralng czgs$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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13. Podatek dochodowy

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
Podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tyt. podatku dochodowego 7 823 3715
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sig roznic
przejsciowych (1 650) (2312)
Wykorzystanie straty podatkowej 0 4143
(1 650) 1831
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie okresu 6173 5 546

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe;j:

01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014
Zysk brutto przed opodatkowaniem % 75279 % 66 095
Podatek wedlug stawki krajowej 19% 14 303 19% 12 558
Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 0,53% 402 0,32% 209
Dywidendy otrzymane (11,33%) (8532) (10,93%) (7219)
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (0,00%) 0 (0,00%) )
Wplyw na podatek (10,80%) (8 130) (10,61%) (7012)
Podatek dochodowy wedlug efektywnej stawki
podatkowej 8,20% 6173 8,39% 5546
Podatek dochodowy ujety w zysku okresu 6173 5 546

Zalaczone informacje dodatkowe stanowig integralna czg¢$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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14. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty, Maszyny Srodki trwale
Warto$é brutto budynki i urzadzenia Pozostale w budowie Razem
Stan na 01.01.2014 r. 110012 377512 19 480 10 112 517116
Zwickszenia 0 0 0 57524 57 524
Zmniejszenia 0 577 697 0 1274
Przeniesienia 1250 34 698 4151 (42 153) (2 054)
Reklasyfikacja srodkéw trwalych 0 (58) 0 0 (58)
Stan na 31.12.2014 r. 111 262 411 575 22 934 25483 571 254
Stan na 01.01.2015 r. 111262 411575 22934 25483 571254
Zwickszenia 0 0 0 30511 30511
Zmniejszenia 267 13 988 723 0 14978
Przeniesienia 8994 28 044 1431 (41 438) (2 969)
Stan na 31.12.2015r. 119 989 425 631 23 642 14 556 583 818
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Grunty, Maszyny Srodki trwale

Umorzenie i odpisy aktualizujgce budynki i urzadzenia Pozostale w budowie Razem
Stan na 01.01.2014 r. 71 607 312746 16 423 0 400 776
Amortyzacja 2 641 11737 1560 0 15938
Zmniejszenia 0 577 697 0 1274
Stan na 31.12.2014 r. 74 248 323 906 17 286 0 415 440
Stan na 01.01.2015 r. 74 248 323 906 17 286 0 415 440
Amortyzacja 2757 15 560 2344 0 20 661
Zmnigjszenia 226 13 681 724 0 14 631
Stan na 31.12.2015 r. 76 779 325785 18 906 0 421 470
Wartos¢ netto

Stan na 01.01.2014 r. 38 405 64 766 3057 10112 116 340
Stan na 31.12.2014 r. 37014 87 669 5 648 25483 155 814
Stan na 01.01.2015 r. 37014 87 669 5648 25 483 155 814
Stan na 31.12.2015 r. 43 210 99 846 4 736 14 556 162 348

Zalgczone informacje dodatkowe stanowig integralng czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Analiza utraty wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Zarzad dokonal analizy wystapienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci niefinansowych aktywow
trwalych na dziefi 31 grudnia 2015 r. Na podstawie przeprowadzonej analizy nie stwierdzono wystapienia
takich przestanek.

Wszystkie skladniki rzeczowych aktywdw trwalych stanowia zabezpieczenie udzielonych kredytow
i pozyczek.

15. Wartosci niematerialne

Licencje,
Warto$¢ brutto oprogramowanie
komputerowe
i pozostale
Stan na 01.01.2014 r. 19 362
Przeniesienia 2 054
Stan na 31.12.2014 r. 21416
Stan na 01.01.2015 r. 21416
Przeniesienia 2 969
Stan na 31.12.2015 r. 24 385
Umorzenie i odpisy aktualizujgce
Stan na 01.01.2014 r. 17 743
Amortyzacja 1091
Stan na 31.12.2014 r. 18 834
Stan na 01.01.2015 r. 18 834
Amortyzacja 1506
Stan na 31.12.2015 ., 20 340
Wartosé netto
Stan na 01.01.2014 r, 1619
Stan na 31.12.2014 r. 2 582
Stan na 01.01.2015 r. 2 582
Stan na 31.12.2015 r. 4 045

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym nie dokonano odpisow z tytutu utraty wartosci
niematerialnych.

Na dzien sprawozdawczy wartosci niematerialne nie stanowily zabezpieczenia kredytow bankowych
i pozyczek.

Zalaczone informacje dodatkowe stanowia integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za

rok obrotowy kenczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiagcach zlotych)

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Spoétka posiada nastepujace inwestycje w jednostkach zaleznych:

Udzialy w jednostkach zaleznych

Udzielone pozyczki dlugoterminowe do jednostek zaleznych

16.1.

Udzialy w jednostkach zaleznych

Spoétka posiada nastepujace udzialy w jednostkach zaleznych:

Pfleiderer MDF Sp. z.0.0.
Silekol Sp. z.0.0.
Pfleiderer Prospan S.A.
Jura Polska Sp. z.0.0.
Grajewo OO

Pfleiderer Services Sp. z.0.0.

31.12.2015 31.12.2014
785 743 785752
10 473 10 027
796 216 795779
Wartosé Wartos¢
udzialéw Udzial udzialéw Udziat
wedlug ceny w kapitale wedlug ceny w Kkapitale
Kraj nabycia wlasnym Kraj nabycia wlasnym
31.12.2015 31.12.2014
Polska 197 053 100% Polska 197 053 100%
Polska 117428 100% Polska 117428 100%
Polska 470 155 100% Polska 470 155 100%
Polska 1053 100% Polska 1053 100%
Rosja 0 0% Rosja 9 100%
Polska 54 100% Polska 54 100%
785743 785752

Wartos$¢ udziatow prezentowanych w jednostkach wspétkontrolowanych prezentowanych w pozycji inne
dlugoterminowe aktywa finansowe:

Blitz 11-446 GmbH

Wartosé

Wartosé
udzialéw Udzial udzialow Udzial
wedlug ceny w kapitale wedlug ceny w kapitale
Kraj nabycia wlasnym Kraj nabycia wlasnym
31.12.2015 31.12.2014
Niemcy 63 50% Niemcy 65 50%
65 65

Opis zmian w strukturze udzialow w jednostkach zaleznych Pfleiderer Grajewo S.A. w okresie

sprawozdawczym:

W dniu 30 kwietnia 2015 r. jednostka dominujaca Pfleiderer Grajewo S.A. dokonala zbycia udziatéw
jednostki zaleznej Grajewo OOO. Przychody ze sprzedazy udzialdw wyniosty 4 zt (1 EUR).

16.2.

Udzielone pozyczki do jednostek zaleznych

Spotka udzielifa nastepujacych pozyczek jednostkom zaleznym:

® pozyczki dlugoterminowe:
Pozyczka do Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.

31.12.2015 31.12.2014
10 473 10 027
10 473 10 027
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16.3. Analiza utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych
Zarzad dokonat analizy utraty warto$ci inwestycji w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2015 r.

Wartos¢  odzyskiwalna  inwestycji  w  jednostkach  zaleznych  Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Silekol Sp. z 0.0. oraz Jura Polska Sp. z 0.0. zostala ustalona na podstawie ich
wartosci uzytkowej. Wyliczenia te wykorzystuja szacowane przyszle przeplywy pienigzne oczekiwane
z tytulu kontynuacji posiadania inwestycji w jednostkach zaleznych, ktére wynikaly z przyjetych przez
Zarzad budzetéw na okres do 2020 roku. Przeplywy pieniezne wykraczajace poza okres pigcioletni
ekstrapoluje si¢ przy uzyciu modelu Gordona oraz stopy wzrostu na poziomie 3%. Stopa wzrostu nie
przekracza diugoterminowej przecietnej stopy wzrostu dla sektora produkcyjnego w Polsce. W kalkulacji
uwzgledniono réwniez biezacy poziom zadluzenia poszczegdlnych inwestycji, bedacych przedmiotem
analizy jak rowniez procentowy udziatl Spotki w kapitatach jednostek zaleznych.

Glowne zalozenia analizy utraty wartos$ci inwestycji w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2015 r.,
zastosowane w wyliczeniach wartosci uzytkowe;j:

- stopa wzrostu po okresie pigciu lat objetych przez budzet — 3%,

- stopy dyskontowe — 9,1%,

- udzial w kapitatach jednostek zaleznych uwzgledniono zgodnie z aktualna strukturg Grupy Kapitalowej
Pfleiderer Grajewo S.A.

Zarzad ustalit zalozenia budzetowe, ktdre sg podstawg do testu na utrate wartosci na podstawie wynikow
historycznych oraz swoich przewidywan co do rozwoju rynku. Zastosowano stope dyskonta,
odzwierciedlajaca konkretne zagrozenia dotyczace danej inwestycji. Jako stope wolna od ryzyka wybrano
stope 10-letnich obligacji rzadowych.

W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzono utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych
na dzien 31 grudnia 2015 r.

16.4. Glowne dane finansowe jednostek zaleznych:
Zobowigzania

Okres irezerwy na  Kapital Zysk/
01.01.2015 - 31.12.2015 Aktywa  zobowigzania wlasny  Przychody (strata)
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. 460 464 257104 203 360 290 290 22 471
Silekol Sp. z.0.0. 175 986 61963 114023 485 447 27354
Pfleiderer Prospan S.A. 577 596 98 177 479419 491 153 41001
Jura Polska Sp. z.0.0.%) 15518 14 185 1333 91823 (627)
Unifloor Sp. z.0.0 (w likwidacji) *) **) 0 4 686 (4 680) 0 0
Pfleiderer Services Sp. z.0.0.¥) 18 0 18 0 (D)

1229 582 436 115 793 467 1358 713 90 198

*)  dane niebadane
**)  Spélka Unifloor Sp. z 0.0. (w likwidacji) jest jednostka zalezng od Pfleiderer Prospan S.A., w ktorej Spotka posiada 100%
udzialéw w kapitale zaktadowym.
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rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

Zobowigzania

Okres irezerwy na  Kapital Zysk/
01.01.2014 - 31.12.2014 Aktywa zobowiazania wlasny  Przychody (strata)
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. 411937 231143 180794 308 858 23 430
Silekol Sp. z.0.0. 167 157 67 156 100 001 450 811 23 527
Pfleiderer Prospan S.A. 557 266 87468 469 798 463 458 34 108
Jura Polska Sp. z.0.0. 12 086 10 125 1961 77 953 (262)
Grajewo O00*) 746 4 742 2 881 101
Unifloor Sp. z.0.0 (w likwidacji) *) **) 0 4 686 (4 686) 0 0
Pfleiderer Services Sp. z.0.0.%) 19 0 19 0 )]

1149211 400582 748 629 1303 961 80 903

*)  dane niebadane
**)  Spotka Unifloor Sp. z 0.0. (w likwidacji) jest jednostka zalezng od Pfleiderer Prospan S.A.. w ktérej Spotka posiada 100%
udziatéw w kapitale zakladowym,

17. Inne dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2015 31.12.2014
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 75 75
-udziaty w spoétkach nie notowanych na regulowanym rynku
papierow warto$ciowych 75 75
75 75

Zataczone informacje dodatkowe stanowig integralna czgs$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Inne informacje objasniajgce do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczjcy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikaja z nastgpujacych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

Aktywa Zobowiazania Netto Aktywa  Zobowiazania Netto

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014  31.12.2014  31.12.2014
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 0 5212 (5212) 0 4113 4 113)
Udzielone pozyczki dlugoterminowe do jednostek zaleznych 0 7 (7 0 7 (N
Aktywa obrotowe
Zapasy 622 0 622 782 0 782
Naleznosci z tyt. dostaw i ushug oraz pozostate 559 0 559 799 3565 (2 766)
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 1477 0 1477 1663 0 1663
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 527 18 509 858 176 682
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 1465 0 1465 1 522 0 1522
Aktywa/ zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 4 650 5237 (587) 5624 7 861 (2237
Kompensata aktywow i pasywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0 (4 650) 0 (5 624)
Wykazane w bilansie zobowiazania
z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 587 0 2237
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za

rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)
Zmiany roznic przejsciowych w ciggu okresu:

Za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Zmiana roznic
przejsciowych
ujeta w zysku

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate
Udzielone pozyczki dlugoterminowe do jednostek zaleznych

Aktywa obrotowe

Zapasy
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych

Za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Stan na lub stracie Stan na
01.01.2015 r. okresu 31.12.2015 r.
(4 113) (1099 (5212)
) 0 (N
782 (160) 622
(2 766) 3325 559
1 663 (186) 1477
682 173) 509
1522 (57) 1465
(2237) 1650 (587)
Zmiana roéznic
przejsciowych
Stan na ujeta w zysku lub Stan na

01.01.2014 r.

stracie okresu

31.12.2014 r.

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Udzielone pozyczki dlugoterminowe do jednostek
zaleznych

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych
Suma strat podatkowych do rozliczenia w nastepnych
okresach

(5 575) 1462 (4 113)
(1) (6) M

(3 546) 3 546 0
747 35 782
(678) (2 088) (2 766)
1162 501 1 663
1844 (1162) 682
1498 24 1522
4143 (4 143) 0
(406) (1831) (2237)
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

Zapasy
31.12.2015 31.12.2014
Materialy i towary 37715 50 075
Potprodukty i produkeja w toku ‘ 35 12
Produkty 17371 23 802
Zaliczki na dostawy 40 142
Razem 55 161 74 031

Zapasy wykazane zostaly w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto, czyli pomniejszone
o odpisy aktualizujace w wysokosci 3 274 tys. zt (na dziefi 31 grudnia 2014 r. 4 118 tys. z.).

Na dzien sprawozdawczy zapasy nie stanowia zabezpieczenia kredytéw bankowych i pozyczek.

NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug i zaliczki 38792 20192
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 6110 3153
Naleznosci krotkoterminowe z tytulu VAT 7215 6 467
Pozostale naleznosci 363 337 20 663
Razem 415 454 50 475

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug zostaly pomniejszone na dzien 31 grudnia 2015 r. o odpisy aktualizujace
w wysokosci 3 410 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2014 r. w wysokosci 4 635 tys. zi).

Pozostale naleznosci w kwocie 363 337 tys. zt obejmuja naleznosci z tytulu emisji akcji serii E,
w wysokosci 361 848 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. pozostale naleznosci w kwocie 20 663 tys. zt obejmowaly w szczeg6lnosci
czgs$¢ naleznosci, ktore zgodnie z podpisanymi umowami znajdowaly sie na rachunkach zablokowanych
oraz dotyczyly odroczonych wpltywow ze sprzedazy udziatow w jednostkach zaleznych w Rosji. Wartos¢
zablokowanych naleznosci na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosita 19 180 tys. zi.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate obejmuja nastepujace naleznosci finansowe:

31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 38792 20192
Pozostate naleznosci 363337 20 663
Krétkoterminowe rozliczenie miedzyokresowe kosztéw finansowania oraz
przejecia 2 524 0
Razem 404 653 40 855

Faktoring nalezno$ci

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. jest strona umowy faktoringowej. Umowa
faktoringowa zawierana jest na okres nie krétszy niz rok.

Obowigzujaca umowa dotyczy finansowania bez regresu naleznosci handlowych z okreslonym limitem.
Zawarta zostala na czas okreslony. Umowa ta ulega automatycznemu przedtuzeniu o kolejne 12 miesiecy,
w przypadku braku zawiadomienia przez jedna ze stron umowy, najpdzniej 2 miesigce przed zakornczeniem
okresu obowiazywania umowy, o braku woli jej przedtuzenia.

Zalaczone informacje dodatkowe stanowia integralna cz¢s¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Warunki obecnie obowiazujacej umowy przedstawiaja si¢ nastepujaco:
Faktorant: Faktor: Limit:
Pfleiderer Grajewo S.A. PEKAQO Factoring Sp.zo.o. 100 000 tys. zt

Data obowigzywania:
31 marca 2016

Na podstawie umowy faktoringowej, faktor nabywa wierzytelnosci za 100% ich wartosci nominalnej, przy
czym koszt finansowania faktoringu w wysokosci WIBOR /EURIBOR plus marza ponosi Spoika.
W przypadku zaniechania splaty wierzytelnosci przez kontrahentdéw, faktorowi przystuguje roszczenie
do ubezpieczyciela z tytulu umowy ubezpieczenia wierzytelnosci w wysokosci 90% kwoty wierzytelnosci,
natomiast 10% kwoty wierzytelnosci pokrywane jest na zasadzie proporcjonalnej do wysokosci poniesionej
szkody przez Spotke.

W zwiazku z tym, iz Spotka utrzymuje zaangazowanie w czesci kwoty wierzytelnosci sprzedanych
do faktora w ramach umowy faktoringowej w wysokosci 10% ich wartosci, ta czg$¢ naleznosci oraz
zwigzane z nia zobowigzania sa w dalszym ciggu ujmowane w sprawozdaniu finansowym Spétki. Pozostala
cze$¢ wierzytelnosci w wysokosei 90% zostata wylaczona ze sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki.

Ponizej przedstawiono warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug sprzedanych w ramach umowy
faktoringowej, w tym wartos¢ bilansowa naleznosci i powiazanych zobowiazan ujmowanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:

31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug ogdlem 94 673 69 520
Naleznosci usunigte ze sprawozdania z sytuacji finansowej (55 881) (49 328)
NaleznoSci z tytutu dostaw i uslug netto 38792 20192
31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci faktoringowe na dzien sprawozdawczy 62 089 54 809
Naleznosci usuniete (90%) 55 881 49 328
Nalezno$ci rozpoznane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Spétki do wysokosci zaangazowania (10%) 6208 5 481
Rozrachunki z tytulu faktoringu 31.12.2015 31.12.2014
Nalezno$ci bedgce przedmiotem faktoringu na dzien sprawozdawczy 62 089 54 809
Naleznosci splacone nie zgloszone do faktora 27063 11044
Pozostale rozrachunki z faktorem - $rodki pieniezne w drodze 0 27)
Otrzymane $rodki od faktora dotyczace naleznosci usunietych ze
sprawozdania z sytuacji finansowe;j (55 881) (49 328)
Zobowigzania z tytulu faktoringu na dzien sprawozdawczy 33271 16 498
Kapital wlasny
31.12.2015 31.12.2014
Warto$¢ nominalna kapitatu zakladowego 16376 16376
Tlos¢ akcji zwyktych w szt. 49 624 000 49624 000

Pfleiderer Grajewo S.A. na dzien 31 grudnia 2015 r. jest spotka zalezna wobec Pfleiderer Service GmbH,
ktora posiada 65,11% akcji w jej kapitale zakladowym. Na dzien 31 grudnia 2015 r. ilos¢ akeji w posiadaniu
glownego akcjonariusza — spotki Pfleiderer Service GmbH nie zmienita si¢ w porownaniu do
31 grudnia 2014 r. Podmiotem najwyzszego szczebla jest Atlantik S.A. z siedziba w Luxemburgu.
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Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)
21.1. Kapital zakladowy

Kapital zakladowy powstaje w rezultacie wniesienia wplat przez udzialowcow i jest wykazywany
w wartosci nominalnej w Spotce, zgodnie z wpisem do Krajowego rejestru Sadowego.

Kapitat zaktadowy sklada sie z 49 624 000 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,33 zt kazda. Wszystkie
akcje na dzien 31 grudnia2015 r. zostaly optacone. Posiadacze akcji sa uprawnieni do otrzymywania
dywidendy oraz posiadaja prawo do jednego glosu od kazdej akcji na zgromadzeniach akcjonariuszy.

W roku obrotowym 2015 nie wystapily zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego.

Od daty zarejestrowania kapitalu zakladowego w roku 1994 do grudnia 1996 roku Spotka dzialata
w warunkach hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga
przeksztalcenia kazdego skladnika kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskow
i nadwyzki z przeszacowania) przez ogolna indeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne
przeszacowanie skutkowaloby wzrostem kapitalu zakladowego oraz kapitatu zapasowego o 28 863 tys. zt
oraz spadkiem niepodzielonego zysku o t¢ sama kwote.

Emisja akcji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pfleiderer Grajewo S.A. w dniu 27 lipca 2015 .
podjeto uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote nie nizsza niz 0,33 z} oraz nie
wyzsza niz 13 200 tys. zt poprzez emisj¢ nie mniej niz 1 oraz nie wigcej niz 40 000 000 szt. akcji zwyktych
na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,33 zt za kazda akcje z wylaczeniem w calosci praw poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Subskrypcja w ramach oferty objetych zostato 15 077 007 szt. Nowych Akcji i zostaly one przydzielone
w dniu 10 grudnia 2015 r. Cena emisyjna za 1 akcje wyniosta 24 zt. Wartos¢ emisji Akcji serii E zostala
zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu w pozycji kapitatu ,,Kapitaly rezerwowe” w kwocie 361 848
tys. zt oraz wykazana jako ,,Pozostale naleznosci” (nota 20). Warto$¢ emisji akcji wykazana w kapitale
rezerwowym zostata pomniejszona o koszty emisji w wysokosci 37 763 tys. zt.

Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 19 stycznia 2016 r.

W zwigzku z nabyciem przez Spotke udzialéw w Pfleiderer GmbH (nota 33) cze$¢ kosztow zwigzanych
zemisjg akcji bedzie Spolce zwrocona przez Atlantik S.A (poprzez mechanizm obliczenia ceny sprzedazy).
W rezultacie wartos¢ kosztow transakcyjnych bezposrednio zwigzanych z emisja, ktéra pomniejsza kapitat
wiasny Spotki ulegnie obnizeniu na dzien nabycia udzialéw o ok. 16 mln zi.

21.2. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej

Kapital zapasowy wynikajacy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej tworzy si¢ z nadwyzki
osiagnigtej przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. W roku obrotowym 2015 nie wystapily
zmiany w wysokosci kapitatu zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne;j.

21.3. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy zwigkszaja odpisy z zysku netto, tj. co najmniej 8% zysku netto do momentu, gdy kapital
zapasowy nie osiagnie 1/3 kapitatu zaktadowego. W roku 2015 spolka przeznaczyta zysk roku 2014 na
kapital zapasowy w kwocie 60 549 tys. zt.

21.4. Dywidendy
W 2015 roku Spotka nie wyptacita dywidendy.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajgce do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ztotych)
Zysk przypadajacy na jedna akcje

Do kalkulacji zysku podstawowego przypadajacego na jedna akcje zastosowano zysk netto Spoitki
przypisany akcjom zwyklym oraz $rednia wazong liczbg¢ wyemitowanych akeji zwyktych wystepujacych
wroku obrotowym. Zysk Spélki przypisany akcjom zwyklym za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r. wynidst 69.106 tys. zl, natomiast zysk przypisany akcjom zwyklym za rok obrotowy
konczacy sig 31 grudnia 2014 r. wyniost 60 549 tys. zt.

Do kalkulacji rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje zastosowano zysk akcjonariuszy Spotki
przypisany akcjom zwyklym oraz $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych
po korekcie o efekt potencjalnie rozwodnionych akcji.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akeji zwyklych za rok obrotowy uzyta w celu obliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
Liczba akcji na dzien 1 stycznia 49 624 000 49 624 000
Liczba akcji na dzien 31 grudnia 49 624 000 49 624 000
Sredniowazona liczba akcji na 31 grudnia 49 624 000 49 624 000

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje przedstawia si¢ nastepujaco:

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
Podstawowy zysk na 1 akcje na dzien 31 grudnia 1,39 1,73
Rozwodniony zysk na 1 akcje na dzien 31 grudnia 1,39 1,73
Kredyty i pozyczki
31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 0 11 149
Razem 0 11 149

Kredyty bankowe

Spotka posiada umowy kredytowe udostepnione jako linie wielocelowe oraz kredyt w rachunku biezacym.
Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. nie posiadata zobowiazan z tytutu kredytow
bankowych. Na dzient 31 grudnia 2014 r. saldo zobowiazan z tytulu kredytow bankowych wynosito 11 149
tys. zt. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. Pfleiderer Grajewo splacifo calo$¢ swoich zobowigzan
w rachunkach biezacych z dnia 31 grudnia 2014 r. w wysokosci 6 051 tys. zt oraz 5 098 tys. zt w ramach
splaty kredytéw wielocelowych.

Wszystkie linie kredytowe, z ktérych Spotka korzysta sa oprocentowane zmienng stopa procentowa
WIBOR plus marza.
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Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konezacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

Warunki oraz harmonogram splat kredytow bankowych na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dziefi 31 grudnia 2014 r. przedstawialy si¢ nastgpujaco:

Stan na 31.12.2015 r.,

Stan na 31.12.2014 r.

Termin limit Czgsé Czesé Czesé Czesé

Kredytodawca Waluta Oprocentowanie splaty Zabezpieczenia kredytowy  krétkoterm. dlugoterm. krétkoterm. dlugoterm.
Millenium S.A. PLN WIBOR 1M + marza 2018-06-25 hipoteki, zastaw 75 000 - - 2373 -
Millenium S.A. PLN WIBOR IM + marza 2016-06-25 hipoteki, zastaw 25 000 - - 2 361 -
Alior Bank S.A. PLN WIBOR IM + marza 2018-06-25 hipoteki 75 000 - - 826 -
Alior Bank S.A. PLN WIBOR IM + marza 2016-06-25 hipoteki 25000 - - 868 -
Bank Zachodni WBK S.A. PLN WIBOR IM + marza 2018-06-25 hipoteki, zastawy 45 000 - - - -
Bank Zachodni WBK S.A. PLN WIBOR IM + marza 2016-06-25 hipoteki, zastawy 15 000 - - 1 966 -
Bank Ochrony Srodowiska S.A. PLN WIBOR 1M + marza 2015-10-14  hipoteki, zastawy - - - 2725 -
260 000 - - 11 149 -
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

W dniach 26 i 27 czerwca 2013 r. Spétka oraz jednostki zalezne Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0.
zawarly obecnie obowiazujace umowy kredytowe. W dniu 14 pazdziernika 2015 r. za porozumieniem stron
rozwiazano umowe z Bankiem Ochrony Srodowiska (na dzief 3 1grudnia 2014 r. termin sptaty byt ustalony
na dzien 25 czerwca 2018 r.). Pozostale umowy nadal obowiazuja. Na dzief 31 grudnia 2015 r. suma
dostepnych limitow kredytowych z pozostalymi trzema bankami wynosi 260 000 tys. zl. i stanowi
zabezpieczenie plynnosci finansowej Pfleiderer Grajewo S.A. 1 jej jednostek zaleznych:
Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z o0.0.

Umowa Kredytu Odnawialnego

W dniu 5 pazdziernika 2015 r. jednostka Pfleiderer Grajewo S.A. wraz z innymi spétkami nalezacymi do
Koncernu Pfleiderer:

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Services GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH,
Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH,  Pfleiderer Giitersloh GmbH,
Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura Spedition GmbH,

Pfleiderer Vermdogensverwaltung GmbH & Co. KG,

Pfleiderer Prospan S.A. Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. Silekol Sp. z 0.0.

zawarly Umowe Zmieniajaca umowe super nadrzgdnego kredytu odnawialnego z dnia 4 lipca 2014 r.
zawarta przez jednostki nalezace do Segmentu Zachodniego Koncernu Pfleiderer. Umowa ta nazywana jest
,Umowa Kredytu Odnawialnego” oraz zawarta zostala z Organizatorami Glownymi, do ktorych naleza:

Commerzbank Aktiengesellschaft, Deutsche Bank AG Filiale Deutschlandgeschift,
KFW, BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland,

Alior Bank S.A Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A,
Bank Zachodni WBK S.A Bank Millennium S.A

oraz

Commerzbank International S.A. jako agentem kredytu ,,Agent”

Commerzbank Aktiengesellschaft jako agentem zabezpieczenia ,,Agent Zabezpieczenia®
Filiale Luxemburg jako agentem zabezpieczenia ,,Agent Zabezpieczenia™

Wszystkie zmiany w Umowie Kredytu Odnawialnego zostaly zawarte warunkowo i weszly w zycie w dniu

19 stycznia 2016 r.  wraz z  zakonczeniem  procesu  reorganizacji  Grupy  Kapitalowej
Pfleiderer Grajewo S.A.

Z dniem 19 stycznia 2016 r. Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp. z o.0.
oraz Silekol Sp. z o.0. staly si¢ kredytobiorcami w ramach Umowy Kredytu Odnawialnego (obok Pfleiderer
GmbH i Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH). Ponadto, po spelnieniu okreslonych warunkow,
Pfleiderer Grajewo S.A. moze zazada¢ przystapienia do Umowy Kredytu Odnawialnego innych jego
spotek zaleznych, w charakterze dodatkowych kredytobiorcow.

Zgodnie z Umowa Kredytu Odnawialnego, do pierwotnej kwoty kredytu odnawialnego wynoszacej
60 000 tys. EUR zostatla wlaczona dodatkowa transza w wysokosci 200 000 tys. zt. Kredyty beda
udostepniane od wykorzystania w formie wyptat w EUR i PLN oraz w formie Kredytéw Pomocniczych
(zdefiniowanych ponizej).

Dzien wygasniecia umowy i jej catkowitej splaty zostat ustalony na 30 kwietnia 2019 r.

Kredytodawca, lub jego podmioty powigzane, moga udostepni¢ danemu kredytobiorcy calosé lub czgsé
niewykorzystanych $rodkow z tytutu Umowy Kredytu Odnawialnego poprzez kredyty pomocnicze (takie
jak kredyty w rachunku biezacym, gwarancje, obligacje, akredytywy, kredyty krétkoterminowe i inne
kredyty lub rozwiagzania potrzebne w zwiazku z dziatalnoscia Pfleiderer Grajewo S.A. i jej jednostek
zaleznych, ktére zostaly uzgodnione migdzy Pfleiderer Grajewo S.A. i wlasciwym kredytodawca, lub jego
spotka powiazang).

Zalaczone informacje dodatkowe stanowia integralng cze$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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24.

PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiagcach ztotych)

Laczne limity zostaly ustalone w wysokosci 20 000 tys. EUR, w przypadku transzy w euro oraz
120 000 tys. zt. w przypadku transzy w PLN.

Srodki wyplacone w ramach Umowy Kredytu Odnawialnego zostang przeznaczone na sfinansowanie
potrzeb korporacyjnych oraz kapitalu obrotowego Grupy Pfleiderer Grajewo, przy czym nie mogg by¢
przeznaczone na wykup, splatg, wczesniejsza splatg, zakup, lub anulowanie Niepodporzadkowanych
Obligacji Zabezpieczonych wyemitowanych przez Pfleiderer GmbH w dniu 7 lipca 2014

23.1. Zobowigzania z tytulu pozyczek od jednostek powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien 31 grudnia 2014 r Spoétka nie posiadata zobowiazan z tytutu
pozyczek od jednostek powiazanych.

Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

31.12.2015 31.12.2014
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1996 1893
Zobowiazania z tytutu PIT-u 816 733
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen spotecznych 2307 2236
Fundusz socjalny 1 608 1 588
Zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych 8 565 9269
Zobowiazania z tytulu niewykorzystanych urlopow 1 854 1 965
Zobowiazania z tytulu premii dla pracownikéw 3979 4478
Razem 21125 22 162
Cze$¢ dlugoterminowa 7773 8754
Czes¢ krotkoterminowa 13 352 13 408

Zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych oraz rentowych

Zgodnie z obowigzujacymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do nagréd
jubileuszowych wyplacanych po przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz odpraw emerytalnych
i rentowych wyptacanych w momencie przejscia na emeryture lub rente. Wysoko$¢ nagrod jubileuszowych
oraz odpraw emerytalnych i rentowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Prawo do odprawy emerytalnej przystuguje kazdemu pracownikowi, ktdry osiagnie wiek emerytalny
(67 lat z uwzglednieniem przepisow przejsciowych z dnia 6 czerwca 2012 r.) oraz posiada wymagany staz
pracy udokumentowany przez pracownika ubiegajacego si¢ o emeryture.

Odprawa rentowa przystuguje pracownikowi, ktéry nabyl trwala niezdolnos¢ do pracy, uprawniajaca
do pobierania §wiadczenia rentowego w ramach ubezpieczenia spolecznego.

Podstawe wynagrodzenia zaréwno odprawy emerytalnej jak i rentowej stanowi jednomiesigczne
wynagrodzenie pracownika. Wysoko$¢ odprawy wzrasta proporcjonalnie po 10 latach pracy w Spolce
w stosunku do 10% podstawy za kazdy nastepny przepracowany rok ponad 10 lat oraz po 20 latach pracy
w Spotce w stosunku 20% podstawy za kazdy nastepny przepracowany rok ponad 20 lat. Zaréwno odprawa

emerytalna, jak i rentowa nie moze by¢ nizsza niz jednomiesieczne wynagrodzenie pracownika zgodnie
z Art. 92'.§1 Kodeksu Pracy.

Wartos¢ zobowiazan z tytulu odpraw emerytalnych i rentowych zostala ustalona przez uprawnionego
aktuariusza metoda aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych (,projected unit
credit™).

Zalaczone informacje dodatkowe stanowig integralng czg$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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25.

PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)
Zalozenia dotyczace odpraw emerytalnych:

- Ruchy kadrowe zostaly uwzglednione na podstawie historycznych danych statystycznych
Pfleiderer Grajewo S.A. oraz na danych statystycznych dostepnych dla firmy aktuarialnej
HALLEY.PL AKTUARIUSZE Sp. z 0.0. Zgodnie z natura ruchow kadrowych, przyjeto zmniejszajacy
sie z wiekiem poziom mobilnosci kadrowe;j.

- Wskaznik umieralnosci oparty jest na prawdopodobienstwach zgonu wedlug wieku zawartych
w Polskich Tablicach Trwania Zycia 2014 opracowanych przez Gléwny Urzad Statystyczny. Sg to
ogolnie przyjete dostepne w Polsce tablice trwania zycia. Przyjeto, ze populacja 0séb zatrudnionych
w spolce charakteryzuje si¢ umieralnoscia podana w tych tablicach, skorygowana o mnoznik
$miertelnosci. Dodatkowo zatozono, ze natezenie smiertelnosci jest jednakowe w ciagu roku.

- Prawdopodobiefistwo przejécia na rente oszacowano na podstawie historycznych danych Zakiadu
Ubezpieczen Spolecznych i opracowan wlasnych firmy aktuarialnej
HLLEY.PL AKTUARIUSZE Sp. zo.0. Uzywajac ogolnie dostepnych danych oraz opracowan
wilasnych, parametr ten ustalono na stalym poziomie niezaleznie od wieku, stazu i pici. Model nie
wykazuje istotnej wrazliwosci na male zmiany tego parametru.

- Domyslny wiek przejscia na emeryture wynosi 67 lat z uwzglednieniem przepisow przejsciowych z dnia
6 czerwca 2012 r.

- Zgodnie z zasadami przyznawania odpraw emerytalnych osoby odchodzace z zakladu pracy tracg prawo
do wszystkich przyszlych odpraw emerytaino-rentowych.

- Momentem wyliczen wszystkich uwzglednionych $wiadczen jest poczatek kazdego roku
kalendarzowego przy zalozeniu jednostajnego rozktadu wyptat Swiadczen w ciggu roku.

- Obliczenia wykonane zostaty w zlotych polskich.
- Stopa przyrostu ptac w wysokosci od 3% do 3,5% rocznie.
- Stopa procentowa do dyskontowania przysztych swiadczen w wysokosci 2,87%.

Zobowigzania z tytulu premii dla pracownikow

Zobowiazania dotycza premii kwartalnych i rocznych wyplacanych pracownikom jednostki. Dotycza one
konkretnych zrealizowanych zadan, ktére w przyszlosci zostana wyplacone pracownikom w formie
pieni¢znej.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 63 600 49210
Zobowiazania z tytutu faktoringu 33271 16 498
Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 9415 14217
Pozostale zobowigzania 30 734 5259
Razem 137 020 85 184

Pozostale zobowigzania na dzien 31 grudnia 2015 r. dotycza w szczegdlnosci zaliczek otrzymanych na
dostawy w wysokosci 765 tys. zh, rozliczen migdzyokresowych biernych (koszty audytu, oplaty
srodowiskowej, ubezpieczen, gwarancji i in.) w kwocie 2 506 tys.zl, rozrachunkéw z firma
ubezpieczeniowa z tytulu ubezpieczenia majatku oraz kredytu kupieckiego na kwote 1 653 tys. zl oraz
zobowiazan zwiazanych z kosztami emisji akcji serii E w wartosci 24 458 tys. zl.

Pozostale zobowiazania na dziefi 31 grudnia 2014 r. dotyczag w szczegdlnosci zaliczek otrzymanych
na dostawy w wysokosci 612 tys. zl, rozliczen miedzyokresowych biernych (koszty audytu, oplaty
srodowiskowej, ubezpieczen, gwarancji i in.) w kwocie 2 008 tys. zl oraz dodatkowej rezerwy na ryzyko
ewentualnych roszczen zwigzanych z transakcja sprzedazy spotek rosyjskich w kwocie 1 920 tys. zi.

Zalaczone informacje dodatkowe stanowig integralna czgs$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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26.

27.

PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate obejmuja nastgpujace zobowigzania finansowe:

31.12.2015 31.12.2014
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 63 600 49210
Zobowiazania z tytutu faktoringu 33272 16 498
Zobowigzania z tytulu dostaw inwestycyjnych 9415 14217
Pozostale zobowiazania 29318 4047
Razem 135 605 83972

Ekspozycja na ryzyko walutowe oraz ryzyko zwigzane z plynnoscia w odniesieniu do zobowiazan zostala
przedstawiona w nocie 27.

Zobowiazania wobec jednostek powigzanych z tytulu papieréw dluznych

31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania wobec jednostek powiazanych z tytulu papieréw dhuznych 233767 278 503
Razem 233767 278 503

Zobowigzania z tytulu papieréw dluznych w wysokosci 233 767 tys. zt na dzien 31 grudnia 2015 r.
(278 503 tys. zt. na dzien 31 grudnia 2014 r.) dotycza wyemitowanych papieréw komercyjnych w formie
obligacji krétkoterminowych. Nabywca obligacji na dzien 31 grudnia 2015 r. jest jednostka zalezna
Pfleiderer Prospan S.A.

Emisja obligacji nastapifa na podstawie umowy z bankiem o przeprowadzenie programu emisji obligacji.
Maksymalna wielkos$¢ programu wynosi 500 000 tys. zt.

Instrumenty finansowe
Przyjete przez Spélke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Zasady zarzadzania ryzykiem maja na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spolka jest narazona,
okreslenie odpowiednich procedur i kontroli oraz ich monitorowanie. Zasady i systemy zarzadzania
ryzykiem podlegaja regularnemu przegladowi w celu uwzglednienia zmian warunkéw rynkowych i zmian
w dzialalnosci Spotki. Spotka narazona jest na nastgpujace rodzaje ryzyka:

- ryzyko kredytowe
- ryzyko rynkowe obejmujace:
* ryzyko walutowe
* ryzyko stopy procentowe;j
- ryzyko ptynnosci
Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat Spdlki moggcych wynikaé

zniewyplacalnodci klientow. Cel ten jest realizowany poprzez stosowanie ubezpieczen naleznosci
i faktoring.

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe
i ceny akcji beda wplywac na wyniki Spotki lub na wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem
zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie niepozadanych wplywow zmian czynnikdéw ryzyka
rynkowego na przeptywy pieniezne oraz wyniki finansowe.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym odbywa si¢ przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, ktore sa
stosowane wylacznie do ograniczenia ryzyka zmian wartosci godziwej i ryzyka zmian przeplywow
pieni¢znych.

Zalaczone informacje dodatkowe stanowig integralng cz¢s¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego

45



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy sie¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ztotych)

Ustalajac wyceng rynkowa instrumentoéw, Spoétka korzysta z wlasnych systemdéw ewidencji i wyceny
instrumentéw pochodnych jak réwniez polega na informacjach uzyskanych z wiodacych na danym rynku
bankéw oraz firm brokerskich lub serwiséw informacyjnych. Transakcje zawierane sa wylacznie
z wiarygodnymi partnerami, dopuszczonymi do udzialu w transakcjach w wyniku zastosowania
odpowiednich procedur i podpisania odpowiedniej dokumentacji.

Celem zarzadzania ryzykiem kursowym jest minimalizacja strat wynikajacych z niekorzystnych zmian
kursu walutowego. Spotka monitoruje swoja pozycj¢ walutowa z punktu widzenia przeplywdw
pienieznych. Cel ten jest realizowany poprzez w pierwszej kolejnosci hedging naturalny(odpowiednia
struktura aktywow i pasywow denominowanych w obcej walucie) a w nastepnej transakcje zabezpieczajace
typu forward.

Celem zarzadzania ptynnoscia finansowa jest zabezpieczenie Spotki przed jej niewyplacalnoscia. Cel ten
jest realizowany poprzez systematyczne dokonywanie projekcji zadluzenia w horyzoncie do 5 lat,
a nastepnie aranzacje odpowiednich zrodet finansowania.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursu wymiany powstaje
w trakcie normalnej dzialalnosci jednostki. Pochodne instrumenty finansowe sa wykorzystywane
do zabezpieczenia ekspozycji na wahania kursu wymiany walut obcych.

27.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy klient badz
strona instrumentu finansowego nie spelni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi.

Transakcje, ktére narazaja Spotke na ryzyko kredytowe obejmuja naleznosci z tytulu dostaw i ustug,
naleznosci z tytutu pozyczek oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Zarzad stosuje polityke kredytowa
zgodnie z ktdra, ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezaco.

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkow pienigznych jest ograniczone, gdyz Spotka lokuje srodki pieniezne
wylacznie w instytucjach finansowych o uznanym standingu finansowym

Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientéw wymagajacych
kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spdtka nie wymaga zabezpieczenia majatkowego od swoich
klientéw w stosunku do aktywow finansowych.

W Spolce prowadzona jest polityka ubezpieczania naleznosci handlowych. Na dzien 31 grudnia 2015 r. ok.
90% sumy naleznosci handlowych od spélek niepowigzanych byla pokryta ubezpieczeniem kredytu
kupieckiego. Ubezpieczenie to zabezpiecza ryzyko kredytowe i w przypadku braku zaplaty od klientow
firma ubezpieczeniowa pokrywa straty, przy czym udziat wlasny Spotki w tych stratach wynosi 10%.

Spoétka nie poniosta znaczacych strat w wyniku niezaplacenia przez klientow naleznosci. Spétka tworzy
odpisy aktualizujace na naleznos$ci nieobjete ubezpieczeniem oraz kwoty wynikajace z udzialu wlasnego
w stosunku do naleznosci ubezpieczonych, na podstawie szczegétowej analizy naleznosci.

Na dzien sprawozdawczy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Wartos¢ bilansowa
kazdego aktywa finansowego przedstawia maksymalna ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Catkowita ekspozycja na ryzyko kredytowe przedstawiala sie nastepujaco:
31.12.2015 31.12.2014

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 412 602 50 882
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 30 983 4527
Razem 443 585 55 409

Zalgczone informacje dodatkowe stanowia integralng cz¢s$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za

rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

Na dzien 31 grudnia2015r. i 31 grudnia 2014 r. analiza przeterminowanych naleznosci z tytulu

dostaw i ustug przedstawiala sie nastepujaco:

Odpis

Wartos¢ brutto aktualizujgcy

31.12.2015 31.12.2015

Nieprzeterminowane 17330 0
Przeterminowane o nastepujace okresy

0-180 dni 21718 256

180-360 dni 0 0

powyzej 360 dni 3154 3154

Razem 42202 3410

Odpis

Warto$¢ brutto aktualizujacy

31.12.2014 31.12.2014

Nieprzeterminowane 17 494 0
Przeterminowane o nastepujace okresy

0-180 dni 4081 1450

180-360 dni 92 25

powyzej 360 dni 3160 3160

Razem 24 827 4 635

Zmiany w odpisach aktualizujacych naleznosci z tytulu dostaw i ustug w roku obrotowym przedstawiono

ponizej:
01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 4 635 5665
Zmiana w odpisach aktualizujacych (1225) (1030)
Stan na koniec okresu 3410 4 635

27.2. Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada $rodki pienigzne na rachunkach bankowych, naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek,
a takze zobowigzania z tytutu kredytdw bankowych i otwarte linie kredytowe. Ryzyko stopy procentowe;j
jest zwigzane z przeplywami odsetkowymi wynikajacymi z instrumentéw opartych o zmienng stope
procentowa. Na dzien sprawozdawczy nie wystepowaly zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stop
procentowych. Krétkoterminowe naleznosci i zobowiazania nie sa narazone na ryzyko stopy procentowe;j.

31.12.2014 31.12.2014
Instrumenty finansowe o stalej stopie procentowej
Zobowiazania finansowe 233767 278 503
233767 278 503
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 10 473 10 027
Zobowiazania finansowe 0 11149

Zalaczone informacje dodatkowe stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Analiza wraizliwosci przeplywéow pienieznych instrumentéw finansowych o zmiennej stopie
procentowej

Zmiana stop procentowych o 1 p.p. spowodowataby zmiane zysku netto i kapitalu wlasnego o kwoty
przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera si¢ na zalozeniu, ze inne zmienne, w szczegoélnosci kursy
walut obcych pozostang niezmienione.

1.01.2015 -31.12.2015 1.01.2014 -31.12.2014
wzrost spadek wzrost spadek
1% 1% 1% 1%
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej
wplyw na zysk przed opodatkowaniem (157) 157 (601) 601
Wplyw na kapital wlasny 0 0 0 0

Analiza wrazliwosci wartoSci godziwej instrumentéw finansowych o stalej stopie procentowej

Spotka nie posiada znaczacych aktywdédw i zobowigzan finansowych o statej stopie procentowej
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz nie stosuje transakcji pochodnych
jako zabezpieczenie wartosci godziwej. Dlatego tez zmiana stopy procentowej nie mialaby wplywu
na sprawozdanie z catkowitych dochoddéw spotki z tytutu zmiany warto$ci godziwej instrumentéw
finansowych.

27.3. Ryzyko kursowe

Spotka ponosi ryzyko kursowe w obrocie handlowym w walutach obcych, ktéry wystepuje zarowno
przy zakupach materialow i towardw, jak i sprzedazy produktow gotowych. Wskutek tego w przypadku
wahan kursow walut obcych réznice kursowe powstate w wyniku tych transakcji czgsciowo si¢ kompensuja
(,,hedging naturalny”). Spotka na biezaco monitoruje swoja pozycje walutowa a nastepnie zabezpiecza
czeg$¢ otwarta, stosujac transakcje terminowe typu ,,forward”.

Transakcje terminowe typu forward sa terminowymi transakcjami wymiany walut po z géry okreslonym
kursie. W 2015 roku Spétka stosowata transakcje forward do zabezpieczania ryzyka kursowego
zwigzanego z transakcjami handlowymi (eksport produktow). Transakcje terminowe zabezpieczajace
obroty handlowe Spolki przewiduja sprzedaz EUR po wczesniej ustalonym kursie. Pozwala
to na zabezpieczenie marzy na sprzedazy eksportowej i ograniczenie ryzyka spadku rentownosci eksportu
wynikajgcego z umacniania si¢ waluty krajowe;j.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. jednostka Pfleiderer Grajewo S.A. posiadata 29 otwartych transakeji Fx
forward EUR/PLN na sprzedaz tacznej kwoty 56 800 tys. EUR z terminami rozliczenia przypadajacymi
miedzy 28 stycznia 2016r. a 28 grudnia 2017 r. Pozytywna wycena tych transakcji na dzien
31 grudnia 2015 r. wyniosta 1981 tys. zt. (warto$¢ godziwa — poziom 2). Na dzien 31 grudnia 2014 r.
Spotka posiadata 30 otwartych transakcji FX forward EUR/PLN na sprzedaz lacznej kwoty
65 080 tys. EUR w okresie do konca grudnia 2016 r.

Ponadto jednostka Pfleiderer Grajewo S.A. na dzien 31 grudnia 2015 r. posiadala jedng otwarta transakcje
forward na kupno EUR za kwote 509 219 tys. zt. z terminem rozliczenia na dzien 27 stycznia 2016 r.
Transakcja ta zabezpieczala ryzyko PLN/EUR wynikajace z zobowiazania Pfleiderer Grajewo S.A. do
zaplaty za nabycie udzialéw w Pfleiderer GmbH. Negatywna wycena tej transakcji na dzien
31 grudnia 2015 r. wyniosta (51) tys. zl. (warto$¢ godziwa — poziom 2).

Transakcje forward sa wyceniane na koniec kazdego miesiaca.
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Ekspozycja Spotki na ryzyko zmiany kurséw walut wyrazona w tys. zlotych wedhug kursu na koniec roku
obrotowego przedstawia si¢ nastepujaco:

Na dzien 31.12.2015: EUR USDh RON
Srodki pienigzne 16 058 143 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zaliczki 5189 (60) 0

Pozostale naleznosci 0 0 0

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale (22 527) (23) (18)
Ekspozycja bilansowa brutto (1 280) 60 (18)
Transakcje forward:

- zabezpieczajace sprzedaz (242 053) 0 0
- zabezpieczajace transakcje nabycia jednostki zaleznej 508 312 0 0
Ekspozycja netto 264 979 60 (18)
Na dzien 31.12.2014: EUR USD RON
Srodki pieniezne 3301 6 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zaliczki 4033 0 0
Pozostate naleznosci 19 180 0 0
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale (17 611) 0 (18)
Ekspozycja bilansowa brutto 8 903 6 (18)
Transakcje forward * (277 390) 0 0
Ekspozycja netto (268 487) 6 (18)

Analiza wrazliwo$ci na zmiany kurséw wymiany walut

Zmiana wartosci waluty obcej w odniesieniu do zlotego o 5% spowodowalaby nastepujaca zmiane zysku
przed opodatkowaniem, zysku netto oraz kapitatlu wlasnego. Ponizsza analiza opiera si¢ na zalozeniu, ze
inne zmienne, w szczegblnosci stopy procentowe pozostang niezmienione.

Na dzien 31.12.2015:
EUR
UsD
GBP
RUB
RON

Wplyw na zysk przed opodatkowaniem
Wplyw na zysk netto
Wplyw na kapital wlasny

Na dzien 31.12.2014:

EUR

UsD

GBP

RUB

RON

Wplyw na zysk przed opodatkowaniem
Wplyw na zysk netto

Wplyw na kapital whasny

zmiana+5% zmiana-5%
(64) 64

3 3)

0 0

0 0

9] 1

(62) 62

(50) 50

10 783 (10 783)

zmiana +5%

zmiana -5%

445 (445)
0 0

0 0

0 0

(1) 1

444 (444)

444 (444)

(11 234) 11234
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Analiza wrazliwosci zostala oszacowana na podstawie ponizszej tabeli kurséw walut w stosunku
do zlotego:

Kurs na dzien Kurs na dzien

Waluta 31.12.2015 r. 31.12.2014 r.
EUR 4,2615 4,2623
USD 3.9011 3,5072
GBP 53,7862 5.4648
RUB 0,0528 0,0602
RON 0,9421 0,9510

27.4. Ryzyko plynnosci

Na dzien 31.12.2015 r.

umowne
Wartos¢  przeplywy do 6 6-12 pow. 5
bilansowa  pieniezne miesiecy  miesiecy 1-2lata  2-Slata lat
Kredyty w rachunku biezacym 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytulu papierow
dluznych 233 767 234 500 234 500 0 0 0 0
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostale 135 605 135 605 135 605 0 0 0 0
369 372 370 105 370 105 0 0 0 0
Na dzien 31.12.2014 r.
umowne
Warto$¢  przeplywy do 6 6-12 pow. 5
bilansowa  pieniezne miesiecy  miesiecy 1-2lata  2-5lata lat
Kredyty w rachunku biezagcym 11149 11149 11149 0 0 0 0
Zobowigzania z tytulu papieréw
dtuznych 278 503 279 300 279 300 0 0 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale 83972 83972 83972 0 0 0 0
373 624 374 421 374 421 0 0

Na dzieni 31 grudnia 2015 r. Spétka nie posiadala zadluzenie z tytulu kredytow Niewykorzystane wolne
linie kredytowe na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosily 245 426 tys. zi. Calkowita warto$¢ limitow
kredytowych wynosi 260 000 tys. zi. Limity kredytowe w kwocie 65 000 tys. z}. dostgpne sa do dnia
25 czerwca 2016 r., natomiast limity kredytowe w wysokosci 195 000 tys. zk. dostepne sa do dnia
25 czerwca 2018 r. Szczegdlowe informacje w tym zakresie przedstawiono w nocie 23 niniejszego
sprawozdania finansowego. Dodatkowo Spoétka posiada srodki pieniezne o wartosci 30 983 tys. zl.

W 2015 r. Spodtka finansowala si¢ rowniez poprzez krotkoterminowe papiery diuzne w formie obligacji
nabywanych przez jej jednostke zalezna — Pfleiderer Prospan S.A. Po wykupie, obligacje krotkoterminowe
sq zwyczajowo emitowane na kolejny okres — co zapewnia ciagle Zrodto finansowania Spotki.

27.5. WartoSci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych

Wartosci godziwe aktywdw i zobowigzan finansowych sa zblizone do ich wartosci bilansowych na dzien
31 grudnia 2015 r. 131 grudnia 2014 r.
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27.6. Zarzadzanie kapitalem

Najwazniejszym wskaznikiem uzywanym przez Pfleiderer Grajewo S.A. do monitorowania kapitalow
wihasnych jest wskaznik Kapital wlasny/Aktywa razem. W 2015 r. wskaznik ten wzrost z 63,14% do
73,23%, glownie w wyniku wypracowania pozytywnego zysku netto oraz wzroscie poziomu aktywow
spolki.

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ kapitaldéw wlasnych, jak réwniez ich relacje do calosci aktywow.

31.12.2015 31.12.2014
Kapital wlasny 1074 902 684 791
Aktywa Razem 1467 907 1 084 496
Wskaznik:
Kapital wlasny o 2140
Aktywa Razem 73,23% 63,14 %

Spotka zarzadza kapitatem wlasnym w taki sposdéb, aby utrzymywaé bezpieczny poziom relacji kapitat
wiasny do dlugu. Spotka nie wyptlacita dywidendy w roku 2015.

Ponadto, zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych, Spétka jest zobowiazana utworzy¢ kapital zapasowy
dokonujgc odpisow w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapital ten nie
osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zakladowego.

Leasing operacyjny

Spotka uzytkuje czes¢ sprzetu produkcyjnego oraz samochody stuzbowe w ramach leasingu operacyjnego.
Sredni okres obowiazywaniu uméw sprzetu produkcyjnego oraz wozkéw widtowych wynosi 3 lata. Termin
zakonczenia uméw przypada na listopad 2016. Miesigczne optaty leasingowe ujmowane sg metoda liniowa
w czasie trwania umowy leasingu w kosztach biezacego okresu.

Dodatkowo Spolka jest leasingobiorca zaangazowanym w umowy leasingu operacyjnego, w ramach
ktorych finansowany jest zakup samochoddéw osobowych. Wszystkie umowy zawarte zostaly na okres
36 miesigcy. Termin zakonczenia umow przypada na lata 2016-2019.

W roku 2015 Spétka poniosta koszty z tytulu leasingu operacyjnego w wysokosci 3 947 tys. zt. (za rok
2014 koszty w wysokosci 4 006 tys. z1).

Platnosci z tytulu zawartych umdéw pozostajace do zaplaty na dzien sprawozdawczy przedstawiaja sie
nastepujaco:

31.12.2015 31.12.2014

do 1 roku 1054 4123
od 1 roku do 5 lat 593 991
Razem 1647 5114
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Zobowigzania umowne zaciggni¢te w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwalych oraz
warto$ci niematerialnych

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spolka posiadala zobowigzania umowne zaciagnicte w celu nabycia
rzeczowych aktywdow trwalych oraz wartosci niematerialnych. Zobowigzania te dotycza 7 otwartych
projektéw inwestycyjnych oraz wynikaja z umow zawartych przez Spotke w zwiazku z realizacja
zamierzefi inwestycyjnych.

31.12.2015 31.12.2014
Zobowiazania do zakupu rzeczowych aktywow trwalych 2765 361
- rzeczowe aktywa trwale 2756 134
- wartosci niematerialne 9 227
Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia
Udzielone gwarancje i porgczenia
Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spotka udzielita nastepujacych poreczen:
Data Kwota zobowigzania Termin
Dluznik Wierzyciel powstania maksymalna  w walucie  tys, zl wygasniecia
poreczenia udzielone w EUR:
Pfleiderer MDF Sp. z. o.0. PKO BP S.A. 24.04.2009 1115 1115 4752 15.07.2019
Pfleiderer Prospan S.A. Robert Burkle GmbH 23.07.2015 1 668 - - 25.07.2016
Razem: 2 783 1115 4752
poreczenia udzielone w PLN:
Pfleiderer Prospan S.A.,
Silekol Sp. z 0.0. BZ WBK S.A. 26.06.2013 15 000 - - 25.06.2016
Pfleiderer Prospan S.A. Alior Bank S.A 26.06.2013 11500 - - 25.06.2016
Sileko! Sp. z 0.0. Alior Bank S.A 26.06.2013 11500 - - 25.06.2016
Pfleiderer Prospan S.A. Millennium S.A. 26.06.2013 11500 - - 25.07.2016
Silekol Sp. z 0.0. Millennium S.A. 26.06.2013 11500 - - 25.07.2016

61 000 - -

Poreczenia przedstawione w powyzszej tabeli obejmuja:

a) poreczenie udzielone jednostce zaleznej Pfleiderer MDF Sp. z o0.0. na kwote 1 115 tys. EUR
(4 752 tys. zt.) dotyczy splaty kredytu zaciagnietego przez Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w banku PKO BP
S.A. Zobowiazanie Spotki Pfleiderer MDF Sp. z o0.0. z tytulu kredytu na dzien 31 grudnia 2015 r.
wyniosto 62 626 tys. zI. Gwarancja wygasa w dniu 15 lipca 2019 r.

b) akredytywa udzielona jednostce zaleznej Pfleiderer Prospan S.A. na kwote 1668 tys. EUR
(7 108 tys. zt.) dotyczy zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z kontraktu na budowe linii do
oklejania blatdéw. Zobowiazanie sp6tki Pfleiderer Prospan S.A. z wobec Robert Burkle GmbH na dzien
31 grudnia 2015 r. wynosito 0 zt. Akredytywa wygasa w dniu 25 lipca 2016 r.

¢) poreczenie udzielone jednostkom Pfleiderer Prospan S.A. oraz Silekol Sp. z o0.0. na kwote
15 000 tys. zl. dotyczy splaty kredytu zaciagnigtego przez jednostkg Pfleiderer Grajewo S.A. oraz
jednostki zalezne Pfleiderer Prospan S.A. oraz Silekol Sp. z 0.0. w banku BZ WBK S.A. Zobowiazanie
spotek z tego tytulu na dzien 31 grudnia2015r. wynosito 0zl Gwarancja wygasa w dniu
25 czerwca 2016 .

d) porgczenie udzielone jednostce Pfleiderer Prospan S.A. na kwotg 11 500 tys. zi. dotyczy splaty kredytu
zaciagnigtego przez jednostke Pfleiderer Prospan S.A. w banku Alior Bank S.A. Zobowiazanie spotki
Pfleiderer Prospan S.A. z tytulu kredytu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosilo 0 zi. Gwarancja wygasa
w dniu 25 czerwca 2016 1.
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e) porgczenie udzielone jednostce Silekol Sp. zo.0. na kwote 11 500 tys. zl. dotyczy splaty kredytu
zaciagnigtego przez jednostke Silekol Sp.zo0.0. w banku Alior Bank S.A. Zobowigzanie spotki
Silekol Sp. z 0.0. z tytutu kredytu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosito 0 zt. Gwarancja wygasa w dniu
25 czerwca 2016 1.

f) porgczenie udzielone jednostce Pfleiderer Prospan S.A. na kwote 11 500 tys. zt. dotyczy splaty kredytu
zaciagnietego przez jednostke Pfleiderer Prospan S.A. w banku Millennium S.A. Zobowiazanie spotki
Pfleiderer Prospan S.A. z tytulu kredytu na dzient 31 grudnia 2015 r. wynosilo 0 zt. Gwarancja wygasa
w dniu 25 lipca 2016 r.

g) porgczenie udzielone jednostce Silekol Sp.zo.0. na kwote 11 500 tys. zt. dotyczy splaty kredytu
zaciagnigtego przez jednostke Silekol Sp.zo.0. w banku Millennium S.A. Zobowigzanie spotki
Silekol Sp. z 0.0. z tytutu kredytu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosito 0 zt. Gwarancja wygasa w dniu
25 lipca 2016 1.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Spotka udzielita nastepujacych poreczeni:

Data Kwota zobowigzania Termin

Dluznik Wierzyciel powstania maksymalna  w walucie  tys. zi wygasniecia
poreczenia udzielone w EUR:

Pfleiderer MDF Sp. z. 0.0. PKO BP S.A. 24.04.2009 1115 1115 4752 15.07.2019

Razem: 1115 1115 4752

poreczenia udzielone w PLN:

Pfleiderer Prospan S.A.,

Silekol Sp. z 0.0. BZ WBK S.A. 26.06.2013 15 000 - 399 25.06.2016
Pfleiderer Prospan S.A. Alior Bank S.A 26.06.2013 11500 - - 25.06.2016
Silekol Sp. z 0.0. Alior Bank S.A 26.06.2013 11500 - - 25.06.2016
Pfleiderer Prospan S.A. Millennium S.A. 26.06.2013 11500 - 222 25.07.2016
Silekol Sp. z 0.0. Millennium S.A. 26.06.2013 11500 - - 25.07.2016

61000 - 621

Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spéika nie zidentyfikowata zadnych istotnych zobowigzan warunkowych poza
ewentualnym zobowigzaniem wynikajacym z postgpowania antymonopolowego opisanego ponizej.

Po przeprowadzonej w pazdzierniku 2011 r. kontroli, w dniu 30 marca 2012 r. Urzad Ochrony Konkurencji
1 Konsumentow (,,UOKIiK”) wszczal postepowanie przeciwko spotkom Kronospan Szczecinek sp. z o.0.,
Kronospan Mielec sp. z 0.0., Kronopol sp. z o.0., Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospan S.A. w
sprawie mozliwej horyzontalnej zmowy cenowej i wymiany informacji o warunkach sprzedazy na rynkach
plyt widrowych i pilSniowych w Polsce, ktére mogly stanowic¢ naruszenie art. 6 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, oraz art. 101(1)(a) Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.
Maksymalna kara, jaka UOKIK moze natozy¢ na Pfleiderer Grajewo S.A. lub Pfleiderer Prospan S.A. w
tym postgpowaniu wynosi do 10% tacznych przychodéw w rozumieniu przepisow podatkowych
osiagnietych przez dana spotke w roku poprzedzajacym wydanie decyzji o naruszeniu. Data zakonczenia
postepowania nie jest jeszcze znana.

Na dzien publikacji niniejszego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego nie jest jasne, czy
UOKIK stwierdzi jakiekolwiek naruszenia artykutu 6 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz
art 101 (1) (a) Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Na obecnym etapie, zwazywszy zlozonosé
stanu faktycznego i nieuniknione niepewnosci zwigzane z takim dochodzeniem, nie jest mozliwa ocena
jego wyniku ani potencjalnych konsekwencji finansowych wciaz prowadzonego, dlugotrwalego
postepowania, w ocenie Zarzadu nie zostaly spelnione wszystkie warunki wymagajace rozpoznania
rezerwy. W zwiazku z tym, na dzien 31 grudnia 2015 r. nie zostata zawigzana rezerwa z tego tytulu przez
Spotke.
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31.

Znaczgce transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Pfleiderer Grajewo S.A. z podmiotami powiazanymi za rok 2015 oraz rok 2014 ksztaltowaly si¢ nastgpujaco:

01.01.2015 - 31.12.2015

Przychody
ze sprzedazy Zakupy Koszty
wyrobow materialow, Zwigzane
gotowych, Przychody Pozostale  Przychody  towaréw Zakupy Pozostale z pozyskaniem
towarow ze sprzedazy Przychody przychody z tyt. i wyrobow Zakupy Srodkéw Oplaty koszty Koszty nowego
Jednostka powigzana i materialow uslug finansowe  operacyjne dywidendy gotowych uslug trwalych licencyjne operacyjne finansowe finansowania
. 5
o 2 - - - - -
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. 98 196 14 638 447 1227 ) 59 822 436
. 31 3
252 9 - - 2 -
Pfleiderer Prospan S.A. 8363 14 130 B 2521 379 2719 251 2145 4422
Silekol Sp. z 0.0. - 1467 } 140 5;;} 65 587 ) 42 - - - -
Jura Polska Sp. z o0.0. - 837 ) 70 } 4169 6;2 3 - - - -
Grajewo 000 - - ) - 511 - ) - - - - -
Pfleiderer GmbH - 12 ) - ) - 617 18 2102 - - 1413
Pfleiderer Leutkirch GmbH - - } - ) - ) 57 - - - -
Jura Speditions GmbH - - ) - ) - ) 9 - - - -
Heller Holz GmbH - - ) - : - ) 9 - - - -
Pfleiderer Arnsberg GmbH - - ) - } - ) 104 - - - -
Pfleiderer Baruth GmbH - - ) - ) - i 29 - - - -
Pfleiderer Holzwerkstoffe <
GmbH & Co. KG 339 - - ) - 1588 257 1610 - 3 - -
Pfleiderer Neumarkt GmbH 3334 - ; - ) - } 85 - - - -
Pfleiderer Giitersloh GmbH 3 889 - ; - } - 753 104 - - - -
114321 31084 3958 45 133 885 29 4215 2102 31 4422 1413
Jednostka powiazana 447 417 949
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

01.01.2014-31.12.2014

ngziiggggy Przychod Pozostale ma%;‘r‘;'l:{:iw Zak
wyrobow Y M Przychody Przychody L Zakup [axup Oplaty Koszty
otowvch ze sprzedazy finansowe przychody 2 dywidend towaréow ustu Srodkow licencyi f
8 yeh, uslug operacyjne y y i wyrobéw g trwalych yine inansowe
] towarow gotowych
Related party i materialow
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. 101 344 13753 502 - - 54 843 4 141 - - -
Pfleiderer Prospan S.A. 2 665 12217 - - 16 931 3945 3284 - - 7024
Silekol Sp. z 0.0. - 946 - - 21018 68 630 ) - - -
Jura Polska Sp. z 0.0. - 736 - 13 46 5346 15993 - - -
Grajewo OO0 2076 - - - - - ) - - -
Pfleiger Service GmbH - - - - - - 49 - - -
Pfleiderer GmbH - - - - - - 669 - 2 083 -
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. <
KG - - - 75 - 1 605 46 21 - -
Pfleiderer Neumarkt GmbH 92 - - - - - } - - -
Pfleiderer Giitersloh GmbH - - - - - - 731 - - -
Total 106 177 27652 502 88 37995 134 369 24 913 21 2 083 7024
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a)

b)

PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczgcey si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

Stan rozrachunkéw Spétki z podmiotami powiazanymi na dzien 31 grudnia 2015 oraz 31 grudnia 2014 r. ksztaltowal si¢ nastepujaco:

naleznosci finansowe, handlowe oraz pozostale:

31.12.2015 31.12.2014
Udzielone Saldo naleznosci Udzielone Saldo naleznosci
Jednostka powigzana pozyczki handlowych pozyczki handlowych
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. 10473 27 082 10 027 6 842
Pfleiderer Prospan S.A. - 491 1297
Silekol Sp. z 0.0. - 116 116
Jura Polska Sp. z 0.0. - 134 68
Pfleiderer Neumarkt GmbH - 549 -
Pfleiderer Giitersloh GmbH - 160 -
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG - 158 -
Razem 10 473 28 690 10 027 8323
zobowigzania finansowe, handlowe oraz pozostale:
31.12.2015 31.12.2014
Zobowiazania z  Saldo zobowigzan Saldo Zobowigzania z Saldo zobowigzan z
tytulu papieréw z tytulu wydatkéw zobowigzan tytulu papieréw tytulu wydatkow Saldo zobowigzan
Jednostka powigzana dluznych inwestycyjnych handlowych diuznych inwestycyjnych handlowych
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. - - 6592 - - 4917
Pfleiderer Prospan S.A. 233 767 - - 278 503 - -
Silekol Sp. z 0.0. - 52 13414 - - 11910
Jura Polska Sp. z 0.0. - 3 3549 - - 723
Pfleiderer GmbH - 19 1451 - - 601
Pfleiderer Neumarkt GmbH - 86 - - - -
Pfleiderer Giitersloh GmbH - 105 61 - - 52
Pfleiderer Leutkirch GmbH - 57 - - - -
Pfleiderer Baruth GmbH - 29 - - - -
Pfleiderer Arnsberg GmbH - 104 - - - -
Jura Speditions GmbH - 9 2 - - -
Heller Holz GmbH - 9 - - - -
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co.
KG - 1617 55 - 533 7
Razem 233 767 2 090 25124 278 503 533 18274

Wszystkie transakcje z jednostkami powiazanymi zostaly zawarte na zasadach rynkowych.
Kwoty nieuregulowanych platnosci nie sa zabezpieczone i zostana rozliczone w $rodkach pienieznych. Udzielone gwarancje i porgczenia zostaly opisane w nocie 30 niniejszego

sprawozdania. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztow z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze stronami powiazanymi.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Informacje o wynagrodzeniach osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzadu Pfleiderer Grajewo S.A. ({acznie z premiami) wyplacone i nalezne za
okres sprawozdawczy ksztaltowaly si¢ w sposob nastepujacy:

01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014
Imig i Nazwisko
Michael Wolff 845 0
Rafal Karcz 570 807
Gerd Schubert 549 0
Wojciech Gatkiewicz 1061 1407
Dariusz Tomaszewski 595 8035
Razem 3620 3019

Liczba akcji Pfleiderer Grajewo S.A. bedacych w posiadaniu osdb zarzadzajacych jednostka ksztaltowala
si¢ na dzien 31 grudnia 2015 r. w sposob nastepujacy:

- Prezes Zarzadu Pan Wojciech Gatkiewicz - 5400 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.
- Czlonek Zarzadu Pan Rafat Karcz - 3 472 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.
- Czlonek Zarzadu Pan Dariusz Tomaszewski (Czlonek Zarzadu do dnia 2 marca 2016 r.)

- 4 108 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.

Wyplacone wynagrodzenia dla Czlonkéw Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. w okresie
sprawozdawczym ksztaltowaly si¢ w sposéb nastepujacy:

01.01.2015 01.01.2014
Imie i Nazwisko 31.12.2015 31.12.2014
Paolo G. Antonietti 192 0
Michael F. Keppel 96 0
Jochen Schapka 105 105
Richard Mayer 105 105
Jan WoZniak 105 105
Christoph Mikulski 59 0
Gerd Hammerschmidt 59 52
Michael Wolff 0 210
Gerd Schubert 0 53
Razem 721 630

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Pan Paolo G. Antonietti — cztonek Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A.
posiadat 4 000 akcji Spétki.

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. nie posiadali akcji Spoiki.

Na dzien 31 grudnia2015r. Czlonkowie Zarzadu oraz Czlonkowie
Pfleiderer Grajewo S.A. nie posiadali zadtuzenia w Spélce z tytutu pozyczek.

Rady Nadzorczej

Objasnienia do sprawozdania z przeplywow pienieznych

Struktura srodkow pienieznych

31.12.2015 31.12.2014
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 30983 4527
Srodki pienigzne wykazane w sprawozdaniu z przeplywdéw pienieznych 30 983 4527
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33.

PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

Zmiana stanu zobowigzan

31.12.2015 31.12.2014

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych 51836 (36 928)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 4 802 (7 444)
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu emisji akcji (24 458) 0
Zobowiazania z tytulu aranzacji nowego finansowania (1518) 0
Zmiana stanu zobowigzan wykazana w poz. zbycie jednostki zaleznej 1920 6 598
Zobowiazania z tytutu nabycia jednostki zaleznej (633) 0
Rozliczenie nabycia udzialow mniejszosciowych 0 30 351
31949 (7 423)

Wydarzenia po koncu okresu sprawozdawczego
Emisja obligacji

Po dniu 31 grudnia 2015 r. Spolka Pfleiderer Grajewo S.A. przeprowadzita 11 emisji papierdw diuznych
w formie obligacji krotkoterminowych w celu optymalizacji zarzadzania ptynnoscia w Grupie Kapitalowe;j.
Obligacje zostaly wyemitowane w ramach Umowy o przeprowadzenie programu emisji obligacji z dnia 22
lipca 2003 r. zawartej z Bankiem PEKAO S.A. Obligacje zostaly wyemitowane zgodnie z ustawg z dnia
29 czerwca 1995r. o obligacjach w zlotych polskich, jako papiery wartosciowe na okaziciela,
zdematerializowane, niezabezpieczone, zerokuponowe. Wykup obligacji nastepuje kazdorazowo wedlug
warto$ci nominalnej. Nabywca obligacji byla spotka zalezna Pfleiderer Prospan S.A.

Rejestracja kapitalu z tytulu emisji akcji serii E

W dniu 19 stycznia 2016 r. Sad Rejonowy w Bialymstoku dokonal wpisu do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego dla Spétki, podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 16.376 tys. PLN do kwoty
21.351 tys. PLN w drodze emisji 15.077.007 akcji zwyklych na okaziciela serii E Spotki o wartosci
nominalnej 0,33 PLN kazda wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 27 lipca 2015 r. w sprawie podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spoiki
w drodze emisji nowych akcji, oferty publicznej akcji nowej emisji, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w calo$ci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji, dematerializacji oraz ubiegania sie
o dopuszczenie praw do akcji oraz akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu Spoiki, atakze
upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spotki oraz zmiany statutu Spétki
w tym zakresie.

Wyzej opisane nowe akcje serii E zostaly wyemitowane przez Spotke po cenie emisyjnej wynoszgcej
24,00 PLN (dwadziescia cztery zlote) za 1 (jedna) akcje.

W zwiazku z rejestracjg podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki, w dniu 19 stycznia 2016 r. Spotka
i Atlantik S.A. zawarly umowe rozporzadzajaca, na podstawie ktdérej Spotka nabyla jedyny udzial
w Pfleiderer GmbH, o wartosci nominalnej 30.000 tys. EUR, reprezentujacy 100% kapitatu zaktadowego

Pfleiderer GmbH i uprawniajacy do wykonywania 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikdéw
Pfleiderer GmbH.

Wyzej wymieniona umowa rozporzadzajaca zawarta zostala w wykonaniu warunkowej umowy sprzedazy,
zawartej w dniu 5 pazdziernika 2015 r. przez Spétke i Atlantik S.A.

Spotka Pfleiderer GmbH przed dniem 19 stycznia 2016 r. byta podmiotem posrednio dominujacym wobec
Spotki.

Nabycie przez Spotke udzialu w Pfleiderer GmbH stanowilo ostatni element procesu reorganizacji grupy
kapitalowej Pfleiderer, w wyniku ktorej Spotka stata sie spotka dominujaca calej grupy kapitatowe;j.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ztotych)
Uruchomienie kredytu odnawialnego

W wyniku zakoniczenia Reorganizacji nastapito spelnienie sie warunku zawieszajacego okreslonego
w umowie zmieniajacej (,Umowa Zmieniajaca”) umowe super nadrzednego kredytu odnawialnego z dnia
4 lipca 2014 r. (z uwzglednieniem zmian wynikajacych z Umowy Zmieniajacej ,,Umowa Kredytu
Odnawialnego™) zawartej w dniu 5 pazdziernika 2015 r. Z dniem wejscia w zycie Umowy Zmieniajace;j,
Spolka i jej spotki zalezne, tj. Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0. oraz Silekol sp. z 0.0. staly
si¢ kredytobiorcami w ramach Umowy Kredytu Odnawialnego. Umowa zostala szczegdlowo opisana
w nocie 17 niniejszego sprawozdania finansowego.

Akcjonariat

W dniach 25 stycznia 2016 r. oraz 4 lutego 2016 r. Spdtka Pfleiderer Grajewo S.A. otrzymala od Atlantik
S.A., Pfleiderer Service GmbH oraz Pfleiderer GmbH zawiadomienia o zmniejszeniu udzialu w ogdlnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. W dniu 25 stycznia 2016 r. Spolka
Pfleiderer Grajewo S.A. otrzymata od Strategic Value Partners, LLC zawiadomienie o zwigkszeniu udziatu
w 0gdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoiki.

Struktura akcjonariatu po emisji akcji serii E:

struktura akcjonariatu Pfleiderer Grajewo po emisji akeji
liczba akeji %o
1| Strategic Value Partners LLC* 16 772 896 25,92%
2 | Atlantik S.A. 16 374 497 25,31%
3 | Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 7,62%
4| ING OFE 2639 144 4,08%
5 | pozostali akcjonariusze 23 985 654 37,07%
64 701 007 100,00%
Podmioty zalezne Strategic Value Partners LLC bezposrednio
posiadajace akcje Pfleiderer Grajewo SA
liczba akcji %
1] Yellow Saphire S.a.r.L. 6172705 9,54%
2 | Brookside S.a.r.l. 5076 738 7,85%
3 | Field Point IV S.a.r.l. 3079 810 4,76%
4| Kings Forest S.a.r.l. 1745 520 2,70%
5| Field Point V S.a.r.l. 449 409 0,69%
6 | Field Point Acquisitions S.a.r.l. 248 714 0,38%
16 772 896 25,92%

Dodatkowo Pfleiderer Grajewo otrzymala informacje na temat nabycia akcji przez:

1) Strategic Value Partners LLC ( posrednie nabycie)
2) Brookside S.a.r.l. oraz Yellow Saphire S.a.r.l. ( bezposrednie nabycie)
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiagcach zlotych)
Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W dniu 19 stycznia 2016 r. Pan Richard Mayer (pelniacy dotychczas funkcje Czlonka Rady Nadzorczej
Spotki), Pan Gerd Hammerschmidt (pelniacy dotychczas funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej Spoiki) oraz
Pan Jochen Schapka (peliacy dotychczas funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Spotki) zlozyli rezygnacje
z pelnienia funkcji czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Powyzsze rezygnacje zostaly zlozone w zwiazku z zakoficzeniem reorganizacji grupy kapitalowe]
Pfleiderer. W wyniku Reorganizacji, w tym nabycia przez Spotke jedynego udziatu w spoice Pfleiderer
GmbH, Spoétka stata si¢ podmiotem dominujagcym wobec innych podmiotéw z Grupy w ktérych
Pan Richard Mayer, Pan Gerd Hammerschmidt oraz Pan Jochen Schapka pelnia funkcje Czlonkdéw
organow zarzadzajacych lub zajmuja inne stanowiska, ktére nie moga by¢ taczone ze stanowiskiem cztonka
Rady Nadzorczej Spotki, jako spotki dominujace;.

W dniu 19 lutego 2016 r. w sklad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej zostali powolani
Pan Zbigniew Prokopowicz, Krzysztof Sedzikowski oraz Stefan Wegener jako Czlonkowie Rady
Nadzorczej. W dniu 2 marca2016r. Pan Zbigniew Prokopowicz zostal mianowany Zastepca
Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

W dniu 2 marca 2016 r. Rada Nadzorcza postanowita powola¢ przy Radzie Nadzorczej Spotki Komitet
Transformacji, w sktadzie Pan Paolo G. Antonietti, Pan Zbigniew Prokopowicz oraz Pan Stefan Wegener.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Zmiany w skladzie Zarzadu

W dniu 2 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Pfleiderer Grajewo S.A. powotata Pana Richarda Mayera w
sktad Zarzadu Spolki oraz powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu Spoétki — Dyrektora Finansowego oraz
zmienifa funkcje Pana Rafala Karcza w Zarzadzie Spotki, odwolujgc Pana Rafata Karcza z funkcji
Czlonka Zarzadu Spétki — Dyrektora Finansowego oraz powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzadu Spotki

— Dyrektora Administracyjnego.

W dniu 2 marca 2016 r. Pan Dariusz Tomaszewski ztozyt rezygnacj¢ z funkcji Cztonka Zarzadu Spotki —

Dyrektora Sprzedazy.

f/ /
&a\,_&éép 7

Michael Wolff 7
Prezes Zarzqdu i

g

7/ o
/ A ATF
W

* Kafal Karcz
Czlonek Zarzqdw/ Dyrektor Administracyjny

otz

Gergf/ Schubert
Czlonek Zarzqdu / Dyrektor Operacyjny

£

Wajciech Gatkiewicz
Czlonek Zarzgdu / Dyrektor ds. Transformacji

o Yoo

Ewa Stanska
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg
rachunkowych

Grajewo, 18 marca 2016 r.

Y.
Richard/Mayer @/
Czlonek Zarzqdu / Dyrektor Finansowy
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Pfleiderer Grajewo S.A.
Raport uzupetniajgey =z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kovczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Czesé ogolna raportu
Dane identyfikujace Spotke
Nazwa Spolki

Pfleiderer Grajewo S.A.

Siedziba Spolki

ul. Widrowa 1
19-203 Grajewo

Rejestracja w rejestrze przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziatl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 9 maja 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000011422

Kapitat zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 16.375.920,00 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spolki.
W sklad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 r. wechodzili:

¢ Michael Wolff — Prezes Zarzadu,

e Wojciech Gatkiewicz — Czlonek Zarzadu,
o Rafal Karcz — Czlonek Zarzadu,
o Dariusz Tomaszewski — Czlonek Zarzadu,
o Gerd Schubert — Czlonek Zarzadu,.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 lutego 2015 r. Pan Wojciech Gatkiewicz
zostal odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu i jednoczesnie zostal powolany do pehienia
funkcji Czlonka Zarzadu — Dyrektora ds. Transformacji.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 lutego 2015 r. Pan Michael Wolff zostal
powolany na Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 lutego 2015 r. Pan Gerd Schubert zostal
powolany na Czlonka Zarzadu — Dyrektora Operacyjnego.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 2 marca 2016 r. Pan Richard Mayer zostal
powotlany do pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu — Dyrektora Finansowego.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 2 marca 2016 r. Pan Rafal Karcz zostat
odwolany z funkeji Dyrektora Finansowego i powotany do pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu
— Dyrektora Administracyjnego.

W dniu 2 marca 2016 r. Pan Dariusz Tomaszewski zlozyl rezygnacje z funkcji Czionka
Zarzadu Spotki— Dyrektora Sprzedazy.
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1.2.  Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta
Imig¢ i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze: 10268
1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XH Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362
KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw, pod numerem 3546.
1.3. Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato
niezmodyfikowang opinie bieglego rewidenta.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
30 czerwca 2015 r., ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
60.549 tys. zlotych bedzie przeznaczony na kapital zapasowy.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w -Sadzie Rejestrowym w dniu
15 lipca 2015 .
1.4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Pfleiderer Grajewo S.A.
z siedziba w Grajewie, ul. Wiorowa 1 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na
ktore sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r., jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych
dochoddéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego zawierajace opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia
28 czerwca 2005 1.
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Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
12 stycznia 2016 r., zawarta na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia
23 czerwca 2010 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spolce
w okresie od 30 listopada do 4 grudnia 2015 r. oraz od 18 stycznia do 22 stycznia 2016 r. oraz
dodatkowe procedury przeprowadzone poza siedziba Spotki w okresie od 8 lutego do 26 lutego
2016 .

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelna prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska
i z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$§wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyl wszystkie
7adane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speiniaja wymog niezaleznosci od badanej
Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. 22015 r. poz. 1011 z pdézniejszymi zmianami).
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2.  Analiza finansowa Spoétki

2.1. Ogodlna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 Y 31.12.2014 %
z1'000  aktywow 7t '000 aktywow
Rzeczowe aktywa trwale 162.348 11,1 155814 14,4
Wartosci niematerialne 4.045 02 2.582 02
Inwestycje w jednostkach zaleznych 785.743 53,5 785752 72,5
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 75 - 75 -
Udzielone pozyczki dlugoterminowe do jednostek zaleznych 10.473 0,7 10.027 0,9
Zaptacone zaliczki na srodki trwale 814 0,1 - -
Walutowe kontrakty terminowe typu forward - - 626 0,1
Aktywa trwale 963.498 65,6 954 876 88,0
Zapasy 55.161 38 74.031 6,8
Naleznosei z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 415.454 283 50475 4,7
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 375 - - -
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 30.983 2,1 4527 0,4
Walutowe kontrakty terminowe typu forward 2.436 0,2 587 0.1
Aktywa obrotowe 504 409 344 129.620 12,0
SUMA AKTYWOW 1.467.907 1000 1.084496 100.0
PASYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 Yo
z1'000  pasywow z} '000 pasywow
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 16.376 L1 16.376 1,5
Kapital zapasowy ze sprzedazy akeji powyzej wartosci nominalnej 285.806 19,7 289.806 26,7
Kapitaly rezerwowe 676.532 46,1 294978 272
Zyski zatrzymane 92.188 6,3 83.631 7,7
Kapital wlasny ogolem 1.074.902 73,2 684.791 63,1
Zobewigzania
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 7.773 0,5 8.754 0,8
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 587 0,1 2237 0,2
Walutowe kontrakty terminowe typu forward 455 - - -
Zobowigzania dlugoterminowe 8.815 0,6 10.991 1,0
Kredyty i pozyczki - - 11.149 1,0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 470 0,1
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu 233.767 159 278.503 257
Walutowe kontrakty terminowe typu forward 51 - - -
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 137.020 94 85.184 7.9
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 13.352 0,9 13.408 1,2
Zobowigzania krétkoterminowe 384.190 262 388.714 35,9
Suma zobowigzan 393.005 26,8 399.705 36,9
SUMA PASYWOW 1.467.907 1000  1.084496 100.0
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych calkowitych dochodow

1.01.2015 - %  1.01.2014 - %o
31.12.2015 przychodéw 31.12.2014 przychodéw
71 '000 ze sprzedazy 71 '000 ze sprzedaiy
Przychody ze sprzedazy 648.951 100,0 652518 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (550.055) 84.8 (555.211) 85,1
Zysk ze sprzedaly 98.896 15,2 97.307 14,9
Pozostale przychody operacyjne 10.350 1,6 6.604 1,0
Koszty sprzedazy (39.481) 6,1 (38.657) 5.9
Koszty ogdlnego zarzadu (28.068) 43 (23.765) 3,7
Pozostale koszty operacyjne (3.848) 0.6 (2.191) 0.3
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 37.849 58 39.298 6,0
Przychody finansowe 47.182 73 39.342 6.0
Koszty finansowe (9.752) 1,5 (12.545) 1,9
Przychody finansowe netto 37.430 5,8 26.797 4,1
Zysk przed opodatkowaniem 75.279 11,6 66.095 10,1
Podatek dochodowy (6.173) 1,0 (5.546) 0,8
Zysk netto 69.106 10,6 60.549 9.3
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktore sg lub moga by¢ przeklasyfikowane do zyskow i strat
Efektywna cze¢$¢ zamian wyceny do wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajacych 2374 0.4 1.213 0,2
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajacych
przeplywy pienigzne przeklasyfikowana do zysku lub straty (5.453) 0,8 - -
Inne calkowite dochody (3.079) 0.4 1.213 0,2
Calkowite dochody ogdlem za okres 66.027 10,2 61.762 9.5
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje (w zlotych) 1,39 - 1,22 -
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Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 10,6% 9.3% 12,.9%
przychody ze sprzedazy

2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 6,9% 9,7% 16,0%
kapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosei z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 19 dni 18 dni 29 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100% 26,8% 37,0% 42.4%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1.3 0,3 0,3
zobowigzania krotkoterminowe

e  Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

e Sredni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci
z tytulu dostaw i ustug z poczatku i konica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartosé.
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Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spétka posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spoétki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowo$ci oraz dokonala rozliczenia i ujgcia w ksiegach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnoS$ci Spotki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spodtki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczona odpowiedzialno$cia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Monika Bartoszewicz \
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 10268
Komandytariusz, Pelnomocnik

18 marca 2016 .
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
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B2 PFLEIDERER

Sprawozdanie Zarzadu Spétki Pfleiderer Grajewo S.A.
za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 .

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow

Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pienig¢zne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci
finansowej

Przeplywy pienigzne netto ogotem
Podstawowy zysk na jedna akcje
(w zl/ EUR)

Rozwodniony zysk na jedng akcje
(w zl/ EUR)

$redni kurs PLN/EUR

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapital zakladowy

Liczba akcji (w szt.)

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/
EUR)

kurs na dzieni sprawozdawczy PLN/EUR

01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. EUR
648 951 652518 155073 155758
37 849 39298 9044 9381
75279 66 095 17 989 15777
69 106 60 549 16514 14 453
81828 69 301 19 554 16 542
20757 (30 643) 4 960 (7315)
(76 129) (38 957) (18 192) (9299)
26 456 (299) 6322 (70
1,39 1,22 0,33 0,29
1,39 1,22 0,33 0,29
4,1848 4,1893
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. EUR

1467 907 1 084 496 344 458 254 439
393 005 399 705 92222 93777
8 815 10991 2 068 2579
384 190 388 714 90 154 91 198
1074 902 684 791 252 236 160 662
16 376 16 376 3 843 3842
49 624 000 49 624 000 49 624 000 49 624 000
21,66 13,80 5,08 3,24
4,2615 4,2623
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2. DANE INFORMACYJNE

Spotka Pfleiderer Grajewo S.A., prowadzi dziatalno$¢ na terenie miasta Grajewa - miejscowosci potozonej
w polnocno-wschodniej czesei Polski.

Pierwotnie przedsi¢biorstwo powstalo jako ,,Zaklady Plyt Widrowych S.A.” w Grajewie i zostalo
zarejestrowane w Sadzie Rejonowym, Sad Gospodarczy w Lomzy, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 w dniu
1 lipca 1994 r., a nastepnie w dniu 9 maja 2001 r. w Sadzie Rejonowym w Bialymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy  Krajowego Rejestru  Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422.
W dniu 18 wrzesnia 2002 r. Zarzad Pfleiderer Grajewo S.A. otrzymat postanowienie Sadu
Rejonowego w Bialymstoku o wpisaniu do KRS nowej nazwy Spolki. W zwigzku z powyzszym
w dniu 18 wrzes$nia 2002 r. zostala zmieniona nazwa Spotki z dotychczasowej na nowag -
Pfleiderer Grajewo S.A. Siedziba Pfleiderer Grajewo S.A. jest Grajewo, ul. Widorowa 1. Akcje Spolki
sa w publicznym obrocie. Wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) Pfleiderer Grajewo S.A.
zarejestrowany jest pod numerem 1621 Z.

Przedmiotem dzialalnosci Pfleiderer Grajewo S.A. jest produkcja wyrobow z drewna, plyt
drewnopochodnych i ich uszlachetnianie, impregnacja papieréw oraz dziatalno$¢ handlowa w kraju
i za granica, ustugi przemystowe w zakresie przedmiotu dziatalnosci i inne w oparciu o posiadang baze.

2.1. Zarzad Spolki Pfleiderer Grajewo S.A.

Zarzad Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie na koniec okresu sprawozdawczego dziatal w skladzie:

1.  Michael Wolff Prezes Zarzadu

2. Rafal Karcz Czionek Zarzadu
3. Gerd Schubert Czlonek Zarzadu
4.  Wojciech Gatkiewicz Czionek Zarzadu
5. Dariusz Tomaszewski Czionek Zarzadu

W dniu 16 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza Pfleiderer Grajewo S.A.:

- powotala Pana Michaela Wolffa w sktad Zarzadu Spotki oraz powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu,

- powolala Pana Gerda Schuberta w sktad Zarzadu Spoiki oraz powierzyta mu funkcje Czlonka Zarzadu
- Dyrektora Operacyjnego,

- odwolala Pana Wojciecha Gatkiewicza z funkcji Prezesa Zarzadu powierzajac mu jednoczes$nie funkcje
Czlonka Zarzadu — Dyrektora ds. Transformacji.

Na dzien publikacji raportu Zarzad Pfleiderer Grajewo S.A. dzialal w skladzie:

1. Michael Wolff Prezes Zarzadu

2. Rafat Karcz Czlonek Zarzadu
3.  Gerd Schubert Czionek Zarzadu
4.  Wojciech Gatkiewicz Czlonek Zarzadu
5. Richard Mayer Czlonek Zarzadu

W dniu 2 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Pfleiderer Grajewo S.A..:

- powotata Pana Richarda Mayera w skiad Zarzadu Spolki oraz powierzyla mu funkcje Czlonka Zarzadu
Spotki — Dyrektora Finansowego;

- zmienila funkcje Pana Rafala Karcza w Zarzadzie Spotki, odwolujac Pana Rafala Karcza z funkcji
Czlonka Zarzadu Spotki — Dyrektora Finansowego oraz powierzajac mu funkcje Czlonka Zarzadu
Spotki — Dyrektora Administracyjnego.

W dniu 2 marca 2016 r. Pan Dariusz Tomaszewski zlozyl rezygnacje z funkcji Czlonka Zarzadu Spétki —
Dyrektora Sprzedazy.
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2.2. Rada Nadzorcza

W dniu 30 stycznia 2015 r. zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pfleiderer Grajewo
S.A. Pan Michael Wolff zostal odwotlany z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej natomiast Pan Gerd
Schubert zostal odwotlany z funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

W dniu 30 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pfleiderer Grajewo S.A. powotato w skiad
Rady Nadzorczej Pana Paclo G. Antoniettiego oraz Pana Michaela F. Keppela.

W dniu 16 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza powotala Pana Paolo G. Antoniettiego na stanowisko
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana Michaela F. Keppela na stanowisko Zastepcy
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

W dniu 8 czerwca 2015 r. zgodnie z uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pfleiderer Grajewo
S.A. w skiad Rady Nadzorczej zostali powolani Pan Christoph Mikulski oraz Pan Gerd Hammerschmidt.

W dniu 30 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza postanowila powota¢ przy Radzie Nadzorczej Spotki Komitet
Audytu oraz Komitet Nominacji Wynagrodzen.

W dniu 19 stycznia 2016 r. Pan Richard Mayer, Pan Gerd Hammerschmidt oraz Pan Jochen Schapka zlozyli
rezygnacje z petnienia funkcji Przewodniczacego oraz Czlonkdéw Rady Nadzorczej. Powyzsze rezygnacje
zostaly zlozone w zwiazku z zakonczeniem reorganizacji Grupy Kapitalowej, w wyniku ktérej jednostka
Pfleiderer Grajewo S.A. stala si¢ podmiotem dominujacym wobec innych podmiotéw Grupy, w ktérych
Panowie petnia funkcje czlonkow organdw zarzadzajacych lub zajmuja inne stanowiska, ktére nie moga by¢
faczone ze stanowiskiem Czlonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 19 lutego 2016 r. w skfad Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. zostali powotani Pan Zbigniew
Prokopowicz, Krzysztof Sedzikowski oraz Stefan Wegener, jako Czlonkowie Rady Nadzorczej. W dniu
2 marca2016r. Pan Zbigniew Prokopowicz zostal mianowany Zastgpca Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

W dniu 2 marca 2016 r. Rada Nadzorcza postanowita powola¢ przy Radzie Nadzorczej Spotki Komitet
Transformacji, w skfadzie Pan Paolo G. Antonietti, Pan Zbigniew Prokopowicz oraz Pan Stefan Wegener.

Na dzien publikacji raportu w sklad Rady Nadzorczej Spotki wchodzily nastepujace osoby:

1. Paolo G. Antonietti Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Michael F. Keppel Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Zbigniew Prokopowicz Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
4. Christoph Mikulski Czlonek Rady Nadzorczej

5. Jan Wozniak Czlonek Rady Nadzorczej

6.  Krzysztof Sedzikowski Czlonek Rady Nadzorczej

7.  Stefan Wegener Czlonek Rady Nadzorczej

3. Sklad akcjonariatu Pfleiderer Grajewo S.A.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2015 r.

Struktura akcjonariatu

na dzied 31.12.2015 Liczba akeji  Udzial w kapitale Liczba gloséw na WZA  Udzial w WZA

Pfleiderer Service GmbH 32308 176 65,11% 32308 176 65,11%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 9,93% 4928 816 9,93%
ING OFE 2 639 144 5,32% 2639 144 5,32%
Pozostali akcjonariusze 9 747 864 19,64% 9 747 864 19,64%
Razem 49 624 000 100,00% 49 624 000 100,00%
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Kapitat zakltadowy Spétki Pfleiderer Grajewo S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi
21 351 tys. zl. i dzieli si¢ na 64 701 007 akcji o warto$ci nominalnej 0,33 zh. kazda akcja. Ogolna liczba
gloséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spoétke akeji wynosi 64 701 007 glosow.

Struktura akcjonariatu

na dzier 18 marca 2016 r. Liczba akeji ~ Udzial w kapitale Liczba gloséw na WZA  Udzial w WZA

Strategic Value Partners LLC* 16 772 896 25,92% 16 772 896 25,92%
Atlantic S.A. 16 374 497 25,31% 16 374 497 25,31%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 7,62% 4928 816 7,62%
ING OFE 2639 144 4,08% 2639 144 4,08%
Pozostali akcjonariusze 23 985 654 37,07% 23 985 654 37,07%
Razem 64 701 007 100,00% 64 701 007 100,00%

* poprzez spotki zalezne; zgodnie z zawiadomieniem z dnia 4 lutego 2016 1.

Podmioty zalezne wobec Strategic Value Partners LLC bezposrednio posiadajace akcje Pfleiderer Grajewo

S.A.:

Nazwa podmiotu: Liczba akeji  Udzial w kapitale Liczba gloséw na WZA  Udzial w WZA
Yellow Saphire S.a.r.1. 6 172705 9,54% 6172 705 9,54%
Brookside S.a.r.l. * 5076 738 7,85% 5076 738 7,85%
Field Point IV S.a.r.1. 3079 810 4,76% 3079 810 4,76%
Kings Forest S.a.r.l. 1745520 2,70% 1 745 520 2,70%
Field Point V S.a.r.l. 449 409 0,69% 449 409 0,69%
Field Point Acqusition S.a.r.l. 248 714 0,38% 248 714 0,38%
Razem 16 772 896 25,92% 16 772 896 25,92%

* zgodnie z zawiadomieniem z dnia 4 lutego 2016 1.

4. Czynniki zewnetrzne majace wplyw na dzialania spélki:

- Szersza wspélpraca z klientami, ktoéra jest oparta na dlugookresowych umowach ramowych
gwarantujacych stabilnos¢ wspotpracy i dlugofalowy rozwoj.

- Ryzyko niewyplacalnosci klientow — Spotka na biezaco monitoruje ptynnos¢ finansowg swoich
odbiorcow ograniczajac ryzyko ich niewyplacalnosci poprzez ubezpieczenie naleznosci.

- Wspdlpraca z dostawcami: gléwnymi surowcami kupowanymi przez Spétke sa drewno idrewno
pouzytkowe, papier dekoracyjny, substancje chemiczne i czgsci techniczne do maszyn. Spétka
ogranicza ryzyko poprzez dywersyfikacje dostaw. Wzrost cen surowcéw dotyczy rowniez konkurencji
i z tego punktu widzenia nie wptywa na pogorszenie pozycji konkurencyjnej Spoiki.

- Ryzyko kursowe —Spétka na biezaco monitoruje ekspozycje na ryzyko kursowe stosujac hedging
naturalny i transakcje typu forward do zabezpieczenia ryzyka.

- Sezonowos¢ dzialalnosci — spadek sprzedazy wystepuje w drugim kwartale roku, natomiast szczyt
sprzedazy odnotowany jest w drugim polroczu roku obrotowego. Sezonowos¢ nie stanowi duzego
ryzyka dla Spétki, gdyz w tych samych okresach Spotka dokonuje mniejszych zakupoéw surowca.
Plynno$¢ Spétki pozostaje na wzglednie stabilnym poziomie w tym okresie.
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Czynniki wewnetrzne majace wplyw na dzialania spolki:

Proces technologiczny: Spéika narazona jest na ryzyko pozarowe wynikajace ze stosowanych
technologii. W celu ograniczenia tego ryzyka Spoltka stosuje zabezpieczenia techniczne i organizacyjne.
Ryzyko nieplanowanych przestojow jest zmniejszane poprzez coroczng realizacj¢ remontdéw
i modernizacji, jak i utrzymywanie strategicznego zapasu czgsci zamiennych.

Ryzyko utraty ptynnosci — Spétka jest jednostka dominujaca w stosunku do pozostalych jednostek
z Grupy. W zwiazku z tym ponosi wszelkie obciazenia zwigzane z finansowaniem przedsiewziec
inwestycyjnych. Stan zadluzenia jest monitorowany na biezaco. Spoétka stosuje wszelkie dostepne
instrumenty finansowe w celu ograniczenia ryzyka ptynnosci.

Plany i perspektywy rozwoju na 2016 rok:

W 2016 roku dzialania Zarzadu Pfleiderer Grajewo koncentrowaé si¢ beda w szczegdlnoscei na:

Sfinalizowaniu transakcji podwyzszenia kapitalu Spotki w drodze emisji akcji oraz rejestracji
podwyzszonego kapitatu.

Zakonczeniu transakcji zakupu wszystkich udziatéw Pfleiderer GmbH oraz zmniejszeniu zadluzenia
powiegkszonej w wyniku transakcji Grupy Kapitalowej, w ktorej Jednostka Dominujaca bedzie
Pfleiderer Grajewo S.A.

Kontynuacji realizacji koncepcji One Pfleiderer, ktéra ma na celu integracje struktur organizacyjnych
miedzy segmentem wschodnim i zachodnim Koncernu, unifikacje proceséw zarzadzania, obnizenie
kosztow, wprowadzenie jednolitego systemu SAP oraz opracowanie wspdlnej strategii rozwoju.
Kontynuacji wieloletniego programu inwestycyjnego, ktory poprzez modernizacje parku maszynowego
dostosowuje potencjal produkcyjny do potrzeb rynkowych i poprawy efektywnosci kosztowe;j.
Dostosowaniu oferty produktowej do potrzeb rynku, nie tylko w aspekcie jakosciowym, ale réwniez
wzorniczym, poprzez utrzymanie wspolpracy z projektantami oraz intensywne uczestnictwo
w wydarzeniach dedykowanych architektom (promocja nowych dekordéw w ofertach gotowych mebli).
Ekspansji geograficznej na rynki europejskie.

Promowaniu misji i marki Pfleiderer jako do$wiadczonej, nowoczesnej, stale rozwijajacej sie firmy,
wdrazajacej najnowoczesniejsze technologie oraz szanujacej srodowisko naturalne.

Dzialania Pfleiderer Grajewo S.A. w roku 2015:

Rozpoczgeie oraz pomysine przeprowadzenie transakcji emisji nowych akcji. Opracowanie nowej
struktury organizacyjnej, strategii oraz koncepcji dzialania powiekszonej Grupy Kapitalowe;j.
Wyznaczenie gldwnych celow oraz termindéw ich realizacji.

Prowadzenie aktywnosci majacych na celu skuteczng ekspansje rynku aranzacji wnetrz.

Wzrost wydajnosci oraz ulepszenie procesow produkeji przez scisle zarzadzanie kosztami.

Poprawa jakosci sprzedawanych produktow i usthug.

Analiza i dostosowanie wolumenu produkcji i sprzedazy do biezacych potrzeb rynkowych.
Podejmowanie dzialan optymalizacyjnych, zmierzajacych do zwigkszenia efektywnosci operacyjnej
Spotki.

Zabezpieczenie dostaw surowca drzewnego i chemii.

Poprawa rotacji kapitatu obrotowego Spotki.

Budowanie wizerunku firmy jako stabilnego finansowo, godnego zaufania partnera w biznesie.
Umocnienie pozycji na rynku poprzez promocj¢ wizji i marki Pfleiderer.

Wprowadzenie na rynek nowych kolekcji dekordw.

Analiza sytuacji finansowej Spolki, obecnej strategii sprzedazy oraz organizacji proceséw produkcji
i dystrybucji produktéw w celu zwiekszenia wydajnosci oraz okreslenia obszarow wymagajacych
restrukturyzacji.

Rozbudowa i umocnienie sieci handlowej, opracowanie standaryzacji wizerunkowej punktow
sprzedazy ,,Pfleiderer Partner”.
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8. Sytuacja finansowa Spélki Pfleiderer Grajewo S.A.

Finansowanie majatku Spolki kapitatami wlasnymi przedstawia si¢ nastepujaco:

31.12.2015 r. 31.12.2014 r.

tys. PLN tys. PLN
Kapitat wlasny 1074902 684 791
Zobowigzania dlugoterminowe 8 815 10 991
Kapitat staly (kapitat wlasny + zobowiazania dlugoterminowe) 1083717 695 782
Zobowiazania krotkoterminowe 384 190 388 714

W 2015 roku spotka Pfleiderer Grajewo S.A. finansowala sie gidwnie $rodkami wlasnymi, wspierajac sie
kredytami bankowymi oraz emisjami obligacji obejmowanymi przez Spotke Pfleiderer Prospan S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. stan zadtuzenia Spotki z tytulu wyemitowanych obligacji krétkoterminowych
wyniost 233 767 tys. zl., za$ zadtuzenie z tytulu kredytéw bankowych wyniosto 0 tys. zt.

Ponadto Pfleiderer Grajewo S.A. wspiera si¢ programem faktoringu bez regresu, wramach ktorego
ubezpieczone wierzytelnosci handlowe sg zbywane na rzecz PEKAO Faktoring Sp. z o0.0. Niniejsze
finansowanie dostepne bylo z facznym limitem 100 000 tys. zI. Umowa faktoringowa zawarta z PEKAO
Factoring Sp. z 0.0. jest zawierane na czas okreslony, nie krdtszy niz rok. Umowa ta ulega automatycznemu
przedluzeniu o kolejne 12 miesigcy w przypadku braku zawiadomienia przez jedna ze stron umowy,
najpdzniej 2 miesiace przed zakonczeniem okresu obowigzywania umowy, o braku woli jej przedtuzenia.

9. Sytuacja kadrowo — placowa Spoélki Pfleiderer Grajewo S.A.

Na 31 grudnia 2015 r. Spétka zatrudniala 584 o0s6b lacznie z osobami zarzadzajacymi i pracujacymi
w oparciu o umowe menedzerska lub powolanie przez Rade Nadzorcza. Struktura zatrudnienia w Spotce na
ostatni dzien biezacego okresu i analogicznego okresu roku ubieglego przedstawiala sie w sposob
nastepujacy:

31.12.2015r.  31.12.2014 .

Pracownicy
- pracownicy bezposrednio produkcyjni 269 270
- pracownicy posrednio produkcyjni 128 132
- pracownicy administracyjno-biurowi i pozostali 185 165
- osoby zarzadzajace 2 3
Razem 584 570

Poziom zatrudnienia w Pfleiderer Grajewo utrzymuje si¢ od dtuzszego czasu na zblizonym poziomie.

Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu Pfleiderer Grajewo S.A. facznie z premiami, wyplacone za okres od dnia
| stycznia do 31 grudnia 2015 roku ksztaltowaly si¢ w sposdb nastepujacy:

1. Prezes Zarzadu Michael Wolff 845 tys. zh.
2. Czlonek Zarzadu Rafal Karcz 570 tys. zi.
3. Czlonek Zarzadu Gerd Schubert 549 tys. zl.
4. Czlonek Zarzadu Wojciech Gatkiewicz 1061 tys. zi.
5. Czlonek Zarzadu Dariusz Tomaszewski 595 tys. zk
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Wymienieni wyzej Czlonkowie Zarzadu pobierali rowniez wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji
zarzadczych w jednostce zaleznej Pfleiderer Prospan S.A., ktdre ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

1. Prezes Zarzadu Wojciech Gatkiewicz 1 054 tys. zl.
2. Czlonek Zarzadu Rafal Karcz 560 tys. zt.
3. Czlonek Zarzadu Dariusz Tomaszewski 601 tys. zi.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Pan Rafal Karcz oraz Pan Dariusz Tomaszewski pelnili funkcje
zarzadcze w jednostce zaleznej Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. nie pobierajac z tego tytutu wynagrodzenia.

Umowa menedzerska zawarta pomiedzy Pfleiderer Grajewo S.A. i czlonkiem Zarzadu Panem Wojciechem
Gatkiewiczem przewiduje, ze o$wiadczenie o wypowiedzeniu powyzej umowy moze zosta¢ ztozone przez
kazda ze stron najwczesniej dnia 30 czerwca 2016 r. z zachowaniem 12-miesiecznego okresu
wypowiedzenia.

Umowa menedzerska zawarta przez Pfleiderer Grajewo S.A. z czlonkiem Zarzadu Panem Rafalem Karczem
przewiduje 12 miesigczny okres wypowiedzenia i w przypadku rozwigzania umowy za wypowiedzeniem
przewiduje jednorazowa odprawe w wysokosci miesigcznego wynagrodzenia.

Umowa menedzerska zawarta przez Spotke powigzang Pfleiderer Prospan S.A. z czlonkiem Zarzadu Panem
Dariuszem Tomaszewskim przewiduje w przypadku rozwigzania umowy za wypowiedzeniem jednorazowa
odprawe w wysokosci miesigcznego wynagrodzenia.

Wyplacone wynagrodzenia dla Czlonkéw Rady Nadzorczej w Pfleiderer Grajewo S.A. w okresie
sprawozdawczym oraz porownawczym ksztaltowaly sie w sposob nastepujacy:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Paolo G. Antonietti 192 tys. zt.
2. Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Michael F. Keppel 96 tys. zl.
3. Czlonek Rady Nadzorczej Jochen Schapka 105 tys. zt.
4. Czlonek Rady Nadzorczej Richard Mayer 105 tys. zt.
5. Czlonek Rady Nadzorczej Jan Wozniak 105 tys. zt.
6. Czlonek Rady Nadzorczej Christoph Mikulski 59 tys. zt.
7. Czlonek Rady Nadzorczej Gerd Hammerschmidt 59 tys. zt.

Na 31 grudnia 2015 r. Czlonkowie Zarzadu oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A.
nie posiadali zadluzenia w Spolce z tytutu pozyczek.

Czlonek Zarzadu Pan Dariusz Tomaszewski posiadal na dzien 31 grudnia 2015 r. zadluzenie w jednostce
zaleznej Pfleiderer Prospan S.A. w wysokosci 26 tys. zi. Zadluzenie to jest wynikiem zaciagnietej w 1997 r.

pozyczki z Funduszu Prywatyzacyjnego przeznaczonej na zakup akcji obecnej jednostki zaleznej
Pfleiderer Prospan S.A.

10. Ilosé akeji Pfleiderer Grajewo S.A. w posiadaniu osob zarzadzajacych

Na dzien publikacji raportu w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu byly nastepujace ilosci akcji Spotki Pfleiderer
Grajewo S.A:

Czlonek Zarzadu Pan Wojciech Gatkiewicz 5 400 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.
Cztonek Zarzadu Pan Rafal Karcz 3 472 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.
Czlonek Zarzadu (do dnia 2 marca 2016 r.) Pan Dariusz Tomaszewski 4 108 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.
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Na dzien publikacji raportu w p051adan1u Czlonkéw Rady Nadzorczej byly nastepujace ilosci akcji Spotki
Pfleiderer Grajewo S.A:

Czlonek Rady Nadzorczej Paolo G. Antonietti 4 000 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.

Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,33 zi.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. nie posiadaja akcji Spotki.

11. Wielko$¢ i struktura produkcji

Wielko$¢ produkcji  podstawowych wyrobow w  2015r. i w analogicznym okresie 2014r.
w Pfleiderer Grajewo S.A. przedstawiala si¢ nastepujaco:

01.01.2015 01.01.2014
- 31.12.2015 - 31.12.2014

Produkcja plyt wiorowych surowych brutto
(wyréb gotowy, polfabrykat do produkcji plyty laminowanej) tys. m’ 638,1 613,5
Produkcja ptyt widrowych laminowanych tys. m? 14 808,1 16 156,4

Produkcja plyty surowej wzrosta o 4,0%, natomiast produkcja plyty laminowanej byla nizsza o 8,3 %
w porownaniu z rokiem 2014,

12. Wielko$¢ i struktura sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w Pfleiderer Grajewo S.A. w minionym roku zamknely si¢ kwota 648 951 tys. zl.
i spadly 0 0,5 % w stosunku do przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu z rokiem ubiegltym.

Strukture terytorialng przychodow ze sprzedazy prezentuje ponizsza tabela:

01.01.2015 01.01.2014

-31.12.2015 —-31.12.2014

Sprzedaz krajowa 490 408 463 154
- przychody ze sprzedazy produktéw 357634 333 208

- przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 100 930 101 808

- przychody ze sprzedazy ushug 31844 28 138
Sprzedaz zagraniczna 158 543 189 364
- przychody ze sprzedazy produktéow 146 727 177 076

- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 11583 9566

- przychody ze sprzedazy ustug 233 2722
Lgcznie: 648 951 652 518
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Strukture rzeczowa przychodéw ze sprzedazy prezentuje ponizsza tabela:

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

wartos¢ udzial w % wartosé udziat w %
Przychody ze sprzedazy produktow 504 361 77,72% 510 284 78,20%
Plyta wicrowa 397312 61,22% 397652 60,94%
Okleina sztuczna (folia, obrzeza, folia obrzezowa) 45337 6,99% 56 265 8,62%
Pozostate (formatki, opakowania) 61712 9,51% 56 367 8,64%
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 112 513 17,34% 111374 17,07%
Materialy 97 816 15,07% 99 836 15,30%
Towary 14 697 2,27% 11538 1,77%
Przychody ze sprzedazy uslug 32077 4,94% 30 860 4,73%
Lacznie: 648 951 100,00% 652 518 100,00%

Ilosciowa sprzedaz gldéwnych wyrobdw Pfleiderer Grajewo S.A. przedstawia si¢ nastepujaco:

01.01.2015 01.01.2014
Struktura rzeczowa -31.12.2015 -31.12.2014
Plyta widrowa surowa tys. m’ 3353 294.0
Plyta wiérowa laminowana tys. m? 14 943 3 15 650,8

Najwazniejsza branza dla Spotki Pfleiderer Grajewo S.A. pozostaje meblarstwo, gdzie realizowane jest
ponad 95 % sprzedazy. Spotka podejmuje aktywnosci, ktore pozwolg skuteczniej uplasowaé produkty na
rynku aranzacji wnetrz. Z drugiej strony prowadzi dzialania rozbudowujace pozycje na rynku budowlanym,
ktory w Polsce zyskuje coraz wigksza uwage wsrdd producentéw plyt drewnopochodnych.

Dlugoletnia strategia sprzedazy Spoiki Pfleiderer Grajewo S.A. jest oparta na trzech kluczowych kanatach
dystrybucji:

- sprzedazy do duzej i sredniej wielkosci producentéw mebli,

- sprzedaz do sieci hurtowni patronackich Pfleiderer Partner (Sie¢ PP),

- sprzedaz eksportowa.
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Analiza sprzedazy Spétki Pfleiderer Grajewo S.A. wg kanatoéw dystrybucji w latach 2014 — 2015:

Analiza sprzedazy w latach 2014 — 2015 (w tys. z})

250,000

200,000 -

150,000 -

100,000 -

50,000

2014 2015

| mEksport ®mPozostali ®Przemyst @Sie¢ PP O Sprzedaz wewnetrzna |

Rys. Analiza sprzedazy w latach 2014 — 2015 (w tys. z1).

Najwazniejszymi kanatami dystrybucji w Spolce Pfleiderer Grajewo pozostaja nadal:

- sprzedaz eksportowa,
- sprzedaz bezposrednia do duzej i Sredniej wielkosci producentow mebli, oraz
- sprzedaz do sieci Pfleiderer Partner.

Jezeli chodzi o bezposrednia sprzedaz do producentow mebli zanotowano wzrost wartosci sprzedazy
o 11,8% w porownaniu z rokiem poprzednim. Sprzedaz eksportowa w 2015 roku zmalata w poréwnaniu
z rokiem poprzednim o 16,3%. Sprzedaz Spotki do sieci Pfleiderer Partner zmniejszyta sie w analizowanym
okresie o 2,8%. Sprzedaz wewnetrzna do innych spotek Grupy Pfleiderer Grajewo S.A. w Polsce wzrosta
0 4,5%.
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Sprawozdanie Zarzadu Spotki Pfleiderer Grajewo S.A.
.PH‘EIDERER za okres 01.01.2015-31.12.2015r.

Analiza udzialu poszczegélnych Kanaldéw Dystrybucji w obrocie w roku 2015 dla Spotki
Pfleiderer Grajewo S.A. przedstawia si¢ nastepujaco:

Udzial kanaléw dystrybucji w obrocie w 2015 r.

Sprzedaz
wewnetrzna - Eksport
21.2% ' 24.4%

Pozostali
0,2%
Sie¢ PP
18.4%
Przemyst

35.8%

Rys. Analiza sprzedazy wg udziatu kanatéw dystrybucji w roku 2015 (w %).

W poréwnaniu z rokiem poprzednim udzial sprzedazy eksportowej zmalal z 28,7% do 24,4%. Udziat
sprzedazy bezposredniej do firm meblowych wzrost z 31,1% do 35,8%, udzial sprzedaz do sieci Pfleiderer
Partner pozostal na poziomie z roku poprzedniego — 18,4% natomiast udzial sprzedazy wewnetrznej wzrost
nieznacznie z 20,1 do 21,2%.

13. Struktura zaopatrzenia

Kluczowymi surowcami dla procesu produkcyjnego realizowanego w spolce Pfleiderer Grajewo S.A. sa:
drewno, chemia do produkcji ptyt wiérowych i oklein oraz papiery dekoracyjne.

W roku 2015 Spolka w zakresie zaopatrzenia w surowiec drzewny koncentrowala si¢ zwyczajowo
na tradycyjnej, zlokalizowanej w sasiedztwie bazie surowcowej.

Spdtka nie jest uzalezniona od jednego dostawcy. Udzial wartosei transakcji netto z zadnym dostawca nie
przekroczyt w 2015 r. 10% wartosci zakupow Spalki.

14. Dane ekonomiczno - finansowe

Dominujaca pozycje w strukturze kosztow Spolki zajmuje nadal Zuzycie materialow i energii,
ktore stanowia 57% wartosci wszystkich kosztéw rodzajowych. W pozycji tej zawiera sie zuzycie
materiatéw bezposrednio produkcyjnych, takich jak: drewno, zywice do produkcji plyt widérowych
i pozostata chemia jak rowniez papiery dekoracyjne.

Druga co do wielkosci grupe kosztéw stanowia Uslugi obce 9% oraz Swiadczenia pracownicze 9%. Istotnosé
ustug obcych w strukturze kosztéw wynika z faktu outsourcingu dziatalnosci pomocniczej i zakupem
niektorych rodzajéw ustug od firm zewnetrznych, jak rowniez stopniowym wzrostem kosztu transportu
sprzedawanych wyrobow i dostarczanych surowcow.
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Sprawozdanie Zarzadu Spoétki Pfleiderer Grajewo S.A.
- PFLEIDERER za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 .

W 2015 wzrost odnotowaly koszty amortyzacji, ktore stanowia 4% wartosci kosztow rodzajowych
(w ubieglym roku 3%), co jest wynikiem realizacji w polowie roku inwestycji rozpoczetych w poprzednich
latach), a co za tym idzie zwigkszeniu przyje¢ $rodkéw trwalych do ewidencji oraz rozpoczeciu ich
uzytkowania.

Pozostate pozycje kosztowe ksztattowaly sie w roku 2015 na poziomie zblizonym do roku 2014.

Zmniejszenie kosztow finansowych w analizowanym okresie o 22,3 % wynikalo gléwnie ze splaty
zadluzenia.

Wskaznik rentownos$ci sprzedazy za okres biezacego i poprzedniego roku ksztattuje sie w sposdob
nastepujacy:

2015 2014
Rentownosé sprzedazy brutto 11,60% 10,13 %
Zysk przed opodatkowaniem / Przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ sprzedazy netto 10,65% 9,28 %

Zysk netto / Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy netto i brutto w okresie sprawozdawczym wzrosta w stosunku do okresu
poréwnawczego w konsekwencji wypracowania wyzszego zysku.

15. Korzystanie z kredytéw bankowych

15.1. Obowigzujace umowy kredytowe

W czerwcu 2013 r. Spoltka Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostki zalezne Pfleiderer Prospan S.A.
i Silekol Sp. z 0.0. zawarly obecnie obowiazujace umowy kredytowe. W dniu 14 pazdziernika 2015 r. za
porozumieniem stron rozwigzano umowe z Bankiem Ochrony Srodowiska. Pozostale umowy nadal
obowiazuja. Na dzien 31 grudnia 2015 r. suma dostepnych limitéw kredytowych z pozostalymi trzema
bankami wynosi 260 000 tys. zl. i stanowi zabezpieczenie plynnosci finansowej Spotki.

- Umowa kredytowa z bankiem Millennium S.A.

W dniu 26 czerwca 2013 r. Jednostka Spétka zawarka z Bankiem Millennium S.A. dwie umowy kredytowe
na facznag kwote 100 000 tys. zt. obejmujace umowe kredytowa o linig¢ wielocelows na 75 000 tys. zl. oraz
umowe o kredyt w rachunku biezgcym z limitem 25 000 tys. zi.

Jednoczesnie jednostka zalezna Pfleiderer Prospan S.A. zawarla z Bankiem Millennium S.A. umowe
o kredyt w rachunku biezacym z limitem 10 000 tys. zl.

Ponadto jednostka zalezna Silekol Sp.z 0.0. zawarla z Bankiem Millennium S.A. umowe o kredyt
w rachunku biezacym z limitem 10 000 tys. zl.

Suma zobowiazaf wszystkich 3 kredytobiorcédw z tytulu powyzszych 4 umow kredytowych z Bankiem
Millennium S.A. nie moze przekroczy¢ lacznej kwoty 100 000 tys. zt. Umowa kredytowa o linie
wielocelowa przewiduje splatg catosci kredytu po okresie 5-ciu lat od jej zawarcia, zas kredyty w rachunkach
biezacych sa przewidziane do splaty w catosci po 3 latach. Celem kredytowania jest finansowanie biezacej
dziatalnosci kredytobiorcow.

Zabezpieczeniem powyzszych 3 kredytow sa w szczegdlnosci wspdlna z pozostalymi trzema bankami
hipoteka na nieruchomosciach zabudowanych, obejmujacych zaklad produkcyjny w Grajewie nalezacy do
Spotki i zaktad produkeyjny w Wieruszowie nalezacy do Pfleiderer Prospan S.A., zastaw na maszynach
stanowigcych wyposazenie tych obu zakladéw. Dodatkowo zaréwno Pfleiderer Prospan S.A. jak
i Silekol Sp. z 0.0. porgczyly za zobowiazania Spotki z tytutu kredytéw do kwoty 115 000 tys. zt.
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- Umowa kredytowa z bankiem Alior Bank S.A.

W dniu 26 czerwca 2013 r. Spotka zawarla z Alior Bank S.A. umowg kredytowa na kwote 75 000 tys. z} na
finansowanie swojej biezacej dziatalnosci z terminem splaty catosci po 5-ciu latach od dnia zawarcia umowy.

Jednoczesnie Spotka oraz podmioty zalezne od Spoétki Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. podpisaty
z Alior Bank S.A. umoweg o kredyt w rachunku biezacym z limitem 25 000 tys. zI., w ramach ktdrej bank
udzielit limitow w wysokosci 25 000 tys. zt. dla Spotki, oraz podlimitéw po 10 000 tys. zt. dla
Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z o.0.

Kredyt ten jest przeznaczony na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej kredytobiorcdw i jest
splacany w calosci po 3 latach od daty zawarcia umowy. Suma zobowiazan wszystkich 3 kredytobiorcéw z
tytutu powyzszych 2 uméw kredytowych z Alior Bank S.A. nie moze przekroczy¢é lacznej kwoty
100 000 tys. zt.

Zabezpieczeniem powyzszych 2 kredytow sa w szczegdlnosci wspdlna z pozostalymi trzema bankami
hipoteka na nieruchomosciach zabudowanych, obejmujacych zaktad produkcyjny w Grajewie nalezacy do
Spotki i zaklad produkcyjny w Wieruszowie nalezacy do Pfleiderer Prospan S.A., zastaw na maszynach
stanowigcych wyposazenie zakladu nalezacego do Pfleiderer Prospan. Dodatkowo zardéwno
Pfleiderer Prospan S.A. jak i Silekol Sp. z 0.0. poreczyly za zobowigzania Spdtki z tytutu kredytéw do kwoty
115 000 tys. zt.

- Umowa kredytowa z bankiem Bank Zachodni WBK S.A.

W dniu 26 czerwca 2013r. Spotka zawarla z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe o wielocelows linig
kredytowa na kwote 45 000 tys. z}. z przeznaczeniem na zabezpieczenie ptynnosci i finansowanie naktadow
inwestycyjnych z terminem splaty catosci po 5-ciu latach od dnia zawarcia umowy.

Jednoczesnie Spotka oraz podmioty zalezne od Spotki Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. podpisaly
z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe o kredyt w rachunku biezacym z limitem 15 000 tys. z., ktory
jest limitem wsp6lnym dla wszystkich 3 kredytobiorcow.

Kredyt ten jest przeznaczony na zabezpieczenie ptynnosci i finansowanie nakladow inwestycyjnych i jest
splacany w calosci po 3 latach od daty zawarcia umowy. Suma zobowiazan wszystkich 3 kredytobiorcow
z tytutu powyzszych 2 umoéw kredytowych z Bankiem Zachodnim WBK S.A. nie moze przekroczy¢ tacznej
kwoty 60 000 tys. zl.

Zabezpieczeniem powyzszych 2 kredytow sa w szczegdlnosci wspdlna z pozostatymi trzema bankami
hipoteka na nieruchomosciach zabudowanych, obejmujacych zaklad produkcyjny w Grajewie nalezacy do
Spotki i zaklad produkeyjny w Wieruszowie nalezacy do Pfleiderer Prospan S.A., zastaw na maszynach
stanowiacych wyposazenie zaktadu nalezacego do Spéiki.

- Umowa kredytowa z bankiem Bank Ochrony Srodowiska S.A.

W dniu 27 czerwca 2013 r. Spotka zawarla z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. umowe kredytowa
w postaci linii wielocelowej na kwote 40 000 tys. zt. z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dzialalnosci Spotki z terminem splaty 5 lat od dnia zawarcia umowy. W dniu 14 pazdziernika 2015 r. za
porozumieniem stron rozwiazano umowe kredytowa z Bankiem Ochrony Srodowiska.

Laczne zadhuzenie Spolki z tytutu kredytow bankowych wyniosto na dzien 31 grudnia 2015 r. 0 tys. zl.
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- Umowa Kredytu Odnawialnego

W dniu 5 pazdziernika 2015 r. jednostka Pfleiderer Grajewo S.A. wraz z innymi sp6tkami nalezacymi do
Koncernu Pfleiderer:

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Services GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH,
Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Giitersloh GmbH,
Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura Spedition GmbH,

Pfleiderer Vermdgensverwaltung GmbH & Co. KG,

Pfleiderer Prospan S.A. Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. Silekol Sp. z 0.0.

zawarly Umowe Zmieniajaca umowe super nadrzednego kredytu odnawialnego z dnia 4 lipca 2014 r.
zawartg przez jednostki nalezace do Segmentu Zachodniego Koncernu Pfleiderer. Umowa ta nazywana jest
»Umowa Kredytu Odnawialnego” oraz zawarta zostata z Organizatorami Glownymi, do ktérych naleza:

Commerzbank Aktiengesellschaft, Deutsche Bank AG Filiale Deutschlandgeschift,
KFW, BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland,

Alior Bank S.A Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A,
Bank Zachodni WBK S.A Bank Millennium S.A

oraz

Commerzbank International S.A. jako agentem kredytu ,,Agent”

Commerzbank Aktiengesellschaft jako agentem zabezpieczenia ,,Agent Zabezpieczenia®
Filiale Luxemburg jako agentem zabezpieczenia ,,Agent Zabezpieczenia®

Wszystkie zmiany w Umowie Kredytu Odnawialnego zostaly zawarte warunkowo i weszly w zycie w dniu
19 stycznia 2016 r. wraz z zakonczeniem procesu reorganizacji Grupy Kapitalowej Pfleiderer Grajewo S.A.

Z dniem 19 stycznia 2016 r. Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostki zalezne Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z 0.0. staly si¢ kredytobiorcami w ramach Umowy Kredytu
Odnawialnego (obok Pfleiderer GmbH i Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH). Ponadto, po spehieniu
okreslonych warunkéw, Pfleiderer Grajewo S.A. moze zazadal przystapienia do Umowy Kredytu
Odnawialnego innych jego spotek zaleznych, w charakterze dodatkowych kredytobiorcow.

Zgodnie z Umowa Kredytu Odnawialnego, do pierwotnej kwoty kredytu odnawialnego wynoszacej
60 000 tys. EUR zostala wlaczona dodatkowa transza w wysokosci 200 000 tys. zt. Kredyty beda
udostepniane od wykorzystania w formie wyptat w EUR i PLN oraz w formie Kredytéw Pomocniczych
(zdefiniowanych ponizej).

Dzien wygasniecia umowy i jej catkowitej splaty zostal ustalony na 30 kwietnia 2019 r.

Kredytodawca, lub jego podmioty powiazane, moga udostepni¢ danemu kredytobiorcy cato$¢ lub czesé
niewykorzystanych srodkéw z tytutu Umowy Kredytu Odnawialnego poprzez kredyty pomocnicze (takie
jak kredyty w rachunku biezacym, gwarancje, obligacje, akredytywy, kredyty krotkoterminowe i inne
kredyty lub rozwigzania potrzebne w zwiazku z dziatalnoscia Pfleiderer Grajewo S.A. i jej jednostek
zaleznych, ktore zostaly uzgodnione migdzy Pfleiderer Grajewo S.A. i wlasciwym kredytodawca, lub jego
spotka powiazang).

Laczne limity zostaly ustalone w wysokosci 20 000 tys. EUR, w przypadku transzy w euro oraz
120 000 tys. zi. w przypadku transzy w PLN.

Srodki wyptacone w ramach Umowy Kredytu Odnawialnego zostana przeznaczone na sfinansowanie
potrzeb korporacyjnych oraz kapitalu obrotowego Grupy Pfleiderer Grajewo, przy czym nie moga by¢
przeznaczone na wykup, splate, wczesniejsza splate, zakup, lub anulowanie Niepodporzadkowanych
Obligacji Zabezpieczonych wyemitowanych przez Pfleiderer GmbH w dniu 7 lipca 2014 r.
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Zobowiazania z tytulu pozyczek od jednostek powiazanych

Na dziefi 31 grudnia 2015 r. oraz na dzief 31 grudnia 2014 r. Spotka nie posiadata zadnych zobowigzan
z tytutu pozyczek od jednostek powigzanych.

16. Inwestycje i remonty

Warunkiem prawidlowego funkcjonowania na rynku i sprostania rosnacym wymogom klientow jest
utrzymanie wysokiego stanu technicznego i technologicznego maszyn i urzadzen. W 2015 roku Spétka
przeznaczyla na remonty oraz konserwacje¢ maszyn 31 325 tys.zl. (facznie z nakladami, ktére sa
kapitalizowane), plan wynosit 26 855 tys. zl. Dzialania te powoduja systematyczne podnoszenie jakosci
produkowanych wyrobdw oraz zwigkszenie mocy produkcyjnych.

W celu utrzymania produkcji na odpowiednio wysokim poziomie oraz stalym podnoszeniu jakosci
produkowanych wyrobow ponoszone sa naklady inwestycyjne, ktore w 2015 roku dotyczyly gléwnie
wzrostu efektywnosci. Najwiekszymi projektami byty:

Implementacja wspdlnego systemu IT 8 158 tys. zt
Modyfikacja linii pozyskania surowca pouzytkowego / faza I 3 466 tys. zt
Prasa KT / wykup z leasingu 2 020 tys. zt
Kapitalizowane koszty remontu generalnego 5611 tys. zt
Pozostale projekty inwestycyjne <1 MLN PLN 12 070 tys. zt

W roku 2016 planowane inwestycje wynosza 24 450 tys. zI. Pakiet inwestycyjny obejmuje miedzy innymi
projekty o charakterze modernizacyjnym majace na celu redukcje kosztow, optymalizacje procesu
produkcyjnego oraz kontynuacje wdrozenia nowych jednolitych systeméw informatycznych.

Najwiegksze z nich to:

Kontynuacja implementacji wspdlnego systemu IT 6 000 tys. zl
Montaz zbiornika pozarowego przed sortownia widrow suchych 2 190 tys. zt
Kontynuacja wizualizacji punktow sprzedazy 1681 tys. zt
Modernizacja filtrow na suszarniach 1200 tys. zi

17. Dzialania marketingowe w 2015 r.

17.1.  Cele marketingowe:

- Pozycjonowanie firmy Pfleiderer jako marki premium.

- Zwigkszenie rozpoznawalnosci marki w obszarach: architekci, projektanci, klient ostateczny.
- Umocnienie pozycji Grupy Pfleiderer na rynku inwestycyjnym.

- Umocnienie pozycji Grupy Pfleiderer na rynkach regionalnych.

- Umacnianie pozycji Grupy Pfleiderer na rynku budowlanym.

17.2. Dzialania marketingowe dla rynku meblowego i wyposazenia wnetrz:

17.2.1. Polityka produktowa:

- Wprowadzenie na rynek kolekcji dekorow ,, Materials we love. Concept by Zieta &Kuchcinski”,
- Odswiezenie oferty HDF-U lakierowanego,

- Kontynuacja prac nad nowymi produktami przy jednoczesnej redukcji nierotujacych; aktywne
zarzadzanie portfelem produktéw.
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17.2.2. Polityka komunikacyjna:

- Kontynuacja projektu komunikacji marki PFL/Pfleiderer.

- Intensyfikacja wizualizacji zewnetrznej i wewnetrznej sieci handlowej Pfleiderer Partner w kraju oraz na
rynkach eksportowych.

- Organizacja szkolen dla stuzb handlowych sieci Pfleiderer Partner oraz klientow sieci Pfleiderer Partner
w regionach.

- Lokowanie ekspozycji produktowych Pfleiderer w studiach kuchennych oraz firmach meblarskich
w regionach.

- Wsparcie aktywnos$ci reklamowych firm sieci Pfleiderer Partner w kraju i za granica (reklamowe
kampanie regionalne, partycypacja programach lojalnosciowych).

- Aktywna promocja marki Pfleiderer i kolekcji ,, Materials we love. Concept by Zieta &Kuchcinski” na
targach MEBLE w Poznaniu i Arena Design.

- Partycypacja w targach regionalnych i eventach organizowanych przez sie¢ Pfleiderer Partner w kraju
oraz za granicg. (targi wewnetrzne, organizacja ,,Drzwi Otwartych™).

- Przeprowadzenie programu wsparcia sprzedazy blatoéw kuchennych dla firm stolarskich i meblowych
zaopatrujacych si¢ w sieci Pfleiderer Partner.

- Aktywizacja dziatan reklamowych oraz PR-owych dedykowanych blatom kuchennym w prasie i mediach
online, pozycjonowanie marki i kategorii produktowych.

- Organizacja eventow z kluczowymi klientami.

- Aktywna promocja marki i produktow w mediach spolecznosciowych.

- Udzial firmy w wydarzeniach dedykowanych architektom i projektantom we wspdtpracy z firmg Virtus
oraz SARP.

- Aktywne dzialania PR i reklama skoncentrowane glownie na prezentacji inspirujgcych rozwiazan wnetrz
mieszkalnych i wnetrz uzytecznosci publicznej.

- Wspolpraca z uczelniami wyzszymi np. ASP Poznan itp.

17.3. Dzialania marketingowe dla rynku budowlanego:

17.3.1. Polityka produktowa:
- Wprowadzenie na rynek plyty Living Board.

17.3.2. W zakresie polityki komunikacyjnej:

- Aktywna promocja plyty budowlanej MFP w segmencie firm wykonawczych i inwestoréw oraz sieci
handlowej Castorama.

- Udzial w regionalnych targach budowlanych np. Grupy PSB itp.

- Kampania telewizyjna plyty budowlanej MFP.

- Przeprowadzenie programu wparcia sprzedazy ptyty budowlanej MFP.

- Organizacja eventow oraz przeprowadzenie cyklu szkolen w regionach dla firm handlowych
i wykonawczych z obszaru produktéw budowlanych Pfleiderer.

- Kontynuacja projektu wizualizacji marki w punktach handlowych.

Powyzszy zakres dzialan dla rynku meblowego, wyposazenia wnetrz i rynku budowlanego zostat
zrealizowany z zaangazowaniem srodkow finansowych z budzetéw marketingowych.

18. Znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi Spélki na 31 grudnia 2015 r.

Szczegoly dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 31 Innych informacji
objasniajacych do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Pfleiderer Grajewo S.A.

W 2015 r. nie bylo transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bylyby zawarte na innych warunkach niz
warunki rynkowe.
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19. Zarzadzanie zasobami finansowymi Pfleiderer Grajewo S.A. w 2015 r.

Zarzadzanie zasobami finansowymi obejmuje aranzacje finansowania zewnetrznego, ktére jest
wykorzystywane do finansowania kapitatu obrotowego, dzialalnosci biezacej, inwestycji oraz zarzadzanie
gotdwka.

Odpowiednie zarzadzanie zasobami finansowymi jest czynnikiem wspomagajacym realizacje pozostatych
obszaré6w zarzadzania, w tym zarzadzania operacyjnego, strategicznego oraz realizacje projektow
inwestycyjnych. Jest ono realizowane w pierwszej kolejnosci poprzez systematyczne dokonywanie projekcji
finansowych, w tym projekcji zadluzenia w horyzoncie do 5 lat, a nastepnie aranzacje odpowiednich zZrodet
finansowania, w postaci kredytow bankowych, obligacji oraz faktoringu. Zarzadzanie gotowka w Pfleiderer
Grajewo S.A. ma na celu optymalizacj¢ kosztéw finansowych poprzez minimalizowanie stanu gotowki
i przeznaczanie jej nadwyzek na splate odnawialnych kredytéw bankowych, ktére moga by¢ w kazdym
czasie ponownie wykorzystane. Drugim celem zarzadzania gotowka jest zmniejszenie ryzyka walutowego,
na ktore Grupa ze wzgledu na duzy eksport i import, jest narazona.

W 2015 r. Jednostka Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostki zalezne finansowaly wszystkie istotne projekty
poprzez wykorzystanie w pierwszej kolejnosci wygenerowanej z dzialalnosci operacyjnej nadwyzki,
wspierajac si¢ kredytami bankowymi, faktoringiem oraz emisjami obligacji (w ramach wewnetrznego
finansowania gdzie emitentem jest Pfleiderer Grajewo S.A. zas inwestorem Pfleiderer Prospan S.A.).

Spotka utrzymuje pelng zdolnosé platnicza oraz wysoka wiarygodno$¢ kredytowa w ocenie strategicznych
kredytodawcow. Wobec powyzszego nawet przy uwzglednieniu mozliwego pogorszenia sytuacji
makroekonomicznej, nie wystepuja w ocenie Zarzadu zagrozenia, ktore moglyby skutkowaé istotnym
pogorszeniem lub utratg ptynnosci finansowe;j.

20. Instrumenty finansowe

20.1. Charakterystyka instrumentéw pochodnych

Transakcje terminowe typu forward sa terminowymi transakcjami wymiany walut po z géry okreslonym
kursie.

Transakcje forward zawierane byly w celu zabezpieczania ryzyka kursowego zwigzanego z transakcjami
handlowymi (sprzedaz produktéw, zakup surowcow, wydatki inwestycyjne w walutach obcych) oraz
zabezpieczaly transakcje dotyczace nabycia udzialow w Pfleiderer GmbH.

Spoltka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen w zwiazku z czym efektywna czgsé strat i zyskéw z wyceny
warto$ci godziwej instrumentow zabezpieczajacych - transakcji walutowych forward, ujmowana jest
w innych calkowitych dochodach i prezentowana, jako osobna pozycja ,.zabezpieczenie przeplywow
pienieznych” w kapitale wlasnym. Zyski lub straty rozpoznane uprzednio w innych catkowitych dochodach
sa przenoszone do zysku lub straty biezacego okresu w tym samym okresie i w tej samej pozycji, w ktérych
zabezpieczane przeplywy pieniezne sa ujmowane w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw. Nieefektywna
cze$C zmian wartosci godziwej instrumentu pochodnego ujmuje si¢ natychmiast w zysku lub stracie
biezacego okresu.

W 2015 roku Pfleiderer Grajewo S.A. zrealizowala 29 transakcji forward na taczna kwote 55 780 tys. EUR.
Na dziefi 31 grudnia 2015 r. Pfleiderer Grajewo S.A. posiadalo 29 otwartych transakcji FX forward
EUR/PLN na sprzedaz tacznej kwoty 56 800 tys. EUR z terminami rozliczenia przypadajacymi miedzy
28 stycznia 2016 r. a 28 grudnia 2017 r. Pozytywna wycena tych transakcji na dzien bilansowy wyniosta
1981 tys. zk. (wartos$¢ godziwa — poziom 2).

Ponadto jednostka Pfleiderer Grajewo S.A. na dzien 31 grudnia 2015 r. posiadala jedna otwartg transakcje
forward na kupno EUR za kwotg 509 219 tys. zl. z terminem rozliczenia na dzien 27 stycznia 2016 .
Transakcja ta zabezpieczata ryzyko PLN/EUR wynikajace z zobowiazania Pfleiderer Grajewo S.A. do
zaplaty za nabycie udzialdow w Pfleiderer GmbH. Negatywna wycena tej transakcji na dzien
31 grudnia 2015 r. wyniosta (51) tys. zt. (warto$¢ godziwa — poziom 2).
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Zgodnie z MSR 39, jesli zabezpieczenie przeplywdw pienigznych jest efektywne, to efektywna czesé
wyceny instrumentow zabezpieczajacych prezentowana jest w innych catkowitych dochodach w kapitale
wlasnym. Natomiast nieefektywna czes¢ zyskow i strat zwigzana z instrumentem zabezpieczajacym
ujmowana jest jako zysk lub strata biezacego okresu.

20.2. Charakterystyka obligacji, wykorzystanie przez emitenta wplywéw z emisji do chwili
sporzadzenia sprawozdania z dzialalno$ci

Program emisji krotkoterminowych papierow dluznych (commercial papers) dziala w formie obligacji
krétkoterminowych, na podstawie umowy z dnia 22 lipca 2003 r. zawartej z bankiem PEKAO S.A. Obligacje
sa emitowane zgodnie z ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w zlotych polskich jako papiery
warto$ciowe na okaziciela, zdematerializowane, niezabezpieczone, zerokuponowe.

Obligacje sg emitowane przez Pfleiderer Grajewo S.A. z okresem wykupu do 1 roku i nabywane za
posrednictwem Banku PEKAO S.A. przez Pfleiderer Prospan S.A. Dzigki temu Grajewo nie korzysta
zwyzej oprocentowanych kredytow bankowych, za$ Pfleiderer Prospan S.A. posiada lokaty wyzej
oprocentowane niz np. bony skarbowe. Kosztem ponoszonym przy emisji obligacji jest prowizja Banku.
Obligacje sa instrumentem dyskontowym — emitowane sa w wartosci emisyjnej uwzgledniajacej odsetki
dyskontowe i wykupywane przez emitenta po wartosci nominalne;j.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. stan zadluzenia Pfleiderer Grajewo S.A. z tytulu wyemitowanych obligacji
do Pfleiderer Prospan S.A. wynidst wraz z odsetkami 233 767 tys.zl. Po dniu 31 grudnia 2015 .
Pfleiderer Grajewo S.A. przeprowadzil 11 emisji papieréw diuznych w formie obligacji krétkoterminowych
w celu optymalizacji zarzadzania plynnoscia w Grupie Kapitalowej, zmniejszenia zadtuzenia zewnetrznego
oraz finansowania biezacej dzialalnosci.

Wykorzystanie emisji
Celem emisji obligacji jest optymalizacja zarzadzania $rodkami finansowymi w Spoélce, zmniejszenie
zadluzenia zewnetrznego oraz finansowanie biezacej dzialalnosci.
20.3. Charakterystyka pozyczek

Pozyczki udzielone:

Pfleiderer Grajewo S.A. przeprowadza nowe inwestycje poprzez jednostki zalezne. Finansowanie tych
inwestycji odbywa sie czgsciowo poprzez kredyty bankowe udzielane bezposrednio do jednostek zaleznych
oraz poprzez pozyczki udzielone jednostkom zaleznym przez Pfleiderer Grajewo S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spotka posiadata naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek do jednostki
zaleznej Pfleiderer MDF Sp. z o.0., ktore wynosity 10 473 tys. zt.

Szczegotowe informacje na temat udzielonych pozyczek przedstawiaja ponizsze tabele (dane w tys. z}):

Jednostka zalezna: Odsetki

01.01.2015 naliczone 31.12.2015
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. 10 027 446 10473
Suma 10 027 446 10 473

Odsetki od udzielonych pozyczek sg naliczane w okresach miesigcznych i wykazywane jako przychody
finansowe. Pozyczka udzielona spolce Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. denominowana jest w zlotych oraz
oprocentowana WIBOR 1M plus marza.
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20.4. Charakterystyka udzielonych poreczen
Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spdtka udzielila nastepujacych porgczen:

a) poreczenie udzielone jednostce zaleznej Pfleiderer MDF Sp. z o0.0. na kwote 1 115 tys. EUR
(4 752 tys. z1.) to dotyczy splaty kredytu zaciggnigtego przez Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w banku PKO
BP S.A. Zobowiazanie Spolki Pfleiderer MDF Sp. z o0.0. z tytutu kredytu na dzief 31 grudnia 2015 r.
wyniosto 62 626 tys. zI. Gwarancja wygasa w dniu 15 lipca 2019 r.

b) akredytywa udzielona jednostce zaleznej Pfleiderer Prospan S.A. na kwote 1 668 tys. EUR (7 108 tys.
z1.) dotyczy zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z kontraktu na budowe linii do oklejania blatow.
Zobowigzanie spoiki Pfleiderer Prospan S.A. z wobec Robert Burkle GmbH na dziefi 31 grudnia 2015 r.
wynosito 0 zi. Akredytywa wygasa w dniu 25 lipca 2016 1.

¢) porgczenie udzielone jednostkom Pfleiderer Prospan S.A. oraz Silekol Sp. z 0.0. na kwotg 15 000 tys. zt.
dotyczy splaty kredytu zaciagnigtego przez jednostke Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostki zalezne
Pfleiderer Prospan S.A. oraz Silekol Sp. z 0.0. w banku BZ WBK S.A. Zobowigzanie spélek z tego tytutu
na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosito 0 zI. Gwarancja wygasa w dniu 25 czerwca 2016 1.

d) poreczenie udzielone jednostce Pfleiderer Prospan S.A. na kwote 11 500 tys. zl. dotyczy splaty kredytu
zaciagnietego przez jednostke Pfleiderer Prospan S.A. w banku Alior Bank S.A. Zobowiazanie spoiki
Pfleiderer Prospan S.A. z tytutu kredytu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosilo 0 z. Gwarancja wygasa
w dniu 25 czerwca 2016 1.

e) poreczenie udzielone jednostce Silekol Sp. zo0.0. na kwote 11 500 tys. zl. dotyczy splaty kredytu
zaciggnietego przez jednostke Silekol Sp.zo.0. w banku Alior Bank S.A. Zobowiazanie spoki
Silekol Sp. z 0.0. z tytulu kredytu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosito 0 zt. Gwarancja wygasa w dniu
25 lipca 2016r.

f) poreczenie udzielone jednostce Pfleiderer Prospan S.A. na kwote 11 500 tys. zI. dotyczy splaty kredytu
zaciagnietego przez jednostke Pfleiderer Prospan S.A. w banku Millennium S.A. Zobowiazanie spoiki
Pfleiderer Prospan S.A. z tytutu kredytu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosilo 0 zI. Gwarancja wygasa
w dniu 25 lipca 2016 1.

g) poreczenie udzielone jednostce Silekol Sp.zo.0. na kwotg 11 500 tys. zt. dotyczy splaty kredytu
zaciagnietego przez jednostke Silekol Sp.zo.0. w banku Millennium S.A. Zobowigzanie spolki
Silekol Sp. z 0.0. z tytulu kredytu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosito 0 zi. Gwarancja wygasa w dniu
25 lipca 20161r.

20.5. Charakterystyka zabezpieczen na majatku Spolki

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Bankéw wynikajacych z uméw kredytowych zawartych w dniach
26127 czerwca 2013 r. przez Spotke oraz podmioty zalezne (Pfleiderer Prospan S.A. oraz Silekol Sp. z 0.0.)
podpisano dokumenty i umowy dotyczace szczegolnosci zabezpieczen na majatku Spotki. Szczegétowy opis
zostal zamieszczony w punkcie 15.1 niniejszego sprawozdania.

20.6. Zabezpieczanie umowy kredytu odnawialnego z dnia 5 pazdziernika 2015 r.

Zobowigzania z tytutu Umowy Kredytu Odnawialnego sa zabezpieczone tym samym zabezpieczeniem co
Obligacje, wyemitowane przez Pfleiderer GmbH w dniu 7 lipca 2014 r. Oznacza to, ze wspomniane
zobowigzania sa obecnie zabezpieczone zabezpieczeniem z pierwszenstwem zaspokojenia na:

(i)  wyemitowanym kapitale zakladowym (lub odpowiednio udziatach) Gwarantow Segmentu
Zachodniego;

(i) niektorych naleznosciach Gwarantow Segmentu Zachodniego, w tym nalezno$ciach
wewnatrzgrupowych;

(iii)  niektdrych nieruchomosciach;

(iv) niektorych skladnikach wlasnosci intelektualnej;

(v)  niektdrych rachunkach bankowych;

(vi) niektorych srodkach trwalych i aktywach obrotowych.
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Ponadto, zgodnie z umowa zmieniajagca, Umowa Kredytu Odnawialnego bedzie takze zabezpieczona,
z pierwszenstwem zaspokojenia przez:

(i)  zastawy finansowe i zastawy rejestrowe na akcjach/udziatach Gwarantow Segmentu Wschodniego
(z wyjatkiem Spotki Pfleiderer Grajewo S.A.);

(ii) pelnomocnictwa do wykonywania praw korporacyjnych z zastawionych akcji/udzialéw Gwarantow
Segmentu Wschodniego (z wyjatkiem Spétki);

(iii) zastawy finansowe i zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach wynikajacych z uméw rachunku
bankowego Gwarantéw Segmentu Wschodniego;

(iv) pelomocnictwa do zablokowania i wyplaty srodkow z rachunkéw bankowych Gwarantow Segmentu
Wschodniego;

(v) zastawy rejestrowe na aktywach (dotyczacych calej dzialalnosci, w tym znakach towarowych)
Gwarantow Segmentu Wschodniego;

(vi) przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytulu polis ubezpieczeniowych i istotnych umow
(w tym pozyczek wewnatrzgrupowych) Gwarantow Segmentu Wschodniego;

(vii) oswiadczenia o ustanowieniu hipoteki Gwarantow Segmentu Wschodniego;

(viii) o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji Gwarantow Segmentu Wschodniego.

W dniu 21 pazdziernika 2015 r, Spdtka Pfleiderer Grajewo S.A. i jej spolki zalezne, tj.
Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. zo0.0. zawarly umowy i dokonaly
czynnosci zwigzanych z ustanowieniem zabezpieczen. Zabezpieczenia zabezpieczaja wierzytelnosci z tytutu
dlugu réwnoleglego przystugujace Commerzbank Aktiengesellschaft, Filiale Luxemburg, jako agentowi
zabezpieczenia na podstawie umowy wierzycieli, w wysokosci kazdorazowo réwnej sumom naleznym
wowcezas podmiotom zabezpieczonym od Gwarantéw Segmentu Wschodniego na podstawie dokumentow
dhuznych (co obejmuje kwote gtéwna 321 7000 tys. EUR z Obligacji, wyemitowanych przez Pfleiderer
GmbH w dniu 7 lipca 2014 r., kwote gtowna do 60 000 tys. EUR i do 200 000 tys. zl. z tytulu umowy
kredytu odnawialnego, plus odsetki, prowizje i zobowigzania dotyczace transakcji zabezpieczajacych
(hedging)).

Gwaranci Segmentu Wschodniego oraz Agent Zabezpieczen zawarli i podpisali umowy 1 inne dokumenty
przewidujace ustanowienie nastepujgcych Zabezpieczen:

(i)  zastawy finansowe i zastawy rejestrowe na akcjach/udziatach, odpowiednio, Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. zo.0. oraz Silekol Sp.zo0.0. nalezagcych do Pfleiderer Grajewo S.A.
(reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego i1 uprawniajacych do wykonania 100% praw glosow
na walnym zgromadzeniu kazdej ze spolek);

(ii) pelnomocnictwa do wykonywania praw korporacyjnych z zastawionych akcji/udzialow, odpowiednio,
Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp.zo.0. oraz Silekol Sp. zo.0. nalezacych do
Pfleiderer Grajewo S.A

(iii) zastawy finansowe i zastawy rejestrowe na wierzytelno$ciach wynikajacych z umow rachunku
bankowego Gwarantow Segmentu Wschodniego;

(iv) pelnomocnictwa do zablokowania i wyplaty srodkéw z rachunkéw bankowych Gwarantéw Segmentu
Wschodniego;

(v) zastawy rejestrowe na aktywach (dotyczacych calej dzialalnosci, w tym znakach towarowych)
Gwarantow Segmentu Wschodniego;

(vi) przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu polis ubezpieczeniowych i istotnych umdéw
(w tym pozyczek wewnatrzgrupowych) Gwarantow Segmentu Wschodniego; oraz

(vii) o$wiadczenia o ustanowieniu hipoteki na nastepujacych nieruchomosciach:

a. nieruchomo$¢ gruntowa, polozona w miejscowosciach Kolonia Konopki i Grajewo, gmina
Grajewo, ksigga wieczysta numer LMI1G/00021237/8; nieruchomos¢ gruntowa, potozona
w miejscowosci Grajewo, gmina Grajewo, ksiega wieczysta numer LMIG/ 00023663/7,
nieruchomos¢ gruntowa, polozona w miejscowosci Grajewo, gmina Grajewo, ksigga wieczysta
numer LM1G/00024415/1; nieruchomo$¢ gruntowa, potozona w miejscowosci Grajewo, gmina
Grajewo, ksigga wieczysta numer LM1G/00016833/8 oraz nieruchomos$¢ gruntowa, polozona
w miejscowosci Rajgrod, gmina Rajgrdd, ksigga wieczysta numer LM1G/00015686/5, ktorych
uzytkownikiem wieczystym jest Spoitka;
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b. nieruchomo$¢ gruntowa, polozona w miejscowosciach Wieruszéw, Pieczyska i Klatka, gmina
Wieruszéw, ksigga wieczysta numer SR1W/00085678/9 oraz nieruchomos¢ gruntowa, potozona
w miejscowosci Klatka, gmina Wieruszdw, ksiega wieczysta numer SR1W/00087135/5 - ktorych
uzytkownikiem wieczystym jest Pfleiderer Prospan S.A.;

c. nieruchomosé gruntowa, potozona w miejscowosci Klatka, gmina Wieruszow, ksiega wieczysta
numer SR1W/00088780/8; nieruchomos¢ gruntowa, polozona w miejscowosci Wieruszow, gmina
Wieruszow, ksiega wieczysta numer SR1W/00083375/1 oraz nieruchomo$¢ gruntowa, potozona
w miejscowosci Wieruszoéw, gmina Wieruszoéw, ksiega wieczysta numer SR1W/00085575/7,
ktérych wlascicielem jest Pfleiderer Prospan S.A.;

d. nieruchomos¢ gruntowa, polozona w miejscowosci Grajewo, gmina Grajewo, ksiega wieczysta
LM1G/00034414/7, ktoérej uzytkownikiem wieczystym jest Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.; oraz
e) nieruchomos¢ gruntowa, polozona w miejscowosci Kedzierzyn-Kozle, gmina Kedzierzyn-
Kozle, ksiega wieczysta OP1K/00054262/8, ktorej uzytkownikiem wieczystym jest
Silekol Sp. z 0.0.

Zabezpieczenia zostaly ustanowione na rzecz Agenta Zabezpieczenia.

Ponadto w dniu 19 stycznia 2016 1. Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z 0.0. ({acznie ,,Gwaranci Segmentu Wschodniego™) zawarly
umowe gwarancji (,Umowa Gwarancji”) dotyczaca zobowiazan wynikajacych z niepodporzadkowanych
obligacji zabezpieczonych o oprocentowaniu 7,875%, wyemitowanych przez Pfleiderer GmbH w dniu
7 lipca 2014 r., o terminie wymagalnosci przypadajacym na 2019 r. w lacznej kwocie 321 684 tys. EUR
(,,Obligacje”). Umowa Gwarancji zostala zawarta miedzy Gwarantami Segmentu Wschodniego,
Commerzbank Aktiengesellschaft, Filiale Luxemburg (,,Agent Zabezpieczenia™) oraz przedstawicielem
posiadaczy Obligacji.

Dotychczas, Obligacje byly zabezpieczone, miedzy innymi, w sposob nadrzedny przez niektore spoiki
zalezne Pfleiderer GmbH, (,,Gwaranci Segmentu Zachodniego™). Na podstawie Umowy Gwarancji
Obligacje beda dodatkowo zabezpieczone przez gwarancje udzielone przez Gwarantéw Segmentu
Wschodniego.

Na podstawie Umowy Gwarancji, Gwaranci (z zastrzezeniem pewnych ograniczen) solidarnie gwarantuja
bezwarunkowo i nieodwotalnie wobec Agenta Zabezpieczenia, dziatajacego na rzecz posiadaczy Obligacii,
na zasadzie nadrzednosci, nalezng i terminowa splate kwoty nominalnej, odsetek, kosztéw, wydatkoéw oraz
innych kwot platnych przez Pfleiderer GmbH na podstawie lub w zwiazku z Obligacjami. Ani okres, na jaki
zostaly udzielone Gwarancje, ani wynagrodzenie za udzielenie Gwarancji nie zostal okreslony w Umowie
Gwarancji.

20.7. Charakterystyka udzialow i akcji bedacych w posiadaniu Pfleiderer Grajewo S.A.

Szczegoty dotyczace udzialow zostaly przedstawione w nocie 16 w Innych informacjach objasniajacych
do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

21. Ryzyka finansowe w dzialalnosci Spolki

Spotka zarzadza wszystkimi opisanymi powyzej elementami ryzyka finansowego, ktére moga mieé
znaczacy wplyw na jej funkcjonowanie w przysziosci, kladac w tym procesie najwiekszy nacisk
na zarzadzanie:

a) ryzykiem kredytowym,

b) ryzykiem kursowym,

¢) ryzykiem utraty plynnosei,
d) ryzykiem stopy procentowej.

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat Spotki moggcych wynikaé
z niewyptlacalnosci klientdw. Cel ten jest realizowany poprzez stosowanie ubezpieczefi naleznosci
i faktoring pelny.
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Celem zarzadzania ryzykiem kursowym jest minimalizacja strat wynikajacych z niekorzystnych zmian kursu
walutowego. Spoétka Pfleiderer Grajewo S.A. monitoruje swoja pozycje walutowa z punktu widzenia
przeptywdéw pienieznych, nie za$ rachunku wynikéw. Cel ten jest realizowany poprzez w pierwszej
kolejnosci hedging naturalny, a w nastepnej transakcje zabezpieczajace typu forward. Monitorowana
pozycja i transakcje zabezpieczajace maja horyzont czasowy do 24 miesiecy.

Celem zarzadzania ptynnoscia finansowa jest zabezpieczenie Spoiki przed jej niewyplacalnoscia. Cel ten
jest realizowany poprzez systematyczne dokonywanie projekcji zadluzenia w horyzoncie do 5 lat,
a nastepnie aranzacj¢ odpowiednich zrodet finansowania.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursu wymiany powstaje w trakcie
normalnej dziatalnosci Spétki. Pochodne instrumenty finansowe sa wykorzystywane do zabezpieczenia
ekspozycji na wahania kursu wymiany walut obcych.

21.1. Ryzyko kredytowe

Transakcje, ktore narazaja spotke Pfleiderer Grajewo S.A. na ryzyko kredytowe obejmuja naleznosci
ztytulu dostaw i ushug. Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytulu dostaw i uslug
jest ograniczone, poniewaz baza klientow jest bardzo liczna i ryzyko jest mocno zdywersyfikowane.
W zwiazku z powyzszym koncentracja ryzyka kredytowego jest nieznaczna. Dodatkowo Spoélka prowadzi
restrykcyjng polityke zarzadzania naleznosciami. Polega ona na ograniczeniu ryzyka niewyplacalnosei
klientow poprzez stosowanie ubezpieczenia kredytu kupieckiego oraz faktoringu. W 2015 roku ok. 90%
naleznosci handlowych spotki bylo ubezpieczonych w taki sposéb. W przypadku niewyplacalnosci klientow
ubezpieczonych nastgpuje wyplata odszkodowania od firmy ubezpieczeniowej. Kazdy klient w spdlce
posiada limit kredytu kupieckiego, do ktérego moze si¢ zadtuzaé (zwykle jest to limit ubezpieczeniowy).

21.2. Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada Srodki pienigzne na rachunkach bankowych, naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek,
a takze zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych i otwarte linie kredytowe. Ryzyko stopy procentowej
jest zwigzane z przeplywami odsetkowymi wynikajagcymi z instrumentow opartych o zmienna stope
procentowa. Spotka monitoruje poziom kosztéw odsetkowych w stosunku do wartosci EBITDA, natomiast
nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmiany stop procentowych.

21.3. Ryzyko kursowe

Na dzien 31 grudnia 2015 r. nie wystepuje w Spolce Pfleiderer Grajewo S.A. ryzyko kursowe z tytulu
kredytow i pozyczek dewizowych.

Obrot handlowy w dewizach odbywa si¢ zaréwno przy zakupach surowcow, jak i sprzedazy wyrobdw,
tak wiec w przypadku wahan kurséw walut obcych réznice kursowe powstate na transakcjach czgsciowo sig
kompensuja. Spétka na biezaco monitoruje swoja pozycje walutows, a nastgpnie zabezpiecza czes$¢ otwarta,
stosujgc w pierwszej kolejnosci hedging naturalny, poprzez odpowiedni dobor waluty nowych kontraktow,
za$ w nastepnej kolejnosci transakcje zabezpieczajace typu forward. Pfleiderer Grajewo S.A. monitoruje
swoje ryzyko pod katem przeptywow pienigznych.

W 2015 roku spolka Pfleiderer Grajewo S.A. zawierata transakcje typu forward EUR/PLN w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego zwiazanego z planowanymi transakcjami handlowymi.

Szczegdly odnosnie zawieranych transakcji terminowych zostaly opisane w niniejszym Jednostkowym
Sprawozdaniu Zarzadu w punkcie 19.1.

21.4. Ryzyko zmian cen instrumentéw finansowych

Spolka nie jest narazona na istotne ryzyko zmian cen instrumentow finansowych.
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21.5. Ryzyko utraty plynnosci finansowej i istotnych zaklocen przeplywéw Srodkéw pienieznych

Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. jest zabezpieczona przed istotnym zakléceniem przeplywow srodkow
pienieznych, dzigki posiadanym bardzo wysokim liniom kredytowym, dostepnym w kazdym momencie,
wobec czego ryzyko utraty ptynnosci praktycznie nie wystepuje. Istotne zakldcenie przeptywdw pienieznych
jest mato prawdopodobne z uwagi na dywersyfikacje klientow. Wszelkie nadzwyczajne wydatki sa zawsze
planowane z duzym wyprzedzeniem i uwzgledniane w procesie zarzadzania ptynnoscia.

Plynnos¢ finansowa jest monitorowana w Spélce na biezaco. Dotyczy to zaréwno plynnosci w okresie kilku
nastepnych dni, jak i okresu kilku najblizszych lat.

Obecne wskazniki ptynnosci Spotki §wiadczg o stabilnej sytuacji finansowej. Rok 2015 w stosunku do
okresu poréwnawczego przedstawia sie w sposob nastgpujacy:

Wskaznik biezacej Wskaznik
plynnosci podwyzszonej plyn. Wskaznik obrotu Wskaznik obrotu Wskaznik obrotu
finansowej finansowej naleznosciami zobowigzaniami zapasami
Sredni stan Sredni stan )
Aktywa Naleznosci + nalez. z tyt. dostaw zob. z tyt. dostaw Sredni
obrotowe sr. Pieniezne 1 uslug oraz poz. i uslug oraz poz. stan zapasow
Zobowigzania Zrolzmwatz'ama Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy Przychody ze
krotkoterminowe Krotkoterminowe 1360 /360 sprzedazy /360
31.12.2015 0,37* 0,22% 29 dni* 62 dni 36 dni
31.12.2014 0,33 0,14 29 dni 57 dni 38 dni

* aktywa obrotowe oraz Sredni stan naleznosci zostaly skorygowane o naleinosci od akcjonariuszy w wysokosci
361 848 tys. zl. jako zdarzenie wystgpujgce jednorazowo i w sposob nieciggly

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka nie posiadala zadluzenia z tytulu kredytéw. Niewykorzystane wolne
linie kredytowe na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosity 260 000 tys. zt. Limity kredytowe w kwocie
65 000 tys. zl. dostepne sa do dnia 25 czerwca 2016 r., natomiast limity kredytowe w wysokosci
195 000 tys. zI. dostepne sa do dnia 25 czerwca 2018 r. Dodatkowo Spoélka posiada srodki pienigzne
o wartosci 30 983 tys. zl.

W 2015 r. Spolka finansowala sie rowniez poprzez krotkoterminowe papiery dluzne w formie obligacji
nabywanych przez jej jednostke zalezng — Pfleiderer Prospan S.A. Po wykupie, obligacje krotkoterminowe
sg zwyczajowo emitowane na kolejny okres — co zapewnia ciagle zrodlo finansowania Spétki.

22. Postgpowania sadowe

Po przeprowadzonej w pazdzierniku 2011 r. kontroli, w dniu 30 marca 2012 r. Urzad Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw (,,UOKIiK”) wszczal postepowanie przeciwko spdétkom Kronospan Szczecinek Sp. z o0.0.,
Kronospan Mielec Sp. z 0.0., Kronopol Sp. z o0.0., Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospan S.A.
w sprawie mozliwej horyzontalnej zmowy cenowej i wymiany informacji o warunkach sprzedazy na
rynkach ptyt wiérowych i pilsniowych w Polsce, ktore mogly stanowi¢ naruszenie art. 6 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, oraz art. 101(1)(a) Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Maksymalna
kara, jakg UOKiK moze nalozy¢ na Pfleiderer Grajewo S.A. lub Pfleiderer Prospan S.A. w tym
postepowaniu wynosi do 10% }acznych przychoddéw w rozumieniu przepiséw podatkowych osiggnigtych
przez dang spotke w roku poprzedzajacym wydanie decyzji o naruszeniu. Data zakonczenia postgpowania
nie jest jeszcze znana.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie jest jasne, czy UOKIK stwierdzi
jakiekolwiek naruszenia artykulu 6 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz art 101 (1) (a)
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Na obecnym etapie, zwazywszy zlozonosé stanu faktycznego
i nieuniknione niepewnosci zwigzane z takim dochodzeniem, nie jest mozliwa ocena jego wyniku ani
potencjalnych konsekwencji finansowych wciaz prowadzonego, dhugotrwalego postgpowania, w ocenie
Zarzadu nie zostaly spetlnione wszystkie warunki wymagajace rozpoznania rezerwy. W zwiazku z tym, na
dzien 31 grudnia 2015 r. nie zostala zawigzana rezerwa z tego tytutu przez Spotke.

23. Zasady ladu korporacyjnego

23.1. Powolywanie i odwolywanie osob zarzadzajacych

Zgodnie ze Statutem Spolki czlonkowie Zarzadu powolywani oraz odwotywani sa przez Rade Nadzorcza
Spotki. Statut Spotki oraz uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki nie przewiduja zadnych
szczegdlnych uprawnien dla Czlonkow Zarzadu w zakresie praw do podjgcia decyzji o emisji lub wykupie
akcji.

23.2. Opis dzialania organéw zarzadzajacych

Zarzad sklada sie z co najmniej dwéch czlonkdw. Kadencja Zarzadu trwa pieé lat, czlonkowie Zarzadu sg
powolywani na okres wspdlnej kadencji. Rada Nadzorcza powohije Prezesa Zarzadu oraz na wniosek
Prezesa Zarzadu, pozostatych czlonkow Zarzadu. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie
zarzadzania Spolka, za wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub Statut Spotki dla pozostalych
wiadz Spotki. Tryb dzialania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczegélnym jego
Czlonkom, okresla szczegdtowo regulamin Zarzadu, uchwalany przez Zarzad Spoétki i zatwierdzany przez
Rade¢ Nadzorcza.

Cztonkow Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza sklada si¢ z pieciu, siedmiu lub
dziewigciu czlonkdéw. Kadencja Rady Nadzorczej trwa pig¢ lat, Czlonkowie Rady Nadzorczej sa
powolywani na okres wspdélnej kadencji. Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalnos¢ Spotki. Kompetencje Rady
Nadzorczej okreslone sa w Statucie Spétki oraz w przepisach prawa, w tym w Kodeksie Spotek Handlowych.
Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, okre$lajacy szczegdtowy tryb dzialania Rady.

23.3. Zmiany statutu lub umowy Spoélki

Zmiana Statutu Spotki odbywa sie¢ w trybie okre§lonym przepisami Kodeksu spotek handlowych. Statut
Spokki nie przewiduje w tym zakresie szczegdlnych postanowien.

23.4. Dzialania Walnego Zgromadzenia Spétki

Walne Zgromadzenie Spolki posiada uprawnienia okreslone przepisami Kodeksu spotek handlowych oraz
postanowieniami Statutu Spotki. Tryb dziatania Walnego Zgromadzenia okreslony jest postanowieniami
Statutu oraz regulaminu Walnego Zgromadzenia, dostepnego na stronie internetowej Spotki.

23.5. Akeje Spolki

Spotka nie emitowala akcji dajacych specjalne uprawnienia kontrolne. Ponadto brak jest ograniczen
w wykonywaniu prawa glosu z akcji wyemitowanych przez Spoétke. Nie wystepuja réwniez zadne prawa
zwigzane z papierami wartoSciowymi emitowanymi przez Spotke oddzielone od posiadania tych papierow
warto$ciowych.

Statut Spoétki ani inne wewngtrzne regulacje nie przewidujg ograniczefi w przenoszeniu akcji Spotki.
W zwigzku z powyzszym przenoszenie prawa wiasnosci akcji Spotki podlega wylacznie ograniczeniom
wynikajacym z obowiazujacych przepiséw prawa oraz regulacji dotyczacych rynku gieldowego.
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23.6. Sprawozdania finansowe Spoélki

Sprawozdania finansowe Spolki sa przygotowywane przez oddzielng komorke organizacyjng. Wszystkie
sprawozdania finansowe sa przegladane, weryfikowane i zatwierdzane na kliku szczeblach zarzadzania
co powoduje, ze ryzyko w tym obszarze jest znaczaco minimalizowane.

23.7. Oswiadczenie o przestrzeganiu przez Spolke Dominujaca zasad ladu kerporacyjnego

Zarzad Pfleiderer Grajewo S.A. deklaruje przestrzeganie w Spétce Dominujacej zasad tadu korporacyjnego
objetych dokumentem "Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPW” w brzmieniu stanowigcym zatacznik
do uchwaly Rady Gieldy Nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 r. za wyjatkiem ponizszych zasad, ktére
w sposob trwaly nie sa stosowane przez Spotke:

Zasadal.12

Spétka powinna zapewnic¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ wykonywania osobiscie lub przez pelnomocnika
prawa glosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej.

Pfleiderer Grajewo S.A. nie stosuje wyzej opisanej zasady w zwigzku z ograniczong liczba akcjonariuszy
bioracych udzial w walnych zgromadzeniach Spétki. W opinii Zarzadu Pfleiderer Grajewo S.A.

niestosowanie powyzszej zasady nie ma negatywnego wplywu na mozliwo$¢ udziatu akcjonariuszy
w walnych zgromadzeniach.

Zasada IV.10

Spolka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

- transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

- dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiadaé
sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.

Pfleiderer Grajewo S.A. nie stosuje wyzej opisanej zasady w zwigzku z ograniczong liczbg akcjonariuszy
bioracych udzial w walnych zgromadzeniach Spolki. W opinii Zarzadu Pfleiderer Grajewo S.A.
niestosowanie powyzszej zasady nie ma negatywnego wplywu na mozliwos¢ udziatu akcjonariuszy
w walnych zgromadzeniach.

Poczawszy od dnia | stycznia 2016 r. Jednostka Dominujaca Pfleiderer Grajewo S.A. przestrzega zasad tadu
korporacyjnego zawartych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”.

24. Informacja odnos$nie Audytora

Badania i przeglady jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych przeprowadzane sa na
podstawie decyzji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2010 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego, zgodnie z ktéra jako podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych zostata wybrana spotka:

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia spotka komandytowa
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

Badanie sprawozdan finansowych przeprowadzone zostalo zgodnie z umowami podpisanymi pomigdzy
KPMG a Pfleiderer Grajewo S.A.
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Umowa z dnia 17 lipca2015 r. obejmowala przeglad $rédroczny jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania jednostki dominujacej Pfleiderer Grajewo S.A. oraz przeglad raportu grupowego i opiewala
na kwote 73 tys. zt. Umowa z dnia 12 pazdziernika 2015 r. obejmowala przeglad $rédroczny jednostkowego
1 skonsolidowanego sprawozdania jednostki dominujacej Pfleiderer Grajewo S.A. oraz przeglad raportu
grupowego i opiewala na kwote 75 tys. zt. Ostatnia umowa z KPMG dotyczaca przegladu ksigg 2015 r.
zostata podpisana w dniu 12 stycznia 2016 r. na kwote 200 tys. zt. Swoim zakresem obejmowala badanie
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Pfleiderer Grajewo S.A, oraz badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. sporzadzonych
zgodnie z MSSF zarok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2015r. oraz badanie rocznego raportu
grupowego.

Laczne wynagrodzenie za wyzej wymienione badania zamknie si¢ kwota 348 tys. zl. (za poprzedni rok
obrotowy wynagrodzenie wyniosto 311 tys. z1.).

Wynagrodzenia KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z tytulu $wiadczenia innych
ushug poswiadczajgcych oraz pozostatych ushug wyniosty w badanym okresie odpowiednio 8.080 tys. zt
i 140 tys. zL

25. Komitet Rady Nadzorczej

W Spotce Pfleiderer Grajewo S.A. dzialaja: Komitet Audytu oraz Komitet Nominacji i Wynagrodzen,
bedace stalymi komitetami Rady Nadzorczej. Komitety powotywane sa przez Rade Nadzorcza sposrdd jej
czlonkéw, w drodze uchwaly. Kazdy komitet wybiera, w drodze uchwaly, przewodniczacego komitetu oraz
jego zastepce sposrdd swoich czlonkow. Komitety skladajg si¢ z co najmniej trzech cztonkdw, z ktorych
przynajmniej jeden czlonek powinien speinia¢ kryteria niezaleznosci okreslone w regulaminie danego
komitetu. Komitety ustanawia si¢ w przypadku gdy Rada Nadzorcza liczy ponad pieciu cztonkéw, lecz Rada
Nadzorcza moze zdecydowaé o utworzeniu komitetu takze wtedy gdy sklada sie ona z pieciu czlonkéw.
Kazdy komitet moze powolywaé ekspertow spoza cztonkéw Rady Nadzorczej do pomocy w wykonywaniu
jego zadan. Posiedzenia komitetow zwolywane sa z wlasnej inicjatywy przewodniczacego danego komitetu.
Uchwaly komitetow podejmowane sa zwykla wigkszosciag glosow. W przypadku réwnej liczby glosow,
decydujacy jest glos przewodniczacego. Komitety moga takze podejmowaé uchwaly na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé. Uchwaly podejmowane sa
w obecnosci przynajmniej polowy czlonkow, pod warunkiem, ze wszyscy czlonkowie byli wiasciwie
powiadomieniu o posiedzeniu. Z posiedzenia komitetu sporzadzany jest protokél, ktory powinien zostaé
podpisany przez obecnych na posiedzeniu czlonkow Rady Nadzorczej. Kopia protokotu powinna by¢
rozestana do wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej. Protokét powinien zawieraé opinie komitetu, jego
wnioski oraz raporty. Przewodniczacy komitetu lub jego zastepca jest uprawniony do sktadania wnioskow
do Rady Nadzorczej o wydanie ekspertyzy oceniajacej prawidlowos¢ wykonywanych zadan.

Komitet Audytu
Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:

(i)  monitorowanie procesow sprawozdawczosci finansowej, prawdziwosci informacji finansowych
przedstawianych przez Spotke, skutecznosei systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
i zarzadzania ryzykiem,

(i) wydawanie opinii dla Rady Nadzorczej dotyczacych wyboru, powolania, ponownego powolania
i odwolania bieglego rewidenta oraz warunki jego zaangazowania,

(iii) monitorowanie niezaleznosci i obiektywizmu bieglego rewidenta,

(iv) kontrolowanie rodzaju i zakresu ustug wykraczajacych poza ustugi audytorskie, a zleconych bieglemu
rewidentowi,

(v)  przeglad skutecznosci procesu kontroli zewngtrznej oraz monitorowanie implementacji przez
czlonkow Zarzadu i pracownikdw zalecen przedstawionych przez zewnetrznych bieglych rewidentow
oraz

(vi) badanie przyczyn rezygnacji ze $wiadczenia ustug przez bieglego rewidenta.
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Komitet Nominacji i Wynagrodzen

Do zadan Komitetu Nominacji i Wynagrodzen nalezy monitorowanie zmian zatrudnienia, rotacji
pracownikow oraz badanie poziomu zadowolenia pracownikéw. Komitet Nominacji i Wynagrodzen zajmuje
si¢ takze nadzorowaniem polityki wynagrodzen Spotki, w tym monitorowaniem systemu nagradzania
i premiowania pracownikéw. Ponadto, komitet zajmuje si¢ obstuga innych spraw kadrowych, ktére wchodzg
w zakres kompetencji Rady Nadzorczej lub samej komisji, zgodnie z regulaminami wewnetrznymi oraz
obowiazujacymi przepisami prawa.

Komitet Nominacji i Wynagrodzen ma obowigzek sporzadzania rocznego raportu ze swojej dzialalnosci na
koniec kazdego roku obrotowego. Raport powinien by¢ przedstawiony Radzie Nadzorczej w terminie
umozliwiajagcym jej umieszczenie raportu w sprawozdaniu z jej dzialalnosci.

W dniu 2 marca 2016 r. Rada Nadzorcza postanowila powola¢ przy Radzie Nadzorczej Spotki Komitet
Transformacji, w skladzie Pan Paolo G. Antonietti, Pan Zbiegniew Prokopowicz oraz Pan Stefan Wegener.

26. Zdarzenia nietypowe majgce wplyw na wynik finansowy Pfleiderer Grajewo S.A.

W roku 2015 nie wystapity w Spoice nietypowe zdarzenia, ktére mialyby wplyw na wynik finansowy
Pfleiderer Grajewo S.A.

27. Wydarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

Emisja Obligacji

Po dniu 31 grudnia 2015 r. Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. przeprowadzita 11 emisji papierow dhuznych
w formie obligacji krétkoterminowych w celu optymalizacji zarzadzania plynnoscia w Grupie Kapitalowe;j.
Obligacje zostaly wyemitowane w ramach Umowy o przeprowadzenie programu emisji obligacji z dnia
22 lipca 2003 r. zawartej z Bankiem PEKAO S.A. Obligacje zostaly wyemitowane zgodnie z ustawa z dnia
29 czerwca 1995 r. o obligacjach w zlotych polskich, jako papiery wartosciowe na okaziciela,
zdematerializowane, niezabezpieczone, zerokuponowe. Wykup obligacji nastgpuje kazdorazowo wedhug
wartosci nominalnej. Nabywcami obligacji byfa spotka zalezna Pfleiderer Prospan S.A.

Rejestracja kapitalu z tytulu emisji akcji serii E

W dniu 19 stycznia 2016 r. Sad Rejonowy w Bialymstoku dokonal wpisu do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego dla Spoétki, podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki z kwoty 16.376 tys. zt do kwoty
21.351 tys. zt w drodze emisji 15.077.007 akcji zwyklych na okaziciela serii E Spotki o warto$ci nominalnej
0,33 zt kazda wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 27 lipca 2015 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji nowych akeji,
oferty publicznej akcji nowej emisji, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru
wszystkich akcji nowej emisji, dematerializacji oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie praw do akcji oraz akcji
nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu Spotki, a takze upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego statutu Spoiki oraz zmiany statutu Spotki w tym zakresie.

Wyzej opisane nowe akcje serii E zostaly wyemitowane przez Spolke po cenie emisyjnej wynoszacej
24,00 PLN (dwadziescia cztery zlote) za 1 (jedna) akeje.

W zwiazku z rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, w dniu 19 stycznia 2016 r. Spotka
i Atlantik S.A. zawarly umowe rozporzadzajaca, na podstawie ktérej Spotka nabyla jedyny udzial
w Pfleiderer GmbH, o wartosci nominalnej 30.000 tys. EUR, reprezentujacy 100% kapitalu zaktadowego

Pfleiderer GmbH i uprawniajacy do wykonywania 100% glosow na zgromadzeniu wspdlnikow Pfleiderer
GmbH.
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Wyzej wymieniona umowa rozporzadzajaca zawarta zostala w wykonaniu warunkowej umowy sprzedazy,
zawartej w dniu 5 pazdziernika 2015 r. przez Spétke i Atlantik S.A.

Spotka Pfleiderer GmbH przed dniem 19 stycznia 2016 r. byta podmiotem posrednio dominujacym wobec
Spotki.

Nabycie przez Spétke udzialu w Pfleiderer GmbH stanowito ostatni element procesu reorganizacji grupy
kapitalowej Pfleiderer, w wyniku ktdrej Spotka stala sie spotka dominujaca calej grupy kapitatowe;j.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W dniu 19 stycznia 2016 r. Pan Richard Mayer (pelniacy dotychczas funkcjg Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki), Pan Gerd Hammerschmidt (petnigcy dotychczas funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spdtki) oraz
Pan Jochen Schapka (pehiacy dotychczas funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Spoiki) zlozyli rezygnacje
z pelienia funkcji czlonkdéw Rady Nadzorczej Spotki.

Powyzsze rezygnacje zostaly ztozone w zwiazku z zakonczeniem reorganizacji grupy kapitatowej Pfleiderer.
W wyniku Reorganizacji, w tym nabycia przez Spotke jedynego udzialu w spélce Pfleiderer GmbH, Spotka
stala si¢ podmiotem dominujacym wobec innych podmiotéw z Grupy w ktérych Pan Richard Mayer,
Pan Gerd Hammerschmidt oraz Pan Jochen Schapka petnig funkcje Czlonkéw organdw zarzadzajacych lub
zajmujg inne stanowiska, ktore nie moga by¢ faczone ze stanowiskiem czlonka Rady Nadzorczej Spotki,
jako spotki dominujace;j.

W dniu 19 lutego 2016 r. w sklad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej zostali powotani Pan
Zbigniew Prokopowicz, Krzysztof Sedzikowski oraz Stefan Wegener, jako Cztonkowie Rady Nadzorczej.
W dniu 2 marca 2016 r. Pan Zbigniew Prokopowicz zostal mianowany Zastepca Przewodniczacego Rady
Nadzorcze;j.

Zmiany w skladzie Zarzadu

W dniu 2 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Pfleiderer Grajewo S.A. powolala Pana Richarda Mayera w sklad
Zarzadu Spoétki oraz powierzyta mu funkcje Czlonka Zarzadu Spotki — Dyrektora Finansowego oraz zmienita
funkcje Pana Rafata Karcza w Zarzadzie Spoétki, odwotujac Pana Rafata Karcza z funkeji Cztonka Zarzadu
Spotki — Dyrektora Finansowego oraz powierzajac mu funkcje Czlonka Zarzadu Spotki — Dyrektora
Administracyjnego.

W dniu 2 marca 2016 r. Pan Dariusz Tomaszewski zlozyl rezygnacje z funkcji Czlonka Zarzadu Spotki —
Dyrektora Sprzedazy.

Reorganizacja Grupy Kapitalowej Pfleiderer oraz uruchomienie kredytu odnawialnego

Ponadto w dniu 19 stycznia 2016 r. wraz z zakonczeniem procesu reorganizacji Grupy Kapitalowej
Jednostka Dominujaca Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostki zalezne Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z 0.0. staly si¢ kredytobiorcami w ramach Umowy Kredytu
Odnawialnego (obok Pfleiderer GmbH i Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH). Powyzsze jest rezultatem
spetnienia okreslonych warunkéw zawartych w Umowie Zmieniajacej z dnia 5 pazdziernika 2015 r.

Dodatkowo Spétka, Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z 0.0. zawarly w dniu
19 stycznia 2016 r. umowe gwarancji dotyczaca zobowigzan wynikajacych z niepodporzadkowanych
obligacji zabezpieczonych o oprocentowaniu 7,875%, wyemitowanych przez Pfleiderer GmbH w dniu
7 lipca 2014 r., o terminie wymagalnosci przypadajacym na 2019 r. w lacznej kwocie 321.684 tys. EUR.
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Akcjonariat

W dniach 25 stycznia 2016 r. oraz 4 lutego 2016 r. Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. otrzymata od Atlantik
S.A., Pfleiderer Service GmbH oraz Pfleiderer GmbH zawiadomienia o zmniejszeniu udzialu w ogdlnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. W dniu 25 stycznia 2016 r. Spotka Pfleiderer
Grajewo S.A. otrzymala od Strategic Value Partners, LLC zawiadomienie o zwigkszeniu udzialu w ogdlnej

liczbie glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spolki.

Struktura akcjonariatu po emisji akcji serii E:

struktura akcjonariatu Pfleiderer Grajewo po emisji akcji
liczba akeji %
1 | Strategic Value Partners LLC* 16 772 896 25,92%
2 | Atlantik S.A. 16 374 497 25,31%
3 j Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 7,62%
4 | ING OFE 2 639 144 4,08%
5 | pozostali akcjonariusze 23 985 654 37,07%
64 701 007 100,00%
Podmioty zalezne Strategic Value Partners LLC bezpoSrednio
posiadajace akcje Pfleiderer Grajewo SA
liczba akeji %
1§ Yellow Saphire S.a.r.]. 6172 705 9,54%
2 | Brookside S.a.r.l. 5076 738 7,85%
3 | Field Point IV S.a.r.l. 3079 810 4,76%
4| Kings Forest S.a.r.L 1745 520 2,70%
5| Field Point V S.a.r.l. 449 409 0,69%
6 | Field Point Acquisitions S.a.r.l. 248 714 0,38%
16 772 896 25,92%

Dodatkowo Pfleiderer Grajewo otrzymata w dniu 4 lutego 2016 informacje na temat nabycia akcji przez:

D Strategic Value Partners LLC ( posrednie nabycie)

2) Brookside S.a.r.l. oraz Yellow Saphire S.a.r.l. ( bezposrednie nabycie)
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Rating

W dniu 26 stycznia 2016 r. Moody's Investors Service (,,Moody's") przyznat rating B1 dla zadtuzenia grupy
(corporate family rating — ,,CFR™) i rating B1-PD dla prawdopodobienstwa niewykonania zobowiazan
(probability of default rating — ,,PDR”) przez Spoétke, bedaca obecnie podmiotem dominujacym Grupy
Pfleiderer (“Pfleiderer” lub “Grupa™), w nastgpstwie podwyzszenia kapitalu w drodze oferty publicznej
i odwrotnego przejecia Pfleiderer GmbH, sfinansowanego wplywami netto z podwyzszenia kapitatu
zakladowego, zrealizowanego 19 stycznia 2016 r. Jednocze$nie Moody’s podwyzszyt do B2 (LGD4) z B3
(LGD4) rating niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych na kwote 322 min EUR z terminem
wykupu w 2019 r. wyemitowanych przez Pfleiderer GmbH. Perspektywy dla wszystkich ratingdw sa
pozytywne. Rating Bl CFR przyznany Spotce odzwierciedla zmiany w strukturze prawnej i organizacyjnej
Grupy po realizacji Transakeji i zamiar zmniejszenia catkowitego zadtuzenia powiekszonej Grupy. Zdaniem
agencji nabycie Pfleiderer GmbH przez Spotke znaczaco poprawilo profil kredytowy Grupy, co pozwolito
na przyznanie jej ratingu B1 CFR z perspektywa pozytywna, czyli o szczebel wyzej niz cofniety rating B2
CFR dla Pfleiderer GmbH sprzed przejecia przez Spotke. Przyznany rating Bl CFR i podwyzszenie do B2
ratingu dla obligacji niepodporzadkowanych odzwierciedlaja wyniki finansowe Pfleiderer w 2015 r.
i polepszong sytuacje obligatariuszy Pfleiderer w wyniku wprowadzenia poprawionego pakietu
zabezpieczen i uzyskania posredniego dostepu do przeplywow pienigznych generowanych przez Spétke i jej
podmioty zalezne, ktory przed przejeciem byl ograniczony.

Rating nie stanowi rekomendacji zakupu, sprzedazy ani utrzymywania papierow wartosciowych i moze
w kazdym czasie by¢ zmieniony lub odwolany.

W dniu 29 stycznia 2016 r. Standard & Poor's Ratings Services (“AgencjaS&P") przyznala Spolce
korporacyjny rating kredytowy (corporate credit rating) ,,B” i podwyzszyla z ,,B-"do ,,B” dtugoterminowy
korporacyjny rating kredytowy (long-term corporate credit rating) spolce Pfleiderer GmbH. Perspektywa
obu ratingbéw jest pozytywna. Rating Spotki opiera si¢ na ocenie Agencji S&P dotyczacej grupy kapitalowej
Pfleiderer w ujeciu skonsolidowanym, a rating Pfleiderer GmbH odzwierciedla sytuacje tej spdiki jako
gltownej jednostki zaleznej Spolki. Ponadto Agencja S&P podwyzszyla rating niepodporzadkowanych
obligacji zabezpieczonych na kwote 322 mln EUR wyemitowanych przez Pfleiderer GmbH do ,B-”
z ,,CCC+”. Rating odzyskania naleznosci (recovery rating) obligacji utrzymano na poziomie ,,5”, ale zostat
on przesuniety do wyzszej polowy jego zakresu, co wskazuje, ze Agencja S&P spodziewa sie
umiarkowanego odzyskania naleznosci w razie niewykonania zobowiazan. Agencja S&P podwyzszyla
réwniez rating emisyjny (issue rating) dotyczacy super nadrzednego kredytu odnawialnego (RCF) spotki
na kwote 60 mIn EUR z terminem wymagalnosci przypadajacym w roku 2019 do ,,BB-" z ,,B+” i wycofala
rating na wniosek spotki. W momencie wycofania rating odzyskania naleznosci dla super nadrzednego
kredytu odnawialnego wynosit ,,1”, co wskazywalo na bardzo wysokie (90%-100%) prawdopodobienstwo
odzyskania naleznosci w razie niewykonania zobowiazan. Podwyzszenie ratingéw poprzedzito pomysine
podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spétki w drodze oferty publicznej i odwrotne przejecie Pfleiderer
GmbH sfinansowane wplywami netto z podwyzszenia kapitalu, zrealizowane 19 stycznia 2016 r.
(., Transakcja”). Agencja S&P uznala, ze Transakcja ma korzystny wplyw na sytuacje kredytowa, poniewaz
poprawia profil ryzyka finansowego skonsolidowanej grupy kapitalowej Pfleiderer i zapewnia bardziej
zrdwnowazona strukture akcjonariatu.

Rating nie stanowi rekomendacji zakupu, sprzedazy ani utrzymywania papieréw wartoSciowych i moze
w kazdym czasie by¢ zmieniony lub odwotany.
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28. Prognoza wyniku za rok 2016

Ze wzgledu na obecng sytuacje rynkowa Spotka wstrzyma si¢ z opublikowaniem prognoz na 2016 roku,
do czasu zmniejszenia si¢ dynamiki zmian rynkowych i ustabilizowania sytuacji na rynku producentow

mebli w Polsce.

Zarzqd Pfleiderer Grajewo S.A.
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