Sprawozdanie z dziatalnéci Grupy Kapitalowej ERBUD za rok 2015

1. Prezentacja Grupy Kapitalowej — wprowadzenie

Na dzier 31 grudnia 2015 roku struktura GRUPY ERBUD przadét sé nastpujaco.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Grupy wchodzi Jednostka dominujgca Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie oraz nastepujgce jednostki
zalezne, konsolidowane metodg petna, z wyjgtkiem: Erbud Construction Sp. z 0.0. ktdra nie jest konsolidowana z powodu nieistotnego wptywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Udziat bezpo sredni UgZ'aj' .
- . : Jednostki Po sredn!
Jednostka Siedziba Zakres dziatalno  $ci Dominui . Jednostki
ominuj gcej w L .
X Dominuj gcej
Grupie )
w Grupie
Erbud International Sp. z 0.0. Torun Ustugi budowlane 100,00%
Przedsiebiorstwo Budownictwa Toruh Budownictwo drogowe 94,27%
Drogowo-Inzynieryjnego S.A.
Erbud Rzesz6w Sp. z 0.0. Rzeszow Ustugi budowlane 79,00%
Erbud Construction Sp. z 0.0. Toruh Ustugi budowlane 100,00%
Grupa Erbud Industry
Erbud Industry Sp. z 0.0. Toruh Ustugi Inzynieryjne 100,00%
Er(t))ud Industry Centrum Sp. z to6dz Uslugi energetyczne 98,92%
E?Ud Industry Pomorze Sp. z Gdansk Ustugi energetyczne 100%
Er(l))ud Industry Potudnie Sp. z Bedzin Uslugi energetyczne 99,29%
Grupa GWI
GWI GmbH Dusseldorf, Niemcy Ustugi budowlane 85,00%
PDI Dusseldorf Dusseldorf, Niemcy Ustugi budowlane 43,35%
Malmedyerstrasse Ost GmbH
PDI Dusseldorf Diisseldorf, Niemcy Ustugi budowlane 43,35%
Malmedyerstrasse West GmbH
Grupa Budlex
Holding - dziatalno$¢ w
zakresie finansowania
jednostek zaleznych,
Budlex S.A. Warszawa zastepstwo 89,96%
gwarancyjne i
inwestycyjne, obstuga
finansowo-ksiegowa
Budlex Construction sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Partner sp. z 0.0. Torun Ustugi dewe_loperskle, 89,96%
wynajem
Budlex Azalia sp. z o.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
S%dlex Brzoskwiniowa sp. z Toruh Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Properties sp. z 0.0. Warszawa Ustugi dewgloperskle, 89,96%
wynajem
Domator £6dz sp. z 0. o. Warszawa Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Glinki A3 sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Glinki A3/3 sp. z 0.0. Toruh Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Wrzos sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%




Budlex Winnica L7 sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Zbozowa 1 sp. z 0.0. Toruh Ustugi deweloperskie 89,96%
S.Llflex Zbozowa 1 sp. 2 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Winnica L6-7 sp. z 0.0. Toruh Ustugi deweloperskie 89,96%
SB.Llflex Winnica L6-7 sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
S.Lg?llex Rubinowy Dom sp. z Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Sadowa L6 sp. z o0.0. Toruh Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Irys sp. z 0.0.s.k. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Magnolia sp. z o.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Irys sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Sadowa sp. z 0.0.s.k. Toruh Ustugi deweloperskie 89,96%
Calypso Office sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Magnolia sp. z 0.0. s.k. Toruh Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Wrzos sp. z 0.0. s.k. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
SB'TgleX Winnica L7 sp. z 0.0. Toruh Ustugi deweloperskie 89,96%
S}flex Pestalozziego 3 sp. z Toruh Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Winnica 9 sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Winnica 10 sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Winnica 11 sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
E.lé(.ﬂ:.)f(.Pestalozziego 3sp.z Toruh Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Winnica 9 sp. z 0.0. s.k. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
SB'TgleX Winnica 10 sp. 2 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
SB.Llflex Winnica 11 sp. z 0.0. Toruh Ustugi deweloperskie 89,96%
Wumbud sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Residential Lease sp. z o0.0. Warszawa Ustugi deweloperskie 89,96%
Residential Rental sp. z 0.0. Warszawa Ustugi deweloperskie 89,96%
SR;s;dsrgt.ial Properties Holding Warszawa Ustugi deweloperskie 89,96%
S;S;dggt.ial Metropolitan Project Warszawa Ustugi deweloperskie 89,96%
cl‘;’.?idential Capitol Project sp. z Warszawa Ustugi deweloperskie 89,96%

Podmioty wspokontrolowane uj ete metod g praw wtasno $ci —wspoélne przedsi ewziecia

Udziat po sredni Jednostki
Jednostka Siedziba Zakres dziatalno  $ci P o .
Dominuj acej
Projekt P2 SPV Sp. z 0.0. Poznan Ustugi deweloperskie 50 %
Podmiot stowarzyszony — nie uj ety w skonsolidowanych sprawozdaniu finansowy ze wzg ledu na nieistotno $¢*
Udziat po sredni Jednostki
Jednostka Siedziba Zakres dziatalno  $ci P o .
Dominuj acej
Torunska Sportowa w likwidacji Torun Dziatalnos$¢ sportowa, rozrywkowa 39 %
Sp. z o.0. i rekreacyjna

*za nieistotne uwaza sie kwoty nizsze niz 0,5% sumy bilansowej

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy wchodzi Jednostka dominujgca Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie oraz nastepujgce jednostki
zalezne, konsolidowane metodg petng z wyjagtkiem: Erbud Construction Sp. z 0.0. ktéra nie jest konsolidowana z powodu nieistotnego wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.




Udziat

Udziat po sredni

bezpo sredni Jednostki
Jednostka Siedziba Zakres dziatalno s$ci Jednostki Dominui .
- . ominuj acej w
Dominuj gcej w ;
X Grupie
Grupie
Delta Sp. z 0.0. Torun Ustugi budowlane 100,00%
Erbud International Sp. z 0.0. Torun Ustugi budowlane 100,00%
Pr;ec!sugpmrstwo Budownictwa Drogowo- Torun Budownictwo 94.27%
Inzynieryjnego S.A. drogowe
Erbud Rzeszéw Sp. z o.0. Rzeszow Ustugi budowlane 79,00%
Erbud Construction Sp. z o.0. Torun Ustugi budowlane 100,00%
Grupa Erbud Industry
Erbud Industry Sp. z 0.0. Torun Ustugi Inzynieryjne 100,00%
Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0. £6dz Ustugi energetyczne 98,92%
Erbud Industry Pomorze Sp. z o.0. Gdansk Ustugi energetyczne 100,00%
Energoserv Pomorze Sp. z 0.0. Torun Ustugi energetyczne 100,00%
GWI GmbH Dusseldorf, Niemcy Ustugi budowlane 85,00%
Grupa Budlex
Holding - dziatalnosé
w zakresie
finansowania
jednostek zaleznych, o
Budlex S.A. Warszawa Zastepstwo 89,96%
gwarancyjne i
inwestycyjne, obstuga
finansowo-ksiegowa
Budlex Construction sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Partner sp. z 0.0. Torun Ustugi dewe_lopersk|e, 89,96%
wynajem
Budlex Azalia sp. z o.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Brzoskwiniowa sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Properties sp. z 0.0. Warszawa Ustugi dewe_loperskle, 89,96%
wynajem
Domator £6dz sp. z 0. o. Warszawa Ustugi deweloperskie 74,67%
Budlex Glinki A3 sp. z o0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Glinki A3/3 sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Wrzos sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Winnica L7 sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Zbozowa 1 sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Zbozowa 1 sp. z 0.0. s.k. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Budlex Winnica L6-7 sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%




Budlex Winnica L6-7 sp. z 0.0. s.k.
Budlex Rubinowy Dom sp. z 0.0.
Budlex Sadowa L6 sp. z o.0.
Budlex Irys sp. z 0.0.s.k.

Budlex Magnolia sp. z o.0.
Budlex Irys sp. z 0.0.

Budlex Sadowa sp. z 0.0.s.k.
Calypso Office sp. z 0.0.

Budlex Magnolia sp. z 0.0. s.k.
Budlex Wrzos sp. z 0.0. s.k.
Budlex Winnica L7 sp. z 0.0. s.k.
Budlex Pestalozziego 3 sp. z 0.0.
Budlex Winnica 9 sp. z o.0.
Budlex Winnica 10 sp. z 0.0.

Budlex Winnica 11 sp. z 0.0.

Budlex Pestalozziego 3 sp. z 0.0. s.k.

Budlex Winnica 9 sp. z 0.0. s.k.
Budlex Winnica 10 sp. z 0.0. s.k.
Budlex Winnica 11 sp. z 0.0. s.k.
Wumbud sp. z 0.0.

Residential Lease sp. z o0.0.

Residential Rental sp. z o0.0.

Residential Properties Holding sp. z 0.0.

Residential Metropolitan Project sp. z 0.0.

Residential Capitol Project sp. z o0.0.

Torun

Torun

Torun

Torun

Torun

Torun

Torun

Torun

Torun

Torun

Torun

Torun

Torun

Torun

Torun

Torun

Torun

Torun

Torun

Torun

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie

Ustugi deweloperskie

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

89,96%

Jednostka Dominuj gca

Jednostka dominujgca Erbud S.A nie jest jednostka zalezng wobec innej jednostki.

Podmioty wspotkontrolowane uj  ete metod g praw wiasno sci —wspoélne przedsi ewziecia

Jednostka

Siedziba

Zakres dziatalno $ci

Udziat po $redni Jednostki
Dominuj acej

Project Deptak P2 Sp. z o.0.

Poznan

Ustugi deweloperskie

50 %

Podmiot stowarzyszony — nie uj ete w skonsolidowanych sprawozdaniu finansowy ze wzg

ledu na nieistotno $¢*




Jednostka

Siedziba

Zakres dziatalno  sci

Udziat po sredni Jednostki
Dominuj acej

Torunska Sportowa w likwidacji
Sp. zo.o.

Torun

Dziatalnos$¢ sportowa, rozrywkowa
i rekreacyjna

39 %

*za nieistotne uwaza sie kwoty nizsze niz 0,5% sumy bilansowej

W dniu 2 lutego 2015 roku nagpito polgczenie spoéitki Delta Sp. z 0.0. z Erbud Industry 3m.o..
Podmiotem przejmaggym byta Erbud Industry Sp. z o.0.

Policzenie nagpito w trybie art. 4928 1 pkt.1 w zw. z art. 5063 KSH.

W dniu 1 lipca 2015 nagpito polgczenie spotki Erbud Industry Pomorze Sp. z o.osprétky EnergoServ
Pomorze sp. z 0.0. Podmiotem przejpoym byta Erbud Industry Pomorze Sp. z o.0.

Policzenie nagpito w trybie art. 4928 1 pkt.1 w zw. z art. 5063 KSH.

W dniu 1 czerwca 2015 napito przegcie udziatdbw w spoétce Ciepto-Service Sp. z o.oobecnie Erbud
Industry Potudnie Sp. z 0.0. Udziaty zostaly petejprzez Erbud Industry Sp. z 0.0. Akwizycja stanow
kolejny krok w budowaniu w ramach Grupy Kapitatowejbud dywizji odpowiadagrej za ustugi dla
energetyki.

Przegta Spotka funkcjonuje na rynku od 1998 roku. Potasta wyniku restrukturyzacji wewtrznej
elektrowni ,tagisza”. W 2014 roku Spoétka ggieta 11,3 min zt przychodéw i zysk operacyjny (EBHg
poziomie 1,4 min zi. Zatrudnieni na daiprzegcia wyniosto 58 osob.

* W dniu 21 sierpnia 2015 roku, Uchwahr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AKcjarsas
Spotki PBDI S.A.  kapitat zaktadowy Spétki zostabdwyzszony do kwoty 913.500,00 ziotych.
Podwyzszenia dokonano poprzez emi8p8 akcji zwyktych imiennych serii C o waétd nominalnej 50,00
zt kazda. Podwyszenie kapitatu zaktadowego Spétki zarejesrtowanstato w Krajowym Rejestrze
Sagdowym 13 stycznia 2016 roku.

W zwiagzku z powyszym na dzig publikacji sprawozdania finansowego udziat emaemt kapitale
zaktadowym jednostki zateej PBDI S.A. przedstawiagshastpujaco:

Akcjonariat PBDI SA powyzej 5%
wszystkich akcji w spotce

% udziat w
llo$¢ posiadanych kapitale Liczba % udziat na
LP Wyszczegolnienie akcji Emitenta zaktadowym gtosow WzA
1|Erbud S.A. 16 442 90% 16 442 90%
2 | Jacek Leczkowski 1828 10% 1828 10%

1.1. ERBUD_S.A. — podmiot dominupcy

Spoétka dominujca dziata pod firm Erbud S.A. SiedzihSpétki jest miasto Warszawa.

Spétka dominujca prowadzi dziatalnié w formie spotki akcyjnej powstatej w wyniku przekatcenia formy prawnej
z Erbud Spétka z ograniczgn odpowiedzialnécia zawihzanej aktem notarialnym w dniu  17.08.1990 .
przed notariuszem KrystynKrystek w Pastwowym Biurze Notarialnym w Toruniu (Rep A 100719D). Wpis do rejestru
nastpit dnia 28.08.1990 roku.



Przeksztalcenie formy prawnej ngsto w dniu 15 listopada 2006 roku na posiedzeniadiNvyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikbw w Kancelarii Notarialnej Doroty Katowsiw Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 12/14 lok-2B— Rep A nr
13158/2006. Postanowienigdii Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XUydziat Gospodarzy KRS — syg spr:
WA.XIII NS-REJ.KRS/036772/06/221.

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrzglo8ym prowadzonym przeza® Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS pod nuema KRS 0000268667.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIB79-017-22-53 nadany przez Il Mazowiecki kiiz Skarbowy
w Warszawie.

Urzad statystyczny nadat Spétce REGON o numerze 0057283

Spoétka prowadzi gtéwnie dziatalsd w zakresie wykonywania robo6t ogélnobudowlanych szanych ze wznoszeniem
budynkoéw - okrélonego w PKD gtéwnie w klasie 4521A.

Na dziea 31 grudnia 2015roku oraz na dziea publikacji sprawozdania finansowegozarejestrowany kapitat zakladowy

wynosit 1.281.185,90 zt ( jeden milion déige osiemdziegt jeden tysjcy sto osiemdziesi pie¢ ztotych 90/100) i dzieli gina
12.811.859 akcji o nominale 0,10 PLNzKa akcja.

Cena nominalna w

Seria llosé PLN Warto §¢
A 2 000 000 0,10 200 000,00
B 8 000 000 0,10 800 000,00
G 71 025 0,10 7 102,50
D 2 500 000 0,10 250 000,00
E 31 686 0,10 3 168,60
F 41 458 0,10 4 145,80
G 33 787 0,10 3 378,70
H 36 590 0,10 3 659,00
I 47 379 0,10 4 737,90
J 49 934 0,10 4 993,40

Razem 12 811 859 0,10 1281 185,90

Na dzien 31.12.2015 oraz na d#ie publikacji sprawozdania finansowego za rok 2413 marca 2016 wykaz akcjonariuszy
posiadajcych bezpérednio lub pérednio przez podmioty zalee co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na Walnym
zgromadzeniu Emitenta przedstawigt sastpujaco:

Wykaz akcjonariuszy posiadajych w akcjonariacie Emitenta pouej 5% udziatu w WZA



llos¢
posiadanych | % udziat w
Rodzaj akcji kapitale Liczba % udziat
LP Wyszczegolnienie akcji Emitenta |zaktadowym gtosow na WZA
Wolff & Miiller Baubeteiligungen GmbH & Co. KG w
1| tym Wolff & Miiller Holding GmbH & Co. KG zwykte 4 152 865 32,41%| 4152865 32,41%
DGI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych kontrolowany przez Dariusza
2 | Grzeszczaka zwykte 2 136 260 16,67% | 2 136260| 16,67%
3 | Nationale-Nederlanden PTE (dawniej ING OFE) zwykte 1266900 9,89% | 1266900| 9,89%
4 | Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1183 146 9,23%| 1183146| 9,23%
5 | Dariusz Grzeszczak zwykte 773 900 6,04% 773900| 6,04%
Adler Properties Sp. z 0. 0. kontrolowana przez J6zefa
6 | Zubelewicza zwykte 712 087 5,56% 712087 | 5,56%
9 | Free Float zwykte 2586 701 20,19%| 2586701 | 20,19%
RAZEM 12 811 859 100,00% 12811 859 100,00%

Zarzad spotki w okresie od 1 stycznia 2015 roku do ledma 2015 roku, dziatat w dwuosobowym skladzie:

- Czlonek Zargdu — Dariusz Grzeszczak;
- Czlonek Zargdu — Jézef Adam Zubelewicz.

16 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Erbud S.A.osogvaniu tajnym powotata howego czionka Zdrz Erbud S.A. — Pana
Pawta Smolenia. Pan Pawet Sniplegdzie petnit funkcg Czionka Zarzdu od dnia 1 wrzaia 2015 roku. Kadencja Pana
Smolenia uptynie 28 maja 2018 roku.

Wobec powyszego Zargd podmiotu dominujcego w okresie od 1 wraeia 2015 do dnia publikacji sprawozdania dziata w
nastpujacym skladzie:

- Czlonek Zargdu — Dariusz Grzeszczak;

- Czlonek Zargdu — Jézef Adam Zubelewicz;
- Czlonek Zargdu — Pawet Smofe

1.2 Erbud International Sp. z 0.0. — podmiot zaley

Spotka dziata pod firgn Erbud International Sp. z 0.0. SiedziBpodiki jest miasto Toru

Spoétka prowadzi dziataldé w formie spotki z ograniczan odpowiedzialnécia, zawizanej aktem notarialnym w dniu
7 stycznia 2000 roku przed notariuszem Mirogt&yczewsk w Toruniu (Repertorium Nr 95/2000).

Spoitka zostata zarejestrowana ydde Rejonowym w Toruniu, VII Wydziat GospodarcziR& pod numerem 0000160349.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NFR: 956-200-55-85 nadany przez Kujawsko-Pomorskigtlr@karbowy w
Bydgoszczy.

Urzad statystyczny nadat Spélce REGON o numerze: 874222

Spoétka prowadzi gtéwnie dzialalsd w zakresie wykonywania robot ogoélnobudowlanych gzanych ze wznoszeniem
budynkéw - okrélonego w PKD gtdwnie w klasie 4521A.



Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzgl grudnia 2015 roku wynosit 4.250.000 ziotychziedit sic na 85.000 udziatow
o wartgci nominalnej 50,00 ztotych kdy udziat.

llo$¢ gtosow Wartosé
Lp. | Udziatowiec nominalna % kapitatu/gtoséw
(szt.) :
udziatu (w zh)
1. Erbud S.A. 85 000 50,00 100%
Ogdtem 85 000 50,00 100%

W okresie 01.01.2000 — 20.02.2003 sktad ZduzErbud International Sp. z 0.0. byt jednoosobowy:
- Prezes Zagdu — Dariusz Grzeszczak.

W okresie od 20.02.2003 — 31.12.2003 sktad athrArbud International Sp. z 0.0. byt jednoosobowy:
- Prezes Zagdu — Jacek Rta

W okresie od 01.01.2004 — 31.12.2004 sktad gthrZrbud International Sp. z 0.0. byt jednoosobowy:

W okresie od 01.01.2005 — 31.12.2006 sktad gthrZrbud International Sp. z 0.0. byt jednoosobowy:

- Prezes Zargdu — Marian Kruszyski

- Prezes Zargdu — Marian Kruszyski

W okresie od 01.01.2007 do dnia publikacji rapdtiokcje Prezesa Zagdu Erbud International Sp.

Durr.

Spotka posiada zarejestrowany Oddziat w Duiesselddiémcy zarejestrowany 10 kwietnia 2000

do Rejestru Handlowego pod nr HRB 713.

Struktura zatrudnienia — Erbud International Sp. z o.0.

z 0.0. sprawuje Bogdan

roku, wpisa

W 2015r. Spotka zatrudniatzednio 250 oséb, z tego w kraju zatrudnionych Byéminio 155 oséb ( 62% zatrudnienia ogétem),
za& w dziatalndci eksportowej zatrudnienie wyniostoednio 95 os6b (38% zatrudnionych ogétem).

Grupy zawodowe

Wyszczegoblnienie

Zatrudnienie

- PRACOWNICY UMYStLOWI 72
- POZOSTALI PRACOWNICY ZATRUDNIENI NA 178
STANOWISKACH ROBOTNICZYCH

RAZEM 250

Wielko $¢ oraz rodzaje produkciji i ustug

W 2015 roku dziatalno$é Spotki obejmowata:

1.
2.

roboty og6lnobudowlane,

ustugi eksportowe.



Gtéwne rynki zbytu — Erbud International i Erbud SA

Glownym obszarem dziatalnosci Spotek w roku 2015 byt eksport ustug budowlanych w Belgii.

Dziatalnos$¢ krajowa Spotki obejmuje wykonawstwo stanéw surowych.

Projekty Erbud International w 2015 roku

Zleceniodawca

Nazwa budowy

Wysoko $¢€ kontraktu

Ruiterijschool 6, B-2930 Brasschaat

w €
THV VAN LAERE - JAN DE NUL, Tragel 60,
B-9308 Hofstade-Aalst Roeselare, BE1306 8.488.000,00
MBG, Garden Square Blok D, Laarstraat 16 .
bus 12, B-2610 Wilrijk Vilvoorde, BE1508 1.900.000,00
Ergon N.V., Marnixdreef 5, B-2500 Lier Ergon, BE1509 400.000,00
Vanhout nv, Lammerdries 12, B-2440 Geel Duffel, BE1510 422.000,00
Groep VAN ROEY nv, Oostmalsesteenweg
261, B-2310 Rijkevorsel Turnhout, BE1511 942.000,00
Verstraetebouw nv, Zwaaikomstraat 34, B- Kortrijk, BE1512 150.000,00
8800 Roeselare
PAGIDAK BVBA., Wlndgkeveldweg 6, B-9400 Pagidak, BE1513 200.000,00
Denderwindeke
ATRO, vestigingseenheid van CFE Bouw
Vlaanderen NV, Luitenant Coppenskazerne, Atro, BE1514 900.000,00

Razem

13.402.000,00

Projekty Erbud SA w 2015 roku

Zleceniodawca

Nazwa budowy

Wysoko $¢ kontraktu

261, B-2310 Rijkevorsel

Halle, BE1504

w €
MBG, Garden Square Blok D, Laarstraat 16 bus
12, B-2610 Wilrijk Mechelen, BE1401 5.900.000,00
MBG, Garden Square Blok D, Laarstraat 16 bus .
12, B-2610 Wilrijk Kattendijkdok, BE1402 1.670.000,00
MBG, Garden Square Blok D, Laarstraat 16 bus 700.000,00
12, B-2610 Wilrijk Total, BE1404
Vanhout nv, Lammerdries 12, B-2440 Geel Felix, BE1405 700.000,00
A C H Bouw Nv., Desguinlei 22, B-2018 Nijver, BE1406 250.000,00
Antwerpen
CEI - De Meyer nv, Hasseltsesteenweg, 172, B- 500.000,00
3800 Sint-Truiden Optara, BE1407
Vanhout nv, Lammerdries 12, B-2440 Geel Wezenberg, BE1408 720.000,00
DCA nv, Lilsedijk 50, B-2340 Beerse Ekeren, BE1409 500.000,00
NV Strabag Belgium, Rijnkaai 37 -4de
verdleping, B-2000 Antwerpen Mortsel, BE1410 600.000,00
MBG, Garden Square Blok D, Laarstraat 16 bus
12, B-2610 Wl|r|jk Berlaar, BE1501 945.000,00
Vanhout - ACH Bouw Hasseltz, 1.100.000,00
Bergensesteenweg 1203, B-1070 Brussel Haselt, BE1502
Groep VAN ROEY nv, Oostmalsesteenweg 950.000,00




Vanhout nv, Lammerdries 12, B-2440 Geel Esso, BE1506 2.000.000,00
Razem 16.535.000,00

Plany na lata 2016-2019

1. Erbud International i Erbud SA kontynuuja w dzialalnosci eksportowej polityke realizacji tylko projektow
przynoszgcych marze pokrycia min. 10%

2. Erbud International i Erbud SA wykorzystujac obecng koniunkture w Belgii na inwestycje w zakresie budynkéw
uzytecznosci publicznej (gtownie szpitale i szkoty) w 2015 r zaangazowany byt w realizacji tych inwestycji w 60%.
Tendencja ta zostanie utrzymana réwniez w latach 2016-2019.

1.3. GWI GmbH — podmiot zale zny

Spotka dziata pod firma: GWI GmbH. Siedzibg Spoiki jest miasto Disseldorf, Niemcy.

Spoétka prowadzi dziatalnosé w formie spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
3 sierpnia 1993 roku przed notariuszem Dr Manfred Lamers w Krefeld (Repertorium Nr 1239/1993).

Spoitka zostata zarejestrowana w Sadzie w Krefeld (Amtsgerichts Krefeld), pod numerem HRB 55624.
Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej DE 158567149 nadany Urzad Finansowy w Saarlouis w Niemczech.
Spétka prowadzi gtéwnie dziatalnosé w zakresie budownictwa ogoélnego.

Kapitat zakltadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 500.000,00 EUR co w przeliczeniu po
kursie bilansowym z dnia 31.12.2015 (4,2615) daje warto$¢ 2.130.750,00 ztotych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Erbud S.A. jest whascicielem 85% udziatbw w GWI GmbH po sprzedazy 5
marca 2009 roku 15% udziatéw Prezesowi GWI GmbH. Udzialy zostaly sprzedane po cenie nominalnej — 15 tys.
EUR.

W okresie 01.01.2006 — 31.12.2006 sktad Zarzgdu GWI GmbH byt dwuosobowy:
- Prezes Zarzadu — Dariusz Grzeszczak;
- Prezes Zarzadu — Axel Wahl

W okresie 01.01.2007 — 31.12.2007 skfad Zarzgdu GWI GmbH byt dwuosobowy:
- Prezes Zarzadu —Dariusz Grzeszczak;
- Prezes Zarzadu — Axel Wahl

W okresie 01.01.2007 — 31.12.2015 skfad Zarzagdu GWI GmbH byt jednoosobowy:
- Prezes Zarzadu — Axel Wahl

Spotka GWI GmbH pozyskata w roku 2015 nastepujgce kontrakty budowlane:

Zleceniodawca Nazwa budowy Wysoko $¢ kontraktu w €
E&S Planbau GmbH 2 czterokomorowe wieze chlodnicze 4.490.000,00 EUR
Parkhaus am Budynek m|es§kalny Ha}us am Park 3.888.000,00 EUR
Krankenhaus w Dusseldorfie

Generator goracej wody Berlin

Babcock Borsig Moabit — przebudowa hali

1.320.000,00 EUR

Fam.SchuRler 2 domy mieszkalne w Dusseldorfie 2.378.000,00 EUR
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E&S Planbau GmbH Czterokomorowa wieza chlodnicza

Shell w Kolonii 2.611.000,00 EUR

Vabali Spa Dusseldorf

Oaza Spa Vabali w Disseldorfie 11.536.000,00 EUR
GmbH
Dwa budynki biurowe w
Arge SEKO Kornwestheim kolo Stuttgartu 8.900.000,00 EUR
Rozbudowa spalarni smieci w 3.309.000,00 EUR (udzial
AVEA GmbH & Co. KG Leverkusen GWI GmbH w Konsorcjum)

Matthai Bauunternehmen
GmbH & Co.KG

3.585.000,00 EUR (udzial

Rozbudowa cieplowni w Wilmersdorf GWI w konsorcjum)

RS& Partner Biurowiec Place 4 w Ratingen 4.750.000,00 EUR

RAZEM 46.767.000,00

Rok 2015 byt dobrym rokiem w kontraktowaniu. Spétka GWI GmbH przez caly rok podpisywata regularnie kontrakty
budowlane.

Spotka na koniec 2015 zatrudniata 63 pracownikéw.
Na dzien publikacji raportu spétka posiada portfel zaméwien w wysokosci 170 min PLN. Celem sp6tki w 2016 jest

dalszy rozwdj potencjatu technicznego sp6iki oraz osiggniecie zaplanowanych wynikéw finansowych.

1.4. Budlex S.A. — podmiot zale zny

Prezentacja Grupy Kapitatowej - wprowadzenie

Budlex S.A. — podmiot dominuj _acy

Nazwa: Budlex S.A.

Adres: 02-795 Warszawa, ul. F. Klimczaka 1
Zarzad: dwuosobowy

Prezes Zarzadu — Igor Pawtowski
Wiceprezes Zarzgdu — Matgorzata Mellem

Sktad Rady Nadzorczej:

Przewodniczgcy — Dariusz Grzeszczak
Wiceprzewodniczgcy — Agnieszka Glowacka
Sekretarz — Wtodzimierz Czystowski

Rejestr przedsiebiorcéw nr KRS: 397843, Sad Rejonowy w Warszawie, XllI Wydzial Gospodarczy KRS.
Spoitka dziata pod firmg Budlex S.A. Siedzibg Spokki jest miasto Warszawa.

Budlex S.A. prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej od 2011 roku. Spotka powstata w skutek przeksztatcenia
Budlex spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktora dziatata od 1987 roku. Przeksztalcenie, zarejestrowane w
Sadzie Rejonowym w Warszawie 30 wrze$nia 2011 roku, zostato dokonane w trybie art. 551 i nast. oraz art. 575 - 576
Kodeksu Spotek Handlowych.

(w ztotych) Liczba akcji Liczba gtosow Warto §¢ Udziat w Warto §¢
nominalna kapitale kapitatu
jednej akcji  podstawowym
Erbud S.A. 89 964 158 96 992 158 0,10 89,96% 8996 415,80
Igor Pawtowski 10 035 842 10 819 842 0,10 10,04% 1003 584,20
Razem 100 000 000 107 812 000 0,10 100,00%

10 000 000,00
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Na koniec okresu obrachunkowego w sktad Grupy wchodzito 41 spotek.

Sktad Grupy Kapitatowej Budlex S.A. na dzieh 31 grudnia 2015:

Nazwa podmiotu

Siedziba

Budlex Construction sp. z 0.0.
Budlex Partner sp. z 0.0.

Budlex Azalia sp. z 0.0. w likwidacji
Budlex Brzoskwiniowa sp. z 0.0.
Budlex Properties sp. z 0.0.
Domator £6dz sp. z 0. 0. w likwidacji
Projekt P2 SPV sp .z o.0.

Budlex Glinki A3 sp. z 0.0.

Budlex Glinki A3/3 sp. z 0.0.
Budlex Wrzos sp. z 0.0.

Budlex Winnica L7 sp. z 0.0.
Budlex Wrzos sp. z 0.0. s.k.
Budlex Winnica L7 sp. z 0.0. s.k.
Budlex Zbozowa 1 sp. z o.0.
Budlex Zbozowa 1 sp. z 0.0. s.k.
Budlex Winnica L6-7 sp. z 0.0. s.k.
Budlex Winnica L6-7 sp. z 0.0.
Budlex Rubinowy Dom sp. z 0.0.
Budlex Irys sp. z 0.0.s.k.

Budlex Irys sp. z 0.0.

Budlex Magnolia sp. z 0.0.

Budlex Magnolia sp. z 0.0. s.k.
Budlex Sadowa sp. z 0.0.

Budlex Sadowa sp. z 0.0. s .k.
Budlex Pestalozziego 3 sp. z o.0.
Budlex Pestalozziego 3 sp. z 0.0. s.k.
Budlex Winnica 9 sp. z 0.0.
Budlex Winnica 9 sp. z 0.0. s.k.
Budlex Winnica 10 sp. z 0.0.
Budlex Winnica 10 sp. z 0.0. s.k.
Budlex Winnica 11 sp. z 0.0.
Budlex Winnica 11 sp. z 0.0. s.k.
Calypso Office sp. z 0.0.
Residential Lease sp. z 0.0.
Residential Rental sp. z 0.0.

Residential Properties Holding sp. z 0.0.
Residential Metropolitan Project sp. z 0.0.

Residential Capitol Project sp. z 0.0.
Wumbud sp. z o.0.
Wumbud sp. z 0.0. s.k.

87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
02-795 Warszawa ul. F. Klimczaka 1
02-795 Warszawa ul. F. Klimczaka 1
02-795 Warszawa ul. F. Klimczaka 1
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
87-100 Torun ul. Lubicka 54
02-795 Warszawa ul. F. Klimczaka 1

02-795 Warszawa ul. F. Klimczaka 1
02-795 Warszawa ul. F. Klimczaka 1
02-795 Warszawa ul. F. Klimczaka 1
02-795 Warszawa ul. F. Klimczaka 1
02-795 Warszawa ul. F. Klimczaka 1
02-795 Warszawa ul. F. Klimczaka 1

Opis dziatalno _s$ci poszczeqgolnych spoétek

Spokki zalezne od Budlex S.A. powolywane sg w celu realizacji konkretnych projektow deweloperskich.
Nie zatrudniajg pracownikéw. Realizujg inwestycje w oparciu 0 nastepujgce umowy:

- umowe o zastepstwo inwestycyjne z firmg Budlex S.A.
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W ramach tej umowy Budlex S.A. prowadzi proces przygotowania inwestycji — koordynuje proces projektowania,
pozyskiwania zezwolen i decyzji administracyjnych, prowadzi proces promocji, marketingu isprzedazy lokali,
koordynuje i kontroluje wykonawstwo budowlane;

- umowe o prace budowlane — z podmiotami zajmujgcymi sie generalnym wykonawstwem.

W ramach umowy kompleksowo prowadzony jest proces budowlany (prace przygotowawcze terenu, w tym rozbiorki,
wzniesienie obiektu i zagospodarowanie przylegtych placéw i parkingow);

- umowe kredytowg — z bankiem finansujgcym realizacje projektu deweloperskiego.

Po zakonczeniu projektu — inwestycja w ramach spokki jest rozliczana. Spétka moze by¢ zlikwidowana lub moze
rozpoczac¢ kolejny projekt deweloperski. W praktyce Grupy Budlex - spotka, ktora zakonczyta projekt deweloperski
jest przejmowana na drodze fgczenia udziatdw.

Struktura zatrudnienia

Stan zatrudnienia na 31 grudnia 2015
Pracownicy umystowi: 23
Pracownicy fizyczni: 3
Razem: 26

Przewidywany rozwoj

Grupa bedzie kontynuowata dziatalno$¢ deweloperskg — mieszkaniowg i komercyjng. Planowane jest rozpoczecie
nowych projektow deweloperskich na terenie Bydgoszczy, Torunia i Warszawy.

Istotne zdarzenia wptywaj ace na rozwdj na dzie n 31 grudnia 2014 i do dnia sporz__gdzenia sprawozdania

W 2015 r. ukonczono nastepujgce projekty deweloperskie, w ktorych Budlex S.A. realizowala umowy o zastepstwa
inwestycyjne:

0 Torun, budynek mieszkalny ,Osiedle Winnica” L7,

0 Bydgoszcz, budynek mieszkalny ,Osiedle Paryskie” P2

0 Bydgoszcz, budynek mieszkalny ,Zielone Tarasy” A3/3,

W 2015 r. Rozpoczeto i kontynuowano nastepujgce projekty deweloperskie, w ktérych spotka realizuje umowy o
zastepstwo inwestycyjne:

Torun, budynek mieszkalny ,,Osiedle Winnica” L7

Torun, budynek mieszkalny ,Wisniowa Rezydencja”

Bydgoszcz, budynek mieszkalny ,Zielone Tarasy” B3/1

Bydgoszcz, budynek mieszkalny ,Zielone Tarasy” B3/2

Bydgoszcz, budynek mieszkalny ,Osiedle Paryskie” P3

Oooogood

12 stycznia 2015 roku Budlex S.A. nabyta od oséb trzecich nieruchomos¢ przy ul. Brzoskwiniowej w Toruniu w celu
kontynuaciji realizacji Osiedla Sielanka.

2 lutego 2015 roku Residential Metropolitan Project nabyta od oséb trzecich nieruchomosé przy ul. Roentgena w
Warszawie z zamiarem zrealizowania deweloperskiego projektu mieszkaniowego.

6 marca 2015 roku Budlex S.A nabyla w drodze ustnego przetargu organizowanego przez Wojskowg Agencje
Mieszkaniowg zabudowang nieruchomosé w Toruniu przy ul. Warszawskiej z zamiarem zrealizowania
deweloperskiego projektu biurowego.

2 kwietnia 2015 roku Budlex Construction sp. z 0.0. w drodze ustnego przetargu organizowanego przez PGNIG S.A.
w Warszawie nabyla zabudowang nieruchomosc¢ przy ul. Szosa Lubicka w Toruniu. Na nieruchomosci kontynuowana
bedzie budowa Osiedla Winnica w Toruniu.

8 kwietnia 2015 roku Residential Lease sp. z 0.0. nabyla od 0séb trzecich nieruchomos$¢ przy ul. Podchorgzych w
Warszawie w celu realizacji mieszkaniowego projektu deweloperskiego.
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18 grudnia 2015 roku Projekt P2 SPV sp. z 0.0. (spétka wspétzalezna od Budlex S.A. w 50%) zbyta 100% nalezacej
do niej udzialtdbw w spélce Deptak Projekt P2 sp. z 0.0., ktéra zrealizowata deweloperski projekt komercyjny w
Poznaniu.

Giéwne rynki dziatalno _sci deweloperskiej

Dziatalno$¢ deweloperska Grupy koncentrowata sie na rynku torunskim i bydgoskim. W tych dwdch miastach
realizowano projekty deweloperskie-mieszkaniowe. Spo6tka posiada tam swoje biura handlowe, za$ marka Budlex jest
najlepiej rozpoznawalng markg dewelopera.

W roku 2015 Grupa nabyla dwie nieruchomosci w Warszawie w celu realizacji projektéw deweloperskich
mieszkaniowych, ktérych rozpoczecie planowana jest I1i 111Q 2016.

Informacja _odno_$nie tocz acych si e postepowan przed sadem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego __lub _organem administracji_publicznej na dzie n_ 31 grudnia 2014 i do dnia publikaciji

sprawozdania.

Aktualnie nie toczy sie zadne postepowanie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej w zakresie zobowigzan i wierzytelnosci emitenta i jednostek od niego zaleznych,
ktorych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

Nie toczg sie rowniez postepowania gdzie tgczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow.

Skrécony opis rynku i konkurenciji

Grupa Budlex jest czotowym deweloperem regionu kujawsko-pomorskiego, z dwudziestosiedmioletnim
doswiadczeniem w branzy. Grupa Budlex konkuruje z ok. 15 deweloperami mieszkaniowymi réznej wielkosci w
Toruniu i ponad 20 podmiotami na rynku bydgoskim. Udziat Budlex w rynku (Bydgoszcz, Torun) liczony wg liczby
mieszkan przeznaczonych na sprzedaz, oddanych do uzytkowania w roku 2014 wynosi 15% dla Bydgoszczy oraz
20% dla Torunia

Respondenci poproszeni o wymienienie najtadniejszych architektoniczne nowo wybudowanych osiedli w Toruniu - w

pierwszej tréjce wskazywali osiedla Budlexu — Osiedle Winnica oraz Osiedle Sielanka (Brzoskwiniowa), zas w
Bydgoszczy - w pierwszej tréjce wskazywano osiedla Budlex — Osiedle Paryskie, a takze Zielone Tarasy.

1.5. Przeds¢biorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A. (PBDI) — podmiot zalény

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej zawigzanej aktem notarialnym w dniu
25 wrzesnia 1998 roku przed notariuszem Krystyna Krystek (Repertorium Nr 6271/1998).

Spétka dziata pod firmg Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A. Siedzibg Spétki jest Torun, ul.
Wapienna 10.

Spoitka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000028071.

Spoéice nadano numer statystyczny REGON 871098102 i numer NIP 8792070054.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie budowy drég i ulic, robdt ziemnych. Wykonuje réwniez roboty budowlane i
elektroenergetyczne przy budowie farm wiatrowych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 01 stycznia 2014 roku wynosit 872.100,00 ziotych. Uchwatg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 21 sierpnia 2015 roku kapitat zaktadowy Spoiki
zostat podwyzszony do kwoty 913.500,00 ziotych. Podwyzszenia dokonano poprzez emisje 828 akcji zwyktych
imiennych serii C o wartosci nominalnej 50,00 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spétki zarejesrtowane
zostato w Krajowym Rejestrze Sgdowym 13 stycznia 2016 roku.

Uchwalg Rady Nadzorczej nr 10/2014 z dnia 2 czerwca 2014 roku powotany zostat na trzyletnig wspélng kadencje
Zarzad w skiadzie:

- Prezes Zarzadu: Jacek Leczkowski
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- Wiceprezes Zarzadu:

Struktura zatrudnienia

Roman Rubach

Srednioroczne zatrudnienie za rok 2015 wynosito 230,35 osoby, co stanowi zwigkszenie w stosunku do 2014 roku o
5,38%. Wedtug stanu na dziehn 31 grudnia 2015 Spotka zatrudniata 226 oséb z tego:

zarzad
pracownikow na stanowiskach umystowych
pracownikéw na stanowiskach robotniczych

2 osoby,

94 0s6b,
130 oséb.

Struktura $redniorocznego zatrudnienia w 2015 roku wg grup zaw  odowych
P Srednie Struktura
Wyszczegolnienie zatrudnienie (%)
- zarzad 2,00 0,87
- pracownicy zatrudnieni na stanowiskach nierobotniczych 91,73 39,82
- pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczych 136,62 59,31
Razem 230,35 100,0

Opis rynku w 2015 roku

Przedmiotem dzialaldoi Spétki w 2015 roku byly przede wszystkim

Umowy podpisane w okresie od 01.01.2015 roku do dni

a publikaciji raportu.

(o wartosci jednostkowej powyzej 500 tys. zt)

robotyudowlane |
elektroenergetyczne w segmencie budownictwa farmatrewych (81% przychodow uzyskanych z
dziatalngci budowlanej). 18% przychodow spoétki wygenerowdnyzostalo w oparciu o projekty
budownictwa drogowego (w tym roboty bitumiczne).z&state przychody wynikajz realizacji przez
Spotke roboét ziemnych makroniwelacyjnych.z@vienie inwestorow w sektorze energetyki odnawiglne
spowodowane perspektywmiany zasad wsparcia dla OZE od ppka 2016 roku przyczynito sido
osiagniecia dynamiki sprzeda na poziomie 201,62%.
Skuteczne dziatania akwizycyjne Spotki prowadzoneep calty 2015 rok spowodowatye w rok 2016
Spotka weszta z portfelem zlgce wartgci ponad 85 min zt.

Warto§¢
Data UMOW
Lp. | Zleceniodawca Przedmiot umowy podpisania y
(tys. zt
umowy
netto)
1 . .
Elektrov_vma Wiatrowa Budowa Farmy Wiatrowej gbrowice 12.01.2015 38.500
Dabrowice sp. z 0.0.
Wykonanie bitumicznej nawierzchni
drogowej, chodnikadciezki rowerowej dla
Budimex S.A. inwestycji ,Przebudowa torowiska 15.01.2015 2,337
tramwajowego na linifrednicowej od
wezta Toruh Miasto do Al. Solidarngi w
Toruniu”
Potigowo Winergy sp. Z Budovya Farmy Wiatrowe] Pggowo 19.01.2015 198.600
0.0. Wschéd
3 Grupa PEP — Farma
Wiatrowa Mycielin sp. z | Budowa Farmy Wiatrowej Mycielin 11.02.201% 72.549
0. 0.**
4 Grupa PEP — Farma . . .
Wiatrowa 4 sp. 7 0. 0.** Budowa Farmy Wiatrowej Skurpie Il etap 11.02.2015 413
G(upa PEP Farma . Budowa Farmy Wiatrowej Gawtowice Il 11.03.2015 4,500
Wiatrowa 1 sp. z 0. 0.** | etap
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* \ 6 Zarzd Drég Remont czstkowy nawierzchni
miama . . . £ .
Wojewédzkich w bg“”.“F’Z”yCh na ﬂroga‘:h wojewodzkich |45 53 5015 1.07
Bydgoszczy administrowanych przez RDW Taruv
latach 2015-2017 e&¢ 1
7
Wiatromill sp. z 0.0.*** | Budowa Farmy Wiatrowej Ban 31.03.2015 -93.54
8 Potegowo Winergy sp. Z Budowa Farmy Wiatrowej Pegowo 01.04.2015 -49 60
0.0.* Wschéd o '
9 i i i -
Powiat Toruiski Remont ~drogi powiatowej Brzao i, 54 5915 | 1,072
Mtyniec | — Lubicz Gérny
Gmina Plunica Przebudowa —drogi ~ gminnej  Ortowbs 4 5515 | 1 293
Ostrowo
Zarzd Drog| Przebudowa drogi wojewddzkiej nr 550
Wojewddzkich w Chetmno — Unistaw w m. Cheimno uR6.05.2015 3.467
Bydgoszczy Torunska
Baboc Brosig Roboty  przygotowawcze na tereni
Steinmuller GmbH cieptowni EDF w Toruniu 61.06.2015 1.876
BETPOL sp. z 0.0. Roboty k_)ltumlczne przy budowie Kaufla 181.07'2015 773
w Toruniu przy ul. Bema
Gmina Czernikowo | PrZebudowa drogi gminnej 101119C |y, o7 5015 | 2974
miejscowdci Wygoda — Steklinek
Miejski Zarzd Drég w|Przebudowa ul. Reja w Toruniu na odcin lj_té 072015 1785
Toruniu od ul. Gagarina do ul. Broniewskiego. T '
Gmina Wabrzezno Przebudpwa drogi gminnej 70301C Nie %.07'2015 955
— Ludowice
Green Bear Wind sp. |Rozbudowa Farmy Wiatrowej Rad‘z;/31 072015 2103
0.0.** Chetminski o '
DACSA POLSKA sp. zWykonanie fundamentéw pod zesp% 08.2015 3.920
0.0. siloséw do magazynowania kukurydzy. T '
Przebudowa drogi gminnej 70237C Sitnp —
Gmina Wybrzezno Frydrychowo — Wbrzezno na odcinku01.09.2015 549
Mysliwiec - Sitno
Gmina Lysomice Zaprmelgtowame ' w_yk_onanle p_rzebudo "0.09.2015 2.726
drég gminnych w gminie Lysomice
Gmina Mieiska Przebudowa nawierzchni ul. Skkiej wraz
; . 1569 2 budowa kanalizacji deszczowej Wl4.09.2015 1.357
Ciechocinek . :
Ciechocinku
Miejski Zarzd Drég w|Rozbudowa ul. Pod &owg Gérg w
Toruniu Toruniu 29.09.2015 2.304
. Wykonanie projektu budowlanego dla
Ekologia System sp. Zpotrzeb wykonania 1 etapu Farni3.10.2015 1.385
0.0. ! . )
Wiatrowej Kuslin
Wykonanie przebudowy ulic Makowej,
Gmina Lysomice Jezynowej, Astrowej, Bratkowe]|,14.10.2015 697
Tulipanowej i Gadzikowej w m. Lysomice

Umowa

charakter warunkowy. Wykonawca do dnia 4 sierpnia 2015 roku nie zostat wezwany do rozpoczecia robét w zwigzku z czym umowa wygasta.

**%

Projekt realizowany w konsorcjum z ERBUD

*kk

S.A

Projekt realizowany w konsorcjum z ERBUD S.A. Electrum sp. z 0.0. Umowa zawarta 15 pazdziernika 2014 roku. Zgodnie z aneksem nr 3 z

dnia 03.01.2016r. catkowitg wartos¢ umowy okreslono na kwote 157.500,0 tys. zi, przy czym wartos¢ zakresu realizowanego przez Electrum sp. z

0.0. wynosi 51.768,9 tys. zi,

1.6. Erbud Industry Sp. z 0.0. — podmiot zalay
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Sprawy formalno-prawne

Nazwa: Erbud Industry Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Adres: ul. Wapienna 10, 87-100 Torun

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia zawigzanej aktem
notarialnym w dniu 11.12.2000 r. przed notariuszem Teresg Tuszyriska (Repertorium Nr A NR 5774/2000).

Spotka jest obecnie zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego oraz posiada nr KRS 0000042078.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej 879-229-45-52 nadany przez Drugi Urzad Skarbowy w

Toruniu.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzieni 31 grudnia 2015 roku wynosit 8.690.600,00 PLN. Na dzien

sporzgdzania raportu kapitat zaktadowy Spotki wynosit 8.690.600,00 PLN.

Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie jest wtascicielem 100% udziatéw Spotki.

Spotka nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoiju.

Spotka nie nabyta udziatow wtasnych.

Spotka posiada wyodrebnione organizacyjnie dwa oddziaty: Oddziat Katowice, Oddziat Warszawa.
W okresie od dnia 01.01.2015 do dnia 31.12.2015 sktad Zarzgdu Spoétki ulegat zmianie:

- 0od dnia 01.01.2015 do dnia 12.01.2015 Zarzadu Spétki byt dwuosobowy i w jego sktad wchodzili:

- Prezes Zarzadu — Zygmunt Artwik;
- Wiceprezes Zarzadu - Jerzy Polaszek.

- 0od dnia 13.01.2015 do dnia 30.01.2015 Zarzadu Spétki byt czteroosobowy i w jego sktad wchodzili:

- Prezes Zarzadu — Zygmunt Artwik;

- Wiceprezes Zarzadu - Jerzy Polaszek;

- Cztonek Zarzadu — Mirostaw Biatogtowski;
- Cztonek Zarzadu — Mariusz Grochowski.

- 0od dnia 31.01.2015 do dnia 16.11.2015 Zarzadu Spétki byt trzyosobowy i w jego sktad wchodzili:
- Prezes Zarzadu - Jerzy Polaszek;
- Cztonek Zarzgdu — Mirostaw Biatogtowski;
- Cztonek Zarzgdu — Mariusz Grochowski.

- od dnia 17.11.2015 do dnia 14.12.2015 Zarzgdu Spotki byt czteroosobowy i w jego sktad wchodzili:

- Prezes Zarzadu - Jerzy Polaszek;

- Cztonek Zarzgdu — Mirostaw Biatogtowski;
- Cztonek Zarzgdu — Mariusz Grochowski;

- Cztonek Zarzadu — Marcin Nowicki.

- od dnia 15.12.2015 do dnia 31.12.2015 Zarzadu Spotki byt trzyosobowy i w jego sktad wchodzili:
- Cztonek Zarzgdu — Mirostaw Biatogtowski;
- Cztonek Zarzgdu — Mariusz Grochowski;
- Cztonek Zarzadu — Marcin Nowicki.
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Natomiast na dzien sporzgdzania sprawozdania Zarzgd Spoétki jest trzyosobowy i w jego sktad wchodza:

- Cztonek Zarzadu — Mirostaw Biatogtowski (powotany uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzeniu Wspdlnikdéw Spdtki z dnia 12 stycznia 2015 r.);
- Cztonek Zarzadu — Mariusz Grochowski (powotfany uchwatg Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzeniu Wspdlnikdéw Spdtki z dnia 12 stycznia 2015 r.);
- Cztonek Zarzadu — Marcin Nowicki (powotany uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Spdtki z dnia 16 listopada 2015 r.).

Pofaczenia

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Wspodlnikow Spotki w dniu 08 grudnia 2014 roku podjeto
uchwate o potaczeniu Spdtki jako Spotki  Przejmujgcej ze Spdtkg Przejmowang Delta
Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu w drodze przeniesienia catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujgcg w zamian za udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki Przejmujacej wydane
wspodlnikowi Spdtki Przejmowanej zgodnie z trescig art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych.
Potgczenie spdétek dokonane zostato z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgcej z kwoty
7.991.300,00 ztotych do kwoty 8.690.600,00 ztotych, to jest o kwote 699 300,00 ztotych poprzez wydanie
6.993 nowych udziatdbw w podwyziszonym kapitale zaktadowym Spotki Przejmujacej. Udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki Przejmujgcej wydane zostaty przez wspdlnika Spoétki
Przejmowanej, to jest przez spdtke Erbud S.A. w nastepujgcy sposdb: w zamian za przeniesienie na Spotke
Przejmujaca 3.550 udziatow
w Spotce Przejmowanej o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy udziat o facznej wartosci nominalnej
3.550.000,00 ztotych, wspadlnik Spofki Przejmowane;j otrzymat 6.993 udziatéw
w Spotce Przejmujacej o wartosci nominalnej 100,00 ztotych za kazdy udziat, o tgcznej wartosci nominalnej
699.300,00 ztotych. W dniu 02 lutego 2015 roku Sad Rejonowy w Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy KRS
wydat postanowienie o potaczeniu spétek Erbud Industry Sp. z 0.0. oraz Delta Sp. z 0.0., zgodnie z planem
potgczenia przedstawionym przez w/w spotki w sadzie.

Podmioty zaleine

Na dzien 31.12.2015 oraz na dzien sporzadzania sprawozdania Erbud Industry Sp. z 0.0. posiada trzy spotki
zalezne:

- Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w 92-516 £6dz, ul. Puszkina 78;

- Erbud Industry Pomorze Sp. z 0.0. z siedzibg w 80-555 Gdansk, ul.Wislna 6;

- Erbud Inustry Potudnie Sp. z 0.0. z siedzibg w 42-504 Bedzin, ul. Pokoju 14.

Zakres dziatalnosci spétki

W 2015 roku Spotka realizowata strategie dziatania pozyskujgc i realizujgc projekty inzynieryjno-
budowlane. Dodatkowo dziatania Spotki koncentrowaty sie na umacnianiu i ujednolicaniu marki ERBUD
INDUSTRY, konsolidujgcej w swej ofercie ustugi projektowania, budowania i serwisu dla energetyki i
przemystu.

Konsolidacja i rozwdj segmentu przemystowo-energetycznego Grupy Erbud SA odbywa sie
w Spotce Erbud Industry Sp. z 0.0.. W tym celu funkcjonujg w Spdtce dwa oddzielne piony:

Serwis

Inzynieria.
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Pion Serwisu skupia sie na nadzorze nad dziatalnoscig spotek zaleznych, ktdre oferujg takie prace jak:
budowa, remonty, modernizacje instalacji przemystowych i energetycznych;
diagnostyka maszyn i urzagdzen przemystowych;
doradztwo organizacyjno-techniczne;
badania techniczne.

Pion Inzynierii skupia sie na oferowaniu takich prac jak:
modernizacja obiektow przemystowo-energetycznych;
budowa ciggdw technologicznych;
przygotowanie duzych projektow.

Aktualnie dziatalnos¢ inzynieryjna skupia sie w spoétce Erbud Industry Sp. z 0.0. z wydzielonymi oddziatami
w Warszawie i Katowicach.

Dziatalno$¢ serwisowa umiejscowiona jest w trzech spétkach zaleznych Erbud Industry Sp. z o.0.: Erbud
Industry Centrum Sp. z 0.0., Erbud Industry Pomorze Sp. z 0.0., Erbud Industry Potudnie Sp. z o0.0.

Przewidywany rozwoj

Gtéwne strategiczne cele Spoéfki skupiajg sie na nastepujacych elementach:

1. Budowa marki ERBUD INDUSTRY

Bezpieczny rozwdj i transformacja EIN zgodnie ze strategig rozwoju Grupy Kapitatowej ERBUD,
ukierunkowanie na potrzeby klienta, rozszerzenie wspdtpracy korporacyjnej, wypracowanie
stabilnej, wiarygodnej marki Erbud Industry (EIN).

2. Bezpieczny rozwdj biznesowy — odpowiedzialny partner
Zrownowazony wzrost obrotéw, realizowanie zatozonych wynikéw, utrzymywanie ptynnosci.

3. Poprawa efektywnosci w dziataniu i rentownosci

Doskonalenie wewnetrznej organizacji przy optymalizacji kosztéw, usprawnienie w dziataniu,
stworzenie mozliwosci rozsgdnego konkurowania na rynku.

4. Rozwdj technologiczny (innowacyjnosc)

Stopniowy rozwdj firmy w zakresie technologii i Swiadczonych ustug. Pozyskanie partnerow
strategicznych w zakresie technologii.

5. Rozwadj pracowniczy

Stworzenie mozliwosci rozwoju pracownikow, systemu doskonalenia i pozyskiwania nowych
pracownikéw, optymalne wykorzystanie potencjatu doswiadczonych pracownikow.

6. Bezpieczenstwo pracy

Systematyczna praca nad podniesieniem standardéw BHP w wspdtdziataniu z pracownikami i
klientami.

1.6.1. Erbud Industry Pomorze Sp. z 0.0.
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Sprawy formalno-prawne

Nazwa: Erbud Industry Pomorze Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Adres: ul. Wislna 6; 80-555 Gdansk,

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia zawigzanej aktem
notarialnym w dniu 28.09.2012 r. przed notariuszem Adamem Wasakiem (Repertorium Nr A NR
4024/2012).

Spotka jest obecnie zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego oraz posiada nr KRS 0000435473.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej 584-272-88-68 nadany przez Drugi Urzad Skarbowy w
Gdansku.

Spotka Erbud Industry sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw spotki NGK Ojrzynski sp. z 0.0. w 2014 r. 27.11.2014
roku Sgd Rejonowy w Gdansku wydat decyzje o wpisie zmiany nazwy Spotki z NGK Ojrzynski Sp. z 0.0. na
Erbud Industry Pomorze Sp. z o0.0.

W roku sprawozdawczym dnia 01.07.2015 roku nastgpito przejecie przez Spotke Erbud Industry Pomorze
sp. z 0.0. Spoétki Energoserv Pomorze sp. z 0.0. na podstawie art. 492 §1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych
w drodze przejecia spotki przejmowanej przez spotke przejmujaca.

Z dniem 01.07.2015 roku w Spétce utworzono 2 oddziaty:
- Oddziat Gdansk miejsce prowadzenia dziatalnosci w Gdansku, ul. Wislna 6
- Oddziat Torun miejsce prowadzenia dziatalnosci w Toruniu, ul. Ceglana 4

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 400 000,00 PLN co stanowi
800 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00zt

Spotka nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.
Spétka nie nabyta udziatéw wtasnych.

W okresie od dnia 01.01.2015 do dnia 30.06.2015 r. Zarzad Spotki byt dwuosobowy.
Skfad Zarzadu:

- Prezes Zarzadu — Mariusz Grochowski,

- Wiceprezes Zarzagdu — Roman Nagorski.

W okresie od dnia 01.07.2015 do dnia 14.12.2015 r. Zarzad Spotki byt trzyosobowy.
Sktad Zarzadu:

- Prezes Zarzadu — Mariusz Grochowski,

- Wiceprezes Zarzgdu — Roman Nagérski,

- Wiceprezes Zarzadu — Janusz Gorczynski.

W okresie od dnia 15.12.2015 do dnia 17.12.2015 r. Zarzad Spotki byt dwuosobowy.
Sktad Zarzadu:

- Wiceprezes Zarzgdu — Roman Nagérski,

- Wiceprezes Zarzadu — Janusz Gorczynski.

W okresie od dnia 18.12.2015 do dnia 31.12.2015 r. Zarzad Spotki byt dwuosobowy.
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Sktad Zarzadu:
- Prezes Zarzgdu — Roman Nagorski,
- Wiceprezes Zarzadu — Janusz Gorczynski.

W okresie od dnia 01.01.2015 do dnia 22.12.2015 r. Rada Nadzorcza Spotki byta trzyosobowa:
- Cztonek Rady Nadzorczej — Jerzy Polaszek,
- Cztonek Rady Nadzorczej — Sebastian Morawski,
- Cztonek Rady Nadzorczej — Wtodzimierz Czystowski.

W okresie od dnia 23.12.2015 r. Rada Nadzorcza Spotki byta czteroosobowa:
- Cztonek Rady Nadzorczej — Mariusz Grochowski,
- Cztonek Rady Nadzorczej — Mirostaw Biatogtowski,
- Cztonek Rady Nadzorczej — Marcin Nowicki,
- Cztonek Rady Nadzorczej — Wtodzimierz Czystowski.

Zakres dziatalnosci Spétki

Podstawowa dziatalnos¢ gospodarcza Spétki obejmuje ustugi w zakresie serwisu urzadzen energetycznych,
elektrycznych, przemystowych, remontéw i modernizacji obiektow energetycznych i przemystowych,
budowy rurociggdéw, instalacji elektrycznych oraz prefabrykacji konstrukcji stalowych.

Przewidywany rozwdj

Spétka zamierza kontynuowac swojg dziatalno$¢ w podobnym zakresie produkcyjnym. Spotka zamierza
poszerzac obszar swej dziatalnosci, a w szczegdlnosci na rynku Grupy Lotos SA jednoczesnie koncentrujac
sie na obszarze obecnie prowadzonej dziatalnosci.

Energoserv Pomorze Sp. z 0.0.

W roku sprawozdawczym dnia 01.07.2015 roku nastgpito przejecie przez Spotke Erbud Industry Pomorze
sp. z 0.0. Spoétki Energoserv Pomorze sp. z 0.0. na podstawie art. 492 §1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych
w drodze przejecia spotki przejmowanej przez spotke przejmujaca.

1.6.2. Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0. (poprzedni 0 Engorem Sp. z 0.0.)

Sprawy formalno-prawne

ERBUD INDUSTRY CENTRUM Sp. z o0.0. jest spotka dziatajagcg sektorze ustug, specjalizujagcy sie
w remontach urzadzen energetycznych, cieptowniczych, elektrycznych, A K P i A oraz instalacji
przemystowych i komunalnych.

Spétka powstata w roku 1994, zarejestrowana jest przez XX Wydziat Sagdu Rejonowego dla todzi —
Srédmiescia w todzi, w Krajowym Rejestrze Sgdowym - Rejestrze Przedsiebiorcéw pod numerem 67522. W
2014 roku ulegta zmianie nazwa firm —z Engorem Sp. z 0.0. na ERBUD INDUSTRY CENTRUM Sp. z 0.0.

Siedziba: 92-516 t6dz, ul. Puszkina 78

Dane kontaktowe — Tel. 42 677 23 00, fax 42 649 18 04
http://www.erbud.pl

21



e-mail: info@erbud.pl
Klasyfikacja GUS 42217
NIP 728-10-03-292
REGON 470919880

Rada Nadzorcza dziatata w 2015 roku i w okresie do 24.02.2016 r. w trzyosobowym skfadzie. Funkcje w niej
petnity nastepujace osoby:

= Jerzy Polaszek petnigcy funkcje Przewodniczgcego RN,
=  Mariusz Grochowski Petnigcy funkcje zastepcy Przewodniczacego,
=  Wiodzimierz Czystowski petnigcy funkcje Sekretarza Rady Nadzorcze;.

W okresie od dnia 24.02.2016 r. Rada Nadzorcza Spotki byta czteroosobowa:
- Cztonek Rady Nadzorczej — Mariusz Grochowski,
- Cztonek Rady Nadzorczej — Mirostaw Biatogtowski,
- Cztonek Rady Nadzorczej — Marcin Nowicki,
- Cztonek Rady Nadzorczej — Wtodzimierz Czystowski.

W roku 2015 Zarzad Spoétki miat nastepujgcy sktad:

= Mirostaw Buciak - Prezes Zarzgdu, Dyrektor Naczelny,
=  Michat Bursa - Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Techniczny.

W dniu 1 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0. odwofata Zarzad w sktadzie:

= Mirostaw Buciak - Prezes Zarzgdu, Dyrektor Naczelny,
=  Michat Bursa - Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Techniczny.

i powofata nowy Zarzad na wspdlng trzyletnig kadencje w sktadzie:

=  Pawet MsScichowski - Prezes Zarzgdu, Dyrektor Naczelny,
» Michat Bursa - Wiceprezes Zadu, Dyrektor Techniczny

Zakres dziatalnosci Spoftki

Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0. jest spdtka dziatajagcg w sektorze ustug, specjalizujgcy sie w remontach
urzadzen energetycznych, cieptowniczych, elektrycznych, A K P i A oraz instalacji przemystowych i
komunalnych.

Przewidywany rozwdj i strategia firmy oraz naktady na badania i rozwoj

Przy malejgcych zakresach prac w Veolia Energia tédz S.A. rozwdéj ERBUD INDUSTRY CENTRUM
Sp. z 0.0. wymaga pozyskania nowych kontrahentdw oraz rozszerzenia profilu dziatalnosci o nowe
Swiadczenia serwisu. W zwigzku z powyzszym w 2015 roku powstaty nowe oddziaty w
Wieruszowie i Grajewie, ktorych przychody bazujg na pracach serwisowych dla branzy meblarskie;.

ERBUD INDUSTRY CENTRUM zachowuje wysoka samodzielnos¢ finansowa, w okresie szczytu kampanii

remontowe] positkuje sie kredytem obrotowym, dodatkowo korzysta z kredytow inwestycyjnych
zwigzanych z poszerzaniem terytorialnego zakresu dziatalnosci.
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Dobre wskazniki ptynnosci finansowej na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego oraz plany na rok
2016 roku potwierdzajg utrzymanie korzystnej sytuacji ptatnicze;j.

Erbud Industry Potudnie Sp. z 0.0.

Sprawy formalno-prawne

Nazwa: ERBUD INDUSTRY Potudnie Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Adres: ul. Pokoju 14
42-504 Bedzin

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia zawigzanej aktem
notarialnym w dniu 31 lipca 1998 roku przed notariuszem Renatg Kuczerg-Nowak (Repertorium A Nr
5142/98).

Spdtka jest obecnie zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschdéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego oraz posiada nr KRS 0000048826.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej 625-20-32-451 nadany przez Urzad Skarbowy w Bedzinie.

W dniu 19 maja 2015 r zostaty podpisane umowy sprzedazy udziatéw, a w zwigzku z wptywem ceny
sprzedazy na rachunki bankowe w dniu 01.06.2015 r. wtasno$¢ udziatdw przeszta na rzecz spotki ERBUD
INDUSTRY Sp. z 0. 0 z siedzibg w Toruniu, przy ul. Wapiennej 10. Na dzien przejecia Wspodlnikami zostali
ERBUD INDUSTRY Sp. z 0. o posiadajgcy 421 udziatdw o tgcznej wartosci nominalnej 410 896,00 PLN oraz
Pani Olga Frejlich posiadajgca 3 udziaty o tagcznej wartosci 2 928,00 PLN.

Na podstawie § 9 ust. 11 lit. h Umowy Spdtki z dniem 23 grudnia 2015 roku w Spdétce utworzono Oddziat
Rybnik (miejsce prowadzenia dziatalnosci w Rybniku (44-207) przy ul. Podmiejskiej 83). Rownoczesnie
dokonano zmian w strukturze organizacyjnej. Dziatalnos¢ operacyjna prowadzona jest przez 2 oddziaty:
Oddziat Bedzin oraz Oddziat Rybnik.

Kapitat zaktadowy Spdtki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 591.456,00 PLN co stanowi
424 udziatéw o wartosci nominalnej 976,00 PLN.

Spotka nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoiju.
Spotka nie nabyta udziatow wtasnych.

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 do dnia 23 czerwca 2015 roku Zarzad Spétki byt trzyosobowy.
Skfad Zarzadu:

—  Prezes Zarzadu — Tomasz Swaryczewski,
— Cztonek Zarzadu — Adam Zdunczuk,
— Cztonek Zarzadu — Piotr Jedrusik.

W okresie od dnia 24 czerwca 2015 do dnia 17 sierpnia 2015 roku Zarzad Spotki byt trzyosobowy.
Sktad Zarzadu:

— Prezes Zarzadu — Mariusz Grochowski,

— Cztonek Zarzadu — Tomasz Swaryczewski,
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— Cztonek Zarzadu — Adam Zdunczuk.

W okresie od dnia 17 sierpnia 2015 do dnia 31 grudnia 2015 roku Zarzad Spotki byt trzyosobowy.
Skfad Zarzadu:

—  Prezes Zarzadu — Dariusz Badeja,
—  Wiceprezes Zarzadu — Tomasz Swaryczewski,
— Cztonek Zarzadu — Adam Zdunczuk.

W zwigzku z podjeciem przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwaty z dnia 24 czerwca 2015 r.
powotujgcych Rade Nadzorczg Spétki, pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej odbyto sie dnia 17 sierpnia
2015 roku. W okresie do 2 listopada 2015 roku Rada Nadzorcza byfa trzyosobowa:

— Cztonek Rady Nadzorczej —Jerzy Polaszek,
— Cztonek Rady Nadzorczej — Sebastian Morawski,
— Cztonek Rady Nadzorczej — Wiodzimierz Czystowski.

W okresie od 3 listopada 2015 do 22 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza byta trzyosobowa:

— Cztonek Rady Nadzorczej — Mariusz Grochowski,
— Cztonek Rady Nadzorczej —Jerzy Polaszek,
— Cztonek Rady Nadzorczej — Wiodzimierz Czystowski.

W okresie od 23 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza byta czteroosobowa:

— Cztonek Rady Nadzorczej — Mariusz Grochowski,

— Cztonek Rady Nadzorczej — Witodzimierz Czystowski,
— Cztonek Rady Nadzorczej — Mirostaw Biatogtowski,
— Cztonek Rady Nadzorczej — Marcin Nowicki.

Zakres dziatalnosci spotki

Spotka jest wykonawcyg ustug remontowo — serwisowych urzgdzen w elektrowniach, elektrocieptowniach
oraz zaktadach przemystowych.
Erbud Industry Potudnie specjalizuje sie w serwisie, remontach oraz ustugach montazowych nastepujgcych
urzadzen:

* Elementy kotta wtasciwego

* Obrotowe podgrzewacze powietrza

e Kanaty powietrza i spalin

* Elektrofiltry

* Rurociagi przesytowe

e Wymienniki ciepta

* Wentylatory powietrza i spalin

*  Miyny weglowe

e Podajniki wegla

e Zasobniki wegla

e Pyloprzewody

e Odzuzlacze

* Przenosniki slimakowe i tasmowe

* Instalacje przygotowania wody

* Instalacje podawania biomasy

Przewidywany rozwdj
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Spotka zamierza kontynuowac swojg dziatalnos¢ na dotychczasowym rynku, ktadgc duzy nacisk na
poszerzenie rynku obstugiwanego w obszarach dostepnych, poprzez rozwdj kompetencji — gtownie w
zakresie cisnieniowym.

Zapotrzebowanie na energie elektryczng w Krajowym Systemie elektroenergetycznym jak rowniez ciepta
systemowego bedzie ostroznie wzrasta¢, a w przypadku spowolnienia tempa wzrostu PKB, zuzycie utrzyma
sie na dzisiejszym poziomie. Obecne prognozy zuzycia energii elektrycznej i cieplnej w Polsce mdwig o
Sredniorocznym wzroscie w okresie najblizszych 15 lat na poziomie 1%-3%.

Przeprowadzone analizy wskazujg, iz obecnie w otoczeniu rynkowym organizacji najwyzszg wartosc
wptywu ma sita przetargowa nabywcoéw oraz duze natezenie konkurencji, co wskazuje, iz popyt na ustugi
remontowo-serwisowe pokrywany jest bardzo elastyczng podaza.

Jednym ze skutecznych sposobdéw na sprostanie wysokiej pozycji nabywcdédw oraz obrone pozycji
konkurencyjnej, bez koniecznosci ponoszenia wysokich naktadéw finansowych, jest wypracowanie
racjonalnego modelu wspodtpracy i alianséw strategicznych. Nalezy skoncentrowac sie na oferowaniu ustug
o ztozonym charakterze w obszarze wysokich kompetencji organizacji, ktére zapewniajg zysk i mozliwos¢
wspotpracy z konkurencjg (alternatywq jest taczenie sie w konsorcja, gdzie Erbud Industry Potudnie nie
musi by¢ liderem, lecz bedzie realizowa¢ zadania w zakresie, dla ktorych sg najkorzystniejsze wyniki
finansowe).

Erbud Industry Potudnie funkcjonuje na rynku wykazujgcym potencjat rozwoju. Racjonalne jest przyjecie
strategii konkurencyjnej, ktdra powinna koncentrowac sie na takim eliminowaniu wewnetrznych stabosci,
aby w przysztosci lepiej wykorzystac szanse otoczenia.

Pozyskanie nowoczesnego wyposazenia i budowa kompletnego oddziatu jest mozliwa
w krotkim okresie do 1q 2016, rownoczesny udziat personelu w kontraktach na terenie Elektrowni Rybnik.
Stabilny wzrost rynku ustug remontowo — serwisowych, realizacja modernizacji wynikajgcych z wymagan
Dyrektywy 2001/80 jak rowniez rozpoczecie projektdow modernizacyjnych sieci cieplnych, pozwalajg na
umiarkowany optymizm w prognozowaniu wynikow dziatania Spotki w latach 2016 -2019.

Cele operacyjne na rok 2016:
= Uruchomienie dziatalnosci w Oddziale Rybnik,
= Utrzymanie i/lub nawigzanie statej wspotpracy z klientami (EDF,TAURON WYTWARZANIE, FORTUM,
TAURON CIEPtO,SE)J),
= Wdrozenie planu marketingowego oraz usystematyzowanie obszaru wizerunkowego,
= |dentyfikacja i zaplanowanie wdrozenia niezbednych systemdw zarzagdczych w ramach ZSZ.

3. Podstawowe dane finansowe Grupy - Svytuacja ekonomnico — finansowa Grupy Kapitatowej w 2015 roku
(w tysigcach ziotych)

*przychody ze sprzedsg oraz koszty sprzedanych produktéw, towarow i maf@v przed wydczeniem udziatu konsorcjantéw

Grupa w 2015 roku osiggneta przychody na poziomie 1.763.282tys. PLN. W poréwnaniu do poprzedniego okresu
nastagpit wzrost przychoddéw o 11,75%.

W rozpatrywanym okresie nastgpit rowniez wzrost zysku na wszystkich poziomach poczawszy od zysku na sprzedazy
poprzez zysk operacyjny, zysk brutto a skohczywszy na zysku netto. Poniewaz dynamika wzrostu kosztow byta
wyzsza niz dynamika wzrostu przychoddéw Grupa uzyskata nieco nizsze wskazniki rentownosci sprzedazy i EBIT.

Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilo$ciowym,

jak rowniez informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne znajdujg sie w
nocie 5 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
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Sytuacja majatkowa

Struktura majatku Grupy na koniec 2015 roku przedstawia sie nastepujgco (w tysigcach zi):

AKTYWA
Zmiana .
e Wartos¢ PLN na Wartos¢ PLN Zmiana %
Wyszczegolnienie 31.12.2015 na 31.12.2014 PL’;O",BB' 2015/2014
Aktywa trwate 174 585 162 161 12 424 8%
Aktywa obrotowe 924 304 889 284 35020 4%
Aktywa razem 1098 889 1051 445 47 444 5%

PASYWA
Zmiana .
e Wartos¢ PLN na Wartos¢ PLN Zmiana %
Wyszczegolnienie 31.12.2015 na 31.12.2014 PL’;O",BB' 2015/2014

Kapitat ogotem, w tym 315 787 287 531 28 256 10%
Udziaty niekontrolujce 16912 13192 3720 28%
Zobowigzania

diugoterminowe 138 245 144797 g552 5%
Zobowigzania

krétkoterminowe 644 857 619 117 25740 4%
Pasywa razem 1098 889 1051 445 47 444 5%

Aktywa Grupy w 2015 roku wzrosty o 5% co jest efektem wzrostu sprzedazy sprzedazy we wszystkich segmentach

branzowych Grupy, a w szczeg6lnosci w budownictwie inzynieryjno — drogowym.

Pozytywne wyniki Grupy pozwolity na zwiekszenie kapitatéw witasnych o 10%

Analizujgc poszczeg6lne wielkosci bilansowe i ich zmiany w roku 2015 nie wida¢ duzych zmian w poszczeg6lnych

pozycjach bilansu zaréwno po stronie aktywéw jak i pasywow.

Rachunekzyskéw i strat

o Wartosé PLN Wartos¢ PLN Zmiana PLN Zmiana %
Wyszczegdlnienie na 31.12.2015 na 31.12.2014

A | Przychody ze sprzedga 1763 282 1577830 185 452 11,75%

Koszt sprzedanych produktow,
B | towaréw i materiatow 1641 581 1478 588 162 993 11,02%
C | Zysk ze sprzeday 121701 99 242 22 459 22,63%
D|EBIT 51528 43 128 8 400 19,48%
E | Zysk brutto 44 829 36 054 8775 24,34%
F | Zysk netto 31689 27 892 3797 13,61%

w tym przypadajcy na akcjonariusza

dominujzcego 27 846 26431 1415 5,35%

Rentownd¢ sprzeday (C/A) 6,90% 6,29%
Rentownd¢ EBIT (D/A) 2,92% 2,73%
Rentownd¢ zysku brutto (E/A) 2,54% 2,28%
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Rentownd¢ zysku netto (F/A) | 1,80% 1,77%

Przychody Grupy wzrosty w 2015 roku o 11,75% . Grupa odnotowata zysk na wszystkich poziomach poczgwszy od
zysku na sprzedazy poprzez zysk operacyjny i brutto a skonczywszy na zysku neto. Poprawita sie rowniez osiggana

rentownose.

Rachunek przeptywoéw pienéznych.

Grupa Erbud S.A. rozpoczetfa rok obrotowy 2015 ze srodkami pienieznymi w wysokosci 209.263 tys. zt, a zakonczyta
rok saldem w wysokosci 254 138 tys. zi. (wzrost 0 21%)

Na dzialalnosci operacyjnej Grupa wygenerowata przeptywy w wysokosci 18 579 tys. zt; na dziatalnosci inwestycyjnej
przeptywy ujemne i wyniosly -9 364tys. zt., natomiast przeptywy z dzialalnosci finansowej zamknely sie kwotg 35
660tys. zt. Reasumujgc przeptywy pieniezne netto tgcznie w roku 2015 wyniosty 44 875 tys. zt versus 84 673 tys. zt to
efekt przede wszystkim znacznej redukcji zobowigzanh i powigkszenia stanu nalezno$ci

3. Przewidywany rozwd¢j jednostek wchodgcych w sktad Grupy Kapitatlowej:

Zarzady spoétek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej bedg kontynuowaty dziatania podjete w latach poprzednich
majgce gtdéwnie na celu:

e dalszego wzmacniania wszystkich podmiotdw na rynkach budowlanych krajowym i zagranicznym,
a w szczegolnosci ochrona zyskéw na wszystkich poziomach dziatalnosci;

» dalsza dywersyfikacja dziatalnosci pod wzgledem geograficznym i branzowym w szczegoélnosci poprzez
rozw0j dziatalnosci w zakresie ustug dla szeroko rozumianego przemystu poprzez takie podmioty jak Erbud
Industry Centrum Sp. z 0.0.; Erbud Industry Sp. z 0.0.; Erbud Industry Pomorze Sp. z o.0.

» kontynuacja dziatan Grupy developerskiej na terenie Warszawy;

» aktywne przeciwdzialanie skutkom obecnej sytuacji w branzy budowlanej — selektywne podejscie
do oferowanych kontraktow, monitoring inwestoréw, zaostrzenie procedur w ocenie ryzyka oferowanych i juz
prowadzonych kontraktow;

e dalsza poprawa przeptywéw pienieznych w szczegdlnosci na poziomie operacyjnym.

Zadaniem Zarzadow spétek zaleznych, jak tez Spétki dominujgcej jest przede wszystkim wzmacnianie pozycji
rynkowej przejetych podmiotow.

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Grupa nie prowadzita dziatan w zakresie badan

i rozwoju.

4. Istotne zdarzenia wplywajce na dziatalngé jednostek wchodacych w skiad Grupy Kapitatowej w roku 2015 oraz do
dnia zatwierdzenia sprawozdania

4.1. Czynniki wewgtrzne

W 2015 roku Grupa wzmacniata pozycje na rynkach oraz prowadzita proces reorganizacji dziatalnosci gospodarczej w
segmencie energetycznym zaréwno przez rozwoj organiczny jak tez poprzez dokonane akwizycje.

Jednym z elementow strategii wzmacniania nowej linii biznesowej byto zatrudnienie znanego eksperta z zakresu
przemystu energetycznego — Pana Pawla Smolenia, ktory jako cztonek Zarzadu Podmiotu Dominujgcego ma czynnie
wspiera¢ swoja wiedza i doswiadczeniem ten segment w Grupie Erbud.

W zakresie budownictwa inzynieryjnego Grupa wykorzystata maksymalnie aktywne podejscie inwestorow w zakresie
budowy farm wiatrowych. Pozwolito to dwukrotnie zwiekszyé przychody i zyski w spéice zaleznej PBDI S.A.

Sukcesem zakonhczyta sie sprzedaz projektu developerskiego w Poznaniu. Grupa Budlex sprzedata inwestycje

generujgc satysfakcjonujgcy zysk i polepszajac tym samym przeptywy pieniezne. Grupa rozpoczeta réwniez projekty
mieszkaniowe w Warszawie, ktéra w kolejnych latach ma sta¢ sie gtbwnym rynkiem developera
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4.2. Czynniki zewgtrzne

Struktura produkcji
budowlano-montazowej w Polsce wg
segmentow, 2009-2015s

32.5%

2009 2010 : 2011 2012 2013 2014 .~ 2015s

I Budownictwo mieszkaniowe I Budownictwo niemieszkaniowe
B Budownictwo inzynieryjne

s-szacunek
Zrodto: GUS, PMR pmrpublications.cam

Wartos¢ (mld zt) i dynamika (%,
r/r) produkcji budowlano-montazowej
26,4% w Polsce, 2006-2015s

19,9% 20,2%
; 8,2%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015s

s—szacunek
Zrodto: GUS, PMR pmrpublications.cam
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Tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2016 rakuiesie w Polsce 3,6 proc., co oznaczabzdzie ono takie samo
jak w roku ubiegtym. Wedtug prognozy Instytutu, kemktura kzdzie ksztattowata gikorzystniej w pierwszej potowie roku,
kiedy to wzrost PKB wyniesie 3,9 procent w pierwszkwartale oraz 3,6 proc. w drugim kwartale. W dejigotowie roku
spodziewad si¢ nalezy spowolnienia wzrostu do poziomu 3,3 proc. w czwarkwartale. W roku 2017 koniunktura gospodarcza
nadal lgdzie st pogarszé&— prognozowane tempo wzrostu PKB wynosi 3,1%. \W62@ku warté¢ dodana w przendje
wzrosnie, wedtug prognozy IBnGR, 0 5,5 proc. W tym sangaasie podobny wynik odnotuje sektor budowlanyjgavartcéé
dodana wzrénie 0 5,6 proc. W sektorze ustug rynkowych, sogim najwekszy udziat w tworzeniu PKB, wzrost wath
dodanej wyniesie w 2016 roku 3,5 proc. Pogorszkomgunktury w roku 2017 widoczne:tizie szczegblnie w przerlg, gdzie
wartas¢ dodana zwikszy st 0 4,2 proc. oraz w ustugach rynkowych — w tym sete prognozowany wzrost wynosi 3,0 proc. W
sektorze budowlanym wzrostdizie take stabszy i w roku 2016 (5,1 proc.), aledica w poréwnaniu z rokiem bigcym
bedzie mniejsza. Koniunktura w budownictwiedzie bowiem wspierana przez projekty inwestycygaizowane w
drogownictwie i kolejnictwie.

W roku 2016 sytuacja na rynku pracydaie s¢ nadal poprawig co ledzie efektem utrzymagego s¢ stosunkowo
wysokiego wzrostu gospodarczego w pierwszej potovkel. Spadek stopy bezrobocigdhie jednak mniej wyray niz w roku
ubiegtym — na koniec grudnia wyniesie ona 8,8 pnacgytuacja zmieni siw roku 2017, kiedy to na skutek spowolnienia
wzrostu PKB oraz prawdopodobnych zwotngacownikéw, w istotnym z punktu widzenia rynkagy, sektorze handlowym,
bezrobocie ponownie zacznie rgénNa koniec 2017 roku stopa bezrobocia w§fimoze 9,5 procent. Pogorszenie sytuacji na
rynku pracy kdzie jedn z przyczyn wyranego spowolnienia wzrostu spaia indywidualnego w 2017 roku.

Wedtug prognozy IBnGR, jeszcze w pierwszym kwar20é6 roku utrzymywasi¢ bedzie w polskiej gospodarce
deflacja. Ceny zmniejgzsic w tym okresigrednio o 0,3. W kolejnych kwartatach ngstdiugo juz oczekiwany wzrost cen
konsumpcyjnych, chiobedzie on niewielki (0,5 proc.). W catym 2016 rodtednioroczny poziom inflacji wyniesie 0,7 procent,
natomiast jej poziom w grudniu wynosgdrie 1,8 %. W 2017 roku spodziewamy gizyspieszenia tempa wzrostu cen w
Polsce, ché dopiero pod koniec roku migsizna inflacja przekroczy nieznacznie cel inflacyfranku centralneg&redni
poziom inflacji w przysztym roku wynosbedzie 2,2 proc. Wzrost cen w latach 2016-20¢d7e w istotnej cgsci efektem
wprowadzenia przez gd nowych obcjzen fiskalnych w sektorze handlowym i bankowym.

Wedtug prognozy IBnGR, w roku 2016 tempo wzrostspektu wyniesie 6,1 proc., natomiast import w tyamgm
czasie wzrénie 0 5,6 proc. Oznacza tee wkiad handlu zagranicznego w tworzenie PKB2e w tym czasie dodatni. W roku
2017 spodziewasi¢ nalezy nieznacznego spowolnienia wzrostu eksportu, gzyrost wyniesie 5,8 proc. oraz zak
dodatniej dynamiki importu, ktory wzénie o 5,1 proc. Sytuacja w handlu zagranicznymatsrivana bdzie przede wszystkim
przez stan koniunktury w Unii Europejskiej. Czyrieik sprzyjagcym wzrostowi polskiego eksportgdrie take w najblzszych
kwartatach utrzymuicy sk wysoki kurs euro wzgtlem ztotego.

W ocenie Instytutu, w latach 2016-2017 spodziegianalezy stabilizacji kursu euro i dolara na wedhie wysokich
poziomach wobec ztotego. Utrzymywanie siabego kursu ztotego powodowanreltie przede wszystkim da niepewndcia co
do rozwoju sytuacji gospodarczej w Polsce, kontrsyaeni wokét istotnych elementéw polityki gospodegrrzdu oraz
negatywnymi ocena-mi sytuacji w Polsce formutowangrzez opiniotworcze organizacje gdzynarodowe. Wedtug prognozy
IBNGR, éredni kurs euro w 2016 roku wyniesie 4,3 zt, a toi,0 zt. W roku 2017 kursy te wynédieda odpowiednio 4,2 oraz
3,9 zt
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Roczne i kwartalne prognozy makroekonomiczne IBnGF

201F
C
201 201¢ 2015/ 2016| 2017
11 v Il 11 \Y/

PKB % r/r 3,5 3,6 3, 3,6 3 32| 3,€ 3,6 3,1
PKB % 0,9 1,1 1,1 1,0 0,9 0,8 X X X
Warto$¢é dodana
w przemyle % r/r 4, 6,& 6,5 5,8 5C 46| 54 5, 4,2
w budownictwit %rir 4,4 5,2 54 5,8 6, 5C | 44 | 5,6 51
w ustugach rynkowyc %r 34 3,6 3,7 3t 34 32| 34| 35 3,C
Popyt krajowy %rir (3,2 4,2 3,7 3,F 32 31| 34| 34 2,7
Spazycie ogoten %1ir 2,C 3,7 3t 3,2 3C 2¢ | 3,2 | 31 2,7
w tym: indywidualn %rir 3,1 34 34 3,2 3C 2,7 3,1 | 3C 2,5

Nakfady brutto ndrodki trwate | % r/ir 4,6 4,8 64 6C 56 54| 61| 6C | 5.3

Produkcja sprzedana

przemysh %rh 4, 6,C 6,C 5,6 5 42| 4C | 5.2 3,8
budownictwe %rir |2,C 4,2 46,1 6,6 55| 2¢& ]| 6C 5,2
Inflacja (CPI;srednia) % -0,7 -0,6 02085 10 15| 0¢c| 07| 22
Inflacja (CPI; k.0.) % -0,8 -0,5 0,0 0,6 1,2 18 |-05]| 1.8 2,6
Poda piengdza (M3, k.0. % 8,4 9.1 9294 9t 97|91 ] 97 | 9¢
Wynacrodzenie brutto reall %rlr  [3,€ 3,C 4z 4,2 4C 4, | 4,2 41 3,k
Przecégtne zatrudnienie w GN %r/ir 0,9 1,3 1514 13 13| 10| 14 0,6
Stopa bezrobocia rejestr. (k % 9,7 9,6 9£ 9 8¢ 8¢&| 9€ | 8€ | 9¢F
Eksport (GUS/RN % 3,¢ 5, 6,5 6,2 6, 5,6 | 57 6,1 5,8
Import (GUS/RN) % 3,1 6,0 6059 54 52| 51| 56| 51

Saldo obr. bie. BP (kroczco) % PKB [-0,5 0,6 0810 11 11|-06]|-11| -17

Sredni kurs dolara (NBP) PLN/USD |5 4¢ 38 | 41 ac  ac 3¢ |377| ac | 3¢

Sredni kurs euro (NBP) PLN/EUR 4,1¢ 426| 44 42 42 472|416 4z 4,2

4.3 Rynek budowlany w Europie

Jak wynika z danych EUROCONSTRUCT4, europejskisgishstytutdw badawczych i instytucji prowadgch badania
i analizy dotycace przemystu budowlanego 19 krajéw Europy, w&rimolskiego rynku budownictwa wyniosta w 2014 roldi 4
mid euro, co dato nam siédnpozycg w Unii Europejskiej za Niemcami, FraacjWielka Brytang, Wtochami, Hiszpani i
Holandg. Wyprzedzamy Belgi Austric i Szwecg i inne kraje Europysrodkowo—Wschodniej. W sumie wagtorynku w Unii
Europejskiej to 1,34 bin. euro w 2014 roku.

Jestémy liderami wzrostu. Polska i Irlandia ®ajszybciej rozwijajcymi si rynkami budowlanymi na kontynencie -
komentuje Mariusz Sochacki, Prezes PAB-PCR&F Iuistjt organizator 79. konferencji Euroconstruct,rkt@dbyta si w
czerwcu w Warszawie, i na ktorej zaprezentowanamoay rozwoju budownictwa do 2017 r. - Eurocondtngzekuje,ze
najwickszy wzrost produkcji budowlanej do roku 2017 gpistwlasnie w tych krajach. Dla Polskgrednioroczny wzrost
produkcji budowlanej w latach 2015-2017 powiniemagsa¢ 8,6 proc., adcznie wyniesie 28 proc. Rozwoj tepdzie gtownie
efektem najszybszego w calym obszarze Euroconstvaobstu nakladoéw w zakresie budownictwayimieryjnego, natomiast
tempo wzrostu budownictwa budynkowego nie przekydcproc. - dodaje Mariusz Sochacki.

Dotychczasowe dobre wyniki segmentu budownictwaynieryjnego, zwlaszcza drogowego, kolejowego i wmdn
kanalizacyjnego & poktosiem kéczacych s¢ witasnie projektdw unijnych. Wedtug raportu firmy badasg PMR ,Sektor
budowlany w Polsce | potowa 2015 r. — Prognozy mjemwna lata 2015 — 2020”, w kolejnych latackdbiemy obserwowa
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stabilne wzrosty w powszych obszarach rynku, gtdéwnie za sprawwej pulisrodkéw unijnych. Stabilnie dulizie s rozwijat
réwniez sektor budownictwa biurowego i mieszkaniowegocoavskazuje m.in. raport Coface.

W tegorocznym rankingu firmy Deloitte analizaym najweksze firmy budowlane w Europie znalazta silko jedna
polska firma. Wréd 50 przedsbiorstw z najwekszymi przychodami jest jedynie Polimex Mostostdlry jednak zamyka
stawle i ktérego wyniki znacznie odbiegapd pozostatych, wiej plasowanych podmiotéw. Najgkisze obecne na polskim
rynku firmy budowlane to przeddiiorstwa zagraniczne lub polskie spotki dzita w ramach zagranicznych struktur
koncernéw. Prognozowanezyavienie polskiego rynku budowlanego jest szana rozwoj lokalny, ale i ponadnarodowy dla
rodzimych spotek budowlanych. Dla polskich firm édwwe jest jednak wksze wsparcie ze stronyfimwa, m.in. w zakresie ulg
inwestycyjnych czy korzystnych warunkéw podatkowych

Europejscy potentaci rynku waloprzede wszystkim na kontraktachfgawowych. Tymczasem w Polsce najksze
przetargi czsto wygrywaj duze zagraniczne firmy. Przedbiorstwom rodzimym weiz przypada rola podwykonawcow, ktérzy
nierzadko maj problem z utrzymywaniem plynéa finansowej. Wedlug danych Euler Hermes tylko i@rwszym potroczu
2015 r. & 32 firmy z bragy budowlano-montsowe]j ogtosito niewyptacalrig, a tegoroczne statystykizenie napawaj zbyt
wielkim optymizmem. Potrzebna jest bardziej aktywnéa paistwa, ktére powinno wkszy strumié pienidzy z zamowié
publicznych kierowé& bezpdrednio do diaych podmiotéw krajowych. Wae jest té wyrOwnywanie szans poprzez sprawiedliwy
i szczelny system podatkowy - méwi Michal Rybickiganizator Forum Law4Growth, najkiszej w tej czsci kontynentu
miedzynarodowej inicjatywy biznesowo-prawnej, ktorejesn jest wytonienie najlepszych przepisow spragigh wzrostowi
gospodarczemu. Uczestnicy Forum, wspoétorganizowarmgez Krajow lzbe Gospodarcg Miasto Katowice oraz Instytut
Wolnosci bedg dyskutowg o tym jak wzmocri rodzime firmy budowlane na warsztatachsywigconych budownictwu,
zamoOwieniom publicznym i PPP na Kongresie pod kopidziernika. Gotowe propozycje zmian przepisow zastaaekazane
na kce prezydenta RP w drugim dniu konferencji (28daéernika).

Rozwigzaniem, ktore wedtug wielu ekspertéw mogtoby dodkrzydet polskiemu rynkowi budowlanemu, podngmsz
jednoczénie znacgco jego jaké¢ jest Partnerstwo Publiczno-Prywatne (PPP). Z darundaciji Centrum PPP wynikage w
Polsce od poatku obowizywania ustawy o PPP zamkio komercyjnie blisko 95 projektéw. Nasz kraj pligssi jednak wciz
na jednym z ostatnich miejsc, zaréwno pod wagm liczby, jak i wartéci takich inwestycji w Europie.

PPP oznacza wgz kontrok kosztow i jakdéci wykonania. To realizacja inwestycji w terminigpéwnda¢, ze dany
obiekt kedzie shiyt spoteczéstwu w dobrej formie przez wiele lat. Boimy ggdnak wdraa¢ ten model w Polsce, bo wspdipraca
jednostek publicznych z biznesem wzbudza podejagtiwvnediow i przeciwnikdw politycznych. Memy to zmieni poprzez
edukowanie rynku i budowaniéwiadomdci korzyéci ptyngcych z PPP. Z drugiej strony, niezime g dalsze zmiany
legislacyjne, takie chociay jak dopuszczaldé stosowania mechanizmu step-in-rights czy dostoe@vagorzepisoéw
podatkowych (np. VAT, CIT) do realiéw przegszic¢ inwestycyjnych realizowanych w formule PPP - m@airtosz Mysiorski,
wiceprezes Fundacji Centrum PPP.

4.4 Krétki opis otoczenia gospodarczeqgo w koswek odbiorcow i dostawcow

Odbiorcy

Emitent dziata na rynku inwestycyjnym. Jego gtowmnydbiorcami § duze podmioty gospodarcze oraz administracja
publiczna. Wrdéd gtéwnych odbiorcow mima wyr@ni¢ tych, z ktérymi wspélpraca przebiega w diugim ahee— Dom
Development S.A.; Red Real Estate, Spotki z Grumpital Park, Grupa developerska CGL, Spéiki z griysntage
Development, Spotki z Grupy kapitalowej BBI, Grukapitalowa Immofinanz, Grupa kapitalowa Acteum, @ldwa Invest.
Nova Treading. W 2015 roku Emitent w 2015 roku ngai réwnie: wspotprae z developerem Ghelamco Poland.

Gtowni partnerzy handlowi spétek zalg/ch to przede wszystkim: Grupy Polenergia; Grupgi& (dawniej GDF Suez);
Grupa Energix; Wento; Green Bear; Prokom; ZdyzDrog Miejskich, Powiatowych, Wojewddzkich, Krajgch.

Gtéwni partnerzy z spotek z sektora ustug dla pggmto Zaktady Azotowe kdzierzyn Kdle, Grupa Veolia; Rafako
S.A., Pfleiderer, Tauron Wytwarzanie, SEJ, PGNI@iika, PGE

W tym miejscu Zargd Erbud S.A. chciatby podgiowaé wszystkim Inwestorom oraz klientom Grupy Budlex za
zaufanie, ktorym obdarzyli Firgrudzielajc jej zlecé.

Dostawcy
Dostawcy Emitenta oraz Spotek zalgch dzieh sic na dostawcow materiatlow i podwykonawcow ustug. Talk wczéniej

wspomniano, w zakresie budownictwa kubaturowega amaynieryjnego Emitent i spotki zatee realizig wkasnymi sitami
wytgcznie stany surowe. Wobec pawsyego wszystkie pozostate pracg zecane firmom podwykonawczym. Zgodnie z
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zasadami I1SO, Emitent jest zobgmany posiada wachlarz kwalifikowanych dostawcow. Procedura tgst niezkdna ze
wzgledu na weryfikagj cen oraz grebe uzaleznienia s¢ od jednego dostawcy/klienta.

Poza tymi dwoma aspektami dziatadddmitenta jest rozprzestrzeniona geograficznie wzgledéw technicznych kaly region
posiada swoje wtasne bazy dostawcow i podwykonawcow

Nie ma wic zagraenia ze wzgldu na uzalenienie s¢ od jednego dostawcwlz podwykonawcy.

Zarzd stoi na stanowiskuziani podmiot zaleny ani podmioty powizane nie $ uzalenione od jednego dostawcy
i jednego odbiorcy. Podmioty poyriane prowadgzw tym zakresie polityk tozsamy z polityka podmiotu dominujcego tzn. co
najmniej czterech kwalifikowanych dostawcéw Ilub mpydonawcow z zakresu kdego asortymentu towaréw
i ustug. Poza tym rozproszenie geograficzriede Grupy oraz w podmiocie domimgym i zwigzane z tym warunki techniczne
wymusza dodatkowo istnienie catego wachlarza dasiaw podwykonawcow.

5. Struktura organizacyjna w powizaniu ze struktura sprzedazy oraz informacja o zawartych umowach

Podmiot dominujacy Erbud S.A. —w roku 2015 Erbud S.A. nie zmieniat swojejiktury organizacyjne;j.

Spétka zalgna — Erbud International Sp. z 0.0 prowadzi dziataln& poprzez oddziat w Disseldorfie
oraz bezpfrednioswiadczy eksport ustug budowlanych na terenie FiaBejgii i Luxemburga.

Spotka zaleena — GWI GmbH jest spoty prawa niemieckiego i prowadzi dziatatidéobudowlam na terenie Niemiec

i Belgii.

Spotka zalena — Budlex S.A. dziala na rynku developerskim poprzez spéiki celowwdace w 100% zalme
do jednostki dominacej — Budlex S.A.. Jest to, zdaniem Zala, czsty sposéb dziatania developerow wykreowany przez
instytucje finansujce tego typu podmioty.

Spotka zalgna — PBDI S.A. dziala na rynku izynieryjno — drogowym, a w szczegoked specjalizuje si w robotach
inzynieryjnych na farmach wiatrowych.

Spoéitka zalena Erbud Rzeszéw Sp. z 0.6- dziatalnéé budowlana i projektowa.

Spotka  zalena -  Erbud Industry  Sp. Z 0.0. dziala w outsourcingu ustug  zymanych
Z utrzymaniem ruchu.

Spotka zalena — Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0.zajmuje s swiadczeniem ustug dla przemystu.
Spétka zalena — Erbud Industry Pomorze Sp. z 0.0zajmuje s¢ $wiadczeniem ustug dla przemystu.

Spoétka zalena — Erbud Industry Potudnie Sp. z 0.0zajmuje s¢ $wiadczeniem ustug dla przemystu.

Szczegotowy opis podmiotéw wechagtych w sktad Grupy Erbud znajduje sv punktach 1.1 do 1.8 niniejszego Sprawozdania.

6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych prez Emitenta lub jednostle od niego zaléna z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami_okres§lajacymi charakter tych

transakcii.

W 2015 roku oraz do dnia spgdzenia sprawozdania finansowego w Grupie nie mialgjsca transakcje o charakterze
nierynkowym. Wszystkie transakcje podlegagzimowi polityki cen transferowych, m@jcharakter powtarzagy sk i ich
warunki nie odbiegajod warunkéw rynkowych podobnych transakcji.

7. Opis czynnikéw ryzyka

Liczba firm budowlanych w Polscegga 390 tys., z czego okoto 90% to firmy mate zatragcych poniej 10 osob. Firmy
te wytwarzag okoto 40% produkcji budowlanej. Pozostate 60% rfodpkcja firmsrednich i daych czyli takich do ktérych
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zalicza s rowniez Emitent. W 2014 roku warg6 produkcji firm budowlano — montawych zatrudniajcych powyej 10
pracownikéw wyniosta 88,3 mid A.

Przedstawione wagj cyfry swiadcz o bardzo diej konkurencyjnéci na rynku ustug budowlanych. Najetu dod& jeszcze
firmy zagraniczne uczestnigze w przetargach budowlanych.zJpierwsze miegce 2016 roku potwierdzgjolbrzymi
cenowy walke pomidzy firmami budowlanymi.

W zwigzku z powyszym jako podstawowe ryzyko w dziatasebbudowlanej ména typowa nieefektywn walke cenovs,
ktérej implikach maze by albo zbyt maly portfel zlegei niemaznos¢ wykorzystania posiadanych mocy produkcyjnych
badZ ryzyko pozyskania kontraktow o niesatysfakcjaecej magy. Stan ten pggowany jest przez umiarkowane prognozy
makroekonomiczne dla Polski.

Przedsibiorstwa budowlane niegsrowniez wolne od ryzyk zwjzanych z polityk prowadzon wobec potencjalnych
zleceniodawcéw — developeréw komercyjnych i miegikaych, inwestoréw zagranicznych, gdzie z kolezyko
zmienndci zasad prowadzenia dotychczasowego biznesu pgaacthniejszenie apetytu na inwestycje.

Grupa w toku prowadzonej dziatakwd naraona jest na rine rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe ykgz cenowe,
ryzyko stép procentowych, ryzyko kredytowe orazyka utraty ptynnéci. Zarad weryfikuje i ustala zasady zadzania
kazdym z nizej wymienionych kategorii ryzyka.

1. Kategorie ryzyk

1.1. Ryzyko walutowe

W ramach podstawowe]j dziatakwd operacyjnej spotki Grupy zawiesakontrakty budowlane, ktéreas denominowane w
walutach obcych (przede wszystkim w EUR). Pgiayjprzez Zarad polityka zarzdzania ryzykiem walutowym polega na
dopasowaniu waluty kontraktu do waluty wydatkéw gzginych z tym kontraktem.

W przypadku kontraktéw denominowanych w EUR, w peamyku ktérych niemdiwe jest odpowiednie dopasowanie waluty
wydatkéw, Spétka zabezpiecza materialne ryzyko teale wynikajce z wysoce prawdopodobnych transakcji zagngch
zmianami w przeptywach piegiinych, ktére mog wptyna¢ na wynik finansowy jednostki. Zabezpieczenie ¢@age za pomog
kontraktéw walutowych forward o kluczowych pararaetr maliwie jak najbardziej zbfionych do parametrow pozycji
zabezpieczanej.

W przypadku zawierania transakcji zabezpiegaajh, Spétka stosuje zasady rachunkésivaabezpiecze
1.2. Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stép procentowych wygtuje gtéwnie w zwjzku z korzystaniem przez spotki Grupy z kredytéwMaavych, payczek,
leasingu finansowego oraz emgigjbligacji. Powgsze instrumenty finansowe oparte & zmienne stopy procentowe i nzap
Grupz na ryzyko zmiany przeptywéw pierinych. Ryzyko to jest gZciowo kompensowane przez lokaty wolny@todkow
pieniznych Grupy inwestowane w oparciu 0 zmigisto; procentow.

Naleznosci i zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zradéci i zobowizania nie $ oprocentowane i majterminy
ptatnaici do jednego roku.

Grupa monitoruje stopite naraenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy sfipcentowych oraz dopuszcza
zabezpieczenie materialnego ryzyka stopy procent@rgy pomocy transakcji wymiany stép procentowygGhmterest rate
swap”).

W przypadku zawierania transakcji zabezpiegzaajh, Spotka stosuje zasady rachunkésiaabezpiecae

1.3. Ryzyko kredytowe

Aktywami finansowymi Grupy, ktéreasnaraone na ryzyko kredytowe gitdwnie nalénoici z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje
budowlane. W Grupie Erbud funkcjonuje polityka ogen weryfikacji ryzyka kredytowego zwranego ze wszystkimi
kontraktami. Kady kontrahent przed podpisaniem umowy, jest ocenmod kgtem maliwosci wywigzania st ze zobowdzan
finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdétnhgtatniczych kontrahenta, przyptenie do kontraktu jest uzaigone od
ustanowienia adekwatnych zabezpigcZmansowych lub matkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami zawierane
klauzule przewidujce prawo do wstrzymania realizacji rob6tzgk wystpuje opdénienie w przekazaniu naleocsci za

1 Zrédto: PMR — Sektor budowlany w Polsce — Il potowa 2015
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wykonane ustugi. W migarmazliwos$ci tworzy s rowniez zapisy umowne warunkage dokonywanie ptatoi podwykonawcom
od wptywusrodkéw od inwestora.

1.4. Ryzyko utraty ptynno $ci

W celu ograniczenia ryzyka utraty ptyriico spotki Grupy utrzymuj odpowiedna ilosé srodkdéw piengznych oraz zbywalnych
papierow wartéciowych, a take zawierag umowy o linie kredytowe, ktore stu jako dodatkowe zabezpieczenie plyfrioDo
finansowania zakupéw inwestycyjnych Grupa wykorajestrodki wtasne lub dtugoterminowe umowy leasingu fisawego
zapewniajc odpowiedny trwatas¢ struktury finansowania dla tego rodzaju aktywow.

Spotki Grupy wspotpracej zarbwno w ramach transakcji piemych, jak i kapitatowych z instytucjami finansowym
wysokiej wiarygodnéci, nie powodujc przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowe@oupa stosuje réwniepolityke
ograniczajca zaangaowanie kredytowe wobec poszczegdllnych instytunpfisowych oraz emitentdw papieréwzltych, ktére
s3 nabywane w ramach lokowania okresowych nagbkysrodkéw pienéznych. Zarzdzanie plynnécia wspomagane jest
obowigzujagcym systemem raportowania prognoz phgui@rzez spoétki Grupy.

2. Zabezpieczenie kontraktow budowlanych
denominowanych w walutach obcych —wdro  zenie rachunkowo $ci zabezpiecze n

Rodzaj zabezpieczanego ryzyka : ryzyko przeplywow pierznych zwhzane z wysoce prawdopodobnymi przysztymi
przeptywami w walutach obcych wynikalych z kontraktéw budowlanych. Ryzyko to jest gzeine z umocnieniem PLN —
spodziewane przeptywy z kontraktu w walucégldpmniej warte w PLN.

Typ instrumentu zabezpieczaj acego: kontrakty walutowe forward na sprzedaaluty zagranicznej w kwotach i terminach
odpowiadajcych spodziewanym przeptywom z tytutu kontraktu dwthnego. Na potrzeby badania efektyéeio
zabezpieczenia, nie wydzielag siomponentu stopy procentowej (punktow swapowyat@z dkomponentu kursu walutowego
natychmiastowego (kursu spot), lecz analizugezgiiany wartéci godziwej catej transakcji forward

Prospektywny test skuteczno $ci zabezpieczenia: badanie skuteczidoi przeprowadza siw momencie ustanowienia
zabezpieczenia oraz nazkla dat bilansova. Powihzanie zabezpieczgje jest uznawane za skuteczndi jeczekiwane zmiany
wartasci godziwej lub przeptywow pieainych pozycji zabezpieczane¢ds rekompensowane przez zmiany wéctayodziwej
lub przeptywéw pieriznych instrumentu zabezpiecgeggo.

Jakoze do zabezpieczania ryzyka zmanego z kontraktami budowlanymi denominowanymi &utach obcych, stosowang s
wytgcznie instrumenty zabezpiecgzeg¢ o dopasowanych kluczowych parametrach (te samhgtyy kwoty i daty spodziewanych
przeptywéw), Zargd uznaje,ze tak skonstruowane zabezpieczeniggzie skuteczne. Niemniej jednak dla petniejszego
uzasadnienia stosowania rachunkéeva@abezpiecze Grupa dodatkowo bada skutecgbh@rospektywnie przy pomocy metody
ilosciowej o0 nas{pujacych parametrach:

 Typ metody badania skuteczweo przez porownanie skumulowanych zmian w&giogodziwej
instrumentu zabezpiecaapgo ze skumulowanzmiary wartasci godziwe] pozycji zabezpieczanej
(tzw. ,dollar offset method” ) przy zastosowaniu tzw. hipotetycznego instrumewoithpdnego.

* Hipotetyczny instrument pochodny: na potrzeby badania skuteczoo instrumentu
finansowego wydzielono z kontraktu budowlanego tepazny instrument pochodnyedacy
kontraktem forward na kupno oktenych ilosci walut obcych w okrdonych datach,
odpowiadajcych kwotom i datom wynikagych z kontraktu budowlanego. Tak wydzielony
hipotetyczny instrument pochodny podlega tym samynykom co kontrakt budowlany — tj. jego
wartas¢ spada wraz z umocnieniem PLN (spodziewane przgpiytontraktu w walucie ¢zlg mniej
warte w PLN).

* Przezwarto $¢ godziw g instrumentu zabezpiecaaggo i hipotetycznego instrumentu pochodnego
w danej dacie pomiaru rozumieessunt zdyskontowanych przeptywow pieanych netto do
otrzymania/zaptaty w umowionych w warunkach instemta datach przysztych. Przeptywy
pienizne netto na dandat przyszh jest obliczany jako rica pomidzy kwoyp w PLN
wynikajaca z kontraktu forward a kwetw walucie obcej wynikaga z kontraktu forward
pomnaong przez aktualny w dniu pomiaru kurs forward dla ejagaty przysziej. Zdyskontowanie
tak otrzymanych przeptywdw netto odbywa ga pomog stawek zerokuponowych implikowanych
przez aktualpw dniu pomiaru krzywy swapa procentowego w PLN.

* Na potrzeby testu prospektywnego stosujehgstoryczne stawki rynkowe  kurséw walutowych
i stop procentowych na 12 comigstnych dat poprzedzgjych planowany termin zawarcia
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transakcji lub w przypadku testu przeprowadzanego trakcie trwania transakcji na 12
comiesgécznych dat poprzedzgych da¢ bilansov.

 Dla kazdej z wyej opisanych 12 dat historycznych obliczg skumulowan zmiare wartgci
godziwej hipotetycznego instrumentu pochodnego rowauje ze skumulowanzmiarg wartcsci
godziwej instrumentu zabezpiecgaggo. Relacja tak wyliczonych zmian wzkej dacie powinna
miesci¢ Sie w przedziale 80-125%.

Retrospektywny test skuteczno $ci zabezpieczenia: badanie skuteczidoi przeprowadza siw kazdej dacie bilansowej w
trakcie trwania zabezpieczenia. Paméinie zabezpieczgje jest uznawane za skuteczn@di @ danym okresie faktyczne zmiany
wartasci godziwej lub przeptywow pieainych pozycji zabezpieczane¢ds rekompensowane przez zmiany wéctayodziwej
lub przeptywoéw pieriznych instrumentu zabezpieczeggo. Podobnie jak w przypadku testow prospektywnytosuje si
metodt ,dollar offset method”, przy zastosowaniu hipotatyego instrumentu pochodnego, przy czym mierzyrelacg
skumulowanych zmian waroi godziwej instrumentu zabezpiecgaggo do skumulowanych zmian hipotetycznego instnime
pochodnego. Na potrzeby testéw efektywaiolak obliczona relacja musi dlaZdego okresu rozliczeniowego nse& sic w
przedziale 80-125%.

Zabezpieczenie kontraktu budowlanego z Hala Koszyki Grayson Investments sp. z 0.0. sp.k. — ustanowieni e
instrumentu zabezpieczaj acego

1) Cel i strategia zarz gdzania ryzykiem: Zgodnie z polityly zarzdzania ryzykiem, Spoétka
zabezpiecza ryzyko walutowe zwane w wysoce prawdopodcbitransakej przyszh opisam w
punkcie 4.

2) Typ powigzania zabezpieczaj acego. zabezpieczenie ryzyka przeptywow pigmych
zwigzanych z przysztymi przeptywami w walucie obcej.

3) Typ zabezpieczanego ryzyka: kurs EUR/PLN w datach przysztych wynikeych z kontraktu
budowlanego denominowanego w EUR. Harmonogram gaeitnv ramach kontraktu budowlanego
jest przedstawiony w punkcie 4.

4) Planowana transakcja przyszta — pozycja zabezpiecz  ana: w ramach kontraktu budowlanego
podpisanego w dniu 5.08.2014r. z Hala Koszyki GoayBvestments sp. z 0.0. sp.k., Erbud S.A.
spodziewa si nastpujacych ptatnéci w EUR:

Data Oczekiwany wptyw gotéwki w EUR
14-lis-14 67 391,43
15-gru-14 183 865,46
15-sty-15 413 295,98
13-lut-15 427 925,11
13-mar-15 559 028,27
15-kwi-15 802 090,53
15-maj-15 782 946,47
15-cze-15 1015 786,27
15-lip-15 995 548,15
14-sie-15 993 272,83
15-wrz-15 978 396,28
15-paz-15 1349 887,80
13-lis-15 1463 304,98
15-gru-15 1475 356,00
15-sty-16 1531812,12
15-lut-16 1552 259,97
15-mar-16 1542 220,25
15-kwi-16 1542 220,25
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13-maj-16 2083 921,08
15-cze-16 2221243,24
15-lip-16 2185221,23
12-sie-16 1949 701,66

Transakcja jest wysoce prawdopodobna,zgulyeptywy wynikag z podpisanej umowy z kontrahentem.

5) Instrument zabezpieczaj acy: kontrakt forward zawarty z ING Bankie§laskim S.A. w dniu
14.08.2014r. z jednym kursem forward dla wszystipcheptywow (tzw. ,parforward”). Przeptywy
w ramach tego kontraktu ksztaHigic nastpujaco:

Data Wyptyw kwot w EUR Wptyw kwot w PLN

14-lis-14 67 391,43 288 536,40
15-gru-14 183 865,46 787 219,95
15-sty-15 413 295,98 1769 526,75
13-lut-15 427 925,11 1832161,37
13-mar-15 559 028,27 2393 479,54
15-kwi-15 802 090,53 3434 150,60
15-maj-15 782 946,47 3352 185,32
15-cze-15 1015 786,27 4 349 088,91
15-lip-15 995 548,15 4262 439,40
14-sie-15 993 272,83 4252 697,64
15-wrz-15 978 396,28 4189 003,67
15-paz-15 1349 887,80 5779 544,60
13-lis-15 1463 304,98 6 265 140,26
15-gru-15 1475 356,00 6316 736,71
15-sty-16 1531812,12 6 558 453,61
15-lut-16 1552 259,97 6 646 001,07
15-mar-16 1542 220,25 6 603 016,01
15-kwi-16 1542 220,25 6 603 016,01
13-maj-16 2083 921,08 8922 308,11
15-cze-16 222124324 9510252,94
15-lip-16 2185 221,23 9 356 024,69
12-sie-16 1949 701,66 8347 647,67

Jako, ze kluczowe parametry pozycji zabezpieczanej i umsantu zabezpieczmego, czyli daty,
kwoty i waluty przeptywow, s identyczne, kontrakt forward zabezpiecza w&rt@odzing
przeptywow piengznych wynikagcych z kontraktu budowlanego opisanego w punkcieiérzorn
jako hipotetyczny instrument pochodny — forwardzakup kwot w EUR w ustalonych data. Na
potrzeby badania efektywfm zabezpieczenia, nie wydzielag Skomponentu stopy procentowej
(punktow swapowych) oraz komponentu kursu walutawegtychmiastowego (kursu spot), lecz
analizuje s} zmiany wartéci godziwej catej transakcji forward.

6) Testy efektywno $ci: zgodnie z punktem 3 Polityki zadzania ryzykiem, Spoétka wydziela
hipotetyczny instrument pochodnydacy kontraktem forward na zakup waluty EUR w datach
wynikajagcych z kontraktu budowlanego wymienionych w punkcle Zaréwno w t&cie
prospektywnym jak i retrospektywnym Spoétka porévenskumulowane zmiany wastm godziwej
instrumentu zabezpieczaapgo i hipotetycznego instrumentu pochodnego.
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Analiza prospektywna skuteczno $ci zabezpieczenia kontraktu budowlanego z Hala Kos
Investments sp. z 0.0. sp.k. ("Kontraktu") przeprow

Test prospektywny przeprowadza sia dag ustanowienia zabezpieczenia oraz nadkadat
bilansowa w trakcie trwania transakcji (kwartaly kalendars)wNa jego potrzeby stosujegsi
faktyczne dane historyczne, przy zadaiu, ze hipotetyczna data zawarcia zabezpieczenia miata
miejsce 12 miescy przed faktyczy day zawarcia transakcji lub dabilansows przypadajca na 12
mieskcy przed dat bilansowg, na ktdg przeprowadza sitest prospektywny (w trakcie trwania
transakciji),

Test retrospektywny przeprowadzag sia kada dat bilansows po ustanowieniu zabezpieczenia
(kwartaty kalendarzowe).

zyki Grayson
adzona w dniu 14.08.2014r.

Na potrzeby analizy skutecziwb zabezpieczenia ex-ante pray zalaenie, ze Spoétka zawarta
Kontrakt rok przed planowardat zawarcia faktycznego Kontraktu, tj. 14.08.2013r.

Tak przypty hipotetyczny kontrakt wyceniono wg wastd godziwej na 12 comiegznych dat
liczac od 14.08.20137ado faktycznej daty zawarcia transakcji forward.

Jako warté¢ godziwg Kontraktu hipotetyczny instrument pochodny tj. kakt forward na zakup
EUR w datach i kwotach zgodnych z Kontraktem.

Jako instrument zabezpiecgay przygto kontrakt forward na sprzed&UR za PLN po ustalonym
kursie forward. Kwoty i daty przeptywow dopasowatwmparametréw Kontraktu.

Do mierzenia efektywnimi zabezpieczenia zastosowano modut relacji skowahe] zmiany
wartgsci godziwej zabezpieczenia do skumulowanej zmianwrt@ci godziwej pozycji
zabezpieczane).

Tak ustanowione zabezpieczenie bylo wysoce efekdywrnchgu roku poprzedzagego faktycza
transaka, niezalenie od zmian kursu spot, stép procentowych i uptgpmasu.

Ze wzgkdu na powysze oraz na dopasowanie kluczowych parametrow mrgg se, ze
zabezpieczenieghzie nadal wysoce efektywne w przyszio

Relacja
2 . Skumulowana | Skumulowana
p Wartos¢ godziwa . . L. skumulowanych
Wartosc A zmiana zmiana wartosci . , .
. przeptywow z . . L zmian wartosci
godziwa . wartosci godziwej L
Data .. hipotetycznego . . godziwej
transakcji . godziwej hipotetycznego . .
instrumentu .. . zabezpieczenia i
forward transakgji instrumentu ..
pochodnego w PLN pozycji
forward pochodnego . .
zabezpieczanej
14-sie-13 0 0
13-wrz-13 390 804 -390 804 390 804 -390 804 100%
14-paz-13 1196 262 -1 196 262 1196 262 -1 196 262 100%
14-lis-13 1273290 -1273 290 1273289 -1273 289 100%
13-gru-13 1997 161 -1997 161 1997 160 -1997 160 100%
14-sty-14 3146241 -3 146 241 3146 240 -3146 240 100%
14-lut-14 | 2921197 -2921197 2921197 -2921197 100%
14-mar-14 1381 856 -1381 856 1381 855 -1381 855 100%
14-kwi-14 2755974 -2755974 2755974 -2755974 100%
14-maj-14 | 2912445 -2912 445 2912 444 -2912 444 100%
13-cze-14| 5329157 -5329 157 5329156 -5329 156 100%
14-lip-14| 5118663 -5 118 663 5118 663 -5118 663 100%
14-sie-14| 4476149 -4 476 149 4476 149 -4 476 149 100%
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Zabezpieczenie kontraktu budowlanego z Ghelamco Po  land sp. z 0.0. sp.k. na budow e budynku biurowego
klasy "A+" oraz modernizacj e dwdch istniej gcych budynkéw w cato $ci sktadaj acych si e na inwestycj e pod
nazwa: "Nowa Formiernia" Centrum Biurowo — Konferencyjne "— ustanowienie instrumentu zabezpieczaj gcego

1) Cel i strategia zarz adzania ryzykiem: Zgodnie z polityly zarzdzania ryzykiem, Spotka
zabezpiecza ryzyko walutowe zwane w wysoce prawdopodcbitransakej przyszh opisam w
punkcie 4.

2) Typ powi gzania zabezpieczaj gcego: zabezpieczenie ryzyka przeptywow pigmych zwizanych
z przysztymi przeptywami w walucie obce.

3) Typ zabezpieczanego ryzyka: kurs EUR/PLN w datach przysztych wynikaych z kontraktu
budowlanego denominowanego w EUR. Harmonogram geitnv ramach kontraktu budowlanego
jest przedstawiony w punkcie 4.

4) Planowana transakcja przyszta — pozycja zabezpiecza na: w ramach kontraktu budowlanego
podpisanego w dniu 08.12.2015r. z Ghelamco Pdand o.0. sp.k. na budewudynku biurowego
klasy "A+" oraz moderniza¢j dwoch istniggcych budynkow w cakei sktadagcych seé na
inwestycg pod nazw: "Nowa Formiernia” Centrum Biurowo — Konferencyjneerbud S.A.
spodziewa si nastpujacych ptatnéci w EUR:

Data Oczekiwany wptyw gotowki w EUR

08-lut-16 171 707,00
07-mar-16 407 803,00
07-kwi-16 493 656,00
09-maj-16 439 998,00
07-cze-16 429 266,00
07-lip-16 536 583,00
08-sie-16 708 290,00
07-wrz-16 837 070,00
07-pai-16 1116 093,00
07-lis-16 1179 184,00
07-gru-16 1116 093,00
09-sty-17 1330 726,00
07-lut-17 1802 919,00
07-mar-17 1735 829,00
07-kwi-17 1738 593,00
08-maj-17 1545 041,00
07-cze-17 1051 703,00
07-lip-17 429 266,00
07-sie-17 325 875,00
07-wrz-17 214 633,00
09-paz-17 1341 786,00

Transakcja jest wysoce prawdopodobnazgatyeptywy wynikag z podpisanej umowy z kontrahentem

5) Instrument zabezpieczaj acy: kontrakt forward zawarty z mBankiem S.A. w dniu 102015r. z
jednym kursem forward dla wszystkich przeptywow\tzparforward”).

Przeptywy w ramach tego kontraktu ksztaltujg sie nastepujgco:
Data Wyptyw kwot w EUR Wptyw kwot w PLN
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08-lut-16 171 707,00 756 850,11
07-mar-16 407 803,00 1797 514,06
07-kwi-16 493 656,00 2175 936,92
09-maj-16 439 998,00 1939 423,18
07-cze-16 429 266,00 1892 118,67

07-lip-16 536 583,00 2 365 150,55

08-sie-16 708 290,00 3122 000,66
07-wrz-16 837 070,00 3689 637,15
07-paz-16 1116 093,00 4919 514,73

07-lis-16 1179 184,00 5197 607,24
07-gru-16 1116 093,00 4919 514,73

09-sty-17 1330 726,00 5 865 574,06

07-lut-17 1802 919,00 7 946 906,37
07-mar-17 1735 829,00 7 651 187,07
07-kwi-17 1738 593,00 7663 370,23
08-maj-17 1545 041,00 6 810 231,72
07-cze-17 1051 703,00 4 635 696,48

07-lip-17 429 266,00 1892 118,67

07-sie-17 325 875,00 1436 391,83
07-wrz-17 214 633,00 946 059,34
09-paz-17 1341 786,00 5914 324,33

Jako, ze kluczowe parametry pozycji zabezpieczanej i umsantu zabezpieczmego, czyli daty,
kwoty i waluty przeptywow, s identyczne, kontrakt forward zabezpiecza w&rt@odzing
przeptywow piengznych wynikagcych z kontraktu budowlanego opisanego w punkcieiérzorn
jako hipotetyczny instrument pochodny — forwardzakup kwot w EUR w ustalonych data. Na
potrzeby badania efektywfm zabezpieczenia, nie wydzielag skomponentu stopy procentowej
(punktéw swapowych) oraz komponentu kursu walutawegtychmiastowego (kursu spot), lecz
analizuje s} zmiany wartéci godziwej catej transakcji forward.

6) Testy efektywno $ci: zgodnie z punktem 3 Polityki zaidzania ryzykiem, Spétka wydziela

hipotetyczny instrument pochodnydacy kontraktem forward na zakup waluty EUR w datach
wynikajagcych z kontraktu budowlanego wymienionych w punkcle Zarébwno w tecie
prospektywnym jak i retrospektywnym Spotka porévenskumulowane zmiany wastm godziwej
instrumentu zabezpieczaapgo i hipotetycznego instrumentu pochodnego.

Test prospektywny przeprowadza sia dag ustanowienia zabezpieczenia oraz nadikadat
bilansova w trakcie trwania transakcji (kwartaly kalendars)wNa jego potrzeby stosuje¢si
faktyczne dane historyczne, przy zadaoiu, ze hipotetyczna data zawarcia zabezpieczenia miata
miejsce 12 miescy przed faktyczy day zawarcia transakcji lub dabilansowy przypadajca na 12
miesiecy przed dat bilansows, na ktdén przeprowadza eitest prospektywny, a mierzenie
efektywndci ma miejsce co najmniej przez kolejne 12 mgi@giod hipotetycznego dnia zawarcia
transakciji.

Test retrospektywny przeprowadzag sia kada dat bilansows po ustanowieniu zabezpieczenia
(kwartaty kalendarzowe).

przed pierwsz dat bilansows przypadajca po dacie zawarcia zabezpieczenia, a mierzenie
efektywndaci ma miejsce przez kolejne 12 migsi od hipotetycznego dnia zawarcia transakciji.

Test retrospektywny przeprowadza sia kada dat bilansows po ustanowieniu zabezpieczenia
(kwartaty kalendarzowe).
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Analiza prospektywna skuteczno $ci zabezpieczenia kontraktu budowlanego z Ghelamco Poland sp. z 0.0.
sp.k. na budow e budynku biurowego klasy "A+" oraz modernizacj e dwdch istniej gcych budynkéw w cato  Sci

sktadaj gcych si e na inwestycj e pod nazw a: "Nowa Formiernia" Centrum Biurowo — Konferencyjne

("Kontraktu") przeprowadzona w dniu 10.12.2015r.

Na potrzeby analizy skuteczutd zabezpieczenia ex-ante prag zatoenie, ze Spoétka zawarta
Kontrakt rok przed planowardat zawarcia faktycznego Kontraktu, tj. 10.12.2014r.

Tak przypty hipotetyczny kontrakt wyceniono wg wastd godziwej na 12 comiegznych dat
liczac od 10.12.20147ado faktycznej daty zawarcia transakcji forward.

Jako warté¢ godziwg Kontraktu hipotetyczny instrument pochodny tj. kakt forward na zakup
EUR w datach i kwotach zgodnych z Kontraktem.

Jako instrument zabezpieczay przygto kontrakt forward na sprzed&UR za PLN po ustalonym
kursie forward. Kwoty i daty przeptywow dopasowatmparametréw Kontraktu.

Do mierzenia efektywri@i zabezpieczenia zastosowano modut relacji skowahe] zmiany
wartasci godziwej zabezpieczenia do skumulowanej zmianwrt@éci godziwej pozycji
zabezpieczane).

Tak ustanowione zabezpieczenie bylo wysoce efekdywrchgu roku poprzedzagego faktyczg
transakag, niezalenie od zmian kursu spot, stop procentowych i uphgpmasu.

Ze wzgkdu na powysze oraz na dopasowanie kluczowych parametréw pugg se, ze
zabezpieczenieghzie nadal wysoce efektywne w przyszio

Wartosc Relacja
. Skumulowana
, godziwa . , . | skumulowanych
Wartosc , . zmiana wartosci . .
. przeptywow z Skumulowana zmiana . zmian wartosci
godziwa . L. . godziwej .
Data .. hipotetycznego | wartosci godziwej . godziwej
transakcji . . hipotetycznego . .
instrumentu transakgcji forward . zabezpieczenia i
forward instrumentu ..
pochodnego w ochodnego pozycji
PLN P & zabezpieczanej
10-gru-14 0 0
09-sty-15 -1 875 000 1875 000 -1 875 000 1875 000 100%
10-lut-15 -216 182 216182 -216 182 216182 100%
10-mar-15 1167 259 -1 167 259 1167 259 -1 167 259 100%
10-kwi-15 3418990 -3418 990 3418989 -3418 989 100%
08-maj-15 2610929 -2610929 2610928 -2610928 100%
10-cze-15 655 799 -655 799 655 798 -655 798 100%
10-lip-15 303 216 -303 216 303 216 -303 216 100%
10-sie-15 385 483 -385 483 385 482 -385 482 100%
10-wrz-15 150 381 -150 381 150 381 -150 381 100%
09-paz-15 252 636 -252 636 252 636 -252 636 100%
10-lis-15 -234 480 234 480 -234 480 234 480 100%
10-gru-15 -1631 886 1631 886 -1631887 1631887 100%
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8. Ocena realizacji prognoz i zamierzé inwestycyjnych

Zarzd Erbud S.A. nie publikowat prognoz na rok 2015.

9. Zarzadzanie zasobami finansowymi w Grupie oraz informa@ o kredytach i gwarancjach oraz poeczeniach

Spotka dominujca i spotki zalene w 2015 finansowata swppziatalng¢ srodkami wkasnymi pochodzymi z dziatalnéci
operacyjnejsrodkami z krotkoterminowych kredytéw bankowych o¢eadkami pochodgcymi z emisji obligacii.

Spotki dysponuyj dostpem do wielocelowych linii kredytowych w kilku baagh.

Zarzd

jednostki

z zacignietymi kredytami.

dominujce nie

identyfikuje zadnych

Potencjalne maliwosci zadtuzenia Grupy Erbud S.A. na mocy podpisanych uméw ksattowatly sie nastepujaco:

Kwota w
Jednostka |Kwota w tys. PLN | walucie Waluta |Oprocentowanie |Termin sptaty |Bank
Erbud SA 20 000 20 000 PLN WIBOR 3M + 2,6% 30.06.2017 PKO BP
Erbud SA 34 000 34 000 PLN WIBOR 1M + 2,0% 31.12.2016 ING S.A.
Erbud SA 10 000 10 000 PLN WIBOR 1M + 1,8% 31.12.2016 mBank S.A.
BNP Paribas
Erbud SA 3000 3000 PLN WIBOR 1M + 2,0% 02.11.2016 Bank S.A.
Erbud SA 10 000 10 000 PLN WIBOR 3M + 1,6% 04.09.2016 Alior bank
Erbud SA 5 000 5 000 PLN Wibor 1M + 1,5% 20.11.2016 BZ V\(’EQS'A'
BGZ BNP
PBDI 5000 5000 PLN WIBOR 1M+1,5% 26.10.2016 Paribas Bank
Polska
PBEDI 5000 5000 PLN WIBOR 1M+1,6% 31.12.2016 'NgaBsf(‘i”k
PBDI 5 000 5000 PLN WIBOR 3M+1,6% 10.05.2016 Alior Bank SA
Reiffeisen
PBDI 10 000 10 000 PLN WIBOR 1M+1,3% 31.05.2016 Bank Polska
Erbud Credit
Potuderi 1500 1500 PLN O/N WIBOR +0,9% 28.07.2016 Agricole
Erbud 4000 4000 PLN WIBOR 1M + 1,9% 30.04.2020 BGZ BNP
Industry Paribas SA
Erbud
5 000 5 000 PLN WIBOR O/N + 1,3% 31.12.2015 mBank
Industry
Erbud ) . BGZ BNP
Industry 5 300 5 300 PLN Wibor 1M+1,90% 17.09.2019 Paribas SA
Umowa
wielocelowej
linii .
kredytowej 35000 35000 PLN Wibor 1M+1,40% 17.09.2024 BGZ BNP
nr Paribas SA
WAR/4100/14
[221/CB
Industry

ryzyk zwizanych z plynnécia w Grupie zwjzanych
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Erbud

PLN

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

wibor3M+1,7%

1,88%

1,97%

1,89%

1,97%

1,88%

1,95%

EONIA+2,5%

4,39%

2%

kredyt w rachunku

28.02.2020 ASEE:%TLE
15032006 Rl
112015 SR
02032016 o
112015 S
15032006 R
31.01.2016 Stadtsparkas

se Dusseldorf

- KBC Bank
biezagcym
31.05.2016 Comerzbank
02.03.2016 Stadtsparkas

se Dusseldorf

E‘Sﬁiﬂ% Sp. 9383 9383
zo.0.
GWI 1065 250
GWI 5753 1350
GWI 7594 1782
GWI 5 540 1300
GWI 1159 272
GWI 1065 250
GWI 8523 2000
GWI 8523 2000
GWI 7057 1656
Razem W PLN 167 183
W EUR 10 860

Ponad to GRUPA posiada mozliwos¢ uzyskiwania gwarancji kontraktowych w wyzej wymienionych
bankach i instytucjach ubezpieczeniowych

Nazwa jednostki Rodzaj zobowizania Kwota (w t;’,;‘ Waluta Spotka
Gwarancje wadialne,
dobrego wykonania
Alior Bank S.A. kontraktu, naprawy wad i 96 000 PLN Erbud S.A.
usterek, splaty zaliczki,
regwarancje
Erbud S.A., Erbud
Gwarancje wadialne Industry Centrum;
Credit Agricole Bank dobrego wykonania ’ = Erbud Igdu;try .
re g gricole ban kontraktu, naprawy wad i 30 000 PLN omorze Sp. £ 0.0.;
olska S.A. Y L Erbud Industry
usterek, splaty zaliczki, Potudnie S .
regwarancje otudnie Sp. z 0.0;
Erbud Industry Sp.
Z 0.0.
Gwarancje wadialne,
. dobrego wykonania
BNP ParlbaSsAI:%ank Polska kontraktu, naprawy wad i 81 000 PLN Erbud S.A.
o usterek, splaty zaliczki,
regwarancje
Gwarancje wadialne,
mBank S.A. dobrego wykonania 80 000 PLN Erbud S.A.

kontraktu, naprawy wad i
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usterek
Gwarancje wadialne,
PKO BP ﬁgﬁléi?uwﬁﬁﬁ?iwwa di 30 000 PLN Erbud S.A.
usterek
Gwarancje wadialne,
BZ WBK S.A. EObrego wykonania 45 000 PLN Erbud S.A.
ontraktu, naprawy wad i
usterek
Gwarancje wadialne, Erbud S.A.
2 . dobrego wykonania PBDI S.A.
ING Bank Slaski S.A. kontraktu, naprawy wad i 88 000 PLN Erbud Industry
usterek Centrum Sp. z 0.0.
Gwarancje wadialne,
HSBC Bank Polska S.A. dobrego wykonania, 30 000 PLN Erbud S.A
naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, 8 000 (w tym
. dobrego wykonania kredyt w
g’ip Paribas Bank Polska kontraktu, naprawy wad i rachunku PLN PBDI S.A.
o usterek, splaty zaliczki, biezgcym
regwarancje 5 000)
Gwarancje wadialne, 8 000 (w tym
dobrego wykonania kredyt w
Alior Bank S.A. kontraktu, naprawy wad i rachunku PLN PBDI S.A.
usterek, splaty zaliczki, biezgcym
regwarancije 5 000)
Raiffeisen Bank Polska _ _ 25000 (w tym
SA. Gwarancje wadialne, kredyt w
dobrego wykonania, rachunku PLN PBDI S.A.
naprawy wad i usterek biezgcym
10 000)
Gwarancja dobrego GWI GmbH
wykonania kontraktu,
KBC Bank gwarancja pfatni, 1 000 EUR
gwarancja naprawy wad |
usterek
Gwarancje wadialne, Erbud Industry Sp.
. dobrego wykonania Z 0.0.
BNP ParlbaSsAI:%ank Polska kontraktu, naprawy wad i 1000 PLN
o usterek, splaty zaliczki,
regwarancje
Gwarancje wadialne,
mBank S.A. Eobrego wykonania _ 5000 PLN Erbud Industry Sp.
ontraktu, naprawy wad i Z 0.0.
usterek
Kwota limitu (w
Gwarant Rodzaj zobowi agzania tys.) Waluta Zobowi gzany
Gwarancje wadialne, dobrego
STU Ergo Hestia wykonania kontraktu, naprawy wad i 175 000 PLN Erbud S.A
usterek, splaty zaliczki,
Gwarancje wadialne, dobrego
PZU S.A. wykonania kontraktu, naprawy wad i 70 000 PLN Erbud S.A
usterek, splaty zaliczki,
Gwarancje wadialne, dobrego
Allianz wykonania kontraktu, naprawy wad i 30 000 PLN Erbud S.A.
usterek, splaty zaliczki,
Gwarancje wadialne, dobrego
Warta S.A. wykonania kontraktu, naprawy wad i 20 000 PLN Erbud S.A
usterek, splaty zaliczki,
Gwarancje wadialne, dobrego
KUKE wykonania kontraktu, naprawy wad i 20 000 PLN Erbud S.A.
usterek, splaty zaliczki,
. Gwarancje wadialne, dobrego Erbud S.A;
Interrisk S.A. Wykonan{a kontraktu, napra%vy wad i 10000 PLN Erbud Industry
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usterek, splaty zaliczki, Sp. zo.0.
Gwarancje wadialne, dobrego
HERMES wykonania kontraktu, naprawy wad i 10 000 PLN Erbud S.A.
usterek, splaty zaliczki,
GWI GmbH;
HERMES Gwaranqe wadialne, dobr_ego 7500 EUR Erbud S.A.
wykonania, naprawy wad i usterek Erbud
International
ZURICH Gwarancje wadialne, dobrego 3500 | EUR GWI GmbH
wykonania, naprawy wad i usterek
AXA Gwaranqe wadialne, dobr_ego 1000 EUR GWI GmbH
wykonania, naprawy wad i usterek
Bayerischer
Versicherungsverband i i
g Gwaranqe wadialne, dobr_ego 1500 EUR GWI GmbH
wykonania, naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego PLN PBDI S.A
STU Ergo Hestia wykonania, naprawy wad i usterek 15 000 T
Gwarancje wadialne, dobrego PLN PBDI S.A.
Warta S.A. wykonania, naprawy wad i usterek 14 000
Gwarancje wadialne, dobrego PLN PBDI S.A.
PZU S.A. wykonania, naprawy wad i usterek 8 400
Gwarancje wadialne, dobrego PLN PBDI S.A.
Allianz S.A. wykonania, naprawy wad i usterek 10 000
Gwarancje wadialne, dobrego PLN Erbud Industry
wykonania, naprawy wad i usterek Pomorze Sp. z
STU Ergo Hestia 1500 0.0.
Gwarancje wadialne, dobrego PLN Erbud Industry
wykonania, naprawy wad i usterek Centrum Sp. z
STU Ergo Hestia 4 000 0.0.
Gwarancje wadialne, dobrego PLN Erbud Industry
STU Ergo Hestia wykonania, naprawy wad i usterek 10 000 Sp. z o.0.
Gwarancje wadialne, dobrego PLN Erbud Industry
Inter Risk wykonania, naprawy wad i usterek 10 000 Sp. zo.o.
Suma tys. PLN 407 900 PLN
Suma tys. EUR 13 500 EUR
Wykaz podpisanych umoéw kredytowych w grupie Budlex:
Warunk
Podmiot i
L zaciagajacy Wartos¢ | Finanso| Data
P kredyt Kredytodawca Rodzaj kredytu | Kredytu we | sptaty
. WIBOR 2015-
1| Budlex S.A. ING Bank Slgski Kredyt obrotowy 12 000,00 | IM+marza | 12-31
Budlex Magnolia sp. WIBOR 2016-
2|zo0.0.s.k Bank PKO BP SA Kredyt Inwestycyjny 13 498,00 | 3M+marza | 09-30
Budlex Winnica L6-7 WIBOR 2018-
3|sp.zo.0.s.k mMBANK HIPOTECZNY SA Kredyt Inwestycyjny 9109,00 | 3M+marza | 12-15
Budlex Irys sp. z 0.0. WIBOR 2017-
4]s.k. Bank PKO BP SA Kredyt Inwestycyjny 15 534,00 | 3M+marza | 30-04
Budlex Glinki A3/3 WIBOR 2017-
5|sp.zo.o. mBANK HIPOTECZNY SA Kredyt Inwestycyjny 5630,00 | 3M+marza | 11-11
Budlex Sadowa sp. z WIBOR 2017-
6|0.0.s.k Bank PKO BP SA Kredyt Inwestycyjny 11 895,00 | 3M+marza | 12-31
Budlex Winnica 7 sp. WIBOR 2019-
7]z0.0.8.k. mMBANK HIPOTECZNY SA Kredyt Inwestycyjny 22 552,00 | 3M+marza | 09-20
Budlex Winnica 9 sp. WIBOR 2019-
8|zo0.0.s.k mMBANK HIPOTECZNY SA Kredyt Inwestycyjny 17 460,00 | 3M+marza | 09-20
SGB-Bank S.A., Piastowski Banks
Budlex Winnica 11 Spotdzielczy w Janikowie, Bank WIBOR 2017-
9|sp.zo.0.s.k Spotdzielczy w Koronowie Kredyt Inwestycyjny 10 005,00 | 3M+marza | 09-29
Budlex Winnica 11 SGB-Bank S.A. Kredyt rewolwingowy 500,00 | WIBOR 2017-
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sp. z 0.0.s.k

3M+marza

09-29

118 183,00

Na dziev 31.12.2015 w Grupie odnotowano
- zobowizania z tytutu udzielonych gwarancji w tys.:

r@stace zobowizania wynikajce z gwarancji i paczei:

Wyszczegolnienie 31.12.2014 SPOLKA
Gwarancje dobrego wykonania
kontraktu i naprawy wad i usterel 342 960 Erbud S.A.
Gwarancje zaptaty
Gwaranc_je dobrego Wyk_onama 22 481 PBDI SA.
kontraktu i naprawy wad i ustere
Gwaranc_je dobrego wyk_onanla 0 Erbud International Sp. z o0.0.
kontraktu i naprawy wad i ustere
Gwaranc_je dobrego Wyk_onama 48 402 GWI GmbH
kontraktu i naprawy wad i ustere
Gwaranc_je dobrego wyk_onama 2071| Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0.
kontraktu i naprawy wad i ustere
Gwaranc_je dobrego wyk_onanla 2 065 Erbud Industry Sp. z o.0.
kontraktu i naprawy wad i ustere
Gwaranc_Je dobrego wyk_onama 864 | Erbud Industry Pomorze Sp. z 0/o.
kontraktu i naprawy wad i ustere
Gwaranc_Je dobrego wyk_onanla 0| Erbud Industry Potudnie Sp. z 0.p
kontraktu i naprawy wad i ustere
SUMA 418 843
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10. Informacje o udzielonych w_danym roku obrotowym pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach ze szczegdlnym

uwzglednieniem pazyczek udzielonych jednostkom povazanym

10.1 Porczenia

o

Data
Udziele
nia
Porecz
enia

Poreczyciel

Podmiot

Warto$é¢ w
tys. zt

Przedmiot

Dla kogo

Data
wyga sniecia
por eczenia

Rodzaj
poreczenia i
warunki
finansowe

[EnY

2009-
09-28

Erbud S.A.

GWI GmbH —
podmiot zalezny
85%

12 785

kredyt w r-ku
biezgcym 1.000.000
EUR + linia
gwarancyjna
2.000.000 EUR

KBC

2016-12-31

poreczenie
cywilne.
Poreczyciel
pobiera
optate za
poreczenie
w wysokosci
1% od
wartosci
poreczenia
rocznie

N

2011-
05-25

Erbud S.A.

GWI GmbH —
podmiot zalezny
85%

8523

kredyt w r-ku
biezgcym

Commerz-
Bank

2016-07-01

gwarancja
udzielona
przez BRE
na zlecenie
Erbud S.A.
Poreczyciel
obcigza
spotke
optatami
naliczonymi
przez
Gwaranta

w

2012-
05-30

Erbud S.A.

GWI GmbH —
podmiot zalezny
85%, Erbud

International — Sp.

Z 0.0. — podmiot
zalezny 100%

31961

linia na gwarancje
ubezpieczeniowe

Euler Hermes

2016-12-31

poreczenie
cywilne.
Poreczyciel
pobiera
optate za
poreczenie
w wysokosci
1% od
wartosci

N

2012-
04-27

Erbud S.A.

GWI GmbH —
podmiot zalezny
85%

14 915

linia na gwarancje
ubezpieczeniowe

Zurich

bezterminowo

poreczenie
cywilne.
Poreczyciel
pobiera
optate za
poreczenie
w wysokosci
1% od
wartosci

o1

2015-
05-11-

Erbud S.A

Erbud Industry Sp.

Z 0.0. — podmiot
zalezny — 100%

4 000

Linia kredytowa

BGZ BNP
Pariba Bank

2023-04-30

poreczenie
cywilne.
Poreczyciel
pobiera
optate za
poreczenie
w wysokosci
1% od
wartosci

2014-
09-17

Erbud S.A

Erbud Industry Sp.

Z 0.0. — podmiot
zalezny — 100%

5300

Kredyt inwestycyjny

BGZ BNP
Pariba Bank

2022-09-17

poreczenie
cywilne.
Poreczyciel
pobiera
optate za
poreczenie
w wysokosci
1% od
wartosci
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poreczenie
cywilne.
Poreczyciel
Erbud Industry Sp. Wielocelowa linia pobiera
7 Erbud S.A Z 0.0. — podmiot 35000 optate za
. kredytowa -
zalezny — 100% poreczenie
_ w wysokosci
2015- BGZ BNP 1% od
11-19 Pariba Bank 2027-09-17 wartosci
poreczenie
cywilne.
Erbud Industry Poreczyciel
Centrum Sp. z 0.0. pobiera
8 Erbud S.A | podmiot zalezny od 9 300 Kredyt inwestycyjny optate za
Erbud Industry Sp. poreczenie
Z 0.0. — 98,66% w wysokosci
2014- Credit 1% od
10-13 Agricole 2020-08-28 wartosci
poreczenie
cywilne.
Poreczyciel
Erbud Industry Sp. pobiera
9 Erbud S.A Z 0.0. — podmiot 5000 Linia kredytowa optate za
zalezny — 100% poreczenie
w wysokosci
2015- 1% od
03-03 mBank S.A. 2018-12-31 wartosci
PBDI S.A. —
podmiot
zalezny od poreczenie
Erbud S.A. - cywilne.
94,27% oraz ) - Poreczyciel
Wielocelowa linia B
1| 2014-10- Erbud ERBUD S.A. 50 000 kredytowo — PKO BP S.A. 2017-06-30 | Pobiera oplate
0 31 International ) za poreczenie
S _ gwarancyjna (LKW) Kosci
p.zo0.0. W wysokosci
podmiot 1% od
zalezny od wartosci
Erbud S.A. -
100%
Wykaz poreczen w Grupie Budlex:
L Nazwa podmiotu ktéremu Warto§é Okres Warunki Charakter Podmiot udzielajacy
P udzielono poreczenie poreczenia| Finansowe powiazan | gwarancji/poreczenia
0,2% miesiecznego . .
. salda powlgzanie
1 | Budlex Magnolia sp. z 0.0. s.k. |13 497,76 | 2016-09-30 Korzvstania kapitatowe - Budlex S.A.
wykorzy 100%
kredytu
0,2% miesiecznego . .
salda powigzanie
2 Budlex Irys sp.z 0.0. s.k. 15 534,48 | 2017-30-04 Korzvstania kapitatowe - Budlex S.A.
wykorzy 100%
kredytu
0,2% miesiecznego . .
salda powigzanie
3 Budlex Sadowa sp. z 0.0. s.k. |11 895,54 | 2017-12-31 Korzvstania kapitatowe - Budlex S.A.
wykorzy 100%
kredytu
0,2% miesiecznego . .
I salda powigzanie
4 | Budlex Winnica 11 sp. z 0.0. s.k. | 10 005,00 | 2017-09-29 Korzvstania kapitatowe - Budlex S.A.
wykorzy 100%
kredytu
0,2% miesiecznego . .
o salda powigzanie
5 |Budlex Winnica 11 sp. z 0.0. s.k.| 500,00 | 2017-09-29 Korzvstania kapitatowe - Budlex S.A.
wyKorzy 100%
kredytu

Poreczenia udzielone przez Erbud Industry Sp. z 0.0. $tkom zaleznym:
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L Nazwa podmiotu ktéremu Warto & Okres Warunki Charakter Podmiot udzielajacy
P udzielono poreczenie poreczenia | Finansowe powigzan gwarancji/por eczenia
0,
1 Erbud Industry Pomorze 2 000,00 2028-01-16 2&5(;: spétka zalena Erbud Industry
10.2 Payczki
Data Termin sptat
LP | Pozyczkodawca| Pozyczkobiorca| Wartos¢ umowy w tys. zi. zawarcia Oprocentowania . pk' y
umowy pozyczki
1 Erbud S.A. Budlex S.A. 7 000,00 2015-01-26 |WIBOR 1M+ 3,4% 2017-12-31
2 Erbud S.A Budlex S.A. 6 700,00 2015-04-20 |WIBOR 3M+ 3,8% 2017-07-31
Pozyczki udzielone ponadzy podmiotami w Grupie Budlex
Data
Warto $¢ zawarcia
LP | Pozyczkodawca Po zyczkobiorca Przedmiot Umowy umowy umowy
Residentional Properties Umowa pozyczki
1| Budlex Holding sp. z 0.0. 30,00 | 2015-03-07
Budlex Sadowa sp. z 0.0. s
2 | Budlex K. Umowa pozyczki 220,00 | 2015-07-01
Budlex Pestalozziego 3 sp. z
3 | Budlex Glinki A3 sp. z 0.0. 0.0. s.k. Umowa pozyczki 800,00 | 2015-12-01
Budlex Pestalozziego 3 sp. z
4 | Budlex 0.0. Umowa pozyczki 30,00 | 2015-12-01
5 | Budlex Budlex Calypso sp. z 0.0. Umowa pozyczki 10,00 | 2015-01-12
Budlex Rubinowy Dom sp. z | Umowa pozyczki
6 | Budlex 0.0. 10,00 | 2015-01-12
Budlex Sadowa sp. z 0.0. s | Umowa pozyczki
7 | Budlex K. 100,00 | 2015-01-12
Budlex Winnica L6-7 sp. Umowa pozyczki
8 | Budlex Z0.0. 10,00 | 2015-01-12
9 | Budlex Zbozowa 1 sp. z 0.0. s.k. | Budlex Umowa pozyczki 380,00 | 2015-07-13
10 | Budlex Budlex Zbozowa 1 sp. z 0.0. | Umowa pozyczki 10,00 | 2015-07-13
11 | Budlex Residenial Lease sp. z 0.0. | Umowa pozyczki 150,00 | 2015-04-14
Budlex Magnolia sp. z 0.0.
12 | Budlex s.k. Umowa pozyczki 100,00 | 2015-09-15
Budlex Winnica 11 sp. z 0.0.
13 | Budlex s.k. Umowa pozyczki 1 500,00 | 2015-12-15
Residentional Properties Umowa pozyczki
14 | Budlex Holding sp. z 0.0. 10,00 | 2015-01-16
15 | Budlex Budlex Glinki A3/3 sp. z 0.0. | Umowa pozyczki 10,00 | 2015-02-16
16 | Budlex Brzoskwiniowa Budlex Umowa pozyczki 200,00 | 2015-07-16
17 | Budlex Glinki A3 sp. z o.0. Budlex Umowa pozyczki 500,00 | 2015-07-16
Residentional Metropolitan | Umowa pozyczki
18 | Budlex Project 170,00 | 2015-02-17
Budlex Construction sp. z
19 | Budlex 0.0. Umowa pozyczki 2 500,00| 2015-11-17
20 | Budlex Residential Lease sp. zo.0. | Umowa pozyczki 40,00 | 2015-02-20
Budlex Construction sp. z Umowa pozyczki
21 | Budlex 0.0. 2 750,00 | 2015-04-20
22 | Budlex Budlex Glinki A3/3 sp. z 0.0. | Umowa pozyczki 400,00 | 2015-12-02
23 | Budlex Budlex Brzoskwiniowa sp. z | Umowa pozyczki 30,00| 2015-01-22
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0.0.

Budlex Winnica L6-7 sp. z

Umowa pozyczki

24 | Budlex 0.0. 20,00 | 2015-03-23
Budlex Winnica L7 sp z 0.0. | Umowa pozyczki

25 | Budlex s k. 30,00 | 2015-03-23

26 | Budlex Budlex Winnica L7 sp. z 0.0. | Umowa pozyczkKi 30,00| 2015-03-23

27 | Budlex Residential Rental sp. z 0.0. | Umowa pozyczki 40,00 | 2015-07-23
Budlex Winnica 11 sp. z 0.0.

28 | Budlex s.k. Umowa pozyczki 500,00 | 2015-09-23

29 | Budlex Budlex Irys sp. z 0.0. Umowa pozyczki 20,00 | 2015-03-24

30 | Budlex Budlex Magnolia sp. z 0.0. | Umowa pozyczkKi 20,00 | 2015-03-24
Budlex Construction sp. z Umowa pozyczki

31 | Budlex 0.0. 1 930,50 | 2015-06-25
Budlex Sadowa sp. z 0.0. s | Umowa pozyczki

32 | Budlex K. 50,00 | 2015-06-25
Budlex Winnica 11 sp. z Umowa pozyczki

33 | Budlex 0.0.. 20,00 | 2015-06-25

34 | Budlex Brzoskwiniowa Budlex S.A. Umowa pozyczki 1 200,00 | 2015-05-26

35 | Budlex Budlex Winnica L7 sp. z 0.0. | Umowa pozyczki 10,00 | 2015-05-26

36 | Budlex Budlex Glinki A3 sp. z0.0. | Umowa pozyczki 550,00 | 2015-01-27
Budlex Construction sp. z Umowa pozyczki

37 | Budlex 0.0. 150,00 | 2015-04-27
Budlex Pestalozziego 3 sp. z

38 | Budlex 0.0. Umowa pozyczki 10,00 | 2015-09-28

39 | Budlex Budlex Winnica 10 sp. z 0.0. | Umowa pozyczki 10,00 | 2015-09-28

40 | Budlex Budlex Winnica 11 sp. z 0.0. | Umowa pozyczki 10,00 | 2015-09-28

41 | Budlex Residetial Lease sp. z 0.0. Umowa pozyczki 10,00 | 2015-09-28

42 | Budlex Glinki A3 sp. z 0.0. Budlex Properties sp. z 0.0. | Umowa pozyczki 500,00 | 2015-12-28
Budlex Magnolia sp. z 0.0.

43 | Budlex Glinki A3 sp. z 0.0. s.k. Umowa pozyczki 1 000,00 | 2015-12-28
Residentional Metropolitan | Umowa pozyczki

44 | Budlex Project 6 685,00 | 2015-01-29

45 | Budlex Budlex Properties sp. z 0.0. | Umowa pozyczki 230,00 | 2015-03-30

46 | Budlex Projekt P2 SPV sp. z 0.0. Umowa pozyczki 5000,00| 2015-12-30
Residential Properties

47 | Budlex Holding sp. z 0.0. Umowa pozyczki 50,00 | 2015-12-30

48 | Budlex Budlex Properties sp. z 0.0. | Umowa pozyczki 3200,00| 2015-06-03

49 | Budlex Azalia sp. z o.0. Budlex Umowa pozyczki 200,00 | 2015-07-31
Budlex Winnica L7 sp. z 0.0.

50 | Budlex Glinki A3 sp. z 0.0. s.k. Umowa pozyczki 200,00 | 2015-11-03

51 | Budlex Budlex Partner sp. z 0.0. Umowa pozyczki 100,00 | 2015-12-04

52 | Budlex Budlex Glinki A3/3 sp. z 0.0. | Umowa pozyczki 200,00 | 2015-06-06
Budlex Sadowa sp. z 0.0. S

53 | Budlex K. Umowa pozyczki 5,00 | 2015-08-07
Budlex Winnica L7 sp. z 0.0. | Umowa pozyczki

54 | Budlex s.k. 150,00 | 2015-04-08
Budlex Sadowa sp. z0.0. s | Umowa pozyczki

55 | Budlex K. 600,00 | 2015-06-09

56 | Budlex Budlex Winnica 9 sp. z 0.0. | Umowa pozyczki 80,00 | 2015-12-09

10.3 Payczki udzielone podmiotom z poza Grupy Erbud.

LP

Pozyczkodawca| Pozyczkobiorca

Warto §¢ umowy w tys. zt.

Data
zawarcia
umowy

Oprocentowania

Termin sptaty

pozyczki
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Arkady
Sobieskiego Sp
1 Budlex S.A. z0.0. SKA 6.950 2015-05-04 WIBOR 3M+4,09 2017-06-3

Projekt P2 SPV
2 Budlex S.A. Sp. z 0.0. 2.900 Wibor 3M + 2,8% 2017-12-31

Wento
Operations
Cyprus
3 PBDI S.A. Limited 5.196 Wibor 1Y+2,05% 2016-06-24

4 GWI GmbH | Osoba fizyczna 243.379 4% 2016-12-31

10.4. Ocena wraz z jej uzasadnieniem dotygea zarzdzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwgdhieniem
zdolnosci wywiazywania Sk z zachgnietych zobowizan oraz okresleniem ewentualnych zagréen i dziatan podijetych lub
planowanych w celu przeciwdziatania tym zagr#eniom.

Emitent oraz podmioty zatee w dziatalnéci wykorzystup srodki pochodzce z dziatalnéci oraz srodki diuzne pochodzce

z kredytéw obrotowych i emisji obligaciji.

Dziatalng¢ Grupy wymaga zaangawania finansowego oraz prefinansowania realizgehrrobdt ze wzgdu na fakt
fakturowanie w wgkszaici realizowanych projektéw odbywagsiaz w miesicu oraz faktury g ptacone z reguty pod 30 dniach
liczonych od daty przggia. Przy takich warunkach handlowych Emitent megisciowo prefinansowa swoje roboty oraz
wykorzystywa kredyt kupiecki.

Sq rOwniez projekty gdzie fakturowanie odbywaesiaz na kwartat lub po ukezeniu danego etapu prac co wydtuokres
prefinansowania rob6t budowlanych.

Jeszcze bardziej niekorzystne warunki Cash Flowtepyss u developera, ktéry caty proces inwestycyjny —zgaszy od
zakupu gruntu po moment przeniesienia wtdsnmusi prefinansow@z wiasnych lub pioyczonychsrodkow.

Dodatkowo Emitent oraz eg podmiotéw z Grupy Erbud wykonigych roboty budowlane ebac w procesie budowlanym musi
udziel& gwarancji dobrego wykonania, gwarancji naprawy wadterek, w niektorych przypadkach gwarancji zwrpaliczki
lub gwarancji zaptaty. Wobec powszego, oprécz finansowania dhego, Emitent i niektdre podmioty zale wykorzystuj
réwniez linie na gwarancje finansowe zaréwno bankowe galptzyznane przez towarzystwa ubezpieczeniowe.

Na koniec roku 2015 jak zena dzi@é publikacji sprawozdania finansowego Grupa Erbudypmvnie ocenia swaj sytuacg
finansowy. Wszystkie posiadane linie wielocelowe zar6wno ankach jak t& w towarzystwach ubezpieczeniowych zostaty
rolowane na kolejne okresy. Data zapad&nebligacji przypada na rok 2018. Wszystkie spalidhodzce w sktad Grupy
Erbud w terminie regulgjswoje zobowjzania odsetkowe oraz handlowe.

W chwili obecnej jak tew dalszej perspektywie Zayd nie widzi zagroeen dotyczicych ptynndci finansowe;.

Emitent spetnia warunki okélne w umowach kredytowych i na linie gwarancyjne.

10.5. Ocena meliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych w paéwnaniu do wielkosci
posiadanych$§rodkéw z uwzglednieniem mazliwosci zmian w strukturze finansowania dziatalndci.

Na dzier sporadzania sprawozdania finansowego Grupa Erbud posiamitki finansowe w wysokei 254.138 tys. zt oraz
dostpne linie kredytowe w wysokoi 122,5 min zt oraz 4 min EUR. Ten stdnodkéw do dyspozycji pozwala na
prefinansowanie dziatal§oi gospodarczej oraz dokonanie inwestycji odtwoiaewch w sprzcie IT orazsrodkach transportu.

Kazda inwestycja kapitalowa zostanie poprzedzona gitaerym due delligence ze szczegélnym uwdgleniem sposobu jej
finansowania.

Na dzier sporzdzenia sprawozdania finansowego oraz nandeigo publikacji Emitent oraz podmioty zatee nie maj planéw z
zakresu akwizycji kapitatowych.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikiem finansowym wykazanym w _raporcie rocznyn, a wczdniej publikowanymi
prognozami

Zarzd Jednostki dominggej nie publikowat prognoz ani szacunkéw na rok®201
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12. Informacje na temat kapitatu akcyjnego w podmigie dominujacym i zmianach w tym kapitale oraz na temat organéw
Emitenta

12.1. Akcjonariat Spotki wraz z opisem zmian w Kape akcyjnym w trakcie roku 2015 oraz po dniu bilsowym

Na dziex publikacji sprawozdania finansowego za Il kwar215 tj. 16 listopada 2015 wykaz akcjonariuszyigesacych
bezpdrednio lub pérednio przez podmioty zalee co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnygiamadzeniu Emitenta
przedstawiat gi nastpujaco:

llos¢ % udziat w
posiadanyc | kapitale
L Rodza | h akcji | zaktadowy | Liczba % udziat
P | Wyszczegdlnienie j akcji | Emitenta m glosow na WZA
Wolff & Muller Baubeteiligungen GmbH & Co. KG w
1 | tym Wolff & Miller Holding GmbH & Co. KG zwykte |4 152865 |32,41% 4152865 | 32,41%
DGI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych kontrolowany przez Dariusza
2 | Grzeszczaka zwykle |2 136 260 | 16,67% 2136 260 | 16,67%
3 | Nationale-Nederlanden PTE (dawniej ING OFE) zwykte |1 266 900 | 9,89% 1266 900 9,89%
4 | Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte |1183146 |9,23% 1183146 | 9,23%
5 | Dariusz Grzeszczak zwykle | 773 900 6,04% 773 900 6,04%
Adler Properties Sp. z o. 0. kontrolowana przez Jézefa
Zubelewicza zwykle | 712 087 5,56% 712 087 5,56%
Free Float zwykle | 2586 701 | 20,19% 2586 701 | 20,19%
12 811 100,00
RAZEM 12 811 859 100,00% 859 %

Na dzien 31.12.2015 oraz na d#ie publikacji sprawozdania finansowego za rok 2413 marca 2016 wykaz akcjonariuszy
posiadajcych bezpérednio lub pérednio przez podmioty zalee co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na Walnym
zgromadzeniu Emitenta przedstawigt sastpujaco:

Wykaz akcjonariuszy posiadajych w akcjonariacie Emitenta poyej 5% udzialu w WZA

llos¢
posiadanych | % udziat w
Rodzaj akgcji kapitale Liczba % udziat
LP Wyszczegdlnienie akcji Emitenta |zaktadowym gtosow na WZA
Wolff & Miiller Baubeteiligungen GmbH & Co. KG w
1| tym Wolff & Miller Holding GmbH & Co. KG zwykte 4 152 865 32,41%| 4152865 32,41%
DGI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych kontrolowany przez Dariusza
2 | Grzeszczaka zwykte 2136 260 16,67%| 2136260| 16,67%
3 | Nationale-Nederlanden PTE (dawniej ING OFE) zwykte 1266 900 9,89%| 1266900| 9,89%
4 | Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1183 146 9,23%| 1183146| 9,23%
5 | Dariusz Grzeszczak zwykte 773 900 6,04% 773900| 6,04%
Adler Properties Sp. z 0. 0. kontrolowana przez J6zefa
6 | Zubelewicza zwykte 712 087 5,56% 712087 | 5,56%
9 | Free Float zwykte 2586 701 20,19% | 2586701 20,19%
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12 811 859

H RAZEM 100,00% 12811859 100,00%

Na dziea 31 grudnia 2015roku oraz na dziea publikacji sprawozdania finansowegozarejestrowany kapitat zakladowy
wynosit 1.281.185,90 zt ( jeden milion déige osiemdziest jeden tysicy sto osiemdziesi pie¢ ztotych 90/100) i dzieli gina
12.811.859 akcji 0 nominale 0,10 PLNzKa akcja.

Cena nominalna w

Seria llosé PLN Warto $¢
A 2 000 000 0,10 200 000,00
B 8 000 000 0,10 800 000,00
G 71 025 0,10 7 102,50
D 2 500 000 0,10 250 000,00
E 31 686 0,10 3 168,60
F 41 458 0,10 4 145,80
G 33787 0,10 3 378,70
H 36 590 0,10 3 659,00
I 47 379 0,10 4 737,90
J 49 934 0,10 4993,40
Razem 12 811 859 0,10 1281 185,90

Na dzien 16 listopada 2015 (data publikacji sprawozdania finansowego za Il kwartat 2015) roku osoby zarzgdzajgce i
nadzorujgce posiadaty nastepujacg liczbe akcji.

. llos¢ % udziat w . .
. . . | Rodzaj . . Liczba | % udziat na
Lp Osoba powiagzana Podstawa powigzania .. posiadanych kapitale .
akciji . gtosow WzA
akcji Emitenta | zaktadowym
1 Dariusz Grzeszczak Czlonek Zsar?d“ Broud | ke 773 900 6,04% 773 900 6,04%
DGI Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywoéw
2 Niepublicznych Czionek Zsariad“ Brbud |\ vkde 2 136 260 16,67% 2136260 | 16.67%
kontrolowany przez Dariusza o
Grzeszczaka
3 J6zef Adam Zubelewicz | CZOnek Zsariad“ Brbud |\ vkde 259 500 2,03% 259 500 2,03%
Adler Properties Sp. z 0. o.
4 | Kontrolowana przez Jozefa | CZOnek Zsar?d“ Broud |\ vikde 712 087 5,56% 712 087 5,56%
Zubelewicza o
5 Pawetl Smolen Czlonek Zg r;adu Erbud Zwykite 0 0 0 0
llos¢ % udziat w Liczba % udziat na
Lp Osoba powi gzana Podstawa powi agzania Rodzaj akcji posiadanych kapitale 10SOW ° WZA
akcji Emitenta zaktadowym 9




1 Albert Diirr Czionek RN ERBUD SA zwykte 14 500 0,11% 14 500 0,11%

Na dzieh 31 grudnia 2015 oraz na dzieh publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015 roku osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce posiadaly nastepujgcg liczbe akcji.

. llos¢ % udziat w . o .
. . .| Rodzaj . . Liczba | % udziat na
Lp Osoba powigzana Podstawa powigzania .. posiadanych kapitale ,
akcji o . gtosow WZA
akcji Emitenta | zaktadowym
1 Dariusz Grzeszczak Czlonek Zgr/iad“ Broud | e 773 900 6,04% 773 900 6,04%
DGI Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow
2 Niepublicznych Czlonek Zgr/iad“ Brbud | e 2 136 260 16,67% 2 136 260 16,67%
kontrolowany przez Dariusza o
Grzeszczaka
3 Jozef Adam Zubelewicz | CZONek Z;‘r;ad“ Broud | ide 259 500 2,03% 259 500 2,03%
Adler Properties Sp. z 0. 0.
4 | Kontrolowana przez Jozefa | CZOnek Zgr/iad“ Broud | \vvide 712 087 5,56% 712 087 5,56%
Zubelewicza o

5 Pawet Smoler Czionek Zsaﬁad“ Erbud | 7 ke 0 0 0 0

llosé % udzial w Liczba % udziat na
Lp Osoba powi gzana Podstawa powi azania Rodzaj akcji posiadanych kapitale . 0
o gtosow WZA
akcji Emitenta zaktadowym
1 Albert Dirr Cztonek RN ERBUD SA zwykite 14 500 0,11% 14 500 0,11%

Osoby zargdzapce oraz osoby nadzogge Emitneta nie posiadggkcji/udziatéw w spétkach zataych od Emitenta.

Wedtug posiadanych przez ERBUD S.A. informaciji, dlua publikacji raportu miaty miejsce nggtjace zdarzenia mage
wplyw na zmiany w kapitale akcyjnym:

W dniu 12 stycznia 20150ku Zarad Erbud S.A. otrzymat informagjz Krajowego Depozytu Papierow Wattmwych S.A.
oraz Gieldy Papierow Wartoiowych w Warszawie S.A. o wprowadzeniu akcji sdrido obrotu gietdowego na rynku
podstawowym. Akcje Erbud S.A. serii | w o 47 379 sztuk akcji zwyklych na okaziciela o weéci nominalnej 0,10 zt kada
zostaly w dniu 12 stycznia 2015 r. wprowadzone ybigr zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawm oraz
zarejestrowane w KDPW pod kodem PLERBUDO00012.

taczna liczba akcji emitenta po rejestracji wynodi@a761 925.

W dniu 7 stycznia 2015do siedziby Erbud S.A. (Emitent) wpkto zawiadomienie (zawiadomienie nr 1) o zbyciu 884 akgji
Emitenta przez akcjonariusza — Juladal Investmémited z/s na Cyprze (Juladal). Zbycie akcji Emitenasipito w wyniku
przeniesienia majku likwidacyjnego Juladal na rzecz Adler Propexti®pdika z ograniczanodpowiedzialnécia (Adler )
kontrolowan przez Joézefa Zubelewicza

Umowa przeniesienia wilasém akcji Emitenta zostala zawarta w dniu 30 grudni2014  roku.
Liczba akcji Spoétki posiadanych przez Juladal pmemtniesieniem witasioi akcji Spotki wynosita:

(i) liczba wszystkich akcji Spotki: 2.848.347, cdamsowito 22,32% udzialu w kapitale zakladowym Spoétk
(ii) liczba gtosow: 2.848.347, co stanowito 22,3gtséw w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadaeSpotki.

Na akcje te sktadaty siwytgcznie akcje na okaziciela.
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Liczba akcji Spoétki posiadanych przez Juladal pepresieniu wiasrigi akcji Spétki wynosi:

(i) liczba wszystkich akcji Spéiki: 2.166.433, caamowi 16,98% udzialu w kapitale zaktadowym Spéiki,
(ii) liczba gtosow: 2.166.433, co stanowi 16,98%sgiw w ogodlnej liczbie glosow na walnym zgromadaespotki.

Na akcje te sktadajsic wytacznie akcje na okaziciela.

Brak jest podmiotow zakmych od Juladal posiadajych akcje Spokki. Brak jest osob, o ktérych mowartv 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢
Ustawy.

W dniu 7 stycznia 2015do siedziby Erbud S.A. (Emitent) wpkto zawiadomienie (zawiadomienie nr 2) o zbyciu 5.280
akcji Emitenta przez akcjonariusza — Juladal Inmesit Limited z/s na Cyprze (Juladal). Zbycie akgjnitenta nagpito w
wyniku przeniesienia matku likwidacyjnego Juladal na rzecz DGI Fundusz éstycyjny Zamkrigty Aktywéw Niepublicznych
(DGl FIZAN ) kontrolowany przez Dariusza Grzeszcaak
Umowa przeniesienia wlasfw akcji Emitenta zostala zawarta w dniu 30 grudni2014  roku.
Liczba akcji Spoétki posiadanych przez Juladal pmaemtniesieniem wiasioi akcji Spotki wynosita:

(i) liczba wszystkich akcji Spotki: 2.166.433, cdamsowito 16,98% udzialu w kapitale zakladowym Spoétk
(ii) liczba gtosow: 2.166.433, co stanowito 16,9§tséw w ogoéinej liczbie gloséw na walnym zgromadaeSpotki.

Na akcje te sktadaty siwytgcznie akcje na okaziciela.

Liczba akcji Spoétki posiadanych przez Juladal pepresieniu wiasrigi akcji Spétki wynosi:

() liczba wszystkich akcji Spétki: 30.173, co sbavi 0,24% udzialu w kapitale zakladowym Spoiki,
(i) liczba gtoséw: 30.173, co stanowi 0,24% gtosévegdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzenidi&p

Na akcje te sktadajsic wytacznie akcje na okaziciela.

Brak jest podmiotéw zakmych od Juladal posiadaych akcje Spotki. Brak jest os6b, o ktdrych mowartv 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢
Ustawy.

W dniu 7 stycznia 2015do siedziby Erbud S.A. (Emitent) wpkio zawiadomienie (zawiadomienie nr 3) ospadnim zbyciu
akcji Emitenta przez Pana Dariusza Grzeszczakalenka Zaradu Emitenta poprzez:1. Zbycie 681.914 akcji Spatkivyniku
przeniesienia ich przez Juladal Investment Limitsghtle z ograniczoa odpowiedzialnécia, utworzon i dziatajca zgodnie z
prawem Republiki Cypru, z siedzibv Larnace, Cypr, numer w rejestrze HE 183340 @dal") na rzecz Adler Properties Sp6tka
z ograniczog odpowiedzialnécia, wpisanej do rejestru przeesiorcéw Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przezdS
Rejonowy dla m. st. w Warszawie, XIl Wydziat Gospotzy KRS, pod numerem 0000479703 ("Adler Prop&ttier ramach
wydania magtku likwidacyjnego Juladal. Umowa przeniesieniasmi&ciakcji Erbud zostata zawarta w dniu 30 grudnia£01

2. Zbycie 2.136.260 akcji Spotki w wyniku przenasia ich przez Juladal na rzecz funduszu DGI Furiswestycyjnego
Zamknitego Aktywow Niepublicznych ("DGI FIZAN") w ramacliydania majtku likwidacyjnego Juladal (zbycie z
jednoczesnym nabyciem akcji przez podmiot zayeod Pana Dariusza Grzeszczaka). Umowa przeniasidasndgci akcji
Erbud zostata zawarta w dniu 30 grudnia 2014 r.

Liczba akcji Spotki posiadanych przez Pana DariBzzeszczaka przed przeniesieniem wiashakcji wynosita:
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i. liczba wszystkich akcji Spotki: 3.622.247, coarsbwito 28,38% udzialu w kapitale zakladowym Spotki
ii. liczba gtoséw: 3.622.247, co stanowito 28,38%sgw w 0golnej liczbie gloséw na walnym zgromadaeBpotki, w

tym:
1) posiadanych przez Pana Dariusza Grzeszczakadoedpio wynosita:

i. liczba wszystkich akcji Spotki: 773.900, co stamto 6,06% udzialu w kapitale zakladowym Spokki,
ii. liczba gtoséw: 773.900, co stanowito 6,06% ghasw ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeBpoétki;

2) posiadanych przez Pana Dariusza Grzeszczakadmio (za pérednictwem DGI FIZAN) wynosita:

i. liczba wszystkich akcji Spoitki: 2.848.437, caasbwito 22,32% udzialu w kapitale zaktadowym Spoiki
ii. liczba gtoséw: 2.848.437, co stanowito 22,32%sgw w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadaen
Spotki, w tym:

a) posiadanych przez DGI FIZAN beZpadnio wynosita:

(i) liczba wszystkich akcji Spotki: 2.136.260, ctarsowito 16,74% udzialu w kapitale zakladowym Spotk
(ii) liczba gtosow: 2.136.260, co stanowito 16,74fl6séw w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromatae
Spotki;

b) posiadanych przez DGl FIZAN gednio (za pérednictwem Juladal Investment Limited) wynosita:

(i) liczba wszystkich akcji Spotki: 712.087, co mtavito 5,58% udzialu w kapitale zakladowym Spoiki,
(ii) liczba gtoséw: 712.087, co stanowito 5,58%sflav w 0gdlinej liczbie gloséw na walnym zgromadzesndiki.

Na akcje te sktadaty siwytgcznie akcje na okaziciela. Liczba akcji Spotki pasinych przez Pana Dariusza Grzeszczaka
po przeniesieniu wlasgo akcji Spotki wynosi:

(i) liczba wszystkich akcji Spotki: 2.940.333, cearsowi 23,04% udziatu w kapitale zakladowym Spéiki,
(i) liczba gtosow: 2.940.333, co stanowi 23,04%sgiw w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadaeni
Spoiki, w tym:

1) posiadanych przez Pana Dariusza Grzeszczaka odredpio WYnosi:
i. liczba wszystkich akcji Spoétki: 773.900, co stan 6,06% udziatu w kapitale zaktadowym Spéiki,
ii. liczba gtosow: 773.900, co stanowi 6,06% gtossnegolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzenidi&p

2) posiadanych przez Pana Dariusza Grzeszczakeedmio (za pérednictwem DGl FIZAN) wynosi:

i. liczba wszystkich akcji Spotki: 2.166.433, coambwi 16,98% udzialu w kapitale zakladowym Spdiki,
ii. liczba gtoséw: 2.166.433, co stanowi 16,98%sgl w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki, w tym:

C) posiadanych przez DGl FIZAN bezpednio wynosi:

i. liczba wszystkich akcji Spoétki: 2.136.260, coarsbwi 16,74% udzialu w kapitale zakladowym Spétki,
ii. liczha gtoséw: 2.136.260, co stanowi 16,74%sg w ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki;

d) posiadanych przez DGI FIZAN grednio (za pérednictwem Juladal Investment Limited) wynosi:

(i) liczba wszystkich akcji Spotki: 30.173, co stawvi 0,24% udzialu w kapitale zakladowym Spdiki,
(i) liczba gtoséw: 30.173, co stanowi 0,24% gtosévegdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzenidi&p

Na akcje te sktadajsic wytacznie akcje na okaziciela.
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Pan Dariusz Grzeszczak posiada 100,00% certyfikat@uestycyjnych DGI FIZAN, uprawniagych do 100,00% gtoséw
na zgromadzeniu inwestorow DGl FIZAN. DGI FIZAN pada 65,00% udziatéw Juladal Investment Limited,
uprawniajcych do 65% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow Allatestment Limited.

Podmiotem zalenym od Pana Dariusza Grzeszczaka posiagla) akcje Spotki jest DGI FIZAN oraz Juladal Invesnt
Limited. Brak jest o0s6b, o ktérych mowa w art. 87stu 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy.

W dniu 14 stycznia 2015Emitent otrzymat informagj o pdrednim nabyciu akcji Emitenta przez ogoimagca dostp do
informacji poufnych - Czionka Zagdu - Jozefa Zubelewicza.
Pan J6zef Zubelewicz w dniu 30 grudnia 2014 rokoyhaosrednio (za pérednictwem Adler Properties Spo6tka z ograniezon
odpowiedzialnécia ("Adler Properties")) 30.173 akcji Spotki, stangaych 0,24% udzialu w kapitale zaktadowym Spdiki,
uprawniajcych do 30.173 gloséw na walnym zgromadzeniu Sp@i stanowi 0,24% gloséw w ogolnej liczbie gtosawa
walnym zgromadzeniu Spotki. Do nabycia doszio w iynprzeniesienia wlasioi akcji Spotki przez Juladal Investment
Limited, spotke z ograniczoa odpowiedzialnécia, utworzon i dziatajca zgodnie z prawem Republiki Cypru, z siedzilv
Larnace, Cypr, numer w rejestrze HE 183340 ("Juthde rzecz Adler Properties w ramach wydaniagthaj likwidacyjnego
Juladal. Umowa przeniesienia whasoicakcji Erbud zostata zawarta w dniu 30 grudnia460

W dniu 19 stycznia 2015 roku Zarad emitenta otrzymal informagj o sprzeday akcji emitenta
przez prokurenta Erbud S.A.. Osoba pana sprzedata 1.000 sztuk akcji Emitenta.

W dniu 20 stycznia 20150ku. Zarad Emitenta otrzymat Zawiadomienie w trybie art..88. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i wprowadzeniu instrumentéw fisawych do zorganizowanego systemu obrotu oradiagh publicznych z
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.Adziatapcego w imieniu zarglzanych funduszy inwestycyjnych —
QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Retuih dthz QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ o zkszeniu przez
wymienione Funduszeydznie udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA Erb8dA. oraz o przekroczeniu progu 5% ogolnej
liczby gtoséw na WZA Erbud S.A

Przekroczenie progu 5% ngsi#to w wyniku transakcji na rynku regulowanym w dnil6 stycznia 2015 roku.
Przed zmias udziatu Funduszei¢znie posiadaly 550 324 akcji Emitenta co stanowiRil% kapitatu zaktadowego i dawato 550
324 gltosy na WZA tj. 4,31% ogolnej liczby gtosow.

Po transakcji, na dziel6 stycznia 2015 roku, Fundusaeznie posiadaty 660 113 akcji Erbud S.A. co staim®j17% kapitatu
zaktadowego i dawato 660 113 gtoséw na WZA Erbual §. 5,17% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 22 stycznia 2015 roku Zarad emitenta otrzymal informagj o sprzeday akcji emitenta
przez prokurenta Erbud S.A.. Osoba pmaina sprzedata 1.643 sztuki akcji Emitenta.

W dniu 4 lutego 2015 roku Zarad emitenta otrzymat informagj o sprzeday akcji emitenta
przez prokurenta Erbud S.A.. Osoba prana sprzedata 981 sztuk akcji Emitenta

W dniu 4 marca 2015 rokuZarzd Emitenta otrzymat zawiadomienie w trybie art. 88. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i wprowadzeniu instrumentéw fisawych do zorganizowanego systemu obrotu oradiagh publicznych z
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.Adziatapcego w imieniu zawdzanych funduszy inwestycyjnych —
QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Retuzhdthz QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ 0 zmniejsaemizez
wymienione Fundusze@dznie udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw na WZA ErbBdh. oraz zedciu ponizej progu 5% ogélnej liczby
gtoséw na WZA Erbud S.A.

Zejscie poniej progu 5% ogélnej liczby gtoséw nggsito w wyniku transakcji na rynku regulowanym w dr@ marca 2015 roku.
Przed zmiag udziatu Funduszey¢znie posiadaly 641 654 akcje Emitenta, co starm®id3% kapitatu zaktadowego i dawato
641 654 gltosy na WZA tj. 5,03% ogolnej liczby gtasé

Po transakcji, na daie3 marca 2015 roku, Funduszgznie posiadaly 624 545 akcji Erbud S.A. co statmwi89% kapitatu
zakladowego i dawato 624 545 gloséw na WZA Erbul §. 4,89% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgrodaaniu.

W dniu 22 kwietnia 2015 rokuZarzd Emitenta otrzymat zawiadomienie w trybie art..89. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i wprowadzeniu instrumentéw fisawych do zorganizowanego systemu obrotu oradiagh publicznych z
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Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.Adziatapcego w imieniu zarglzanych funduszy inwestycyjnych —
QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Retuih dthz QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ o zkszeniu przez
wymienione Funduszedznie udziatu w ogélnej liczbie gloséw na WZA ErbBdA. oraz przekroczeniu progu 5% ogolnej liczby
gtosow na WZA Erbud S.A.

Przekroczenie progu 5% ogolnej liczby gtosow gaist w wyniku transakcji na rynku regulowanym w dri7 kwietnia 2015
roku.

Przed zmiag udziatu Funduszes¢znie posiadaly 624 545 akcje Emitenta, co staloodB9% kapitatlu zakladowego i dawato
624 545 gtosy na WZA tj. 4,89% og0lnej liczby ghtaso

Po transakcji, na dzel7 kwietnia 2015 roku, Funduszginie posiadaty 661 185 akcji Erbud S.A. co statm®j18% kapitatu
zaktadowego i dawato 661 185 gtoséw na WZA Erbual §. 5,18% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgrodaaniu.

W dniu 2 pazdziernika 2015roku Zarad Emitenta otrzymat Zawiadomienie w trybie art..89. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i wprowadzeniu instrumenténafisowych do zorganizowanego systemu obrotu osgdiach publicznych
z Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.Alzialapcego w imieniu zargdzanych funduszy inwestycyjnych —
QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Retuzhdrhz QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ 0 zmniejseepizez
wymienione Funduszedznie udziatu w ogolnej liczbie glosow na WZA Erb8dA. oraz o zdgiu ponizej progu 5% ogodinej
liczby gtoséw na WZA Erbud S.A.

Zejscie przez Fundusze wspolnie paeji progu 5% ogolnej liczby gloséw w Spolce mp#b w wyniku transakcji na rynku
regulowanym w dniu 30 wrZaia 2015 roku.

Przed zmias udziatu Funduszei¢znie posiadaly 639 147 akcji Emitenta co stanowjiil% kapitatu zaktadowego i dawato 639
147 gtos6w na WZA tj. 5,01% ogdlnej liczby gtoséw.

Po transakcji, na dzie30 wrzénia 2015 roku, Funduszegcznie posiadaty 562 147 akcji Erbud S.A. co stafmwj40% kapitatu
zaktadowego i dawato 562 147 gtosow na WZA Erbual §. 4,40% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 9 pazdziernika 2015 roku Zarad Erbud S.A. otrzymal informagjo zarejestrowaniu przez& Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Knaggo Rejestru glowego, podwyszenia kapitatu zakladowego
Emitenta do kwoty 1.281.185,90 zi.

Podwyzszenie wynika z emisji 49.934 akcji serii J, ktde akcje zostaly sprzedane pracownikom Emitentaamach
uchwalonego przez WZA Programu Opcji Meneikich.

Stan akcjonariatu (akcjonariusze posiadgajpowyzej 5%) na dzigé 31 grudnia 2014 byt nagtujacy:

Akcjonariat ERBUD SA powyzej 5% STAN NA 31.12.2014
wszystkich akcji w spétce 12761925
% udziat w
llo$¢ posiadanych kapitale Liczba % udziat na
LP Wyszczegdlnienie Rodzaj akcji akcji Emitenta zaktadowym gtosow WZA
Wolff & Miiller Baubeteiligungen GmbH
& Co. KG w tym Wolff & Miiller Holding
1|GmbH & Co. KG zwykte 4 152 865 32,54% | 4152 865 32,54%
DGI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywéw Niepublicznych kontrolowany
2 | przez Dariusza Grzeszczaka zwykte 2 136 260 16,74% | 2 136 260 16,74%
3| ING OFE zwykte 1266 900 9,93% | 1266900 9,93%
4 | Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1183146 9,27% | 1183146 9,27%
5 | Dariusz Grzeszczak zwykte 773 900 6,06% 773 900 6,06%
Adler Properties Sp. z 0. 0. kontrolowana
6 | przez J6zefa Zubelewicza zwykte 681914 5,34% 681914 5,34%
7 | Jozef Zubelewicz zwykte 259 500 2,03% 259 500 2,03%
8 | Juladal Investment Limited zwykte 30173 0,24% 30173 0,24%
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9 | Free Float zwykte 2277 267 17,84% | 2277 267 17,84%

RAZEM 12 761 925 100,00% 12 761 925 100,00%

12.2. Opis wszelkich ustale, ktérych realizacja moze przyszidgci spowodowad zmiany w sposobie kontroli Erbud S.A.

Na dziend sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015 oraz na dziefd publikacji sprawozdania
Emitent nie posiada wiedzy o zadnych umowach mogacych w przysztosci spowodowac¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy o obligatariuszy.
12.3. Informacja o systemie kontroli programéw akdj pracowniczych.

W Spéice Erbud S.A. obowduje Pracowniczy Program Motywacyjny. Program Zosmowadzony na mocy Uchwaly NWZA
Erbud S.A. w dniu 8 grudnia 2009 roku.
Nad realizacj programu pieczsprawuje Zargd oraz Rada Nadzorcza.

Do dnia zakéczenia badania cztonkowie zadu oraz prokurenci nie posiadajadnych opcji na akcje Erbud S.A.

Uchwah nr 22/2012 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyoazigodt na przeprowadzenie przez Spodlkrogramu opciji
menederskich w latach 2013 — 2015, w ramach ktérego psgisawnione uzyskajmozliwosé objecia akcji Spotki w ramach
kapitatu docelowego. Akcje ¢lla oferowane do obfia osobom uprawnionym
w latach 2013 — 2015 w liczbie niegagj niz 50 000 akcji za kaly rok.

Program opcji menegrskich odnosi gido lat obrotowych 2012 — 2014. Warunkiemeoig danej osoby

programem opc;ji jest stgpracy co najmniej 24 miegie, w przypadku os6b zatrudnionych w spotkachzzgieh spotka ta musi
by¢ co najmniej 2 lata cztonkiem grupy kapitatowejnBdto istnieje warunek ekonomiczny, poleggj na uzyskaniu w roku
obrotowym, za ktéry &da oferowane akcje, skonsolidowanego zysku netto wpigr kapitatowej na poziomie co najmniej
10.000.000,00 zt. Dodatkowo osoba, ktéra miatabd ugyrawniona nie e byt w okresie wypowiedzenia stosunku

pracy.

Nad realizacj programu pieczsprawuje Zargd oraz Rada Nadzorcza

AR T serif_' rok en:'n-isji zaofer:o’wanﬁ objeta iloé_(f % oqutyclj warto%c’ emisyjn:':\.

akcji akcji ilos¢ akcji akcji akcji objetych akcji
1 POM 1 transza E 2010 31 686 31 686 100,00% 348 546
1 POM 2 transza F 2011 43 086 41 458 96,22% 456 038
1 POM 3 transza G 2012 43 541 33 787 77,60% 371 657
2 POM 1 transza H 2013 40 195 36 590 91,03% 402 490
2 POM 2 transza | 2014 47 759 47 379 99,20% 521 169
2 POM 3 transza J 2015 49 934 49 934 100,00% 549 274
razem 256 201 240 834 94,00% 2649 174

13. Informacije o0 organie nadzorugcym Podmiot dominujacy i organie zaradzajacym w Podmiocie dominugcym.

13.1. Zarad Podmiotu dominujacego (Emitenta)

Zarzzd Emitenta skfada siz trzech os6b powolywanych przez Radadzorcz na trzyletny wspdlny kadencs. Na dzié
sporzdzenia sprawozdania finansowego raz na rdzieiblikacji sprawozdania skltad Zadu Emitenta przedstawiat esi
nastpujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja Pocz atek kadenciji Koniec kadencji

Dariusz Grzeszczak Czlonek Zarzadu 29.05.2015 28.05.2018
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J6zef Adam Zubelewicz Czionek Zarzadu 29.05.2015 28.05.2018

Pawet Smolen Czlonek Zarzadu 01.09.2015 28.05.2018

29 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Erbud S.A. powetegtosowaniu tajnym Zagd Erbud S.A. na wspdrtrzyletnig kadencg
w skiladzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Pocz atek kadencji Koniec kadencji
Dariusz Grzeszczak Czionek Zarzadu 29.05.2015 28.05.2018
J6zef Adam Zubelewicz Czionek Zarzadu 29.05.2015 28.05.2018

16 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Erbud S.A.osogéaniu tajnym powotata nowego czionka Zdrz Erbud S.A. — Pana
Pawta Smolenia. Pan Pawel Sniolecdzie petnit funkcg Czlonka Zargdu od dnia 1 wrzaia 2015 roku. Kadencja Pana
Smolenia uptynie 28 maja 2018 roku.

W przypadku Cztonkéw Zagelu — Pandw Dariusza Grzeszczaka oraz Jozefa Zuisekeywrzy rozwizaniu przez Spotkumowy
z zachowaniem okresu wypowiedzenia, gdzie przygayrasadniaca rozwigzanie umowy jest odwotanie Czionka Zgia z
petnionej funkcji i ktére to rozwzanie Umowy zostanie dokonane przed uptywem kadefargadu Spoiki, Spotka ddzie
zobowhpzana uci¢ odszkodowanie w wysokoi réwnej iloczynowi rownowartii sumy 14.000,00 EUR i liczby miesly
pozostatych do uptywu kadencji.

Dodatkowo wyej wymienionych Cztonkéw Zagedu Erbud S.A. obowiuje zakaz konkurencji w trakcie ob@aywania umowy
0 prag jak réwniez w okresie 1 roku od dnia rozaziania Umowy o prac Spoétka zobowizuje s¢ wyptac& osobie objtej
zakazem konkurencji kdego miesjca po rozwizaniu umowy przez okres odpowiagtaj okresowi zakazu konkurencji — kwot
odszkodowania, ktérego wysako wynosi rownowarté¢ 14.000,00 EUR. Rekompensatgdbie wyptacana w rownych
mieskcznych ratach.

Spotka mae na wniosek zainteresowanego gpit lub skrécé zakaz konkurencji i wéwczas oggpic od wyptlaty
odszkodowania.

Emitent pokrywa koszty ubezpieczenia emerytalnegiorikéw Zaradu w kcznej wysokéci 187.507,45 PLN.

W przypadku Czionka Zagdu — Pana Pawla Smolenia przy rozzeiniu umowy Czionek Zagdu zobowizuje sé do
powstrzymania giod dziatalnéci konkurencyjnej przez 12 miesy liczonych od dnia rozweania umowy.

Spotka z wihasnej inicjatywy lub na wniosek CzionkKarzdu mae zwolnt Czlonka Zargdu z zakazu konkurenciji
obowiazujacego po dniu rozwizania Umowy lub skroéiokres tego zakazu. W przypadku zwolnienia z zakamkurenciji,
Spoétka zostaje zwolniona z oba@ku wyptaty wynagrodzenia odszkodowawczego, o kidmypowa poniej. W przypadku
skrocenia okresu zakazu konkurencji, wyptata wyodgenia naspuje proporcjonalnie do okresu obagwywania zakazu
konkurencji.

W okresie powstrzymywaniag¢siCztonka Zarzdu od dziatalnéci konkurencyjnej po rozwezaniu Umowy, Spétka zobowduje
si¢ wyptaca Pracownikowi kadego miesjca po rozwgzaniu Umowy, przez okres odpowiagizy okresowi zakazu konkurencji -
kwote odszkodowania, ktérego wysakowynosi réwnowarté¢ 10.000 EURO, przeliczonych na zitote wedfugdniego kursu
Narodowego Banku Polskiego z dnia poprzegtagjo wyptat (,Rekompensata”). Wynagrodzenie tedhie ptatne w dwunastu
réwnych miesjcznych ratach, w terminach oklenych dla wyptaty wynagrodzenia zasadniczego.

W razie naruszenia przez Pracownika zohaamia do powstrzymaniaesod prowadzenia dziataldéa konkurencyjnej w okresie
trwania zakazu konkurencji lub do zachowania w poédi tajemnic Spotki, Pracownik zaptaci na rzecz 8pkare umowry w
wysokdaci réwnowartdci 30.000 EURO (stownie: trzyde tysiecy EURO), przeliczonych na ztote wedtdgedniego kursu
Narodowego Banku Polskiego z dnia poprzegzjo wyptat.

Zaptata przez Pracownika kary umownej, nie zwatina obowizku przestrzegania zakazu konkurenciji.

WARTOS¢ WYNAGRODZEN, NAGROD 1UB KORZYSCI, W TYM KORZYSCI WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH
LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA , W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE
NALEZNYCH ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA.

Wysokosé wynagrodzen cztonkéw Zarzadu w ERBUD S.A w roku 2015 otrzymanych od ERBUD S.A oraz od jego
podmiotéw zaleznych.
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Imi ¢ i nazwisko Funkcja chzna:,vv;/sgt;;(\j/\;)gi\conych
Dariusz Grzeszczak Czionek Zaalzn 1.512.543,75
Jozef Adam Zubelewicz Czionek Zadu 1.513.761,33
Pawet Smolg Czionek Zarzdu 289.898,10
RAZEM: Zarz ad Emitenta 3.316.203,18

*Laczna wartos$¢ wyptaconych wynagrodzen (w tym swiadczern warunkowych lub odroczonych) oraz przyznanych przez Emitenta
Swiadczen w naturze za ustugi $wiadczone w kazdym charakterze na rzecz Emitenta w roku 2015(w PLN)

Czitonkowie Zarzdu Emitenta $ wytgczeni z Pracowniczego Programu Motywacyjnego. NiBigraj rowniez wynagrodzenia
za zasiadanie w Zagdach i Radach Nadzorczych Spotek zajeh.

13.2. Rada Nadzorcza Podmiotu dominuiceqo (Emitenta)

Zgodnie z 8 11 ust.2 statutu ERBUD S.A. kadengayRNadzorczej jest wspolna i trwa 3 lata. CztonieoRady Nadzorczej
Emitenta powotywanigna podstawie uchwaly walnego zgromadzenia Emitenta

W dniu 29 maja 2015 roku na Walnym Zgromadzeniu jdkariuszy Erbud S.A. zostata powotana uchwatamiléf015 do
21/2015 Rada Nadzorcza Erbud S.A. w siedmioosobosktadzie.

Imi¢ i Nazwisko Funkcja Pocatek kadencji Koniec kadencji
Przewodniczcy Rady
Udo Berner Nadzorczej 29.05.2015 28.05.2018
Jozef Olszyski Wiceprzewodniczcy Rady 29.05.2015 28.05.2018
Nadzorczej

Albert Durr Cztonek Rady Nadzorczej 29.05.2015 38018
Gabriel Gltowka Czionek Rady Nadzorczej 29.05.2015 8.02.2018
Zofia Dzik Czionek Rady Nadzorczej 29.05.2015 28.05.2018
Michat Otto Czionek Rady Nadzorczej 29.05.2015 382018
Janusz Lewandowski Cztonek Rady Nadzorcze 29.05.20 28.05.2018

Jednoczénie Rada Nadzorcza ERBUD SA uchwat 19/2015 z dnia 29 maja 2015 roku powolsdamitet Audytu w skiadzie:

Gabriel Gtéwka — Przewodniczacy Komitetu
Albert Dirr — Czlonek Komitetu
Jozef Olszynski — Cztonek Komitetu

Uchwah nr 20/2015 z dnia 29 maja 2015 roku, Rada NadzoERBUD SA powotata rownieKomitet Wynagrodze n w
skladzie:

Udo Berner — Przewodniczgcy Komitetu
Albert Dirr — Czlonek Komitetu
Michat Otto — Cztonek Komitet

Wysokosé wynagrodzei cztonkéw Rady Nadzorczej ERBUD S.A. w roku 2015 atymanych od ERBUD S.A. oraz od jego
podmiotéw zaleznych.

Imi ¢ i nazwisko Funkcja t aczna wartos¢ wyptaconych
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wynagrodzen *
Berner Udo Przewodnigzy Rady Nadzorczej 90 000,00
Albert Dirr Czilonek Rady Nadzorczej 60 000,00
Gabriel Gtowka Czionek Rady Nadzorczej 60 000,00
Jozef Olszyski Z-ca Przﬁ;"é’zdonrg‘;?go Rady 72 000,00
Zofia Dzik Cztonek Rady Nadzorczej 60 000,00
Michat Otto Czionek Rady Nadzorczej 60 000,00
Janusz Lewandowski Czionek Rady Nadzorczej 60 000,00

RAZEM Rada Nadzorcza Emitenta 462 000,00

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitentawsytaczeni z Pracowniczego Programu Motywacyjnego.

14. Wskazanie posipowan toczacych si przed sdem, organem widciwym dla poskpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej wedtug stanu ra dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

14.1. Poskpowania dotyczice zobowijzan albo wierzytelngsci emitenta lub jednostki od niego zalénej, ktérych
warto§é stanowi co najmniej 10% kapitatéw wilasnych emiterd, z okreleniem: przedmiotu posepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszcgcia posiepowania oraz stanowiska emitenta.

Powdd: Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin gm.o.
Pozwany: ERBUD S.A. w Warszawie

Data doeczenia pozwu ERBUD S.A.: 23 maja 2014 .
Wartas¢ przedmiotu sporu: 34.381.374,64,- zt.

W dniu 12 maja 2014 r. do Erbud gozony zostat pozew, w ktorym MPL wniost o zaptatvoty 34.381.374,64 zt z tytutu
odszkodowania wraz z ustawowymi odsetkami oraz tkosizposgpowania. Na szkaddochodzon przez MPL skladaj si¢
poniesione przez powoda straty oraz kéczyitracone w nagpstwie rzekomo nienatgtego wykonania przez Erbud umowy z
dnia 14 wrzénia 2010 r. o budogvczesci lotniczej Lotniska Warszawa-Modlin Nr PLM/K/9&20 oraz wyiczenia ruchu
lotniczego na axci drogi startowej lotniska.

W dniu 11 padziernika 2014 r. Erbud zigt odpowied na pozew, w ktérej wniést o oddalenie powddztwalMiPcatasci oraz
przyznanie zwrotu kosztéw pepbwania. Jednoczeie, niezalenie od zakwestionowania roszczenia powoda, Erbuabezyt
przeciwko MPL powddztwo wzajemne wn@szo zagdzenie na swaj rzecz kwoty 19.892.366,30 zt wraz z odsetkami
ustawowymi. Na roszczenie wzajemne sktadsi¢ poniesione przez Erbud koszty napraw nawierzcbtiidka Warszawa-
Modlin.

W dniu 2 marca 2015 r. do Erbud dozone zostato pismo procesowe MPL, w ktérym tertqagchat swojezadania oraz wniést
0 oddalenie powdédztwa wzajemnego Erbud. W odpowiedzniu 15 maja 2015 r. prawnicy Weil 2igi pismo (przygotowane
wraz z ekspertami z #dych dziedzin), w ktérym podtrzymali dotychczasostenowisko Erbud w sprawie, przedstawili dalsz
argumentagj oraz ustosunkowali sido kwestii dowodowych i proceduralnych.

W dniu 3 lipca 2015 r. prawnicy Weil zigli wniosek o przeprowadzenie dowodu z opublikowaweczerwcu 2015 roku
Informacji o wynikach kontroli NIK dot. budowy partotniczego w Modlinie.

Pierwszy rozprawy miat miejsce w dniu 28zgaiernika 2015 r. i dniu 10 lutego 2016 r. Podcpasiedzenia przestuchano
pierwszych zéwiadkdw powotanych przez MPL i wyznaczono kolejeetiny rozprawy w celu kontynuowania przestucha

W listopadzie i grudniu 2015 r. strony wymienitylsiee pisma procesowe.
Biorac pod uwag skomplikowany stan faktyczny sprawy oraz obsz&rmoaterialu dowodowego zgtoszonego w ppsetvaniu,

w tym prawdopodobigstwo przeprowadzenia kilku dowoddw z opinii biedtysvyrok sdu pierwszej instancji prawdopodobnie
nie zostanie wydany wcgeiej niz po uptywie ok. 3 lat od wniesienia pozwu przez MPL
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Jednoczénie podtrzymujemy przedstawiane we warejszych memorandach oceny, zgodnie z ktérymi kgzyagdzenia
roszczenia na rzecz MPL jest mniejsze szansa oddalenia powddztwa. Gdyby jednak nawetugnat roszczenie MPL za
zasadne, wysokoé zagdzonego odszkodowania bylaby zngmz nizsza od kwotyzadanej w pozwie przez MPL, gdyerbud jest
w stanie zakwestionowaniemal kady element szkody zgtoszonej przez MPL.

Powdéd: ERBUD S.A. w Warszawie (dot.: O/Warszawa)
Pozwany: DSH — Dopravni Stavby, a.s., Brno w Czebha
Data wysytki pozwu do @lu: 14 |lutego 2013 r.
Wartcs¢ przedmiotu sporu: 26.923.644,16,- zt

Aktualny stan sprawy: Aktualny stan sprawy: W wynikozonego pozwu o zapiatsad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy, nadat w/w sygnajuakt. Postanowieniem z dnia 30 kwietnia 2013d. wezwal ERBUD do wniesienia zaliczki
na pokrycie kosztéw ttumaczenia dokumentéw. W chelilecnej, wobec kosztow zastzego wykonania rob6t naprawczych,
jakie poniost ERBUD, opracowywane jest pismo proeesrozszerzgfe powodztwo o kwet19.451.174 zi. W dniu 27 maja
2014 r. ERBUD rozszerzyt powddztwo o kw@2.925.604, 52 zt o zwrot kosztow wykonawstwa gastego. Pozwany pismem
z dnia 27 kwietnia 2014 r. a dazonym 1 lipca 2014 r. wniost pozew wzajemny na #w651.633 zt. W dniu 6 listopada 2015
r. odbyla st rozprawa. Strony zgodnie wnosity o zniesienie ragfy celem kontynuowania rozméw ugodowych. Brakniau

rozprawy.

Powdéd: ERBUD S.A. w Warszawie
Pozwany: Bank Millennium S.A. w Warszawie

Data zi@enia pozwu: 22 grudnia 2010 r.

Wartas¢ przedmiotu sporu: 71.065.496 zt,- zt.

W 2008 roku Bank Millennium S.A. doradzit EmitentofiErbud S.A.) zawarcie transakcji opcji walutowyah zabezpieczenie
przed ryzykiem kursowym w zakresie kontraktéw demmwanych w EUR realizowanych przez Emitenta. Pegpja Banku
wynikata ze zgtoszonej przez Emitenta potrzeby kag& zabezpieczenia adekwatnego do jego sytZatgniem Spoétki produkt
nie byt optymalnie dopasowany do potrzeb ERBUD .SM czwartym kwartale 2008 roku w wyniku drastygzpezeceny
zlotego na parze PLN/EUR Bank Millennium S.A. poimhowal Emitenta o negatywnej wycenie posiadangym czasie
ekspozyciji.

Jednoczénie powstat spor co do t@ transakcji opcji walutowych, przede wszystkinzakresie wydczania struktur opcyjnych.
Podczas wielokrotnych rozméw Emitent przedstawibjgnstanowisko Bankowi, ktéry zgdat realizacji transakcji z pagjiem
dzialan zmierzajcych do przymusowej realizacji roszazeW celu ograniczenia wysokt potencjalnej szkody, sporne
transakcje zostaly zrestrukturyzowane, a Bank zpstaformowany o podiciu w przysziéci dziateh prawnych zmierzagych
do naprawienia szkody wynikgej z zawartych transakcji opcji walutowych. Sza#ggestrukturyzacji Emitent przedstawit w
RP 43/2008 w dniu 21.11.2008 r. oraz w sprawozdadmniinansowych za rok 2008. Emitent nigdy nie zdodk ze
stanowiskiem Banku Millennium S.A. i w zgwku z powyszym, wezwat dwukrotnie Bank do zaptaty kwoty 75.@86 zi, na
ktorg sktadaj sic kwoty pobrane przez Bank z rachunku bankowego éntat utracone korzgi oraz koszty doradcéw prawnych
i finansowych. W zwjzku z powyszym, Emitent zdecydowat¢sina wytoczenie powoddztwa o zaptatmierzajcego do
wyréwnania szkody.

Pozytywnym skutkiem dtugotrwalego procesu jest fakiv tym okresie wydano kilka wyrokéw na kokZyprzedsgbiorcow,
ktérzy ponidli straty z tytutu opcji walutowych. Ostatnim spaktlarnym wyrokiem jest wyrokadu apelacyjnego w Warszawie
z dnia 1 kwietnia 2015 roku.

W dniu 1 kwietnia 2015 r. 48l Apelacyjny w Warszawie na skutek apelacji wniasjgprzez KancelagiZimmerman i Wspalnicy
sp.k. w imieniu jednego z naszych klientéw (przebisircy poszkodowanego rozliczeniem opcji walutowgghat, ¥ zawarcie
opcji walutowej kreujcej nieograniczone ryzyko dla strony stabszej (gdebej bankiem) jest niezgodne z zasadami wsmih
spotecznego i wykracza poza ramy swobody kontra&joRrzede wszystkim przyczymiewanosci tego rodzaju transakciji jest
brak rzetelnego i petnego poinformowania klientakkhao ewentualnych negatywnych skutkach umowy owpajutowej. Takie
zachowanie banku nalg uzn& jako dzialanie w ziej wierze, z uwagi na wykorayse silniejszej pozycji. Zdaniema&u
Apelacyjnego, bank jako instytucja finansowa mawleek rzetelnego poinformowania drugiej strony o veszigh ryzykach
transakcji walutowej, a przeciwne zachowanie halazna za niezgodne z zasadami sumieitnd rzetelndgci w obrocie
gospodarczym.
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Taka sytuacji pozwala na pozytywny pogthlodndnie sytuacji Emitenta w konté&ie prowadzonego sporu z Bankiem
Millennium.

14.2Dwu lub wiecej posepowan dotyczacych zobowazan oraz wierzytelndsci, ktérych taczna warto§é stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wlasnych eminta , z okréleniem lacznej wartoéci postepowan
odrebnie w grupie zobowazan oraz wierzytelngci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraa
odniesieniu do najwekszych postpowan w grupie zobowhzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu , daty wSzcecia posepowania oraz stron wszcetego posépowania.

£ gczna wartoéé pozostatych posgpowan w ktérych Erbud SA jest powodem: 27.527.708 zt.

a)

Powdd: ERBUD S.A. z siedzibw Warszawie (dot.: O/Wroctaw)
Pozwany: Kpska S.A. z siedzipw Warszawie

Data zi@enia pozwu przez ERBUD S.A.: 22 kwietnia 2014 r.
Wartas¢ przedmiotu sporu: 9.877.132 z4 (8.187.631,31 £1689.500 z})

Aktualny stan sprawy:
ERBUD S.A. dochodzi od ¢pska S.A. zaptaty wynagrodzenia za wykonanie réodiowlanych. Pozwem z 22 kwietnia
2014 r. Powdd wnidst o zgdzenie od Kpska S.A. kwoty 8.187.631,31 zt

W pozwie Erbud S.A. wniést rownieo zabezpieczenie dalszej kwoty 1.414.500 zt papzgcie przystuguicych
Pozwanemu wierzyteldoi z rachunkéw bankowych oraz ustanowienie hipogiymusowej na prawiezytkowania
wieczystego nieruchondoi potozonej przy ulicy Kpskiej 8 w Opolu. Postanowieniem z 12 sierpnia 2084d Okregowy
zabezpieczyt roszczenie w kwocie 1.414.500 zt zgodrwnioskiem Powoda. Postanowienie z klagzwkonalngci z 4
wrzesnia 2014 r. zostalo deczone Powodowi 19 wrzeia 2014 r. 23 wrzmia 2014 r. Powdd zikyt do Sdu
Rejonowego w Opolu, VI Wydziatu Kgj Wieczystych, wniosek o wpis na podstawie ww. gogtvienia $du hipoteki
przymusowej w kwocie 1.414.500 ztaE Rejonowy w Opolu postanowieniem z 15 grudnia 2014ddalit wniosek
Powoda o wpis hipoteki przymusowej. W uzasadniemizeczenia & wskazat,ze ze stanu ujawnionego w kdie
wieczystej KW nr OP10/00085900/3 wynikae wytkownikiem wieczystym nieruchordoi, objtej ta ksiega jest EMIR
75 sp. z 0.0. z siedzjbw Warszawie, a nie ¢pska S.A. 27 stycznia 2015 r. Powdd zglowniosek o nadanie
postanowieniu o zabezpieczeniu roszczenia w zakrestanowienia hipoteki przymusowej klauzuli wykiowéci na
EMIR 75 sp. z 0.0. Postanowieniem z 30 stycznigb2015d Okrgowy w Opolu nadat klauzellwykonalngci na EMIR

75 sp. z 0.0. 5 lutego 2015 r. ERBUD S.A.zglowniosek o wpis hipoteki w ksilze wieczystej. 29 maja 2015 r. hipoteka
zostata wpisana do kgji wieczystej. 29 czerwca 2015 repska S.A. (data wptywu doaBu 1 lipca 2015 r.) wniosta
zazalenie do 8du Apelacyjnego we Wroctawiu na postanowienigdis Okegowego w Opolu o nadaniu klauzuli
wykonalndci na EMIR 75 Sp. z 0.0. Postanowieniem z 10 lip@a5 r. 3d Apelacyjny we Wroctawiu zmienit zaskane
postanowienie o nadaniu klauzuli na EMIR 75 Sp.@,ov ten sposOlye wniosek o jej nadanie oddalit (stanowi ono
podstaw do wykrelenia hipoteki w kwocie 1.414.500 z}). Postanowéejaist prawomocne.

W odpowiedzi na pozew z 10 wirga 2014 r. Kpska S.A. wniosta o oddalenie powddztwa w éeit@raz podniosta
zarzut potgcenia wierzytelnéci Powoda z wzajeman wierzytelngcia Pozwanego z tytulu nienaldego wykonania
zobowhzan ERBUD S.A. wynikajcych z umowy o generalne wykonawstwo.

30 listopada 2015r. ERBUD S.A. rozszerzyt powodztwkwot 1.689.500 zi, ktéra to kwota stanowi naig ERBUD
S.A. kak umowny z tylu odsipienia od umowy na generalne wykonawstwo z przydesacych po stronie Kpska S.A.
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Od wrzénia 2015r. do lutego 2016r. przestuchiwawiadkowie Stron. Czekamy na postanowienjduso wyznaczeniu
biegtego. Kolejna rozprawa ogliiwie s¢ po przygotowaniu opinii przez biegtego.

b)
Powdéd: ERBUD S.A. z siedzibw Warszawie (dot. O/Warszawa)
Pozwany: Akademia Muzyczna w todzi

Data ztcenia pozwu: 20 grudnia 2013 r.

Wartas¢ przedmiotu sporu: 2.050.515,- zt

Stan sprawy: W dniu 20 grudnia 2013 r. ERBUD S.Auidst powodztwo o zaptatkwoty 1 895 430,00 zt tytutem
wynagrodzenia za wykonane przez Powoda na rzecxdago roboty budowlane @b umowg nr 694/U/AML/2012 z
dnia 20 grudnia 2012 r., z ktérego to tytutu Powddtawit Pozwanemu fakteVAT nr 519/13/W z dnia 30 lipca 2013 r.
oraz o zapfat kwoty 74 934,40 zt — tytutem naleych Powodowi odsetek ustawowych od kwoty wynageodz
naliczonych od dnia wymagalém roszczenia (tj. od dnia 29 sierpnia 2013 r.)d#héa wniesienia pozwu (tj. do dnia 20
grudnia 2013 r.) oraz kwoty 80 150,37 zi - tytutedszkodowania za nienalge wykonanie przez AkademUmowy nr
209/U/AML/11 z dnia 15 wrZmia 2011 r., w wyniku ktérego ERBUD ponidst szkoa postaci zwgkszonych kosztow
utrzymania budowy przez okres dézy niz przewidywata ww. umowa, tj. w okresie 1.06.2013 4.5.07.2013 r. Pozwana
Akademia Muzyczna ziyta odpowied na pozew z dnia 23 stycznia 2014 Eadaniem oddalenia powodztwa w cadb
oraz podniosta procesowy zarzut potnia kar umownych. Powdd zigd pismo procesowe z dnia 31.03.2014 r. oraz z
dnia 22.05.2014 r., a Pozwana pismo z dnia 4.04.201z dnia 30.06.2014 r. Dotychczas odbyky divie rozprawy w
dniu 29.08.2014 r. (stuchano jedneggaadka ERBUD) oraz w dniu 7.11.2014 r., na ktéregzto do odroczenia sprawy z
uwagi na planowane wniesienie powddztwa wzajemnegez Pozwanego o zaptgbozostalej cgci kar umownych.
Odbyta s¢ rozprawa w dniu 4.06.2015 r. — odroczenie termomprawy. Postanowieniem z dnia 5.11.2015d Sohczyt
przedmiotovd sprave ze spraw o sygn. akt | C 1944/14, a ngshie wyznaczyt termin rozprawy na dzi#1.03.2016 r.

c)

Powdd: Erbud S.A.

Pozwany: Mg¢dzyzdrojski Rynek Sp. z o.0.

Wartcs¢ przedmiotu sporu: 3 699 578 zt.

Aktualny stan sprawy: 48l Okregowy | instancja w Szczecinie, spadzona zostata opinia biegteggdswego.

Erbud S.A. wystipit o zaptag naleznosci wynikajacych z faktur (zaakceptowanych przez pozyya®biekt wybudowany
przez Erbud S.A. zostat odebrany przez pozwaest w formie pisemnej spadzony protokét odbioru, pomuzy
stronami byly préby spisania porozumienia, strooawana wyraata wob zapfaty, jednak rozktadanie nafesci na rzecz
Erbud w czasie, spowodowato koniecghavystpienia do gdu. Aktualnie pozwanyada obnkenia wynagrodzenia z
powodu licznych istotnych wad wykonawczych.

Dnia 25.01.2016 r. ogtoszono wyrok, na podstawigddo zagdzono na rzecz Erbud S.A. kwdd 212 456,39 zt. wraz z
odsetkami. Wyrok jest nieprawomocny.

t aczna wartosé pozostatych posgpowan w ktérych Erbud SA jest pozwanym: 10.875.771 PLN

Powdd: Akademia Muzyczna w todzi
Pozwany: ERBUD S.A. z siedzjbw Warszawie (dot. O/Warszawa)
Wartas¢ przedmiotu sporu: 4.135.790,96 zt
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Data zi@enia pozwu: 16 grudnia 2014 r. (zostatg@mony ERBUD SA w dniu 27.03.2015r.)
Stan sprawy: Akademia Muzyczna wniosta o zaphkar umownych z tytutu opienia ERBUD SA w dotrzymaniu terminu

zakaiczenia przedmiotu umowy. W odpowiedzi na pozew Rogmwwvnidst o oddalenie ww. roszczenia w éat@ uwagi na brak
odpowiedzialnéci za przekroczenie terminu koowego. Powdd zamieit wniosek o 4czne rozpoznanie niniejszej sprawy wraz
ze spraw z powodztwa ERBUD SA p-ko Akademii Muzycznej, ktdoczy st przed Sdem Okegowym w todzi pod sygn. akt

| C 2090/13. Pogpowanie zostato zawieszone w dniu 25.06.2015 13 maiesice. . Postanowieniem z dnia 5.11.2015ad S
pofaczyt przedmiotow sprave ze spraw o sygn. akt | C 2090/13, a ngshie wyznaczyt termin rozprawy na dzi¢1.03.2016 r.

Zar6éwno w sprawach gdzie Emitent jest powodem (@pra nalenosci) jak i w sprawach gdzie Emitent jest pozwanyprégsvy
0 zobowjzania) stanowisko Emitenta oraz doradcéw prawnyuotitdhta swiadczy i sprawy zostanrozwigzane na korzé

Emitenta.
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1.

15. Informacje o podmiocie uprawnionym do badaniagrawozdan finansowych.

Adnotacja dotyczaca podmiotu uprawnionego do badania sprawozdafinansowych w roku 2015

Rada Nadzorcza Erbud S.A. uchwakr 13/2015 z dnia 29 maja 2015 wybrata, na podstaekomendacji Komitetu Audytu,
firm¢ TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0. z siedgiv Poznaniu ul. Murawa 12-18, wpisanej naglisprawnionych do
badania sprawozddinansowych, prowadzagmrzez Krajowa Izb Biegtych Rewidentow pod pozycB082.

Audytor przeprowadzi przegdl sprawozdania jednostkowego Erbud S.A. oraz spdamia skonsolidowanego spgazonych
na dziéd 30 czerwca 2015 oraz badanie rocznego sprawozdgunostkowego Erbud S.A. za rok 2015 badanie
skonsolidowanego sprawozdania za rok 2015.

taczna cena za dokonanie przghyl sprawozda o ktérych mowa powsej za okres od dnia 1 stycznia 2015 do dnia 30vwezer
2015 wynosi 178.000 PLN.

taczna cena za dokonanie badania rocznych sprawpadadrych mowa powsej za rok zakaczony 31 grudnia 2015 wynosi
247.000,00 PLN.

£ aczne wynagrodzenie wynikgie z umowy — 425.000,00 PLN.

Dodatkowo Audytor dokona rocznego badania sprawozdmansowych spélek zataych za wynagrodzenie
w wysokaci 305.800,00 PLN.

Adnotacja dotyczaca podmiotu uprawnionego do badania sprawozdafinansowych w roku 2014

Rada Nadzorcza Erbud S.A. uchgval 15/2014 z dnia 25 czerwca 2014 wybrata, na tawde rekomendacji Komitetu Audytu,
firm¢ TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0. z siedgiv Poznaniu ul. Murawa 12-18, wpisanej naglisprawnionych do
badania sprawozddinansowych, prowadzagmrzez Krajowa Izb Biegtych Rewidentow pod pozycB082.

Audytor przeprowadzi przegll sprawozdania jednostkowego Erbud S.A. oraz spdama skonsolidowanego spgizonych
na dziéd 30 czerwca 2014 oraz badanie rocznego sprawozdguinostkowego Erbud S.A. za rok 2014 badanie
skonsolidowanego sprawozdania za rok 2014.

taczna cena za dokonanie przghyl sprawozd@d o ktdrych mowa powsej za okres od dnia 1 stycznia 2014 do dnia
30 czerwca 2014 wynosi 157.000 PLN.

taczna cena za dokonanie badania rocznych sprawppdedrych mowa powaej za rok zakaczony 31 grudnia 2014 wynosi
196.000,00 PLN.

£ aczne wynagrodzenie wynikgje z umowy — 353.000,00 PLN.

Dodatkowo Audytor dokona rocznego badania sprawozdinansowych spotek zateych za wynagrodzenie
w wysokdaci 206.000,00 PLN.

15. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarz# majacych wplyw na wynik z dziatalngci za rok obrotowy, z okreleniem
stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarefh na osagniety wynik.

Do jednorazowego zdarzenia m@ggo wptyw na wynik oggniety w omawianym okresie nalg zaliczy¢ sprzeda obiektu
komercyjnego w Poznaniu przez spoikaleeng od Budlex S.A. Wynik oggnicty w omawianym okresie na poziomie
operacyjnym wyniést 7.430 min zt co stanowi 13,98$ku operacyjnego Grupy Erbud.

16. Zmiany w podstawowych zasadach zaegddzania przedsebiorstwem Emitenta i jeqo Grupa kapitalowsg .

W 2015 roku poza zwkszeniem liczebniwi Zaradu Emitenta nie mialy miejscaadne zmiany w zasadach zgizania
przedsgbiorstwem Emitenta i jego GraKapitatows.

16. Inne informacje, ktére miatby znacacy wplyw na dziatalngé i rentownosé Grupy Erbud.

16.1. Stanowisko Emitenta odn§nie  sytuacji _zwiazanej z realizach _inwestycji _— rozbudowa _lotniska
w Modlinie.

Sprawa sporna z Mazowieckim Portem Lotniczym Warsza  wa-Modlin Sp. z 0.0 (MPL)
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W dniu 12 maja 2014 roku do Emitenta zostakdpony pozew, w ktérym MPL wnosi o zaptdwoty 34.381.374,64 zt z tytutu
odszkodowania wraz z ustawowymi odsetkami oraz tkoszpos¢powania. Sprawa jest prowadzona przed ®kregowy w
Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy.

Powdd podaje w téei pozwu 17 kwota 34.381.374,64 zt skiada ¢Si
a) 570.911,46 zt -  koszty doradztwa  technicznego  prawnego poniesione przez Powoda;
b) 28.321.000,00 zt — kwota stanaeé rownowarté¢ utraconych przez Powoda kofey oraz szkody rzeczywistej w postaci
poniesionych kosztow doradztwa technicznego [ pegen

c) 5.489.463,18 zt — stanaygia 19% poniesionej szkody, o ktorej mowa w pkii ) powyzej, tytutem rekompensaty z tytutu
przewidzianego prawem opodatkowania paégjo odszkodowania podatkiem dochodowym.

W zwigzku z koniecznérig sporadzenia specjalistycznych ekspertyz technicznycimarfsowych w dniu 21 lipca 2014 roku
Pozwana Zloyta wniosek 0 wydtzenie terminu odpowiedzi na pozew.
Na dzier zlozenia sprawozdaniag8 przychylit st do wniosku Pozwanej Spoitki i przedid termin wniesienia odpowiedzi na
pozew do dnia 12 gdziernika 2014 roku.

I. Stanowisko Zargdu w sprawie roszcadinansowych

1. Na podstawie umowy z dnia 14 wénéa 2010 roku realizowanej na rzecz MazowieckiegduPLotniczego Warszawa -
Modlin Sp. z 0.0. Erbud S.A. wygtowata w roli generalnego wykonawcy pasa startowefyoska Warszawa-Modlin.
W dniu 28 grudnia 2012 roku, z uwagi na stwierdzosierki nawierzchni, Wojewddzki Mazowiecki InspakNadzoru
Budowlanego wydat decygjzakazujca uzytkowania czéci pasa startowego w Porcie Lotniczym Warszawa-hod|
Majac na wzgédzie interes publiczny Spétka dokonata wymiany heteej nawierzchni pasa (w ramach wykonawstwa
zastpczego), bez oczekiwania na wigenie przyczyn powstania uszkodzebez potwierdzenia obowiku dokonania
naprawy w ramach zobogzania gwarancyjnego. Powsze prace zostaly zakerone w czerwcu 2013 roku, a lotnisko
zostato ponownie dopuszczone do ruch paskiego w dniu 3 lipca 2013 roku.

2. Erbud S.A. nie uznaje swojej odpowiedziaicioza wadliwy stan nawierzchni pasa startowegoleaone niezatme
ekspertyzy techniczne wskazuja powody uszkodzenia niezaie od Spotki. W zwaizku z tym, w naszej ocenie oraz
ocenie doradcow prawnych Erbud S.A. wydatki pooiesina wymiag nawierzchni pasa startowego ye¢anej kwocie
20,1 miliona zlotych, gie na dzié bilansowy w aktywach Spoétki, w ostatecznym rozici nie obgjzg Erbud S.A. Na
dzien sporadzenia tego sprawozdania finansowego Spétkaapitatdo podmiotéw odpowiedzialnych za wadliwy stan
nawierzchni pasa startowego oraz ich ubezpieciycilszczeniem o zaptabdszkodowania w wysokoi poniesionych
wydatkéw w wyzej wymienionej kwocie. Rownolegle Spétka jest wkti@ przygotowywania pozwu o odszkodowanie
za poniesione wydatki wobec podmiotéw odpowiedziglinza wadliwy stan nawierzchni pasa startowego.

Do dnia publikacji sprawozdania Emitent zfbodpowied: na pozew, w ktdrej zakwestionowat wszystkie rosné@ MPL oraz
whniést pozew wzajemny na kwp19.892.366,30 zt zgodnie z argumerdaggkazan powyzej.

W dniu 18 marca 2015 r. Emitent zid w Sgdzie Okegowym Warszawa Mokotow w Warszawie pozew o zegpiat
odszkodowania z tytutu nienalgego wykonania umowy, przeciw Cemex Polska sp.oz o siedzih Warszawie oraz Lafarge
Kruszywa i Beton sp. z 0.0. z siedgziy Warszawie (Pozwany) w kwocie 18.685.956,97 (siewosiemnécie milionéw szé&set
osiemdziesgjt pi¢c tysiccy dziewkcéset pecdziesit sze¢ i 97/100 ztotych), w tym roszczenie wgdem Cemex Polska sp. z 0.0.:
8.098.200,89 z} (stownie: osiem milionow dziewdziesit osiem tysicy dwiescie i 89/100 ziotych); oraz roszczenie waigm
Lafarge Kruszywa i Beton sp. z 0.0.: 10.587.75&08townie: dziesi¢ miliondw pie¢set osiemdziest siedem tysicy siedemset
pig¢dziesit sz&c¢ 8/100 i ziotych).

15.2 Opis sytuacji zwazanej z wysapieniem Emitenta z pozwem o zaptatprzeciwko Bankowi Millennium S.A.

W dniu 22 grudnia 2010 roku ERBUD S.A. ziayt w Sadzie Okegowym w Warszawie, Wydziat XVI Gospodarczy pozew o
zaplat przeciwko Bankowi Millennium S.A.

Wartas¢ przedmiotu sporu: 71.065.496 zt. Pozwany: Bankeviitium S.A. w Warszawie.

W 2008 roku Bank Millennium S.A. doradzit Emitentow(Erbud S.A.) zawarcie transakcji opcji walutowych
na zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym w zarkentraktéw denominowanych w EUR realizowanycheprEmitenta.
Propozycja Banku wynikala ze zgloszonej przez BEmdte potrzeby uzyskania zabezpieczenia adekwatnego
do jego sytuacji. Zdaniem Spotki produkt nie byhyapalnie dopasowany do potrzeb ERBUD S.A. W czwarkwartale 2008
roku w wyniku drastycznej przeceny ztotego na p&z&/EUR Bank Millennium S.A. poinformowat Emitentanegatywnej
wycenie posiadanej w tym czasie ekspozyciji.
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Jednoczénie powstat spér co do #@ transakcji opcji walutowych, przede wszystkinzakresie wydczania struktur opcyjnych.
Podczas wielokrotnych rozméw Emitent przedstawibjgwstanowisko Bankowi, ktéry zgdat realizacji transakcji z pagiem
dziataxr zmierzajcych do przymusowej realizacji rosz6zeW celu ograniczenia wysokti potencjalnej szkody, sporne
transakcje zostaty zrestrukturyzowane, a Bank zpstaformowany o podiciu w przysziéci dziateh prawnych zmierzagych
do naprawienia szkody wynikgej z zawartych transakcji opcji walutowych. Sza#ggestrukturyzacji Emitent przedstawit w
RP 43/2008 w dniu 21.11.2008 r. oraz w sprawozdadniinansowych za rok 2008. Emitent nigdy nie zdodk ze
stanowiskiem Banku Millennium S.A. i w zawku z powyszym, wezwat dwukrotnie Bank do zaptaty kwoty 75.@86 zi, na
ktora sktadaj sie kwoty pobrane przez Bank z rachunku bankowego értat utracone kor#gi oraz koszty doradcéw prawnych
i finansowych. W zwgzku z powyszym, Emitent zdecydowat¢sina wytoczenie powddztwa o zaptatmierzagcego do
wyréwnania szkody.

Pozytywnym skutkiem dtugotrwalego procesu jest fakiv tym okresie wydano kilka wyrokéw na kokZyprzedsgbiorcow,
ktoérzy ponidli straty z tytutu opcji walutowych. Ostatnim spaktilarnym wyrokiem jest wyrokadu apelacyjnego w Warszawie
z dnia 1 kwietnia 2015 roku.

W dniu 1 kwietnia 2015 r. 48l Apelacyjny w Warszawie na skutek apelacji wniasjgprzez KancelagiZimmerman i Wspalnicy
sp.k. w imieniu jednego z naszych klientéw (przebisircy poszkodowanego rozliczeniem opcji walutowgghat, ¥ zawarcie
opcji walutowej kreujcej nieograniczone ryzyko dla strony stabszej (gdgbej bankiem) jest niezgodne z zasadami wismdh
spotecznego i wykracza poza ramy swobody kontragfoRRrzede wszystkim przyczymiewaznosci tego rodzaju transakcji jest
brak rzetelnego i petnego poinformowania klientakkhao ewentualnych negatywnych skutkach umowy opejutowej. Takie
zachowanie banku nalg uzna& jako dzialanie w zlej wierze, z uwagi na wykorayse silniejszej pozycji. Zdaniema&u
Apelacyjnego, bank jako instytucja finansowa mawaleek rzetelnego poinformowania drugiej strony o veszigh ryzykach
transakcji walutowej, a przeciwne zachowanie halazna za niezgodne z zasadami sumieitnd rzetelndgci w obrocie
gospodarczym.

Taka sytuacji pozwala na pozytywny pogthlodndnie sytuacji Emitenta w konté&ie prowadzonego sporu z Bankiem
Millennium.

Czionek Zadu Czionek Zagdu Czionek Zagdu

Dariusz Grzeszczak Jo6zef Adanb&lawicz Pawel Smdle

Warszawa, dnia 17 marca 2016 roku
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