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Do Akcjonariuszy oraz Interesariuszy Vistal Gdynia S.A.

Drodzy Akcjonariusze — Szanowni Panstwo,

Mam przyjemno$¢ w imieniu Zarzgdu Vistal Gdynia S.A. przedstawi¢ Panstwu jednostkowy i skonsolidowany
raport roczny Grupy Kapitatowej Vistal zawierajgcy informacje o wynikach finansowych oraz najwazniejszych
wydarzeniach korporacyjnych 2015 r.

Ubiegty rok byt dla Grupy Vistal okresem dynamicznego rozwoju skali powadzonej dziatalnosci we wszystkich
segmentach rynku. Byt to pierwszy rok funkcjonowania spétki z wykorzystaniem potencjatu produkcyjnego nowej
wytworni konstrukcji stalowych na Nabrzezu Indyjskim. Nowe mozliwo$ci produkcyjne pozwolity rozszerzyé baze
klientow, podnies¢ konkurencyjnosé i jako$é wytwarzanych produktéw. Tym samym umocniliémy pozycje rynkowsg
Grupy Vistal w Polsce oraz kontynuowali$my dalsza ekspansje na rynkach zagranicznych. Spétka zwigkszyta
przychody o ponad 27%, a portfel podpisanych zlecen na 2016 rok osiggnat wartosé blisko 375 min PLN.

Grupa Kapitatowa Vistal zakonczyta 2015 r. obrotami na poziomie 410,3 min PLN oraz zyskiem netto w wysokosci
14,2 min PLN. W segmencie Infrastruktura osiagneta przychody w wysokosci 219,9 min PLN co daje udziat na
poziomie 54% skonsolidowanej sprzedazy. Drugim najwiekszym segmentem byt segment Marine&Offshore z
przychodami na poziomie 131,1 min PLN i 32-proc. udziatem w sprzedazy ogétem. Pozostate segmenty
wygenerowaty tgcznie 14% skonsolidowanych przychoddw gtownie z tytutu realizacji projektow kubaturowych.

Obserwujemy dobre perspektywy rozwoju segmentow rynku, w ktérych dziata Grupa Vistal. Wierzymy, ze
ozywienie na rynku budowlanym w kraju, na projektach infrastrukturalnych finansowanych ze $rodkéw
budzetowych EU na lata 2014-2020 przetozy sie na dalszy wzrost wolumenu przychodéw realizowanych zaréwno
w formule generalnego wykonawcy jak i mianowanego podwykonawcy najwiekszych projektoéw infrastrukturalnych
w Polsce. By dodatkowo zwigkszy¢ nasza elastycznoéé i efektywnosé w pozyskiwaniu kontraktéw wydzielili§my
dziat generalnego wykonawstwa z Vistal Gdynia do sp6tki zaleznej Vistal Infrastructure. Checemy kontynuowad
rozwoj na rynku budownictwa infrastrukturainego w krajach skandynawskich i Europy Zachodniej. W segmencie
marine&offshore pomimo trudnej sytuacji panujacej na rynku oil&gas, Grupa pozyskata znaczgce zlecenie na
budowe elementéw platformy wydobywczej, potwierdzajac swojg konkurencyjnosé i mozliwosci technologiczne. W
segmencie tym nadal chcemy rozwija¢ dziatalno$¢ w zakresie budowy konstrukgji na potrzeby infrastruktury
portowej oraz konstrukcji specjalistycznych jednostek ptywajacych dla odbiorcéw cywilnych i wojskowych. Z
zadowoleniem dostrzegamy staty i systematyczny rozwdj pozostatych segmentow naszej dziatalnosci, w tym
szczegolnie wytwarzania konstrukcji dla budownictwa kubaturowego oraz $wiadczenia kompleksowych ustug
ochrony antykorozyjnej. Wart uwagi jest fakt, ze rozwoj ten realizowany jest poza Gdynia, czyli poza gldwnym

kompleksem produkcyjnym Grupy.

Chciatbym podzigkowa¢ naszym Akcjonariuszom za zaufanie, Cztonkom Rady Nadzorczej za wsparcie w
dziataniach Zarzadu oraz wszystkim pracownikom za zaangazowanie w rozwdj Grupy.
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