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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Spoétka zastosowata wszelkie standardy i interpretacje obowigzujace w Unii Europejskiej poza wymienionymi w punkcie
6. jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszty w zycie.

Zarzad Spotki wykorzystal swoja najlepsza wiedze co do zastosowania standardéw i interpretacji, jak réwniez metod
izasad wyceny poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego Spéiki Vistal Gdynia SA zgodnie z MSSF UE
na dzien 31 grudnia 2015 roku. Przedstawione zestawienia iobjasnienia zostaly ustalone przy dotozeniu nalezytej
starannosci.

Ponizej zaprezentowano wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansowego w tys. EUR. Wartodci pozycji
rocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedlug
kursu $redniego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski z tabeli nr 254/A/NBP/2015 z dnia 31.12.2015 roku
wynoszacego 4,2615 EUR/PLN, a za rok 2014 po kursie $rednim z tabeli nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014 roku
wynoszacego 4,2623 EUR/PLN.

Wartos$ci pozycji rocznego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rocznego jednostkowego
sprawozdania z przeptywéw pieni¢znych przeliczono na EUR wedlug ogloszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw dla EUR, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca w okresie 12 miesigcy zakonczonych 31.12.2015 roku i 12 miesigcy zakonczonych 31.12.2014 roku
(odpowiednio: 4,1848 EUR/PLN i 4,1893 EUR/PLN).

Jednoczes$nie sprawozdania z dziatalnosci Spétki Vistal Gdynia SA za rok 2015 zostalo sporzadzone zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009 nr 33 poz. 259).

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015  31.12.2014
w tys. PLN w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 356 809 284 240 85 263 67 850
EBIT 12 262 16 443 2930 3925
EBITDA 15772 20223 3769 4 827
Wynik netto 11716 9 088 2 800 2169
Aktywa trwale 192 182 174 203 45 098 40 871
Aktywa obrotowe 192 029 142 573 45061 33 449
Kapital wlasny 163 220 153 562 38 301 36 028
Zobowigzania 220991 163 214 51858 38292
Suma bilansowa 384 211 316776 90 159 74 320
Aktywa obrotowe netto 21291 26 544 4 996 6 228
Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjne;j (7 536) (20 668) (1801) (4 934)
Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (15 466) (19 098) (3 696) (4 559)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 28792 776 6 880 185
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 18 415 12 531 4400 2991
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2. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ VISTAL GDYNIA

2.1. Podstawowe informacje o Vistal Gdynia SA

Vistal Gdynia jest wiodacym producentem konstrukcji stalowych, aktywnie dziatajacym na rynku europejskim od 1991 r.
Majac niemal 25 lat do§wiadczenia w realizacji konstrukcji stalowych dla przemystu budowlanego, energetycznego,
okretowego i offshore. Grupa realizuje kompleksowe prace w szerokim zakresie — od dokumentacji projektowej poprzez
prefabrykacje, antykorozje¢, transport oraz montaz w miejscu przeznaczenia.

Vistal Gdynia SA jest sp6tka akcyjna z siedzibg w Gdyni. Zostata utworzona i dziala na podstawie przepiséw prawa
polskiego tj. przepisow Kodeksu Spétek Handlowych, w oparciu o regulacje dotyczace spélek publicznych
oraz postanowieniami Statutu.

Nazwa (firma): Vistal Gdynia Spétka Akcyjna

Forma prawna: spoika akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Gdynia, ul. Hutnicza 40, 81-061 Gdynia
Numer telefonu: +48 (58) 783 37 04

Numer faksu: +48 (58) 783 37 05

Poczta elektroniczna: info@vistal.pl

Strona internetowa: www.vistal.pl

Spoétka rozpoczeta dziatalno$¢ 12 marca 1991 r. jako spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig. Postanowieniem
z dnia 14 maja 2008 r. Spdtka zostala zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejestrowy
Gdansk — Pélmoc w Gdanisku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000305753 (sygn. akt. GD.VIII NS-REJ.KRS/005623/08/830).

W celu identyfikacji, Spétka postuguje si¢ roéwniez:

¢ numerem identyfikacji podatkowej NIP: 5830003993;
e statystycznym numerem identyfikacji REGON: 190522969.
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2.2. Organizacja Grupy Kapitatowej Vistal

2.2.1. Struktura Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Vistal Gdynia SA tworzyta Grupe kapitalowa Vistal, w ktérej stanowita jednostke
dominujaca. Grupe Kapitatlowg Vistal tworza nastgpujace podmioty:

1) podmiot dominujacy - Vistal Gdynia SA
2) jedenascie podmiotéw zaleznych:

Vistal Offshore Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Gdyni przy ul. Indyjskiej 7,
w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu wsp6lnikéw;

Vistal Construction Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gdyni przy ul. Hutniczej 40,
w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu wsp6lnikéw;

Vistal Pref Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Czarnej Biatostockiej przy ul. Fabrycznej 7
lok. 18, w ktérej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatéw i 100% gltoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

Vistal Eko Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Kartoszynie przy ul. Lesnej 6,
w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udzialéw i 100% gloséw na zgromadzeniu wsp6lnikow;

Vistal Ocynkownia Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Liniewie przy ul. Nasiennej 13,
w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udzialéw i 100% gloséw na zgromadzeniu wsp6lnikow;

Vistal Stocznia Remontowa Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Gdyni
przy ul. Czechostowackiej 3, w ktérej Vistal Gdynia SA posiada 100% udzialéw i 100% gloséw
na zgromadzeniu wspolnikow;

Vistal Marine Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cig (daw. Vistal Service Sp. z 0.0.) z siedzibg w Gdyni
przy ul. Czechoslowackiej 3, w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udzialéw i 100% gloséw
na zgromadzeniu wspolnikow;

Vistal Infrastructure Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (daw. ,,Vistal Wind Power” Spéltka
z ograniczong odpowiedzialno$cia) z siedzibg w Gdyni przy ul. Czechostowackiej 3, w ktérej Vistal Gdynia SA
posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

Vistal AB z siedziba w Goteborgu (Szwecja), przy ul. Fabriksgatan 7, w ktérej Vistal Gdynia SA posiada 100%
udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw;

Holby Investments Spoétka 2z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w  Warszawie
przy Al Jerozolimskich 56C, w ktérej Vistal Gdynia SA posiada 62,5% udzialtéw 1 62,5% gloséw
na zgromadzeniu wspdlnikéw; a Marsing Investments 2 Sp. z o.0. posiada 37,5% udzialéw i gloséw
na zgromadzeniu wspolnikow;

Marsing Investments Spétka 2z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibga w  Warszawie
przy Al Jerozolimskich 56C, w ktérej Vistal Gdynia SA posiada 100% udzialéw i 100% gloséw
na zgromadzeniu wspolnikow;

Marsing Investments 2 Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie
przy Al Jerozolimskich 56C, w ktérej Vistal Gdynia SA posiada 99,998% udzialéw i 99,998% gloséw
na zgromadzeniu wsp6lnikéw, a Marsing Investments Sp. z o0.0. posiada 0,002% udzialéw i 0,002% gloséw
na zgromadzeniu wsp6lnikow.

Vistal Gdynia SA posiada takze 19% udziatéw spétki Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0., z siedzibg w Plocku,
ul. Zglenickiego 42. Spétka ta nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia. W 2013 r. w zwiazku ze zlozeniem
wniosku o ogloszenie upadlosci przez spétke Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0. dokonano odpisu
aktualizujacego warto$¢ jej udzialéw w petnej wysokosci tj. 10 tys. PLN.
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Spétka

Powiazanie

Dzialalno$¢ podstawowa

Vistal Gdynia SA

Jednostka dominujaca

Zarzadca Vistal
Gdynia

Pozyskiwanie, koordynacja i nadzér nad realizacja
zlecen

Finansowanie oraz zabezpieczanie realizowanych
kontraktéw

Obstuga prawna, informatyczna oraz marketing

Grupy

majatku  Grupy Kapitalowej

. . . . Metoda . <
Spotka Powiazanie Udzialy konsolidacji Dzialalnos$¢ podstawowa
Budowa wielkogabarytowych konstrukcji
stalowych dla odbiorcéw zagranicznych w tym
Vistal Offshore Jednostka m.in. przeznaczonych dla morskich lokalizacji typu
. 100% pelna .. .
Sp. z o.0. powiazana off-shore, konstrukcji dla segmentu marine
oraz konstrukcji w segmencie infrastrukturalnym
Badania nieniszczace, roboty antykorozyjne
Vistal Construction Jednostka Prefabfykaq a k0n§ 'trukcp stalowych
S . 100% petna Montaz konstrukcji stalowych
p.zo.0. powiazana .
Prace antykorozyjne
Jednostka Prefabrykacja konstrukcji stalowych
Vistal Pref Sp. z o.0. owiazana 100% petna Montaz konstrukcji stalowych
pow1a Roboty antykorozyjne
Prefabrykacja konstrukcji ze stali nierdzewnych
Vistal Eko Sp. z o.0. Jedr}ostka 100% petna i specjalnych ) .
powiazana Wykonawstwo systemdéw rurociggowych
Realizacja projektéw z zakresu ochrony srodowiska
Zabezpieczenia antykorozyjne powlok stalowych
Vistal Ocynkownia Jednostka poprzez cynkowanie ogniowe,
. 100% pelna . .
Sp. z 0.0. powiazana wysokotemperaturowe i malowanie proszkowe
Prefabrykacja konstrukcji stalowych
Vistal Stocznia Jednostka Remonty 'statkow glelnych 'Ol skowycl'lf
. 100% petna wytwarzanie specjalistycznych konstrukcji
Remontowa Sp. z 0.0.  powiazana
okretowych
Vistal Marine Jednostka Remonty 'statkow glelnych 'Ol skowycl'lf
S . 100% petna wytwarzanie specjalistycznych konstrukcji
p.zo.0. powiazana
okretowych
Vistal Infrastructure Pozyskiwanie i zarzadzanie kontraktami w formule
Sp. z 0.0. Jednostka 100% ehna generalnego wykonawstwa zaréwno na rynku
(daw. “Vistal Wind powiazana P krajowym, jak i zagranicznym
Power” Sp. z 0.0.)
Pozyskiwanie i realizacja kontraktéw w krajach
Jednostka skandynawskich
Vistal AB ) 100% pelna Swiadczenie ustug zwigzanych z montazem
powiazana .. s
konstrukcji wytwarzanych przez spétki Grupy
Vistal na terenie krajow skandynawskich
Holby Investments J edgostka 100%* petna Spolka celowa zarzadzajaca wlasnoscia
Sp. z 0.0. powigzana intelektualng
Marsing Investments J edgostka 100% peina Spolka celowa zarzadzajaca wlasnoscia
Sp. z 0.0. powigzana intelektualng
Marsing Investments Jednostka Spétka celowa prowadzaca dziatalno§¢ promocyjna
. 100%* petna : . . .
2 Sp. z 0.0. powigzana i marketingowa na cele Grupy Kapitalowej

*posrednio i bezposrednio
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2.2.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie 2015 r. oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu dokonane zostaly nast¢pujace zmiany
w strukturze Grupy Kapitatlowej Vistal:

w dniu 20 lutego 2015 r. utworzona zostata spétka Vistal AB — spétka zalezna od Vistal Gdynia SA z siedziba
w Szwecji, adres: Fabriksgatan 7, 412 50 Goteborg. Vistal Gdynia SA posiada 100% udzialu w utworzonej
spoétce, co uprawnia do 100% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spétka zostata zarejestrowana w Szwecji
w dniu 1 kwietnia 2015 r. Kapitat zaktadowy sp6tki Vistal AB wynosi 50 tys. SEK;

w dniu 22 kwietnia 2015 r. Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wpisal w Krajowym Rejestrze Sadowym zmian¢ dotychczasowej nazwy spoiki zaleznej
Vistal Service Sp. z 0.0. na nowa Vistal Marine Sp. z 0.0. oraz zmiang¢ adresu jej siedziby z dotychczasowego
ul. Hutnicza 40, 81-061 Gdynia, na nowy: ul. Czechostowacka 3, 81-969 Gdynia;

w dniu 30 czerwca 2015 r. zarejestrowane zostalo obnizenie kapitalu zaktadowego spétki Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0. w zwigzku z podzialem tej spotki przez wydzielenie i przeniesieniem cze$ci majatku
spotki dzielonej na istniejaca spétke Vistal Marine Sp. z 0.0. na podstawie uchwaly o podziale Zgromadzenia
Wsp6lnikéw Spétki dzielonej z dnia 11 czerwca 2015 r. (Akt Notarialny z dnia 11 czerwca 2015 r. —
Repertorium A nr 4038/2015) oraz uchwaly o podziale Zgromadzenia Wspdlnikow Spétki przejmujacej z dnia
11 czerwca 2015 r. (Akt Notarialny z dnia 11 czerwca 2015 r. — Repertorium A nr 4032/2015). Kapitat
zaktadowy Spétki dzielonej w skutek podzialu przez wydzielenie zostat obnizony o kwote 292 tys. PLN poprzez
dobrowolne umorzenie 292 udzialéw Spoéiki dzielonej o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy, za zgoda wspdlnika
tej spotki bez wynagrodzenia;

w dniu 6 lipca 2015 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowal podziat spéiki Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. (spdtka zalezna w 100%
od Vistal Gdynia SA) przez wydzielenie. Podziat sp6iki nastapit w trybie art. 529 § 1 pkt 4) Kodeksu Spétek
Handlowych poprzez przeniesienie czg¢sSci majatku Vistal Stocznia Remontowa Sp. 0.0. na istniejacg spétke
Vistal Marine Sp. z o.0. (sp6tka zalezna w 100% od Vistal Gdynia SA) z przeznaczeniem na prowadzenie
dziatalnodci gospodarczej przez Vistal Marine Sp. z 0.0. W wyniku podzialu w zamian za umorzone udziaty
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0., tj. 292 réwnych i niepodzielnych udzialéw o warto$ci nominalnej
1 tys. PLN kazdy, Vistal Gdynia SA otrzymata w Vistal Marine 5.840 réwnych i niepodzielnych udzialéw
o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. Wobec powyzszego kapital zaktadowy Vistal Stocznia Remontowa
Sp. z 0.0. zostal obnizony z kwoty 17.807 tys. PLN do kwoty 17.515 tys. PLN, a kapital zaktadowy Vistal
Marine Sp. z 0.0. zostal podwyzszony z kwoty 5 tys. PLN do kwoty 297 tys. PLN;

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Vistal Offshore Sp. z 0.0. na podstawie uchwaty nr 01/08/2015
z dnia 7 sierpnia 2015 r. postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki Vistal Offshore Sp. z 0.0. 0 kwotg
6.340 tys. PLN, to jest z kwoty 24.550 tys. PLN do kwoty 30.890 tys. PLN poprzez utworzenie 126.800 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy spétki wynosi
30.890 tys. PLN i dzieli si¢ na 617.800 udzialéw o warto$ci nominalnej 50,00 PLN kazdy. Nowe udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spéiki zostaly objete przez wspdlnika Vistal Gdynia SA w zamian
za wkilad pieniezny w kwocie 6.340 tys. PLN;

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Vistal Offshore Sp. z 0.0. na podstawie uchwaty nr 1/11/2015
z dnia 30 listopada 2015 r. postanowilo podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki Vistal Offshore Sp. z 0.0. 0 kwotg
5.000 tys. PLN, to jest z kwoty 30.890 tys. PLN do kwoty 35.890 tys. PLN poprzez utworzenie 100.000 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy spétki wynosi
35.890 tys. PLN i dzieli si¢ na 717.800 udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. Nowe udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spéiki zostaly objete przez wspdlnika Vistal Gdynia SA w zamian
za wkilad pieniezny w kwocie 5.000 tys. PLN;

w dniu 18 grudnia 2015 r. dokonano podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez zwigkszenie wartosci
dotychczasowych udziatéw w spétce Vistal AB z siedziba w Szwecji o kwotg 240 tys. SEK, w tym w drodze
konwersji pozyczki na udzialty w wys. 239 tys. SEK oraz w zamian za wktad pieni¢zny w kwocie: 1 tys. SEK;

na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 19 stycznia 2016 r. (Repertorium A nr 208/2016) Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow ,,Vistal Wind Power” Sp. z 0.0. podj¢to uchwate o zmianie dotychczasowej nazwy
Spéiki ,,Vistal Wind Power” Sp. z 0.0. na Vistal Infrastructure Sp. z 0.0.;

na podstawie uchwaly nr 1/02/2016 z dnia 5 lutego 2016 r. podj¢tej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspélnikéw Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. postanowiono podwyzszy¢ kapital zakladowy Spétki Vistal
Infrastructure Sp. z o0.0. z kwoty 450 tys. PLN do kwoty 1.550 tys. PLN tj. o kwote: 1.100 tys. PLN, poprzez
utworzenie 7.336 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 150,00 PLN kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat
zaktadowy spétki wynosi 1.550 tys. PLN i dzieli si¢ na 10. 336 udzialéw o warto$ci nominalnej 150,00 PLN
kazdy. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym sp6tki zostaly objete przez jedynego wspdlnika
Spoiki, tj. Vistal Gdynia SA w zamian za:

- wktad pieni¢zny w kwocie 300 tys. PLN,

- wktad niepieni¢zny w kwocie 800 tys. PLN;
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e Na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 11 lutego 2016 r. podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
Marsing Investments Sp. z o.0. postanowiono podwyzszy¢ kapitat zakltadowy Spétki Marsing Investments
Sp. zo.0. z kwoty 5 tys. PLN do kwoty 31.687 tys. PLN, tj. o kwot¢ 31.682 tys. PLN poprzez utworzenie
633.647 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 PLN kazdy o tacznej wartosci 31.687 tys. PLN.
Nowoutworzone udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym decyzja Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspélnikéw zostaty objete przez Vistal Gdynia SA - w catosci pokryte wktadem niepieni¢znym o wartos$ci
godziwej 31.682 367 PLN w postaci 49.999 udzialéw w Spéice Marsing Investments 2 Sp. z 0.0., przy czym
nadwyzka warto$ci wktadu niepieni¢znego nad warto$cig nominalng nowoutworzonych udziatéw, tj. 16,34 PLN
zostanie przelana na kapitat zapasowy Spéiki;

e Na podstawie uchwaty nr 2 z dnia 11 lutego 2016 r. podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
Marsing Investments 2 Sp. z 0.0. wyrazona zostala zgoda na zbycie 49.999 udzialéw Spoéiki przez Vistal
Gdynia SA na rzecz pozostatego wsp6lnika spoétki, tj. Marsing Investments Sp. z 0.0.;

e Na podstawie uchwaly nr 2 z dnia 7 marca 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Holby
Investments Sp. z 0.0. postanowiono obnizy¢ kapital zakladowy Holby Investments Sp. z o.0. z kwoty
8 tys. PLN do kwoty 5 tys. PLN, tj. o kwot¢ 3 tys. PLN poprzez umorzenie 60 udzialéw w kapitale zaktadowym
Spétki o wartosci nominalnej 50 zt kazdy przystugujacych Spétce Marsing Investment 2 Sp. z 0.0. Umorzenie
nastepuje za zgoda Marsing Investment 2 Sp. z o.0. poprzez nabycie przez Holby Investments Sp. z o.0.
udziatéw wiasnych od Spétki Marsing Investments 2 Sp. z 0.0. celem ich umorzenia bez wynagrodzenia. Celem
umorzenia udzialéw Spétka Holby Investments Sp. z 0.0. zawarla z Marsing Investments 2 Sp. z 0.0. umowe
nieodptatnego przeniesienia udziatéw. Nastepnie podwyzszono kapital zakladowy Spétki z kwoty 5 tys. PLN
do kwoty 8 tys. PLN, tj. o 3 tys. PLN poprzez utworzenie 60 udzialéw o wartos$ci nominalnej 50,00 PLN kazdy
o lacznej wartosci 3 tys. PLN. Nowoutworzone udziaty w kapitale zaktadowym zostaty przeznaczone do objgcia
przez Vistal Gdynia SA i przeznaczone do pokrycia wktadem pieni¢znym o warto$ci 3 tys. PLN,

Ponadto, w dniu 23 lipca 2015 roku Prezes Zarzadu Spéiki Pan Ryszard Matyka zbyt 7.500.000 akcji zwyklych
na okaziciela Spétki za ceng 112.038.750,00 PLN (stownie: sto dwanascie milionéw trzydziedci osiem tysigcy siedemset
pigédziesiat zlotych), poza rynkiem poprzez wniesienie akcji w formie wkladu niepieni¢znego do kontrolowanej przez
Niego sp6tki BMMR Investments sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, w ktérej petni funkcje Prezesa Zarzadu. Jednoczesnie
dnia 23 lipca 2015 r. Prezes Zarzadu Spétki Pan Ryszard Matyka nabyt przez kontrolowany przez Niego podmiot BMMR
Investments sp. z o0.0. 7.500.000 akcji zwyklych na okaziciela Spétki poprzez wniesienie akcji w formie wkladu
niepieni¢znego do spétki BMMR Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu na pokrycie udzialéw w podwyzszonym
kapitale zaktadowym BMMR Investments sp. z 0.0. (aport).

2.2.3. Oddziaty
Vistal Gdynia SA nie posiada oddziatéw.

2.3. Zmiany w zasadach zarzadzania Vistal Gdynia SA

Dynamiczny rozw6j Grupy Vistal sprawit, ze wspélpracuje ona z wieloma kontrahentami na calym §wiecie, a w relacjach
z nimi wymienianych jest bardzo duzo informacji, zaréwno branzowych, technicznych, jak i ekonomiczno-finansowych.
Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom naszych klientéw dotyczacym ochrony przesytanych przez strony informacji,
jak i regulacji narzucanych przez przepisy prawa Unii Europejskiej w Grupie Kapitalowej Vistal w 2015 r. wprowadzona
zostala migdzynarodowa norma ISO/IEC 27001:2013 dotyczaca systemu Zarzadzania Bezpieczefistwem Informacji
potwierdzona certyfikatem z dnia 14 grudnia 2015 r. Niniejsza mi¢dzynarodowa norma okres$la wymagania dotyczace
m.in. polityki oraz organizacji bezpieczenstwa informacji, bezpieczenstwo zasobéw ludzkich oraz komunikacji, kontrole
dostgpu, kryptografig, pozyskiwanie, rozwdj i utrzymywanie systemoéw, relacje z dostawcami, czy tez aspekty
bezpieczenstwa informacji w zarzadzaniu ciagloScia dzialania oraz zarzadzania incydentami zwigzanymi
z bezpieczenstwem informacji.

Wprowadzenie normy w Grupie Vistal ma za zadanie zapewnienie wlasciwej identyfikacji zagrozen oraz wdrozenie
zabezpieczen w celu ograniczenia ryzyk zwiazanych z ich wystapieniem w poszczegélnych obszarach dziatalnosci.
Ponadto, przyj¢cie normy ISO/IEC 27001:2013 ma poméc w umocnieniu zdobytego zaufania wérdd aktualnych i nowych
klientéw oraz pozostatych interesariuszy, poméc w budowaniu pozytywnego wizerunku Grupy Vistal zgodnie
z najlepszymi §wiatowymi standardami, zaréwno na rynku krajowym, jak i rynkach zagranicznych oraz zasygnalizowa¢
kontrahentom, iz w swojej dziatalno$ci Grupa Vistal stawia bezpieczenstwo na pierwszym miejscu.
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2.4. Powiazania organizacyjne lub kapitalowe

Udziat Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym spétek zaleznych:

% udziatow

Lp. Nazwa Jednostki Siedziba (stan na 31.12.2015 r.)
. ul. Indyjska 7,

1. Vistal Offshore Sp. z 0.0. 81-336 Gdynia 100%
. . ul. Hutnicza 40,

2. Vistal Construction Sp. z 0.0. 81-061 Gdynia 100%
. ul. Fabryczna 7/18,

3. Vistal Pref Sp. z 0.0. 16-020 Czama Biatostocka 100%
] ul. Le$na 6,

4. Vistal Eko Sp. z o0.0. 84-110 Kartoszyno 100%
. . ul. Nasienna 13,

5. Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. 83-420 Gdynia 100%
. . ul. Czechostowacka 3,

6. Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0. 81-969 Gdynia 100%

7 Vistal Marine Sp. z 0.0. (daw. Vistal Service Sp. z 0.0.) ul. Czechostowacka 3, 100%

’ p- 20.0. {Gaw. p- 20.0. 81-969 Gdynia o
8 Vistal Infrastructure Sp. z o0.0. (daw. ,,Vistal Wind ul. Czechostowacka 3, 100%

Power” Sp. z 0.0.)

81-969 Gdynia

Fabriksgatan7 100%

9.  Vistdl AB Goteborg, Szwecja

al. Jerozolimskie 56c¢,

10.  Marsing Investments Sp. z 0.0. 00-803 Warszawa 100%

. al. Jerozolimskie 56c¢,
11.  Marsing Investments 2 Sp. z 0.0. 00-803 Warszawa 99,998%
12.  Holby Investments Sp. z 0.0. al. Jerozolimskie S6c, 62,5%

00-803 Warszawa

Spotka posiada takze 19% udziatéw spdiki Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0., z siedziba w Plocku,
przy ul. Zglenickiego 40B. Spéika ta nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatlowej Vistal Gdynia. Spétka utworzyta w 2013 r.
odpis aktualizujacy warto$¢ udziatéw Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z 0.0. w pelnej wysokosci tj. 10 tys. PLN.

Spoétkami powigzanymi osobowo sa:

e Visteel Sp. z o0.0. - wigkszo$ciowym wspdlnikiem oraz Prezesem Zarzadu jest Pan Jarostaw Matyka —
syn Prezesa Zarzadu i akcjonariusza Sp6tki Pana Ryszarda Matyka oraz cztonka rady nadzorczej i akcjonariusza
Spoétki Bozeny Matyka;

e Aval Consult Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatéw Ostrowska, Szychowski, Krawczyk, Korpusik,
Grzechowiak i Partnerzy Spétka Partnerska - partnerem kancelarii jest Pan Ryszard Krawczyk — Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Spétki Vistal Gdynia SA;

e Tokary Golf Club Sp. z 0.0. — wspdlnikiem spéiki jest prezes Zarzadu Spétki Vistal Gdynia SA Ryszard Matyka,
a wiceprezesem zarzadu jest Pan Lukasz Matyka syn Pana Ryszarda Matyka i Pani Bozeny Matyka.
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3. DZIALALNOSC VISTAL GDYNIA SA

3.1. Informacje o ofercie

Dos$wiadczenie i organizacja Vistal Gdynia SA pozwalaja na oferowanie réznorodnych typéw konstrukcji stalowych,
zaréwno dla parteréw polskich, jak i zagranicznych. Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest wytwarzanie
i montaz stalowych konstrukcji wszelkiego typu, w tym dla sektora infrastrukturalnego, offshore, marine, budownictwa
kubaturowego, przemystowego, hydrotechnicznego oraz energetycznego. Spétka oferuje réwniez uslugi zabezpieczen
antykorozyjnych w tym cynkowania ogniowego, wykonawstwa rurociaggéw oraz konstrukcje ze stali nierdzewnej
i aluminium dla sektora ochrony $rodowiska oraz marine&offshore. Szeroka i kompleksowa oferta stanowi istotng
przewage konkurencyjng Vistal Gdynia SA.

Dziatalno$¢ Spoétki w poszczegdlnych sektorach to w szczeg6lnoscei:

¢ infrastruktura — budowa i montaz mostéw oraz wiaduktéw, tuneli, estakad, barier akustycznych oraz realizacje
w formule generalnego wykonawstwa;

¢ marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczych i wydobywczych, urzadzen do podwodnego wydobycia
ropy i gazu, morskich wiez wiatrowych oraz budowa statkéw stuzgcych do obstugi platform, wykonawstwo
urzadzen i instalacji, zwigzanych z funkcjonowaniem portu, zaladunku i roztadunku statkéw, budowa i remonty
statkéw, wykonawstwo elementdw ptuczek spalin oraz zbiornikéw okretowych;

® budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechniczne — wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych hal
przemystowych, sportowo-widowiskowych i innych obiektéw uzyteczno$ci publicznej, $luz, tam i innych
obiektéw hydrotechnicznych;

e pozostate segmenty — ustugi zabezpieczen antykorozyjnych poprzez cynkowanie ogniowe,
wysokotemperaturowe, malowanie proszkowe, wykonawstwo konstrukcji stalowych dla elektrowni
i elektrocieptowni, konstrukcji oczyszczalni §ciekéw oraz innych konstrukcji ze stali nierdzewnych.

Oferta Grupy spelnia najwyzsze wymagania jakoSciowe wynikajace z krajowych 1 europejskich norm,
a takze specyficznych wymagan branzowych m.in. dla konstrukcji off-shore, obiektéw kolejowych czy dzwigowych.
Potwierdzeniem jakosSci sa Swiadectwa i certyfikaty wraz ze sprawnie funkcjonujagcym Zintegrowanym Systemem
Zarzadzania zgodnym z normami: ISO 9001: 2008 (system zarzadzania jakoS$cig), ISO 14001: 2004 (system zarzadzania
srodowiskowego), OHSAS 18001:2007 (system zarzadzania higieng i bezpieczefstwem prac). Ponadto, w 2015 r.
w Grupie Vistal wdrozona zostata migdzynarodowa norma ISO/IEC 27001:2013 (system zarzadzania bezpieczenstwem
informacji).

Grupa Vistal posiada liczne certyfikaty branzowe, m.in.: PN-EN 1090-1:2012 dotyczacy zasad oceny zgodnoS$ci
elementéw konstrukcyjnych ze stali i aluminium, czy tez PN-EN ISO 3834-2:2007 dotyczacy wymagan jakosci spawania
materialéw metalowych.

3.2. Wazniejsze osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Vistal Gdynia SA nie posiadala strategii badawczo — rozwojowej za okres objety historycznymi informacjami
finansowymi.

3.3. Informacje o rynkach zbytu

Spoétka Vistal Gdynia SA dziata zar6wno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych. Struktura sprzedazy
w podziale na rynki zbytu przedstawiona zostala w ponizszej tabeli.

2015 2014
Warto$¢ przychodéw . Wartos$¢ przychodéw .
(w tys. PLN) Udziat w % (w tys. PLN) Udziat w %
Polska 163 264 45,8% 161 557 56,8%
Zagranica 193 545 54,2% 122 683 43,2%
Razem 356 809 100,0 % 284 240 100,0%

Warto$¢ przychodéw oraz udzial poszczegdlnych rynkéw, jak réwniez gléwnych odbiorcéw zostal wyliczony w oparciu
o ujawnione przychody w sprawozdaniu jednostkowym za 2015 r. obejmujace wyceng kontraktow.
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Rynek polski

W roku 2015 widoczny jest spadek udziatu w strukturze przychodéw rynku krajowego. W 2015 roku ponad potowa
przychodéw zostata osiagnigta z tytutu realizacji kontraktéw dla zagranicznych odbiorcéw osiagajac poziom 54,2%
przychodéw ogétem w poréwnaniu do udziatu na poziomie 43,2% w roku ubiegtym. W 2015 r. Spétka Vistal Gdynia SA
nie zrealizowata z Zadnym z kontrahentéw krajowych przychodéw o warto$ci przekraczajacej 10% sumy przychodéw.

Rynki zagraniczne

Spoétka konsekwentnie realizuje strategi¢ ekspansji na rynkach zagranicznych dazac do dywersyfikacji dziatalno$ci
zaréwno pod wzgledem produktowym, jak i geograficznym. W 2015 r. spétka osiagneta wigkszos¢ przychodéw
z realizacji zlecen na rzecz zagranicznych klientéw. W gtéwnej mierze byli to odbiorcy z krajow skandynawskich (Dania,
Finlandia, Norwegia, Szwecja) oraz Europy Zachodniej (Austria, Cypr, Francja, Wielka Brytania), jednak zaden
z klientéw zagranicznych, nie przekroczyt 10% udzialu w przychodach Spétki w 2015 r., co potwierdza znaczna
dywersyfikacj¢ portfela zaméwien Spoétki.

3.4. Informacje o zrédtach zaopatrzenia

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Spétka zleca wigksza cze¢$¢ prac spétkom z Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia.
Do gtéwnych dostawcow, ktérych wartos¢ dostaw przekroczyta w 2015 roku 10% przychodéw ze sprzedazy naleza:

e  Vistal Offshore Sp. z 0.0. — udziat wynidst 44,8% (160.022 tys. PLN);
e  Vistal Construction Sp. z 0.0. — udzial wyniést 21,2% (75.692 tys. PLN).

3.5. Inwestycje

3.5.1. Gtoéwne inwestycje krajowe i zagraniczne

W 2015 r. Vistal Gdynia SA poniosta taczne naktady na $rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne w wysoko$ci
10.000 tys. PLN w poréwnaniu z naktadami w roku 2014 na poziomie 11.218 tys. PLN.

Naklady (w tys. PLN) 2015 2014

Grunty -
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 90
Urzadzenia techniczne i maszyny 95 113
Srodki transportu 532 476
Inne rzeczowe aktywa trwate 329 86
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 9 026 10402
Autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, programy komputerowe 18 51

RAZEM 10 000 11218

Inwestycje dotyczace udziatéw w jednostkach zaleznych zostaty opisane w punkcie 2.2.2 Zmiany w strukturze Vistal
Gdynia SA.

3.5.2. Lokaty kapitatowe

Vistal Gdynia SA nie posiadala w 2015 r. lokat kapitalowych - nie dokonywata zakupéw jednostek funduszy
inwestycyjnych, dtuznych papieréw warto§ciowych, akcji ani udzialéw podmiotéw niepowigzanych poza wskazanymi
w rozdziale 2.2.2. Krétkoterminowe nadwyzki finansowe lokowane byly na lokatach bankowych.
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3.6. Informacja o umowach zawartych przez Vistal Gdynia SA

3.6.1. Umowy znaczace dotyczace dziatalnosci operacyjnej

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu, w ocenie Vistal Gdynia SA, nast¢pujace umowy nalezaty
do znaczacych w 2015 r.:

Zawarcie znaczgcej umowy na wykonanie kontenerowych modutéw hotelowych

Zarzad Spoéiki Vistal Gdynia SA (,,Spéika”) poinformowatl, iz w dniu 12 marca 2015 r. podpisana zostala umowa
pomiedzy Spoétka, a zagranicznym kontrahentem z branzy budowlanej (,,Kontrahent”) na wykonanie kontenerowych
modutéw hotelowych dla obiektéw w Nowym Jorku (USA). Tym samym taczna warto§¢ uméw podpisanych miedzy
Kontrahentem, a Spétka wyniosta tacznie 16,2 mln PLN brutto i przekroczyta warto§¢ 10% kapitatéw wiasnych Spétki.

Umowa o najwigkszej warto$ci jest umowa zawarta 12 marca 2015, ktérej warto§¢ wynosi 10 mln PLN brutto. Przedmiot
umowy stanowi wykonanie kontenerowych moduléw hotelowych. Umowa przewiduje kary umowne w wysokoSci
maksymalnej réwnej 10% warto$ci umowy (naliczanych w wysokosci 20.000 PLN za kazdy dzien op6znienia powstalego
po uptywie tygodnia od daty wynikajacej z harmonogramu). Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu.

Warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.
Spétka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 11/2015.

Zawarcie znaczacej umowy na dostawe elementow Kkonstrukcji stalowej w ramach przebudowy Mostu
Lazienkowskiego w Warszawie

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowatl, iz w dniu 14 kwietnia 2015 r. podpisana zostata umowa
pomiedzy Spétka a Bilfinger Infrastructure SA na dostawe elementéw konstrukcji stalowej do przedsiewzigcia
inwestycyjnego: Przebudowa Mostu Lazienkowskiego w Warszawie. Tym samym 1gczna warto§¢ uméw podpisanych
miedzy Spéika, a spétkami wchodzacymi w skiad grupy kapitalowej Bilfinger wyniosta tacznie 15,2 min PLN brutto
iosiagneta warto$¢ 10% kapitaléw wlasnych Spétki. Umowa o najwigkszej wartoSci jest umowa zawarta
14 kwietnia 2015 r. na dostawe elementéw konstrukcji stalowej w ramach Przebudowy Mostu Lazienkowskiego, ktérej
warto$¢ wynosi 14,2 mln PLN brutto.

Z dostarczonych przez Spétke elementéw zostanie zbudowana konstrukcja nosna Mostu Lazienkowskiego w Warszawie.

Umowa przewiduje kary umowne w wysokosci maksymalnej réwnej 15% warto$ci umowy (naliczanych w wysoko$ci
50.000,00 PLN netto za kazdy dzien opdznienia z winy Spétki w realizacji dostaw). Kara za odstapienie od umowy
przez Bilfinger Infrastructure SA z przyczyn zaleznych od Spétki wynosi 15% warto$ci umowy.

Umowa zostala zawarta pod warunkiem zaakceptowania Spétki jako podwykonawcy przez Zamawiajacego tj. Zarzad
Drég Miejskich w Warszawie zgodnie z trybem art. 647 (1) k.c.

Warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.
Spétka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 22/2015.
Zawarcie znaczgcej umowy na wykonanie mostu w ciagu drogi ekspresowej S51 Olsztyn-Olsztynek

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,,Spoétka”) poinformowatl, iz w dniu 20 kwietnia 2015 r. zostatla podpisana umowa
pomiedzy Spoétka, a Energopol-Szczecin SA z siedziba w Szczecinie (,,Zamawiajacy”) na wykonanie konstrukcji stalowej
oraz montaz most w ciggu drogi ekspresowej S51 Olsztyn-Olsztynek (,,Umowa”).

Warto$¢ Umowy wynosi 39,6 mln PLN brutto. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kary umowne ograniczone do maksymalnej warto$ci 20%
wynagrodzenia umownego netto. Zaplata kar umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysoko$¢ tych kar. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi 10% kapitatéw wtasnych Spéiki.
Spétka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 24/2015.
Zawarcie znaczacej umowy na wykonanie robét budowlanych na kolejowym Moscie Gdanskim w Warszawie

Zarzad Spétki Vistal Gdynia SA w nawigzaniu do raportu biezacego nr 23/2015 poinformowat, iz w dniu 8 maja 2015 r.
zostala podpisana umowa pomig¢dzy PKP Polskie Linie Kolejowe SA (,,Zamawiajacy”), a Konsorcjum Firm INTOP
Warszawa Sp. z o.0. (Lider Konsorcjum z udziatlem 50%) oraz Vistal Gdynia SA (Partner Konsorcjum z udzialem 50%)
na wykonanie robét budowlanych pn.: Likwidacja waskich gardel poprzez poprawe stanu technicznego obiektow
inzynieryjnych ,,Poprawa bezpieczenstwa na kolejowym Mos$cie Gdanskim w Warszawie”.
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Warto$¢ Umowy wynosi 18 mln PLN brutto. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kary umowne ograniczone do maksymalnej warto$ci 30%
wynagrodzenia umownego netto. Zaplata kar umownych nie wylgcza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysoko$¢ tych kar. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi 10% kapitatéw wiasnych Spéiki.
Spétka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 32/2015.
Zawarcie znaczgcej umowy z firma z branzy offshore — AIBEL AS na wykonanie elementéw platformy wiertniczej

Zarzad Spétki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowal, iz w dniu 15 czerwca 2015 r. zostala podpisana umowa
pomiedzy Aibel AS z siedzibg w Norwegii (,,Zamawiajacy”), a Spétka na wykonanie elementéw platformy wiertniczej
zlokalizowanej na polu Johan Sverdrup.

Warto$¢ Umowy wynosi 75,5 mln PLN. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kary umowne ograniczone do maksymalnej wartosci 10%
wynagrodzenia umownego netto. Zaplata kar umownych nie wylgcza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysoko$¢ tych kar. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi 10% kapitatéw wiasnych Spétki.
Spétka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 37/2015.
Zawarcie znaczacej umowy na wykonanie konstrukcji stalowej dzwigéw przeladunkowych

Zarzad Spétki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowal, iz w dniu 18 czerwca 2015 r. podpisana zostala umowa
pomiedzy Spétka, a zagranicznym kontrahentem z branzy budowlanej (,,Kontrahent) na wykonanie konstrukcji stalowej
dzwigéw przetadunkowych. Tym samym laczna wartos¢ uméw podpisanych migdzy Kontrahentem, a Spétka wyniosta
tacznie 6,4 mln EUR i przekroczyta warto§¢ 10% kapitaléw witasnych Spoétki.

Umowa o najwigkszej warto$ci jest umowa zawarta 18 czerwca 2015 r., ktérej warto§¢ wynosi 5,5 mln EUR. Przedmiot
umowy stanowi wykonanie konstrukcji stalowej dzwigéw przetadunkowych. Umowa przewiduje kary umowne
w wysoko$ci maksymalnej réwnej 10% wartoS§ci umowy. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu.

Warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.
Spétka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 39/2015.
Podpisanie znaczacej umowy ramowej na wykonanie konteneréw hotelowych

Zarzad Spoéiki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowal, iz w dniu 14 lipca 2015 r. zostala podpisana umowa ramowa
pomiedzy Spoéika, a zagranicznym kontrahentem z branzy budowlanej (,,Kontrahent”). Na mocy umowy ramowej strony
zobowigzaly si¢ do podjecia wspdipracy polegajacej na wytwarzaniu przez Spoétke na rzecz Kontrahenta konstrukcji
stalowych konteneréw hotelowych. Szacowana warto§¢ umowy ramowej wynosi 42,5 mln PLN netto i przekroczyla
warto$¢ 10% kapitaléw wilasnych Spétki. Umowa ramowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku. Umowa ramowa
przewiduje kary umowne w wysokosci 10.000 PLN za kazdy dzien zwtoki powstalej po uptywie tygodnia od daty
wynikajacej z harmonogramu. Umowa ramowa zostata zawarta na czas okreslony 2,5 roku od daty podpisania.

Spétka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 40/2015.

Zawarcie znaczgcej umowy na rozbiorke starego i budowe nowego wiaduktu nad linia PKP w ciggu drogi
krajowej nr 22 kolo miejscowosci Elblag

Zarzad Spotki  Vistal Gdynia SA w nawigzaniu do raportu biezacego nr 50/2015 poinformowat,
iz w dniu 4 sierpnia 2015 r. zostala podpisana umowa pomie¢dzy Generalng Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad
Oddzial w Olsztynie (,,Zamawiajacy”), a Konsorcjum Firm Vistal Gdynia SA (Lider Konsorcjum) oraz ,,Most” Sp. z o0.0.
(Partner Konsorcjum) na wykonanie robét budowlanych pn.: ,,Rozbidrka starego i budowa nowego wiaduktu nad ling
PKP w ciagu drogi krajowej nr 22 koto miejscowosci Elblag”.

Warto$¢ Umowy wynosi 19,5 mln PLN brutto. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu umdéw. Umowa przewiduje kary umowne m.in. w nast¢pujacych przypadkach:
(1) za zwltok¢ w wykonaniu przedmiotu Umowy — w wysoko$ci 0,05% Warto$ci Umowy brutto za kazdy rozpoczety
dzien zwtoki, (2) za zwloke w usuni¢ciu wad stwierdzonych przy odbiorze ostatecznym, odbiorze pogwarancyjnym
lub odbiorze w okresie rekojmi — w wysokosci 0,05% Wartosci Umowy brutto za kazdy rozpoczety dzien zwloki, liczony
od uplywu terminu wyznaczonego na usuni¢cie wad, (3) z tytutu odstgpienia od Umowy przez ktérakolwiek ze stron
z przyczyn lezacych po stronie Konsorcjum Firm — w wysokosci 10% Wartosci Umowy brutto. Zaptata kar umownych
nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczef odszkodowawczych przekraczajacych wysokos¢ tych kar. Umowa nie
zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.
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Kryterium uznania umowy za znaczacag stanowi 10% kapitatéw wtasnych Spotki.
Spétka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 53/2015.
Zawarcie znaczacej umowy z firmg z branzy marine na wykonanie blokéw statku

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowal, iz w dniu 24 sierpnia 2015 r. zostala podpisana umowa
pomiedzy firma z branzy marine z siedzibag w Norwegii (,,Zamawiajacy”), a Sp6tka na wykonanie blokéw statku.

Szacunkowa warto$¢ Umowy wynosi okoto 15 mln PLN. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kary umowne w wysokosci 0,23%
wynagrodzenia za kazdy dzien zwtoki. Zaplata kar umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysoko$¢ tych kar. Umowa przewiduje wykonanie czterech blokéw statku z tym,
ze realizacja dwoch z nich zostanie potwierdzona przez Zamawiajacego do 31 pazdziernika 2015 r.

Kryterium uznania umowy za znaczacag stanowi 10% kapitatéw wtasnych Spétki.
Spétka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 55/2015.
Zawarcie znaczacej umowy na wykonanie i montaz konstrukcji stalowej obiektow mostowych w Sztokholmie

Zarzad Spétki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowal, iz w dniu 26 listopada 2015 r. zostata podpisana umowa
pomiedzy HOCHTIEF Infrastructure GmbH z siedziba w Niemczech Oddzial w Szwecji (,,Zamawiajacy”), a Spotka
na wykonanie i montaz konstrukcji stalowej obiektéw mostowych w Sztokholmie.

Warto§¢ Umowy wynosi 25,6 mln PLN. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kary umowne ograniczone do maksymalnej wartosci 10%
wynagrodzenia umownego netto. Zaplata kar umownych nie wylgcza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysokos¢ tych kar. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczacag stanowi 10% kapitatéw wtasnych Spétki.
Spétka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 64/2015.
Podpisanie znaczacej umowy z Budimex SA o wartosci 71,6 min PLN

Zarzad Spoéiki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowal, iz w dniu 4 grudnia 2015 r. otrzymat informacj¢ o podpisaniu
umowy pomig¢dzy Budimex SA (,,Kontrahent”), a Spétka na wykonanie ustroju no$nego obiektu MS-4 w ramach zadania
inwestycyjnego pn. ,,Budowa drogi ekspresowej S7 na odcinku Mitomtyn — Olsztynek pododcinek ,,B” (wezet Ostréda
Pétnoc — wezet Ostréda Potludnie) od km 9+181,70 do km 18+845 wraz z budowa obwodnicy Ostrédy w ciagu drogi
krajowej nr 16 (na odcinku od KD 15 do wezta Ostréda Potudnie (S-7) od km 9+800,00 km do km 154+975,11)
wraz z tymczasowym podiaczeniem Ostréda Potudnie do przebiegu istniejacej DK16 w km 184500 (,,Umowa”).

Warto$¢ Umowy wynosi 71,6 mln PLN brutto. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kary umowne ograniczone do maksymalnej wartosci 20%
wynagrodzenia umownego brutto. Zaptata kar umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysoko§¢ tych kar. Umowa zostala zawarta pod warunkiem zawieszajacym
jej wejscie w zycie w postaci uzyskania od Zamawiajacego (Skarb Panstwa - Generalna Dyrekcja Dréog Krajowych
i Autostrad) akceptacji Podwykonawcy (Vistal Gdynia SA) zgodnie z Subklauzulg 4.4. Kontraktu Gtéwnego.

Kryterium uznania Umowy za znaczacg stanowi 10% kapitaléw wtasnych Spoétki.

Jednoczes$nie w zwigzku z podpisaniem opisanej powyzej Umowy Zarzad Spétki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) dziatajac
na podstawie art. 57 ust. 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2013 r,,
poz. 1382 ze zm.; "Ustawa o ofercie"), przekazal do publicznej wiadomosci informacje poufne, ktérych ujawnienie
zostalo opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie oraz § 2 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finans6w
z dnia 13 kwietnia 2006 r. w sprawie rodzaju informacji, ktére moga naruszy¢ sluszny interes emitenta oraz sposobu
postepowania emitenta w zwigzku z opdznianiem przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnych
(Dz. U. Nr 67, poz. 476).

Informacja o opéznieniu wykonania obowigzku informacyjnego zostata przekazana do Komisji Nadzoru Finansowego
wdniu 10 sierpnia 2015 r. Informacja poufna, ktérej przekazanie do publicznej wiadomosci zostalo opdznione
jest nastepujaca:
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»~Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowatl, iz w dniu 10 sierpnia 2015 r. zostat podpisany List
Intencyjny ze sp6tka Budimex SA (,Kontrahentem”) dotyczacy wzajemnej woli podpisania przez Strony umowy
na wykonanie ustroju no$nego obiektu MS-4 w ramach zadania inwestycyjnego pn. ,,Budowa drogi ekspresowej S7
na odcinku Mitomtyn — Olsztynek pododcinek ,.B” (wezel Ostréda Péinoc — wezet Ostréda Potudnie) od km 9+181,70
do km 18+845 wraz z budowa obwodnicy Ostrédy w ciggu drogi krajowej nr 16 (na odcinku od KD 15 do wezta Ostréda
Potudnie (S-7) od km 9+800,00 km do km 154975,11) wraz z tymczasowym podigczeniem Ostréda Potudnie
do przebiegu istniejacej DK16 w km 18+500” (,List intencyjny”). Szacowana warto§¢ umowy, ktéra moze zosta¢
podpisana z Kontrahentem wynosi 67,1 mln brutto. Zgodnie z Listem intencyjnym podpisanie umowy pomig¢dzy Spoétka
a Budimex nastgpi najpdzniej do dnia 31.10.2015 r., jednak warunkiem podpisania umowy jest akceptacja koncepcji
projektu zamiennego przez Inwestora. List intencyjny wygasa w dniu 31.10.2015 r.

Spoétka poinformowata, ze podjeta decyzje o opdznieniu podania informacji do publicznej wiadomo$ci na okres
od 10 sierpnia 2015 r. do dnia podpisania umowy przez Emitenta z Kontrahentem lub wygasnigcia Listu intencyjnego
ze wzgledu na to, iz przekazanie informacji poufnej do publicznej wiadomosci mogtoby negatywnie wptyna¢ na przebieg
1 wynik negocjacji prowadzonych z Kontrahentem w szczegdlnosci na zawarcie umowy co w konsekwencji mogtoby
naruszy¢ stuszny interes Spétka”.

W zwiazku z przedtuzajacymi si¢ negocjacjami Spétka ponownie dnia 30 pazdziernika 2015 r. przekazata do Komisji
Nadzoru Finansowe informacj¢ o op6znieniu wykonania obowiazku informacyjnego, o nast¢pujace;j tresci:

»Zarzad Spétki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) w nawiazaniu do opdznionego raportu biezacego nr 4/2015 DIA-S
z dnia 10 sierpnia 2015 r. dotyczacego podpisania Listu intencyjnego informuje, iz w zwigzku z przedluzajaca si¢
procedurg akceptacji przez Inwestora projektu zamiennego Spétka oraz Budimex SA nadal prowadza negocjacje majace
na celu akceptacje przez Inwestora projektu zamiennego, ktérego zatwierdzenie, zgodnie z podpisanym Listem
Intencyjnym, warunkuje podpisania przez Strony umowy na wykonanie ustroju no$nego obiektu MS-4 w ramach zadania
inwestycyjnego pn. ,,Budowa drogi ekspresowej S7 na odcinku Mitomtyn — Olsztynek pododcinek ,,B” (wezet Ostréda
Pétnoc — wezet Ostréda Potudnie) od km 9+181,70 do km 18+845 wraz z budowa obwodnicy Ostrédy w ciagu drogi
krajowej nr 16 (na odcinku od KD 15 do wezta Ostréda Potudnie (S-7) od km 9+800,00 km do km 154+975,11)
wraz z tymczasowym podiaczeniem Ostréda Potudnie do przebiegu istniejacej DK16 w km 18+500”.

Spétka poinformowata, ze podjeta decyzje¢ o dalszym opdznieniu podania informacji do publicznej wiadomosci na okres
od 10 sierpnia 2015 r. do dnia 1 marca 2016 r. lub wcze$niejszego podpisana umowy przez Spéitke z Budimex SA
ze wzgledu na to, iz przekazanie informacji poufnej do publicznej wiadomos$ci mogtoby negatywnie wptyna¢ na przebieg
1 wynik negocjacji prowadzonych z Kontrahentem w szczegdlnosci na zawarcie umowy co w konsekwencji mogtoby
naruszy¢ stuszny interes Spétka”.

Z uwagi na okoliczno$¢, iz 4 grudnia 2015 r. Spétka otrzymata informacj¢ o podpisaniu Umowy przez firmg Budimex SA
o czym poinformowata w niniejszym raporcie biezacym koniecznym stato si¢ ujawnienie informacji o op6znieniu
wykonania obowigzku informacyjnego.

Spétka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 65/2015.

Podpisanie umowy ramowej przez spotke zalezng Vistal Gdynia SA

Zarzad Spétki Vistal Gdynia SA poinformowat, iz w dniu 30 grudnia 2015 r. zostala podpisana umowa ramowa pomi¢dzy
Visteel Sp. z o.0. z siedzibg w Gdyni, a spétka z Grupy Kapitatowej Vistal, tj. Vistal Construction Sp. z 0.0. z siedziba
w Gdyni (,,Umowa Ramowa”). Na mocy Umowy Ramowej strony zobowiazaly si¢ do podj¢cia wspodtpracy polegajacej
na zawieraniu i realizacji uméw sprzedazy stali przez Visteel Sp. z 0.0., na rzecz Vistal Construction Sp. z 0.0. Szacowana
warto§¢ Umowy Ramowej wynosi pomigdzy 20, a 30 min PLN netto. Umowa Ramowa nie zostala zawarta
z zastrzezeniem warunku. Umowa Ramowa nie przewiduje kar umownych i zostala zawarta na czas okre$lony,
tj. na jeden rok.

Spétka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 71/2015.
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3.6.2. Umowy dotyczace kredytow i pozyczek

3.6.2.1.

Umowy dotyczace kredytow i pozyczek zaciggnietych w 2015 roku

W 2015 r. Spéika Vistal Gdynia SA zawarla szes¢ nowych uméw kredytowych — cztery z Credit Agricole Bank Polska
SA oraz po jednej z PKO Bankiem Polskim SA i Bankiem Gospodarstwa Krajowego SA. Na dzien 31 grudnia 2015 r.
pie¢ uméw kredytowych pozostawalo czynnych, natomiast jedna umowa — z Bankiem Gospodarstwa Krajowego SA,
zostala w trakcie roku obrotowego sptacona. Pozostale informacje zostaty przedstawione w tabeli ponizej.

Umowa limitu kredytowego wielocelowego

Nr umowy kredytowej: 46 1020 1462 0000 7202 0283

6286
Kredytobiorca Vistal Gdynia SA
Kredytodawca PKO Bank Polski SA
Rodzaj kredytu Linia wielocelowa
Kwota kredytu 40.000 tys. PLN

Zaangazowanie na dzien 31.12.2015

5.802 tys. PLN

Data zapadalnosci 2018-01-28

Oprocentowanie WIBORIM + marza
Umowa o limit w ramach linii wieloproduktowej

Kredytobiorca Vistal Gdynia SA

Kredytodawca Bank Gospodarstwa Krajowego SA

Rodzaj kredytu Linia wielocelowa

Kwota kredytu 6.500 tys. PLN

Zaangazowanie na dzien 31.12.2015 0 tys. PLN

Data zapadalno$ci 2015-08-04

Oprocentowanie WIBOR3M + marza

Umowa o lini¢ Nr umowy kredytowej: KKW/NS/8/2015

Kredytobiorca Vistal Gdynia SA

Kredytodawca Credit Agricole Bank Polska SA

Rodzaj kredytu Linia wielocelowa

Kwota kredytu 25.000 tys. PLN

Zaangazowanie na dzien 31.12.2015

11.549 tys. PLN

Data zapadalno$ci

2016-11-17

Oprocentowanie

WIBORIM + marza

Umowa kredytu inwestycyjnego

Nr umowy kredytowej: KR1/S/36/2015

Kredytobiorca Vistal Gdynia SA
Kredytodawca Credit Agricole Bank Polska SA
Rodzaj kredytu Kredyt inwestycyjny
Kwota kredytu 1.000 tys. EUR
Zaangazowanie na dzien 31.12.2015 944 tys. EUR

Data zapadalno$ci 2022-10-24
Oprocentowanie EURIBORIM + marza

Umowa Kkredytu inwestycyjnego

Nr umowy kredytowej: KR1/S/39/2015

Kredytobiorca Vistal Gdynia SA
Kredytodawca Credit Agricole Bank Polska SA
Rodzaj kredytu Kredyt inwestycyjny
Kwota kredytu 2.860 tys. EUR
Zaangazowanie na dzien 31.12.2015 0 tys. EUR

Data zapadalnosci 2025-12-12
Oprocentowanie EURIBORIM + marza

Umowa kredytu nieodnawialnego

Nr umowy kredytowej: KRO/S/18/2015

Kredytobiorca Vistal Gdynia SA
Kredytodawca Credit Agricole Bank Polska SA
Rodzaj kredytu Kredyt nieodnawialny
Kwota kredytu 952 tys. EUR
Zaangazowanie na dzien 31.12.2015 0 tys. EUR

Data zapadalnosci 2018-12-14
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Ponizej zaprezentowane zostaly aneksy podpisane w roku obrotowym zmieniajace umowy kredytowe.

Umowa kredytowa nr U0000031012184 — limit wierzytelno$ci zawarta 25 marca 2009 r. pomiedzy Vistal Gdynia SA,
a Alior Bank SA, zmieniona:

e Aneksem nr 8 z dnia 25 wrze$nia 2015 r. — zmieniono limit kredytowy do wysoko$ci 12.000 tys. PLN,
zaktualizowano zabezpieczenia splaty kredytu oraz wydtuzono okres kredytowania do dnia 24 wrzes$nia 2016 r.

Umowa kredytowa nr U0001258793674 o kredyt w rachunku biezacym, zawarta 16 wrzes$nia 2010 r. pomigdzy Vistal
Gdynia SA, a Alior Bank SA, zmieniona:

e Aneksem nr 5 z dnia 16 wrze$nia 2015 r. — wydtuzono okres kredytowania do dnia 24 wrze$nia 2016 r.
oraz zaktualizowano zabezpieczenia splaty kredytu.

Umowa o limit w ramach linii wieloproduktowej, zawarta 5 lutego 2015 r. pomigdzy Vistal Gdynia SA, a Bankiem
Gospodarstwa Krajowego SA, zmieniona:

e Aneksem nr 1 z dnia 30 czerwca 2015 r. — zmieniono limit kredytowy do wysokosci 6.150 tys. PLN.

Umowa wielocelowej linii kredytowej nr WAR/4070/10/182/RB z dnia 1 kwietnia 2010 r. zawarta pomigdzy Vistal
Gdynia SA, a Bank BGZ BNP Paribas SA, zmieniona:

e Aneksem nr 10 z dnia 20 lipca 2015 r. — zwigkszono limit kredytowy do wysokosci 70.000 tys. PLN,
zaktualizowano zabezpieczenia splaty kredytu oraz wydtuzono okres kredytowania do dnia 31 sierpnia 2016 r.

Umowa o lini¢ nr KKW/NS/8/2015 z dnia 20 maja 2015 r. zawarta pomiedzy Vistal Gdynia SA, a Credit Agricole Bank
Polska SA, zmieniona:

e Aneksem nr 1 z dnia 14 grudnia 2015 r. — zmieniono zabezpieczenia sptaty kredytu.

Umowa kredytu inwestycyjnego nr KRI/S/36/2015 z dnia 23 pazdziernika 2015 r. zawarta pomiedzy Vistal Gdynia SA,
a Credit Agricole Bank Polska SA, zmieniona:

e Aneksem nr 1 z dnia 14 grudnia 2015 r. — zmieniono pozostale warunki kredytowania w zakresie zobowigzan
kredytobiorcy.

Umowa Wieloproduktowa nr 891/2012/00000126/00 z dnia 1 pazdziernika 2012 r. zawarta pomigdzy Vistal Gdynia SA,
a ING Bank Slaski SA, zmieniona:

e Aneksem nr 5 z dnia 22 stycznia 2015 r. — obnizono warunki cenowe korzystania z produktéw bankowych
udostgpnionych w ramach Umowy Wieloproduktowe;.

e Aneksem nr 6 z dnia 15 maja 2015 r. — zmieniono pozostale postanowienia Umowy Wieloproduktowej
w zakresie terminu dostarczenia bankowi sprawozdan finansowych Spoéiki.

e Aneksem nr 7 z dnia 25 wrze$nia 2015 r. — wydtuzono okres kredytowania do dnia 30 wrzes$nia 2016 r.
oraz zaktualizowano zabezpieczenia splaty kredytu.

e Aneksem nr 8 z dnia 22 grudnia 2015 r. — zmieniono limit kredytowy do wysokosci 44.000 tys. PLN
oraz zaktualizowano zabezpieczenia splaty kredytu.

Umowa kredytowa nr 891/2012/00000124/00 z dnia 1 pazdziernika 2012 r. — kredyt ztotowy w rachunku bankowym,
zawarta pomi¢dzy Vistal Gdynia SA, a ING Bank Slaski SA, zmieniona:

e Aneksem nr 3 z dnia 22 stycznia 2015 r. — obnizono warunki cenowe korzystania z produktéw bankowych
udostgpnionych w ramach Umowy o kredyt ztotowy w rachunku bankowym.

e Aneksem nr 4 z dnia 15 maja 2015 r. — zmieniono pozostate postanowienia Umowy o kredyt zlotowy
w rachunku bankowym w zakresie terminu dostarczenia bankowi sprawozdan finansowych Spéiki.

e Aneksem nr 5 z dnia 25 wrze$nia 2015 r. — wydtuzono okres kredytowania do dnia 30 wrze$nia 2016 r.
oraz zaktualizowano zabezpieczenia splaty kredytu.

Umowa pozyczki z dnia 20 czerwca 2014 r. — umowa pozyczki, zawarta pomi¢dzy Vistal Gdynia SA, a Holby
Investments Sp. z 0.0., zmieniona:

e Aneksem nr 1 z dnia 1 pazdziernika 2015 r. — zmieniono warunki dotyczace sposobu naliczania odsetek.

3.6.2.2. Umowy wypowiedziane lub rozwigzane w 2015 roku
W 2015 r. zadna umowa kredytowa nie zostala wypowiedziana ani rozwiazana.
W roku obrotowym wygasty nastepujace umowy kredytowe:

o Umowa kredytowa nr U0002412322493D o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 30 wrze$nia
2013 r. wraz z pézniejszymi zmianami zawarta pomigdzy Vistal Gdynia SA, a Alior Bank SA -
data wygasnigcia — 30 kwietnia 2015 r.
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e Umowa o limit w ramach linii wieloproduktowej z dnia 5 lutego 2015 r. wraz z p6zniejszymi zmianami zawarta
pomiedzy Vistal Gdynia SA, a Bank Gospodarstwa Krajowego SA — data wygasnigcia — 4 sierpnia 2015 r.

* Umowa kredytu obrotowego odnawialnego nr KOO\1121637 z dnia 23 grudnia 2011 r. wraz z pdZniejszymi
zmianami zawarta pomi¢dzy Vistal Gdynia SA, a Deutsche Bank Polska SA - data wyga$nigcia —
15 stycznia 2015 r.

e Umowa o kredyt obrotowy nr 7669/14/400/04 z dnia 9 wrze$nia 2014 r. zawarta pomi¢dzy Vistal Gdynia SA,
Millennium Bank Polska SA — data wygasnigcia 11 lutego 2015 r.

3.6.2.3. Zestawienie umoéw kredytowych
Ponizej przedstawione zostato zestawienie uméw kredytowych oraz pozyczek wg stanu na 31.12.2015 r.
. . .. ZaangaZowanie Data
Kredytobiorca Kredytodawca Rodzaj kredytu Limit kredytowy na 31122015 r. zapadalnosci
Vistal Gdynia SA  Alior Bank SA  Kredytwrachunku 5 55 o by 0 tys. PLN 2016-09-24
biezacym
Vistal Gdynia SA Alior Bank SA Kredyt obrotowy 12.000 tys. PLN 4.335 tys. PLN 2016-09-24
Vistal Gdynia SA Bank BGZ BNP Kredyt inwestycyjny  3.622 tys. EUR 2.081 tys. EUR 2024-09-20
Paribas SA
Vistal Gdynia SA ~ DAnKBGZBNP oL ielocelowa  55.000 tys. PLN!  36.062 tys. PLN  2016-08-31
Paribas SA
Vistal Gdynia SA DMK OChONY e inwestycyjny  14.000 tys. LN 8789 tys. PLN  2025-05-31
! yi Srodowiska SA yhmwestyeymy U HYS. WO HYS: e
Vistal Gdynia SA oAk OOy gyt inwestyeyjny 3950 tys. PLN 3126 tys. PLN  2023-07-31
y Srodowiska SA y yeyjny ’ ys. ) ys:
. . Credit Agricole S 5
Vistal Gdynia SA Bank Polska SA Linia wielocelowa  25.000 tys. PLN 11.549 tys. PLN  2016-11-18
. . Credit Agricole . .
Vistal Gdynia SA Bank Polska SA Kredyt inwestycyjny ~ 1.000 tys. EUR 944 tys. EUR 2022-10-24
. . Credit Agricole . .
Vistal Gdynia SA Bank Polska SA Kredyt inwestycyjny ~ 2.860 tys. EUR 0 tys. EUR 2025-12-12
. . Credit Agricole Kredyt
Vistal Gdynia SA Bank Polska SA nicodnawialny 952 tys. EUR 0 tys. EUR 2018-12-14
Vistal Gdynia SA  Deutsche Bank o0 inwestycyjny 745 tys. EUR 185 1tys. EUR  2018-06-01
Polska SA
. . : . Kredyt w rachunku
Vistal Gdynia SA ING Bank Slaski SA biezacym 5.000 tys. PLN 3.118 tys. PLN 2016-09-30
Vistal Gdynia SA ING Bank Slaski SA  Linia wielocelowa ~ 44.000 tys. PLN®  27.349 tys. PLN  2016-09-30
Vistal Gdynia SA };Iggk?g‘f Linia wiclocelowa  40.000 tys. PLN*  5.802 tys. PLN  2018-01-28

"Umowa wielocelowa z limitem zaangazowania w wysokosci 70.000 tys. PLN w tym na kredyt obrotowy odnawialny do wysokosci 52.000 tys. PLN,
na kredyt w rachunku biezacym do 3.000 tys. PLN przy czym laczne zaangazowanie z tytutu kredytu obrotowego i kredytu w rachunku biezacym
nie moze przekroczy¢ 55.000 tys. PLN. W ramach linii moZna wystawia¢ gwarancje i akredytywy bankowe do kwoty 40.000 tys. PLN przy czym laczne
zaangazowanie na wszystkich produktach nie moze przekroczy¢ 70.000 tys. PLN.

*Umowa o lini¢ z limitem zaangazowania w wysoko$ci 25.000 tys. PLN w tym na kredyt obrotowy odnawialny do wysokosci 22.000 tys. PLN,
na kredyt w rachunku biezacym do 3.000 tys. PLN przy czym taczne zaangazowanie z tytutu kredytu obrotowego i kredytu w rachunku biezacym
nie moze przekroczy¢ 25.000 tys. PLN. W ramach linii moZna wystawia¢ gwarancje i akredytywy bankowe do kwoty 25.000 tys. PLN przy czym laczne
zaangazowanie na wszystkich produktach nie moze przekroczy¢ 25.000 tys. PLN.

SUmowa wieloproduktowa z limitem zaangazowania w wysokosci 44.000 tys. PLN. W ramach Umowy udostepniony zostat kredyt obrotowy
odnawialny w wysoko$ci 44.000 tys. PLN oraz linia gwarancyjna w wysoko$ci 20.000 tys. PLN, przy czym laczne zaangazowanie na wszystkich
produktach nie moze przekroczy¢ 44.000 tys. PLN.

“Umowa limitu kredytowego wielocelowego z limitem zaangazowania w wysokosci 40.000 tys. PLN w tym na kredyt obrotowy odnawialny
do wysokos$ci 35.000 tys. PLN, na kredyt w rachunku biezagcym do 5.000 tys. PLN przy czym laczne zaangazowanie z tytulu kredytu obrotowego
i kredytu w rachunku biezacym nie moze przekroczy¢ 40.000 tys. PLN. W ramach linii mozna wystawia¢ gwarancje i akredytywy bankowe do kwoty
40.000 tys. PLN przy czym taczne zaangazowanie na wszystkich produktach nie moze przekroczy¢ 40.000 tys. PLN.

. . . . . . Zaangazowanie Data
Pozyczkobiorca Pozyczkodawca Oprocentowanie Kwota pozyczki na 31.12.2015r. zapadalnoci
Vistal Gdynia SA  11PY Investments g pnp 3n 4 marza 10.800 tys. PLN  8.036 tys. PLN  2019-06-20

Sp. z o.0.
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3.6.2.4. Umowy dotyczace pozyczek udzielonych
Ponizej przedstawione zostato zestawienie uméw pozyczek udzielonych wg stanu na 31.12.2015 r.
. . . . . . Zaangazowanie Data
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Oprocentowanie Kwota pozyczki na 31122015 r. zapadalnosci
Gdynskie
Vistal Gdynia SA  Towarzystwo Pitki ~ Stopa stata: 4,65% 300 tys. PLN 300 tys. PLN 2015-12-31
Recznej
Vistal Gdynia SA  Vistal Eko Sp. zo.0.  Stopa stata: 7,00% 1.558 tys. PLN 1.428 tys. PLN 2020-07-31
Vistal Gdynia SA  Vistal Eko Sp. zo.0o.  Stopa stata: 4,63% 525 tys. PLN 481 tys. PLN 2020-07-31
Vistal Stocznia
Vistal Gdynia SA Remontowa Stopa stata: 3,66% 500 tys. PLN 500 tys. PLN 2016-01-31
Sp. z 0.0.
Vistal Gdynia SA Vlsm;gczygiowma Stopa stata: 4,69% 500 tys. PLN 150 tys. PLN  2015-12-31
Vistal Gdynia SA Vlsm;gczygiowma Stopa stata: 4,65% 150 tys. PLN 150 tys. PLN  2015-12-31
Vistal Gdynia SA VIStaéI?CZygiowma Stopa stata: 4,65%  1.300tys. PLN  1.300 tys. PLN  2015-12-31
Vistal Gdynia SA  Vistal Pref Sp. z 0.0.  Stopa stata: 4,64% 1.500 tys. PLN 1.500 tys. PLN 2015-12-31
Vistal Gdynia SA »Vistal Wind Stopa stata: 4,67% 300 tys. PLN 300 tys. PLN  2015-12-31
Power” Sp. z 0.0.
Vistal Gdynia SA Vistal Wind Stopa stata: 4,08% 170 tys. PLN 170tys. PLN  2015-12-31
Power” Sp. z 0.0.
Vistal Gdynia SA Vistal Wind g 0 tata: 3,67% 300ty LN 300tys. PLN  2016-12-31
Power” Sp. z o.0.
3.6.3. Inne znaczace umowy
Obligacje

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Emitent”) poinformowat, ze 6 lipca 2015 r. zawart Porozumienie o zmianie warunkéw emisji
obligacji serii B (,Porozumienie”) (o emisji obligacji Emitent informowat w raporcie biezacym nr 20/2014
z dnia 17 kwietnia 2014 r.).

Zgodnie z porozumieniem zmieniono m.in.

sposéb zabezpieczenia poprzez ustanowienie nowych hipotek

na nastepujacych nieruchomosciach:

prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej Emitenta o lacznej powierzchni 0,3212 ha (zero
hektar6w trzy tysigce dwiescie dwanascie metréw kwadratowych), potozonej w Gdyni, gmina Miasto Gdynia,
wojewodztwo pomorskie skladajacej si¢ z dzialek ewidencyjnych nr 657/2, nr 658/2, nr 661/2, nr 663/2, nr 751/2
oraz przystugujace Emitentowi prawo wtasnos$ci naniesien na gruncie. Dla wskazanej nieruchomosci gruntowe;j
Sad Rejonowy w Gdyni, V Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste: nr GD1Y/00063280/3,
nr GD1Y/00055361/6, nr GD1Y/00062612/3; nr GD1Y/00064397/3. Warto§¢ ww. nieruchomo$ci zgodnie
z operatem szacunkowym sporzadzonym na dzief 15 stycznia 2015: 3.200.100,00 PLN;

prawo wlasnosci nieruchomosci gruntowej Emitenta o facznej powierzchni 1,5500 ha (jeden hektar pigé tysigcy
pigéset metréw kwadratowych), polozonej w Liniewie, gmina Liniewo, wojewddztwo pomorskie sktadajace;j si¢
z dziatki ewidencyjnej nr 500/2, oraz przystugujace Emitentowi prawo wlasnosci naniesien na gruncie.
Dla wskazanej nieruchomos$ci gruntowej Sad Rejonowy w Koscierzynie, IV Wydziat Ksiag Wieczystych
prowadzi ksigge wieczysta: nr GDI1E/00029142/7. Warto§¢ ww. nieruchomos$ci zgodnie z operatem
szacunkowym sporzadzonym na dzien 15 stycznia 2015: 3.608.600,00 PLN.

Dodatkowo zmieniono warunki wykupu obligacji, ktéry nastapi za wyjatkiem przedterminowego wykupu Obligacji,
w nastepujacych transzach:

Kwoty

2.000.000,00 PLN w dniu 17 llipca 2015 r.;
2.000.000,00 PLN w dniu 17 ppazdziernika 2015 r.;
16.000.000,00 PLN w dniu 17 kkwietnia 2017 r.

wykupu poszczeg6lnych transz zostang wyptacone tacznie z odsetkami w przypadajacych w Okresach

Odsetkowych.

W Porozumieniu ustalono takze termin wpisu hipotek na nowych nieruchomosciach.

Spétka informowala o podpisaniu Porozumienia Raportem Biezacym nr 42/2015.
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Linia gwarancji bankowych

Vistal Gdynia S.A. korzysta linii gwarancyjnej udzielonej przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. do kwoty 19.500 tys.
PLN waznej do dnia 13 listopada 2016 r., w ramach ktérej Spétka moze wystawia¢ gwarancje przetargowe, gwarancje
zwrotu zaliczki, gwarancje dobrego wykonania umowy, gwarancje zaplaty za dostawe towaru/ustug.

Spétka informowata o zawarciu umowy dotyczacej linii gwarancyjnej Raportem Biezacym 41/2014.
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Ponizej zaprezentowano zawarte przez Spotke umowy ubezpieczeniowe.

Numer polisy/Umowy Zakres Przedmiot Suma ubezpieczenia Ubezpieczony Termin ubezpieczenia Ubezpieczyciel

Ubezpieczenia z tytulu prowadzenia dzialalno$ci i posiadanego mienia

Vistal Gdynia SA

Odpowiedzialno$¢ cywilna z tytutu Vistal Construction Sp. z 0.0.

Zakres prowadzonej od 01-06-2015r.

90820/0831909 prowad;ema d21a1a1.n0§01 lub dziatalnogci 10.000 tys. PLN Vlstgl Offshore Sp. z o0.0. 46 31-05-2016 r. TUiR Warta SA
posiadanego mienia Vistal Pref Sp. z o.0.
Vistal AB
Ubezpieczenie odpowiedzialno$ci . . . . od 14-11-2013 r. .
90820/831495 cywilnej OC projektantow 5.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA do 17-10-2020 . TUiR Warta SA
. . Lo . Odpowiedzialno$¢ AIG Europe
2361001580 Ubezpieczenie odpowiedzialnosei 0 o 1onkéw 10.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA 0d 01-01-2015 1. Limited
cywilnej . . do 31-12-2015r.
zarzadu i prokurentéw Sp. z 0.0.
. . Lo - Odpowiedzialno$¢ AIG Europe
236100/1021 Ubezpieczenie odpowiedzialnosei . Lh o\ ivaiacaz  10.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA 0d 01-01-2014 . Limited
cywilnej do 31-12-2017 r.
prospektu Sp. z 0.0.
Ubezpieczenie odpowiedzialno§ci ~ Zakres prowadzone;j . . od 01-10-2015r. STU Ergo Hestia
436000080686 cywilnej dziatalnogci 5.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA 46 04-11-2016 . SA
Ubezpieczenia mienia
Ubezpieczenie mienia od Zdarzenia losowe - . . od 01-06-2015r. .
90820/0831912 wszystkich ryzyk mienie os6b trzecich 100 tys. PLN Vistal Gdynia SA 46 31-05-2016 . TUiR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od Maszyny, urzadzenia, . . od 01-02-2015r. .
90820/0831793 wszystkich ryzyk wyposazenic 1.596 tys. PLN Vistal Gdynia SA 46 31-01-2016 . TUiR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od . . . od 01-06-2015r. .
90820/0831912 wszystkich ryzyk Mienie 17.611 tys. PLN Vistal Gdynia SA 46 31-05-2016 . TUiR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od . . . od 01-06-2015r. .
90820/0831913 wszystkich ryzyk Sprzet elektroniczny 493 tys. PLN Vistal Gdynia SA 46 31-05-2016 . TUiR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od .. . . od 27-06-2015r. .
90820/0831918 wszystkich ryzyk Budynki i budowle 21.107 tys. PLN Vistal Gdynia SA 46 26-06-2016 . TUiR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od : . . . od 10-08-2015r. .
90820/0831939 wszystkich ryzyk Srodki obrotowe 3.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA 46 09-08-2016 . TUiR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od .. . . od 23-08-2015r. .
90820/0831947 wszystkich ryzyk Budynki i budowle 5.712 tys. PLN Vistal Gdynia SA do 22-08-2016 . TUiR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od .. . . od 01-10-2015r. .
90820/0831977 wszystkich ryzyk Budynki i budowle 5.173 tys. PLN Vistal Gdynia SA 46 30-09-2016 . TUiR Warta SA
Ubezpieczenia transportowe
. S . . . od 16-09-2015r. STU Ergo Hestia
436000079949 Ubezpieczenie mienia w transporcie ~ Umowa generalna 2.000 tys. EUR Vistal Gdynia SA 4o 15-09-2016 . SA
Ubezpieczenie budowa/montaz od Obiekt . . od 14-12-2015r. .
20/7490-7491/2015 wszystkich ryzyk budowy/montazu 7.810 tys. EUR Vistal Gdynia SA 46 31-12-2015 . TUiR Warta SA
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Ubezpieczenia budowa/montaz od wszystkich ryzyk

AE 002778

Ubezpieczenie budowa/montaz od

Umowa generalna

200.000 tys. PLN

Vistal Gdynia SA

od 26-10-2015 r.

InterRisk TU SA

wszystkich ryzyk do 25-10-2016 1.
AE 0027781 UbeZpierf:;yi:tEﬁ":;i/y‘E"“tai o ey 985 tys. PLN Vistal Gdynia SA I o InterRisk TU SA
AE 002778/2 UbeZpiecvf:;;:tEfi"gazlxontai od w ’Z’::g{ll an;jowy 3.938 tys. PLN Vistal Gdynia SA gg ;(9):(1);:3812 . InerRisk TU SA
I8 0I0831605 P e budowyfmonzy 14145 5. PLN Vistal Gdynia SA o ooiel TUIR Warta SA
O0820/B3188e T ' budowymonza 611395 PLN Vistal Gdynia SA o aoie " TUIR Warta SA
I8 0/0831960 e k" budowsfmonazy 107995 EUR Vistal Gdynia SA oo TUIR Warta SA
908200831938 P e dowymony 18047 5. PLN Vistal Gdynia SA o T TUIR Warta SA
20/6680-6681/2015 RIS BCONIROMZ O dowcfmontaza 18525 EUR Vistal Gdynia SA O oo TUIR Warta SA
K 03000074 UbeZpierf:;yi:tEﬁ":;i/y‘E"“tai o dog;’}ﬁlljn oy 78501ys PLN Vistal Gdynia SA LITOT AT InterRisk TU SA
K 03000075 UbeZpierf:;yi:tEﬁ":;i/y‘E"“tai o dog;’}ﬁlljn wou 211761y PLN Vistal Gdynia SA O IR0 InterRisk TU SA
Ubezpieczeniowe gwarancje kontraktowe
00/15/1550 UbeZpieﬁgi?ri;’Sg Vfgvarancje Limit gwarancyjny ~ 7.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA gg %:82:%8}2 § Tgéil?algi”
RW/GW/171/2014 UbeZpieﬁgi?ri;’Sg Vfgvarancje Limit gwarancyjny ~ 15.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA Zg }8:8138}2 i KUKE SA
0863/11/2012 UbeZpieﬁgi?ri;’Sg Vfgvarancje Limit gwarancyjny ~ 20.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA do"gzgg';ii jgi;gny Hj;lrijelsﬂgix
4/2011/GD50 UbeZpieﬁgi?ri;’;tvg Vf;varancje Limit gwarancyjny 25.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA doogziz_noii;ﬁislléhy STU Ersg[;’ Hestia
UO/GKR/94/07-031 ~ Ubezpieczeniowe gwarancje Limit gwarancyjny ~ 47.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA 0d 06-03-2015 1. PZU SA
kontraktowe do 05-05-2016 1.
GD/UL/48/2014 UbeZpieﬁéi?ri;’lztvs V‘f:’arancje Limit gwarancyjny 5.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA gg ég:gg:gg}‘; _ TUIR Warta SA
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3.6.4. Udzielone i otrzymane gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka udzielita podmiotom niepowiazanym gwarancji na kwote:

37.705 tys. PLN;
4.247 tys. EUR;
7.341 tys. SEK;
109 tys. NOK.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Vistal Gdynia SA posiadata nalezno$ci warunkowe z tytutu udzielonych przez podmioty
niepowigzane:

gwarancji nalezytego wykonania lub r¢kojmi w wysokosci 571 tys. PLN;
gwarancji ptatnosci w wysokosci 875 tys. EUR;

3.6.5. Udzielone i otrzymane poreczenia

Na dzien 31.12.2015 r. Vistal Gdynia SA udzielita porgczen za zaciggnigte przez jednostki powigzane kredyty, leasingi
i linie gwarancyjne na rzecz:

Vistal Offshore Sp. z 0.0. w wysokosci 15.066 tys. PLN (w tym pore¢czenie udzielone w dniu 29 stycznia 2015 r.
zaciaggnigtego przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. Kredytu w rachunku biezacym w PKO BP SA w zwiazku z czym
Jednostka Dominujagca ztozyla o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji jako poreczyciel wekslowy do kwoty
7.500 tys. PLN z datg obowigzywania 28 stycznia 2019 r. Poreczenie wekslowe zostalo udzielone
za wynagrodzeniem okreslonym na warunkach rynkowych) i 35.652 tys. EUR (poreczenie wekslowe
za wynagrodzeniem okre§lonym na warunkach rynkowych za zobowigzanie kredytowe Vistal Offshore Sp. z o.0.
wynikajace z Umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z PKO BP SA w dniu 14 czerwca 2012 r. w kwocie
17.826 tys. EUR z datg zapadalnosci 31 maja 2027 r. w zwiazku z czym jednostka dominujaca zlozyta
oSwiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji jako porgczyciel wekslowy do kwoty 35.652 tys. EUR
z datg obowiazywania 1 maja 2030 r.);

Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysokosci 7.500 tys. PLN ( w tym aktualizacje porgczenia zaciagnigtego
przez Vistal Construction Sp. z 0.0. kredytu w rachunku biezacym w ING Banku Slaskim SA, w zwigzku z czym
Jednostka Dominujaca zlozyla os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji za wynagrodzeniem okre§lonym
na warunkach rynkowych do kwoty 7.500 tys. PLN z data obowigzywania 30 wrze$nia 2019 r.);

Vistal Pref Sp. z 0.0. w wysokosci 6.170 tys. PLN (w tym aktualizacja porgczenia zaciggni¢tego przez Vistal Pref
Sp. z o.0. kredytu wielocelowego w Banku BGZ BNP Paribas SA, w zwigzku z czym Jednostka Dominujaca
ztozyta o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji za wynagrodzeniem okre§lonym na warunkach rynkowych do
kwoty 2.000 tys. PLN z data obowiazywania 27 pazdziernika 2027 r. oraz aktualizacja porg¢czenia zaciggnig¢tego
przez Vistal Pref Sp. z o0.0. kredytu w rachunku biezacym w Banku Ochrony Srodowiska SA, w zwiazku
z czym Jednostka Dominujaca ztozyta o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji za wynagrodzeniem okreslonym
na warunkach rynkowych do kwoty 2.500 tys. PLN z datg obowiazywania 24 lutego 2019 r.) oraz 705 tys. EUR;
Vistal Eko Sp. z 0.0. 1.500 tys. PLN (w tym aktualizacje porgczenia zaciagnig¢tego przez Vistal Eko Sp. z o.o.
kredytu w rachunku biezacym w ING Banku Slaskim SA, w zwiazku z czym Jednostka Dominujaca ztozyta
o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji za wynagrodzeniem okre§lonym na warunkach rynkowych do kwoty
1.500 tys. PLN z datg obowigzywania 30 wrzes$nia 2019 r.);

Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w wysokos$ci 6.731 tys. PLN (w tym porgczenie zaciggnigtego Limitu gwarancji
ubezpieczeniowych przez Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w PZU SA, w zwiazku z czym Jednostka Dominujaca
udzielita porgczenia za wynagrodzeniem okreslonym na warunkach rynkowych do kwoty 200 tys. PLN
z datg wykonalnosci 21 czerwca 2016 r., poreczenie zaciagnigtego kredytu w rachunku biezacym przez Vistal
Ocynkownia Sp. z 0.0. w Banku BGZ BNP Paribas SA, z zwigzku z czym Jednostka Dominujaca ztozyta
oSwiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji za wynagrodzeniem okre§lonym na warunkach rynkowych do kwoty
1.000 tys. PLN z data wykonalnodci 21 lipca 2028 r. oraz aktualizacja porgczenia zaciagnigtego kredytu
w rachunku biezacym przez Vistal Ocynkowania Sp. z 0.0. w Banku Ochrony Srodowiska SA, w zwigzku
z czym Jednostka Dominujaca zlozyla o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 1.625 tys. PLN z data
wykonalno$ci 15 wrze$nia 2019 r.);

Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o0.0. 7.216 tys. PLN (w tym aktualizacja poreczenia zaciagnictego kredytu
w rachunku biezacym przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. w Banku Ochrony Srodowiska SA,
w zwiazku z czym Jednostka Dominujaca zlozyta o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji za wynagrodzeniem
okreslonym na warunkach rynkowych do kwoty 5.500 tys. PLN z datg obowigzywania 14 kwietnia 2019 r.)

Ponadto, na dzien 31 grudnia 2015 r. Jednostka Dominujaca udzielata por¢czenia za zobowigzania handlowe spétki Vistal Eko
Sp. z 0.0. Porgczenie zostato udzielone do kwoty 250 tys. EUR z datg obowigzywania do dnia 31 marca 2016 r.

25



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci VISTAL GDYNIA SA za rok 2015

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka Vistal Gdynia SA posiadata naleznosci warunkowe z tytulu udzielonych poreczen
przez podmioty:

® niepowiazane - w wysokosci 26.086 tys. PLN;
® powiazane — w wysokosci 72.500 tys. PLN oraz 1.200 tys. EUR.

3.6.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wzajemne transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych i dotycza gléwnie
$wiadczenia ustug budowlano-montazowych, najmu ruchomosci i nieruchomosci oraz sprzedazy $rodkéw trwatych.

Transakcje z podmiotami powigzanym zostaty szczegétowo opisane w nocie 31. Transakcje z podmiotami powigzanymi,
jednostkowego sprawozdania finansowego.

3.7. Informacje o pozostatych znaczacych zdarzeniach

3.7.1. Znaczace zdarzenia i czynniki w trakcie roku obrotowego

Poza wskazanymi:

e wrozdziale 3.6 podpisanymi i posiadanymi istotnymi umowami;

® zmianami w strukturze organizacyjnej Grupy opisanymi w rozdziale 2.2.2;

e zdarzeniami opisanymi w rozdziale 3.8;

® postgpowaniami sgdowymi w rozdziale 7.1.

nie wystapily znaczace zdarzenia i czynniki w trakcie roku obrotowego majace wptyw na dziatalno$¢ Vistal Gdynia SA.

3.7.2. Znaczace zdarzenia i czynniki po zakonczeniu roku obrotowego
Raport biezacy nr 01/2016

Zarzad Spoéiki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 67/2015 poinformowal,
iz wdniu 12 stycznia 2016 r. powzigl wiadomos¢ o ustanowieniu hipoteki umownej tacznej w wysokosci
do 16.800.000 PLN na rzecz Credit Agricole Bank Polska SA (,,Bank™), na nieruchomosciach potozonych:

1) w miejscowo$ci Debogdrze, gmina Kosakowo, dla ktérych Sad Rejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy
Wydziat Ksigg Wieczystych z siedzibg w Pucku prowadzi ksiegi wieczyste nr GD2W/00055838/7,
GD2W/00025202/1, GD2W/00043622/3;

2) w miejscowosci Liniewo, powiat ko$cierski, dla ktérej Sad Rejonowy w Koscierzynie, IV Wydzial Ksiag
Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr GD1E/00029142/7;

3) w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi
ksiegi wieczyste nr GD1Y/0000063280/3, GD1Y/00055361/6, GD1Y/00062612/3 i GD1Y/00064397/3;

4) w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni, V Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi
ksiggi wieczyste nr GD1Y/00040710/0, GD1Y/00044680/8, GD1Y/00046170/4.

Warto$§¢ ww. nieruchomosci na dzien ostatniego sprawozdania finansowego wynosita 13.867.438,51 PLN.
Hipoteka stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu umowy o kredyt inwestycyjny w kwocie 2.860.000 EUR.

Pomiedzy Spoétka, osobami nig zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, a Bankiem lub osobami nim zarzadzajacymi
nie wystepuja zadne powigzania.

Podstawg sporzadzania raportu jest fakt, iz warto§¢ ustanowionej hipoteki umowne;j tacznej jest wyzsza od réwnowartosci
1 mln EUR, przeliczonego po kursie srednim NBP obowiazujacym w dniu powstania obowigzku informacyjnego.

Podstawa prawnag jest §5 ust 1 pkt 1 oraz §7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
ze zm. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych
oraz warunkOéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.
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Raport biezacy nr 2/2016

Dziatajac na podstawie §103 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych [...] (,,Rozporzadzenie”) Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowal, ze w 2016 roku
Spétka przekaze do publicznej wiadomosci raporty okresowe w nastgpujacych terminach:

1. Jednostkowy raport roczny za 2015 rok (R) — 21 marca 2016 r.

2. Skonsolidowany raport roczny za 2015 rok (RS) — 21 marca 2016 r.

3. Skonsolidowany rozszerzony raport za I kwartat 2016 roku (QSr I) — 16 maja 2016 r.

4. Skonsolidowany rozszerzony raport za I pétrocze 2016 roku (PSr) — 31 sierpnia 2016 r.

5. Skonsolidowany rozszerzony raport za III kwartat 2016 roku (QSr III) — 14 listopada 2016 r.

Jednoczes$nie Spoétka informuje, ze zgodnie z §83 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia, skonsolidowane rozszerzone raporty
kwartalne (QSr I oraz QSr III) oraz skonsolidowany rozszerzony raport potroczny (PSr) bgda zawieraty odpowiednio
kwartalng informacj¢ finansowg oraz pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe, a przypadku raportu pétrocznego
dodatkowo raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan oraz stosowng skrécong informacje dodatkowa.

Ponadto dziatajac zgodnie z §102 ust. 1 oraz §101 ust. 2 Rozporzadzenia, Spétka nie bedzie przekazywata odpowiednio
skonsolidowanego raportu kwartalnego (QSr) za IV kwartat 2015 roku oraz II kwartat 2016 roku.

Raport biezacy nr 3/2016

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 66/2015 z dnia 15 grudnia 2015 r. Zarzad spétki Vistal Gdynia SA (,,Spoétka™)
poinformowal, iz w dniu 19 stycznia 2016 r. roku powziat informacje, ze Noble Securities SA z siedzibg w Warszawie
jako podmiot prowadzacy ewidencje, o ktérej mowa w art. 5a ust. 2 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(Dz.U. z 2014 r., poz. 730 z pézn. zm.) potwierdzil przedterminowy wykup przez Spétke wszystkich pozostajacych
w obrocie obligacji na okaziciela serii B wyemitowanych przez Spétke w liczbie 16.000 (slownie: szesnadcie tysigcy)
sztuk o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysiac ztotych) kazda tj. w tacznej kwocie 16.000.000,00 PLN
(stownie: szesna$cie milionéw zlotych).

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spétka nie posiada zadnych wyemitowanych obligacji.
Raport biezacy nr 4/2016

Zarzad sp6iki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowat, iz w dniu 21 stycznia 2016 r. roku Spétka zawarta z AXA
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji SA (,,AXA”) umow¢ zlecenia udzielania gwarancji w ramach limitu
(;,Umowa”). W ramach Umowy Spétka ma prawo zleca¢ AXA udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych do tacznej
wysokosci 24.000.000,00 PLN (stownie: dwadziescia cztery miliony zlotych). Limit ma charakter odnawialny. Umowa
obowigzuje do dnia 31 stycznia 2017 r. Zabezpieczenie umowy stanowig trzy weksle in blanco wraz z deklaracja
wekslowa. Spéotka na zadanie AXA dokona zmiany lub ustanowi dodatkowe zabezpieczenia jezeli warto$¢ juz
ustanowionych zabezpieczen, w stosunku do udzielonego limitu w ramach Umowy ulegnie zmniejszeniu.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegaja w sposéb znaczacy od zapiséw typowych dla tego dla tego rodzaju umoéw.

Warto$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy przekracza 10% kapitaléw wilasnych Spéiki i tym samym speinia
kryterium umowy znaczace;.

Raport biezacy nr 5/2016

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 65/2015 z dnia 04 grudnia 2015 r. dotyczacego zawarcia pomiedzy Vistal Gdynia
SA (,,Spétka”), a Budimex SA (,,Kontrahent”) umowy na wykonanie ustroju no$nego obiektu MS-4 w ramach zadania
inwestycyjnego pn. ,,Budowa drogi ekspresowej S7 na odcinku Mitomtyn — Olsztynek pododcinek ,,B” (wezet Ostréda
Pétnoc — wezet Ostréda Potudnie) od km 9+181,70 do km 18+845 wraz z budowa obwodnicy Ostrédy w ciagu drogi
krajowej nr 16 (na odcinku od KD 15 do wezta Ostréda Potudnie (S-7) od km 9+800,00 km do km 15+975,11)
wraz z tymczasowym podlaczeniem Ostréda Potudnie do przebiegu istniejacej DK16 w km 18+500”, Zarzad Spétki
poinformowat, iz w dniu 20 stycznia 2016 r. otrzymat od Inwestora przedmiotowego zadania inwestycyjnego,
to jest Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad oSwiadczenie o zaakceptowaniu Spétki
jako podwykonawcy zgodnie z Subklauzulg 4.4. Kontraktu Giéwnego. Powyzsze oznacza, ze warunek zostat spelniony
i umowa weszta w zycie.

Raport biezacy nr 6/2016

Zarzad Spétki Vistal Gdynia SA (,,Sp6tki”) informuje, iz w dniu 27 stycznia 2016 r. Zarzad Spétki podjal uchwate
o przeniesieniu z dniem 1 lutego 2016 r. Dzialu Generalnego Wykonawstwa ze struktur Spétki do spéiki zaleznej ,,Vistal
Wind Power” Sp. z o0.0. w celu skuteczniejszego pozyskiwania oraz zarzadzania nowymi kontraktami w zakresie
infrastruktury na rynku polskim oraz pozyskiwania nowych kontraktéw na ustugi budowalne na rynkach skandynawskich
we wspOlpracy ze spotka zalezng Vistdl AB (z siedzibg w Szwecji).
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Raport biezacy nr 07/2016

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) w nawiazaniu do raportu biezacego nr 67/2015 poinformowat,
iz w dniu 27 stycznia 2016 r. powziagt wiadomo$¢ o ustanowieniu:

2. Hipoteki umownej tacznej w wysokosci do 5.600.000 PLN na rzecz Credit Agricole Bank Polska S.A. (,,Bank”),
na nieruchomosciach potozonych:

1) w miejscowosci Debogérze, gmina Kosakowo, dla ktérych Sad Rejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy
Wydziat Ksigg Wieczystych z siedziba w Pucku prowadzi ksiegi wieczyste nr GD2W/00055838/7,
GD2W/00025202/1, GD2W/00043622/3;

2) w miejscowosci Liniewo, powiat ko$cierski, dla ktérej Sad Rejonowy w Koscierzynie, IV Wydzial Ksiag
Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr GD1E/00029142/7,

3) w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi
ksiggi wieczyste nr GD1Y/0000063280/3, GD1Y/00055361/6, GD1Y/00062612/3 i GD1Y/00064397/3;

4) w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni, V Wydzial Ksiagg Wieczystych prowadzi
ksiegi wieczyste nr GD1Y/00040710/0, GD1Y/00044680/8, GD1Y/00046170/4;

Hipoteka stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu umowy o kredyt nieodnawialny w kwocie 952.400 EUR.

3. Hipoteki umownej facznej w wysokosci do 30.000.000 PLN na rzecz Banku, na nieruchomosciach potozonych:

1) w miejscowosci Debogdrze, gmina Kosakowo, dla ktérych Sad Rejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy
Wydziat Ksigg Wieczystych z siedzibg w Pucku prowadzi ksiegi wieczyste nr GD2W/00055838/7,
GD2W/00025202/1, GD2W/00043622/3;

2) w miejscowosci Liniewo, powiat ko$cierski, dla ktérej Sad Rejonowy w Koscierzynie, IV Wydzial Ksiag
Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr GD1E/00029142/7;

3) w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi
ksiegi wieczyste nr GD1Y/0000063280/3, GD1Y/00055361/6, GD1Y/00062612/3 i GD1Y/00064397/3;

4) w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni, V Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi
ksiggi wieczyste nr GD1Y/00040710/0, GD1Y/00044680/8, GD1Y/00046170/4.

Hipoteka stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu umowy o lini¢ wielocelowa w kwocie 25.000.000 PLN.

4. Hipoteki umownej tacznej w wysokosci do 1.176.000 PLN na rzecz Banku, na nieruchomosciach potozonych:

1) w miejscowosci Debogérze, gmina Kosakowo, dla ktérych Sad Rejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy
Wydziat Ksigg Wieczystych z siedziba w Pucku prowadzi ksiegi wieczyste nr GD2W/00055838/7,
GD2W/00025202/1, GD2W/00043622/3;

2) w miejscowosci Liniewo, powiat ko$cierski, dla ktérej Sad Rejonowy w Koscierzynie, IV Wydzial Ksiag
Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr GD1E/00029142/7,

3) w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni, V Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi
ksiegi wieczyste nr GD1Y/0000063280/3, GD1Y/00055361/6, GD1Y/00062612/3 i GD1Y/00064397/3;

4) w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni, V Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi
ksiegi wieczyste nr GD1Y/00040710/0, GD1Y/00044680/8, GD1Y/00046170/4;

Hipoteka stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu umowy ramowej o zawieranie transakcji z dealing roomem

w kwocie 7.450.000 PLN.

Warto$¢ ww. nieruchomo$ci na dzien ostatniego sprawozdania finansowego wynosita 13.867.438,51 PLN.

Pomigdzy Spoétka, osobami nig zarzadzajagcymi lub nadzorujacymi, a Bankiem lub osobami nim zarzadzajacymi
nie wystepuja zadne powigzania.

Podstawa sporzadzania raportu jest fakt, iz warto§¢ ustanowionych hipotek umownych tacznych jest wyzsza
od réwnowarto$ci 1 mln EUR, przeliczonego po kursie $rednim NBP obowiazujacym w dniu powstania obowiazku
informacyjnego.

Podstawa prawna jest §5 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
ze zm. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

Raport biezacy nr 8/2016

W nawigzaniu do Raportu biezacego nr 6/2016 z dnia 27 stycznia 2016 r. dotyczacego przeniesienia Dzialu Generalnego
Wykonawstwa do spétki zaleznej ,,Vistal Wind Power” Sp. z o.0., Zarzad Spéiki Vistal Gdynia SA (,,Spétka™)
poinformowat, iz w dniu 11 lutego 2016 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego wpisal w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiane dotychczasowej nazwy spotki zaleznej
,»Vistal Wind Power” Sp. z 0.0. na nowa Vistal Infrastructure Sp. z o.o.
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Raport biezacy nr 9/2016

Zarzad Spétki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowat, iz w dniu 11 lutego 2016 r. Spétka nabyta 633.647 udziatéw
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki zaleznej Marsing Investments Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
z siedzibg w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 56C, 00-803 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000438115, o tacznej warto$ci nominalnej 31.682.350.00 PLN
w zamian za wklad niepieni¢zny w postaci 49.999 udziatéw w kapitale zaktadowym spéiki zaleznej Marsing Investments
2 Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 56C, 00803 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000536757 o warto$ci
rynkowej 31.682.366,34 PLN. Warto$¢ transakcji przekracza 10% kapitatéw wilasnych Spoétki. Transakcja jest zwigzana
z konsolidacja spétek Grupy nie zajmujacych si¢ dzialalno$cia operacyjna.

Raport biezacy nr 10/2016

W nawigzaniu do Raportu biezacego nr 45/2015 z dnia 14 lipca 2015 r. dotyczacego podpisania znaczacej umowy
ramowej na wykonanie konteneréw hotelowych Zarzad Spétki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowat,
iz w dniu 12 lutego 2016 r. otrzymal na podstawie tej umowy ramowej zlecenia na wykonanie przez Spétke konstrukcji
stalowych konteneréw hotelowych na rzecz zagranicznego kontrahenta z branzy budowlanej o tacznej wartoSci
24.861.375,00 PLN brutto. Tym samym laczna warto$¢ zlecen przekroczyta 10% kapitaléw wilasnych Spéitki. Zlecenia
nie zostaly zawarte z zastrzezeniem warunku.

Raport biezacy nr 11/2016

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,,Spoétka”) informuje, ze w dniu 11 marca 2016 r. otrzymat zawiadomienie o wyborze
przez Zarzad Drég Wojewddzkich w Krakowie oferty konsorcjum Firm Vistal Gdynia SA (Lider Konsorcjum), ,,Most”
Sp. z o0.0. oraz ,,Polbud-Pomorze” Sp. z o0.0. jako najkorzystniejszej (oferta otrzymata najwyzsza ilos¢ punktéw przyznana
zgodnie z kryterium cena oraz okres r¢kojmi i gwarancji tj. 100) w trybie przetargu nieograniczonego pn.: OBWODNICA
SKAWINY ETAP II - zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych na odcinku od ul. Energetykéw do drogi
krajowej nr 44. Cena zaoferowana przez konsorcjum Firm to 35,9 mln PLN brutto. Warto§¢ oferty przekracza 10%
kapitatéw wiasnych Spétki.

Raport biezacy nr 12/2016

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowal, ze w dniu 17 marca 2016 r. powzigt wiadomos¢
o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 16 marca 2016 r. obnizenia kapitalu zakladowego spdiki zaleznej Holby Investments spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 56C, 00-803 Warszawa, wpisanej
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000468218, NIP: 5272696515, REGON:
146771170 (dalej: ,,Holby Investments™) poprzez umorzenie 60 udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 PLN kazdy udzial,
o Iacznej warto$ci nominalnej 3.000,00 PLN, ktére nastagpitlo w wyniku:

1) nieodptatnego zbycia przez spétke zalezng Marsing Investments 2 spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 56C, 00-803 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000536757, NIP: 5272688562, REGON: 146490689 (dalej: ,,Marsing Investments 2”)
60 udzialéw w kapitale zaktadowym spoéiki zaleznej Holby Investments o warto$ci nominalnej 50,00 PLN kazdy udzial,
o lacznej warto$ci nominalnej 3.000,00 PLN, na rzecz spétki zaleznej Holby Investments celem ich dobrowolnego
umorzenia bez wynagrodzenia;

2) nieodptatnego nabycia przez spélke zalezng Holby Investments 60 udzialéw wlasnych o warto$ci nominalnej
50,00 PLN kazdy udzial, o 1acznej warto$ci nominalnej 3.000,00 PLN, celem ich dobrowolnego umorzenia
bez wynagrodzenia od spétki zaleznej Marsing Investments 2.

W oparciu o wyceng warto$ci rynkowej Holby Investments sporzadzong na dzien 30 wrzesnia 2015 r., warto$¢ rynkowa
60 udzialéw w kapitale zaktadowym Holby Investments wynosita 35.886.625 PLN.

Na skutek jednoczesnego podwyzszenia, kapital zaktadowy spétki zaleznej Holby Investments wynosi 8.000,00 PLN
1 dzieli si¢ na 160 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy udziat.

Vistal Gdynia SA posiada udzialy stanowiace 100% kapitatu zakladowego spéiki zaleznej Holby Investments
uprawniajace do wykonywania 100% og6lnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spotki zalezne;.

Transakcja jest zwigzana z konsolidacjg spétek Grupy nie zajmujacych si¢ dziatalnoscia operacyjng.

3.8. Informacje o czynnikach i zdarzeniach o nietypowym charakterze

W trakcie roku 2015 r. w opinii Zarzadu Vistal Gdynia SA nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze.
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4. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO — MAJATKOWEJ SPOLKI VISTAL

GDYNIA SA

4.1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

W tabeli ponizej przedstawione zostaly wybrane dane finansowe Spétki Vistal Gdynia SA na dzien 31.12.2015 r.

oraz 31.12.2014 r.

Zmiana Zmiana
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2015  31.12.2014 (tys. PLN) (%)
Przychody netto ze sprzedazy 356 809 284 240 72 569 25,5%
EBIT 12 262 16 443 (4 181) -25,4%
EBITDA 15772 20223 (4 451) -22,0%
Wynik netto 11716 9 088 2 628 28.9%
Aktywa trwate 192 182 174 203 17 979 10,3%
Aktywa obrotowe 192 029 142 573 49 456 34,7%
Kapitat wlasny 163 220 153 562 9 658 6,3%
Zobowigzania 220991 163214 57777 35,4%
Suma bilansowa 384 211 316 776 67 435 21,3%
Aktywa obrotowe netto 21 291 26 544 (5253) -19,8%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 536) (20 668) 13132 63,5%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15 466) (19 098) 3632 19,0%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 28 792 776 28 016 3610,3%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 18415 12 531 5 884 47,0%

4.2. Informacja nt. sytuacji finansowej

4.2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

Na koniec 2015 r. suma bilansowa Spéiki Vistal Gdynia SA wyniosta 384.211 tys. PLN, co w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym oznacza wzrost 0 67.435 tys. PLN (wzrost 0 21,3%).

Wielkos$¢ i struktura aktywow

WIELKOSC MAJATKU - AKTYWA Struktura Struktura Zmiana Zmiana
(dane v;f]gfs PLN) 31.12.2015 (%) 31.12.2014 (%) (w tys. PLN) (%)

AKTYWA TRWALE 192 182 50,0 % 174 203 54,9 % 17979 10,3%
Rzeczowe aktywa trwate 52971 13,8% 63 639 20,0% (10 668) -16,8%
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 7431 1,9% 1852 0,6% 5579 301,2%
Pozostate wartosci niematerialne 4 0,0% 6 0,0% 2) -33,3%
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 11258 2,9% - 0,0% 11258
\%dzleag ;:E;Jceiawled“"“k“h zaleznych wyceniane 118 026 307% 106599 33,6% 11427 10,7%
Pozyczki udzielone 1198 0,3% 876 0,3% 322 36,8%
Nalezno$ci dtugoterminowe 1294 0,4% 1231 0,4% 63 5,1%
AKTYWA OBROTOWE 192 029 50,0 % 142 573 45,1% 49456  34,7%
Zapasy 3754 1,0% 2 694 0,9% 1 060 39,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 124 497 32,4% 102 984 32,4% 21513 20,9%
Pozostate naleznosci 39310 10,2% 17 362 5,5% 21948  126,4%
plj;l‘ljj;lcoﬁm z tytutu podatku dochodowego od 0séb 252 0.1% 1141 0.4% (889)  -77.9%
Pozostate aktywa finansowe 5 801 1,5% 5861 1,9% (60) -1,0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 415 4,8% 12 531 4,0% 5884 47,0%
AKTYWA RAZEM 384 211 100,0% 316 776 100,0% 67435 21,3%
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Wartos¢ aktywéw trwalych na dzien 31.12.2015 r. wyniosta 192.182 tys. PLN i byta wyzsza w poréwnaniu ze stanem
na koniec 2014 r. o 17.979 tys. PLN (wzrost o 10,3%), a warto$¢ aktywéw obrotowych Spéiki wzrosta w poréwnaniu
z rokiem ubiegltym o0 49.456 tys. PLN (stan na 31.12.2015 r. — 192.029 tys. PLN).

Gléwnym czynnikiem odpowiadajacym za wzrost warto§ci majatku trwatego Spétki byt wzrost warto$ci posiadanych
udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych - wzrost o 11.427 tys. PLN (+10,7%). Istotnie w poréwnaniu z rokiem 2014
wzrosta réwniez warto$§¢ rzeczowych aktywéw trwatych w budowie, przede wszystkim na skutek prowadzonej
rozbudowy kompleksu produkcyjnego w Czarnej Biatostockiej — wzrost 0 5.579 tys. PLN (+301,2%).

Po stronie aktywOw obrotowych najistotniejsza zmiang na koniec 2015 r. jest wzrost pozostatych naleznosci do poziomu
39.310 tys. PLN (wzrost o 126,4%). Istotnie wzrosta réwniez warto$¢ nalezno$ci Spétki z tytutu dostaw i ustug
w poréwnaniu do stanu z 31.12.2014 r. — wzrost 0 21.513 tys. PLN (+20,9%).

Struktura aktywéw trwatych na dzien 31.12.2015 r. ulegta niewielkim zmianom w poréwnaniu do stanu na koniec 2014 r.
Nadal dominujaca pozycje stanowily udzialy i akcje w jednostkach zaleznych (30,7% og6lnej sumy aktywow),
przed rzeczowymi aktywami trwatymi (13,8% og6lnej sumy aktywéw). Po stronie aktywdw obrotowych dominujaca
pozycje na dzien 31.12.2015 r. stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug (32,4% ogodlnej sumy aktywow). Istotnie
wzrést natomiast udziat pozostatych naleznosci osiggajac poziom 10,2% ogdélnej sumy aktywow (wzrost o 4,7 p.p.).

Wielkos¢ i struktura pasywow

Na koniec 2015 r. warto$¢ kapitaléw witasnych Spoétki Vistal Gdynia SA wyniosta 163.220 tys. PLN, co w poréwnaniu
ze stanem na dzien 31.12.2014 r. oznacza wzrost o 9.658 tys. PLN (+6,3%). Wartosci kapitatéw: podstawowego
oraz zapasowego nie ulegly zmianie w 2015 r. Zmienily si¢ natomiast wartoSci kapitalow: rezerwowego
oraz z aktualizacji wyceny (wzrost w 2015 r. w poréwnaniu do stanu na 31.12.2014 r. odpowiednio o 4.826 tys. PLN
oraz o 1.677 tys. PLN). Wzrost wartosci kapitalu rezerwowego nastapit w skutek przeniesienia zyskéw zatrzymanych
z lat ubieglych w wysokosci 4.826 tys. PLN.

ZRODLEA F%(I;Iﬁlljgv()t;’\szll)\II}g)- PASYWA 31.12.2015 Str;.lllyzt)l.lra 31.12.2014 Str;.lllyzt)l.lra (WZt;I:a[I:EN) Zl(nliyjl)na
KAPITAL WEASNY 163 220 42,5% 153 562 48,5 % 9 658 6,3%
Kapital podstawowy 711 0,2% 711 0,2% - 0,0%
Kapitat zapasowy 49 668 13,0% 49 668 15,7% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 58 128 15,1% 53302 16,8% 4 826 9,1%
Zyski zatrzymane 41982 10,9% 38 827 12,3% 3155 8,1%
Kapitat z aktualizacji wyceny 12731 3.3% 11 054 3.5% 1677 15,2%
lz)gggz)v’ll‘%lzlﬁ/ll\llll\l%WE 50 253 13,0% 47 185 14,9% 3068 6,5%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 29750 7,7% 23185 7,3% 6 565 28,3%
Dtuzne papiery warto$ciowe 15 840 4,1% 19717 6,2% (3877) -19,7%
Pozostale zobowigzania finansowe 254 0,1% 1749 0,6% (1495) -85.5%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4343 1,1% 2 469 0,8% 1874 75.9%
Rezerwy dlugoterminowe 66 0,0% 65 0,0% 1 1,5%
Pozostate zobowigzania - 0,0% - 0,0% -
ﬁ?{g(;‘ggﬁ%;ﬂﬁv OWE 170 738 44,5% 116 029 36,6 % 54709 472%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 75 484 19,7% 57175 18,0% 18 309 32,0%
prgtkoterminowe pozyczli 1 kredyty 91786 23,9% 53533 16,9% 38253 71,5%
gznmlg;’gféﬁnowe diuzne papiery 240 0,1% 319 0,1% (79)  -24.8%
Pozostale zobowigzania finansowe 924 0,2% 1906 0,6% 982) -51,5%
Rezerwy krétkoterminowe 2 0,0% 9 0,0% @ -77,8%
Pozostate zobowigzania 2302 0,6% 3087 1,0% (785)  -25.4%
ZOBOWIAZANIA RAZEM 220 991 57,5% 163 214 51,5% 57777  354%
PASYWA RAZEM 384 211 100,0% 316 776 100,0% 67435 21,3%
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W 2015 r. warto$¢ zobowigzan dlugoterminowych wzrosta o 3.068 tys. PLN (wzrost o 6,5% w poréwnaniu do roku
ubiegtego). Najwigkszy wptyw na t¢ zmiang¢ mial wzrost warto$ci dlugoterminowych pozyczek i kredytéw bankowych
do poziomu 29.750 tys. PLN (4+28,3%), przy jednoczesnym spadku warto$ci dluznych papieréw wartoSciowych
0 3.877 tys. PLN (-19,7%). Warto$¢ zobowiazan krétkoterminowych na dzief 31.12.2015 r. wyniosta 170.738 tys. PLN,
co oznacza wzrost o 54.709 tys. PLN w poréwnaniu do danych na dzien 31.12.2014 r. (+47,2%). Najwickszy wplyw
na wzrost warto$ci zobowigzan krétkoterminowych miaty wzrosty krétkoterminowych pozyczek i kredytéw bankowych
oraz zobowiazah z tytutu dostaw i ustug odpowiednio o 38.253 tys. PLN (wzrost o 71,5%) oraz 18.309 tys. PLN (wzrost
0 32%).

W strukturze zrédel finansowania majatku Spétki w 2015 r. dominujaca pozycje stanowily zobowigzania
krétkoterminowe — 44,5% wartosci pasywéw ogélem (wobec 36,6% na koniec 2014 r.). Natomiast udzial zobowigzan
dlugoterminowych spadt o 1,9 p.p. w por6wnaniu ze stanem na dzien 31.12.2014 r. i stanowil 13% zrédet finansowania
majatku Spétki Vistal Gdynia SA.

4.2.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2015 2014 Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) (w tys. PLN) (%)

Przychody 356 809 284 240 72 569 25,5%
Koszt wlasny sprzedazy (319 376) (243 812) (75 564) 31,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 37 433 40 428 (2995) -7,4%
Koszty sprzedazy (2 050) (2 258) 208 -9,2%
Koszty ogdlnego zarzadu (23 115) (21 530) (1585) 7,4%
Zysk ze sprzedazy 12 268 16 640 4372) -26,3%
Pozostate przychody operacyjne 926 1227 (301) -24,5%
Pozostate koszty operacyjne (932) (1424) 492 -34,6%
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 12 262 16 443 (4181) -25,4%
Przychody finansowe 8 345 4 495 3 850 85,7%
Koszty finansowe (7 410) (9 828) 2418 -24,6%
Zysk na dzialalnos$ci gospodarczej 13 197 11 110 2 087 18,8%
Podatek dochodowy (1481) (2 022) 541 -26,8%
Zysk netto 11716 9 088 2628 28,9 %

W roku 2015 Spétka Vistal Gdynia SA osiggneta przychody w wysokosci 356.809 tys. PLN, co w poréwnaniu z rokiem
2014 oznacza wzrost o 72.569 tys. PLN (+25,5%). Jednoczesny wzrost kosztéw wlasnych sprzedazy o 75.564 tys. PLN
spowodowal spadek zysku brutto ze sprzedazy o 2.995 tys. PLN (-7,4%). Wzrost przychodéw finansowych
0 3.850 tys. PLN (wzrost o 85,7%) przy jednoczesnym spadku kosztéw finansowych o 2.418 tys. PLN (spadek o 24,6%)
spowodowaty wzrost zysku netto Spétki Vistal Gdynia SA osiggnigtego na koniec 2015 r. o 2.628 tys. PLN (+28,9%)
do poziomu 11.716 tys. PLN.
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4.2.3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) k 31.12.2015  31.12.2014 (w tys. PLN) (%)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

Wiynik netto za rok sprawozdawczy 11716 9 088 2 628 28,9%

Korekty: 4581 11728 (7147)  -60,9%
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3493 3735 (242) -6,5%
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 17 45 (28) -62,2%
(Przychody) / Koszty finansowe netto (925) 3691 4616) -125,1%
Odsetki otrzymane 36 1707 (1671) -97,9%
Zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej 479 528 (49) -9,3%
Podatek dochodowy 1481 2022 (541) -26,8%

Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty 16 297 20 816 4519 -21,7%

Zmiana stanu zapas6w (1 060) 2994 4054) -1354%

Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (43 188) (48 839) 5651 11,6%

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 19281 5479 13802 251.9%

pozostalych

Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytulu §wiadczen ) 23 (30)  -130.4%

pracowniczych

Zaptacony podatek dochodowy 1141 (1141) 2282  200,0%

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

OPERACYJNE JE (7 536) (20 668) 13132 63,5 %

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Odsetki otrzymane 166 185 19 -10,3%

.Wplywy. z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i 34 193] (1897)  -982%

mwestycji

Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 1 850 3278 (1428) -43,6%

Dywidendy otrzymane 6 694 2795 3899 139,5%

Wydatki na nabycie dlugoterminowych aktywéw finansowych (11 363) (10051) (1312) -13,1%

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji (10 830) (11 814) 984 8,3%

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (2017) (5 422) 3405 62,8 %

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

INWESTYCY JNF]éJ 3 (15 466) (19 098) 3632 19,0%

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

Emisja obligacji - 10 000 (10000) -100,0%

Wykup obligacji (4 000) - (4 000)

Zaciagnigcie kredytow i1 pozyczek 47 255 2430 44 825 1844,7 %

Dywidendy wyptacone (4263) - (4263)

Inne wplywy finansowe - - -

Wydatki na sptatg kredytéw i pozyczek (2 643) (4 819) 2176 45,2 %

Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (745) (861) 116 13,5%

Zaptacone odsetki (6 613) (5974) (639) -10,7 %

Inne wydatki finansowe (199) - (199)

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ E ' 28 792 776 28016 3610,3%

ZMIANA NETTO SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH

EKWIWALENTOW E 5790 (38 990) 44780 114,8%

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 12 531 51557 (39026)  -75,7%

Wp#y\jv zmiz}g z tytulg réZnic/kursowych dotyczacych $rodkéw 94 (36) 130 361,1%

pieni¢znych i ich ekwiwalentéw

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA 18 415 12 531 5884 47.0%

KONIEC ROKU OBROTOWEGO

W 2015 r. Spétka Vistal Gdynia SA osiagneta ujemne saldo przeplywéw w obszarze dzialalnosci operacyjnej

oraz inwestycyjnej, natomiast dodatnie w obszarze dziatalnosci finansowej.

Saldo przeplywoéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej w 2015 r. podobnie jak w 2014 r. bylo ujemne i wyniosto
-7.536 tys. PLN, w poréwnaniu do salda ujemnego na poziomie -20.668 tys. PLN w roku ubieglym.
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Przeptywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej Spoétki, podobnie jak w roku ubiegtym wykazaly saldo ujemne.
W 2015 r. saldo przeptyw6éw wyniosto -15.466 tys. PLN w poréwnaniu do salda ujemnego na poziomie -19.098 tys. PLN
w roku biegtym, co bylo zwigzane z wyzszymi wptywami w biezagcym roku z tytutu otrzymanych dywidend od jednostek
powiazanych.

W 2015 r. Spétka Vistal Gdynia SA osiagneta dodatnie saldo przeptywéw w obszarze dziatalnosci finansowej, wynoszace
28.792 tys. PLN, co stanowi wynik wyzszy niz w porownywalnym okresie 2014 r. 0 28.016 tys. PLN.

Saldo Srodkéw pienieznych wygenerowanych w obszarach dziatalnos$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej
w 2015 r. wyniosto 5.790 tys. PLN, na skutek czego stan §rodkéw pieni¢znych na koniec roku obrotowego wynidst
18.415 tys. PLN i byl wyzszy niz w 2014 r. 0 5.884 tys. PLN (+47,0%).

4.2.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

2 > o 51 ®
S 2 g g s
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE E = § = g
WEASNYM z g E Eg S g
(dane w tys. PLN) = £ 5y =8 = 5
] < N N z
= 8 - ~ B o
5 & ERE: %
VR 2 g S
STAN NA 1 STYCZNIA 2014 ROKU 711 6971 49668 9416 75497 142263
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 9 088 9 088
Wynl}( Z przeszacowania rzeczowych aktywdéw trwatych do i i . 2794 i 2794
warto$ci godziwej
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - - (583) - (583)
Calkowite dochody ogélem za rok sprawozdawczy - - - 2211 9 088 11 299
Przeniesienie nadvi/yzkl amortyzacji z tytutu wyceny i i - (394) 394 i
rzeczowych aktywdw trwatych
Przeniesienie zyskéw zatrzymanych z tytutu wyceny (179) 179
zlikwidowanych §rodkéw trwatych i i} i }
Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy - 46331 - - (46331 -
STAN NA 31 GRUDNIA 2014 ROKU 711 53302 49668 11054 38827 153562
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 11716 11716
Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy —
amortyzacja przeszacowanych rzeczowych aktywéw - - - 1858 - 1858
trwalych do warto$ci godziwej
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - - 347 - 347
Calkowite dochody ogélem za rok sprawozdawczy - - - 2205 11 716 13921
Przeniesienie nadvi/yzkl amortyzacji z tytutu wyceny i i _(528) 508 i
rzeczowych aktywdw trwatych
Dywidendy - - - - (4 263) (4 263)
Przeniesienie zysku na kapital rezerwowy - 4 826 - - (4 826) -
STAN NA 31 GRUDNIA 2015 ROKU 711 58128 49668 12731 41982 163220

Na dzien 31 grudnia 2015 r. kapitaly wlasne wzrosty do poziomu 163.220 tys. PLN z poziomu 153.562 tys. PLN wg stanu
na koniec 2014 roku. Warto$¢ kapitaléw wiasnych w poréwnaniu z rokiem ubieglym ulegta wzrostowi o 9.658 tys. PLN
w gléwnej mierze za sprawg osiggnig¢cia zysku netto w wysokosci 11.716 tys. PLN oraz wyniku z przeszacowania
rzeczowych aktywéw trwatych do wartoéci godziwej w wysokosci 1.858 tys. PLN.
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4.2.5. Wskazniki finansowe i niefinansowe

. Zmiana Zmiana
WSKAZNIKI 2015 2014 (w tys. PLN) (%)
Przychody netto ze sprzedazy 356 809 284 240 72 569 25,5%
EBIT 12 262 16 443 (4 181) -25,4%
Amortyzacja 3510 3780 (270) -71,1%
EBITDA 15772 20 223 (4 451) -22,0%
Wynik netto 11716 9 088 2 628 28,9%
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos¢ EBIT 3,4% 5,8% -41,4%
Rentowno$¢ EBITDA 4,4% 7,1% -38,0%
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) 3,3% 3,2% 3,1%
Rentownos$¢ kapitatow wiasnych (ROE) 7,4% 6,1% 21,3%
Rentownos$¢ aktywow (ROA) 3,3% 3,0% 10,0%
Relacja kosztéw zarzadu do przychodéw 6,5% 7,6% -14,5%
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
Rotacja naleznos$ci w dniach 115 107 6,9%
Rotacja zobowigzan w dniach 67 69 -3,5%
Rotacja zapaséw w dniach 3 5 -35,8%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Wskaznik ptynnosci biezace;j 1,12 1,23 -8,9%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,10 1,21 -9,1%
Wskaznik ptynnosci gotdwkowej 0,11 0,11 0,0%
WSKAZNIKI ZADEUZENIA
Wskaznik ogélnego zadluzenia 56,4% 50,7% 11,2%
Wskaznik zadluzenia kapitatu wtasnego 132,7% 104,6% 26,9%
Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego (wskaznik dlugu) 28.,1% 29.1% -3,4%

Analiza wskaznikowa wykazatla, ze sytuacja Spé6tki Vistal Gdynia SA w 2015 r. byla dobra. Spéice udato si¢ znaczaco
zwigkszy¢ przychody ze sprzedazy zamykajac rok 2015 z wartoscig 356.809 tys. PLN (wzrost o 72.569 tys. PLN
w poréwnaniu z rokiem 2014). Zysk operacyjny (EBIT) wygenerowany w 2015 r. wyniést 12.262 tys. PLN, natomiast
warto$¢ zysku operacyjnego powigkszonego o amortyzacje¢ (EBITDA) wyniosta 15.772 tys. PLN. Wynik netto Spétki
za rok 2015 wynidst 11.716 tys. PLN.

Wskazniki rentowno$ci Spétki za rok 2015 ksztattowaty si¢ na nastgpujacych poziomach: rentowno§¢ EBIT — 3,4%,
rentowno$¢ EBITDA - 4,4%, rentowno$¢ sprzedazy — 3,3%, rentowno$¢ kapitatéw wilasnych — 7,4% oraz rentowno$¢
majatku 3,3%.

W 2015 r. ostabieniu ulegta ptynnos$¢ finansowa Spétki w poréwnaniu z rokiem 2014 o czym $wiadczy¢ moze spadek
wartosci wskaznikéw ptynno$ci biezacej do poziomu 1,12 w biezacym roku oraz ptynnosci szybkiej do poziomu 1,10.
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej nie ulegt zmianie i na koniec 2015 roku jego warto§¢ wyniosta 0,11.

W obszarze wskaznikéw obrotowosci wydtuzeniu ulegt cykl rotacji naleznosci o 8 dni i wyni6st 115 dni. Skréceniu ulegt
natomiast cykl rotacji zapasami do poziomu 3 dni (skrécenie o 2 dni) oraz cykl rotacji zobowigzah o 2 dni (do poziomu
67 dni).

Wskaznik ogélnego zadtuzenia Spétki wynidst 56,4%, co oznacza wzrost o 5,7 p.p. w poréwnaniu do stanu na koniec
2014 r. Zmienit si¢ réwniez wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego, ktéry na koniec 2015 r. wynidst 132,7% (warto$¢
w okresie poréwnywalnym — 2014 roku wynosita 104,6%). Warto$¢ wskaznika dlugu spadta w 2015 r. z poziomu 29,1%
na koniec 2014 roku do poziomu 28,1% w 2015 r.
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Zasady wyliczenia wskaznikéw

EBITDA = zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ sprzedazy (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy
rentowno$¢ kapitatléw wlasnych (ROE) = zysk netto / $redni stan kapitaléw wlasnych
rentowno$¢ aktywow (ROA) = zysk netto / redni stan aktywéw ogétem

relacja kosztéw zarzadu do przychodéw = koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy

cykl rotacji nalezno$ci = ($redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*360
cykl rotacji zobowigzan = ($redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*360
cykl rotacji zapasow = ($redni stan zapasow/ przychody ze sprzedazy)*360

wskaznik plynnoéci biezacej = aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)
wskaznik ptynnosci gotéwkowej = $rodki pieni¢zne / (zobowiazania krétkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)
wskaznik plynnosci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. migdzyokr.) / (zobowigzania krétkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe))

wskaznik ogdlnego zadluzenia = (zobowigzania diugo i krétkoterminowe - rezerwy dtugo i krétkoterminowe - rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego) / pasywa ogdtem

wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = (zobowiazania diugo i krétkoterminowe - rezerwy dtugo i krétkoterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapital wlasny

zadtuzenia dlugoterminowego (wskaznik dtugu) = ((zobowiazania dlugoterminowe - rezerwy dlugoterminowe - rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego) / kapitat wlasny

Tempo (%) zmian przy zmianie warto$ci z ujemnej na dodatnia = (warto$¢ biezaca - warto$¢ z roku poprzedniego)/ Iwarto$¢ z roku
poprzedniegol

4.2.6. Istotne pozycje pozabilansowe

Istotne pozycje pozabilansowe w postaci nalezno$ci i zobowigzan warunkowych zostaly przedstawione w pkt. 3.6.4
oraz 3.6.5. niniejszego sprawozdania.

4.3. Struktura produktowa i geograficzna osigganych przychodéw
Struktura produktowa

Doswiadczenie i organizacja Vistal Gdynia SA pozwala na oferowanie réznorodnych typéw konstrukcji stalowych
zaréwno dla partneréw polskich jak i zagranicznych. Swa dziatalno$¢ gospodarcza Spétka opiera na trzech zasadniczych
segmentach operacyjnych: Infrastruktura, Marine & Offshore oraz segment Budownictwo przemystowe, kubaturowe,
hydrotechniczne, inne. Pozostale dziatalno$¢ Spéiki prezentowana jest w segmencie Inne.

Aktywno$¢ poszczegdllnych segmentéw jest zréznicowana pod wzgledem rodzajéw oferowanych ustug oraz produktéw,
co wymaga zastosowania odmiennych technologii oraz strategii marketingowych. Kryterium wydzielenia segmentéw
w dziatalno$ci Spotki sa rodzaje sprzedawanych produktéw i ustug.

Segmenty 2015 2014 Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) Warto§é Udziat Wartos¢ Udziat (w tys. PLN) (%)

Infrastruktura 215 430 60,4% 174 999 61,6% 40 431 23,1%

Marine&Offshore 114 679 32,1% 91 434 32,2% 23245 25,4%

Budownllctwo przemyslowe, kubaturowe, 23 351 6.5% 14 326 5.0% 9025 63.0%
hydrotechniczne, inne

Inne 3349 1,0% 3481 1,2% -132 -3,8%
Razem 356 809 100,0% 284 240 100,0% 72 569 25,5%

W 2015 r. podobnie jak w 2014 r. najwigksza czg$¢ przychodéw zostala osiggnigta w segmencie Infrastruktura
realizujagcym szeroko rozumiane ustugi budowlane w zakresie specjalistycznego budownictwa inzynieryjnego. Warto$¢
przychodéw w tym segmencie ksztaltowala si¢ na poziomie 215.430 tys. PLN w 2015 r. oraz 174.999 tys. PLN w 2014 r.,
co oznacza zmiang¢ warto§ci przychodéw tego segmentu w por6dwnaniu z rokiem ubiegtym na poziomie 23,1%.
Odbiorcami w tym segmencie sa zaréwno kontrahenci krajowi, jak i zagraniczni.

Kolejnym istotnym segmentem w dziatalno$ci Spétki jest segment Marine&Offshore w ramach ktérego wytwarzane sa
konstrukcje dla morskiego przemystu wydobywczego, konstrukcje statkéw, dzwigéw portowych i stoczniowych,
czy ramp zatadowczych. Na skutek realizowanej strategii przychody z tego segmentu w 2015 r. w stosunku do 2014 r.
wzrosty o 23.245 tys. PLN (wzrost o 25,4% w poréwnaniu z rokiem 2014) wynoszac na koniec roku obrotowego
114.679 tys. PLN.
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Warto$¢ przychodéw osiggnietych z segmentu Budownictwo przemystowe, kubaturowe, hydrotechniczne, inne,
ktoéry obejmuje prefabrykacje i montaz hal przemystowych, widowiskowo-sportowych, belek konstrukcyjnych,
kontenerowych systeméw hotelowych, jak réwniez konstrukcji dla budownictwa hydrotechnicznego, w 2015 r. wyniosta
23.351 tys. PLN i byta wyzsza niz w poréwnywalnym okresie roku 2014 0 9.025 tys. PLN (wzrost o 63%).

Jedynie przychody osiagni¢te z segmentu Inne ulegly nieznacznemu ostabieniu w 2015 r. w stosunku do danych
poréwnywalnych 2014 roku i wyniosty 3.349 tys. PLN (spadek o 132 tys. PLN).

Struktura geograficzna

W zwigzku z realizacja strategii dywersyfikacji Spotka w 2015 r. w przeciwienstwie do roku ubieglego osiggneta wigcej
przychodéw z kontraktéw realizowanych na zlecenie zagranicznych kontrahentéw niz polskich. Udzial przychodéw
z rynku krajowego wyniost 45,8%, natomiast z zagranicy 54,2%. Istotny wplyw mialo na to zwigkszenie przychodéw
zagranicznych o 70.863 tys. PLN (+57,8%), przy jednoczesnym osiagni¢gciu niewiele wyzszych przychodéw
pochodzacych z kraju (wzrost w 2015 r. w stosunku do danych poré6wnywalnych o 1.706 tys. PLN).

(dane w tys. PLN) 2015 2014
Kraj wartos¢ udzial wartos¢ udzial
Polska 163 263 45,8% 163 263 45,8%
Zagranica 193 546 54,2% 193 546 54,2%
Dania 39 845 11,2% 39 845 11,2%
Finlandia 25293 7,1% 25293 7,1%
Holandia 0 0,0% 0 0,0%
Niemcy 0 0,0% 0 0,0%
Norwegia 43 892 12,3% 43 892 12,3%
Szwecja 59 051 16,4% 59 051 16,4%
Litwa 322 0,1% 322 0,1%
Cypr 2 094 0,6% 2 094 0,6%
Kajmany 0 0,0% 0 0,0%
Wielka Brytania 1320 0,4% 1320 0,4%
Wyspy Owcze 2936 0,8% 2936 0,8%
Szwajcaria 321 0,1% 321 0,1%
Austria 17 825 5,0% 17 825 5,0%
Francja 647 0,2% 647 0,2%
Suma koncowa 356 809 100,0 % 356 809 100,0%

Najwigcej w 2015 r., podobnie jak w 2014 r. przychodéw Spétka osiagnela od kontrahentéw pochodzacych
ze Skandynawii: Szwecji (16,4%), Norwegii (12,3%), Danii (11,2%) oraz Finlandii (7,1%). Laczne przychody osiagni¢te
na kontraktach wykonywanych na zlecenie zagranicznych odbiorcéw wyniosty w 2015 r. 193.546 tys. PLN.

Dodatkowo Spétka w 2015 r. realizowata kontrakty na zlecenie kontrahentéw z takich krajéw jak: Austria (przychody
17.825 tys. PLN), Wyspy Owcze (przychody 2.936 tys. PLN), Cypr (przychody 2.094 tys. PLN) czy Wielka Brytania
(przychody 1.320 tys. PLN).

Polska

W 2015 r. Spétka Vistal Gdynia SA w segmencie Infrastruktura osiggneta prawie 48% udzialu przychodéw z sektora
od kontrahentéw krajowych. W przypadku sektora Marine&Offshore Spétka osiagneta przychody od polskich
kontrahentéw na poziomie 36.317 tys. PLN, co stanowi udziat w wysokosci 31,7%.

Ponadto, w pozostatych dwdéch sektorach swojej dzialalnoSci Spétka osiagneta wigkszo$¢ przychodéw od kontrahentow
krajowych. Na segmencie Budownictwo przemystowe, kubaturowe, hydrotechniczne, inne Spoéika zrealizowata
przychody od kontrahentéw polskich na poziomie 20.681 tys. PLN wobec 9.135 tys. PLN w roku ubiegtym. Zgodnie
z danymi przedstawionymi na 31.12.2015 r. przychody osiagnigte z segmentu Inne pochodza w 100% od klientéw
z Polski.
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Kraj Infrastruktura Marine&Offshore
(dane w tys. PLN) 2015 2014 2015 2014
wartos¢ udzial wartos¢ udzial wartos¢ udzial wartos¢ udzial
Polska 102916 47,8% 140 182 80,1% 36 317 31,7% 8759 9,6%
Zagranica 112514 52,2% 34817 19,9% 78 362 68,3% 82 675 90,4%
Dania 39 842 18,4% 21351 12,2% 3 0,0% 0 0,0%
Finlandia 0 0,0% 0 0,0% 25293 22,1% 13 963 15,3%
Niemcy 0 0,0% 185 0,1% 0 0,0% 0 0,0%
Norwegia 17 147 8,0% 1548 0,9% 26 745 23,3% 51615 56,4%
Szwecja 52267 24.3% 5814 3,3% 6 402 5,6% 17 097 18,7%
Litwa 322 0,1% 982 0,6% 0 0,0% 0 0,0%
Cypr 0 0,0% 0 0,0% 2094 1,8% 0 0,0%
Wielka Brytania 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Wyspy Owcze 2936 1,4% 4937 2,8% 0 0,0% 0 0,0%
Szwajcaria 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Austria 0 0,0% 0 0,0% 17 825 15,5% 0 0,0%
Francja 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Suma koncowa 215430 100,0% 174999  100,0% 114 679 100,0% 91 434 100,0%
Budownictwo przemystowe, kubaturowe, I
Kraj hydrotechniczne, inne nne
(dane w tys. PLN) 2015 2014 2015 2014
wartos¢ udzial wartos¢ udzial wartos¢ udzial wartos¢ udzial
Polska 20 681 88,6% 9135 63,8% 3349 100,0% 3481 100,0%
Zagranica 2670 11,4% 5191 36,2% 0 0,0% 0 0,0%
Dania 0 0,0% 929 6,5% 0 0,0% 0 0,0%
Finlandia 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Niemcy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Norwegia 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Szwecja 382 1,6% 3135 21,9% 0 0,0% 0 0,0%
Litwa 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Cypr 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Wielka Brytania 1320 5,7% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Wyspy Owcze 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Szwajcaria 321 1,4% 1127 7,8% 0 0,0% 0 0,0%
Austria 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Francja 647 2,7% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Suma koncowa 23351  100,0% 14326 100,0% 3349 100,0% 3481 100,0%

Zagranica

W 2015 r. Vistal Gdynia SA zrealizowata przychody ze sprzedazy od zagranicznych kontrahentéw o wartosci
193.546 tys. PLN, co bylo wynikiem lepszym od osiggnictego w 2014 r. o 70.863 tys. PLN (+57,8%). Najwicksza
warto$¢ przychodéw, inaczej niz w roku 2014, stanowily przychody zrealizowane w sektorze Infrastruktura. Krajami,
z ktérymi wspdlpraca przyniosta spétce 42,7% przychodéw w tym sektorze bylty: Szwecja (52.267 tys. PLN) oraz Dania

(39.842 tys. PLN).

Drugim pod wzgledem wartosci osiagnigtych przychodéw sektorem w 2015 r. byl sektor Marine&Offshore,
z ktérego to Spétka osiggneta przychody w wysokosci 78.362 tys. PLN, gtéwnie dzigki kontrahentom z Norwegii
(26.745 tys. PLN), Finlandii (25.293 tys. PLN) oraz Austrii (17.825 tys. PLN).
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Ostatnim sektorem, na ktérym Spétka w 2015 r. osiagnela przychody na kontraktach zagranicznych byt sektor
Budownictwo przemystowe, kubaturowe, hydrotechniczne, inne. W tym przypadku przychody z zagranicy w poréwnaniu
z rokiem 2014 byty nizsze o ponad 2.500 tys. PLN i wyniosty w roku 2015 2.670 tys. PLN. Kontrahenci zagraniczni,
z ktérymi Spétka wspotpracowata w obrgbie omawianego sektora w 2015 r. pochodzili z Wielkiej Brytanii
(1.320 tys. PLN), Francji (647 tys. PLN), Szwecji (382 tys. PLN) oraz Szwajcarii (321 tys. PLN).

Kraje UE

W ramach struktury geograficznej wyodrebni¢ mozna réwniez podziat na kraje cztonkowskie Unii Europejskiej, ktére sa
gléwnymi rynkami zbytu Spétki. Warto§¢ przychodéw uzyskanych w krajach UE to w 2015 r. 309.6560 tys. PLN
(86,8% przychodéw), wobec 47.149 tys. PLN (13,2% przychodéw) z krajéw spoza UE, wéréd ktérych dominujagcym
jest Norwegia.

( dane‘:%;‘;f‘PLN) 2015 Udziat (%) 2014 Udzial (%) Zmiana (%)
UE 309 660 86,8% 229 950 80,9% 79710
poza UE 47 149 13,2% 54290 19,1% 7 141
Suma korficowa 356 809 100,0% 284 240 100,0% 72 569

4.4. Instrumenty finansowe

4.4.1. Wykorzystywane instrumenty finansowe

Zgodnie z przyjeta Polityka Zarzadzania Ryzykiem Finansowym w procesie zarzadzania ryzykiem zmian kurséw
wymiany walut moga by¢ stosowane nastgpujace rodzaje instrumentéw finansowych:

e swap walutowy;
e  kontrakt terminowy (forward);
® opcja waniliowa.

Spétka dotychczas wykorzystywata jedynie transakcje forward do zabezpieczenia ekspozycji netto.

Zgodnie z przyjeta Polityka Zarzadzania Ryzykiem Finansowym w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stop
procentowych Spétka moze stosowa¢ nastgpujace instrumenty finansowe:

e kontrakty IRS (zamiany stép procentowych);
® kontrakty terminowe na stop¢ procentowg FRA.

Spoétka na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie dokonywata transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem stop
procentowych.

4.4.2. Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzad jednostki ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem finansowym Spoétki
Vistal Gdynia SA.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spélke maja na celu identyfikacje¢, ocene, analize ryzyk na ktére Spéika jest
narazona, jak réwniez kontrole podjetych dziatan. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza stanowi podstawe
do podjecia decyzji o najefektywniejszej metodzie ograniczenia ryzyka do dopuszczalnych pozioméw okre§lonych
przez Zarzad Spotki. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym przegladom w celu uwzglednienia
zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spotki. Kontrola efektywnosci podjetych dzialan umozliwia
doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem ograniczajacych mozliwo§¢ wystapienia negatywnych skutkéw dla Spoétki.
System zarzadzania ryzykiem w Spoélce opiera si¢ na aktywnym podejsciu do przyczyn wystapienia negatywnych zdarzen
poprzez dziatania prewencyjne, transfer ryzyka na instytucje ubezpieczeniowe, hedging, dywersyfikacje,
badz w okreslonych przypadkach retencj¢ ryzyka.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cia nie wywigzania si¢ kontrahenta lub emitenta instrumentu finansowego
ze zobowiazan wynikajacych z zawartej umowy badz transakcji. Spotka zawiera transakcje walutowe zaréwno spotowe,
jak i terminowe z bankami o wysokiej wiarygodno$ci w ramach przyznanych limitéw. Ryzyko nie wywiazania si¢
przez Bank z podjetych zobowigzan jest znikoma. Wszystkie transakcje walutowe zawierane sg zgodnie z wdrozonymi
procedurami operacyjnymi zarzadzania ryzykiem finansowym.
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W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka prowadzi dziatania prewencyjne i na biezaco windykuje
wymagalne wierzytelno$ci. Spétka korzysta z mozliwosci transferu ryzyka poprzez zadanie dostarczenia od kontrahentéw
odpowiednich zabezpieczen kontraktowych w formie gwarancji zwrotu zaliczki, gwarancji nalezytego wykonania
oraz usuni¢cia wad badZz gwarancji ptatnosci. W ramach monitoringu wiarygodnos$ci kredytowej kontrahentéw Spétka
korzysta z wywiadowni gospodarczych umozliwiajacych prawidlowa oceng¢ kredytowa dostawcéw i odbiorcow.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci w przypadku instrumentéw finansowych zwigzane jest z brakiem mozliwosci obrotu, badz jego
znacznego ograniczenia co sprawia, ze nie moga by¢ kupione lub sprzedane w dowolnym czasie lub cena po jakiej
zostanie zrealizowana transakcja w istotny sposdb odbiega od ceny, ktéra mogtaby zosta¢ uzyskana na w petni ptynnym
rynku.

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest rowniez z wystapieniem trudno$ci w spetnieniu przez Spétke obowigzkéw zwigzanych
ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane s3 w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywéw
finansowych. Zarzadzanie plynnoscig polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Spéitka zawsze
posiadata ptynno§¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowe;j
sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spétki. Spétka utrzymuje ptynno$¢ finansowa
dzigki wysokiej S$ciagalnodci naleznosci oraz dysponowaniu odpowiednimi rezerwami pieni¢znymi w ramach
przyznanych limitéw kredytowych zaréwno w formie kredytéw w rachunkach jak i linii odnawialnych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze wahania ceny instrumentu finansowego wynikajace ze zmiany czynnikéw rynkowych
(takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, indeksy gieldowe) beda wptywaé negatywnie na wycen¢ instrumentu
i co za tym idzie na wyniki finansowe Spétki.

Celem strategicznym procesu zarzadzania ryzykiem jest ograniczenie wpltywu ryzyka finansowego na wynik finansowy
Spoétki lub spétek zaleznych z Grupy Kapitatlowej poprzez zawieranie pochodnych transakcji zabezpieczajacych,
powigzanych z ekspozycja na ryzyko finansowe, spelniajacych wyszczegdélnione w Polityce Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym wymagania. Zazadanie ryzykiem finansowym umozliwia osiagnigcie zatozonych pozioméw rentownosci
prowadzonej dzialalno$ci, osiagnigcie zalozonego stopnia minimalizacji wrazliwo$ci wyniku finansowego na ryzyko,
dostosowanie dzialalnoSci finansowej do zmian otoczenia ekonomicznego. Celami krétkoterminowymi procesu
zarzgdzania ryzykiem sg: poprawna identyfikacja i prognozowanie ekspozycji na poszczegdlne rodzaje ryzyka
finansowego, redukcja ryzyka operacyjnego, zwigzanego z wyznaczaniem ekspozycji, zawieraniem transakcji,
pozyskiwaniem informacji rynkowej, minimalizacja kosztéw zawierania transakcji pochodnych.

Spoétka korzysta z prostych walutowych kontraktéw forward o liniowej zalezno$ci rentownosci od sytuacji rynkowe;.
Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym w Spoéice okresla, iz transakcje pochodne zawierane sa jedynie w zwigzku
z realizacjg kontraktow, z ktérych wptywy realizowane beda w walucie innej niz PLN. Maja wigc one charakter
zabezpieczajacy ze wzglgdu na dopasowanie nominaléw i termindw zapadalnosci z planowanymi wptywami.

Do zawartych instrumentéw pochodnych ustanawiane jest powigzanie zabezpieczajace, ktére podlega rachunkowosci
zabezpieczen. Rachunkowos$¢ zabezpieczen stosuje si¢ do powigzania zabezpieczajacego wtedy i tylko wtedy,
gdy spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

* w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz strategie¢ ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacj¢ instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb, w jaki jednostka bedzie oceniala efektywnosé
instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej pozycji
zabezpieczanej lub przeplywéw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem;

e oczekuje si¢, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej
lub przeptywéw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie
strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powiazana. Do oceny efektywnosci wszystkich
powigzan zabezpieczajacych Spétka stosuje metodg dollar offset (metode bezposredniej kompensaty) do oceny
ex post efektywnosci powiazania zabezpieczajacego. Powiagzanie uznaje si¢ za efektywne, jesli stosunek zmiany
wartodci instrumentéw do zmiany wartodci sktadnikéw ekspozycji jest nie mniejszy niz 80% 1 nie wigkszy
niz 125%;

e w przypadku zabezpieczen przeptywdw pieni¢znych planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia
musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeptywdw pieni¢znych,
ktére w rezultacie moga wptywac na rachunek zyskow i strat;

e efektywnos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto§¢ godziwa lub przeptywy pieni¢zne zwigzane
z pozycja zabezpieczang wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu
zabezpieczajacego, moga by¢ wiarygodnie wycenione;

e zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza si¢ jego wysoka efektywno$¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.
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Aby dokona¢ transferu innych ryzyk rynkowych Spétka wykorzystuje ubezpieczenia gospodarcze oraz zabezpieczenia
kontraktowe minimalizujagc wptyw czynnikéw rynkowych.

Ryzyko walutowe

Spétka jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz kredytami, ktére sg wyrazone
w walucie innej niz waluta funkcjonalna Spéiki, tj. PLN. Transakcje te sa wyrazane gtéwnie w EUR. W zarzadzaniu
ryzykiem walutowym Spétka okredla ekspozycj¢ netto uwzgledniajac wpltywy walutowe zwigzane z realizacja
przychodéw z kontraktéw realizowanych dla odbiorcéw zewngtrznych oraz wydatkami w walucie zwigzanymi z obstuga
zobowigzan kredytowych oraz handlowych.

Spoétka zabezpiecza ekspozycje netto kontraktéw, z ktdrych bedzie uzyskiwaé przychody w walucie obcej. Stosuje
do tego proste kontrakty walutowe forward. Kazde zlecenie jest zabezpieczane indywidualnie w zalezno$ci
od harmonogramu platno$ci. Harmonogram ptatno$ci uzaleznia liczbe¢ zawartych transakcji i ich okres zapadalnosci.
W momencie podpisania kontraktu, warto$¢ kontraktu z uwzglednieniem harmonogramu ptatnosci zabezpieczana
jest krotkimi pozycjami na walutowych kontraktach forward. Przeptywy z podpisanych uméw sa pewne (w przypadku
wystapienia prac dodatkowych nie uwzglednionych w obmiarze, stosowana jest cena jednostkowa), a w przypadku
podjecia wspétpracy z nowymi kontrahentami uzyskiwane sa bankowe gwarancje platnosci. Co do zasady termin
zapadalno$ci kontraktu terminowego nie przekracza 12 miesigcy. Spétka nie korzysta z instrumentéw innych
niz walutowe instrumenty bazowe. Zawarte instrumenty zabezpieczajace przyszly przeptywy sa objete rachunkowoscia
zabezpieczen.

4.5. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzadzaniem zasobami finansowymi Spéiki Vistal nalezy uzna¢ za prawidlowe. Sytuacja finansowa jest stabilna
Swiadcza o tym przedstawione w rozdziale ,4.2.5.Wskazniki finansowe i niefinansowe” — wskazniki plynnosci,
rentownosci, obrotowosci oraz zadtuzenia. Zobowigzania regulowane sg terminowo, a ptynno$¢ finansowa utrzymywana
jest na optymalnym poziomie. Wolne S$rodki pieniezne Spéitka lokuje w bezpieczne izapewniajace dostgpnosc
do $rodkéw lokaty krétkoterminowe.

4.6. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Planowane przez Spétke zamierzenia inwestycyjne Zarzad ocenia jako w petni realne. Ich skala i wielko$¢ zalezna bedzie
od wypracowania odpowiednich $rodkéw witasnych. Dzialania inwestycyjne zostang sfinansowane ze §rodkéw wtasnych
oraz zewnetrznych zrédet finansowania.

4.7. Wykorzystanie srodkow z emisji

Vistal Gdynia SA nie przeprowadzila w ciagu roku obrotowego nowych emisji akcji.

4.8. Objasnienie ré6znic pomiedzy wynikami finansowymi a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw

Spétka nie publikowata prognoz na 2015 r.

4.9. Polityka dywidendowa

Zarzad Spotki przy podejmowaniu decyzji odnos$nie rekomendacji wyptaty dywidendy bedzie brat pod uwage
w szczegblnosci biezacg i przyszla sytuacje finansowa Spoiki, cele strategiczne oraz efektywno$¢ planowanych
przez Spéike projektow inwestycyjnych.

Zasada polityki Zarzadu odnosnie do dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielko$ci wypracowanego zysku
i mozliwosci Spotki. Zarzad, zglaszajac propozycje dotyczace mozliwosci wyplaty dywidendy, kieruje si¢ konieczno$cia
zapewnienia Spétce ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbgdnego do rozwoju dziatalno$ci.

Na mocy postanowienr uméw kredytowych zawartych z Alior Bank SA Spoétka zobowiazana jest do pozostawienia
w spétce min. 20% wypracowanego zysku.

Na mocy postanowien uméw kredytowych zawartych z Credit Agricole Bank Polska SA, Spétka zobowigzana jest
uzyskaé zgod¢ banku na wyplate dywidendy przekraczajacej 80% skonsolidowanego zysku netto.

41



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci VISTAL GDYNIA SA za rok 2015

Na mocy uméw kredytowych zawartych z ING Bank Slaski SA, Spétka zobowigzana jest uzyska¢ zgode banku
na wyptate dywidendy przekraczajacej 50% skonsolidowanego zysku netto spétki, przy czym jakakolwiek wyplata
dywidendy nie moze doprowadzi¢ do niespetnienia wskaznikéw finansowych i warunkéw umowy kredytowe;j.

Na mocy umowy kredytu wielocelowego zawartej w dniu 29 stycznia 2015 r. z Powszechng Kasa Oszczgdno$ci Bank
Polski SA Spoétka zobowiazana jest do informowania banku o planowanej kwocie wyptaty dywidendy. Ponadto, na mocy
umowy kredytu inwestycyjnego w walucie wymienialnej zawartej w dniu 14 czerwca 2012 r. pomi¢dzy podmiotem
zaleznym Vistal Gdynia SA — spétka Vistal Offshore Sp. z 0.0., a Powszechna Kasa Oszczgdno$ci Bank Polski SA,
Spoétka jako poreczyciel wekslowy zobowigzana jest do zlozenia wobec banku o$wiadczenia zobowiazujacego
ja do nierekomendowania w ramach wnioskéw dotyczacych podziatu zysku — wyptat dywidendy w okresie kredytowania,
ktérych wysoko$¢ mogtaby pozbawié¢ Spotke mozliwosci skutecznego wsparcia finansowego Vistal Offshore Sp. z o.0.

4.10. Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy

W dniu 30 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwale w sprawie podziatu
zysku netto za rok obrotowy 2014. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki zaakceptowato propozycje
Zarzadu dotyczaca podziatu zysku netto za rok obrotowy 2014 i przeznaczylo kwote 4.263.000,00 PLN na wyptate
dla Akcjonariuszy Spétki dywidendy w wysokosci 0,30 PLN na jedna akcje. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spétke
w ilosci 14.210.000 sztuk zostang objete dywidenda (wszystkie akcje sa akcjami zwyklymi). Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki postanowilo, iz dniem ustalenia prawa do dywidendy begdzie 30 lipca 2015 r.
Dywidenda zostala wyptacona w dniu 14 sierpnia 2015 r.

5. PERSPEKTYWY GRUPY KAPITALOWEJ VISTAL

5.1. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Vistal
Rynek krajowy

Zgodnie z zaproponowanym podzialem S$rodkéw na lata 2014-2020 do Polski w ramach krajowych programéw
operacyjnych na rozwéj Programu Infrastruktura i Srodowisko ma zostaé przeznaczone 27,4 mld EUR oraz 2 mld EUR
na rozwéj Programu Polska Wschodnia. Wérdéd priorytetow tego programu nalezy wskaza¢ przed wszystkim rozwdj
infrastruktury kraju, bezpieczenstwo energetyczne oraz ochron¢ $rodowiska i gospodarke niskoemisyjng. f.acznie
(przy uwzglednieniu Programu Polska Wschodnia) na rozwdj infrastruktury w Polsce przeznaczone zostanie ponad 40%
funduszy europejskich na lata 2014-2020. Ponadto, w ramach rozwoju projektéw infrastrukturalnych o znaczeniu
europejskim w obszarze transportu w ramach instrumentu ,,k.aczac Europe” wyodrebniono budzet srodkéw na poziomie
26,3 mld EUR, z czego 11,3 mld EUR pochodzi¢ bedzie z Funduszu Spéjnosci. W ramach pierwszego naboru wnioskéw
wybrano 16 projektéw z Polski na taczng sume¢ dofinansowania 1,95 mld EUR.

Zgodnie ze strategia przyjeta przez Ministerstwo Infrastruktury i Rozwoju Dokumentem implementacyjnym do Strategii
Rozwoju Transportu do 2020 r. (z perspektywa do 2030 r.) okre$lone zostaty cele do realizacji w perspektywie 2014-2020
w obszarze transportu kolejowego, drogowego, morskiego i wodnego $rédladowego przy wykorzystaniu funduszy
pochodzacych z Unii Europejskiej. W Dokumencie implementacyjnym [...] inwestycje priorytetowe podzielone zostaty
w ramach projektéw: kolejowych o znaczeniu krajowym, krajowym o znaczeniu makroregionalnym, drogowych,
morskich oraz wodnych $rédladowych. Najwiecej, bo az ponad 193 mld PLN przeznaczone zostalo na realizacje
inwestycji priorytetowych w ramach projektéw drogowych (72,8% udzialu w inwestycjach priorytetowych). Na drugim
miejscu znajduja si¢ projekty kolejowe, na ktére przeznaczone ma zostac¢ tacznie niemal 56,8 mld PLN (21,4%). Z kolei,
na projekty morskie oraz wodne $rédladowe zalozono strumienie $rodkéw w wysokosci odpowiednio 11,5 mld PLN
(4,3%) oraz 3,9 mld PLN (1,5%).!

Inwestycje priorytetowe Koszt catkowity Udzial
(w min PLN) (%)
Projekty kolejowe o znaczeniu krajowym 54 595,58 20,6%
Projekty kolejowe o znaczeniu makroregionalnym 2 174,66 0,8%
Projekty drogowe 193 103,97 72,8%
Projekty morskie 11 450,28 4,3%
Projekty wodne $rédladowe 3 925,30 1,5%
RAZEM 265 249,79 100,0 %

zrédlo: opracowanie wtasne

! Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: Dokument Implementacyjny do Strategii Rozwoju Transportu do 2020 r. (z perspektywa do 2030 r.)
Ministerstwa infrastruktury i rozwoju z dnia 13 pazdziernika 2014 r., dostepny w Internecie:
https://www.mr.gov.pl/media/14234/Dokument_Implementacyjny_do_SRT_17102014.pdf
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Rynek zagraniczny

Istotnym z punktu widzenia osiaganych przychodéw dla Grupy Kapitalowej rynkiem jest réwniez rynek skandynawski,
a zwlaszcza kraje Norwegia i Szwecja. Zgodnie z zalozeniami krajowych planéw inwestycyjnych warto§¢ rynkow
infrastruktury na najblizsze lata w wymienionych krajach moze wynie$¢ odpowiednio 62,3 mld EUR i 57,5 mld EUR.
Dominujaca cze$¢ wydatkéw w obu krajach przeznaczona ma zosta¢ na budowg i modernizacj¢ drég oraz kolei. Zgodnie
z przedstawionymi danymi w Norwegii ma to by¢ 38,9 mld EUR na drogi oraz 21 mld EUR na kolej, natomiast
w Szwecji 17,1 mld EUR na drogi oraz 9,5 mld EUR na kole;j.

Dane w mild EUR NTP 2014-2023 (Norwegia) Udzial (%) NTP 2014-2025 (Szwecja) Udzial (%)
Drogi 38,9 62,4% 17,1 29,7%
Koleje 21,0 33,7% 9,5 16,5%
Pozostata infrastruktura 2.4 3,9% 30,9 53,8%
RAZEM 62,3 100,0 % 57,5 100,0 %

Grupa aktywnie pozyskuje zlecenia w segmencie marine&offshore zaréwno na rynku offshore jak i infrastruktury
portowej oraz budowy specjalistycznych jednostek ptywajacych. Prowadzone prace modernizacyjne portéw
przystosowujace je do obstugi coraz wigkszych kontenerowcéw i masowcOw pozytywnie wpltywa na perspektywy
rozwoju w branzy dzwigowej. ROwniez w segmencie marine spétka pozytywnie ocenia perspektywy rozwoju
w szczegblnosci w remontach i przebudowach jednostek ptywajacych zwigzanych réwniez z wprowadzona dyrektywa
siarkowa wymuszajacg na armatorach instalacje urzadzen obnizajacych emisj¢ zwigzkow siarki.

5.2. Realizacja strategii rozwoju

Aktualna strategia Grupy Vistal opiera si¢ na dywersyfikacji dzialalno$ci zaréwno pod wzglgdem produktowym,
jak i geograficznym. Grupa konsekwentnie realizuje strategi¢ dalszego umacniania pozycji rynkowej w Polsce
oraz ekspansji na rynkach zagranicznych. Celem Grupy jest oferowanie zaawansowanych technicznie i wysoko
przetworzonych produktéw i ustlug dla nastgpujacych sektoréw: infrastruktury, offshore, marine, budownictwa
kubaturowego, przemystowego, hydrotechnicznego, energetyki, ochrony $rodowiska zaréwno na rynku krajowym,
jak i zagranicznym. Strategia Grupy Vistal opiera si¢ z jednej strony na aktywnym pozyskiwaniu zlecefn z rozwojowych
ibardzo atrakcyjnych sektoréw oraz ekspansji na rynkach zagranicznych, a z drugiej na ciaglym zwigkszaniu
efektywnosci kosztowej prowadzonej dziatalnosci. Grupa w pelni wykorzystuje swoje przewagi konkurencyjne
wynikajace z unikatowych kompetencji, lokalizacji oraz posiadanych zdolnoSci wytwérczych. Przyjeta i realizowana
konsekwentnie strategia rozwoju Grupy Vistal, przynosi efekty w postaci dynamicznego wzrostu przychodéw
ze sprzedazy, wysokiego udziatu eksportu (powyzej 50% przychodéw ogétem) i istotnej dywersyfikacji przychodéw
w poszczegblnych segmentach rynku.

W 2015 roku Grupa Vistal zakonczyla zasadniczy plan rozwoju (inwestycji) potencjalu produkcyjnego w Gdyni
w zakresie wytwarzania konstrukcji stalowych. Przeprowadzono konsolidacje dziatalnosci produkcyjnej w spéice zaleznej
Vistal Offshore, w trzech lokalizacjach (przy ul. Hutniczej, Nabrzezu Indyjskim i Nabrzezu Wegierskim). Zakonczony
program inwestycyjny umozliwia realizowanie najbardziej skomplikowanych wielkogabarytowych konstrukcji stalowych
i zapewnia bezposrednig mozliwos$¢ zatadunku i spedycji gotowych produktéw droga morska lub srédladowa.

Stworzony potencjal produkcyjny nakierowany jest na realizacj¢ sprzedazy eksportowej w segmencie: marine&offshore
oraz infrastruktury zagranicznej, na rynki péinocnej i zachodniej Europy. Grupa Vistal nie przewiduje dalszych
znaczacych inwestycji w tych lokalizacjach poza odtworzeniowymi i modernizacyjnymi.

W segmencie marine&offshore Grupa Vistal zwigksza przychody poprzez wytwarzanie konstrukcji stalowych dla sektora:
oil&gas (konstrukcje stalowe platform wydobywczych), infrastruktury portowej (dzwigi, rampy zatadowcze, przystanie),
oraz okretowego (specjalistyczne jednostki ptywajace cywilne i wojskowe). Pomimo niepewnosci na rynku offshore
w 2015 roku udalo si¢ Grupie Vistal pozyskaé¢ znaczacy kontrakt dla sektora z firma Aibel z Norwegii. Ponadto
pozyskano nowych klientéw we wszystkich grupach wytwarzanych produktéow.

W 2015 roku Grupa Vistal wydzielita dzialalno$¢ remontéw oraz przebudéw statkéw cywilnych i wojskowych
do Spétki Vistal Marine Sp. z 0.0. Podjete dziatania spowodowaty wzrost liczby pozyskanych zleceni w ramach zamdéwien
publicznych dla Marynarki Wojennej oraz armatoréw cywilnych z zagranicy. Grupa Vistal przygotowuje si¢
do uczestnictwa w planowanym programie modernizacji i budowy nowych jednostek dla Marynarki Wojennej. Podjeto
dzialania zmierzajace do rozszerzenia posiadanych koncesji w ramach Grupy Vistal umozliwiajacych aktywne
uczestnictwo w programie.
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Grupa Vistal realizuje strategie rozwoju produkcji uzupelniajacej (lekkie konstrukcje stalowe, stal nierdzewna,
cynkowanie) w lokalizacjach poza Gdynig (Czarna Biatostocka - Vistal Pref Sp. z o.0.; Kartoszyno — Vistal Eko
Sp. z 0.0.; Liniewo — Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0.), ze wzgledu na konkurencyjne koszty wytwarzania, dostgpnosé
1 jako$¢ zasobow ludzkich. Sprzedaz realizowana w tych lokalizacjach kierowana jest zaréwno na eksport, jak i na rynek
krajowy w segmencie konstrukcji kubaturowych i innych. Odnotowujemy staty i dynamiczny rozwdj sprzedazy
1 w przyszto$ci nie wykluczamy dalszych inwestycji zwigkszajacych zdolnosci produkcyjne, jednak tempo i ich skala
dostosowana bedzie do warunkéw panujacych na rynku.

Od 2015 roku Grupa Vistal intensywnie poszerza kompetencje w segmencie infrastruktury drogowej i kolejowej
na krajowych i zagranicznych rynkach, w formule generalnego wykonawstwa. Aktualnie az trzy podmioty operuja w tym
segmencie: Vistal Infrastructure Sp. z o.0. (daw. ,,Vistal Wind Power” Sp. z 0.0.) (generalne wykonawstwo — przetargi
publiczne i prywatne), Vistal Construction Sp. z 0.0. (montaze konstrukcji stalowych mostéw w kraju i zagranicg) i Vistal
AB - pierwsza spélka zagraniczna z siedziba w Szwecji, ktérej zadaniem jest pozyskiwanie i nadzér nad realizacja
projektéw infrastrukturalnych w Skandynawii. Posiadane kompetencje oraz zaplecze produkcyjne predysponuje Grupe
Vistal do pelnienia roli generalnego wykonawcy w zadaniach inwestycyjnych o dominujagcym zakresie budownictwa
mostowego. Bezposrednie pozyskiwanie zleceh w ramach przetargéw publicznych umozliwia Grupie zwigkszenie skali
dzialalno$ci oraz wzrost rentowno$ci poprzez retencj¢ marzy w pionowo zintegrowanym procesie realizacji projektow.
Grupa nadal planuje uczestniczy¢ jako podwykonawca mianowany w najwigkszych projektach inwestycyjnych
obejmujacych prefabrykacje i montaz obiektow inzynierskich zaréwno w budownictwie drogowym jak i kolejowym.

Grupa Vistal planuje zwigkszenie iloSci realizacji projektéw w segmencie infrastruktury w zwiazku z planowanymi
inwestycjami w ramach nowej perspektywy budzetowej UE na lata 2014 — 2020 na rynku krajowym, a takze za granica
w oparciu o krajowe programy rozbudowy infrastruktury poszczegélnych krajéw w Skandynawii i Europie Zachodnie;j.
Wzrost przychodéw ze sprzedazy w tym segmencie bedzie oparty na podwykonawcach zewnetrznych, wspieranych
przez spotki Grupy w zakresie wytworu i montazu konstrukcji stalowych i bedzie mial charakter organicznego rozwoju
zasob6éw ludzkich, kompetencji i organizacji. Nie przewiduje si¢ znaczacych nakladéw inwestycyjnych w rzeczowe
$rodki trwate.

W 2016 roku rozpoczat si¢ nowy etap informatyzacji Grupy Vistal poprzez wdrozenie w Vistal Gdynia SA
zintegrowanego sytemu operacyjnego typu ERP. Do konca 2017 roku wszystkie spétki Grupy Vistal bgda objete
jednolitym systemem operacyjnym. Ujednolicone zostang procesy biznesowe, zarzadcze i zwigkszy si¢ efektywno$¢
wykorzystania zasobéw ludzkich, technicznych i finansowych.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej Vistal Gdynia SA ustala strategi¢ rozwoju dla catej Grupy. Cele strategiczne
Spotki Vistal Gdynia SA sa tozsame z celami Grupy Kapitatowe;j.

5.3. Czynniki istotne dla rozwoju

Strategicznym celem rozwoju Grupy Vistal jest wzrost jej wartoSci poprzez ekspansj¢ we wszystkich segmentach
prowadzonej dziatalnoSci.

Gltéwne czynniki mogace mie¢ wptyw na przyszle wyniki finansowe Grupy:
Czynniki zewnetrzne negatywne:

duze wahania kursu EUR,

wzrost konkurencji oraz walka cenowa,
zaostrzenie polityki kredytowej w bankach,
ostabienie koniunktury na rynku oil&gas offshore.

Czynniki zewngetrzne pozytywne:

® poprawiajaca si¢ sytuacja na rynku polskim,
e utrzymujgca si¢ koniunktura na rynkach skandynawskich,
® rozpoczecie realizacji polityki spjnosci z nowej perspektywy budzetowej na lata 2014 - 2020.

Czynniki wewne¢trzne pozytywne:

dobra kondycja finansowa, dostep do finansowania,

elastyczna struktura o niskich kosztach zarzadzania,

wielkos¢ 1 jakos$¢ portfela zlecen — dywersyfikacja branz i rynkow,

referencje i rozpoznawalna marka, réwniez na rynkach eksportowych,

do$wiadczona kadra,

sprawnos¢ akwizycyjna na rynkach zachodnioeuropejskich i skandynawskich,

gotowos¢ do podjecia realizacji zadan inwestycyjnych w formule generalnego wykonawstwa.

Czynniki wewng¢trzne negatywne:

® 7znaczace zadluzenie.
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5.4. Czynniki ryzyka i zagrozen

5.4.1.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

N

Ryzyko

Opis

Ryzyko zwigzane
z sytuacja spoteczno-
ekonomiczng w Polsce

Dziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski,
a w szczegblnosci od: stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy
bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Ewentualne negatywne zmiany sytuacji
makroekonomicznej moga wptywaé na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane
z sytuacja
makroekonomiczng na
$wiecie

Globalna sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu ekonomicznego gospodarki
$wiatowej ma dla Grupy istotne znaczenie. Wyniki finansowe uzaleznione
sa w szczegllnosci, od sytuacji spoleczno — ekonomicznej Polski oraz krajow
europejskich. Dla Grupy ze wzgledu na dzialalno$¢ w segmencie Marine&Offshore
znaczenie ma réwniez ogdélno$wiatowa sytuacja makroekonomiczna oddziatujaca na popyt
na rope naftowa oraz gaz wydobywany ze zrédet podmorskich.

Ryzyko zmiany polityki
gospodarczej

Istotne znaczenie na dziatalno$¢ Grupy a szczegdélnie na segment ,Infrastruktura”
ma realizowana przez Uni¢ Europejska polityka spéjnosci oraz rozwoju regionalnego,
wielko$¢ $rodkéw pomocowych przekazywanych z kolejnych budzetéw unijnych
dla sektoréw, w ktérych Grupa prowadzi dzialalno$¢, moga potencjalnie negatywnie
wplyna¢ na jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane
z konkurencja na rynku
budownictwa
infrastrukturalnego

Dziatalno$¢ Spotki narazona jest na ryzyko wysokiej konkurencji ze strony podmiotéw
oferujacych ustugi na tych samych rynkach. W szczegdlnosci na znaczng konkurencje
narynku budownictwa infrastrukturalnego, gdzie oferuje wykonawstwo i montaz
konstrukcji mostowych.

Ryzyko pogorszenia si¢
koniunktury w branzy
offshore

Pomimo dobrych dlugoterminowych atrakcyjnych perspektyw rozwoju branzy offshore nie
mozna wykluczy¢, ze w przyszlo§ci istotnie zmniejszy si¢ popyt narope i gaz,
co w efekcie spowoduje wolniejszy rozwdj istotnego z punktu widzenia strategii Spoétki
sektora offshore.

Ryzyko wzrostu stép
procentowych

Grupa korzysta z kredytéw finansujacych zaréwno dziatalno$¢ biezaca, jak i inwestycja.
Zobowigzania kredytowe oraz leasingowe oprocentowane sg w oparciu o zmienne stopy
procentowe. Uwzgledniajac powyzsze w przypadku wzrostu stép procentowych WIBOR
i EURIBOR istnieje ryzyko podniesienia kosztéw finansowych, co negatywnie wptynie
na rentownos$¢ dziatalnosci.

Ryzyka zwiazane
Z otoczeniem

rynkowym
Ryzyko zmian kurséw
walutowych

Grupa osiaga znaczng cz¢$¢ przychodéw ze sprzedazy eksportowej. Sprzedaz eksportowa
jest denominowana w walutach obcych, przede wszystkim w EUR. Grupa ponosi znaczace
ryzyko kursowe zwlaszcza ze wzgledu na dlugos¢ cyklu produkcyjnego, tj. czasem
pomigdzy zawarciem kontraktu na dostawe okreslonego produktu, a jego procesem
produkcyjnym i dostawa. Ze wzgledu na fakt, Zze podstawowa czg§¢ kosztéw
produkcyjnych ponoszonych przez Grupg Vistal jest denominowana w PLN, w przypadku
umocnienia si¢ PLN istnieje znaczne ryzyko spadku rentownosci poszczegdlnych
kontraktéw eksportowych ze wzgledu na spadek przychodéw wyrazonych w PLN.

Ryzyko zwigzane
ze zmiang polityki
dostawcow wobec Grupy

Zdaniem Zarzadu aktualnie nie wyst¢puje uzaleznienie od Zzadnego dostawcy w zadnym
z segmentdw prowadzonej dzialalno$ci. Jednakze nie mozna wykluczy¢é wystapienia
nieprzewidywalnych zdarzen skutkujacych brakiem odpowiedniej ilosci zasobow
do produkeji takich jak stal lub specjalistyczne ustugi, ktdre sa niezbgdne w procesie
wytwoérczym.

Ryzyko kontraktow
o0 znaczacej wartosci

W zwiazku z charakterem prowadzonej dzialalno$ci Spétki Grupy zawieraja kontrakty
o zréznicowanej wartosci. Istnieje ryzyko, ze realizowany projekt dla jednego odbiorcy
bedzie w zdecydowanym stopniu przewyzszat warto$ci pozostatych, co w przypadku
probleméw zwigzanych ze S$ciggalno$cia naleznosci bedzie mialo znaczacy wplyw
na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane
z uzaleznieniem
od kluczowych
odbiorcéw (klientéw)

Ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci Grupa realizuje znaczace kontrakty, ktérych
jednostkowa warto$¢ moze powodowac okresowe uzaleznienie ksztaltowania si¢ wynikéw
ekonomicznych Grupy od duzych klientéw. Ponadto, ze wzgledu na proces realizacji
duzych  kontraktéw, nalezy uwzgledni¢ mozliwos¢ wystapienia  probleméw
ptynno$ciowych kontrahenta skutkujacych opdznieniem lub zaprzestaniem w zaplacie
calo$ci badz czg¢éci wynagrodzenia kontraktowego.

Ryzyko rozbieznosci
interpretacji oraz zmian
przepisOw prawa panstw,
w ktérych Grupa
prowadzi dziatalno$¢

Grupa dziata zgodnie z przepisami polskiego prawa. Jednakze, prowadzi dzialalno$¢ poza
granicami Polski, w tym takze w krajach Unii Europejskiej orazw Norwegii.
Fundamentem kontynentalnego systemu prawnego jest prawo stanowione. Znaczaca liczba
obowiazujacych przepiséw moze ulec zmianie, aregulacje podlegaja réznorodnym
interpretacjom. Grupa nie moze zapewni¢, ze jej interpretacja przepisOw prawa panstw,
w ktérych prowadzi dziatalno$¢ nie zostanie zakwestionowana, a to moze mie¢ negatywny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa lub wyniki dziatalno$ci Grupy.
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Ryzyko zwigzane
Z sezonowoscia

W pierwszym kwartale moga wystgpowa¢ mniejsze przychody ze sprzedazy wynikajace
z warunkéw  pogodowych czasowo uniemozliwiajacych wykonywanie montazy
na budowach. Charakter dziatalnosci Grupy kompleksowo taczacy zaréwno
wykonawstwo, jak i montaze umozliwia uzyskiwanie stabilnych przychodéw w ciagu roku
obrotowego. Niemniej jednak nalezy zauwazy¢ intensyfikacj¢ prac na budowach pod
koniec roku kalendarzowego, co zwiazane jest z polityka kontrahentéw z sektora
publicznego, majaca na celu realizacj¢ rocznego budzetu.

Ryzyko zwigzane
ze zmianami cen
materialow i surowcoOw

Grupa Vistal narazona jest na zmiany cen podstawowych surowcéw i materialéw,
do ktérych nalezy zaliczy¢ przede wszystkim material podstawowy, jakim jest stal
(arkusze, rury, ksztaltowniki, prety). Gwaltowne zmiany na rynku dystrybucyjnym
materialéw hutniczych moga negatywnie wplyna¢ na rentowno$¢ realizowanych zlecen.
Ponadto obok ryzyka wynikajacego ze zmiany cen materialéw podstawowych Grupa
narazona jest na wzrost kosztow materialéw eksploatacyjnych w tym przede wszystkim
gaz6éw spawalniczych, energii elektrycznej oraz cen cynku.

Ryzyko zwigzane
ze strukturg akcjonariatu

Z uwagi na struktur¢ akcjonariatu Spoétki, wigkszosciowi Akcjonariusze moga miec
znaczny wplyw na podejmowanie uchwat, ktére wymagaja zwyktej wigkszosci gtoséw,
np. uchwata w sprawie podzialu zysku i wyplaty dywidendy. Nie mozna réwniez
wykluczy¢, ze wigkszosciowi Akcjonariusze be¢da posiada¢é nadanym Walnym
Zgromadzeniu wigkszo$¢ gltoséw. Nie mozna zapewnié, ze interesy wigkszo$ciowych
Akcjonariuszy, beda zgodne z interesami Spotki lub jej pozostatych akcjonariuszy,
a w konsekwencji istnieje ryzyko, ze akcjonariusze mniejszo$ciowi moga mie¢ niewielki
wplyw na dziatalno$¢ Spéiki.

Ryzyko zwigzane
z niedoszacowaniem
kosztéw kontraktow

Vistal Gdynia prowadzi nieseryjna produkcj¢ jednostkowa. Kazde zlecenie podlega
indywidualnej wycenie i kosztorysowaniu, ktére sa podstawa sporzadzenia oferty.
W przypadku bledéw w szacowaniu kosztow, polegajacych na pominig¢ciu niektérych
robét, badz wycenie ich ponizej realnego kosztu istnieje ryzyko nie osiagni¢cia zaktadanej
marzy na danym zleceniu, co moze negatywnie wptyna¢ na wynik finansowy.

Ryzyko znacznego
poziomu zadtuzenia
Ryzyka zwiazane

Umowy kredytowe zawieraja szereg uwarunkowan, w tym réwniez zwigzane z osigganiem
przez Grupg okreslonych wskaznikéw ekonomicznych. W razie nie osiggnigcia
przez Grupg powyzszych wynikéw, istnieje ryzyko, ze banki zazadaja natychmiastowej
splaty kredytéw, co moze spowodowa¢ trudnosci z utrzymaniem ptynnosci przez Grupe.
Istnieje takze ryzyko, ze w przypadku pogorszenia si¢ wynikéw finansowych Grupy
w przysztoéci banki nie przedtuza uméw kredytowych lub nie udzielag nowych kredytow.

z dzialalnoS$cia

Grupy Ryzyko zwigzane

z obcigzeniem
nieruchomosci

W przypadku nie wykonania zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw kredytowych,
ktérych nieruchomosci te stanowia zabezpieczenie, bank begdzie uprawniony do przejgcia
tych nieruchomosci na wtasnos¢. W konsekwencji moze spowodowac to utrat¢ mozliwosci
badz znaczace utrudnienia w prowadzonej przez Grup¢ dziatalnosci gospodarczej, co moze
negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa.

Ryzyko ptynnosci

Specyfika dziatalnoéci prowadzonej przez Grupg, polega na koniecznosci zaangazowania
znaczacego kapitalu obrotowego na potrzeby realizowanych kontraktéw ze wzgledu na
relatywnie wysoka ich warto§¢ oraz dlugi czas ich realizacji. W zwiazku z tym
w przypadku nieterminowego wywiazywania si¢ odbiorcOw z zobowigzan wobec Grupy
istnieje ryzyko pogorszenia si¢ jej plynnosci finansowej, a w konsekwencji jej wynikéw
finansowych.

Ryzyko zwigzane
Z CZasowym
wstrzymaniem produkcji
na skutek awarii
i nieszcze$liwych zdarzen

Grupa nie moze wykluczy¢ wystapienia awarii lub nieszczgsliwych wypadkéw, ktérych
skutkiem moga by¢ szkody w majatku produkcyjnym, wstrzymujace proces produkcyjny.
Op6znienia w realizacji zaméwien lub w skrajnym przypadku nawet niemozliwo$¢ ich
realizacji moga naraza¢ Grup¢ na konieczno$¢ zaptaty kar umownych, jak réwniez
w konsekwencji na przejecie zamowien i kontraktéw przez firmy konkurencyjne.

Ryzyko awarii systemow

Grupa prowadzi elektroniczne ksiggi rachunkowe, a ewentualna cz¢$ciowa lub catkowita
utrata danych, zwigzana z awarig systemu komputerowego lub systeméw komputerowych

informatycznych Grupy mogtaby skutkowa¢ opdznieniami  wrealizacji uméw i kontraktéw,
a takze istotnymi kosztami zwigzanymi z odzyskaniem utraconych danych.
Grupa realizuje jedne z najwigkszych przedsigwzig¢ inwestycyjnych w zakresie
. mostowego budownictwa infrastrukturalnego w Polsce, w tym montaze na budowach.
Ryzyko wystapienia Grupa nie moze wykluczy¢ wystapienia katastrofy budowlanej na skutek nieszczes§liwych
katastrof budowlanych up € WyKluczyc wysigp y budowlanc] 4 Zezgsiwy

wypadkéw, btedéw projektowych badz wykonawczych, defektéw materialowych i innych,
ktérych wystapienie moze negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢ Grupy.

Ryzyko zwigzane
z niedotrzymaniem
terminow realizacji

inwestycji,
niezrealizowaniem
inwestycji lub
nienalezytym jej
zrealizowaniem

Niedotrzymanie  terminéw  realizacji  inwestycji, niezrealizowanie  inwestycji
lub nienalezyte jej zrealizowanie moze mie¢ niekorzystny wplyw na wynik finansowy
Grupy ze wzgledu na konieczno$¢ zaptaty ewentualnych kar umownych klientom,
z ktérymi zawarte zostalty umowy terminowe lub zaptaty kwot wynikajacych z roszczen
odszkodowawczych. Niedotrzymanie termindw realizacji inwestycji, nienalezyte
zrealizowanie lub niezrealizowanie inwestycji moze mie¢ takze niekorzystny wplyw
na wizerunek rynkowy Grupy.
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Ryzyko zwigzane
z usterkami i wadami
zrealizowanych obiektéw
oraz ryzyko zwigzane
z mozliwo$cig realizacji
zabezpieczen
ustanawianych
na podstawie uméw
o roboty budowlane
i generalnego
wykonawstwa,
obowiazku zaptaty kar
umownych, a takze
sporéw sadowych z tym
zwigzanych

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze po oddaniu do uzytkowania budowli i obiektéw,
kontrahenci beda zglasza¢ roszczenia z tytutu ww. rgkojmi lub gwarancji. Zasadnos¢
takich roszczen moze narazi¢ Grupg Kapitatowa na wzrost kosztéw, co z kolei moze mieé¢
istotny, negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej. Grupa wykonuje konstrukcje zgodnie z projektami oraz normami, jednakze
nie moze wykluczy¢ wystapienia wad i usterek badz nienalezytego wykonania przedmiotu
umowy. Zgodnie z zapisami umownymi Grupa zobowigzana jest do zabezpieczenia
roszczenia w stosunku do zamawiajgcego poprzez uiszczenie kaucji na okres realizacji
umowy oraz r¢kojmi z tytulu wad i usterek. Grupa zastgpuje kaucje pienigzne
ubezpieczeniowymi oraz bankowymi gwarancjami kontraktowymi. W przypadku
zgloszenia roszczen przez zamawiajacego istnieje ryzyko realizacji przedstawionych
zabezpieczen w formie gwarancji ubezpieczeniowych lub bankowych co moze negatywnie
wptyna¢ na sytuacje¢ finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane
z procesem uzyskiwania
decyzji
administracyjnych,
mozliwoscig ich
zaskarzania, a takze
dziataniem os6b trzecich
majacych wptyw na
realizacj¢ prac
projektowych
lub budowlanych

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grup¢ wymaga niekiedy uzyskiwania decyzji
administracyjnych, ktére umozliwiaja realizacje  projektéw, przewidzianych
m.in. przepisami  Prawa  Budowlanego lub  Prawa  Ochrony  Srodowiska.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka nieuzyskania powyzszych decyzji administracyjnych albo
istotnego przedluzenia postgpowan dotyczacych ich wydania. Ponadto, nie jest mozliwe
wykluczenie ryzyka nieukonczenia lub opdznienia w wykonaniu przez podmioty trzecie
prac niezbgdnych do rozpoczgcia realizacji projektéw przez Grupg Kapitalowa.

Ryzyko zwigzane
z rozwojem Spotki
Ryzyka zwigzane i strukturg organizacyjna

Planowane przez Grup¢ kolejne etapy rozwoju, w szczegdélnosci rozwdj iekspansja
nanowych rynkach, wplyna w znaczacy sposéb na skale i jako$¢ prowadzonej
dziatalnosci, kreujac nowe jakosciowo problemy dla Grupy i jej kierownictwa. Dalsza
ekspansja rynkowa Grupy Vistal powoduje dodatkowe ryzyka zwigzane z zarzadzaniem
dynamicznie rosngca organizacja.

z dziatalnoscia
Grupy

Ryzyko zwigzane
z niepozyskaniem
finansowania

Planowany przez Grupg¢ program ekspansji opiera si¢ w znacznym stopniu na zalozeniu
pozyskania finansowania zewngtrznego. Uniemozliwienie pozyskania dodatkowych
srodkéw finansowych w planowanej przez Grupg wysokosci lub tez, znaczne przesunigcie
w czasie terminu sfinalizowania ich pozyskania moze doprowadzi¢ do zmiany
harmonogramu realizacji planowanej strategii rozwoju, a w konsekwencji do zmniejszenia
tempa planowanej ekspansji rynkowej imoze mie¢ wplyw na uzyskiwane wyniki
finansowe.

Ryzyko podatkowe
zwigzane z transakcjami
z podmiotami
powigzanymi

Grupa zawierala i bgdzie w przyszlosci zawiera¢ transakcje z podmiotami powigzanymi.
W opinii Zarzadu wszystkie takie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych.
Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe
rynkowego charakteru ww. transakcji, co mogloby skutkowa¢ wzrostem zobowigzan
podatkowych Grupy, a tym samym mogloby mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢,
sytuacje finansowa i wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane
z odpowiedzialno$cia
wynikajaca z przepisow
prawa regulujacych
ochrong srodowiska

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupge wigze si¢ z wytwarzaniem odpaddw,
w tym odpadéw niebezpiecznych za§ spétki z Grupy zobowiazane sa do uzyskiwania
szczegblnych zezwolen badz zawierania uméw z podmiotami posiadajacymi odpowiednie
zezwolenia w tym zakresie oraz do prowadzenia prawidlowej gospodarki odpadami.
Naruszenie obowigzkéw  wynikajacych z ww. zezwolen, nie zawarcie uméw
z uprawnionymi podmiotami, badz prowadzenie gospodarki odpadami w sposéb sprzeczny
z przepisami prawa regulujagcymi ochron¢ srodowiska moze narazi¢ Grupg na wzrost
kosztéw zwiazanych z prowadzeniem prawidlowej gospodarki odpadami oraz ewentualne
kary finansowe, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje
finansowa oraz wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane
Z naruszeniem tajemnic
przedsigbiorstwa oraz
innych poufnych
informacji handlowych,
jak réwniez
ze zwigzanymi z tym
sporami sagdowymi

Pracownicy Grupy sa w posiadaniu szeregu informacji, stanowiacych poufne informacje
handlowe. Istnieje ryzyko, ze przedsigwzigte przez Grupg $rodki zapobiegawcze nie beda
stanowi¢ wystarczajacego zabezpieczenia przed ujawnieniem tych informacji osobom
trzecim.

Ryzyka zwiazane
z rynkiem Ryzyko wahan kursu
i ograniczonej plynnosci
obrotu papierami
warto§ciowymi

kapitalowym
i z wtérnym
obrotem akcjami

Ceny papieré6w wartosciowych notowanych na GPW moga podlega¢ znacznym wahaniom,
w zaleznoSci od ksztattowania si¢ relacji podazy do popytu, na ktéra istotny wptyw maja
m. in. sytuacja finansowo-ekonomiczna Grupy, ogélna koniunktura na rynku kapitalowym
i wysoko$¢ stép procentowych na rynku pieni¢znym. Istnieje ryzyko, iz inwestor
posiadajacy papiery warto$ciowe nie bedzie mégt ich zby¢ w dowolnym terminie, w ilosci
przez siebie zakladanej i po satysfakcjonujacej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia
ewentualnych strat, wynikajacych ze sprzedazy papieréw wartosciowych po cenie nizszej,
niz wyniosta cena ich nabycia.
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Ryzyka zwiazane Na podstawie §30 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami
z rynkiem Ryzyko zawieszenia finansowymi na okres do trzech miesigcy, jesli uzna, ze wymaga tego interes
obrotu akcjami lub PDA i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu albo, jesli Spétka narusza przepisy obowiazujace
lub ich wykluczenia na GPW, a takze na wniosek Spétki. Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW
iz wtérnym 7 obrotu na GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na GPW.

kapitalowym

obrotem akcjami

5.4.2. System zarzadzania ryzykiem

. Stopien . .
Rodzaj ryzyka Ryzyko . . System zarzadzania ryzykiem
istotnosci
Ryzyko zwigzane Grupa aktywnie dziata na rynkach %agranlcznych. W Z.WIQZ}(U Z tym
. iski ewentualna negatywna zmiana sytuacji spoleczno-ekonomicznej w Polsce
z sytuacja spoteczno- nis . . . L.
. bedzie rekompensowana poprzez zwigkszenie aktywnos$ci na rynkach
ekonomiczng w Polsce .
zagranicznych.
Ryzyko zwigzane Grupa posiada szeroki wachlarz specjalno$ci, podzielony w ramach analizy
z sytuacja niski finansowej na segmenty dzialalno$ci. Ewentualne zmiany w jednym
makroekonomiczng z segmentdw beda rekompensowane poprzez zwigkszenie ekspansji
na §wiecie w pozostatych.
Ryzyko zmiany polityki (rodni Grupa d;lala akty.wme w kilku segmentach,/blez.a[ca ana!lza rynlfu poz.walé
. srednt na monitorowanie kazdego z segmentow i podejmowanie dziatan
gospodarczej
zaradczych.
Ryzyko zwigzane Ze wzgledu na wysoka konkurencj¢ na polskim rynku budownictwa
z konkurencja na rynku niski infrastrukturalnego Grupa pozyskuje zlecenia od odbiorcéw zagranicznych
budownictwa oraz selektywnie wybiera projekty na rynku polskim, zapewniajace
infrastrukturalnego osiagniecie zaktadanej rentownosci.
Ryzyko pogorszenia si¢ ] Grupa dziata aktywnie w kilku segmentach, dzigki temu dywersyfikuje
koniunktury w branzy Sredni ryzyko prowadzonej dzialalnosci. Spowolnienie w jednym segmencie jest
offshore kompensowane wzrostem innego poprzez aktywniejsze dziatania handlowe.
Ryzyko wzrostu stp (codni Grupa na‘b%f:zqco momtoru}e warunki r}/nkowe, w tyrrrl gtopy .procentoyve
srednt oraz w opinii Zarzadu w racjonalny sposéb korzysta z dzwigni finansowe;.
procentowych
Grupa zabezpiecza ekspozycje¢ netto kontraktéw, z ktérych bedzie
uzyskiwa¢ przychody w walucie obcej. Stosuje do tego proste terminowe
Ryzyko zmian kurséw wysoki kontrakty walutowe. Kazde zlecenie jest zabezpieczane indywidualnie
walutowych w zalezno$ci od harmonogramu ptatnosci. Liczba zawartych transakcji
iich okresy zapadalno$ci sa wuzaleznione od harmonogramu platnosci
Ryzyka zwiazane zlecenia. Grupa prowadzi rachunkowos¢ zabezpieczen.
7z otoczeniem Ryzyko to jest minimalizowane poprzez biezaca analiz¢ rynku pod katem
dostepnosci zasobéw potrzebnych do realizacji produkcji. Materiaty takie
rynkowym jak stal jak réwniez ustugi specjalistyczne sa przez Grup¢ monitorowane
Ryzyko zwigzane ) przed rozpoczg¢ciem kazdego zlecenia majac na uwadze ich dostgpnosci.
ze zmiang polityki $redni W przypadku napotkania jakichkolwiek probleméw z do$wiadczenia Grupy
dostawcoéw wobec Grupy oraz specyfiki rynku wynika, ze w kazdym przypadku jest mozliwo$¢

zastapienia jednego dostawcy innym, co moze jednak wigza¢ sig¢
z krétkookresowymi problemami zwigzanymi z dostawg czy warunkami
finansowymi z tego tytutu.

Minimalizacja tego ryzyka nastgpuje poprzez analiz¢ kontrahentéw
w wywiadowniach gospodarczych oraz na etapie realizacji poprzez biezace
monitorowanie  przeptywéw  finansowych  migdzy  podmiotami
realizujacymi dany kontrakt. Grupa realizuje prace w Polsce jako
$redni podwykonawca mianowany, stad za odpowiednie regulowanie naleznosci
odpowiada réwniez inwestor b¢dacy najczesciej podmiotem administracji
publicznej. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania grupa nie jest
uzalezniona od zadnego odbiorcy i posiada zdywersyfikowana strukture

Ryzyko kontraktéw
0 znaczacej wartosci

przychoddw.
Grupa minimalizuje niniejsze ryzyko poprzez: (i) polityke pozyskiwania
Ryzyko zwigzane nowych klientéw z nowych segmentéw i tym samym dywersyfikacji zrédet
z uzaleznieniem niski przychodéw, (ii) prowadzenie dzialalnosci w réznych segmentach rynku,
od kluczowych czy (iii) dbanie o najwyzsza jako$¢ wykonywanych ustug. Poziom
odbiorcéw (klientéw) istotnosci tego ryzyka bedzie zmniejszat si¢ wraz ze wzrostem skali
dziatania Grupy jednak nie zostanie ono catkowicie wyeliminowane.
Ryzyko rozbieznosci Grupa podpisujac umowy z kontrahentami zagranicznymi bada przepisy
interpretacji oraz zmian prawa obowigzujagce w kraju kontrahenta. Umowy s3a weryfikowane
przepiséw prawa panstw, niski zar6wno pod katem ich zgodnosci z prawem Polskim, jak i zagranicznym.

w ktérych Grupa
prowadzi dziatalnos¢
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Ryzyko zwigzane

Na ograniczenie wystgpujacego zjawiska sezonowosci pozytywnie moze

- niski wptyna¢ sukcesywnie nastgpujace zmniejszanie udzialu sektora
Z sezonowoscia . .
publicznego w sprzedazy Grupy.
Ryzyko zwiazane Grupa ngezplecza ekspozycje na zmiany cen .stah na Jedqostkowym
7o 7mianami cen niski kontrakcie poprzez zakup materialu niezwlocznie po zawarciu umowy
o . tj. po cenach, wskazywanych w sporzadzanej w dokumentacji ofertowej,
materialéw i surowcéw . . . .
zabezpieczajac tym samym zakladane marze na danym zleceniu.
W celu przejrzystego prowadzenia dziatalnosci powotany zostat komitet
Ryzyko zwiazane sredni audytu, a rada nadzorcza sktada si¢ rowniez z cztonkéw niezaleznych.
ze strukturg akcjonariatu
. Grupa doklada nalezytej staranno$ci w przygotowywaniu ofert
Ryzyko zwigzane . e oL .
: . sredni oraz zatrudnia wykwalifikowanych pracownikéw dzialu handlowego.
z niedoszacowaniem srednt . T L . . L .
P ) W trakcie realizacji uméw monitorowana jest realizacja budzetu,
kosztéw kontraktéw , . . .
a w przypadku przekroczen podejmowane sa dziatania zaradcze.
Ryzyko znacznego i Grupa minimalizuje ryzyko poprzez biezace monitor.owanie wynik/éw
. .o, nis finansowych oraz optymalizacj¢ finansowania kontraktow,
poziomu zadluzenia . . . . : )
w tym zwigkszenie udziatu zaliczkowania robét
Ryzyko zwiazane Grupa minimalizuje to ryzyka poprzez l?lezafce monitorowanie wyr%lkoyv
2 obciazeniem niski finansowych oraz utrzymywanie zobowigzan na optymalnym poziomie
nieruchomosci iorge pod, uwage zarzadzanie ptynnoscia finansowa iterminowa splatg
zobowigzan.
Grupa ogranicza powyzsze ryzyko, podpisujac umowy z wiarygodnymi
Ryzyko ptynnoéci sredni kontrahentami, systematycznie monitorujac realizowane projekty réwniez
pod katem plynnoéci finansowe;.
Ryzyko zwigzane Grupa ogranicza ryzyko zwiazane z awariami oraz nieszczg$liwymi
Z czasowym wypadkami poprzez kompleksowe ubezpieczenie majatku.
wstrzymaniem produkcji niski
na skutek awarii
i nieszczg$liwych zdarzen
.. ) Grupa wprowadzita odpowiednie procedury archiwizowania danych
. Ryzyko awarii systeméw iski . . . . ..
Ryzyka zwiazane informatveznveh nis oraz ich zabezpieczania przed niepowotanym dostgpem, a takze ich utrata
z dzialalnoscia yezny w wyniku dziatania wiruséw komputerowych.
Gru Grupa przyktada nalezyta staranno§¢ w wykonywanych pracach
Py z zastosowaniem wszystkich norm i zgodnie z projektami wykonawczymi.
. Ponadto wykonane konstrukcje poddawane sa badaniom nieniszczacym.
Ryzyko wystapienia iski . . . . . .
nis Dzigki posiadanemu do$wiadczeniu, wysokim standardom i normom
katastrof budowlanych N . . .
realizacji prac oraz wykwalifikowanej kadrze, Grupa w trakcie
dotychczasowej  dziatalnoéci nigdy nie spowodowata katastrofy
budowlane;.
. Grupa na biezaco monitoruje wskazniki ekonomiczne podlegajace ocenie
Ryzyko zwigzane Niski przez banki finansujace kontrakty. Dzigki temu jest wstanie w szybko
z nlepozyskan.lem reagowa¢ na problemy z pozyskaniem dodatkowych $rodkéw i pozyskaé
finansowania alternatywne zrédta finansowania.
Ryzyko zwigzane W ramach prowadzonych prac Grupa ktadzie szczegdlny nacisk na jako$é
z usterkami 1 wadami wykonywanej pracy. Na biezaco przeprowadzone sg kontrole wewngtrzne
zrealizowanych obiektéw poszczegdlnych etapéw prac. Jezeli jest to mozliwe przeprowadzane sa
oraz ryzyko zwigzane odbiory czgsciowe przez kontrahentéw, co umozliwia szybka reakcje
z mozliwoscig realizacji w razie ewentualnych probleméw z jakosciag wykonywanych prac.
zabezpieczen Grupa na biezaco monitoruje jako$¢ wykonywanych prac zgodnie
ustanawianych na niski z zachowaniem wszystkim norm i wytycznych projektowych. Ponadto
podstawie umow o roboty wykonane konstrukcje poddawane sg badaniom nieniszczacym.
budowlane i generalnego
wykonawstwa,
obowiazku zaptaty kar
umownych, a takze
sporéw sadowych z tym
zwigzanych
Ryzyko zwiazane Grupa na biezaco monitoruje zakres prowadzonych prac w oparciu
z niedotrzymaniem o harmonogramy rzeczowo-finansowe. W oparciu o wiedz¢ techniczng
terminow realizacji sporzadzane sg plany produkcji oraz kamienie milowe, ktére w razie ich nie
inwestycji, éredni osiggni¢gcia informuja o ewentualnym przekroczeniu czastkowych
niezrealizowaniem terminéw. Dzigki temu mozliwa jest szybka reakcja na zblizajace si¢
inwestycji lub ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem terminu koncowego.
nienalezytym jej
zrealizowaniem
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Ryzyko zwigzane
z procesem uzyskiwania
decyzji
administracyjnych,
mozliwoscig ich

W celu ograniczenia ww. ryzyk spdtki z Grupy negocjuja umowy
przewidujace ich zabezpieczenie przed skutkami tego rodzaju zdarzen,
niemniej ich wystapienie mogloby skutkowa¢ niemoznoscia badz
znacznym op6znieniem realizacji projektéw budowlanych,
a w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje

zaskarzania, a takze sredni finansowq oraz wyniki finansowe Grupy.
dziataniem oséb trzecich
majacych wptyw na
realizacj¢ prac
projektowych lub
budowlanych
Ryzyko zwigzane Grupa podejmuje stosowne dzialania majace na celu zminimalizowanie
z rozwojem Spotki niski tych ryzyk poprzez budowe¢ odpowiedniej struktury organizacyjnej,
. i strukturg organizacyjng zatrudnianie wysokiej jakosci kadry zarzadzajace;j.
Ryzyka zwigzane Ryzyko podatkowe Grupa zatrudnia specjalistow ktorzy analizuja poszczegdlne transakcje
z dzialalno$cia zwigzane z transakcjami niski w ramach grupy tak aby zminimalizowa¢ ryzyko podatkowe zwigzane
Grupy z podmiotami z transakcjami z podmiotami powigzanymi.
powigzanymi
Ryzyko zwigzane Grupa na biezaco monitoruje zmiany w przepisach prawa regulujacego
z odpowiedzialno$cia ochron¢ $rodowiska. Grupa wspdtpracuje z podmiotami posiadajacymi
wynikajacg z przepisow niski odpowiednie zezwolenia do prowadzenia prawidlowej gospodarki
prawa regulujacych odpadami
ochrong srodowiska
Ryzyko zwigzane W celu ich ochrony tajemnic i poufnych informacji handlowych
Z naruszeniem tajemnic w umowach z kluczowymi pracownikami, jak réwniez doradcami, Grupa
przedsigbiorstwa oraz zastrzega obowiazek zachowania w poufnosci przekazywanych informacji.
innych poufnych niski
informacji handlowych,
jak réwniez ze
zZwigzanymi z tym
sporami sadowymi
Ryzyka zwiazane Ryzyko wahan kursu $redni Minimalizacja tego ryzyka begdzie nastgpowala poprzez utrzymywanie
z rynkiem i ograniczonej ptynnosci stabilnej sytuacji finansowej oraz stabilnego wzrostu wartosci firmy.
. obrotu papierami
kapitalowym warto$ciowymi
i z wtérnym - - — — — : - P— - -
Ryzyko zawieszenia niski Grupa na biezaco monitoruje wszystkie przepisy obowiazujace na Gietdzie
obrotem akcjami obrotu akcjami lub PDA Papier6w Wartosciowych, oraz dziala tak, aby ich nie naruszy¢.
Iub ich wykluczenia z
obrotu na GPW
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6. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

6.1. Stosowany zbior zasad tadu korporacyjnego

Zarzad Vistal Gdynia SA, dzialajac na podstawie §91 ust. 5 pkt. 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkOéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim oraz stosownie do postanowien §29 ust. 5 Regulaminu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie SA
oraz uchwaly Zarzadu Gieldy Papier6w Wartosciowych Nr 718/2009 z dnia 16 grudnia 2009 r. w zwiazku z uchwata
Zarzadu Gieldy Papieréw Warto§ciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r. o§wiadcza, iz w czasie catej swojej
dotychczasowej dziatalnosci funkcjonuje i zarzadzany jest zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

Od dnia dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym w dniu 2 stycznia 2014 r. Spétka podlega zasadom
tadu korporacyjnego okreslonym w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” stanowiagcym zatacznik
do Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Gieldy z dnia 21 listopada 2012 r. Dokument jest publicznie dostgpny na stronie
internetowej Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie SA, w zakladce po$wigconej zagadnieniom ladu
korporacyjnego spétek notowanych na GPW (http://corp-gov.gpw.pl/).

Wsréd zasad opisanych w ww. zbiorze znajduja si¢ reguty, na ktérych stosowanie Spétka moze si¢ zdecydowac
dobrowolnie — sa to reguty opisane w I cze$ci Dobrych Praktyk pt. ,,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek
gietdowych”.

Jednocze$nie Zarzad Vistal Gdynia SA informuje, iz w zwiazku z przyjeciem w dniu 13 pazdziernika 2015 r. przez Rade
Gieldy Papieréw Warto§ciowych uchwata Nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 r. nowego zbioru zasad tadu
korporacyjnego pod nazwa ,,.Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 20167, ktére weszly w zycie 1 stycznia 2016 r.
Spoétka opublikowata o§wiadczenie na temat stanu stosowania przez Spétke rekomendacji i zasad zawartych w nowym
zbiorze (Raport biezacy EBI nr 1/2016). Tre$¢ tego o$wiadczenia jest dostgpna na stronie internetowej Spotki
pod adresem www.vistal.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie.

6.2. Zasady tadu korporacyjnego, od stosowania ktérych odstgpiono

Intencja Vistal Gdynia SA jest trwale przestrzeganie wszystkich zasad tadu korporacyjnego okres$lonych jako Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW. Zgodnie z §29 ust. 3 i 5 Regulaminu Gieldy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie SA oraz uchwala Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad
Vistal Gdynia SA o§wiadcza, ze w 2015 r. stosowal wszystkie obowigzujace zasady tadu korporacyjnego za wyjatkiem
nastepujacych zasad o czym spétka informowata w Raporcie EBI 2/2014:

e Dziat I DPSN Zasada 5.: ,,.Sp6tka powinna posiada¢ polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka

wynagrodzen powinna w szczeg6lnosci okre$la¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen czitonkéw organdéw
nadzorujacych i zarzadzajacych. Przy okreSlaniu polityki wynagrodzef czionkéw organéw nadzorujacych
1 zarzadzajacych spotki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r.
w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spélek notowanych na gieldzie
(2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).”
Zgodnie ze Statutem, zasady wynagradzania i wysoko$¢ wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza. Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu jest przedmiotem negocjacji. Natomiast ustalanie wynagrodzen
cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Wysoko$¢ wynagrodzenia powinna
by¢ uzalezniona od zakresu obowiazkéw oraz odpowiedzialno$ci powierzonych poszczegdlnym cztonkom
organéw nadzorujacych i zarzadzajacych Spétki. Informacje o wysokosci wynagrodzen czlonkéw organdéw
Spétki beda przedstawiane w raportach rocznych.

e Dzial I DPSN Zasada 9.: ,,GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty

one zréwnowazony udzial kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsi¢biorstwach,
wzmacniajac w ten sposob kreatywno$¢ i innowacyjno$¢ w prowadzonej przez spétki dziatalnosci
gospodarczej.”
W skiad czteroosobowego Zarzadu wchodza wylacznie mezczyzni, a w pigcioosobowym sktadzie Rady
Nadzorczej znajduje si¢ jedna kobieta. W przysziosci przy wyborze sktadu Zarzadu oraz Rady Nadzorczej,
w zakresie zaleznym od Spétki, bedzie ona dazy¢ do uwzgledniania rekomendacji GPW jednoczesnie
pozostawiajac stosowne decyzje w rekach uprawnionych organéw Spoéiki.

e Dzial I DPSN Zasada 12.: ,,Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$§¢ wykonywania osobiscie
lub przez pelnomocnika prawa glosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem walnego zgromadzenia,
przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektroniczne;j”.
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Regulamin Walnego Zgromadzenia Spétki wskazuje, iz "glosowanie moze odbywaé si¢ przy wykorzystaniu
elektronicznych no$nikéw informacji, nie oznacza to jednak mozliwos$ci uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej przewidzianej w art. 406(5) Kodeksu spétek
handlowych." Jednak stosowanie zasady w pelni wiazatoby si¢ zryzykami natury prawnej i organizacyjnej
lub z wysokimi kosztami obstugi dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, ktérych ponoszenie w chwili
obecnej nie jest w ocenie Spotki uzasadnione. Spétka ustala dogodne terminy Walnych Zgromadzen i podaje je
wraz z projektami uchwat z wyprzedzeniem zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa tak, aby umozliwié¢
przygotowanie i udzial wszystkim zainteresowanym akcjonariuszom.

e Dzial I DPSN Zasada 2.: ,,Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réwniez w jezyku
angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci II. pkt. 17
Zarzad Spotki prowadzi strong korporacyjng takze w jezyku angielskim, jednak majac na uwadze racjonalna
polityke kosztowa (koszty ttumaczen dokumentacji) nie wszystkie informacje wskazane przez zasade beda
naniej zamieszczane. Spétka rozwazy stosowanie tej zasady w przypadku zgloszenia takiej potrzeby
przez szersze grono akcjonariuszy.

e Dziat IV Zasada 10.: ,,Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatlu w walnym zgromadzeniu

przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na: 1) transmisji obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze moga wypowiada¢ si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym
niz miejsce obrad”.
Majac na uwadze ryzyka natury prawnej, koszty wprowadzenia technologii transmisji obrad przez Internet
i dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym oraz obcigzenia organizacyjne zwigzane z tak prowadzonymi
walnymi zgromadzeniami w ocenie Spoétki stosowanie tej zasady w spéice wielkosci Vistal Gdynia SA nie jest
obecnie uzasadnione. Realizujagc obowiazki informacyjne, w szczegdlnosci poprzez publikowanie stosownych
raportow biezacych oraz podawanie informacji na swojej stronie internetowej Spéitka bedzie zapewniaé
akcjonariuszom dostep do wszystkich najwazniejszych informacji dotyczacych walnych zgromadzen.

6.3. Informacje o akcjach i akcjonariacie VISTAL GDYNIA SA

6.3.1. Kapitat zaktadowy Spotki

Na dzien 31.12.2015 r. kapital zaktadowy Spétki wynosit 710.500 PLN i dzielit si¢ na 10.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A, oznaczonych numerami od 00000001 do 10000000 o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda oraz
4.210.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, oznaczonych numerami od 00000001 do 4210000 o warto$ci nominalne;j
0,05 PLN kazda.

Akcje serii A zostaty pokryte w wyniku przeksztatcenia z majatku spétki Vistal Sp. z o.0., natomiast akcje serii B zostaty
pokryte w calosci wkladem pieni¢znym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji akcji serii B.

Akcje serii A zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papier6w Wartosciowych w dniu 2 stycznia 2014 r.
na podstawie uchwaty nr 975/13 Zarzagdu KDPW z dnia 17 grudnia 2013 r.

Akcje serii B zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Warto§ciowych w dniu 7 stycznia 2014 r.
na podstawie uchwaty nr 6/14 Zarzadu KDPW z dnia z dnia 3 stycznia 2014 r.

W dniu 2 stycznia 2014 r. Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie SA podjal uchwale¢ w sprawie
dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW wszystkich akcji Spéiki, tj. 10.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A oraz 4.210.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Uchwata weszta w zycie z dniem jej podjecia

Zgodnie z uchwala Zarzadu GPW nr 13/2014, Zarzad GPW postanowil wprowadzi¢ z dniem 8 stycznia 2014 r. w trybie
zwyktym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym wszystkie akcje Spétki oraz notowa¢ ww. akcje w systemie
notowan ciaglych pod nazwa skrécong "VISTAL" i oznaczeniem "VTL".

Wszystkie akcje Spétki zostaly oznaczone kodem ISIN PLVTLGDO00010.
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6.3.2. Akcjonariusze Spotki posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na dzien 31 grudnia 2015 r. struktura akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji Vistal Gdynia SA przedstawia
si¢ nastgpujaco:

AKkcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % glosow
Ryszard Matyka (posrednio przez
BMMR Investments Sp. z 0.0.) 7.500.000 >2.8% >2.8%
Bozena Matyka 2.500.000 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4.210.000 29,6% 29,6%
RAZEM 14.210.000 100,0 % 100,0 %

Akcjonariuszem dominujacym na dzien 21 marca 2016 r. w strukturze Spétki jest Pan Ryszard Matyka posiadajacy
posrednio przez BMMR Investments. Sp. z 0.0. 7.500.000 szt. akcji Vistal Gdynia SA, co uprawnia do 52,8% gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednoczes$nie 2.500.000 szt. akcji posiada Pani Bozena Matyka, co uprawnia
do 17,6% gtoséw na WZA. Pozostatych 4.210.000 szt. akcji jest w obrocie rynkowym.

Wedlug najlepszej wiedzy Spéiki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 13 listopada 2015 r.
(jak réwniez od poczatku roku 2015) nie nastapily zadne zmiany w strukturze wtasnos$ci znacznych pakietéw akcji Spétki,
za wyjatkiem transakcji opisanych w Rozdziale 2.2.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j.

6.3.3. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i hadzorujace

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu na dzien 21 marca 2016 r. stan posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace/nadzorujace przedstawial si¢ nastgpujaco:

® Prezes Zarzadu — Ryszard Matyka — posiada posrednio przez BMMR Investments Sp. z o0.0. 7.500.000 akcji
Vistal Gdynia SA co stanowi 52,8% kapitalu zaktadowego i uprawnia do 52,8% gloséw w ogélnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

e (Czlonek Rady Nadzorczej — Bozena Matyka — posiada 2.500.000 akcji Vistal Gdynia SA co stanowi 17,6%
kapitatu zaktadowego i uprawnia do 17,6% gloséw w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

e (Czlonek Zarzadu 1 - 5.757 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda, uprawniajacych
do 5.757 gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Czlonek Zarzadu dokonatl nabycia akcji w dniu 30 grudnia 2014 r.
o czym Spoéika informowata w Raporcie biezacym nr 1/2015.

e (Czlonek Zarzadu 2 - 5.800 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda, uprawniajacych
do 5.800 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu. Czlonek Zarzadu dokonat nabycia akcji w dniu 5 stycznia 2015 r.
o czym Spoéika informowata w Raporcie biezacym nr 2/2015.

e (Czlonek Rady Nadzorczej 1 — 1.900 akcji zwykltych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda,
uprawniajacych do 1.900 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Czlonek Rady Nadzorczej dokonal nabycia akcji
w dniu 11 grudnia 2014 r. o czym Spoétka informowata w Raporcie biezacym nr 47/2014.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien 21 marca 2016 r. nie posiadali posrednio lub bezposrednio
zaréwno akcji, jak i opcji na akcje Spotki Vistal Gdynia SA.

6.3.4. Program akcji pracowniczych

W zwiazku z faktem, ze Vistal Gdynia SA nie wdrozyt programéw przeznaczonych dla pracownikéw Spoéiki, system
kontroli tychze programéw nie istnieje.

6.3.5. Nabycie akcji wiasnych

Spétka nie dokonata nabycia akcji wlasnych w ciaggu roku obrotowego.

6.3.6. Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne

Wszystkie wyemitowane przez Vistal Gdynia SA akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Kazda z 14.210.000 szt. akcji
w réwnym stopniu uprawnia wilascicieli do korzystania z praw korporacyjnych.
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6.3.7. Ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu

Nie istniejg zadne ograniczenia odnoszace si¢ do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu Vistal Gdynia SA.

6.3.8. Ograniczenia w przenoszeniu prawa wiasnosci papierow wartosciowych

Statut Vistal Gdynia SA nie zawiera zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papier6w warto$ciowych
Vistal Gdynia SA.

Obro6t papierami wartosciowymi Vistal Gdynia SA, jako spétki publicznej, podlega ograniczeniom okre§lonym w ustawie
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawie o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

6.3.9. Umowy, w wyniku ktérych moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien 31.12.2015 r. Zarzad Spéiki Vistal Gdynia SA nie posiadat informacji dotyczacych uméw, ktére mogtyby
skutkowa¢ w przysztos$ci zmiang w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6.4. Organy Spotki
6.4.1. Zarzad

6.4.1.1. Sklad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania cztonkéw Zarzadu

Zgodnie z §29 ust. 3 i 5 Regulaminu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA oraz uchwata Zarzadu Gieldy
Papier6w WartoSciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze sktada si¢
7 4 cztonkéw, powotanych na wspdlng, trzyletnig kadencje:

e Pan Ryszard Matyka powolany w sktad Zarzadu (powierzenie funkcji Prezesa Zarzadu) uchwata Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 15 kwietnia 2008 r. (przyjecie statutu spétki akcyjnej w zwigzku z przeksztalceniem formy
prawnej poprzednika prawnego Vistal Gdynia SA);

e lukasz Matyka powotany w sktad Zarzadu uchwala Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 15 kwietnia 2008 r.
(przyjecie statutu spoétki akcyjnej w zwigzku z przeksztalceniem formy prawnej poprzednika prawnego Vistal
Gdynia SA);

e Bogdan Malc powotany w sklad Zarzadu uchwalg Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia 15 kwietnia 2008 r.
(przyjecie statutu spotki akcyjnej w zwigzku z przeksztatceniem formy prawnej poprzednika prawnego Vistal
Gdynia SA);

e Robert Ruszkowski powotany w sklad Zarzadu uchwala Walnego Zgromadzenia nr 3/10/2011
z dnia 4 pazdziernika 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki w dniu 9 listopada 2011 r. odwotato
ze sktadu Zarzadu: Roberta Ruszkowskiego powotujac te¢ osobg¢ na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu na obecng kadencj¢ zostali powotani w dniu 8 kwietnia 2013 r. uchwatami Rady Nadzorcze;j.
Powotanie na funkcje cztonkéw Zarzadu nastapito ze skutkiem od dnia 15 kwietnia 2013 r. Kadencja cztonkéw Zarzadu
uptywa w dniu 15 kwietnia 2016 r.

Opis dzialania Zarzadu Vistal Gdynia SA:
W imieniu Vistal Gdynia SA sktadaja o§wiadczenia i podpisuja:

e w przypadku Zarzadu jednoosobowego — Prezes Zarzadu jednoosobowo,
e w przypadku Zarzadu wieloosobowego - Prezes Zarzadu jednoosobowo lub tgcznie dwaj cztonkowie Zarzadu,
a w razie ustanowienia prokury - réwniez jeden cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Uchwaty Zarzadu zapadaja zwykla wigkszoscia gloséw. W razie réwnosci gtoséw decydujacy glos przystuguje Prezesowi
Zarzadu.

Powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu Vistal Gdynia SA nalezy do kompetencji Rady
Nadzorczej Vistal Gdynia SA.
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6.4.1.2. Uprawnienia Zarzadu

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoétki niezastrzezone ustawa albo statutem Spétki do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

6.4.1.3. Wynagrodzenie, nhagrody i warunki umow o prace cztonkow Zarzadu
Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu za 2015 rok (tys. PLN) pobrane od Vistal Gdynia SA:

Wynagrodzenia (w tys. PLN) z tytutu: 2015 2014
Zasiadania w Zarzadzie, w tym: 3442 2 865
Ryszard Matyka 2160 1900
Lukasz Matyka 405 300
Bogdan Malc 472 365
Robert Ruszkowski 405 300
Zasiadania w Radzie Nadzorczej 316 252
Bozena Matyka 60 48
Ryszard Krawczyk 76 60
Heidrich Karol 60 48
Klapkowski Jan 60 48
Rymszewicz Tadeusz 60 48
Razem wynagrodzenia 3758 3117

Warto§¢ wynagrodzen oséb zarzadzajagcych i nadzorujacych z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych, pobranych w 2015 r. (tys. PLN):

Wynagrodzenia (w tys. PLN) z tytulu: 2015 2014
Zasiadania w Zarzadzie, w tym: 90 84
Lukasz Matyka 42 42
Bogdan Malc 24 21
Robert Ruszkowski 24 21
Zasiadania w Radzie Nadzorczej 346 344
Ryszard Matyka 116 127
Lukasz Matyka 73 49
Bogdan Malc 77 84
Robert Ruszkowski 80 84
Razem wynagrodzenia 436 428

Zasady wynagradzania czlonkéw Zarzadu

Warunki wynagrodzenia Ryszarda Matyka - Prezesa Zarzadu okreslono w uchwale Rady Nadzorczej nr 20/2011 z dnia
4 pazdziernika 2011 r., uchwale Rady Nadzorczej nr 5/6/2012 z dnia 25 czerwca 2012 roku, uchwale Rady
Nadzorczej nr 02/03/2013 z dnia 29 marca 2013 r. oraz uchwale Rady Nadzorczej 01/08/2014 z dnia 28 sierpnia 2014 r.

Wynagrodzenie zasadnicze — 160 tys. PLN miesi¢cznie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawana przez Rade
Nadzorczg na wniosek Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Warunki wynagrodzenia Lukasza Matyka - Wiceprezesa Zarzadu okres§lono w uchwale Rady Nadzorczej nr 20/2011
z dnia 4 pazdziernika 2011 r., uchwale Rady Nadzorczej nr 6/6/2012 z dnia 25 czerwca 2012 roku, uchwale Rady
Nadzorczej nr 03/03/2013 z dnia 29 marca 2013 r. oraz uchwale Rady Nadzorczej 01/08/2014 z dnia 28 sierpnia 2014 r.

Wynagrodzenie zasadnicze - 30 tys. PLN miesi¢cznie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawana przez Rad¢ Nadzorcza
na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Warunki wynagrodzenia Bogdana Malc - Wiceprezesa Zarzadu - Dyrektora Finansowego okreslono w uchwale Rady
Nadzorczej nr 20/2011 z dnia 4 pazdziernika 2011 r., uchwale Rady Nadzorczej nr 7/6/2012 z dnia 25 czerwca 2012 roku,
uchwale Rady Nadzorczej nr 04/03/2013 z dnia 29 marca 2013 r. oraz uchwale Rady Nadzorczej 01/08/2014
z dnia 28 sierpnia 2014 r.
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Wynagrodzenie zasadnicze - 35 tys. PLN miesi¢cznie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawana przez Rade Nadzorcza
na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Warunki wynagrodzenia Roberta Ruszkowskiego - Wiceprezesa Zarzadu okre§lono w uchwale Rady Nadzorczej
nr 22/2011 z dnia 4 pazdziernika 2011 r., uchwale rady Nadzorczej nr 05/03/2013 z dnia 29 marca 2013 r. oraz uchwale
Rady Nadzorczej 01/08/2014 z dnia 28 sierpnia 2014 r.

Wynagrodzenie zasadnicze - 30 tys. PLN miesi¢cznie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawana przez Rad¢ Nadzorcza
na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Zarzadu Vistal Gdynia SA nie uzyskali od Vistal Gdynia SA za 2015 rok zadnych innych $wiadczen
niz opisane w niniejszym punkcie, w szczegdlnosci nie uzyskali §wiadczen w formie opcji na akcje.

Cztonkowie Zarzadu Vistal Gdynia SA moga przystapi¢ do ubezpieczenia grupowego na zycie, ktérego comiesi¢czna
sktadka jest czesciowo refundowana przez pracodawce.

Ubezpieczenie grupowe na zycie podlega opodatkowaniu i oskladkowaniu ZUS. Pracownikom z naleznego
wynagrodzenia potracane s3 skladki na ubezpieczenia spoleczne, ubezpieczenie zdrowotne oraz zaliczka na podatek
dochodowy. Kwota brutto ubezpieczenia grupowego jest doliczana pracownikom do ich przychodéw.

6.4.1.4. Umowy zawarte z osobami zarzadzajagcymi

Nie istnieja zadne umowy zawarte pomi¢dzy Vistal Gdynia SA, a czltonkami jej organéw zarzadzajacych przewidujace
rekompensate¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny, ani gdy ich
odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu potaczenia Vistal Gdynia SA przez przejgcie.

6.4.2. Rada Nadzorcza

6.4.2.1. Skilad osobowy, jego zmiany i zasady powotlywania cztonkéw Rady
Nadzorczej

Zgodnie z §29 ust. 3 i 5 Regulaminu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA oraz uchwalg Zarzadu Gieldy
Papier6w Wartosciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze na dzien
31.12.2015 r. Rada Nadzorcza Vistal Gdynia SA sktadata si¢ z:

Pana Ryszarda Krawczyka - Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
Pani Bozeny Matyka - Cztonka Rady Nadzorczej;

Pana Karola Heidricha - Czionka Rady Nadzorczej;

Pana Tadeusza Rymszewicza - Czlonka Rady Nadzorczej;

Pana Jana Klapkowskiego - Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Sktad Rady Nadzorczej w czasie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku nie ulegt zadnym zmianom.

Panowie Karol Heidrich, Tadeusz Rymszewicz oraz Jan Klapkowski sa niezaleznymi czlonkami Rady Nadzorcze;.
Dodatkowo, Pan Tadeusz Rymszewicz, spetnia wymogi okre$lone w art. 86 ust. 4 ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Opis dzialania Rady Nadzorczej:

Zgodnie z §29 ust. 3 i 5 Regulaminu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA oraz uchwalg Zarzadu Gieldy
Papier6w Warto$ciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze Rada
Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly, jezeli na posiedzeniu obecna jest co najmniej polowa jej cztonkéw,
a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni co najmniej na 7 (siedem) dni przed dniem posiedzenia Rady. W sprawach
nie objetych porzadkiem obrad moga by¢ podejmowane uchwaly, jezeli obecni sa wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
i zaden z nich nie zglosil sprzeciwu, co do odbycia posiedzenia oraz wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku
obrad.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszosciga gloséw wszystkich obecnych czlonkéw Rady.
W przypadku réwnosci gloséw decydujacy glos przystuguje Przewodniczacemu Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady
Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady réwniez w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
$rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos$¢, z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepiséw
prawa. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swéj gtos na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ani powotania cztonkéw Zarzadu oraz odwotania cztonkéw Zarzadu.
Rada Nadzorcza moze delegowaé poszczegdlnych cztonkéw do indywidualnego wykonywania czynno$ci nadzorczych.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady lub jego Zastgpca. Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno
by¢ zwolane na zadanie czlonka Rady lub na wniosek Zarzadu. Rada Nadzorcza moze ustanawia¢ komitety
(w tym Komitet Audytu). W przypadku ustanowienia komitetu, Rada Nadzorcza powotluje i odwotuje jego cztonkéw,
a takze okres$la sposéb jego organizacji.

§19 ust. 2 Statutu Spéiki stanowi, ze w przypadku, gdy Pan Ryszard Matyka, bezposrednio, posrednio lub t3acznie z Pania
Bozena Matyka, posiada akcje Spétki uprawniajace do wykonywania 40% lub wigcej ogdlnej liczby gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu, przysluguje mu prawo do powotywania i odwotywania:

(a) 1 (jednego) cztonka w trzyosobowej Radzie Nadzorczej, posiadajacego status Przewodniczacego;
(b) 2 (dwdch) cztonkéw w pigcioosobowej Radzie Nadzorczej, w tym Przewodniczacego;
(c) 3 (trzech) cztonkéw w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej, w tym Przewodniczacego.

Uprawnienie do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej wykonywane jest poprzez dorgczenie Spétce
pisemnego o$wiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej. Wraz z dorgczeniem o$wiadczenia,
o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajagcym, Pan Ryszard Matyka jest zobowiazany przedstawi¢ Spéice Swiadectwo
depozytowe lub S$wiadectwa depozytowe wystawione przez firm¢ inwestycyjng lub bank powierniczy prowadzacy
rachunek papieréw warto§ciowych, na ktérym sa zapisane akcje Spoiki, potwierdzajace fakt posiadania przez Pana
Ryszarda Matyke, Panig Bozen¢ Matyke badz podmioty zalezne akcji Spétki. W przypadku, gdy Pan Ryszard Matyka nie
powola cztonkéw Rady Nadzorczej w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od dnia wygasni¢cia mandatéw powolanych
przez niego cztonkéw Rady Nadzorczej, cztonkéw Rady Nadzorczej, ktérzy nie zostali przez niego powotani, powotuje
i odwotuje Walne Zgromadzenie do czasu wykonania przez Pana Ryszarda Matyka, uprawnien, o ktérych mowa powyzej,
co powoduje automatyczne wygasni¢cie mandatéw cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez Walne Zgromadzenie
zgodnie z niniejszym postanowieniem, lecz nie wptywa na kadencj¢ danej Rady Nadzorcze;j.

6.4.2.2. Uprawnienia Rady Nadzorczej

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy poza innymi sprawami wskazanymi w Statucie lub wynikajacymi z przepiséw
prawa:

® nabycie, obcigzenie lub sprzedaz nieruchomosci, udzialu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego;

e opiniowanie wnioskéw przedkladanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne Zgromadzenie;

e udzielenie na wniosek Zarzadu zezwolenia na nabycie lub zbycie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej

czgsci, innego podmiotu, udziatéw w innej spétce prawa handlowego jak réwniez tworzenie lub udzial w innych

podmiotach gospodarczych;

powotywanie i odwolywanie cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu;

ustalanie zasad wynagradzania oraz wysoko$ci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu;

uchwalania regulaminu Zarzadu;

wybor bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie rocznego sprawozdania finansowego Spoétki;

udzielanie zezwolen dla cztonkéw Zarzadu Spétki na zajmowanie stanowisk w organach innych spétek;

zatwierdzanie projektéw strategicznych planéw wieloletnich Spotki;

zatwierdzanie projektow rocznych planéw rzeczowo — finansowych;

zatwierdzanie projektéw planéw inwestycyjnych Spéiki;

udzielanie zgody na zacigganie przez Spoétke pozyczek i kredytow o wartosci przekraczajacej rownowartosé

kwoty 10.000 tys. EUR (stownie: dziesi¢¢ milionéw Euro), z wyjatkiem zaciggania przez Spoétke pozyczek

1 kredytéw pomigdzy podmiotami powigzanymi ze Spotka;

e udzielanie porgczen i dokonywanie wszelkich obciazen majatku Spétki oraz zacigganie przez Spétke zobowigzan
z tytutu gwarancji i innych zobowiazan pozabilansowych o warto$ci kazdorazowo powyzej réwnowarto$ci
kwoty 2.000 tys. EUR (stownie: dwéch milionéw Euro) z wyjatkiem, gdy strona powyzszych czynno$ci
prawnych sg wylacznie podmioty powiazane ze Spéika;

e wyrazanie zgody na zacigganie przez Spétke zobowigzan dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii
powigzanych z soba transakcji o wartosci netto przekraczajacej réwnowarto§¢ kwoty 10.000 tys. EUR
(stownie: dziesigciu milionéw Euro);

e wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie i innych obcigzen
majatku Spéiki, o wartosci kazdorazowo przekraczajacej rownowartos¢ kwoty 2.000 tys. EUR (stownie: dwéch
milionéw Euro);

® wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie aktywéw Spéiki, ktérych wartos¢ przekracza 5% (pig¢ procent) warto$ci
ksiggowej netto Sp6iki ustalonej na podstawie ostatniego weryfikowanego sprawozdania finansowego;
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e wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie praw autorskich lub innej wlasnosci intelektualnej, w szczegdlnosci
praw do patentéw i technologii oraz znakéw towarowych;

e zatwierdzanie regulamindéw opcji menedzerskich;

e wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke lub spétke zalezna od Spétki wszelkich nieodptatnych rozporzadzen
lub zaciagnigcie wszelkich nieodptatnych zobowigzan w zakresie objetym dzialalno$cia gospodarcza Spétki
w wysokosci przekraczajacej rownowarto$¢ kwoty 100 tys. EUR (stownie: sto tysiecy Euro);

e wyrazanie zgody na dokonanie przez Spétke lub spétke zalezna od Spétki wszelkich nieodptatnych rozporzadzen
lub zaciagnigcie wszelkich nieodptatnych zobowiazan w zakresie innym, niz dziatalno$¢ gospodarcza
prowadzona przez Spétke, w wysokoS$ci przekraczajacej rownowarto$¢ kwoty 25 tys. EUR (stownie: dwadziescia
pie¢ tysiecy Euro) w jednym roku obrotowym:;

e udzielanie zgody na zawarcie uméw najmu, dzierzawy 1 licencji, z okresem obowigzywania
powyzej 36 miesigcy;
wyrazanie zgody na emisje obligacji przez Spétke;
ustalanie sposobu glosowania przedstawicieli Sp6tki w organach spétek zaleznych i stowarzyszonych w sprawie
powotywania i odwotywania cztonkéw organéw spoélek zaleznych i stowarzyszonych, rozwigzania lub likwidacji
tych spétek, zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa, podziatu lub polaczenia spotek zaleznych i stowarzyszonych;
udzielanie zgody na nabycie, zbycie, obcigzenie udziatéw lub akcji w innych podmiotach;
wyrazanie zgody na zawarcie przez spéolke istotnej umowy z podmiotem powigzanym, z wylaczeniem transakcji
typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke
z podmiotem zaleznym;

® inne sprawy przewidziane statutem i przepisami kodeksu spétek handlowych.

6.4.2.3. Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace czionkéw Rady
Nadzorczej

Wynagrodzenie brutto oséb nadzorujacych za 2015 roku pobrane od Vistal Gdynia SA przedstawiono w pkt. 6.4.1.3
niniejszego sprawozdania zarzadu.

Zasady wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej

Zasady wynagradzania Czlonkéw Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A, zostaly ustalone Uchwala Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 2 czerwca 2008 r. w sprawie wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz zmienione
uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 5/03/2012 z dnia 12 marca 2012 r., uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 9/09/2013 z dnia 19 wrze$nia 2013 r. i uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 30 kwietnia 2015 r. nr 24/04/2015 w nastgpujacy sposob:

® Przewodniczacemu Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 7 tys. PLN brutto miesigcznie;
e pozostatym czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 5,5 tys. PLN brutto
miesigcznie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Vistal Gdynia SA nie uzyskali od Vistal Gdynia SA za 2015 rok zadnych §wiadczen,
w tym réwniez w formie opcji na akcje.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Vistal Gdynia SA moga przystapi¢ do ubezpieczenie grupowego na zycie,
ktérego comiesigczna sktadka jest czgsciowo refundowana przez pracodawce.

Ubezpieczenie grupowe na zycie podlega opodatkowaniu i oskladkowaniu ZUS. Pracownikom z naleznego
wynagrodzenia potracane sa sktadki na ubezpieczenia spoleczne, ubezpieczenie zdrowotne oraz zaliczka na podatek
dochodowy. Kwota brutto ubezpieczenia grupowego jest doliczana pracownikom do ich przychodéw.

6.4.3. Powotane Komitety

Zgodnie z §29 ust. 3 i 5 Regulaminu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA oraz uchwalag Zarzadu Gieldy
Papier6w Wartosciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze Komitet
Audytu zostal powolany w przedsigbiorstwie Vistal Gdynia SA w dniu 19 listopada 2013 r. Na dzien 31.12.2015 r.
w sktad Komitetu Audytu wchodza:

e Ryszard Krawczyk;
e Tadeusz Rymszewicz;
e Jan Klapkowski.

Sktad Rady Nadzorczej w czasie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku nie ulegt zadnym zmianom.

Rada Nadzorcza Vistal Gdynia SA w dniu 19 listopada 2013 r. przyjeta Regulamin Komitetu Audytu. Regulamin okres$la
sktad, zadania, zakres odpowiedzialnosci oraz sposéb wykonywania obowigzkéw przez cztonkéw Komitetu Audytu.
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Komitet Audytu jest statym komitetem Rady Nadzorczej Spéiki i petni funkcje konsultacyjno — doradcze wobec Rady.
Do gtéwnych zadan Komitetu Audytu nalezy:

zapewnienie niezalezno$ci wewngtrznych i zewngtrznych audytoréw;

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej (badanie przyjetych standardéw rachunkowosci, obiegu
informacji i sporzadzanych dokumentéw);

ocena adekwatnosci systemOw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem,
monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

ocena efektywnosci kontroli wewnetrznej;

ocena systemow identyfikacji i zarzadzania ryzykiem;

ocena gléwnych zagrozen dla dziatalno$ci Spétki oraz procedur ograniczania ryzyka.

W roku obrotowym 2015 nie zaszty zmiany w Komitecie Audytu Vistal Gdynia SA.

6.4.4. Walne Zgromadzenie

6.4.4.1. Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z §29 ust. 3 i 5 Regulaminu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA oraz uchwalg Zarzadu Gieldy
Papier6w Warto$ciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze Walne
Zgromadzenie Vistal Gdynia SA dziata w oparciu o postanowienia:

e Kodeksu Spétek Handlowych;
e §13 — 18 Statutu Spétki Vistal Gdynia SA;
e Regulaminu Walnego Zgromadzenia Vistal Gdynia SA.

szczegbtowo opisanych w ponizszych punktach sprawozdania zarzadu.

6.4.4.2. Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z §29 ust. 3 i 5 Regulaminu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA oraz uchwalg Zarzadu Gieldy
Papier6w Wartosciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze uchwaty
Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spétek handlowych, wymagaja nastepujace sprawy:

® rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego

za ubiegly rok obrotowy;

udzielenie cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw;

podejmowanie uchwalty w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat;

uchwalanie regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia i regulaminu Rady Nadzorczej;

rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej

przy zawigzywaniu Spoiki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

emisja obligacji zamiennych na akcje;

e podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zaktadowego;

e 7 zastrzezeniem §19 ust. 3, ustalanie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej, powolywanie lub odwotywanie Rady
Nadzorczej lub jej poszczegdlnych cztonkéw oraz ustalenie ich wynagrodzenia;

e dokonywanie zmian statutu Spétki;

® podejmowanie uchwat w sprawie rozwigzania i likwidacji Spétki lub jej potaczenia;

e ustalanie dnia, wedtug ktérego ustala si¢ list¢ akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy;

e tworzenie i znoszenie kapitaléw rezerwowych.

6.4.4.3. Opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zgodnie z §29 ust. 3 i 5 Regulaminu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA oraz uchwatlg Zarzadu Gieldy
Papier6w Warto$ciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze Walne
Zgromadzenie zbiera si¢ i obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenia Sp6tki odbywaja si¢ w siedzibie Spétki lub w Warszawie, Gdansku albo Sopocie.

Statut Spotki reguluje kwestie zwotywania Walnych Zgromadzen, wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich, w sposéb
opisany ponizej. W pozostalym zakresie zastosowanie znajda odpowiednie postanowienia Kodeksu Spétek Handlowych.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki i odbywa si¢ w ciggu 6 miesigcy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Nadzwyczajne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spéiki.

Rada Nadzorcza ma prawo zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go w terminie 6 miesigcy
po uptywie roku obrotowego oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusz reprezentujacy co najmniej potowe¢ kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w Spéice
moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Na zadanie akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitalu zakltadowego, zlozone na piSmie lub w postaci
elektronicznej wraz z zadaniem umieszczenia okreslonych spraw na w porzadku obrad tego zgromadzenia Zarzad zwotuje
Walne Zgromadzenie.

Porzadek obrad ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze,
reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia poszczegdlnych
spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiscie
lub przez petnomocnika.

Walne Zgromadzenie jest zdolne do podjecia wiazacych uchwal, jezeli reprezentowana jest na nim co najmniej potowa
kapitatu zakladowego. Uchwaty zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw, o ile przepisy KSH i statut nie przewiduja
surowszych warunkéw podejmowania uchwal. Uchwala dotyczaca zmiany statutu, zwigkszajaca $wiadczenia
akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH
wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym sposréd oséb
uprawnionych do gtosowania wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 21 listopada 2013 r. przyjeto Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia.

Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia okre$la szczegétowe zasady sporzadzania listy akcjonariuszy uprawnionych
do udzialu w Walnym zgromadzeniu oraz listy obecnosci, wraz z zasadami weryfikacji tozsamosci akcjonariuszy
lub ich pelnomocnikéw oraz uprawnieniami akcjonariuszy w zakresie mozliwosci przegladania listy oséb uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu lub w zakresie sprawdzenia listy obecnosci.

Regulamin okre$la takze warunki tworzenia komisji skrutacyjnej, zasady petnienia funkcji przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia jak réwniez okre$la warunki wyboru Rady Nadzorczej w glosowaniu oddzielnymi grupami.

W Regulaminie uregulowano takze zasady udzielania informacji na temat Spéiki, podczas Walnych Zgromadzen,
z uwzglednieniem przepisOw regulujacych zasady wykonywania obowigzkéw informacyjnych przez spétki publiczne.

AKkcjonariuszom spétki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w spélce (uprawnienia
korporacyjne):

e Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 §1 KSH). Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej maja tylko
osoby bedace akcjonariuszami spoétki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych
oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.

® Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 §1 Kodeksu Spétek Handlowych). Akcjonariusz moze
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika.

¢ Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku o umieszczenie
w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 §1 Kodeksu Spétek Handlowych). Jezeli w terminie dwoéch tygodni
od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwolane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia o§wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 400 §3 Kodeksu Spétek
Handlowych).

® Prawo do zadania umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego Spoéiki (art. 401 §
1 Kodeksu Spétek Handlowych).

e Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okre§lonych w art. 422-427 Kodeksu Spétek
Handlowych. Uchwala walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca
w interes sp6iki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty.
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Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje m.in.:

— akcjonariuszowi, ktéry gtosowal przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadal zaprotokotowania
sprzeciwu; wymog glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji nieme;j;

— akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu;

— akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobje¢tej porzadkiem obrad.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 Kodeksu Spétek
Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata cze¢s¢ kapitatu zaktadowego
wybér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania
oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spéiki publiczne;j
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwale w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% og6lnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegblnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sadu rejestrowego w terminie
14 dni od powzigcia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okre$lony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 Kodeksu Spétek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowiazany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spoéiki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadanej informacji
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zglosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 §6 Kodeksu
Spétek Handlowych).

Prawo do zadania wydania odpisOw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta najpdzniej na pigtnascie dni
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 §4 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 §1 Kodeksu Spétek
Handlowych).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisj¢, zlozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesigta
kapitalu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 §2 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania po§wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 §3 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spéice na zasadach okre$lonych w art.486 i 487
Kodeksu Spétek Handlowych, jezeli spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Jezeli powddztwo okaze si¢ nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit si¢ razacego
niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu spétki bezptatnie odpiséw
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 §1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku potaczenia spéiek),
w art. 540 §1 Kodeksu Spétek Handlowych (przypadku podziatu spéiki) oraz w art. 561 §1 Kodeksu Spétek
Handlowych (w przypadku przeksztatcenia sp6iki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 341
§7 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Spoéiki, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spoétki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Spoétki albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustal. Akcjonariusz moze zada¢ réwniez
ujawnienia liczby akcji lub gloséw albo liczby udziatéw lub gloséw, jakie ta spétka handlowa posiada,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pi$mie (art. 6 §4 i 6 Kodeksu Spétek Handlowych).
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6.5. Zasady zmiany statutu Spotki

Zgodnie z art. 430 §1 KSH 1 art. 415 §1 KSH, zmiana Statutu Vistal Gdynia SA wymaga uchwaly Walnego
Zgromadzenia podjetej wickszo$cig 34 i wpisu do rejestru. Uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwigkszajaca Swiadczenia
akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH,
wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy. Zmiana statutu nie dotyczaca podwyzszenia kapitatu
zaktadowego winna by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego w terminie 3 miesiecy od dnia jej podjecia (art. 430 §2 KSH).

6.6. Giowne cechy systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Zgodnie z §29 ust. 3 i 5 Regulaminu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA oraz uchwata Zarzadu Gieldy
Papier6w Wartosciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, Zze ponosi
odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad systemem kontroli wewnetrznej w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych. Obowigzek sporzadzenia sprawozdan finansowych jest realizowany w praktyce przez wykwalifikowanych
pracownikéw pionu finansowego pod nadzorem cztonka Zarzadu.

Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan finansowych i raportow okresowych pochodza z systemu ksiggowo-
finansowego, w ktéorym rejestrowane s3 transakcje zgodnie =z polityka rachunkowosci Spétki oparta
na Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowe. Vistal Gdynia SA prowadzi ksiggi rachunkowe
w systemie informatycznym SAGE Forte Finanse i Ksiggowo$¢. Dostgp do zasobéw systemu ograniczony jest
odpowiednimi uprawnieniami upowaznionych pracownikéw wylacznie w zakresie wykonywanych przez nich
obowigzkdéw.

Rocznie i1 pétroczne sprawozdania finansowe podlegaja badaniu oraz przegladowi przez biegltego rewidenta. Wyniki
badania i przegladu prezentowane sg przez bieglego rewidenta Zarzadowi Spéiki oraz publikowane w raporcie bieglego
rewidenta.

Spotka na biezaco wdraza zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewngtrzne odnoszace si¢ do wymogéw
sprawozdawczo$ci finansowej i gietdowe;j.
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7. INFORMACJE UZUPELNIAJACE

7.1. Informacje o postepowaniach

Za wyjatkiem wskazanych ponizej, nie toczg si¢ zadne postgpowania przed organami rzgdowymi ani inne postgpowania
sagdowe lub arbitrazowe, ktére mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa
lub rentowno$¢ Vistal Gdynia SA:

Postepowanie przeciwko J&P Avax SA o zaplate

Strony:

pozwany: J&P Avax SA;
powdd: Vistal Gdynia SA.

Laczna warto$¢ przedmiotu sporu — 6.133 tys. PLN.

Powédztwa wytoczone przeciwko J&P Avax SA — dotyczy odsetek z tytutu opdznien w regulowaniu zobowigzan
na rzecz Vistal Gdynia SA oraz odsetek wynikajacych z ustawy o terminach zaplaty w transakcjach handlowych.

Strony w dniu 18.11.2014 r. zawarty ugode sadowa, zgodnie z ktérg JP Avax SA zobowiazal si¢ zaptaci¢ na rzecz Vistal
Gdynia SA kwote w lacznej wysokosci 8.111 tys. PLN w pigciu ratach, ostatnia rata ptatna do dnia 30.06.2015 r.
Postgpowanie egzekucyjne zostato zakonczone w wyniku czego ugoda sadowa zostata rozliczona.

7.2. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych Jednostki Dominujacej jest KPMG
Audyt Sp. z o.0. Sp. K. W dniu 14 lutego 2014 r. zawarto umowe¢ na czas trwania badania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktéra obejmuje:

badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Vistal Gdynia SA za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2013 r., sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami prawa;

badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r., sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi
przepisami prawa;

przeglad $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Vistal Gdynia SA za okres
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r., sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi
przepisami prawa;

przeglad $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r., sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi
przepisami prawa;

przeglad $rédrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Vistal Gdynia SA za okres od 1 stycznia 2015 r.
do 30 czerwca 2015 r. oraz za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 1.;

przeglad $rédrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 1.;
badanie rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Vistal Gdynia SA za lata 2014 1 2015;

badanie rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatlowej Vistal Gdynia SA za lata 2014
i2015.
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Wysokos¢ wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenia z innych tytutéw
przedstawia ponizsze zestawienie.

Podmiot 2015 2014
KPMG Audyt Sp. z o.0. Sp. K. 124 122
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 75 75
Przeglad sprawozdan finansowych 49 47
Inne ustugi 0 -
KPMG Adyvisory Sp. z o.0. Sp. K. 2 5
Ustugi doradcze 2 5
KPMG TAX M.MICHNA Sp. K. 333 775
Doradztwo podatkowe 333 775
RAZEM 459 902

7.3. Informacja dotyczaca zatrudnienia

Zatrudnienie Srednioroczne 2015 2014 Zmiana Zmiana (%)
Pracownicy - stanowiska administracyjne 58 45 13 28,9%
RAZEM 58 45 13 28,9 %

W 2015 r. $rednioroczne zatrudnienie w Spoéice Vistal Gdynia SA wynosito 58 oséb. Wszyscy pracownicy to osoby
zajmujace stanowiska administracyjne. W poréwnaniu z rokiem 2014, kiedy to $rednioroczne zatrudnienie wynosito
45 0s6b, oznacza to wzrost o 13 0s6b (+28,9%).

7.4. Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego

W ocenie Zarzadu nie istnieja zagadnienia i wymogi dotyczace ochrony $rodowiska naturalnego, ktére moglyby miec
wplyw na wykorzystanie przez Vistal Gdynia SA z rzeczowych aktywéw trwatych, za wyjatkiem wskazanych ponize;j.

Vistal Gdynia SA jak i podmioty znajdujace si¢ w Grupie Kapitalowej Vistal Gdynia SA zobowigzane
sa do przestrzegania regulacji z zakresu ochrony $rodowiska, a w szczegdlnosci przepiséw (w tym do uzyskiwania
odpowiednich decyzji administracyjnych, do czego sa zobowigzani na podstawie ponizej wskazanych regulacji)
wynikajacych z nastgpujacych aktéw prawnych: Prawo ochrony $rodowiska, Prawo wodne, Ustawa o odpadach, Ustawa
o obowigzkach przedsigbiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o optacie produktowej
i depozytowej, a takze szereg aktow wykonawczych wydanych na podstawie powyzszych ustaw.

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony $rodowiska (Dz. U. z 2008 r., Nr 25, poz. 150, ze zm.) okresla
m. in. wydawanie pozwolen zwigzanych z prowadzeniem dziatalnoS§ci mogacej wywiera¢é wpltyw na Srodowisko
naturalne, $rodki finansowe takie jak: optaty za korzystanie ze §rodowiska, administracyjne kary pieni¢zne za naruszenie
norm prawa ochrony $rodowiska, zasady odpowiedzialnosci cywilnej, karnej i administracyjnej. Przepisy Ustawy Prawo
ochrony $rodowiska przewiduja reglamentacj¢ oddzialywania na $rodowisko, w tym zasady udzielania pozwolen
zintegrowanych m. in. na prowadzenie instalacji do cynkowania i fosforowania jak réwniez pozwolen na wprowadzanie
gazow lub pyléw do powietrza.

Ustawa z dnia 18 lipca 2001 r. Prawo wodne (Dz. U. z 2001 nr 115 poz. 1229 ze zm.) reguluje gospodarowanie wodami
zgodnie z zasadg zrdwnowazonego rozwoju, w tym: korzystanie z wod, zarzagdzanie zasobami wodnymi oraz prowadzenie
gospodarki wodno-Sciekowej okreslajacej, w szczegdlnosci: zasady poboru i wykorzystania wéd, zasady odprowadzania
SciekOw oraz zasady, na jakich przyznawane sg pozwolenia wodnoprawne w powyzszym zakresie.

Podstawowe zasady dotyczace gospodarowania odpadami reguluje Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. o odpadach
(Dz. U. Nr 62, poz. 628, ze zm.). Ustawa okresla §rodki sluzace ochronie §rodowiska, zapobiegajace i zmniejszajace
negatywny wptyw na Srodowisko wynikajacy z wytwarzania odpadéw i gospodarowania nimi oraz zasady udzielania
pozwolen na wytwarzanie odpadéw.

Ustawa z dnia 11 maja 2001 r. o obowigzkach przedsigbiorcéw w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz
o oplacie produktowej i depozytowej (Dz. U. 2007 Nr 90, poz. 607, ze zm.) okresla obowiazki przedsigbiorcow,
wprowadzajacych na terytorium kraju produkty w opakowaniach, ktérych rodzaje okresla zatacznik nr 1 do ustawy,
i produkty wymienione w zatgczniku nr 3 do ustawy oraz okresla zasady ustalania i pobierania optaty produktowej
i depozytowej. Przepisy ustawy stosuje si¢ rowniez do przedsi¢gbiorcy, ktéry pakuje produkty wytworzone przez innego
przedsiebiorce i wprowadza je na rynek krajowy.

Ponizej zostaje przedstawiona krétka charakterystyka zagadnien z zakresu ochrony srodowiska, ktére wobec prowadzonej
dzialalno$ci przez Vistal Gdynia SA jak i jej spotki zalezne, a w szczegdlnosci w toku przeprowadzanego procesu
inwestycyjnego, moga mie¢ wptyw na korzystanie z aktywéw trwatych.
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Decyzje administracyjne uzyskane przez podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia:

Decyzja Prezydenta Miasta Gdynia z dnia 7 lipca 2011 r. wydanej Vistal Konstrukcje Sp. z 0.0. - pozwolenia na
wytwarzanie odpadéw. Decyzja jest wazna do dnia 6 lipca 2021 r. Na dzien sporzadzenia sprawozdania zarzadu
strong decyzji jest spotka Vistal Construction Sp. z 0.0.

Decyzja Wojewody Pomorskiego nr SR/S.IX.6619/33/06/07 z dnia 30 pazdziernika 2007 r. wydanej Euro —
Cynk Gdynia Sp. z o.0. - pozwolenie zintegrowane na prowadzenie instalacji do cynkowania i fosforanowania,
sklasyfikowanych jako instalacje o powierzchniowej obrébki metali z zastosowaniem procesOw
elektrolitycznych lub chemicznych, gdzie catkowita objeto$¢ wanien procesowych przekracza 30 m?,
zlokalizowanej w Gdyni, przy ul. Czechostowackiej 3. Termin wazno$ci: 29 pazdziernika 2017 r. Prawa
iobowigzki Euro — Cynk Gdynia Sp. z o.0. wynikajace z decyzji nr SR/S.IX.6619/33/06/07
z dnia 30 pazdziernika 2007 r. zostaly na mocy decyzji nr DROS-S.7222.13.2011.IS z dnia 4 lipca 2011 r.
przeniesione na Euro — Cynk Serwis Sp. z 0.0. Wniosek o przeniesienie praw ztozono 17 czerwca 2011 r.,
nastepnie utworzono 1 lipca 2011 r. Vistal Ocynkownia Sp. z o.0. bedaca nastgpca prawnym Euro — Cynk
Serwis Sp. z o.0.

Decyzja Wojewody Pomorskiego nr SR.IILWZ/6610-9/07 z dnia 31 grudnia 2007 r. — pozwolenie
na wprowadzanie gazéw lub pytéw do powietrza udzielone Vistal Euro-Cynk Sp. z o.0. Termin waznosci:
30 grudnia 2017 r. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu strong decyzji jest Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

Decyzja Marszatka Wojew6dztwa Pomorskiego nr DROS.S.EB.7653-19/09 z dnia 28 lipca 2009 r. - pozwolenie
na wytwarzanie odpadéw udzielone Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0. Termin waznos$ci: 30 czerwca 2019 r. Na dzien
zatwierdzenia sprawozdania z dzialalno$ci Zarzadu strong decyzji jest Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.
Decyzja Marszatka Wojewédztwa Pomorskiego nr DROS.A.AW.MB.6220-267/09 z dnia 31 lipca 2009 r. -
pozwolenie wodnoprawne udzielone Vistal Euro-Cynk Sp. z o0.0. Termin waznoS$ci: 31 lipca 2019 r. Na dzien
zatwierdzenia sprawozdania z dzialalno$ci Zarzadu strong decyzji jest Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.
Decyzja Marszatka Wojewédztwa Pomorskiego nr DROS.P.OW.MB.6220-59/08 z dnia 20 maja 2008 r. -
pozwolenie wodnoprawne udzielone Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0. Termin waznosci: 11 czerwca 2017 r. Na dzien
zatwierdzenia sprawozdania z dzialalnoSci Zarzadu strong decyzji jest Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o0.0.
Decyzja Marszatka Wojewédztwa Pomorskiego nr DROS.S.7650/30/09/10 z dnia 26 kwietnia 2010 r., zmieniona
decyzjg Marszatka Wojewddztwa Pomorskiego nr DROS.S.IS.7650/32/10 z dnia 8 pazdziernika 2010 r. —
pozwolenie zintegrowane na prowadzenie instalacji sklasyfikowanej jako instalacja do powierzchniowej obrébki
metali z zastosowaniem proceséw elektrolitycznych lub chemicznych, zlokalizowanej w Liniewie udzielone
Vistal Ocynkownia Sp. z o.0. Termin waznosci — 25 kwietnia 2020 r. Pozwolenie zintegrowane obejmuje
wprowadzanie gazéw i pyléw do powietrza, wytwarzanie i gospodarowanie odpadami oraz okre$la: emisje
hatasu do §rodowiska, pobér wody z wodociagu gminnego, odprowadzanie Sciekéw bytowych.

Decyzja Marszatka Wojewédztwo Pomorskiego nr DROS-S0.7222.38.2014.BA z dnia 10 wrzesnia 2014 r.
Zmieniajaca decyzje Marszatka Wojewddztwa Pomorskiego nr DROS.S.7650/30/09/10
z dnia 26 kwietnia 2010 r. ze zmianami — zmiana pozwolenia zintegrowanego dla instalacji do powierzchniowej
obrobki metali z zastosowaniem proceséw elektrolitycznych lub chemicznych, zlokalizowanej w Liniewie
udzielone Vistal Ocynkownia Sp. z o0.0. Zmiana pozwolenia zwigzana jest ze zmianami technologicznymi
w przedmiotowej instalacji. Pozostate punkty zmienianego pozwolenia zintegrowanego
nr DROS.S.7650/30/09/10 z dnia 26 kwietnia 2010 r. ze zmianami nie ulegajg zmianie.

Decyzja Prezydenta Miasta Gdyni nr ROG.6221.8.2014.KR z dnia 16 czerwca 2014 r. — pozwolenie
na wytwarzanie odpadéw na terenie zakladu udzielone Vistal Offshore Sp. z o0.0. Termin waznosci decyzji
dodnia 15 czerwca 2024 r. Nadzien zatwierdzenia sprawozdania zarzadu strong decyzji jest
Vistal Offshore Sp. z o.0.

Decyzja Prezydenta Miasta Gdynia nr ROD.6225.1.2015.DD z dnia 3 kwietnia 2015 r. — pozwolenie
na wprowadzanie pytow i gazéw do powietrza dla instalacji do powierzchniowej obrébki sekcji wiez wiatrowych
— ciagu antykorozyjnego usytuowanego przy ul. Indyjskiej 7 w Gdyni udzielone Vistal Offshore Sp. z o.0.
Termin waznoSci decyzji do dnia 2 stycznia 2024 r.

Decyzja Prezydenta Miasta Gdynia nr ROD.6225.10.2015.DD z dnia 3 wrze$nia 2015 r. — pozwolenie
na wprowadzanie pytéw i gazéw do powietrza dla instalcji do wstepnej obrpobki blach i profili stalowych,
mieszczacej si¢ na terenmie zaktadu w Gdyni przy ul. Hutniczej 40 udzielone Vistal Offshore Sp. z 0.0. Termin
waznosci decyzji do dnia 2 wrzes$nia 2025 r.

Decyzja Prezydenta Miasta Gdynia nr ROD.6225.10.2015.DD z dnia 15 wrze$nia 2015 r. — pozwolenie
na wprowadzanie gazow i pyléw do powietrza dla instalacji do spawania elementéw wielkogabarytowych
konstrukcji stalowych, mieszczacej si¢ na terenie zaktadu w Gdyni przy ulicy Hutniczej 40 udzielone Vistal
Offshore Sp. z 0.0. Termin waznosci decyzji do dnia 12 lutego 2022 r.

Decyzja Prezydenta Miasta Gdynia nr ROD.6225.14.2015.DD z dnia 3 listopada 2015 r. — pozwolenie
na wprowadzanie gazéw 1 pyldw do powietrza z instalacji ciggu antykorozyjnego zlokalizowanego
pryz ul. Indyjskiej 7 w Gdyni udzielone Vistal Offshore Sp. z o0.0. Termin obowigzywania do dnia
28 pazdziernika 2025 r.

65



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci VISTAL GDYNIA SA za rok 2015

e Decyzja Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Gdansku z dnia 10 grudnia 2014 r. — pozwolenie
na zniszczenie 5 osobnikéw i siedlisk oraz zbidr i przetrzymywanie owocéw lub zrzezéw lub sadzonek, gatunku
objetego Scista ochrong prawng — jarzgba szwedzkiego Sorbus intermedia udzielone spéice Vistal Offshore
Sp. z 0.0. Termin obowigzywania 31 grudnia 2016 r.

e Decyzja Starosty powiatu biatostockiego z dnia 23 grudnia 2015 r. — pozwolenie na wprowadzanie gazéw
lub pytéw do powietrza z instalacji eksploatowanych w Czarnej Bialtostockiej udzielone Vista Pref Sp. z o.o.
Termin obowigzywania — 22 grudnia 2025 r.

Spotka Vistal Gdynia SA regularnie przeprowadza audyty zarzadzania ochrong s$rodowiska zgodnie z normami
ISO 14001, ktére obejmuja przede wszystkim takie dziatalnosci jak:

nadzér nad dokumentacja srodowiskowa;

gospodarka odpadami w organizacji;

ocena zgodno$ci z wymaganiami prawnymi i innymi;
odpowiedzialno$¢ i uprawnienia w zarzadzaniu srodowiskowym;
monitorowanie aspektéw srodowiskowych.

Prowadzac dziatalno$¢, zaréwno Vistal Gdynia SA jak i wszystkie spotki nalezace do Grupy Vistal Gdynia SA podejmuje
wszelkie starania, aby dziata¢ zgodnie z przepisami prawa i regulacjami dotyczacymi korzystania z gruntéw oraz ochrony
srodowiska naturalnego. Zarzad Vistal Gdynia SA nie posiada wiedzy o jakichkolwiek postgepowaniach toczacych si¢
wobec niego lub spétek z jego Grupy obecnie, lub co do ktérych istnieje realna grozba, ze zostang wszczete
w przysztosci, wynikajacych z przepiséw prawa i regulacji dotyczacych korzystania z gruntéw oraz ochrony srodowiska
naturalnego, jak réwniez o jakichkolwiek zobowigzaniach, ktére moga zosta¢ nalozone na Vistal Gdynia SA, lub spétki
z Grupy na podstawie takich przepiséw.

Vistal Gdynia SA jak i jego podmioty zalezne uiszczaja niezbedne oplaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska.

7.5. Polityka w zakresie spotecznej odpowiedzialnosci

Vistal Gdynia SA to Spoéika, ktéra czynnie uczestniczy w zyciu spolecznym swojego regionu, czego dowodem jest
miedzy innymi sponsoring Gdynskiego Towarzystwo Pitki Recznej, w ramach, ktérego w rozgrywkach PGNiG Superligi
Kobiet wystepuje klub Vistal Gdynia, ktéry w maju 2010 oraz 2011 roku wywalczyl brazowe medale Mistrzostw Polski
w pitce recznej kobiet. W roku 2012 zespél po zacigtym finale wywalczyl tytut Mistrzyn Polski. Pitkarki reczne
16 marca 2014 r. odniosty kolejny sukces zdobywajac Puchar Polski. W sezonie 2014/2015 pitkarki reczne Vistalu
powtérzyty sukces z ubiegltego sezonu i w dniu 17 maja 2015 r. obronity Puchar Polski zdobyty przed rokiem.
Dodatkowo na zakonczenie sezonu 2014/2015 zawodniczki Vistalu zdobyty srebrne medale mistrzostw Polski. Biezace
informacje na temat osiagni¢¢ naszego zespotu znajda Panstwo pod adresem internetowym: http://www.vistalreczna.pl/

Ponadto, w 2011 roku Prezes Grupy Kapitatowej Vistal udzielit akceptacji i wsparcia dla Stowarzyszenia Sportowego
ukierunkowanego na szczegélny sport, jakim jest golf. W ten sposéb narodzito si¢ Stowarzyszenie o nazwie VISTAL
GOLF CLUB zrzeszajace zaréwno poczatkujacych jak i profesjonalnych graczy, ktérzy stawiaja sobie bardzo ambitne
zadania, takie jak cho¢by organizacja turnieju wakacyjnego VISTAL CUP rozgrywanego juz corocznie na polu golfowym
w Tokarach koto Chwaszczyna. Celem powstania Klubu jest propagowanie gry w golfa ze szczegdlnym uwzglgdnieniem
pracownikéw oraz wspéipracownikéw Grupy Kapitalowej Vistal.

7.6. Dzialalnos¢ charytatywna

Grupa Vistal poza dziatalno$cig sponsoringowa, ktadzie réwniez bardzo duzy nacisk na dzialalno$¢ charytatywna,
uczestniczac w licznych inicjatywach, po$wigcajac szczegdlna uwage pomocy osobom potrzebujacym oraz wspierajac
lokalne domy dziecka, wierzac iz racjonalne i rzetelne przedsigbiorstwo poza dziatalno$cia gospodarcza powinno rowniez
bra¢ odpowiedzialno$¢ za ludzi potrzebujacych w szczegélnosci dzieci. Tym samym Spétka utozsamia swoje poglady,
iz nie chce by¢ jedynie pracodawca ale prawdziwym partnerem miasta i regionu biorgcym czynny udzial w zyciu
publicznym.
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7.7. Dzialalnos¢ promocyjna

Grupa prowadzi dziatalno$¢ promocyjng w prasie branzowej, branzowych portalach internetowych oraz poprzez
uczestnictwo w krajowych i migdzynarodowych targach.

W 2015 r. Spétka Vistal Gdynia SA uczestniczyla jako wystawca na licznych targach oraz konkursach zwigzanych
z rynkiem marine&offshore oraz infrastrukturalnym zar6wno w kraju jak i zagranica:

Targi Autostrada Polska w Kielcach;

Konkurs Politechniki Gdanskiej — Wykombinuj most;
Targi Norshipping w Oslo;

Targi Baltexpo w Gdansku.

Uczestnictwo w targach buduje rozpoznawalno$¢ marki Grupy Vistal jako migdzynarodowego producenta konstrukcji
stalowych dla priorytetowych segmentéw rynkowych okreslonych w strategii rozwoju.

Wizerunek Grupy Vistal budowany jest rowniez poprzez sponsoring Gdynskiego Towarzystwa Pilki Recznej — Vistal
Gdynia oraz stowarzyszenia sportowego Vistal Golf Club.

7.8. Relacje inwestorskie

7.8.1. Notowania akcji Spotki na GPW w Warszawie

Zgodnie z danymi na 31 grudnia 2015 r. w obrocie publicznym byto 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
oraz 4.210.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Na dzien 31.12.2015 r. kurs akcji wynosit 9,66 PLN.

Vistal Gdynia SA zadebiutowala na Gieldzie Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie 8 stycznia 2014 r. W ramach
oferty oferowanych byto 4.210.000 akc;ji serii B po cenie emisyjnej 12,00 PLN. Kurs akcji w dniu debiutu na zamknigciu
sesji wyni6st 12,25 PLN (+2,08% w poréwnaniu do ceny emisyjnej). Najwyzsza wartos¢ kurs akcji osiagnat
17 lutego 2014 r., kiedy to jedna akcja Spétki zostata wyceniona na poziomie 17,89 PLN.

7.8.2. Kontakt dla inwestorow
Kontakt do dziatu Relacji inwestorskich:

e relacje.inwestorskie @vistal.pl,
o tel. +48 58 783 37 04
o fax.+48 58 738 37 05
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Czlonkowie Zarzadu:

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Ryszard Matyka

Lukasz Matyka

Bogdan Malc

Robert Ruszkowski

18 marca 2016 r.
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