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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Comperia.pl S.A. Jednostki dominujacej

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsclidowanego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku Grupy Kapitatowej Comperia.pl $.A. (dalej
Grupa), dla ktérej Comperia.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Konstruktorskiej 13 jest
jednostkg dominujgca (dalej Jednostka dominujgca), na ktére sktada sie:

a. skonsolidowany sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2015
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 27 516 tys. zi,

b. skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz pozostate catkowite dochody za rok obrotowy od
dnia 01 stycznia 2015roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktory wykazuje strate netto
w wysokosci 2 341 tys. zt oraz strate catkowitya w wysokosci 2 341 tys. zt.,

C. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok
obrotowy od dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére wykazuje
zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 2 391 tys. z1,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieinych za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych o kwote 3 970 tys. 21,

e. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach {polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace,
(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2, Zasporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad i
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej zobowigzani sy do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoséci rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U.z 2013 r., poz. 330, z p6in. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosici z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowq i
finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowigzujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardoéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw

w Polsce.
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5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez
Grupe Kapitalowa zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w
przewazajjcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe],
we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzeteinie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2015 roku,

b. sporzadzone zostalo 2godnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzert Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Grupe zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.
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7. Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust, 2
Ustawy o rachunkowosci, a takie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoéciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim.

Adam Tobota

Prezes Zarzadu
Biegly rewident, numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. 2 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE ZBADANIA-  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2015

ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU
. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca COMPERIA.PL S.A, (Spotka dominujgca, Jednostka dominujgca) powstata w wyniku
przeksztatcenia spotki COMPERIA.PL sp. z 0.0. w spotke akcyjng na podstawie uchwaly nadzwyczajnego
zgromadzenia wspolnikow spétki COMPERIA.PL sp. z o0.0. z dnia 8 czerwca 2011 r. (akt notarialny
Repertorium A nr 9827/2011). Jednostka zostata zawigzana na czas nieokre$lony.

Siedziba Jednostki sie w Warszawie (kod pocztowy 02-673), przy ulicy

Konstruktorskiej 13.

dominujgcej miesci

Prawnym poprzednikiem Jednostki byta COMPERIA.PL sp. z 0.0.

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru , przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Krajowego Rejestru
Gospodarczego pod numerem KRS 0000390656 w dniu 4 lipca 2011 r.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 8512209854 oraz symbol REGON 140913752,

Jednostka dominujgca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest posrednictwo finansowe.

Kapitat podstawowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2015 r. wynosit 215 789,10 zt

i dzielit sie na 1 090 420 akcji uprzywilejowanych co do glosu (jednej akcji przystuguja dwa glosy) oraz
1 067 471 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W dniu 25 marca 2014 r. 404 703 akgji serii A, 124 080 akcji serii B, 121 450 akcji serii C, 21 134 akcji serii D,
220900 akcji serii E i 575000 akcji serii F Jednostki dominujacej zostalo dopuszczonych do obrotu
gietdowego na Giéwnym Rynku GPW.,

Na dzieri 31 grudnia 2015 r. struktura akcjonariuszy Jednostki dominujgce] przedstawiata sie nastepujgco:

T

i . % posiadanych lloé¢ posiadanych Wartoss . Wartos::

Akcjonariusz glosdw : akeji nominalna akeji posiadanych akgji

(w zt) {w tys. zt)

Talnet Holding Limited (Cypr) 24,52% 352 239 0,10 35,2
Marek Dojnow 14,57% 209 861 0,10 21,0
Adam Jabtonski 9,78% 141941 0,10 14,2
Bartosz Michatek 6,60% 187 576 0,10 18,8
Karol Wilczko 6,37% 181 207 0,10 18,1
Pozostali 38,16% 1085 067 0,10 108,5
Razem 100,00% 2157891 - 215,8

Zgodnie z Statutem organami Jednostki dominujgcej s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

4AUDYT sp. z 0.0
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W skiad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienje Funkcja
Bartosz Michatek Prezes Zarzadu
Karol Wilczko Wiceprezes Zarzgdu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu
Jednostki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Marek Dojnow Przewodniczacy RN
Derek Christopher Alexander Wiceprzewodniczacy RN
Przemystaw Czuk Cztonek RN
Tomasz Géreczny Cztonek RN
Jacek tubiriski Czionek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujacej.

2. SKAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wsktad Grupy Kapitalowej Comperia.pl S.A. wchodzily
nastepujgce spotki zalezne:

Nazwa \ .
N , Dzieri bilansowy,
- podmiotu, ktéry
Rodzaj opinii . na ktéry
. Metoda . przeprowadzit
Nazwa spotki e o sprawozdaniu . sporzgdzono
konsolidacji badanie .
finansowym . sprawozdanie
sprawozdania
finansowe
finansowego
Comperia.pl S.A. petna bez zastrzezeni 4AUDYT sp. z 0.0. 31.12.2015
Compenia Ubezpieczenia sp. 2 0.0 petna brak obowigzku badana - 31.12.2015

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym nie byto zmian w zakresie spétek objetych konsolidacja.
3. INFORMACIE C SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia
2014 roku zostate zbadane przez bieglego rewidenta Katarzyne Fabi$ numer ewidencyjny 12380,
dzialajacego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363
i uzyskato opinie bez zastrzeien.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 27 maja 2015 roku,

4. DANE IDENTYFIKUIACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

4AUDYT sp. z 0.0
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Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0. byl biegly rewident Adam Tobota nr
ewidencyjny 12269.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 1 lipca
2015 roku zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 27 lipca
2015 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemne] opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie | jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej zgodnie zzasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Eurcpejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdinych pozycji skonsolidowanegoe sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuiyliSmy sie testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikdw tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie niemajgce wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w biurze rachunkowym
prowadzgcym ksiegi Spétki w dnfach od 17 lutego 2016 r. do dnia wydania niniejszego raportu z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMACIH ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt w dniu 21 marca 2016 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wptynaé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadczyl o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnoé¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takie oS$wiadczyl, Zze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi

AUDﬂﬁpzoo
yl. fci (A L S YR S
n’l F‘ el fer73186:5103¢ el it :
An International Network of

W1 2T SAT CIINBIEES

8/16

RESOn T Mot Akt 10 0Ea T vt o My V935 Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

gs1 £

AT TSN JARN iy Sy JRPO.G T P
iink glokal - think fgs

v audycie

rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjaénienia
niezbgdne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s w sporzadzonej przeznas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajag warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreélone
wart. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz. U. z
2015 roku, poz. 1011, z p6éin. zm).
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ll.  ANALIZA SYTUACI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. SKONSOLIDOWANY BILANS UPROSZCZONY

W audvcie

31.12.2015 31.12.2014 Dynamika 31.12.2015 31.12.2014
(tys. z1) {tys. zt) (%) (struktura%) (struktura%)
Aktywa trwate 20 507 18 702 9,7% 74,5% 61,5%
Wartosci niematerialne 19762 18147 8,9% 71,8% 59,6%
Rzeczowe aktywa trwate 202 182 5.2% 0.7% 0.6%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 544 363 49,6% 2,0% 1,2%
Aktywa obrotowe 7 009 11730 «30,3% 25,5% 38,5%
Naleznosdci 2 tytutu dostaw i ustug 2 489 3276 -24,0% 9,0% 10,8%
Naleznosci pozostate 1125 1 581 -28,8% 4.1% 5,2%
Naleiznosci z tytutu podatku dochodowego 558 189 196,0% 2,0% 0,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2655 6625 -59,9% 0.6% 21,8%
Pozostate aktywa 181 59 206,8% 0.7% 0.2%
Aktywa razem 27 516 30 432 -9,6% 100,0% 100,0%
31.12.2015  31.12.2014 Dynamika 31.12.2015 31.12.2014
{tys. zt) (tys. z1) (%) (struktura %)} (struktura %)
Kapitat wiasny 21 240 23631 -10,1% 77,2% 77,7%
Kapii_:al \.Mlas.ny akcjonariuszy jednostki 21 240 23631 -10,2% 77.2% 72,7%
dominujgcej
Kapitat akcyjny 216 216 0,8% 0,7%
Kapitat zapasowy 25184 19415 29,7% 91,5% 63,8%
Kapitat z wyceny opcji menedzerskich 197 197 0,7% 0,6%
Zyski zatrzymane -4 356 3804 -214,5% -15,8% 12,5%
- w tym zysk netto -2341 4215  -155,6% -8,5% 13,9%
Udziaty niedajgce kontroli = - =
Zobowigzanie dlugoterminowe 3521 3499 0,6% 12,8% 11,5%
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 1403 1319 6,4% 5,1% 4,3%
Pozostate rezerwy 1 1 0,0% 0,0% 0,0%
Dotacje 2117 2179 -2,8% 7,7% 7,2%
2obowigzania krétkoterminowe 2755 31302 -16,6% 10,0% 10,8%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1181 1480 -20,2% 4,3% 4,9%
Zobowigzania pozostate 823 863 -4,6% 3,0% 2,8%
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego = - -
Pozostate rezerwy 155 66 135,3% 0,6% 0,2%
Dotacje 596 893 -33,3% 2,2% 2,9%
Pasywa razem 27516 30432 -9,6% 100,0% 100,0%
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2. SKONSOUDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

1.01.2015- 1.01.2014- Dynamika 1.01.2015- 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014 (%) 31.12.2015 31.12.2014
(tys. zt) (tys. zt) {struktura %) (struktura %)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody 20 106 18 334 9,7% 100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedaiy 18 912 17 319 9,2% 94,1% 94,5%
Pozostate przychody 1194 1016 17,5% 5,9% 5,5%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 22341 16 607 34,5% 111,1% 90,6%
Ustugi obce 13 644 10 226 33,4% 67,9% 55,8%
Wynagrodzenia 3733 2944 26,8% 18,6% 16,1%
Amortyzacja 3 847 2364 62,7% 19,1% 12,9%
Podatki i opfaty 118 222 -46,7% 0,6% 1,2%
Ubezpieczenie spofeczne i inne $wiadczenra 382 240 59,4% 1,9% 1,3%
Zuzycie materiatow i surowcéw 200 194 3,2% 1,0% 1,1%
Pozostate koszty 417 418 0,3% 2,1% 2,3%
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej -2 235 1727 -229,4% -11,1% 9,4%
Zysk na okazyjnym nabyciu . 2225 -100,0% 0,0% 12,1%
Przychody finansowe 71 152 -53,7% 0,4% 0,8%
Koszty finansowe 13 14 -10,0% 0,1% 0,1%
Zysk {strata) przed opodatkowaniem -2178 4090  -153,2% -10,8% 22,3%
Podatek dochodowy 164 -125  -231,1% 0,8% -0,7%
:ﬁﬁ:‘;:‘:;::}““ S 2341 4215  -155,6% 11,6% 23,0%
Zysk (strata) netto z dzlatalnosci ) ) A i ;
zaniechanej
Inne catkowite dochody - z - - -
Catkowite dochody ogétem -2341 4215  -155,6% -11,6% 23,0%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosé
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2015 31.12.2014  31.12.2013
Zyskownos¢ sprzedaiy Zyskize sprzedazy/przychady -17,7% 6,5% 22,3%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2ysk brutto/przychf)dv netto -11,5% 23,6% 26,1%
ze sprzedaiy
Rentowno$¢ sprzedazy netto zysk netto/przvchc?dy netto -12,4% 24,3% 20,6%
ze sprzedaiy
Rentownosé kapitatu zysk netto/kapitat v_vf?sny bez wyniku _9,9% 21,7% 38,4%
wiasnego finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywéw zysk netto/aktywa ogdtem -8,5% 13,9% 17,8%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 31.12.2015 31.12.2014  31.12.2013
Wskainik rotacji majgtku o G U O z‘,e sprzedazy/ 0,7 0,6 0,9
aktywa ogdtem
WskaZnik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ 0.9 0.9 16
aktywow trwatych aktywa trwate ’ ! ’
Wskainik rotacji naleznosci w {naleznosci z tytutu dostaw 47 68 111
dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskainik rotacji zobowigzan (zobowiazania z tytutu dostaw 30 50 140
w dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy}*360
23UDY 7 sp.z 0.0
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Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obey/kapitaty ogétem 0,2 0,2 0,4
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 34 35 18
wiasnym rezerwami ! ! ’
Stopiefi pokrycia aktywodw .

Ty e kapitat wiasny/aktywa trwate 1,0 1,3 1,2
Trwatosé struktury , .
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdtem 0,8 0,8 0,6
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuia obliczeniowa W.a ol 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
pozadana

P . {inwestycje krétkoterminowe +
Wskazn.rk Ehanc-c nalezno$ci krétkoterminowe)/ 08-1,2 34 4,9 1,9
szybkiej . .

zohowigzania krotkoterminowe
{aktywa obrotowe -
V\.Isl.cazn'lk pltynnosci .krotkotermmowe rozllc?enla ' 1,5-2,0 34 5.0 1,9
hiezgce] migdzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe

Pokr.yae-’ zobo.mazaﬁ naleznosci handlowe/ 51 2.1 22 17
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w‘e - zobowiazania ) 4254 9388 3 765
{w tys. zt.) biezzce
Udziat kapitatu
pracujacego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 15% 30,8% 24,6%

aktywow
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4. ZasADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

W notach objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie 31 grudnia 2015 roku Zarzad jednostki dominujgcej poinformowat, ze
wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdanie spétki zaleznej bedace podstawg
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zaloieniu
kontynuowania dzialalnosci przez te spdtki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego roku i ie nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagroienie kontynuowania dziatalnosci
przez Jednostke dominujgcy oraz spotke zalezna.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy,
ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2015 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzili§my istnienia
istotnych okolicznoéci, ktére moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spétka dominujgca nie jest
w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31
grudnia 2015 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad: istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowe;j dziatalnosci.

.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgce]j nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zaleine objeto konsolidacja stosujgc metode peing obejmujaca:

= sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleinych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych,

* dokonanie wylgczen konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatéw wiasnych jednostek zaleinych
na dzieri objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji lub zysku na
okazyjnym przejeciu, wyltaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzieri bilansowy, wytaczenie z odpowiednich pozycji
rachunku zyskéw i strat obrotdw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie
sprawozdawczym, wylgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w sktadnikach aktywow jednostek Grupy Kapitatowej.
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2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOS$CI ORAZ METODY PREZENTACH DANYCH FINANSOWYCH

W notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok, ktéry zakoriczyt sie
31 grudnia 2015 r. Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit zasady (polityke} rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatlowej. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie wystapity zmiany zasad {polityki} rachunkowosci oraz metod prezentacji
danych finansowych Grupy Kapitatowe;j.

3. DzIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dziert
31 grudnia 2015 roku iobejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku.

4, WVYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA KONSOLIDACIA

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] sporzadzonym na dziei
31 grudnia 2015 r. nie zastosowano wytaczenia z obowigzku objecia konsolidacja.

5. RODZAI| WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W okresie objetym przez zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie wystapily zmiany
w zakresie jednostek objetych konsolidacja.

6. WVYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wyfaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sq zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktére zostaly
osiggnigte (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytjczenia kapitalowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

7. KAPITAL WEASNY I UDZIALY NIESPRAWUIACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wiasnego oraz stan kapitatu przypadajacy udziatom niedajgcym kontroli sg zgodne z
dokumentacjy konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Jednostka dominujaca posiada
100% udziatéw w Jednostce zaleinej, tym samym kapitat przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym

nie wystgpit.
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8. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSCE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objasniajace w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Migedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit 1 zatgczyt
sprawozdanie zdziafalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia
2015 r. Sprawozdanie zdziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji,
dla ktorych bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

9. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujgcej pisemne oéwiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowiazujacych j przepiséw prawa.

Adam Tobota

A

Prezes Zarzadu
Biegty rewident, numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. 2 0.0.
60-538 Poznaf, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku
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