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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia VISTAL Gdynia S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, ktorej jednostkg dominujacg jest VISTAL Gdynia S.A. z siedziba w Gdyni,
ul. Hutnicza 40 (,Grupa Kapitalowa”), na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy sig tego
dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i Innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
jednostki dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidfowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bedéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (.ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
czionkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelialy wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
orachunkowosci  oraz  krajowych standardéw rewizji finansowe] w  brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB). Regulacje te nakladajg na nas
obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci.

1 Siedziba spoiki:
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tel. +48 22 528 11 00
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidlowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan
lub bledéw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zag w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w Jjednostce. Badanie
obejmuje réwniez oceng odpowiedniodci stosowanej polityki rachunkowosei, zasadnogci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz ocene ogolnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
VISTAL Gdynia S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majagtkowa i finansowg
Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za
rok obrotowy konficzacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiagzujacymi Grupe
Kapitalowa.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnogci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
wart. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133) is3 one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

uczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 90047
Komandytariusz, Pelnomocnik

18 marca 2016 .
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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynig S.A.
Raport uzupelniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzqcy sig 31 grudnia 2015 r.

1. Cze$¢ ogdlna raportu
1.1.  Dane identyfikujace Grupe¢ Kapitalowa

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujgcej

ul. Hutnicza 40
81-061 Gdynia

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego

Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarsku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 14 maja 2008 r.

Numer rejestru: KRS 0000305753

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 710.500,00 zlotych

1.1.4. Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzili:

e Ryszard Matyka — Prezes Zarzadu,

e Lukasz Matyka — Wiceprezes Zarzadu,
e Bogdan Malc — Wiceprezes Zarzadu,
e Robert Ruszkowski — Wiceprezes Zarzadu.

1.2.  Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

1.2.1. Jednostki obje¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015r. nastgpujace jednostki wchodzgce w  sklad
Grupy Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e VISTAL Gdynia S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metodg pelna:
e Vistal Costruction Sp. z 0.0.,

e Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.,

e Vistal Ocynkowania Sp. z 0.0.,

e Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. (dawniej Vistal Wind Power Sp. z 0.0.),
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e Vistal Offshore Sp. z 0.0,

e Vistal Eko Sp. z 0.0.,

e Vistal Pref Sp. z 0.0.,

e Marsing Investments 2 Sp. z 0.0. (dawniej Marsing Investments Sp. zo.0. S.K.A),
e Marsing Investments Sp. z 0.0.,

e Holby Investments Sp. z 0.0.,

e Vistal Marine Sp. z 0.0. (dawniej Vistal Service Sp. z 0.0.),

e Vistdl AB.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym si¢ 31 grudnia2015r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujacy:

e Vistdl AB — jednostka objgta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres
od 1 kwietnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

1.3.  Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.3.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047

1.3.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

1.4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r,

zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
1 uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30 kwietnia 2015 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
6 maja 2015 r.
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Zakres prac i odpowiedzialnos$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia VISTAL Gdynia S.A.
z siedziba w Gdyni, ul. Hutnicza 40 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktore skiada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienigznych za rok obrotowy koficzgey sig tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows
zdnia 14 lutego 2014 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
11 lutego 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z2013 r.
poz. 330 z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez
Radg Mi¢dzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zostato przeprowadzone
w jednostkach ~ wchodzacych w  skiad Grupy Kapitatowe;j w  okresie
od 10 do 11 grudnia 2015 r. oraz od 29 lutego 2016 r. do 18 marca 2016 r.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i z innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
orzetelnosci i jasnosci zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujgcej zlozyt wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam  wszelkie dokumenty 1iinformacje niezbedne do wydania  opinii
1 przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.



1.6.

1.6.1.

1.6.2.

Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia S.A.
Raport uzupelniajqcy = badania skonsolidowanego sprawozdania Sinansowego
za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2015 r.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spehiajg wymoég niezaleznosci od
Jednostek wchodzacych w skfad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2015 r. poz. 1011 z pézZniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
Jjednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy korczacy sie
31 grudnia 2015r.  zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546
1 uzyskato niezmodyfikowang opinie bieglego rewidenta.

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien Rodzaj opinii
bilansowy bieglego rewidenta
VISTAL Construction Sp. z 0.0. Perfekta - Audytor Sp. z 0.0. 31.12.2015 1, bez zastrzezen
VISTAL Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. Perfekia - Audytor Sp. z 0.0. 31.12.2015 1, bez zastrzezen
VISTAL Ocynkowania Sp. z 0.0. Perfekta - Audytor Sp. z 0.0. 31.12.2015r. bez zastrzezen
VISTAL Infrastructure Sp. z 0.0. Perfekta - Audytor Sp. z 0.0. 31.12.2015r. bez zastrzeien
VISTAL Offshore Sp. z 0.0. KPMG Audyt Spolka z ograniczong 31.12.2015 1, bez zastrzezen
odpowiedzielnoscig sp.k.
VISTAL Eko Sp. z 0.0. Perfekta - Audytor Sp. z 0.0. 31.12.2015r. bez zastrzezen
VISTAL Pref Sp. z 0.0. KPMG Audyt Spotka z ograniczona 31.12.2015 1. bez zastrzezen
odpowiedzielnoscia sp.k.
Marsing Investments 2 Sp. z 0.0. nie wybrano jeszcze audytora 31.12.2015 r. nieznana
Marsing Investments Sp. z 0.0, nie podlegata badaniu 31.12.2015 . n/d
Holby Investments Sp. z 0.0. nie podlegala badaniu 31.12.2015 1. n/d
Vistal Marine Sp. z 0.0. Perfekta - Audytor Sp. z 0.0. 31.12.2015 1. bez zastrzezen
Vistal AB nie podlegata badaniu 31.12.2015 1. n/d
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2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1. Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 Yo 31.12.2014 %o
z1'000 aktywoéw z1'000 _ aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 232372 42,4 248.457 51,9
Rzeczowe aktywa trvate w budowie 16.153 3,0 38.377 8.0
Wartosc firmy 108 - 108 -
Pozostale wartosct niematerialne 248 - 269 0,1
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 51.282 9.4 - -
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 7.668 14 9.244 1,9
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 4.032 0,7 4.032 0.8
Naleznosci dlugoterminowe 1.777 0,3 1.685 0,4
Aktywa trwale razem 313.640 572 302.172 63,1
Aktywa obrotowe
Zapasy 14.430 2,6 7.001 1,5
Naleznosei z tytutu dostaw i uslug 173.601 3,7 143,713 30,0
Biezace naleznoscei z tytulu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych 338 0,1 1.440 0.3
Pozostale naleznosc 25,959 4,7 10.449 22
Pozostale aktywa finansowe 454 0,1 316 0,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19.625 3,6 13.678 2.8
Aktywa obrotowe razem 234.407 42,8 176.597 36,9
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - 71 -
Aktywa ubrotowe razem 234.407 42,8 176.668 36,9
AKTYWA RAZEM 548.047 100,0 478.840 100,0
PASYWA 31.12.2015 Yo 31.12.2014 Y
21'000 _ pasywow zl '000  pasywéw
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 711 02 711 0,1
Kapital rezerwowy 62.615 11,4 57.790 12,1
Zyski zatrzymane 59.788 10,9 51.874 10,8
Nadwyzka z emisji 47.200 8,6 47.200 9,9
Kapital z aktualizacji wyceny 36.134 6,6 28.345 5,9
Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 206.448 37.7 185.920 388
Razem kapital wlasny 206.448 37,7 185.920 38,8
Zobowigzania dlugoterminowe
Dilugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 82.754 15,1 88.741 18,5
Dluzne papiery wartogciowe 15.840 29 19.717 4,1
Pozostale zobowiazania finansowe 6.161 1,1 12.016 25
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 23.229 4,3 20.042 4.2
Rezerwy diugoterminowe 155 - 154 -
Pozostale zobowigzania - - - £
Przychody przyszlych okresow 455 0,1 682 0,2
Zobowigzania dlugoterminowe razem 128.594 235 141.352 29,5
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 76.668 14,0 68.063 14,2
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 114,146 20,8 68.130 14,2
Pozostale zobowigzania finansowe 3.936 0,7 4.603 1,0
Biezgce zobowigzania podatkowe z tytulu
podatku dochodowego od 0séb prawnych 1.469 0,3 259 0,1
Rezerwy krétkoterminowe 202 - 40 -
Pozostale zobowigzania 16.356 30 9.447 2,0
Przychody przyszhy ch okresow 228 - 1.026 0,2
Zobowigzania krétkoterminowe razem 213.005 38.8 151,568 31,7
Zobowigzania razem 341.599 62,3 292.920 61,2
PASYWA RAZEM 548.047 100,0 478.840 100,0




Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia S.A,
Raport uzupelniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2015 r.

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2015 - 1.01.2014 -

31.12.2015 % przychodéw 31.12.2014 % przychoddéw

Z1'000  ze sprzedazy 71 '000 ze sprzedazy
Przychody 410313 100,0 322361 100,0
Koszt whasny sprzedazy (350 826) 85,5 (263 996) 81,9
Zysk brutto ze sprzedazy 59487 14,5 58365 18,1
Koszty sprzedazy (1 876) 0,5 (1861) 0,6
Koszty ogblnego zarzadu (34 595) 8,4 (31 404) 9,7
Zysk ze sprzedaiy 23016 5.6 25 100 7,8
Pozostate przychody operacyjne 7984 1,9 5836 1,8
Pozostale koszty operacyjne (3 035) 0,7 (3 825) 1,2
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 27965 6,8 27111 8.4
Przychody finansowe 1566 0,4 3067 0,9
Koszty finansowe (10 520) 2,6 (13 894) 43
Zysk na dzialalno$ci gospodarczej 19011 4.6 16 284 5,0
Podatek dochodowy (4 783) 1,1 (4 001) 12
Zysk netfo 14228 3,5 12283 3,8
Inne calkowite dochody z tytulu: 10 563 2,6 23 682 7,3

Pozycje, ktire nigdy nie zostang przeniesione

do rachunku zyskdw i strat

Przeszacowania rzeczowych aktyv 6w

trwalych do wartosci godziwej 10217 2,5 24 265 7,5
Pozycje, ktére w przysziosci mogy zostaé

przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 346 0,1 (583) 0,2

Calkowite dochody ogdlem 24 791 6,0 35 965 11,1

ZLysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 14228 35 12283 38

Calkowity dochéd ogélem przypadajjcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 24791 6,0 35965 11,1

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom

Jednostki Dominujacej na 1 akeje w zlotych

Sredniowazona liczba akcji w tys. sztuk 14210 14210
Zwykly i rozwodniony (w zh) 1,00 0,86
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Wybrane wskazniki finansowe

Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia S.A.
Raport uzupetniajqey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2015 r.

2015

2014

2013

1. Rentownosé sprzedazy netto

zysk netto x 100%
przychody ze sprzedazy

2. Rentowno$é kapitalu wlasnego

zysk netto x 100%
kapitat wtasny - zysk netto

3. Szybkosé¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni

przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe

zobowigzania krétkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow.

3,0%

7.4%

72 dni

62,3%

3.8%

7.1%

90 dni

61,2%

12

7,2%

15,7%

73 dni

64,4%

1,2

o Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i uslug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci
z tytulu dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw

aktualizujacych ich wartosé.
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3.3

34.
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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia S.A.
Raport uzupelniajgcy = badania skonsolidowanego sprawozdania Jinansowego
za rok obrotowy koticzqey sig 31 grudnia 2015 r.

Cze$¢ szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, w  zakresie wymaganym — przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez

Uni¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wehodzace w skiad Grupy Kapitalowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujacg, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztaicen sprawozdan finansowych tych Jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgce;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia S.A. zostalo

sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzednia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez
Jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczef i zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009r. Nr169, poz. 1327
z pdzniejszymi zmianami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 6.1 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 20 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujacych
Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu whasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszezegélnych skladnikéw kapitalu wihasnego jednostki dominujacej
odpowiednich skfadnikéw kapitatu whasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajagcych procentowemu udzialowi jednostki
dominujgcej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu

sprawozdawczego.
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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia S.A.
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania JSinansowego
za rok obrotowy ko#iczqey sig 31 grudnia 2015 r.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich skiadnikéw
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatéow
niekontrolujgcych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.
Podczas konsolidacji dokonano wylaczeri dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodéw finansowych.
Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych VISTAL
Gdynia S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowia integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i s3 one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa
!.‘"' -“FJ-/
i%n;}"iibera
fucs Wy biegly rewident
/Nr ewidencyjny 90047
Komandytariusz, Petnomocnik

18 marca 2016 .
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