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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
OT LOGISTICS S.A. ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spéltke

Spétka dziata pod firmg OT Logistics S.A. (dalej ,,Spétka™). W trakcie badanego roku nastgpila
zmiana adresu siedziby Spétki na Szezecin, ul. Zbozowa 4. Powyzsza zmiana zostala zgloszona
we wlasciwym rejestrze sgdowym, ale do dnia wydania opinii z badania nie zostata zarejestrowana.
Spotka prowadzi dziatalno§¢ w formie spolki akeyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 112069,

Spoika dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat podstawowy Spotki wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2015 roku wynosit 2.741.107,20 zt
i dzielil sig na 1.427.660 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,92 zt kazda.

W skiad Zarzadu Spoiki na dziefi wydania opinii z badania wchodzili:

— Zbigniew Nowik —  Prezes Zarzadu,
—  Piotr Ambrozowicz —  Wiceprezes Zarzadu,
—~ Ryszard Warzocha —  Wiceprezes Zarzadu,

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii z badania wystgpily nastepujgce zmiany
w sktadzie Zarzadu Spéiki:
— w dniu 25 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza powolala z dniem 25 czerwca 2015 roku
pana Zbigniewa Nowika na stanowisko Prezesa Zarzadu,
~ w dniu 25 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza powolata z dniem 1 wrzednia 2015 roku
pana Piotra Ambrozowicza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,
— w dniu 27 sierpnia 2015 roku Rada Nadzorcza odwolala z petnienia funkcji Cztonkow
Zarzadu Spotki Piotra Pawlowskiego, Lecha Jeziornego oraz Daniela Stachiewicza,
— w dniu 27 sierpnia 2015 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 27 sierpnia 2015 roku
pana Ryszarda Warzoche na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w 2014 roku zamkngta si¢ zyskiem netto w wysokosci 25.547.949,06 zi.
Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy 2014 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 odbylo si¢
w dniu 24 kwietnia 2015 roku. Walne Zgromadzenie postanowilo o nastepujagcym podziale zysku
netto za rok 2014:

—  przeniesienie na kapitat zapasowy spotki —~15.554.329,06 zi,
—  wyptata dywidendy dla akcjonariuszy - 9.993.620,00 zt.
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Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato zlozone
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 4 maja 2015 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza w dniu 20 kwietnia 2015 roku.
Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
15 maja 2015 roku, zawartej pomiedzy Spotka a firma Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
Spotki zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Jacka Mateji
(nr ewidencyjny 9736) w dniach od 2 do 6 listopada 2015 roku, od 1 do 6 lutego 2016 roku
oraz poza siedzibg Spétki do dnia wydania opinii z badania.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronne;j i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spoiki.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacii i wyjasnien,

co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia
17 marca 2016 roku.
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1. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spétki, jej sytuacj¢ finansowg i majatkowa
w porownaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskéw i strat 2015 2014
(w tys. zh)

Przychody ze sprzedazy 164.994 125.694
Koszty dziatalnosci operacyjnej (157.683) (120.208)
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 32.763 29.323
Zysk netto 28.993 25.548

Podstawowe dane finansowe pochodzace z bilansu (w tys. zi)

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ushug 26.381 23.593
Aktywa obrotowe 109.389 66.591
Suma aktywow 454.070 411.925
Kapitat wlasny 220.966 206.082
Zobowigzania krotkoterminowe (w tym krétkoterminowe rezerwy 46.479 28.297
i rozliczenia migdzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug 24.217 18.670
Suma zobowigzan i rezerw na zobowigzania 233.105 205.843
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2015 2014
— rentowno$¢ sprzedazy 20% 23%
- rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 15% 14%
— wskaznik rotacji majatku 0,36 0,31
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 55 68
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 50 59

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 51% 50%
— stopien pokrycia majgtku kapitatem wiasnym 49% 50%
— kapital obrotowy netto (w tys. zl) 62.910 38.294
— wskaznik plynnosci 2,35 2,35
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 2,35 2,35

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastgpujacych
tendencji:

—  nieznaczny spadek rentownosci sprzedazy przy wzroscie obrotow,

—  wzrost rotacji majatku,

~  skrdcenie rotacji naleznosci i zobowigzan,

—  wazrost kapitalu obrotowego netto Spdtki wynikajacy z nabycia akeji spotki Luka Rijeka.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowoSci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliémy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowoéci i nie stwierdziliSmy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spétke system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacj¢ aktywow 1 pasywdw w zakresie niezbg¢dnym
do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow i pasywow.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 454.070.423,86 z,

~  rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 28.992.644,68 zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 14.884.043,05 71,

—  rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwotg 36.450.795,37 zi,

~  dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$é rzeczowych aktywow trwatych na dziei 31 grudnia 2015 roku wynosita 32. 578.280,81 zi,
z czego 30.287.382,41 zt stanowily $rodki transportu, na ktére sktadaja si¢ przede wszystkim
jednostki zeglugi $rédladowej. W 2015 roku Spotka potaczyta si¢ z jednostka zalezng
Odra Lloyd Sp. z o.0. i w wyniku potaczenia przejeta srodki trwate o wartosci ksiggowej
7.710.712,69 zI, co zostalo opisane w nocie 37 dodatkowych objasnief i informacji
do sprawozdania finansowego.
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Inwestycie dlugoterminowe

Wedtug stanu na 31 grudnia 2105 roku na inwestycje dlugoterminowe sktadajg sie:
- nieruchomosci o wartosci 133.545.548,00 zi,

- udziaty w jednostkach powigzanych o wartosci 165.697.216,85 zi,

- udziaty w jednostkach niepowigzanych o wartosci 574.000,00 zt.

- inne inwestycje dlugoterminowe o wartosci 92.000,00 zt.

Wzrost warto$ci nieruchomosci o 12.511.195,00 zt wzgledem roku ubieglego byl spowodowany
przeszacowaniem wartosci nieruchomosei do wartosci godziwej. W roku obrotowym sprzedano

roéwniez jedna z nieruchomosci inwestycyjnych.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

W dniu 29 lipca 2015 roku OT Logistics S.A. nabyla 2.805.232 akeji spotki Luka Rijeka d.d.
z siedzibg w Rijece (Republika Chorwacji) o wartosci nominalnej 40 HRK kazda. Cena emisyjna
akcji wynosita 40 HRK. Cena nabycia pakietu akeji Luka Rijeka d.d. wyniosta 64.957.900,31 zi.
Akcje zostaly zakwalifikowane jako aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy i s3 wyceniane
w wartosci godziwej. Na dzien bilansowy warto$¢ akeji Luka Rijeka d.d. wyniosta 69.631.749,23
zt. W wyniku wyceny akcji do wartosci godziwej OT Logistics S.A. ujeta w przychodach
finansowych wzrost wartosci akcji w wysokos$ci 4.673.384,92 PLN.

......

finansowego

Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Specyfikacje zobowigzan z tytulu emisji obligacji wraz z opisem ich zapadalno$ci ujawniono
w nocie 23 dodatkowych objasnieni i informacji do sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$§¢ i poprawno$é sporzgdzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalno$ci Spolki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera istotne informacje wymagane zatgcznikiem
nr 1 do Ustawy o rachunkowosci. Spdtka potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji
dziatalno$ci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
~ pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly
prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposdb prawidlowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale istotne
informacje zgodnie z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2014 r. poz. 300) oraz w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa nicbgdgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).
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Zarzad sporzadzit i zalgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dziafalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad Spotki stwierdzif,
iz w badanym okresie Spotka przestrzegata obowiazujacych ja przepisdw prawa.

/;'zepro g adzajaed badanie
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W imicniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym
73:

ateja
iceprezes Z a,du;Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ograniczong
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Warszawa, 17 marca 2016 roku
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