OPINIA | RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczace badania sprawozdania finansowego

PAGED S.A.

z siedzibg w

Warszawie

za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31.12.2015 r.

QOpinia zawiera 2 strony
Raport zawiera 11 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia 2015 r.




PAGED S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PAGED S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego PAGED S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Zurawia 45 (,Spotka”), na ktére sklada sie sprawozdanie z sytuaciji finansowej
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r., sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywow pienieznych za
rok obrotowy korczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolkki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spolki jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania
finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawag z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spolki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym, o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standard6w rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu
szczegOtowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w
razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg
na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania |
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednios$ci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogéingj
prezentacji sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe PAGED S.A. przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Spolki na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy
oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy kornczacy sig tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjainych notowan gieldowych, jest zgodne z
wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spolki oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014
r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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1. Czes¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujgce badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spolki
PAGED S.A.
1.1.2. Siedziba Spofki
ul. Zurawia 45, 00-680 Warszawa
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 04.06.2001 .

Numer rejestru: KRS 0000015401

REGON: 010800595

NIP: 5261009095

Zasadniczym przedmiotem dzialalno$ci badanej Spotki jest:
- sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,
- sprzedaz hurtowa pozostatych pélproduktow,

- sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2015 r. struktura wiasnosci kapitalu zakladowego Spotki w wysokosci
31 000 002,00 przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w

Wartosé kapitale

llosé akeji  llosé glosow nominalna zakladowymw

Akcjonariusze w szt. w % w tys. zi %
Mespila Investments Limited 2 882 368 18,60% 5 764,74 18,60%
Cl Consulting Sp. z 0.0. S.K.A. 1485 450 9,58% 2970,90 9,58%
Fresita Sp. z 0.0. S.K.A. 1432 569 9,24% 2 865,14 9,24%
Yellema Holdings Limited Delta S.K.A. 1432 569 9,24% 2 865,14 9,24%
Ksati Investments Sp. z 0.0. Delta S.K.A. 1286177 8,30% 2572,35 8,30%
Polski Instytut Inwestycyjny Sp. z 0.0. 936 569 6,04% 1873,14 6,04%
Cenetainn Dytekeja Lasdw Rafstvowych w 1265 000 8,16% 2 530,00 8,16%
CC14 Fundusz Inweslycyjny Zamknigty 1496 680 9,66% 2 993,36 9,66%
YAWAL S.A. 899 999 5,81% 1 800,00 5,81%
Paged S.A. akcje watasne 774 298 5,00% 1 548,60 5,00%
Pozostali 1608 322 10,38% 3 216,64 10,38%
Razem 15 500 001 100,00% 31 000,00 100,00%

Kapital zaktadowy Spdélki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 31.000.002
PLN i dzielil sie na 15.500.001 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 2 PLN kazda (akcje istniejgce).
Po uwzglednieniu korekty hiperinflacyjnej, kapitat zakladowy Spoétki wedlug stanu na 31 grudnia 2015
roku wykazany w sprawozdaniu finansowym wynosi 37 088 720,17 PLN,
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Badana Spoéika wedlug stanu na koniec badanego okresu jest spotkg dominujacg dla:

- Paged Meble S.A. z siedzibg w Jasienicy, w kiorej posiada 100% udziatu w kapitale i w
prawach gltosu;

- BUK Ltd. z siedzibg w Bury St. Edmunds w Wielkiej Brytanii, w ktérej posiada 100% udziatu w
kapitale i w prawach glosu;

- Paged Sklejka S.A. z siedzibg w Moragu, w ktorej posiada 98,48% udzialu w kapitale i w
prawach glosu;

- Sklejka-Pisz Paged S.A. z siedzibg w Piszu, w ktorej posiada 98,48% udziatu w kapitale i w
prawach glosu,

- Paged Property Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i w
prawach glosu;

- Paged Capital Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiada 100% udzialu w kapitale i w
prawach glosu;

- Mineralna Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiada 100% udzialu w
kapitale.;

- Paged S.A. IP Sp. komandytowa w Warszawie, w ktorej posiada 100% udzialu w kapitale i
prawach glosu.;

- DTP S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiada 49,47% udzialu w kapitale i w prawach
glosu;

- Debt Trading Partners Sp. z 0.0. Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie, w
ktorej posiada posrednio 49,47% udzialu w kapitale i w prawach gtosu;

- Debt Trading Partners Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiada posrednio 49,47%
udziatu w kapitale i w prawach gtosu;

- Debt Trading Partners BIS Sp. z 0.0. z siedzibhg w Warszawie, w ktérej posiada posrednio
49,47% udzialu w kapitale i w prawach glosu;

- Finanse Ratalne Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiada posrednio 49,47% udziatu
w kapitale i w prawach glosu;

- DTLex Kancelaria Radcoéw Prawnych Rosinski i Wspolnicy Spoétka komandytowo-akcyjna z
siedzibg w Warszawie, w ktérej posiada posrednio 49,47% udziatu w kapitale i w prawach glosu;

- DTP Niestrukturyzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w
Warszawie w ktdrej posiada posrednio 49,47% udziatu,

- Boni Debitum Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, w ktérej
posiada posrednio 49,47% udziale w kapitale i prawach gtosu

- Ivopol Sp. z 0.0. z siedzibg w Swilczy, w ktérej posiada 49,99% udziatu w kapitale i w prawach
gltosu;

- Planeton 1 Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiada 51% udzialu w kapitale i w
prawach glosu;

- Europa System SPV Sp. z 0.0. z siedzibg w Zahowie, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i
w prawach glosu;

- Europa System Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie, w ktérej posiada 68,85% udziatu w kapitale i w
prawach glosu;

- Paged Property Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiada 100% udziatu w
kapitale i w prawach glosu;

- Verdon Grey Ltd. z siedzibg w Bury St. Edmunds w Wielkiej Brytanii, w ktérej posiada posrednio
100% udziatu w kapitale i w prawach glosu;

- Alfa Art Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie, w ktorej posiada posrednio 68,85% udziatu w kapitale i
w prawach gtosu;

- Europa Systems Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiada posrednio 47,39%
udzialu w kapitale i w prawach glosu.
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1.1.5.

1o

1.2.1.

1:2.2,

1.3.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzgdu Spélki na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien wydania opinii wchodzili:

e Daniel Piotr Mzyk — Prezes Zarzgdu,
¢ Robert Dariusz Ditrych — Wiceprezes Zarzgdu.
e Godoj Rafat Wojciech — Czlonek Zarzadu

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Cezary Bakiewicz
Numer w rejestrze: 12232

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 30 lipca
2015 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 25 czerwca 2015 r. odnoénie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, zostalo zarejestrowane
przeksztalcenie PKF Consult Sp. z o0.0. w PKF Consult spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.. Spolce PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k., jako spéice przeksztalconej zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych,
przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spolki przeksztatcane;.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spolki
w okresie od 15.02.2016 r. do 26.02.2016 r. oraz w siedzibhie PKF Consult spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.. do dnia wydania niniejszej opinii

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.
spelniajg wymég niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
hadania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz.
1011 z p6ézn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy sig
tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z o.0. i uzyskalo opinie bieglego rewidenta
bez zastrzezen.
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1.4.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzoene w dniu 30 czerwca 2015 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktore postanowilo, strate netto za rok obrotowy 2014 w kwocie 14 308 682,88
zlotych pokry¢ z kapitalu zapasowego Spolki.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 15.07.2015 T.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PAGED S.A. z siedzibg
w Warszawie ul. Zurawia 45 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére skiada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie
z przeplywow pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe
o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajace.

Badana jednostka sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, na podstawie decyzji uchwaly nr 12 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
31 maja 2005 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdlowej metodyki planowania
i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci -
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnoéci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odno$nie tego sprawozdania finansowego, zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci o oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzad Spoltki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasno$ci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spolki ztozyt wszystkie zgdane przez
nas oé$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres
i sposob przeprowadzonego badania wynika =ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k.
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Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 r.

2. Cze¢s¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2015-12-31 % sumy 2014-12-31 % suny Zmiana
AKTYWA zt'000 bilansowej z1'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwale 528 0,1% 462 0,1% 14,3%
Nieruchomosci inwestycyjne 10 364 22% 13 291 2,8% -22,0%
Warto$ci niematerialne 215 0,0% 203 0,0% 59%
Aktywa z tytutu odroczonego pedatku
dochodowego
Inwestycje w jednostkach powigzanych 393 517 83,2% 336 955 70,8% 16,8%
Pozoslate aktywa finansowe 25638 5,4% 13745 2,9% 86,5%
430 262 91,0% 364 656 76,6% 18,0%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 4 368 0,9% 6057 1,3% -27,9%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci. 7398 1,6% 63 767 13,4% -88,4%
Naleznosci z tytulu biezacego podatku
dochodowego 466 0,1% -100,0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2588 0,5% 5395 11% -52,0%
Pozostate aktywa finansowe 25350 54% 35749 7.5% -29,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 162 0,0% 135 0,0% 20,0%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 2832 0,6% 100,0%
42 698 9,0% 111 569 23,4% -61,7%
AKTYWA RAZEM 472 960 100,0% 476 225 100,0% -0,7%
2015-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z1'000 bilansowej z1'000 bilansowej %
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 37089 7,8% 37089 7.8%
Kapitat zapasowy 148 376 31,4% 162 768 34,2% -8,8%
Kapitat dotyczacy programu motywacyjnego
Pozostale kapitaly rezenvowe 49 000 10,4% 49 000 10,3%
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) -9776 -2,1% 9776 2,1%
Zyski zatrzymane w tym: -15610 -3,3% -20 013 -4,2% -22,0%
Niepodzielony wynik finansowy -9 904 -2,1% -14 308 -3,0% -30,8%
209079 44,2% 219 068 46,0% -4,6%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 50799 10,7% 30781 6,5% 65,0%
Pozostale diugoterminowe zobowigzania
finansowe 178 594 37,8% 66 539 14,0% 168,4%
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
dlugoterminowe
Rezenwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 5474 1,2% 7174 1,5% -23,7%
Pozostale zobowigania dlugoterminowe
234 867 49,7% 104 494 21,9% 124,8%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobhowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 6 956 1,5% 6120 1,3% 13,7%
Kredyty i pozyczki 1736 0,4% 322 0,1% 439,1%
Krétkoterminowe pozyczki
Pozostale zobowigzania finansowe 20209 4,3% 146 047 30,7% -86,2%
Zobowiazania z tytulu biezgcego podatku
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Rezenwy na Swiadczenia pracownicze
krétkoterminowe 94 0,0% 155 0,0% -39,4%
Przychody przysziych okresow 19 0,0% 19 0,0%
29 014 6,1% 152 663 32,1% -81,0%
PASYWA RAZEM 472 960 100,0% 476 225 100,0% -0,7%
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2.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

2015 % przychoddw 2014 % przychodow Zmiana
zt'000 ze sprzedazy 21°000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy 52 877 100,0% 65920 100,0% -19,8%
Koszty wlasny sprzedazy 43 650 82,6% 56 317 85,4% -22,5%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9227 17,4% 9603 14,6% -3,9%
Koszty sprzedazy 5514 10,4% 6418 9,7% -141%
Koszty ogdlnego zarzadu 7072 13,4% 6 849 10,4% 3,3%
Pozostale przychody operacyjne 1098 21% 350 0,5% 213,7%
Pozostale koszty operacyjne 289 0,5% 2999 4,5% -90,4%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjne]j -2 550 -4,8% -6 313 -9,6% -59,6%
Przychody finansowe 4327 8,2% 3664 5,6% 18,1%
Koszty finansowe 13 381 25,3% 13 446 20,4% -0,5%
2ysk (strata) przed opodatkowaniem -11 604 -21,9% -16 095 -24,4% -27,9%
Podatek dochodowy -1700 -3,2% -1787 -2,7% -4,9%
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -9 904 -18,7% -14 308 -21,7% -30,8%
Zysk (strata) z dzialalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto -9 904 -18,7% -14 308 -21,7% -30,8%
2015 % przychoddbw 2014 % przychoddéw Zmiana
z1'000 ze sprzedazy zi'000 ze sprzedazy %
Zysk (strata) netto -9 904 -18,7% -14 308 -21,7% -30,8%
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytulu przeszacowania skladnikow
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskdw i slrat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajacymi przeplywy Srodkdw
plenieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okre$lonych
$wiadczen emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostalych
catkowitych dochodow
Suma dochoddw calkowitych -9 904 -18,7% -14 308 -21,7% -30,8%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie jom.

2015

2014

2013

Rentownosé¢ sprzedazy produktéw, towarow i
materialéw

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

2. Rentownos$¢ kapitatéw wlasnych (ROE) %

%

(wynik netto / przecietny stan kapitatow wiasnych)

*100

Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilosé
ustug dni

(przecigtny stan nalezno$ci z tyt. dostaw, robot i
uslug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogélnego zadluzenia %

(zohowigzania ogdlem / aktywa ogélem) *100

5. Wskaznik plynnosci |

(aktywa obrotowe /zobowiazania
krétkoterminowe)

17,4%

-2,5%

2456

54,7%

1.4

14,6%

-2,4%

208,6

52,4%

07

14,4%

-3.2%

67,1

41,3%

0,2
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3.
3.1.

3.2,

3.3.

Czes¢ szczegoblowa raportu
Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spolka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadno$ci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowoéci. R6znice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajacych
opis istotnych zasad rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowig integralng
czes¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone hadanie sprawozdania finansowego Spélki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydalismy opinig bez zastrzezen.

7 //‘;Y 3/(1(-,/;_ /(,_’_’

\/—’“‘!—O‘(”,'—/? -")",/ (-
Cezary quiewicz
Biegly rewident nr 12232

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B PKF CONSULT
02-695 Warszawa Spta 2 ogranicaons ndpowiedaizlnodia Sp.k
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B
Warszawa, 21 marca 2016 . tel, +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63

REGON 010143030, HiP 521-052-77-10
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