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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

z prawdziwa satysfakcja pragng w imieniu Zarzadu Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego
WADEX S.A. odda¢ w Panstwa rece raport z dziatalnosci Spotki za rok 2015.

Miniony rok, z punktu widzenia przychodéw ze sprzedazy, byt bardzo podobny do roku 2014. Mimo
licznych utrudnien w realizacji zadan produkcyjnych, zwigzanych ze zmiang siedziby Spotki jak tez
dalszego zaostrzenia si¢ walki konkurencyjnej na rynku polskim i utrzymujacej si¢ nie najlepszej
koniunktury na rynkach zagranicznych, udato si¢ zamkngé miniony rok dodatnim wynikiem
finansowym.

Dywersyfikacja produkcji, wprowadzona przez Zarzad przed kilku laty, pozwolita w 2015 roku
zwickszy¢ poziom sprzedazy sektora kooperacji o przeszto 11%. Wplyneto to jednoczes$nie
na zwigkszenie udziatu kooperacji w ogodlnych przychodach ze sprzedazy do poziomu prawie 28%.
Zarzad réwniez korzystnie ocenia rok 2015 dla sprzedazy systemoéw kominowych na rynku krajowym,
w ktorym zanotowano, wprawdzie niewielki bo o 1% wzrost przychodow ze sprzedazy.

Do niewatpliwych sukceséw przedsigbiorstwa w minionym roku nalezy zaliczy¢ zakonczenie procesu
inwestycyjnego i przeniesienie catosci produkcji do nowej lokalizacji. Nowoczesne zaplecze
produkcyjne, wprowadzenie nowych maszyn i urzadzen, zakupionych przy wykorzystaniu
dofinansowania z UE na bazie stworzonych przez przedsiebiorstwo innowacyjnych projektow,
to na pewno elementy stwarzajace szans¢ na zwickszenie poziomu produkcji biezacej, realizacje
planéw dalszego rozwoju przedsigbiorstwa, jak tez stabilizacji kadry kluczowych pracownikow.

Przedsigbiorstwo dalej aktywnie dziala w $rodowisku pracodawcéw, zatrudniajacych osoby
niepelnosprawne. Spotka angazuje si¢ we wspieranie regionalnego sportu poprzez dofinansowanie
klubu sportowego Gwardia Wroctaw, Sleza Wroctaw i stowarzyszenia SKS Matchpoint.

Zamykajac to krotkie podsumowanie, pragne podzigkowaé naszym Akcjonariuszom za wsparcie
wszystkich dziatan, prowadzonych przez Spotke. Wyrazy szacunku sktadam w szczegdlnosci naszym
klientom i partnerom handlowym za owocng wspotprace, zaufanie i lojalnos¢. Stowa uznania kieruje
réwniez do wszystkich pracownikéw P.P.H. WADEX S.A. To dzigki Waszemu zaangazowaniu
i ofiarnosci osiggneliSmy wymierne rezultaty ekonomiczne.

Zapraszam Panstwa serdecznie do zapoznania si¢ z niniejszym raportem.

Z powazaniem,
Zbigniew Piechocinski
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EMITENTA
I CHARAKTERYSTYKA EMITENTA

Wstep

Zarzad Przedsiebiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX S.A. przedstawia Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2015, sporzadzone w oparciu o § 91 ust. 1 pkt 4
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku ,,w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto§ciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim”(Dz. U.09.33.259).

Przedmiot dzialalnosci Spétki

Przedsi¢biorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A. (,,Emitent”, ,,Przedsigbiorstwo”, ,,Spotka”)
jest przedsiebiorstwem zajmujacym si¢ produkcja systeméw odprowadzania spalin (inaczej systemow
kominowych) ze stali nierdzewnych oraz akcesoridéw zwigzanych z tymi systemami. Oferowane
systemy w znaczacej wickszos$ci wytwarzane sa na podstawie dokumentacji technicznej opracowanej
przez dzial technologiczny przedsigbiorstwa. Systemy kominowe wykorzystywane sag w budownictwie
mieszkaniowym, gdzie petnig funkcje uktadow odprowadzajacych spaliny wytwarzane przez
urzadzenia grzewcze oraz jako elementy komindow przemystowych.

Drugim obszarem dziatalnoéci Emitenta jest handel akcesoriami, elementami systemow
odprowadzania spalin, ktorych nie ma w ofercie produkcyjnej oraz specjalistycznymi maszynami
i urzadzeniami do produkcji. Jest to zwigzane ze strategia handlowa Spotki nastawionej
na kompleksowa obstuge Klienta w segmencie systemow odprowadzania spalin. Oferowane wyroby
produkowane sg przez innych producentdéw bezposrednio na zlecenie Emitenta (stalowe
i aluminiowe rury elastyczne, system odprowadzania spalin WK, systemy kominowe z tworzyw
sztucznych, akcesoria kominowe).

Trzecim obszarem dziatalno$ci Emitenta jest kooperacja. Wykorzystujac posiadany park maszynowy
oraz do§wiadczenie w przetworstwie blach nierdzewnych, Spotka wykonuje w ramach kooperacji
polprodukty oraz wyroby gotowe niezwigzane z systemami odprowadzania spalin. Ich produkcja
odbywa si¢ na podstawie dokumentacji dostarczonej przez zleceniodawce badz tez w oparciu
o opracowania wlasne dziatu konstrukcyjno-technologicznego Emitenta.

Dzigki ugruntowanej pozycji Emitenta na rynku podmiotoéw zajmujacych si¢ obrobka blach
nierdzewnych oraz aktywno$ci do$wiadczonych doradcéw technicznych, Emitent szybko rozwija te
cze$¢ swojej aktywnosci produkcyjne;.

Strategia rozwoju Emitenta zaktada staly wzrost udzialu tego obszaru dziatalnosci Spotki
w strukturze przychoddéw ze sprzedazy. Ma to rowniez odzwierciedlenie w planowanych dziataniach
inwestycyjnych kladacych szczegélny nacisk na rozbudowe bazy produkcyjnej pod ten segment
aktywnosci produkcyjne;.

Debiut Spoétki na GPW w Warszawie

Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe Wadex Spotka Akcyjna, notowane jest na rynku
regulowanym Gieltdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od 12 stycznia 2011 r.
pod skrocong nazwa ,,WADEX” i oznaczeniem ,,WAX”.
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Od czerwca 2007 do stycznia 2011 akcje Spotki byly notowane na parkiecie alternatywnym Gieldy
Papieréw Wartosciowych - NewConnect.

1.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreSlenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),
w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz
opis metod ich finansowania .

Od 2013 r. Emitent inwestuje w fundusze inwestycyjne. W 2015 r. dokupit kolejne jednostki
uczestnictwa.

Na dzien 31.12.2015 r. stan jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych przedstawia
ponizsza tabela:

NAZWA FUNDUSZU DATA WYCENY ITJ%SZ%;FFET?\I/};K WARTOSC W PLN
TFI Allianz Polska S.A. 31.12.2015 3 853,602 569 806,84
Metlife TFI S.A, 31.12.2015 55 107,720 889 438,60
Quercus TFI S.A. 31.12.2015 6 358,793 887 242,39
Skarbiec TFI S.A. 31.12.2015 314,515 104 415,83
Ogotem 2 450 906,66

Emitent ponizej wskazuje charakter powigzan z nastgpujacymi podmiotami:

Komin Service Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu — spotka powigzana jest przez Zbigniewa
Piechocinskiego — Prezesa Zarzadu Emitenta, bedacego wspolnikiem Komin Service Sp. z o.o.
i posiadajacego 59% jej udzialow i1 zarazem jej Prezesem Zarzadu oraz przez Krystyng
Piechocinska — Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, bedacej wspolnikiem Komin Service
Sp. z 0.0. 1 posiadajacej 40% jej udziatow.

S&P Logistic Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu — wspdlnikami S&P Logistic Sp. z 0. 0. s3
Komin Service Sp. z 0.0., posiadajaca 50% jej udziatéw oraz COM-BUD Sp. z 0.0. posiadajaca
50% jej udziatéw. Spotka powigzana jest przez Zbigniewa Piechocinskiego - Prezesa Zarzadu
Emitenta, bedgcego wspolnikiem Komin Service Sp. z o. o. i posiadajacego 59% jej udziatow
i zarazem jej Prezesem Zarzadu oraz przez Krystyne Piechocinska — Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta, bedacej wspolnikiem Komin Service Sp. z 0. o. i posiadajacej 40% jej udziatdow. Spotka
powigzana jest rowniez przez Tomasza Skrzypczaka — Zastgpce Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, bedacego wspodlnikiem COM-BUD Sp. z o.0. i posiadajacego 51% jej udziatow
i zarazem jej Prezesem Zarzadu oraz przez Bozen¢ Skrzypczak — bedaca do dnia 16.06.2011 .
Czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta oraz bedacej wspolnikiem COM-BUD Sp. z o. o.
i posiadajacej 49 % jej udziatow.

COM-BUD sp. z 0.0. — spotka powigzana przez Tomasza Skrzypczaka bedacego Cztonkiem Rady
Nadzorczej Emitenta. W spotlce COM —BUD posiada 51% udziatow i jest jej wspdlnikiem oraz
Prezesem Zarzadu.
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e Wadex Invest Sp. z 0.0.- funkcj¢ Prokurenta peini Zbigniew Piechocinski, ktory jest Prezesem
Zarzadu Emitenta, a do dnia 01.12.2015 r. Prezesem Zarzadu byl Ryszard Sebastian, ktory petni
funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta.

e Wadex Budowa Sp. z 0.0. —. jest w 100% zalezna od S&P Logistic Sp. z 0.0. ponadto Prezesem
Zarzadu Wadex Budowa Sp. z 0.0. jest Tomasz Skrzypczak , pelnigcy réwniez funkcj¢ Zastepcy
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, natomiast Prokurentem jest Zbigniew Piechocinski
ktory jest Prezesem Zarzadu Emitenta.

2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Emitenta

Spotka nie przeprowadzita istotnych zmian w zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem.

Wynagrodzenia odrebnie dla kazdej z o0so6b zarzadzajacych 1 nadzorujacych Emitenta
w przedsigbiorstwie Emitenta
Zarzad - wynagrodzenia
WYSOKOSC BRUTTO WYSOKOSC BRUTTO
WYNAGRODZENIA WYNAGRODZENIA
IMIE [ NAZWISKO FUNKCJIA 2015 (W TYS. PLN) 2014 (W TYS. PLN)
Prezes Zarzadu 337 331
Zbigniew Piechocinski
Dyrektor Zarzadzajacy 64 62
Cztonek Zarzadu 73 67
Ryszard Sebastian
Dyrektor Handlowy 192 192
Zarzad — premie
UTWORZONA
REZERWA NA PREMIE PREMIA ZA 2014 —
IMIE I NAZWISKO FUNKCJA ZA ROK 2015 W WYPLACONA W 2015
KWOCIE 60 (W TYS. PLN)
TYS.PLN
Zbigniew Piechocinski Prezes Zarzadu 30 45
Ryszard Sebastian Czlonek Zarzadu 30 45
Rada Nadzorcza - wynagrodzenia
WYSOKOSC BRUTTO WYSOKOSC BRUTTO
IMIE I NAZWISKO FUNKCJA WYNAGRODZENIA WYNAGRODZENIA
2015 (W TYS. PLN) 2014 (W TYS. PLN)
Janusz Rybka Przewodniczacy Rady Nadzorczej 12 16
Tomasz Skrzypczak Zastepca P_rzewodnlczqcego Rady 16 16
Nadzorczej
Ewa Pawelec Czlonek Rady Nadzorczej 6 6
Krystyna Piechocifiska Czlonek Rady Nadzorczej 6 6
Bozena Jarzyna Czlonek Rady Nadzorczej 6 6
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3. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia

Emitenta przez przejecie

Emitent nie zawart z osobami zarzadzajacymi uméw przewidujacych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie miato nastapi¢ w wyniku potaczenia Emitenta przez przejecie.

4. Okreslenie lacznej liczby i wartosSci nominalnej wszystkich akcji (udzialow) Emitenta oraz
akcji i udzialow w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Laczna liczba i warto$¢ wszystkich akcji Emitenta

UDZIAL
UDZIAL PROCENTOWY
SERIA WARTOSC [RAVANPAL PROCENTOWY | LICZBA 1 & GGOLNES
AKCJI RODZAJ LICZBA AKCJI NOMINALNA ZAKIK;%(‘;IVVY 4 W KAPIT. GﬁX)\SA(I)ZVV LICZBIE
ZAKLADOWYM GLOSOW NA
WZ
Al imienne 1400 000,00 0,20 280 000,00 42,33% | 2800000 | 59,48%
A2 Zwykle 1400 000,00 0,20 280 000,00 42,33% | 1400000 | 29,74%
B Zwykle 200 000,00 0,20 40 000,00 6,05% 200 000 4,25%
C Zwykle 307 282,00 0,20 61 456,40 9,29% 307 282 6,53%
sumat 3347 282,00 661 456,40 100,00% | 4707282 | 100,00%

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % og6lnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu rocznego, tj. 21.03.2016 r.

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI % AKCJI LICZBA GLOSOW % GLOSOW
Zbigniew Piechocinski 1305 798 39,48 2 005 798 42,61
Tomasz Skrzypczak 1290 000 39,00 1990 000 42,27

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogoélnej liczby glosow na Walnym

Zgromadzeniu na 31.12.2015 r.

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI % AKCJI LICZBA GLOSOW % GLOSOW
Zbigniew Piechocinski 1305 798 39,48 2 005 798 42,61
Tomasz Skrzypczak 1290 000 39,00 1990 000 42,27
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Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich poprzez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od dnia bilansowego, odrebnie dla kazdej z osob.

WARTOSC WARTOSC

DANE OSOBOWE FUNKCJA ;rszzgg NOMINALNA ZSMF;IA'?\INLJA ZFOA3N2gf6 NOMINALNA

o NA 31.12.2015 o NA 21.03.2016
Zbigniew Piechocinski | Prezes Zarzadu 1305798 261 159,60 brak 1305 798 261 159,60
Ryszard Sebastian Czlonek Zarzadu 0 0 brak 0 0
Janusz Rybka Przewodniczacy RN 5000 1000,00 brak 5000 1000,00
Tomasz Skrzypczak Z-ca Przewodniczacego 1290 000 258 000,00 brak 1290 000 258 000,00

RN

Krystyna Piechociniska | Czlonek RN 0 0 brak 0 0
Bozena Jarzyna Czionek RN 0 0 brak 0 0
Ewa Pawelec Cztonek RN 0 0 brak 0 0

5. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktorych moga w przyszlosci nastapié¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy

Spotka nie posiada informacji o umowach, ktéore moga spowodowaé zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6. Informacje¢ o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
W Spoice nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

7. Informacje o nabyciu udzialéw (akcji) wlasnych, a w szczegolnosci celu ich nabycia, liczbie
i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialow (akcji) w przypadku ich zbycia

W 2015 r. nie nabyto udziatow-akcji whasnych.

8. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015, tj. za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r., zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez Spotke w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 2015 oraz poréwnywalne dane
za rok obrotowy 2014. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie ksiag
rachunkowych prowadzonych w roku obrotowym, zgodnie z polityka rachunkowosci przyjeta przez
Zarzad Spokki, opartg o przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., z pdzniejszymi
zmianami.

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2015 rok sg zawarte we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego.
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I CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI EMITENTA

1. Oméwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym

Wybrane dane finansowe za rok 2015

Zastosowane do przeliczen kursy EUR S0 LA,
kurs $rednioroczny 4,1848 4,1893
kurs ostatniego dnia okresu sprawozdawczego 4,2615 4,2623

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN w tys. EUR
od od od od
01.01.2015 | 01.01.2014 | 01.01.2015 | 01.01.2014
do do do do
31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014
l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 19 930 20 087 4762 4795
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 723 2 487 173 594
Il. | Zysk (strata) brutto 596 2628 142 627
IV. | Zysk (strata) netto 525 2247 125 536
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 14 334 -9 785 3425 -2 336
VI. | Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnoici inwestycyjnej -2 669 1418 -638 338
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -8 731 6 582 -2 086 1571
VIII. | Przeptywy pienigzne netto, razem 2934 -1785 701 -426
IX. | Aktywa, razem 23924 32434 5614 7610
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8 757 15576 2055 3654
XI. | Zobowigzania dlugoterminowe 1700 6 280 399 1473
XIl. | Zobowigzania krétkoterminowe 3661 7411 859 1739
XIlI. | Kapitat wlasny 15167 16 858 3559 3955
XIV. | Kapitat zaktadowy 661 661 155 155
XV. | Liczba akcji (w szt.) 3307 282 3307 282 3307 282 3307 282
XVI. | Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w PLN/ EUR) 0,16 0,68 0,04 0,16
XVII. | Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w PLN/EUR) 0,16 0,68 0,04 0,16
XVIII. | Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 4,59 5,10 1,08 1,20
XIX. | Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 4,59 5,10 1,08 1,20
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje

XX. | (wPLN/EUR) 0,67 0,30 0,16 0,07

Rok obrotowy 2015 zamknat si¢ wynikiem na sprzedazy podobnym do rezultatu jaki miat miejsce
w roku 2014.

Zysk ze sprzedazy byt w 2015 roku o przeszto 70% nizszy niz miato to miejsce w roku 2014. Istotnym
elementem, ktory wptynat w minionym roku na uzyskanie takiego wyniku, byla migdzy innymi
przeprowadzka parku maszynowego do nowej siedziby Spotki, ktora zaktocita ptynnos¢ produkeji. Na
uzyskany wynik wplyw mialy réwniez oczekiwania odbiorcow wobec zmian warunkéw handlowych
przez obnizenie cen produktéw, nie majace przelozenia na wielko$¢ zamowien. Szczegodlnie bylo to
zauwazalne w sektorze sprzedazy systemow odprowadzania spalin, znacznie mniej w dziatalnosci
kooperacyjnej i pomimo aktywnos$ci przedsi¢biorstwa w tym zakresie, nie udato si¢ powstrzymac
niekorzystnych trendow w sprzedazy.
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Wskazniki rentownosci 2015 2014
Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 2,19 % 6,93 %
aktywa ogotem
Rentownos¢ netto
wynik finansowy netto x 100 2,63 % 11,19%
przychody ogétem
Rentownos¢ kapitalu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 3,46 % 1333 %
kapitaty wlasne

Analizujac podstawowe sktadniki wyniku finansowego, uzyskanego w 2015 r. i porownujac je
z wynikami z roku 2014, kiedy to sprzedaz byla na poziomie zblizonym, nalezy stwierdzic,
ze wystepujace w roku 2014 zjawiska pogorszenia koniunktury gospodarczej, w szczegdlnosci
na rynkach zagranicznych, nie zniknety w 2015 roku, a wrecz jeszcze bardziej si¢ poglebity.

Mimo stabilnej sytuacji na rynku stali nierdzewnej, korzystnego zakontraktowania przez Emitenta
tego materiatu na rok 2015 oraz poprawy koniunktury na rynku krajowym, odczuwalna byta presja
odbiorcow na zmiang warunkow handlowych, co przyczynito si¢ do zauwazalnego spadku
rentownos$ci prowadzonej dziatalnosci, w szczeg6lnosci na rynku systemow kominowych.

Istotnym elementem, majacym wptyw na ocene¢ dziatalno$ci przedsigbiorstwa w segmencie systemow
odprowadzania spalin w 2015 roku byt rowniez spadek sprzedazy, w stosunku do roku 2014,
zanotowany w sektorze eksportowej produkcji kominowej, u znaczacego klienta z rynku
skandynawskiego.

Natomiast wyrazny wzrost sprzedazy w segmencie kooperacyjnym, o prawie 12%, pozwala oczekiwac
utrzymania si¢ podobnej tendencji wzrostowej w 2016 rok.

Pierwsze miesiagce 2016 roku charakteryzujg sie wyzszg sprzedaza w sektorze produkcji kominowej
i handlowej oraz znaczaco wyzsza sprzedaza na rynku kooperacyjnym.

Na pewno w 2016 roku istotna bedzie odbudowa koniunktury na eksportowym rynku kominowym,
ktory zanotowal w pierwszych miesigcach 2015 roku stabsze wyniki oraz utrzymanie tendencji
wzrostowych na rynku krajowym. Sektor kooperacyjny powinien zanotowa¢ istotny wzrost sprzedazy,
a dzialalnos$¢ na rynku towaréw handlowych powinna wréci¢ do pozytywnych tendencji z minionych
okresow.

Emitent, biorac pod uwage koniunktur¢ na rynkach swojej aktywnosci produkcyjno-handlowej,
postawit sobie za cel, wykorzystujac dywersyfikacje oferty handlowej, osiggniecie w 2016 roku
0 prawie 20% lepszego wyniku na sprzedazy niz to mialo miejsce w roku 2015 przy znaczaco
lepszych wynikach finansowych. Pierwsze miesigce 2016 roku, jak wspomniano wczesniej, pozwalaja
sadzi¢, ze zamierzony cel uda si¢ osiggnac.
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2. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiagniety wynik

W dniu 30.12.2014 roku Emitent dokonat sprzedazy nieruchomosci na rzecz Spotki S&P Logistic
Sp. z 0.0. Jednoczesnie w dniu 2 stycznia 2015 r. zostata podpisana umowa najmu nieruchomosci na
rzecz PPH Wadex S.A. z terminem waznosci do konca 2019 roku, o czym Zarzad poinformowat
raportem biezagcym nr 1/2015 z dnia 02.01.2015 r.

Sprzedaz nieruchomosci, a nastgpnie podpisanie umowy najmu, miato na celu oddanie zarzadzania
nowym obiektem w rece podmiotu profesjonalnie do tego przygotowanego Oraz wyrazne wydzielenie
kosztow, zwigzanych z uzytkowaniem nieruchomosci.

Transakcja sprzedazy nieruchomos$ci podniosta wynik finansowy Emitenta, uzyskany w 2014 roku
o kwote nie wyzsza niz 400 tys. zt.

3. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
warto$ciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczeg6lnych produktéow, towarow i ustug

Emitent jest przedsigbiorstwem zajmujacym si¢ produkcjg systeméw odprowadzania spalin ze stali
nierdzewnych i kwasoodpornych oraz akcesoriow zwigzanych z tymi systemami. Oferowane systemy,
w znaczacej wigkszosci, wytwarzane sg na podstawie dokumentacji technicznej opracowanej przez
dzial technologiczny przedsigbiorstwa. Uklady kominowe wykorzystywane sa w budownictwie
mieszkaniowym, stanowigc kluczowy element systemoéw odprowadzania spalin, wytwarzanych przez
urzadzenia grzewcze, jak tez w budownictwie przemystowym jako czgsci sktadowe systemow
spalinowych czy tez instalacji technologicznych.

Oferta Emitenta obejmuje uktady jedno- i dwuscienne o przekroju rury spalinowej z przedziatu od 60
do 1000 mm i grubosci zastosowanych materiatow od 0,5 do 2 mm. Udzial podstawowego segmentu
dziatalnosci  Spotki— systemoéw  odprowadzania spalin, produkowanych przez Emitenta.
W przychodach ze sprzedazy w okresie ostatnich lat zmniejszyt si¢ z poziomu 85% w 2007 roku
do poziomu 62 % w 2015 roku.

Drugim obszarem dziatalnos$ci Emitenta jest handel akcesoriami i elementami uktadow kominowych.
Sa to wyroby dostarczane przez innych producentéw badz tez produkowane na zlecenie Emitenta. Tak
skonstruowana oferta handlowa daje szans¢ na kompleksowg obstuge odbiorcy, ktory moze dokonaé
zakupu materiatow stuzgcych do wyposazenia kotlowni badZz tez montazu gotowego systemu
kominowego w Spoice.

Trzecim obszarem dziatalnosci Spotki jest kooperacja. Wykorzystujac posiadany park maszynowy
oraz doswiadczenie w przetworstwie blach nierdzewnych i kwasoodpornych, Spdtka wykonuje
w ramach kooperacji podzespoty oraz gotowe produkty, niezwigzane z systemami odprowadzania
spalin. Ich produkcja odbywa si¢ na podstawie dokumentacji dostarczonej przez zleceniodawce badz
tez w oparciu o opracowania dzialu technologicznego Emitenta. Dzigki ugruntowanej pozycji
Emitenta na rynku podmiotéw zajmujacych si¢ obrobka blach cienkich oraz pracy w terenie
doswiadczonych doradcow technicznych, Emitent szybko rozwija tg cze$é swojej dziatalnosci. W roku
2015 udziat kooperacji w ogolnych przychodach spotki wyniost prawie 28% i byt znaczaco wyzszy
od wynikow z lat poprzednich.

Strategia rozwoju Emitenta zaktada staly wzrost udziatu tego obszaru dziatalnosci Spotki w strukturze
przychodow ze sprzedazy.
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Technologia wytwarzania uktadéw odprowadzania spalin w swojej zasadniczej istocie nie zmienita si¢
na przestrzeni ostatnich lat. Gtéwnym elementem systemu jest rura stalowa, wykonana technika
zwijania i spawania plazmowego na automatach spawalniczych. Jej $rednica zalezy od typu i mocy
urzadzenia grzewczego, do ktorego jest przeznaczona. Pozostale elementy systemu to m.in. trdjniki,
kolana, wyczystki, parasole, ptyty dachowe i adaptery.

Systemy odprowadzania spalin w ofercie Emitenta mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych,
w zaleznosci od rodzaju zastosowanego paliwa i typu urzadzenia grzewczego:

o SPU — jednoscienne systemy kominowe, wykonywane ze stali nierdzewnej. Przeznaczone
do odprowadzania spalin z urzadzen grzewczych, opalanych olejem opalowym lub gazem.
Stosowane w budownictwie mieszkaniowym jako wktady do istniejacych kominow ceramicznych
oraz do stalowych lub zelbetonowych kominéw przemystowych.

e DWW - dwuscienne systemy kominowe - systemy izolowanych elementéw dwusciennych,
wykonanych ze stali nierdzewnej. Przeznaczone do kotléow opalanych gazem lub olejem
opatowym. Umozliwiaja szybkie zbudowanie komina zewnetrznego, mocowanego do budynku
lub oddzielnej konstrukcji wsporczej.

e TURBO - spalinowo— powietrzny system kominowy, wykonany ze stali nierdzewnej. System
przeznaczony jest do kottdéw z zamknigta komora spalania i kondensacyjnych, opalanych gazem
lub olejem opalowym. W wersji koncentrycznej zbudowany jest z dwoch wspotosiowych
przewodow: wewnetrznego do odprowadzania spalin oraz zewnetrznego do zasysania powietrza.
W rozwiazaniu rozdzielczym przewody powietrzny i spalinowy prowadzone sa oddzielnie.

o SPUK, DWWk - systemy kominowe jedno i dwuscienne, wykonane ze stali nierdzewnej.
Przeznaczone do kottow kondensacyjnych wyzszej mocy, opalanych gazem lub olejem opatowym.

e SPUz, DWWz — systemy kominowe jedno i dwuscienne, wykonane z blachy zaroodpornej
o grubosci 1 mm. Przeznaczone do kottoéw opalanych drewnem i paliwami statymi.

o HT - system dwusciennych, izolowanych przewodéw kominowych, wykonanych ze stali
nierdzewnej, z ptaszczem zewnetrznym w wersji lakierowanej badz tez btyszczacej, przeznaczony
do kottéw opalanych drewnem. System opracowany przez Emitenta na zlecenie odbiorcy z rynku
skandynawskiego — firmy Vento Nordic z Danii. Firma Vento Nordic ma wytaczno$¢ na sprzedaz
systemu HT na obszarze Skandynawii (Dania, Szwecja, Norwegia i Finlandia). Poza tym
obszarem Emitent prowadzi dystrybucje samodzielnie.

Od poczatku dziatalno$ci Emitent oferowal swoje produkty na rynkach zagranicznych. Poczatkowo,
istotnym ograniczeniem w tym zakresie, byly certyfikaty europejskie CE, ktore to stanowily
przepustke na te rynki . Od momentu wejscia Polski do UE i procesu harmonizacji norm polskich
z ustawodawstwem UE procedury istotnie si¢ uproscity. W chwili obecnej Emitent posiada certyfikaty
CE na wszystkie swoje wyroby zaliczane do grupy kominowych. Gtowne kierunki eksportu to kraje
skandynawskie, republiki nadbattyckie, a takze Niemcy, Czechy, Austria oraz Stowacja.
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Udziat poszczegdlnych typow systemow kominowych w ofercie Emitenta zmienial si¢ na przestrzeni
ostatnich lat. Zachodzace zmiany ilustruje ponizszy wykres.

Asortyment w grupie handlowej sktada si¢ z nastepujacych systemow:

Aluflex i Stalflex, Turboflex - systemy rur gietych, stosowanych w uktadach odprowadzania
spalin (Stalflex), systemach kondensacyjnych (Turboflex) jak i systemach wentylacyjnych
(Aluflex). Zastosowana technologia wytwarzania pozwala na uzyskanie doskonatej elastycznosci
prowadzenia przewodu jak i mozliwo$ci osiowego $cisniecia. Asortyment w catosci produkowany
na zlecenie Emitenta, ktory zajmuje si¢ wylacznie konfekcjonowaniem i sprzedaza dostarczonego
towaru.

WK — system przewodow przylaczeniowych, wykonanych z blachy stalowej o grubosci 2 mm.
Przeznaczony do odprowadzania spalin do przewodéw kominowych z palenisk opalanych
paliwami statymi. Elementy systemu (rury stalowe oraz ksztattki) wytwarzane sa na zlecenie
Emitenta przez firme¢ kooperujaca. W =zakladzie Emitenta nastepuje konfekcjonowanie rur
i ksztattek oraz wykonywanie na zlecenie klientow elementéw nietypowych.

Akcesoria kominowe — rotowenty, turbowenty, regulatory ciggu i inne elementy montowane
w systemach odprowadzania spalin.

Systemy kominowe z PPH — eclementy systemoéw kominowych, wykonane z tworzywa
sztucznego, przeznaczone do stosowania W potaczeniu z kondensacyjnymi uktadami grzewczymi
Emitent jest dystrybutorem tego systemu na terenie Polski. Nalezy podkresli¢, ze system ten jest
kompatybilny z produkowanymi przez Emitenta systemami kominowymi, wykonanymi ze stali
nierdzewnej.

W strukturze przychodoéw ze sprzedazy Emitenta istotng rolg odgrywa trzeci obszar aktywnosci - tzw.
kooperacja. Pod pojeciem kooperacja miesci si¢ tu sprzedaz produktow i ustug, zwigzanych
z przetwarzaniem blach cienkich w szczegolnosci nierdzewnych. Ten obszar aktywno$ci nie ma
bezposredniego zwigzku z produkcja systemdéw kominowych. Najczesciej w ramach kooperacji oprocz
samego wyrobu wykonuje si¢ dokumentacje technologiczng, a niejednokrotnie design zamawianego
produktu. Produkcja kooperacyjna w cenie zawiera zdecydowanie wigksza wartos¢ dodana,
wynikajaca ze zlozonosci wyrobu jak i ushugi, konieczno$ci opracowania oraz  wdrozenia
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dokumentacji technologicznej, jak tez opracowania designu oraz nisko wolumenowego charakteru
Zlecen.

Ustugi kooperacyjne nabierajg w ostatnim okresie coraz wigkszego znaczenia na rynku krajowym jak
i na rynkach krajow europejskich. Firmy, poszukujac oszczgdnosci kosztow staraja si¢ optymalizowac
struktur¢ swojej produkcji zlecajagc na zewnatrz Wytwarzanie polwyrobow czy tez wybranych
wyrobow ze swojej oferty handlowej. Wiele przedsigbiorstw, przeksztatcajac swoja strukture
produkcji i dostosowujac sie do realiow rynkowych staje si¢ montowniami wyrobu finalnego, badz tez
dystrybutorami wyrobow, wykonywanych w catosci przez podmioty zewnetrzne.

Emitent wspotpracuje z wieloma firmami tak krajowymi jak i zagranicznymi, bedacymi liderami
w swojej branzy, a szukajacymi kooperantow do produkcji maloseryjnych potwyrobow, jak tez
wyrobow gotowych. Nawigzane juz kontakty i opinia o szerokiej ofercie ustugowej przedsigbiorstwa
sprawiaja, ze ilos¢ nowych zapytan ofertowych systematycznie ro$nie.

Obszary szczegblnej aktywnos$ci produkcyjnej Emitenta w zakresie kooperacji to gtéwnie:

e elementy obudéw badz tez gotowe obudowy szerokiej gamy urzadzen przemystowych
i uzytkowych, jak tez elementy kontenerow uzytkowych i transportowych,

e elementy konstrukcji i wyposazenia pojazdéw dla przemystu motoryzacyjnego,

e clementy wyposazenia jak tez kompleksowe wyposazenie pomieszczen sanitarnych, socjalnych
i biurowych,

o clementy wyposazenia zakladow sektora spozywczego, szpitali i obiektow uzytecznos$ci
publicznej,

e clementy systemoéw wentylacyjnych i klimatyzacyjnych czy tez grzewczych.

W ramach optymalizacji kosztow, Emitent w czesci procesu produkcyjnego, positkuje sig, jesli
to niezbedne, outsourcingiem. Dziatania te majg na celu uwolnienie mocy produkcyjnych i sily
roboczej, niezbednych do wykonywania bardziej zaawansowanych technologicznie i organizacyjnie
czesci procesu produkcyjnego oraz obnizke kosztow.

Emitent systematycznie modernizuje i rozbudowuje swoj park maszynowy. Ma to na celu eliminacje
lub znaczace ograniczenie prac wykonywanych recznie. Temu celowi stuzy rowniez proces
rozkooperowania wilasnej, najmniej skomplikowanej czesci produkcji. Zlecanie najprostszych prac
podwykonawcom ma na celu bardziej efektywne wykorzystanie do$wiadczenia pracownikéw oraz
specjalistycznych maszyn. Obecnie okoto 10% prac produkcyjnych zlecanych jest na zewnatrz.
Emitent caty czas prowadzi aktywne dziatania, majace na celu osiggnigcie wyzszego poziomu
automatyzacji produkcji, a co za tym idzie zwigkszenia rentowno$ci.

W lutym 2014 Emitent zlozyl wniosek o dofinansowanie z funduszy UE zakupu innowacyjnego
gniazda produkcyjnego dla potrzeb produkcji systeméw odprowadzania spalin jak i produkcji
kooperacyjnej. Wniosek, po przejsciu procedury weryfikacji, zostat skierowany do realizacji. W roku
2015 projekt WND-RPDA.01.01.00-02-003/14 pod nazwa ,,WdroZenie innowacyjnej technologii
obrobki blach cienkich” zostat wdrozony.
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Sprzedaz w
podziale na
grupy w latach 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
2008-2014 ( tys.
PLN)

Sprzedaz

17 3 24 27 41 49 52 113
ushug

Sprzedaz
materialow

Sprzedaz 2296 2823 3783 2061 2155 1982 2 260 2 360
towarow

Sprzedaz
produktow 17 612 17 256 16 301 18 401 19 408 20274 17971 21210

Pozostata
sprzedaz

Razem, w
tym

19930 20 087 20117 20 498 21614 22 387 20298 23703

Sprzedaz

. 17 289 17 267 16 758 16 706 17 583 18 827 16 702 18 351
krajowa

Sprzedaz

2641 2820 3359 3792 4031 3560 3596 5352
eksportowa

Emitent oferuje swoje produkty w przewazajacej mierze na rynku polskim. Eksport odbywa sig
w kierunku krajow skandynawskich, republik nadbattyckich oraz Niemiec, Austrii i Czech oraz
Ukrainy. Utrzymanie znaczacej pozycji na rynkach eksportowych, jest efektem systematycznego
realizowania wypracowanej strategii oraz nabytego doswiadczenia w projektowaniu systemow
kominowych na rynku skandynawskim. Oferowane tam systemy muszg spelnia¢ bowiem specyficzne
normy konstrukcyjne i technologiczne, poniewaz eksploatowane sa w specyficznych i zmiennych
warunkach atmosferycznych charakterystycznych dla tego regionu.

Istotng szansg dla rozwoju eksportu jest zapoczatkowanie sprzedazy na rynek ukrainski. Pierwsze
dostawy zostaly juz zrealizowane. Dokonano réwniez niezbednych prac, zwigzanych z certyfikacja
wyrobow na rynku nie nalezacym do UE. Ostatnie niepokoje spoteczne w tym kraju zahamowaty
jednak aktywno$¢ Emitenta na tym rynku.

Sprzedaz w podziale na profile
dzialalnosci w latach 2008-2014 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
[tys. PLN]
Systemy kominowe 11782 11931 12 229 13085 15517 15419 15 666 19 850
Kooperacja 5852 5333 4105 5352 3942 5057 2372 1493
Dziatalno$¢ handlowa 2296 2823 3783 2061 2155 1911 2260 2360
Przychody ogdtem 19930 20 087 20117 20498 21614 22387 20 298 23703
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Struktura sprzedazy

ial fil
W podziale na profile | )5 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
dzialalno$ci w latach
2007-2013 [%]
Systemy kominowe 59,1 60,0 60,8 63,8 71,8 68,9 77,2 83,7
Kooperacja 29,4 27,1 20,4 26,1 18,2 22,6 11,7 6,3
Dziatalno$¢ handlowa 115 12,9 18,8 10,1 10,0 8,5 11,1 10,0
Przychody ogotem 100 100 100 100 100 100 100 100

W roku 2015, w poréwnaniu do roku 2014, nastapit nieznaczny spadek (1,2%) udziatu w sprzedazy
catkowitej Emitenta systemow kominowych (wzrost w kraju o 1,5 %, spadek w eksporcie 0 6,3% ).
Na poziom sprzedazy eksportowej w 2015 roku zawazytl duzy spadek obrotow z klientem z rynku
skandynawskiego. Prawie 30% wzrost sprzedazy do sieci handlowej klienta w republikach
nadbaltyckich nie byt w stanie zréwnowazy¢ tego spadku. Pozytywnym zjawiskiem jest dynamiczny
wzrost udziatu dziatalno$ci kooperacyjnej (wzrost o 9,7% w stosunku do roku 2014). Udziat
przychodow generowanych przez segment handlowy, po znaczacym wzroscie w 2013 i 2014 roku,
majacym swoje uzasadnienie w znaczacym udziale w tych okresach zakupu specjalistycznych maszyn
i urzadzen na zlecenie innych podmiotéw jak tez udziale w przetargach publicznych, zanotowat
spadek o prawie 18%.

Struktura przychodow Emitenta zmienia si¢ w analizowanym okresie w powigzaniu z realizacja
strategii rozwoju. Jednym z glownych zatozen dlugoterminowych planow Emitenta jest osiggnigcie
jak najwiekszego uniezaleznienia od branzy systemoéw odprowadzania spalin i systematyczne
zwigkszanie w strukturze przychodéw segmentu kooperacji. Obszar ten charakteryzuje si¢ znaczaco
wyzszymi marzami i jednocze$nie jest znacznie mniej narazony na ryzyko zmian cen surowcow
(ryzyko przejmuje na siebie w znacznej mierze zlecajacy). Znaczacy udziatu tego obszaru
produkcji w dziatalnosci Emitenta w roku 2015 i jego dynamiczny wzrost stanowi dobra prognoze na
nadchodzacy rok.

Mimo trwatego miejsca dziatu kooperacji w przychodach Emitenta gtéwnym kierunkiem aktywnosci
handlowej Spotki jest nadal krajowy rynek systeméw odprowadzania spalin. Kluczowymi odbiorcami
systeméw kominowych na tym rynku pozostajg hurtownie instalacyjne, ktore zdominowaly handel
tymi artykutami w Polsce.
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4. Informacje o rynkach zbytu

Struktura sprzedazy:
Zamieszczony ponizej wykres przedstawia strukture sprzedazy Emitenta w ostatnich 2 latach.

100,00% -

80,00% -

60,00% - B Kraj

40,00% - Eksport

20,00% -

0,00% T T
2014 2015
2015 2014

Kraj 86,7% 83,3%
Eksport 13,3% | 16,7%

W bezposredniej sprzedazy dominuje sprzedaz na rynek krajowy, ktora zaréwno w 2014 r., jak
i w 2015 roku przekroczyta 80% ogoélnych przychodow ze sprzedazy. Udziat sprzedazy eksportowej
jest w rzeczywistoSci wyzszy, lecz jest to sprzedaz realizowana przez odbiorcow Emitenta,
szczegoblnie w sektorze kooperacyjnym. Emitent nie ma doktadnych informacji o jej poziomie.

Wykres ponizej ilustruje udziaty kluczowych odbiorcéw w strukturze przychodéow ze sprzedazy
w ostatnich 4 latach.
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Znaczacy udziat w przychodach ze sprzedazy rozumianym jako co najmniej 5% przychoddéw
ze sprzedazy ogotem, u Emitenta w roku obrotowym 2015, posiadali nastepujacy odbiorcy:

e BIMS PLUS Sp. z 0. o, Sp. k. z siedzibg w Poznaniu - sprzedaz, ktora stanowita 31,4%
przychodow ze sprzedazy ogolem,

e MERIDA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — sprzedaz, ktora stanowita 21,2% przychodow
ze sprzedazy ogotem,

e Grupa ABG z siedzibg w Warszawie, w sktad ktorej wchodzi 9 integralnych podmiotéw
gospodarczych, nie stanowi, w rozumieniu kodeksu handlowego, Grupy Kapitatowe;.
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Rozliczenia Emitenta z tytulu prowadzonej
indywidualnie z kazdym cztonkiem grupy zakupowej. Sprzedaz, stanowita 10,9% przychodow

dziatalnosci

handlowej dokonywane

54

e VENTO NORDIC A/S z siedziba w Hadsen (Dania) - sprzedaz, ktéra stanowita 6,2%

przychodow ze sprzedazy ogoétem.

Z 7zadna z wyzej wymienionych firm nie wigza Spolke relacje lub formalne powigzania inne niz te

o charakterze wymiany handlowej.

Dostawcy surowcow

Ponizszy wykres ilustruje struktur¢ udziatlu podstawowych dostawcow

produkcyjnych Emitenta w ostatnich 6 latach.

surowcow dla potrzeb

2015 2014 2013 2012 2011 2010
FIRMA HANDLOWO USLUGOWA ITEK POLSKA 21,33% 18,59% 13,21% 15,40% 14,12% 8,40%
OUTOKUMPU SP Z O.0. 5,09% 0,00% 0,00% 11,19% 17,14% 27,09%
APERAM STAINLESS SERVICE&SPLUTIONS 0,61% 16,04% 22,25% 33,91% 33,34% 17,96%
THYSSENKRUPP ENERGOSTAL S.A. 30,40% 7,42% 6,50% 0,00% 0,12% 0,00%
BIURO TECHNICZNO-HANDLOWE BTH IMPORT-STA 11,52% 16,31% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
S&P LOGISTIC 3,54% 10,99% 8,81% 5,74% 4,02% 0,00%
POZOSTALI DOSTAWCY 27,51% 30,65% 49,23% 33,77% 31,26% 46,55%
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Znaczacy udzial w dostawach dla potrzeb produkcyjnych Emitenta w roku obrotowym 2015,

posiadali nastepujacy dostawcy:

e ThyssenKrupp Energostal SA z siedziba w Toruniu — zakupy, ktére stanowity 30,40 % zakupow

ogoblem,

e Przedsiebiorstwo Produkcyjne ITEK Polska z siedziba w Pickarach Slaskich — zakupy, ktore

stanowity 21,33% zakupow ogodtem,

e Biuro Techniczno Handlowe BTH Import z siedzibg w Krakowie —zakupy, ktore stanowity

11,52% zakupow ogodtem,
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e Outokumpu Sp. z 0.0. z Siedzibg w Dabrowie Gorniczej - zakupy, ktore stanowity 5,09% zakupow
ogoblem.

Z 7adng z wyzej wymienionych firm nie wigzg Spotke relacje lub formalne powigzania inne niz te

o0 charakterze wymiany handlowej.

Dostawcy ustug

Ponizszy wykres ilustruje strukture udzialu podstawowych dostawcow ustug kooperacyjnych
dla potrzeb produkcyjnych Emitenta w ostatnich 6 latach.

2015 2014 2013 2012 2011 2010
BAMET 13,05% 5,00% 4,25% 6,18% 4,07% 6,50%
BODEK 25,05% 16,14% 23,22% 31,09% 25,74% 43,17%
METALOPLASTYKA 10,27% 1,65% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
S&P LOGISTIC 33,67% 65,49% 58,82% 38,80% 31,31% 0,00%
TECHNO-SPAW 17,57% 6,27% 6,06% 8,98% 10,29% 15,18%
ZAWADZKI 0,00% 0,00% 3,05% 10,37% 17,01% 19,33%
ZBYMET 0,39% 3,01% 3,50% 2,72% 3,15% 0,00%
POZOSTALLI 0,00% 2,42% 1,09% 1,86% 8,43% 15,83%
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Znaczgcy udzial w dostawach ustug kooperacyjnych dla potrzeb Emitenta w roku obrotowym 2015,

posiadali nastepujacy kooperanci:

e S&P Logistic Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu - zakupy ustug, ktore stanowity 33,67 %
zakupow ushug ogdlem,

e Firma Handlowa Bodek Bogustaw Krawczyk z siedziba we Wroctawiu - zakupy ustug, ktore
stanowity 25,05% zakupow ustug ogodtem,

e Zaktad Uslugowy Techno-Spaw z siedzibg we Wroctawiu - zakupy ushug, ktore stanowity 17,57%
zakupow ogodtem,

e Firma Produkcyjna Bamet z siedzibg we Wroclawiu— zakupy ustug, ktore stanowity 13,05%
zakupow ogotem,

e Firma Metaloplastyka z siedziba we Wroctawiu — zakupy ustug, ktore stanowity 10,27% zakupow
ogblem.
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Emitent informuje, Ze istnieje powiazanie ze spotka S&P Logistic Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu—
wspolnikami S&P Logistic Sp. z 0.0. s3 Komin Service Sp. z 0.0., posiadajaca 50% jej udziatéw oraz
COM-BUD Sp. z o.0. posiadajaca 50% jej udziatow. Spotka powigzana jest przez Zbigniewa
Piechocinskiego- Prezesa Zarzadu Emitenta, bedacego wspdlnikiem Komin Service Sp. z o.0.
i posiadajacego 59% jej udziatow i zarazem jej Prezesem Zarzadu oraz przez Krystyng Piechocinskg —
Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, bedaca wspolnikiem Komin Service Sp. z 0.0. i posiadajacg 40%
jej udziatdbw. Spotka powigzana jest rowniez przez Tomasza Skrzypczaka — Zastgpce
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, bedacego wspodlnikiem COM-BUD Sp. z o.0. i posiadajacego
51% jej udzialdéw i zarazem jej Prezesem Zarzadu.

Z pozostatymi ww. firmami nie wigza Spoiki relacje lub formalne powigzania inne niz te o charakterze
wymiany handlowej.

5. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci Emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji

Umowy znaczace 2015 r.:

Spotka WADEX raportem nr 14/2015 z dnia 23.07.2015 r. poinformowata, iz ponownie pomig¢dzy
Emitentem, a Grupa Kapitalowg BIMS PLUS Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag Spotka
Komandytowa, z siedzibg w Poznaniu, w okresie od dnia 06.03.2015 r. tj. dnia publikacji raportu
0 obrotach nr 3/2015 do dnia 22.07.2015 r., zostaly osiagnigte obroty handlowe, ktorych taczna
wartos¢ wyniosta 2 033 400,38 PLN netto (stownie: dwa miliony trzydziesci trzy tysigce czterysta
38/100 PLN). Najwicksze zamoéwienie Emitent zrealizowat dnia 03.06.2015 r. na kwote 57 360,77
PLN netto (stownie: pigcdziesigt siedem tysigcy trzysta sze$c¢dziesigt 77/100 PLN). Przedmiotem
sprzedazy byly systemy kominowe oraz ich elementy ze stali kwasoodporne;.

Zarzad Emitent podal do publicznej wiadomosci ( rb 15/2015 z dnia 23.07.2015 r.), ze pomigdzy
Emitentem, a firma Handlowo - Ustugowa ITEK POLSKA, z siedziba w Piekarach Slaskich,
w okresie od dnia 08.08.2014 r. (rb 19/2014) do dnia 22.07.2015 r., zostaty osiagnigte obroty, ktorych
faczna warto$¢ wyniosta 2 057 314,00 PLN netto. Najwigksze zamowienie Emitent zrealizowal dnia
24.12.2014 r. na kwote 51 270,78 PLN netto, ktore dotyczyto zakupu elementdw przylaczeniowych ze
stali czarnej.

Zarzad WADEX S. A. w dniu 18.08.2015 r. opublikowal raport biezacy nr 16/2015, iz w dniu
17 sierpnia 2015 r. powziat informacj¢ o wydaniu postanowienia Sagdu Rejonowego dla Wroctawia —
Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VII Gospodarczy Rejestru Zastawow ws. wpisu w dniu
10.08.2015 r. zastawu rejestrowego na aktywach Emitenta. Wpis zastawu zostal dokonany do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 5 000 000 zt, pod zabezpieczenie umowy o kredyt
inwestycyjny ztotowy UE w PLN ("Umowa") w tacznej wysokosci 4 000 000 zt, z dnia 30 lipca 2014
roku, zawartej miedzy Emitentem, a mBank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Bank"), o
ktorej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 18/2014. Przedmiotem zastawu rejestrowego jest
mienie ruchome przedsigbiorstwa Emitenta o wartosci 4 824 809,02 zt (na dzien 3.07.2015 r.)
potozonego przy ul. Jerzmanowskiej 8 we Wroclawiu. Podstawg sporzadzenia raportu byta warto$¢
aktywow obciazonych zastawem rejestrowym, ktora przekroczyta rownowartos¢ 10% przychodow
Emitenta za cztery ostatnie kwartaty obrotowe.

20



P
KWI\DEX Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A.
RAPORT ROCZNY ZA ROK 2015

W dniu 30 wrzesnia 2015 r. Emitent opublikowal raport biezacy dot. porozumienia w sprawie
przeniesienia kredytu inwestycyjnego o znaczacej wartoSci o nastgpujgcej tresci: ,,Zarzad
Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
informuje, ze w dniu 30 wrzesnia 2015 r. powzial informacj¢ o podpisaniu, przez wszystkie strony -
Emitenta, spotke powigzang S&P Logistic Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (,,Przejmujacy”) oraz
mBank Spotke Akcyjng w Warszawie — porozumienia z dnia 28 wrzesnia 2015 r. dotyczacego
przejecia praw i obowigzkow z Umowy Kredytowej o kredyt inwestycyjny w PLN nr 09/027/14/Z/IN
z dnia 11 kwietnia 2014 r., zawartej pomigdzy mBank Spotka Akcyjng z siedzibg w Warszawie oraz
Emitentem (raport biezacy 7/2014 z dnia 11.04.2014 r.). Na mocy porozumienia S&P Logistic
Sp. z 0.0. staje si¢ zamiast Emitenta, strong umowy kredytowej. Emitent z dniem 28 wrze$nia 2015 .
zostaje zwolniony ze zobowiazan wynikajacych z umowy kredytowe;.

Opisany w niniejszym raporcie kredyt, uzyskany przez Emitenta, byl przeznaczony na sfinansowanie
budowy hali produkcyjno-magazynowej wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng. W dniu zawarcia
umowy kredytowej Emitent byt uzytkownikiem wieczystym gruntu obejmujacego dziatki 2/58 i 2/59
obreb Zernikii przeprowadzit opisang powyzej inwestycje. Nastepnie, w dniu 30.12.2014 r., Emitent
sprzedal S&P Logistic Sp. z 0.0. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci wraz z ukonczona
inwestycja, o czym poinformowal w raporcie biezacym nr 32/2014 z 31.12.2014 r. W zwiazku z tym
strony postanowily przenies$¢ kredyt inwestycyjny.

Zabezpieczeniami splaty kredytu beda miedzy innymi:

1.Hipoteka umowna, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym S&P Logistic Sp. z 0.0. nieruchomosci
gruntowej potozonej we Wroctawiu, gmina Wroctaw, przy ulicy Jerzmanowskiej numer 8,
stanowiacej dzialke numer 2/58 oraz dziatke numer 2/59 z obrebu Zerniki, oraz na nieruchomosci
budynkowej bedacej wlasnoscia S&P Logistic Sp. z 0.0., posadowionej na tym gruncie, stanowigcej
odrgbng nieruchomos¢,

2. Weksel in blanco, wystawiony przez Emitenta, zaopatrzony w deklaracj¢ wekslowg Kredytobiorcy
z dnia 28.09.2015 r.

Na dzien podpisania porozumienia zobowigzanie wobec Banku z tytutu Umowy wynosi 6 252 000 zi.
Istniejg powigzania osobowe pomigdzy osobami zarzadzajgcymi Emitenta a osobami zarzadzajgcymi
Spotka S&P Logistic Sp. z o.0. Agata Piechocifiska jest Prezesem Zarzadu S&P Logistic
Sp. z 0.0. 1 jest powigzana rodzinnie z Prezesem Zarzadu Emitenta.

Nie istniejg inne powigzania pomiedzy osobami zarzadzajacymi i nadzorujgcymi Emitenta a osobami
zarzadzajacymi Banku, ponad te wynikajace z zawartej umowy kredytowe;.

Podstawa sporzadzenia niniejszego raportu jest fakt, iz warto$¢ przejmowanego zobowigzania
objetego porozumieniem przekracza rownowartos¢ 10% przychoddéw Emitenta za cztery ostatnie
kwartaty obrotowe.”

Emitent w dniu 03.11.2015 r. ponownie przekazal raport biezacy (rb 18/2015) o obrotach na warto$¢
umowy znaczacej z Grupg Kapitalowa BIMS PLUS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowa, z siedzibg w Poznaniu, w okresie od dnia 23.07.2015 r. tj. dnia publikacji raportu
o obrotach nr 14/2015 do dnia 02.11.2015 r., zostaty osiagnicte obroty handlowe, ktérych taczna
warto$¢ wyniosta 2 207 945,66 PLN netto (stownie: dwa miliony dwiescie siedem tysiecy dziewigCset
czterdziesci pig¢ 66/100 PLN). Najwicksze zamowienie Emitent zrealizowat dnia 14.08.2015 r. na
kwote 51 495,63 PLN netto (stownie: pigédziesiagt jeden tysiecy czterysta dziewigédziesigt pie¢ 63/100
PLN).

W dniu 03.11.2015 r. Spotka podata do publicznej wiadomosci informacje ( rb 19/2015), iz pomiedzy
Emitentem a firmag Merida sp. z o.0., z siedzibg we Wroctawiu, w okresie od dnia 18.06.2015 r. .
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dnia publikacji raportu o obrotach nr 12/2015 do dnia dzisiejszego tj. 03.11.2015 r., zostaty osiagnigte
obroty handlowe, ktorych aczna wartos¢ wyniosta 2 043 937,26 PLN netto (stownie: dwa miliony
czterdziesci trzy tysigce dziewiecset trzydziesci siedem 26/100 PLN). Najwigksze zamdwienie
Emitent zrealizowat dnia 12.10.2015 r. na kwote 140 830,00 PLN netto (stownie: sto czterdziesci
tysigcy osiemset trzydziesci 00/100 PLN). Przedmiotem sprzedazy byly urzadzenia sanitarne ze stali
nierdzewnej.

Emitent raportem nr 20/2015 z dnia 03.11.2015 r. a firmg ThyssenKrupp Energostal S.A. z siedziba
w Toruniu, w okresie od dnia 04.11.2014 r. do dnia 03.11.2015 r., zostaly osiggni¢te obroty, ktorych
taczna warto$¢ wyniosta 2 538 091,37 PLN netto ( slownie: dwa miliony pigcset trzydziesci osiem
tysiecy dziewig¢édziesiat jeden 37/100 PLN netto). Najwigksze zamowienie Emitent zrealizowal dnia
08.09.2015 r. na kwotg 160 131,35 PLN netto (stownie: sto sze$¢dziesiat tysigcy sto trzydziesci jeden
35/100 PLN netto), ktore dotyczyto zakupu stali nierdzewne;.

Laczna warto$¢ zrealizowanych powyzszych transakcji przekroczyta 10% przychodéw ze sprzedazy
Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych i dajac podstawe do uznania ich za
umow¢ znaczgcg. Transakcje nie zawieraly zapisow dotyczacych kar umownych oraz nie zastrzegaty
warunkow lub terminéw o rozwigzaniu czy zawieszeniu zlecen. Pozostate ustalenia nie odbiegaty od
powszechnie obowigzujacych warunkow rynkowych.

Wybor audytora:

Rada Nadzorcza Spdtki, w dniu 13 maja 2015 r. dokonata wyboru biegltego rewidenta do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2015 oraz przegladu
sprawozdania za pierwsze potrocze 2015 roku, tj. za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.
Wybranym bieglym rewidentem jest spotka Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie, Oddzial Wroctaw (ul. Legnicka 51-53), wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdania finansowego przez Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentow pod poz. 3790. Rada
Nadzorcza upowaznita Zarzad Spotki do zawarcia Umowy na przeglad i badanie sprawozdania
finansowego Przedsi¢biorstwa Produkcyjno Handlowego Wadex S.A. za rok 2015.

Spotka Baker Tilly Poland Sp. z o.0. $wiadczyla uslugi na rzecz Emitenta, poprzez badanie
sprawozdania finansowego za lata 2012- 2014.

6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okresSlajacymi charakter tych transakcji - obowiazek uznaje si¢ za
spelniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen
i warunkow panujacych na rynku (Sprawozdanie finansowe za rok 2015, Dodatkowe noty
objasniajgce pkt. 7.1).

7. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach,

dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokoSci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

2015r.
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NAZWA RODZAJ KREDYTU KWOTA |WALUTA| STOPAPROCENTOWA TERMIN
BANKU KREDYTU WYMAGALNOSCI
WTYS.
mBank w rachunku biezacym (aneks WIBOR O/N + 1.0 18.03.2003-
nr 25 do umowy z 15.01.2015 1500* PLN o Pa 21.01.2016*
r.)
mBank kredyt inwestycyjny 11.04.2014 -data
podpisania umowy
7000| PLN WIBORIM +10pa. Splata zadtuzenia od

stycznia 2015 r. do
31.03 2021 r.**

mBank kredyt inwestycyjny 30.07.2014-15.06.2015
sktadajacy si¢ z kredytu (dot. kredytu
pomostowego i kredytu pomostowego)
inwestycyjnego 4000 PLN WIBOR 1M + 0,5 p.a. 10.04.2015r. -
10.07.2019 r.( dot.
kredytu
inwestycyjnego)
Raiffeisen Bank W rachunku biezgcym 03.11.2014-data
Polska S.A 1500| PLN WIBOR 1M + 1,0 p.a. poddp's,a"'a umowy
zien splaty do
28.10.2015%**
Bank Millennium | W rachunku biezacym 1500 PLN WIBOR 1M + 1,0 p.a 17.12.2015-

16.12.2017****

*W dniu 21.01.2016 r. podpisany zostat Aneks nr 26 do umowy z mBank SA, na mocy ktoérego Bank
przedtuzyt kredyt w rachunku biezagcym w wysokosci 1.500.000 PLN do dnia 21.01.2017 roku. Stopa
procentowa nie ulegta zmianie i wynosi WIBOR O/N + 1,0 p.a.

**W dniu 28.09.2015 r. zostato zawarte porozumienie pomi¢dzy mBankiem S.A. a Emitentem oraz
Spotka S&P Logistc Sp. z 0.0., na mocy ktorego S&P Logistic Sp. z 0.0. przejeta od PPH Wadex S.A.
prawa i obowiagzki wynikajace z umowy kredytowej (rb 17/2015 z dnia 30.09.2015r.)

***Kredyt w rachunku biezgcym w Raiffeisen Bank Polska S.A. nie zostat przedtuzony.

****W dniu 17.12.2015 r. podpisano umowe o kredyt w rachunku biezacym w Millennium Bank na
okres dwoch lat do 16.12.2017 r. w wysokos$ci 1.500.000 PLN.

W omawianym okresie Emitent nie zaciggat i nie wypowiadat umow pozyczki.

8. Informacje o wudzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, poreczeniach
i gwarancjach

W okresie objetym raportem Spotka nie udzielata jakichkolwiek pozyczek, poreczen oraz gwarancji.

9. Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegélnym uwzglednieniem zdolnos$ci wywiazywania sie¢ z zaciagnietych zobowigzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdzialania tym zagrozeniom

Emitent nie ma probleméw z uzyskaniem kredytow oraz wywigzywaniem si¢ z wynikajacych z nich
zobowigzan. Zawdzigcza to wywazonej polityce zarzadzania zasobami finansowymi jak réwniez
calym majatkiem wilasnym. Pomimo ogoélnie panujacych trendow w zadluzaniu sig, Spotka
W nieznacznym stopniu wykorzystuje posiadane limity kredytowe.

Z uwagi na czynnik ryzyka jakim jest pogorszenie si¢ kondycji ptatniczej odbiorcéw, Spodtka dba
0 bezpieczenstwo obrotu handlowego poprzez ubezpieczenia kredytow kupieckich dla wigkszosci
swoich odbiorcow. Dodatkowo, sytuacja ekonomiczna odbiorcOw jest na biezgco monitorowana,
a informacje o istotnym znaczeniu przekazywane sa do ubezpieczyciela.
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Zarzad Spotki nie widzi, w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszitosci, zagrozen, skutkujacych istotnym
pogorszeniem si¢ kondycji finansowej Spotki.

10. Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do wielkos$ci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dzialalnosci

W 2015 r. emitent nie prowadzit dziatan inwestycyjnych.

11. W przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez Emitenta wplywoéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania
z dzialalno$ci

W 2015 r. nie bylo emisji papierow warto$ciowych.

12. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym,
a wcze$niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Zarzad nie publikowal prognoz na rok 2015.
POZOSTALE INFORMACJE

1. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest
na nie narazony

Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalno$ciag Emitenta w omawianym roku obrotowym mozna podzieli¢
na nastepujace grupy:

Ryzyko uzaleznienia od najwazniejszych odbiorcéw

W przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcéw w strukturze przychodow Emitenta, istnieje
ryzyko uzyskania przez nich silniejszej pozycji negocjacyjnej i presji na ceny produktéw Emitenta.
Istnieje takze ryzyko utraty znaczacej cze$ci przychodow ze sprzedazy w przypadku rezygnacji
z dalszej wspotpracy przez ktorego$ z kluczowych odbiorcéw. Emitent minimalizuje to ryzyko
poprzez state monitorowanie sytuacji na rynku, jak tez stosowanie efektywnego systemu rabatowego
i premiowego dla swoich odbiorcow oraz state dazenie do poszerzenia liczby odbiorcéw mniejszych,
mogacych w grupie stanowi¢ istotng przeciwwage dla czotéwki duzych odbiorcow kluczowych.
Emitent rozwija réwniez kierunek inwestycyjny, w ktérym to realizuje sprzedaz bezposrednio
do klienta koncowego.

Struktura udziatow poszczegdlnych odbiorcow w sprzedazy nie zmienila si¢ w sposdb znaczacy
w roku 2015 i jest, z punktu widzenia wymienionych zagrozen bezpieczna.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy oraz bonusami dla odbiorcow

Sprzedaz, prowadzona przez Emitenta jest sprzedazg sezonows, skorelowang z cyklem od lat
funkcjonujacym w budownictwie w kraju jak i zagranicg. Wyrazne jest tez uzaleznienie sprzedazy
od dlugosci i1 intensywnosci sezonu zimowego. Mimo, ze wymienione wczesniej czynniki w sposob
szczegolny wplywaja na sprzedaz systeméw odprowadzania splin to majg one tez wplyw na sektor
kooperacji. Nalezy podkresli¢, ze przedtuzenie okresu niekorzystnych warunkow atmosferycznych
wydluza okres tzw. martwego sezonu w budownictwie i utracone w tym czasie obroty moga by¢
trudne do odzyskania w drugiej potowie roku, ktory to jest z natury okresem sezonu w sprzedazy.
Przyznawanie bonusow dla odbiorcow za uzyskane wyniki w sprzedazy rocznej jest powszechng
praktyka, szczegdlnie w segmencie systemOéw odprowadzania spalin. Wzrost cen surowcow
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i presja odbiorcow na podwyzszenie progow rabatowych moze powodowac, ze przyznane bonusy
beda w sposob bardzo istotny wptywaé na pogorszenie si¢ rentownosci prowadzonej przez Emitenta
dziatalno$ci handlowe;j.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych klientow

Wobec spadajacego poziomu obrotow odbiorcy, chcac utrzymaé swoja sytuacje finansowa
na niezmienionym poziomie wywieraja presje na dostawcow, zmierzajgcg do przyznania im
dodatkowych rabatow na kupowane produkty. Dodatkowo, nasilajagca si¢ konkurencja wsrod
dostawcow skutkuje probami przejecia klientoéw o duzym potencjale handlowym poprzez przyznanie
im rabatow wyzszych niz te, ktore posiadali u dotychczasowego dostawcy.

Emitent zauwaza nasilanie si¢ wspomnianych zjawisk w ostatnim roku w sposob bardzo wyrazny.
Zmiana dostawcy, mimo ze wigze si¢ ona z istotnymi perturbacjami w funkcjonowaniu
przedsigbiorstwa, jest coraz czestszym zjawiskiem na rynku. W przypadku duzych klientéw moze by¢
to duza strata obrotow, praktycznie nie do odrobienia w przewidywalnym okresie czasu. Dzialania te,
wyrazne w roku 2014 byly rowniez zauwazalne w roku 2015.

Ryzyko pogorszenia kondycji platniczej odbiorcow

Weciaz niepewna sytuacja gospodarcza i finansowa na rynku tak krajowym jak i krajow nalezacych do
UE z czasem moze mie¢ wptyw na wywigzywanie si¢ z zobowigzan platniczych klientow Emitenta.
Taka sytuacja moze zmusi¢ Emitenta do zaangazowania kredytow obrotowych do finansowania
majatku obrotowego celem utrzymania ptynnosci finansowej. Aby zapobiec efektowi zaskoczenia,
Emitent ubezpiecza wszystkie transakcje handlowe w renomowanej firmie ubezpieczeniowej oraz
dodatkowo monitoruje, we wlasnym zakresie, dostepne informacje o kondycji finansowej klientow.

Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku budowlano — montazowym

Istnieje w dalszym ciggu, cho¢ z mniejszym prawdopodobienstwem niz w 2014 roku, ryzyko
pogorszenia si¢ w roku 2015 i latach nastepnych dobrej koniunktury na krajowym rynku budowlano —
montazowym, jak tez powr6t oznak recesji na rynkach kluczowych odbiorcéw produktow Emitenta
na rynkach europejskich. Strategia dziatania Emitenta na rynku uwzgledniala juz wcze$niej taka
mozliwos¢. Stad dywersyfikacja produktow, kierowanych do réznych grup odbiorcoOw i dazenie
do rozwoju sektora kooperacji i handlowego, ktore to stanowig istotng przeciwwage dla sektora
produktéw kominowych w przypadku recesji na rynku budowlano — montazowym. Efekt
dywersyfikacji dobrze obrazuje wynik na sprzedazy w roku 2015 z istotnym wzrostem udziatu w
obrotach sektora kooperacji.

Ryzyko zmian w przepisach dotyczacych zasad funkcjonowania zakladéw pracy chronionej
Zgodnie z nowelizacja ustawy o zasadach funkcjonowania zaktadow pracy chronione;j istnieje ryzyko,
ze zmiany w przepisach pogorszg pozycje konkurencyjng Emitenta. Dotychczasowy system dotacji
w pewnym stopniu wyréwnywat na rynku szanse tego rodzaju przedsigbiorstw. Emitent ma pelne
rozeznanie w kierunkach zmian legislacyjnych, jakie zachodza w zasadach funkcjonowania zaktadow
pracy chronionej. Brane s3 pod uwagg rdzne rozwigzania majgce na celu zachowanie pozycji
konkurencyjnej przedsigbiorstwa. Emitent biorac pod uwagg sytuacje na rynku zakladow pracy
chronionej przeszedt w potowie 2015 roku do sektora dziatalno$ci na rynku otwartym, utrzymujgc na
poziomie zblizonym do dotychczasowego liczbe 0sob niepelnosprawnych.
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Ryzyko zmiennoS$ci generowanych wynikow w poszczegolnych kwartatach

Sezonowos$¢ sprzedazy i1 zwigzana z tym zmienno$¢ generowanych wynikow jest atrybutem
prowadzonej przez Emitenta od lat dziatalnosci. Emitent w petni jest tego $wiadom i ujmuje to
we wszystkich przygotowywanych przez siebie prognozach i planach.

2.

2.1

2.2

Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci emitenta co najmniej
do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow
strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa

Emitent, mimo w dalszym ciggu niepewnej sytuacji na rynku krajowym i rynkach zagranicznych,
nie ma zadnych trudnos$ci w finansowaniu swojej biezacej dziatalnosci. Dobra kondycja finansowa
sprawia, ze Emitent nie ma probleméw z uzyskaniem dostgpu do kredytu w rachunku biezagcym na
finansowanie swojej dziatalnosci,

Emitent, dbajac o bezpieczenstwo obrotu, dysponuje umowa ubezpieczenia kredytow kupieckich
dla swoich odbiorcow zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. Pozostajac
w Scistym kontakcie z ubezpieczycielem stara sie z wyprzedzeniem podejmowaé decyzje
w sytuacjach zagrozenia,

Zarzad Spotki caly czas monitoruje zmiany w aktualnym ustawodawstwie dotyczacym ZPCHR
mogacym mie¢ wplyw na dalsza sytuacj¢ finansowa, jak tez na funkcjonowanie Spodtki
w przyszioéci jako ZPCHR. Fakt zatrudniania pracownikow o réznym stopniu niesprawnosci
niesie za sobg okreslone przywileje, majace rowniez wymiar finansowy. Proponowane zmiany w
ustawodawstwie moga spowodowac rezygnacj¢ z zatrudniania pracownikow, ktorych przydatnosé
w procesie produkcyjnym i na stanowiskach nierobotniczych jest nizsza niz pracownikow
pelnosprawnych. Uwzgledniajac te wszystkie uwarunkowania Emitent od potowy 2015 roku jako
zaklad, zatrudniajacy osoby niepelnosprawne, dziata na rynku otwartym.

Chcac si¢ uchroni¢ przed zawirowaniami na rynku stali, Spotka stale prowadzi prace
nad zastosowaniem nowych materiatéw do produkcji oraz modyfikacja produkowanych wyrobow.
Nowe technologie maja zapewni¢ wyzsza rentownos¢ produkeji, a €O za tym idzie - stabilnos¢
finansowg Spotki, bowiem wprowadzane nowe materiaty sa w nieznacznym stopniu zalezne od
wzrostu cen tzw. dodatkow stopowych.

W roku 2016 Spotka zamierza zwigkszy¢ sprzedaz na rynki eksportowe, a w szczegdlnosci
odbudowac swoja pozycj¢ na rynku skandynawskim jak tez w dalszym ciagu zwigkszy¢ udziat
dzialu kooperacji w obrotach firmy.

Mocne strony oraz szanse zwigzane z dzialalno$cia Spolki, jej branzy oraz jej otoczenia

Nowe maszyny, nowe technologie i nowe produkty kooperacyjne oraz rozwdj produktow
w obszarze systemOéw odprowadzania spalin- ciggle dostosowywanie produktow do wymagan
rynku.

Rozwijanie kooperacji jako sektora produkcyjnego, posiadajacego wiasne zaplecze projektowe
i technologiczne, stanowi szans¢ na zdywersyfikowanie oferty handlowe;.
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Duzy potencjat rynku kooperacji w Polsce. Zarzad Spoétki szacuje aktualny udzial Spétki na tym
rynku w przetworstwie blach cienkich, W szczegdlnosci w sektorze sanitarnym, na co najmniej
8,0%.

Innowacyjno$é— wdrazanie technologii produkcji systeméw kominowych wykorzystujacych
alternatywne gatunki stali nierdzewnej- tansze i mniej wrazliwe na zmiany cen surowcOw
strategicznych na $wiatowych rynkach surowcowych. Spotka, we wspotpracy z producentami stali
nierdzewnej, prowadzi od dluzszego czasu intensywne prace badawczo— rozwojowe, majgce na
celu wprowadzenie do bazy surowcowej tego rodzaju gatunkow stali. Emitent szacuje,
ze alternatywne surowce beda docelowo wykorzystywane w wickszosci sprzedawanych
produktow.

Znaczacy potencjat rynku termo modernizacyjnego w Polsce- rynek wymiany i modernizacji
systemoOw ogrzewania, a wraz z nimi systemoéw kominowych, pokazuje duzy potencjat wzrostu.
Doswiadczona i stabilna kadra $redniego i wyzszego szczebla.

Nowoczesny, rozbudowany w 2015 roku park maszynowy.

Do wykorzystania moce przerobowe na specjalistycznych stanowiskach produkcyjnych.

2.3. Perspektywy rozwoju produkcji systemow odprowadzania spalin

Rynek systeméw odprowadzania spalin jest rynkiem ustabilizowanym pod wzgledem wartosci
i udzialéw rynkowych poszczegdlnych producentow. Emitent zaktada rozwdj tego segmentu poprzez

wzrost przychodow i generowanych marz poprzez:

aktywnie prowadzong polityke marketingows,

utrzymywanie dobrych relacji biznesowych i doskonalenie form wspolpracy z gldéwnymi
odbiorcami sieciowymi (w szczegolnosci potozenie nacisku na bezposredni kontakt z klientem
poprzez doradcéw techniczno — handlowych: szkolenia, spotkania z instalatorami, doradztwo
przy rozwigzywaniu probleméw projektowych),

pozyskiwanie nowych odbiorcow sieciowych na rynku krajowym i rynkach eksportowych,
szybkie reagowanie na zmiany trendow na rynku wurzadzen grzewczych i elastyczne
dopasowywanie oferty produkcyjnej do tych zmian,

samodzielne uczestnictwo w realizacji duzych inwestycji,

wykorzystanie potencjatu rynku termomodernizacyjnego (wymiany i modernizacji systemow
ogrzewania),

aktualizacj¢ oferty handlowej, poszerzanie zakresu $wiadczonych ustug i form wspolpracy,
polityke utrzymywania wysokiej jako$ci produktow,

kontynuacje¢ prac badawczo - rozwojowych, majacych na celu unowoczes$nienie technologii
produkcji, opierajacej si¢ na zastosowaniu surowcow alternatywnych, ktorych ceny sa nizsze
i mniej podatne na wahania koniunktury gospodarczej w stosunku do tradycyjnie
wykorzystywanych stali nierdzewnych,

wzrost automatyzacji i robotyzacji proceséw produkcyjnych,

zapewnienie  klientom  najwyzszego poziomu  serwisu  biezgcego,  gwarancyjnego
i pogwarancyjnego,

poprawe logistyki dostaw surowcow i dystrybucji towaréw handlowych,

skrocenie termindw dostaw,

rozszerzenie asortymentu na rynki zagraniczne.
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2.4. Perspektywy rozwoju sektora kooperacyjnego

Wykorzystujac posiadany park maszynowy oraz doswiadczenie w przetworstwie blach nierdzewnych,
Emitent wykonuje w ramach kooperacji podzespoly oraz gotowe produkty, nie zwigzane
Z systemami odprowadzania spalin. Ich produkcja odbywa sie¢ na podstawie dokumentacji
dostarczonej przez zleceniodawce badz tez w oparciu o wlasne opracowania dziatu technologicznego.
Dzi¢ki ugruntowanej pozycji Emitenta na rynku podmiotow zajmujacych si¢ obrobka blach oraz pracy
w terenie do$wiadczonych doradcow technicznych, Emitent szybko rozwija te cze$¢ swojej
dziatalnosci. Udzial segmentu kooperacji W przychodach ze sprzedazy w roku 2015 zblizyt si¢ do
30%.

Strategia Emitenta przewiduje staty wzrost udziat tego obszaru dziatalno$ci w strukturze przychodow.
Istotna jest tutaj mozliwos¢ szybszego zdobywania rynku oraz generowania znaczgco wyzszych marz
niz ma to miejsce w przypadku stabilnego segmentu produkcji systeméw kominowych. Wyzszy
poziom realizowanych marz zwigzany jest miedzy innymi z realizacja krotkich serii produkcyjnych
oraz mozliwos$cig powiazania produkcji z ustuga montazu.

Poniewaz udziat kosztow materiatdw w cenie wyrobu gotowego jest w przypadku kooperacji znaczaco
nizszy niz ma to miejsce w segmencie wyrobow kominowych, zmniejsza si¢ ryzyko zwigzane
ze wzrostem cen surowcow.

Wyroby kooperacyjne Emitenta wymagaja zaawansowanej technologii i czgsto wykonywane sa
w jednostkowych ilosciach, przez co pozwalaja na generowanie relatywnie wyzszej marzy. Staly
rozwoj dziatalnosci kooperacyjnej umozliwia Emitentowi zwigkszenie przychodéw oraz wzrost
rentownosci catego przedsiebiorstwa.

Emitent planuje rozwija¢ segment kooperacji takze poprzez aktywng polityke marketingowa
w zakresie prezentacji mozliwosci potencjatu projektowego i technologicznego Spotki. Reklamowana
jest specjalizacja Emitenta w produkcji wyrobow nietypowych oraz krétkich serii. Zgodnie z przyjeta
strategia rozwoju udziatl kooperacji w przychodach powinien osiagna¢ poziom co najmniej 40%
w ciagu kilku najblizszych lat.

2.5. Akwizycje lub przejecie technologii produkcji wyrebéw wraz z rynkiem dystrybucyjnym

Emitent planuje powiekszy¢ skale swojej dziatalnosci poprzez akwizycje firm z obszaru podstawowej
dziatalnosci oraz kooperacji. Alternatywa jest przejgcie rynku oraz zakup parku maszynowego
(zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa lub inna forma). Zarzad Emitenta przy decyzjach
0 akwizycjach bedzie si¢ kierowal w pierwszej kolejnosci:

e potencjatem produkcyjnym oraz poziomem zaawansowania technologicznego parku
maszynowego w przypadku segmentu kooperaciji,

e udzialem w rynku oraz potencjalem rozwoju w przypadku segmentu systeméw odprowadzania
spalin.

Emitent bierze rowniez pod uwage inwestycje w przedsi¢biorstwa nie spokrewnione bezposrednio
z dotychczasowg dziatalnoscia np. w sektor produktow medycznych.
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2.6 Inwestycje

W drugim kwartale 2015 r. Emitent zakonczyl uruchamianie maszyn i urzadzen zakupionych
w ramach wniosku dofinansowanego z funduszy UE o sygnaturze WND-RPDA.01.01.00-02-003/14
pod nazwg ,, Wdrozenie innowacyjnej technologii obrobki blach cienkich”. Catkowity koszt realizacji
projektu wyniost 5 901 515 zt w tym kwota wydatkow kwalifikowanych czeSci inwestycyjnej projektu
to 4 797 980 zt.

3. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

W lutym 2011 roku Emitent rozpoczal rozmowy z Wroctawskim Centrum Badan EIT+ Sp. z o.0.
we Wroctawiu, na temat wspolpracy w badaniach nad wykorzystaniem nowych technologii
w produkcji wyroboéw ze stali nierdzewnej oraz nad zastosowaniem nowych gatunkéw materialow
do produkcji systemow odprowadzania spalin.

Emitent, po podpisaniu stosownych umoéw o wspotpracy wraz z klauzulg o zachowaniu poufnosci
wynikéw prowadzonych badan zostat przyjety w poczet firm prowadzacych wspolne prace badawczo-
rozwojowe. Mimo pewnego spowolnienia prac w 2015 roku w nadchodzacych latach prace beda
kontynuowane.

4. Informacje dotyczace zagadnien Srodowiska naturalnego

Z racji prowadzonej dziatalnosci, Emitent wprowadza na rynek odpady opakowaniowe (z tworzyw
sztucznych, papieru, tektury). Obowigzki wynikajace z odpowiednich przepisow prawa Emitent
realizuje poprzez zapewnienie odpowiedniego poziomu recyklingu tych odpadow. Nie istniejg
uwarunkowania  $rodowiskowe  mogace mie¢  wplyw na  dzialalno§¢  Emitenta.

Informacje dotyczace zatrudnienia;

Stan zatrudnienia jak tez jego strukturg w trakcie 2015 roku ilustruje ponizsza tablica

STAN NA DZIEN 31.12.2015 31.12.2014
Zatrudnienie ogétem 58 54
1. kobiety 19 18
mezczyzni 39 36
2. niepetnosprawni 35 34
petnosprawni 23 20
3. zwolnieni z pracy 16 11
przyjeci do pracy 22 7
4. do 20 lat 0 0
do 35 lat 18 16
do 55 lat 21 19
powyzej 55 lat 19 19
5. podstawowe/zawodowe 21 28
$rednie 21 14
wyzsze 16 12

5. Umowa z podmiotem uprawnionym do wykonania audytu sprawozdan finansowych

Raportem nr 13/2015 z dnia 13.05.2015 r. Emitent oglosit, iz w dniu 13 maja 2015 roku Rada
Nadzorcza, na podstawie obowigzujacych przepiséw i norm zawodowych, uchwata dokonata wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktory przeprowadzi przeglad
sprawozdania finansowego za pierwsze poétrocze 2015 roku oraz dokona badania sprawozdania
finansowego za 2015 rok. Na podstawie pelmomocnictwa Zarzad podpisal umowe w dniu
01.06.2015 r. Wybrany podmiot to Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie
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(ul. Hrubieszowskiej 2) wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3790.

Wybrany podmiot przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Emitenta za lata 2012-2014.

Wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyplacone
za rok 20151 2014.

2014

Umowa z Baker Tilly Poland Assurance na przeglad i badanie sprawozdania finansowego za rok 2014
zostata zawarta dnia 26.05.2014 r. Wynagrodzenie za okreslone w umowie ustugi ustalono
na kwote w wysokosci 23 000 zi. Czg¢s¢ kwoty zostata zaptacona w 2014 r. po zakonczeniu
i dostarczeniu raportu z przegladu, natomiast pozostata czes¢ zostata uiszczona z chwilg zakonczenia
i dostarczenia opinii wraz z raportem z badania za 2014 r.

2015+r.

Umowa o przeprowadzenie przegladu i badania sprawozdania finansowego za rok 2015 zostata
zawarta w dniu 01.06.2015 r. z podmiotem uprawionym do ww. czynnosci Baker Tilly Poland
Assurance Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie. Wynagrodzenie za okreslone w umowie ustugi zostato
ustalone na kwote w wysokosci 23 000 zt. Czes$¢ kwoty zostata zaptacona w 2015 r. po zakonczeniu
i dostarczeniu raportu z przegladu, natomiast pozostata cze$¢  zostala uiszczona z chwilg
dostarczenia opinii i raportu z badania sprawozdania finansowego za 2015 .

7. Informacje o posiadanych przez Spoélke oddzialach (zakladach)
Spotka nie posiada oddziatow.

8. Opis zdarzen istotnie wplywajacych na dzialalno$¢ Emitenta, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W dniu 06.05.2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate
o wyplacie dywidendy z zysku netto Spétki za rok obrotowy 2014. Dywidende dla akcjonariuszy
ustalono na poziomie 0,67 zt na jedng akcj¢. Dywidenda objetych zostato 3 307 282 szt. akcji, a taczna
kwota dywidendy wyniosta 2 215878,94 zl. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito dzien
dywidendy na 20 maja 2015 r. Dywidend¢ wyptacono 10 czerwca 2015 r.

9. Ryzyka finansowe. Informacje o instrumentach finansowych

Ryzyko rynkowe w tym ryzyko zmiany cen

Emitent na biezaco analizuje trendy cenowe w obszarze podstawowego surowca do produkcji, jakim
jest stal nierdzewna. Rok 2015 byt kolejnym okresem niezwykle stabilnym pod tym wzgledem.
Pierwsza potowa roku charakteryzowata si¢ bardzo nieznacznymi wahaniami cen metali szlachetnych,
stanowigcych podstawe tzw. dodatkéw stopowych. W drugiej potowie roku, w zwigzku z ogromna
ekspansjg firm z dalekiego wschodu na rynek europejski wyraznie zauwazalny byt spadek cen
transakcyjnych na rynku stali nierdzewnej. Ten trend utrzymuje si¢ w dalszym ciggu, cho¢ jego
dynamika wyraznie ostabla. Istotny wplyw ma tu wprowadzenie przez Uni¢ Europejska cet
na materialy, pochodzace z Chin i niektérych innych krajéw azjatyckich. Trudno w tej chwili
przewidziec, jaki wptyw na sytuacj¢ na rynku stali nierdzewnej moga mie¢ 10-15% bariery celne, jak
tez utrzymujace si¢ niepokoje polityczne duzej gospodarki europejskiej jaka jest Ukraina.
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Rynek stali jest rynkiem o charakterze globalnym, $ciSle powiazanym z sytuacja gospodarcza
gtownych swiatowych gospodarek. Nalezy wigec wziaé pod uwage, ze wszystkie prognozy dotyczace
ksztattowania si¢ cen na tym rynku obarczone sg jednak duzym ryzykiem popetnienia bledu. Szybkie
zazegnanie kryzysu na Ukrainie moze nie pozostawi¢ §ladu na rynku stali nierdzewne;.

W celu zapewnienia stabilno$ci i ptynnosci w realizowanych procesach Emitent prowadzi aktywne
negocjacje z czolowymi dystrybutorami stali oraz dywersyfikuje zakupy, uwzgledniajac aktualne
trendy cenowe, zmniejszajac ryzyko zwigzane ze wzrostem cen surowcoOw. Takie dzialania maja
istotny wptyw na negocjowang z dystrybutorami tzw. cen¢ bazows, stanowigca ok. 30% ceny zakupu
surowca. Ma on natomiast niewielki wplyw na pozostata cze$¢ ceny zakupu tego surowca (tzw.
dodatek stopowy).

Sytuacje na rynku surowcowym dodatkowo komplikuje dynamika zmian kursu walut, ktoéra to
w roku 2014 jak tez w pierwszej polowie roku 2015 byta, w zwigzku z konfliktem na Ukrainie
i decyzjami banku Szwajcarii do$¢ niepewna. Wplyw cen pozostatych surowcow, uzywanych do
produkcji, na osiggane przez Emitenta marze, jest nieznaczny.

Ryzyko kredytowe

Emitent w procesie finansowania biezacej dziatalnosci Spoltki, korzysta z kredytow obrotowych
w rachunku biezacym, dlatego tez nie mozna wykluczy¢ wystepowania ryzyka kredytowego. Jednak
z uwagi na rozsadne korzystanie z finansowania zewngetrznego, ryzyko to nie zagraza dziatalnosci
Spofki.

W roku 2014 Emitent zawarl umowy na kredyt inwestycyjny z przeznaczeniem na zakup trzech
nowoczesnych gniazd produkcyjnych (zakup wspotfinansowany z funduszy UE). Mimo, Ze Emitent
uwzglednit finansowanie zaciagnietego kredytu inwestycyjnego w swojej strategii na najblizsze lata
istnieje, wprawdzie nieznaczne, prawdopodobienstwo wystapienia i w tym przypadku ryzyka
kredytowego, szczegédlnie przy pogorszeniu si¢ sytuacji polityczno— gospodarczej w regionach,
zaangazowania handlowego Emitenta.

Ryzyko utraty plynnoSci i zmiany przeplywow

Emitent na biezagco monitoruje poziom $rodkéw o charakterze ptynnym, jak rowniez prowadzi
konsekwentng polityke zarzadzania nadplynno$cig finansowg. Obecnie wolne S$rodki pieni¢zne
inwestowane s3 w bezpieczne krotkoterminowe lokaty bankowe, jednak w momencie wystapienia
ryzyka utraty terminowego wywigzywania si¢ ze zobowigzan finansowych, Spotka wykorzysta je
do obstugi biezacych zobowigzan. Ponadto Spotka nie stosuje instrumentéw finansowych jako
zabezpieczen.

9.1 Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢
zabezpieczen

Emitent w biezacej dziatalnosci korzysta z instrumentéw finansowych, takich jak kredyty bankowe,
kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu finansowego i operacyjnego, jak rowniez posiada
oprocentowane aktywa. Emitent posiada systemem controllingu, ktoéry wspiera zarzadzanie finansami
przedsiebiorstwa. Proces ten ma na celu planowanie, koordynowanie i kontrole przebiegu procesow
ekonomicznych w dazeniu Spotki do osiggnigcia wyznaczonych celow, a co za tym idzie zapewnienia
efektywnos¢ dziatania w poszczegolnych segmentach tj. produkcji, sprzedazy i finansach. Dzigki temu
na biezaco sg weryfikowane i ustalane zasady zarzadzania kazdym rodzajem ryzyka.

31



P
KWI\DEX Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A.
RAPORT ROCZNY ZA ROK 2015

10. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta

Emitent ocenia swoja sytuacj¢ finansowa jako stabilng. Spotka nie ma probleméw z utrzymaniem
na podobnym poziomie wskaznikow rentownosci: sprzedazy, kapitatdéw wiasnych oraz aktywow.
Ponadto Spotka bez zaktocen obstuguje wszystkie zobowigzania: finansowe, handlowe, podatkowe,
pracownicze oraz pozostale. Spotka dysponuje wystarczajagcym kapitalem wiasnym do prowadzenia
dziatalnosci produkcyjnej oraz posiada wszystkie rodzaje aktywow na poziomie pozwalajagcym bez
zakldcen realizowa¢ dziatalno$¢ gospodarcza.

Emitent nie przewiduje pogorszenia swojej sytuacji finansowej w przewidywalnej perspektywie
CZasowe;j.

11. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym raportem nie toczyly si¢ postepowania przed sadem, organem wilasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan
lub wierzytelnosci Emitenta, ktorych warto$¢ pojedyncza lub taczna, stanowitaby odpowiednio
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci za rok 2015
przedstawil
Zarzad Przedsi¢biorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX Spolka Akcyjna
z siedzibg we Wroclawiu

Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzqdu

Wroctaw, 21 marca 2016 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU I

OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci PPH WADEX S.A.

Ja nizej podpisany o$wiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX S.A. za 2015 rok i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy
Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX S.A. Os$wiadczam ponadto, iz roczne
sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci PPH WADEX S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju

1 osiggniec oraz sytuacji PPH WADEX S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzgd P.P.H. WADEX S.A.:

Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu

Wroctaw, 21 marca 2016 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU II

OSWIADCZENIE
Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych
(roczne sprawozdanie finansowe PPH WADEX S.A.)

Ja nizej podpisany o$wiadczam, ze podmiot uprawniony do badania rocznego sprawozdania
finansowego PPH WADEX S.A. za 2015 rok zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
7ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania speiniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii zbadania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego

i normami zawodowymi.

Zarzgdu P.P.H. WADEX S.A.:

Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu

Wroctaw, 21 marca 2016 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU III

OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie stosowania zbioru zasad ladu korporacyjnego

Raport roczny za 2015 r., w sktad ktérego wchodzi, mi¢dzy innymi Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalno$ci oraz Sprawozdanie Finansowe za rok 2015 r., zostatl sporzadzony przy uwzglednieniu
zbioru zasad tadu korporacyjnego. W 2015 roku Spoétka dziatata zgodnie z zapisami ,,Dobrych praktyk
spotek notowanych na GPW” stanowigcymi zatacznik do Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Gieldy
z dnia 21.11.2012r.

Zbidr zasad tadu korporacyjnego- Dobre praktyki Spotek notowanych na GPW, bedacy zalacznikiem
do Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21.11.2012 r. znajduje si¢ na stronie internetowe;j
Emitenta (www.wadex.pl). Ponadto wszystkie zbiory zasad tadu korporacyjnego pod nazwg: ,,Dobre
praktyki  spotek notowanych na GPW?”, sa dostgpne na nastgpujacych stronach:
https://www.gpw.pl/dobre_praktyki_spolek_regulacje

1. Odstapienie od postanowien zbioru zasad ladu korporacyjnego.
Emitent o$wiadcza, ze w 2015 roku Spotka przestrzegata zasad tadu korporacyjnego zawartych
w ,,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW?”, poza nizej wymienionymi:

Czese I:
Zasada 1 czeSciowo
Uzasadnienie: Spotka nie przewiduje transmitowania obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i upublicznienia go na swojej stronie www. Mimo
odstepstwa od zasady, Emitent dotozyt wszelkich staran, by polityka informacyjna spotki byta

przejrzysta i efektywna, poprzez: strong¢ internetows, spotkania z inwestorami, odpowiedzi droga
e-mailowa na nadestane pytania od akcjonariuszy i mediow. Z uwagi na powyzsze, w ocenie Emitenta
wykorzystywane sg nowoczesne metod komunikacji adekwatnie do zapotrzebowania, wymagan rynku
oraz istniejgcej struktury akcjonariatu Emitenta. dokumentowanie oraz przebieg dotychczasowych
walnych zgromadzen w sposob pelny i wystarczajacy zapewnia akcjonariuszom udzial w tych
zgromadzeniach, jak réwniez ochrong praw przystugujacych akcjonariuszom.

Zasada nr 4 czeSciowo
Uzasadnienie: Papiery wartosciowe wyemitowane przez Spotke sa przedmiotem obrotu wylacznie
na terytorium RP.

Zasada 12 cze$ciow0

Uzasadnienie: Zgodnie z wcze$niejszym uzasadnieniem, Spotka stosuje przejrzyste i rzetelne
informowanie akcjonariuszy, dlatego nie Kkorzysta z transmisji przebiegu  obrad walnego
zgromadzenia, ani dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym.
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Czesé 11
Zasadanr 1, ppkt?7

Uzasadnienie: Spotka nie zamieszcza na stronie pytan akcjonariuszy oraz odpowiedzi dotyczacych
spraw objetych porzadkiem obrad. Akcjonariusze maja prawo udzialu w walnych zgromadzeniach
oraz zadawania pytan i uzyskiwania na nie odpowiedzi. Zarzadu i uczestniczacy przedstawiciele Rady
Nadzorczej doktadaja wszelkich staran by udziela¢ na biezaco rzetelnych wyjasnien. Zdaniem Zarzadu
jest to wystarczajacy sposob zapewnienia akcjonariuszom dostepu do wiarygodnych odpowiedzi.

Zasada nr 1 , ppkt 9a

Spotka nie dokonuje zapisu przebiegu walnego zgromadzenia w formie audio. Zarzad uwaza,
ze dotychczasowy sposob informowania akcjonariuszy o przebiegu walnego zgromadzenia,
tj. podawanie do publicznej wiadomosci tresci podjetych uchwat oraz informacji o sprzeciwach
zgloszonych do protokotu jak réwniez o odstgpieniu od rozpatrywania ktéregokolwiek z punktow
planowanego porzadku obrad, jest wyczerpujacy. W opinii Zarzad Spotki czgs¢ akcjonariuszy moze
nie zyczy¢ sobie upublicznienia swojego wizerunku i wypowiedzi. Niemniej w przypadku pojawienia
si¢ ze strony akcjonariuszy zainteresowania zapisem przebiegu obrad walnego zgromadzenia,
w formie audio lub wideo, zostanie rozwazona taka mozliwos¢.

Zasada nr 2 czeSciowo

Uzasadnienie: Emitent zapewnia tlumaczenie zawarto$ci strony internetowej w jezyku angielskim,
jednak z wylaczeniem cze$ci relacji inwestorskich. Zapewnia w ten sposob przedstawienie
charakterystyki dzialalnosci Spolki. Ze wzgledu na struktur¢ akcjonariatu, komunikowanie si¢
z inwestorami w jezyku polskim, zdaniem Spotki, jest w zupetno$ci wystarczajace.

Czes¢ 111

Zasada nr 8

Uzasadnienie: Rada Nadzorcza powotata sposrod swoich cztonkow komitet audytu, ktory zajmuje si¢
zagadnieniami najbardziej istotnymi dla funkcjonowania spotki. Emitent nie widzi potrzeby
powotywania kolejnych komisji i komitetu, z uwagi na to, ze problematyka, o ktorej mowa
w zalgczniku nr I do Zalecen Komisji Europejskiej z dnia 15.02.2005 r., Rada Nadzorcza zajmuje si¢
w ramach biezacej dziatalnosci.

Cze$¢ IV

Zasada nr 10

Uzasadnienie: Zgodnie z wyjasnieniem z cze¢$ci | , zasada 1, Spotka nie transmituje obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym, za pomocg srodkoéw komunikacji elektronicznej, tym samym
nie ma roéwniez mozliwosci wypowiadania si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia z innego miejsca
niz miejsce obrad. Jednocze$nie Zarzad pragnie podkreslic, ze przed Walnym Zgromadzeniem
na stronie spolki jest umieszczany stosowny formularz, poprzez ktdry akcjonariusz moze upowaznié
osobe trzecig do reprezentowania go i wykonywania jego wolni podczas Walnego Zgromadzenia.

2. Gléwne cechy stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych Spotki odbywa si¢ w oparciu o obowigzujgce przepisy prawa.
Wdrozone w Spoélce narzedzia ksiggowe i rachunkowe stosowane sg do ewidencji wszystkich zdarzen
gospodarczych, daja pewnos$¢ rzetelnosci sporzadzanych sprawozdan finansowych. Sprawozdania
finansowe przygotowywane sg przez Dzial Ksiggowosci. Bezposredni i ciggly nadzor nad Dziatem
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Ksiegowosci sprawuje Glowna Ksiegowa. Gléwna Ksiggowa odpowiada za przygotowanie
wszystkich sprawozdan finansowych, jak réwniez uczestniczy w organizacji prac zwigzanych
z przygotowywaniem sprawozdan. Gtowna Ksiegowa o przebiegu prac na biezaco informuje swojego
bezposredniego przelozonego— Prezesa Zarzadu.

Zarzad Emitenta jest odpowiedzialny za system kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do sprawozdan okresowych i raportow przygotowywanych oraz publikowanie ich
zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych (...).

W kontroli raportéow okresowych (szczegdlnie raportow rocznych), uczestniczy Rada Nadzorcza
oraz Komitet ds. Audytu i Kontroli Wewngtrzne;j.

Aktualne parametry finansowe na biezaco monitorowane sg przez Zarzad Spotki oraz podlegaja
okresowej kontroli catej Rady Nadzorczej, ktora zbiera si¢ co najmniej jeden raz w kwartale.

Roczne sprawozdania finansowe podlegaja niezaleznemu badaniu, a polroczne- niezaleznemu
przegladowi. Obie te czynnosci wykonuje biegly rewident, ktory wyraza opini¢ o rzetelnosci,
prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci zapisow w ksiggach rachunkowych,
stanowigcych podstawe sporzadzenia opinii.

Wyboru bieglego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢ z rekomendacjami
Komitetu Audytu.

Ponadto System kontroli wewngtrznej opiera si¢ na: Regulaminie Organizacyjnym Przedsigbiorstwa
Produkcyjno Handlowego WADEX S.A., Systemie zarzadzania jakoscig ISO 9001:2009, Statucie
Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX S.A., regulaminach wewngtrznych: Walnego
Zgromadzenia, Zarzadu i Rady Nadzorczej.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji.

Akcjonariusze znaczgcy oraz stan posiadania akcji wilasnych Emitenta na dzien przekazania
niniejszego Oswiadczenia:

UDZIAL
AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI LICZBA GLOSOW %ggg‘lﬂ (;’ 58515]';‘; I?IVCVZBVIVE
GLOSOW NA WZ
Tomasz Skrzypczak 1 290 000,00 1990000 39,00% 42,27%
Zbigniew Piechocinski 1 305 798,00 2005798 39,48% 42,61%

e Zbigniew Piechocinski jest posiadaczem 700.000 akcji serii A1 imiennych i uprzywilejowanych
co do glosu w stosunku 2:1,

e Tomasz Skrzypczak jest posiadaczem 700.000 akcji serii Al imiennych i uprzywilejowanych
co do glosu w stosunku 2:1.

4. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne.

Spotka nie emitowata papierow wartoSciowych przyznajacych specjalne uprawnienia kontrolne ich
posiadaczom.

5. Wskazanie wszelkich ograniczen odnos$nie do wykonywania prawa glosu.
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Spotka nie wprowadzita ograniczen odno$nie do wykonywania prawa glosu.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoSci papierow
wartoSciowych Emitenta.

Akcje Spofki serii A2, B i C sg akcjami zwyktymi na okaziciela i w zakresie obrotu akcjami zwyklymi
nie wystepuja ograniczenia.

7. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczego6lnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych s zamieszczone w Statucie
Emitenta, tekst jednolity.

Zgodnie z §15 pkt 2 Statutu Spotki, Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na wspolng
kadencje przez Walne Zgromadzenie zwykla wigkszos$cia glosow.

Zgodnie z §18 pkt 2 ppkt 4 Statutu Spotki P.P.H. WADEX S.A. do kompetencji Rady Nadzorczej
nalezy powotywania i odwolywanie cztonkéw Zarzadu.

Zgodnie z §12 pkt 2 Statutu Spotki P.P.H. WADEX S.A. wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem
spraw Spofki, nie zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu Emitenta dla Walnego
Zgromadzenia czy tez rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, zgodnie §26 pkt 1, ppkt 9,10 nalezy podejmowanie uchwat
w sprawie emisja obligacji, akcji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz umorzenia akcji.
Zarzadowi nie przystuguje prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

8. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki Emitenta

Statut Emitenta moze zosta¢ zmieniony przez uprawnione do tego Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, zgodnie z §26 pkt 1 ppkt 5. Walne Zgromadzenie podejmuje w tym zakresie stosowna
uchwate.

9. Sposob dzialania walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, ze Statutem Emitenta -rozdziat
C, ktory szczegotowo omawia dziatania i uprawniania walnego zgromadzenia oraz na podstawie
Regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia, zatwierdzonego jego Uchwata nr 6 z dnia 20 czerwca
2007 r.

9.1 Organizacja i tryb prowadzenia obrad walnego zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad spotki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitalu zaktadowego.
Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych
co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego, powinno nastgpi¢ w ciggu dwoch tygodni od daty zgloszenia
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wniosku. Zadanie zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy zlozy¢ Zarzadowi
na pisSmie lub w postaci elektronicznej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly
rozstrzyga, czy koszty zwolania i odbycia Zgromadzenia ma ponies¢ Spotka czy akcjonariusz
lub akcjonariusze, na zadanie ktorych zostalo zwolane Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz
w sposob okre$lony dla przekazywania informacji biezacych, zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych. Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadzie$cia
sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Jezeli Zarzad nie zwola Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w Statucie,

prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej

lub akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej 1/5 kapitatu zakladowego

Spotki. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli

zwolanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu

glosow w Spolce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego zwotanie uznaja

za wskazane. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.

Uchwaly mozna powzig¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty

kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia

Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

Przygotowanie i organizacja Walnego Zgromadzenia nalezy do obowigzkoéw Zarzadu. Zarzad moze

zleci¢ wykonanie czynnos$ci zwigzanych z obstugg przebiegu Walnego Zgromadzenia podmiotowi

wyspecjalizowanemu w tym zakresie. Zlecenie moze dotyczyé w szczegolnosci obstugi glosowania

wraz z obliczaniem liczby glosow, przy wykorzystaniu urzadzen komputerowych.

Do obowigzkow Zarzadu zwigzanych ze zwotaniem i odbyciem Walnego Zgromadzenia, naleza

wszystkie czynnosci wynikajace z wlasciwych przepiséw prawa i Statutu Spotki, a w szczegolnosci:

a. ustalenie porzadku obrad, z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych prawem i Statutem Spoétki,

b. ogloszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,

C. zapewnienie protokotowania obrad i podjetych uchwal, w formie wymaganej przez przepisy
prawa.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiscie

lub przez petnomocnikow.

W obradach Walnego Zgromadzenia mogg bra¢ udzial, z prawem zabierania glosu, cztonkowie
Zarzadu 1 Rady Nadzorczej zaproszeni na obrady Walnego Zgromadzenia, a takze czlonkowie
Zarzadu 1 Rady Nadzorczej, ktorych mandaty wygasty przed dniem Walnego Zgromadzenia, a ktorzy
pemili swe funkcje w roku obrotowym, za ktory sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spoétki
oraz sprawozdanie finansowe ma by¢ rozpatrzone i zatwierdzone przez to Walne Zgromadzenie.

W obradach Walnego Zgromadzenia maja prawo bra¢ udziat takze inne osoby zaproszone przez organ
zwolujacy Walne Zgromadzenie lub dopuszczone na salg obrad przez Przewodniczacego,
w szczegolnosci biegli rewidenci, doradcy prawni i finansowi lub pracownicy Spofki.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
po czym sposrod osoOb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢
Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie nicobecnosci tych osdb Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.
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Osoba dokonujaca otwarcia Walnego Zgromadzenia informuje o obecno$ci notariusza, ktory
protokotuje przebieg obrad Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie dokonuje wyboru Przewodniczacego sposréd Uczestnikow Walnego
Zgromadzenia.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia powinien prowadzi¢ obrady Walnego Zgromadzenia w taki
sposéb, aby zapewni¢ ich sprawny przebieg oraz poszanowanie praw 1 interesow wszystkich
akcjonariuszy. W  szczegélno$ci Przewodniczacy Zgromadzenia powinien przeciwdziatac
naduzywaniu uprawnien przez Uczestnikéw Zgromadzenia i zapewni¢ respektowanie praw
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu biorgcy udzial w obradach oraz biegly rewident Spoiki,
w granicach swoich kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygnigcia spraw omawianych
dotyczacych Spotki.

Po wyczerpaniu spraw zamieszczonych w porzadku obrad, Przewodniczacy ogtasza zamknigcie obrad.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba ze caly kapital zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych
nie zglosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaly.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujagcy co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego, mogg zada¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia w terminie okreslonym w Kodeksie spotek handlowych. Zadanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
by¢ ztozone na pismie lub w postaci elektroniczne;.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego moga przed
terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglaszaé projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowang na nim liczbe akcji, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa i postanowien statutu.

Uchwaly zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gloséw, chyba ze Regulamin Walnego Zgromadzenia
lub bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa przewiduja surowsze wymogi, co do podjecia danej
uchwaty.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami
o odwotanie cztonkow wiladz lub likwidatorow spotki, badZ o pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci,
jak rowniez w sprawach osobowych.

Uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadaja zawsze w jawnym
glosowaniu imiennym.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spotki z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powzigcie uchwaly o podziale zyskoéw albo o pokryciu strat,

3) udzielenie cztonkom organéw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw,

4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej,

5) zmiana statutu Spoiki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
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7) polaczenie Spoiki i przeksztalcenie Spoiki,

8) rozwigzanie i likwidacja Spoiki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

10) umorzenie akcji,

11) tworzenie funduszy celowych,

12) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa rzeczowego,
13) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

14) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

15) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorcze;j.

9.2 Uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu

W Walnym Zgromadzeniu maja prawo uczestniczy¢ tylko osoby, bedace akcjonariuszami Spotki na
16 dni przed datg Walnego Zgromadzenia (Dzien Rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu).

Uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na okaziciela Spotki P.P.H. WADEX S.A., nie wczesniej
niz po ogloszeniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia i nie podzniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, moga zgtosi¢
do podmiotu prowadzacego rachunek papierow wartosciowych zadanie wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Uprawnieni z akcji imiennych, ktérym przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu Spotki, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego,
mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy, co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego, moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spolce na piSmie
lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad ~ Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktéore majg zostaé
wprowadzone do porzadku obrad.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas obrad Walnego Zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwat

dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Propozycje projektoéw uchwat, objetych

porzadkiem Walnego Zgromadzenia wraz z krotkim uzasadnieniem winny by¢ sktadane na pismie-
osobno dlakazdego  projektu uchwaly - z podaniem imienia i nazwiska albo firmy (nazwy)
akcjonariusza, na r¢ce Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

a) Zgodnie z art. 412 Kodeksu spotek handlowych akcjonariusze moga uczestniczyé w Walnym
Zgromadzeniu PPH WADEX SA oraz wykonywaé¢ prawo glosu osobiscie lub przez
petnomocnikow.

Od dnia zwotania Walnego Zgromadzenia Spoétka udostepnia na swojej stronie internetowej:

www.wadex.pl oraz w siedzibie Spotki formularze stosowane podczas glosowania przez

petnomocnika.

Jezeli pelnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu Spotki PPH WADEX S.A. jest cztonek Zarzadu,

cztonek Rady Nadzorczej lub pracownik Spotki, petnomocnictwo moze upowazniaé
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do reprezentacji tylko na Walnym Zgromadzeniu, Pelnomocnik ma obowigzek ujawnic
akcjonariuszowi okoliczno$ci wskazujace na istnienie badz mozliwo$¢ wystapienia konfliktu
interesOw. Udzielenie dalszego petlnomocnictwa jest wylaczone. Pelnomocnik glosuje zgodnie
z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza.

Statut Spotki nie przewiduje mozliwosci uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej.

Statut Spotki nie przewiduje mozliwosci wypowiadania si¢ w trakcie Walnego Zgromadzenia
przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektroniczne;.

Regulamin Walnego Zgromadzenia nie przewiduje oddawania gtosu na Walnym Zgromadzeniu droga
korespondencyjng lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Pelny tekst dokumentacji, ktora ma by¢é przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty
uchwat, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad lub spraw, ktore maja zostaé
wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia bedzie zamieszczony
od dnia zwotania Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej Spotki www.wadex.pl.
Dokumenty te begda niezwlocznie aktualizowane w przypadku wprowadzania zmian zgodnie
z przepisami Kodeksu spotek handlowych. Osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu moze uzyska¢ odpisy ww. dokumentacji w siedzibie Spotki. Lista uprawnionych
do uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu bedzie wylozona do wgladu akcjonariuszy na trzy dni
powszednie przed odbyciem Zgromadzenia w siedzibie Spolki. Akcjonariusz moze zadaé przestania mu
listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres na, ktory lista powinna by¢
wystana.

10. Sklad osobowy Organéw Spolki i zmiany, ktore w nich zaszly w ciggu ostatniego roku
obrotowego.

Organem uprawnionym do reprezentowania Spotki w okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2015 r.
do 31.12.2015 r. byt Zarzad w skladzie:

Zbigniew Piechocinski- Prezes Zarzadu,
Ryszard Sebastian- Cztonek Zarzadu.

W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem, Zarzad dziatat zgodnie z :
e Ustawg z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych wraz ze zmianami.
e Statutem spoiki,
e Uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
e Regulaminem Zarzadu.

Zgodnie ze Statutem, Spotke moze reprezentowaé Prezes Zarzadu jednoosobowo oraz Czlonek
Zarzadu tacznie z pozostatymi Cztonkami Zarzadu lub wraz z prokurentem. Kadencja Zarzadu trwa
nie diuzej niz pie¢ lat - biegnie od dnia jego powotania i wygasa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonka Zarzadu.

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki, reprezentujac ja we wszystkich czynno$ciach lezacych w jego
kompetencji, okreslonych w/w aktach prawnych.
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Zarzad kieruje dziatalno$cia Spotki, zarzadza i rozporzadza jej majatkiem ruchomym i nieruchomym
oraz prawami przystugujacymi Spoétce. Podejmuje uchwaty i decyzje we wszelkich sprawach
niezastrzezonych dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.

Uchwaly Zarzadu podejmowane sg w sprawach przekraczajacych zakres zwyktych czynnosci spoiki,
a szczegolnosci:

1) ustanowienia i odwotania prokury,

2) udzielenia gwarancji kredytowych i porgczen majatkowych oraz wystawiania weksli,

3) zbywania i nabywania nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosciach,

4) przyjecie rocznych planow rzeczowo-finansowych oraz strategicznych planow wieloletnich,

5) zaciaganie kredytow i pozyczek,

6) sprawy, o ktorych rozpatrzenie Zarzad zwraca si¢ do Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, Prezes Zarzadu odpowiada za koordynacje i organizacje pracy
Zarzadu, wydawanie wewnetrznych aktow normatywnych, doskonalenie proceséw zarzadzania,
kreowanie i realizowanie polityki ekonomiczno-finansowej , zapewniajgcej spotce ptynnos¢ i zdolnosé
rozwoju, nadzor nad prowadzonymi przez spotke ewidencjami zdarzen gospodarczych w sposob
prawidlowy, rzetelny i zgodny z przepisami prawa, sprawozdawczo$¢ finansowa, rozliczenia
z budzetem panstwa, wynikajace z tytutlu podatkéw i innych obcigzen o charakterze podatkowym,
polityke kadrowa i ptacows.

Cztonek Zarzadu odpowiada za: organizacje procesu produkcyjnego, nadzor nad kontrola wewngtrzna,
windykacje naleznosci, nadzorowanie dzialalno$ci public relation, wyznaczania celéw handlowych
spolki 1 strategii ich osiggania, organizacje¢ i standaryzacj¢ proceséw sprzedazy w spotce, dziatalnosé
marketingowa, badania i analizy rynku, rozw6j nowych produktow, realizacje funkcji controllingu
oraz systemu informacji zarzadczej, nadzor nad pozyskiwaniem nowych klientow dla Spotki
i utrzymaniem dotychczasowych klientow Spotki oraz procesami reklamacyjnymi.

Sklad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym, tj. 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. nie nastapity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej,:

Krystyna Piechocinska — Cztonek Rady Nadzorczej,

Bozena Jarzyna — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Ewa Pawelec - Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Rybka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Skrzypczak — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 6 maja 2015 r. powotato na dwuletnig kadencj¢ dotychczasowy
sktad Rady Nadzorczej.

Na dzien przekazania raportu sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie ulegly zmianie.

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2015 r. Rada Nadzorcza sprawowata staly
nadzor nad dziatalnoscig P.P.H. WADEX S.A., zgodnie z § 18 Statutu Spoétki. Rada Nadzorcza
regularnie pracowata, spotykajac si¢ na posiedzeniach zwoltywanych przez Przewodniczacego Rady.
W trakcie posiedzen Rada zajmowata si¢ wszystkimi sprawami, ktére zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa oraz ze Statutem Spoéliki naleza do kompetencji Rady Nadzorcze;j.
Rada w zakresie swoich dziatan aktywnie wspierala Zarzad w realizacji celéw Spotki, wyznaczonych
na 2015 rok, rozpatrywata wnioski Zarzadu dotyczace kwestii wymagajacych, zgodnie ze Statutem
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Spotki, zgody Rady, a takze zapoznawala si¢ z innymi sprawami przedstawianymi przez Zarzad
oraz omawiala i rozpatrywata informacje Zarzadu, ktére nie wymagaly podejmowania uchwat. Rada
podczas swoich posiedzen dokonywata oceny biezacej dziatalnosci spotki, w tym ocenie samego
Zarzadu. Analizowala istotne sprawy majac wplyw na kondycj¢ finansowa przedsigbiorstwa.
Za posrednictwem Komitetu Audytu monitorowata wywigzywanie si¢ Zarzadu z obowigzkoéw
informacyjnych, spoczywajacych na spotkach notowanych na GPW w Warszawie. Zgodnie
z Dobrymi Praktykami stosowanymi przez cztonkéw rad nadzorczych spotek notowanych na GPW,
rozpatrywata i opiniowata sprawy majace by¢ przedmiotem uchwal walnego zgromadzenia. Ponadto
Przewodniczacy Rady Nadzorczej i jego zastgpca uczestniczyli walnym zgromadzeniu, w celu
udzielenia merytorycznych odpowiedzi na pytania akcjonariuszy.

Komitet Audytu

Komitet Audytu Spotki dziata na podstawie Regulaminu Komitetu Audytu Przedsigbiorstwa
Produkcyjno Handlowego Wadex S.A., uchwalonego przez Rade Nadzorczg w dniu 16.06.2011r.
uchwala nr 3/06/2011. Komitet sktada si¢ z cztonkéw Rady Nadzorcze;j:

1. Ewa Pawelec
2. Krystyna Piechocinska
3. Tomasz Skrzypczak

Przewodniczacag Komitetu Audytu - Ewa Pawelec, zgodnie z kryteriami Ustawy jest Niezaleznym
Czlonkiem Rady Nadzorczej. Posiada wysokie kwalifikacje w zakresie rachunkowosci
i rewizji finansowej.

Czlonkowie Komitetu Audytu koncentruja sie przede wszystkim na wspomaganiu dziatan
decyzyjnych Rady Nadzorczej tj. w sprawowaniu nadzoru finansowego nad spotka oraz dostarczaniu
informacji oraz  opinii. Takie dziatania wplywaja na podejmowanie decyzje w zakresie
sprawozdawczo$ci finansowej, kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem. Audytorzy weryfikuja
niezalezno$¢ bieglego rewidenta oraz dokonujg rekomendacji podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego dla rady nadzorczej. ponadto komitet audytu w okresie sprawozdawczym,
dziatat zgodnie z przyjetymi zasadami przejrzystosci, spotykal si¢ z Zarzadem, Glowna Ksiggowa
oraz osobami odpowiedzialnymi za kluczowe kwestie w zakresie zarzadzania spotka.

Zarzgdu P.P.H. WADEX S.A.:

Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu

Wroctaw, 21 marca 2016 r.
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