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I Charakterystyka dziatalnosci, wainiejsze zdarzenia, w tym rdéwniez inwestycje,
majace istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, ktére nastgpity w roku obrotowym
lub s3 przewidywane w dalszych latach

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Paged S.A., w ktérej podmiotem dominujgcym jest
»,Paged” S.A., w 2015 roku skupiata sie na trzech segmentach biznesowych zwigzanych z
przemystem drzewnym (sklejkowy, meblowy, handlowy), segmencie zarzadzania
wierzytelnosciami, segmencie zwigzanym z zagospodarowaniem nieruchomosci oraz na
pozostatej dziatalnosci.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Paged S.A. za 2015 rok wyniosty 820,9 min
PLN (wobec710,9 min PLN w 2014 r., wzrost o 15% r/r), EBITDA (zysk z dziatalnosci
operacyjnej plus amortyzacja) 156,0 min PLN (wobec 120,2 min PLN w 2014 r., wzrost o 30%
r/r), EBIT (zysk z dziatalnosci operacyjnej) wynidst 121,1 min PLN (wobec 95,8 min PLN w
2014 r., wzrost o 26% r/r). Skonsolidowany zysk netto, przed wytaczeniami zysku dla
akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli, wynidst 44,4 min PLN (wobec 75,0 min PLN w 2014
r., spadek o 41% r/r), a zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
wyniost 24,2 min PLN (wobec 60,8 min PLN w 2014 r., spadek o0 60% r/r).

Wysoka dynamika wzrostu wynikéw finansowych na poziomie przychoddéw oraz
wszystkich poziomach operacyjnych (zysk brutto ze sprzedazy, EBITDA oraz EBIT) ma
podstawy zaréwno w poprawie wynikow dziatalnosci operacyjnej spétek Grupy Kapitatowej
Paged S.A. (segment sklejkowy oraz segment zarzadzania wierzytelnosciami), jak i w
decyzjach inwestycyjnych podjetych przez Zarzad Spotki ,Paged” S.A. w ostatnich latach
(inwestycja w Ivopol Sp. z 0.0. na przetomie 2013 i 2014 r. oraz inwestycji w Europa Systems
Sp. z 0. 0. w lll kwartale 2014 r.). W odniesieniu do wartosci wyniku netto spadek wynikéw
dotyczy rozpoznanego w roku 2015 odpisu na wartosci firmy — DTP S.A. wynoszgcego 52,8
min PLN. Wytaczajac wptyw tego odpisu, zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej wyniostby 77,0 min PLN, czyli bytby wyiszy o 27% wzgledem wyniku
osiggnietego w 2014 r.

Do najwazniejszych zdarzen 2015 r. w Grupie Kapitatowej Paged S.A. nalezg:

1. Dalszy rozwdj segmentu sklejkowego, ktéry mimo utrzymujgcej sie trudnej sytuacji
rynkowej, zwigzanej ze stabym rublem rosyjskim, a co za tym idzie poprawg pozycji
konkurencyjnej producentéw z Rosji, odnotowat wzrost wynikéw finansowych.
taczna sprzedaz segmentu (wraz ze sprzedazg wewngtrz Grupy, w tym do
segmentéw handlowego i meblowego), wzrosta o 8%, do 460,8 min PLN, EBITDA
zwiekszyta sie 0 10% do poziomu 92,3 mIn PLN, a zysk netto wzrést réwniez o 10%, do
66,4 min PLN.

2. Rozpoczecie dziatania, pod koniec roku, linii do produkcji sklejki iglastej MIRROR
przez ,Paged-Sklejka” S.A., na terenie obecnego zaktadu w Moragu. Inwestycja ta
pozwoli na dywersyfikacje surowcowa (produkty bedg wytwarzane w wiekszosci z
tatwiej dostepnego drewna iglastego) oraz wzrost wolumendéw produkcji, docelowo o
okoto 50 tys. m? rocznie (wobec niecatych 167 tys. m? sprzedanych przez obydwie
spotki segmentu sklejkowego w 2015 r.).

3. Dynamiczny rozwdj Europa Systems Sp. z o0.0. (ES), czotowego s$rodkowo-
europejskiego producenta systemow logistyki wewnetrznej, w ktérym 68,8%
udziatéw jest w posiadaniu Grupy Kapitatowej Paged S.A. Spotka zrealizowata w 2015
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r. budzet w ponad 100% na wszystkich kluczowych poziomach, tj. przychoddw,
EBITDA oraz zysku netto. Przychody wzrosty o 8% w stosunku do 2014 r., a marze na
poziomie EBITDA jak réwniez zysku netto byly wyzsze o okoto 2 pp. Spétka generuje
bardzo dobrej jakosci przeptywy finansowe z dziatalnosci operacyjnej (wysoka
konwersja EBITDA na gotéwke), co zapewnia obstuge kredytu akwizycyjnego oraz
daje ES srodki na dalszy rozwo;.

4. Kontynuacja wzrostu Ivopol Sp. z 0.0., spotki dziatajgcej pod marka RENT A CAR
DIRECT ktorej dziatalnos¢ polega na $wiadczeniu ustug wynajmu samochodow
zastepczych dla klientéw poszkodowanych w wypadkach i kolizjach - na czas
likwidacji szkody komunikacyjnej z OC sprawcy. Od momentu inwestycji Paged pod
koniec 2013 r., spotka znaczgco poprawita wyniki — w ciggu tych 2 lat przychody
wzrosty 4-krotnie, do 18,6 min PLN w 2015 r., EBITDA zwiekszyta sie ponad 6-krotnie,
do 8,3 min PLN w 2015 r., a zysk netto wzrdst o prawie 250%, do ponad 3 min zt w
2015r.

Segment sklejkowy — produkcja i sprzedaz sklejek i ptyt drewnopochodnych

Dziatalnos¢ w zakresie produkcji i sprzedazy sklejek oraz ptyt stolarskich stanowita,
podobnie jak w poprzednich latach, najwazniejszy segment dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Paged S.A. w 2015 roku, ze wzgledu na istotnos$¢ wptywu na wyniki finansowe catej Grupy.
Segment ten tworzyty dwie spotki: ,Paged-Sklejka” S.A. z siedzibg w Morggu, ktora
prowadzita swojg dziatalnos¢ w trzech zaktadach produkcyjnych (Morgg, Bartoszyce, Etk)
oraz ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. z siedzibg w Piszu. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity
zadne istotne zmiany organizacyjne w spétkach segmentu sklejkowego. Nalezy wskaza¢ na
Scistg kooperacje obu spotek (spotki majg Zarzagd o tym samym sktadzie osobowym) w wielu
dziedzinach dziatalnosci (m. in. zakupy surowcéw i materiatow, ustugi obce, wspdlna polityka
sprzedazy), w zwigzku z integracjg operacyjng spotek sklejkowych Grupy Kapitatowej Paged
S.A.

W 2015 roku spotki segmentu sklejkowego osiggnety 445,1 min PLN przychodow
ze sprzedazy na zewnatrz (wobec 405,5 min PLN w 2014 r., wzrost o 10%), Wzrost
przychoddw zostat osiggniety dzieki wzrostowi wolumenodw sprzedazy produktow (wzrost o
okoto 11% r/r z niecatych 150 do niecatych 167 tys. m*). Ze wzgledu na wymieniona wyzej
sytuacje stabej waluty rosyjskiego rubla, srednie ceny sprzedazy zanotowaty niewielki
spadek. Przychody eksportowe w 2015 roku stanowity okoto 54% przychoddow segmentu
sklejkowego.

W 2015 roku EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej plus amortyzacja) wypracowana
dla Grupy Kapitatowej Paged S.A. w segmencie sklejkowym wyniosta 92,9 min PLN, wobec
84,8 min PLN w 2014 roku, co odpowiada wzrostowi o 10%. EBIT dla Grupy Kapitatowej
Paged S.A. (zysk z dziatalnosci operacyjnej) wynidst 78,3 min, co oznacza wzrost o 9% r/r, z
poziomu 71,9 min PLN w 2014 r. Zysk netto segmentu sklejkowego w 2015 r. wyniost 66,4
mIin PLN, co stanowi wzrost o 10% w stosunku do 2014 r., w ktérym to zysk netto wyniost
60,5 min PLN.

W 2015 roku segment sklejkowy odpowiadat w: 54% za przychody, 60% za wynik
EBITDA, 65% za zysk zdziatalnosci operacyjnej (EBIT) oraz 149% zysku netto w
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej Paged S.A. (udziat procentowy
w zysku netto przekracza 100% w zwigzku z odpisem na wartos¢ firmy DTP S.A. w wysokosci
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52,8 min PLN opisanym wyzej — liczba ta ma znaczacy wptyw na wynik netto Grupy).

W roku 2015 spétki tego segmentu dokonaty inwestycji na tgczng kwote ponad 104
min PLN (wobec 72,5 min PLN w 2014 r.; +44% r/r), z czego zdecydowana wiekszos¢
dotyczyta zakupu aktywow trwatych oraz pfatnosci z tytutu umoéw leasingu finansowego
przez spotke ,Paged-Sklejka” S.A. — tgcznie ponad 90 min PLN, z czego wiekszos¢ tej kwoty
byta poniesiona w zwigzku z realizacjg inwestycji zwigzanej z uruchomieniem nowej linii
produkcyjnej do sklejki MIRROR. Inwestycja ta zapewni dywersyfikacje surowca (zwiekszanie
udziatu bardziej dostepnego drewna iglastego) oraz wzrost mocy produkcyjnych (docelowo
okoto 50 tys. m3 rocznie wobec 167 tys. m3 produktéw sprzedanych przez obydwie spéfki
segmentu sklejkowego 2015 r.). Pozostate inwestycje (poza linig do sklejki MIRROR) miaty na
celu unowoczesnienie parku maszynowego, wzrost wydajnosci oraz poprawe jakosci
produkowanych wyrobdw.

Segment meblowy — produkcja i sprzedaz mebli

Segment ten opiera sie na spotce produkcyjnej Paged Meble S.A. prowadzacej
dziatalno$¢ w trzech zaktadach w Polsce oraz na spdtce handlowej BUK Ltd. z siedzibg w
Wielkiej Brytanii. Segment ten kontynuowat swdj dotychczasowy profil dziatalnosci, t;j.
zajmowat sie projektowaniem, produkcjg i dystrybucjg mebli. Spotka Paged Meble S.A.
prowadzi produkcje w trzech zaktadach: w Jasienicy (gtéwnie krzesta, w tym giete),
Sedziszowie Matopolskim (stoty i krzesta stolarskie) oraz w Jarocinie (meble skrzyniowe —
jadalnie, sypialnie i inne). Odbiorcami wyrobdw sg kontrahenci z tzw. rynku kontraktowego
(hurtownicy i inni posrednicy), rynku mieszkaniowego (dystrybutorzy oraz klienci
indywidualni, gtdwnie z rynku polskiego) oraz rynku projektowego (tzw. HoReCa, tj. hotele,
restauracje, kawiarnie). Spétka BUK Ltd. zajmuje sie sprzedazg kontraktowg mebli do
dystrybutoréw sieci hotelowych i gastronomicznych (w tym mebli wyprodukowanych przez
Paged Meble S.A.) i jest wiodgcym graczem na rynku brytyjskim w tym segmencie mebli.
Decydujace znaczenie dla segmentu meblowego Grupy Kapitatowej Paged S.A., zaréwno pod
wzgledem przychoddw, jak i kosztdw, majg wyniki spotki Paged Meble S.A.

W 2015 roku spotki segmentu meblowego tacznie osiggnety przychody w wysokosci
156,9 min PLN, wobec 154,4 min PLN w 2014 roku (wzrost o 2%). Z tego Paged Meble S.A.
osiggneta przychody ze sprzedazy (przed wytgczeniami) w wysokosci 131,2 min PLN (wobec
126,8 min PLN w roku 2014, wzrost o 4%), za$ BUK Ltd. osiggneta przychody ze sprzedazy
(przed wytgczeniami) w wysokosci 31,7 min PLN (wobec 34,1 min PLN w 2014 roku, spadek o
7%). Powyzsze dane dla obydwu spotek sg prezentowane przed wytgczeniami. Spotka Paged
Meble S.A. prowadzita sprzedaz swoich wyrobdéw zaréwno na rynku krajowym (45%
przychoddw ze sprzedazy), jak i na rynkach zagranicznych (55% przychoddéw ze sprzedazy); w
2014 roku udziat sprzedazy na tych rynkach wynidst odpowiednio 45% oraz 55%. Spdtka BUK
Ltd. catos¢ przychoddw zrealizowata na rynku brytyjskim.

W 2015 roku segment meblowy dla Grupy Kapitatowej Paged S.A. wygenerowat
EBITDA (zysk z dziatalnosSci operacyjnej plus amortyzacja) w wysokosci 4,7 min PLN (wobec
7,4 min PLN EBITDA w 2014 r., spadek o 2,7 mIn PLN lub 36%) oraz EBIT (zysk z dziatalnosci
operacyjnej) w wysokosci 0,9 min PLN (wobec 3,0 min PLN w 2014 r.; spadek o 2,1 min PLN
lub 70%). Na poziomie netto strata wyniosta 0,3 min PLN, wobec 0,8 min PLN zysku netto rok
wczesniej (spadek o 1,1 min PLN). Gorsze wyniki segmentu meblowego w 2015 r. byly
spowodowane przede wszystkim pogorszeniem wynikéw finansowych BUK Ltd.
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W 2015 roku segment meblowy odpowiadat w: 19% za przychody, 3% za wynik
EBITDA, 1% za zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT), a na poziomie netto segment odnotowat
strate.

Spotki segmentu meblowego w 2015 r. dokonaty inwestycji na tgczng kwote prawie
3,3 min PLN (wobec niecatych 1,3 min PLN w 2014 r., wzrost o 2 min PLN lub 162%),
a przewazajgcg czesc¢ tej kwoty zainwestowata Paged Meble S.A., gtéwnie w inwestycje
odtworzeniowe oraz zwiekszajgce automatyzacje produkgji.

Segment handlowy — handel produktami przemystu drzewnego

Dziatalnos¢ handlowa prowadzona jest przez "Paged" S.A. Oddziat w Warszawie,
samobilansujacy sie oddziat ,,Paged” S.A., stanowigcy wyodrebniong ze struktur "Paged" S.A.
cze$¢ Spotki, zajmujgca sie handlem drzewnymi i drewnopochodnymi materiatami dla
budownictwa oraz przemystu meblarskiego, w tym towarami pochodzgcymi ze spétek Grupy
Kapitatowej Paged S.A. Sprzedaz prowadzona jest poprzez sie¢ sktadow agencyjnych na
terenie Polski oraz wtasny punkt sprzedazy w Ostrowie Wielkopolskim, ktory koncentruje sie
na sprzedazy hurtowej. Na koniec 2015 roku Spoétka prowadzita sprzedaz poprzez 12
punktéw handlowych na terenie kraju.

W 2015 roku przychody z handlu produktami przemystu drzewnego wyniosty
51,4 min PLN (sprzedaz poza Grupa) i byty 0 19% nizsze od przychoddw osiggnietych w 2014
roku (63,5 min PLN). Segment wypracowat EBITDA (zysk operacyjny powiekszony
o amortyzacje) w wysokosci 2,0 min PLN (spadek o 0,4 min PLN lub 17%), zysk operacyjny
(EBIT) w wysokosci 1,9 min PLN (wobec 2,2 min PLN w 2014 r.; spadek o 0,3 min PLN lub
14%) oraz zysk netto w wysokosci 1,6 min PLN (wobec 1,9 min PLN w 2014 r.; spadek 0,3 min
PLN 0 17%).

Sprzedaz towarow w 2015 roku poszczegdlnych grup asortymentowych na tle
sprzedazy w roku 2014 przedstawia ponizszy wykres: 1 — ptyty MDF i HDF, 2 — sklejki, 3 —
ptyty wiérowe laminowane i fornirowane, 4 — ptyty wiérowe surowe, 5 — ptyty OSB, 6 —
tarcica, 7 — ptyty pilsniowe, 8 — ptyty stolarskie, 9 — pozostate towary (deski podtogowe,
szalowki, stolarka okienna i drzwiowa, okucia, wyroby toczone).

Przychody z podziatem na grupy asortymentowe
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10 000 8539
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5000 4205
2280 2 06
I 1200014 1090775 4 822 P
0 . | - - -

1 2 3 4 5 6 7 8 9

2014 m2015

Strona 8 z 52



W 2015 roku segment handlowy odpowiadat w: 6% za przychody, 1% za wynik
EBITDA, 2% za 1zysk zdziatalnosci operacyjnej (EBIT), oraz 4% zysku netto
w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat Grupy Kapitatowej Paged S.A.

Segment nieruchomosci — zagospodarowanie nieruchomosci
Do segmentu nieruchomosci zalicza sie wyniki osiggane przez spétki celowe:

- ,Paged Property Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spoétka komandytowa
z siedzibg w Warszawie,

- Paged Property Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (bedgca komplementariuszem
ww. spotki komandytowej),

- Mineralna Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (jednostka w 100% zalezna
od ww. spétki komandytowej).

W okresie 2015 r. ,Paged Property Sp. z 0.0.” Spdotka komandytowa kontynuowata
dziatania w kierunku realizacji celéw, do ktorych zostata powotana w 2009 r., tj. zajmowata
sie zarzgdzaniem (administrowaniem) nieruchomosciami, ktére zostaty do niej wniesione
przez ,Paged” S.A. w formie wktadu niepienieznego oraz poszukiwaniem optymalnego
sposobu zagospodarowania tych nieruchomosci (obecnie: nieruchomosé w Nowym Koniku i
Cisiu, gm. Halinéw).

Mineralna Development Sp. z o0.0. — jako spdtka celowa powotana do
zagospodarowania nieruchomosci przy ul. Mineralnej 7 w Warszawie (o wartosci godziwej
16,7 min zt) prowadzi dziatania w kierunku optymalnego zagospodarowania tej
nieruchomosci.

W najblizszych latach, w ramach segmentu nieruchomosci, Grupa Kapitatowa Paged
S.A. zamierza w optymalny sposob zagospodarowac posiadane nieruchomosci inwestycyjne,
w szczegolnosci nieruchomos¢ przy ul. Mineralnej 7 w Warszawie.

W okresie 2015 r. przychody segmentu wyniosty 1,3 min PLN (nizsze o 0,1 min PLN
lub 7% w stosunku do 2014 r.), na poziomie EBITDA, EBIT oraz zysku netto segment
zanotowat strate w wysokosci odpowiednio 2,0 min PLN, 2,3 min PLN oraz 2,4 min PLN, co
byto wynikiem 0 2,0 — 2,2 min PLN gorszym niz w 2014 r.

Z perspektywy Grupy wyniki segmentu nieruchomosci miaty mate znaczenie w 2015
r.— przychody stanowity 0,2% skonsolidowanych przychoddéw, a wptyw na wyniki (EBITDA,
EBIT, zysk netto), byt ujemny, w zwigzku z czym podanie udziaty w catosci zysku netto nie jest
mozliwe.

Segment zarzadzania wierzytelnosciami

Na wyniki tego segmentu sktadajg sie przychody i koszty osiggane przez Grupe
Kapitatowg DTP, w ktorej podmiotem dominujgcym jest Spotka DTP S.A. z siedziba
w Warszawie. DTP S.A. jest notowana na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych (GPW) w Warszawie.

Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie na zakupie i windykacji wierzytelnosci z sektoréw
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bankowego, telekomunikacyjnego i uzytecznosci publicznej, obstudze wierzytelnosci
na zlecenie (inkaso), zlecaniu obstugi innym podmiotom windykacyjnym, posrednictwie
w zakresie obrotu wierzytelnosciami, organizacji windykacji prawnej, oferowaniu ustug
doradczych w zakresie windykacji oraz przeprowadzaniu wyceny aktywdéw (w tym pierwotna
ocena jakosci nabywanych aktywéw — badania due dilligence). Zakup wierzytelnosci,
w zaleznosci od potrzeb zbywcy, jest realizowany bezposrednio do Debt Trading Partners
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. lub do DTP Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Na koniec raportowanego okresu Grupa DTP zarzadzata ponad 367 tys. spraw.

W okresie objetym raportem Grupa Debt Trading Partners BIS zakupita nowe portfele
wierzytelnosci z sektoréow bankowego, telekomunikacyjnego i uzytecznosci publicznej
o tacznej wartosci ok. 291 min PLN, za$ razem z Portfelami zakupionymi dla ALTUS NSFIZ
Wierzytelnosci jest to tgczna wartos¢ 733 min PLN. Na wartos¢ zakupionych portfeli
wierzytelnosci w raportowanym okresie miat wptyw réwniez wzrost wartosci aktualnej
posiadanych portfeli. Warto$¢ zakupionych portfeli wierzytelnosci znajdujgcych sie
w zarzadzaniu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosi 2.659 min PLN. Wartos¢ nabytych portfeli
wierzytelnosci w stosunku do stanu na koniec 2014 r. wzrosta o 8% (z poziomu 2.456 min
PLN).

Grupa DTP, poza zakupem wierzytelnosci, $Swiadczy rowniez ustugi windykacji na
zlecenie bankow i instytucji pozyczkowych. Od IV kwartatu 2014 roku do konca 2015 Grupa
DTP zarzadzata réwniez wierzytelnosciami Funduszu ALTUS NSFIZ Wierzytelnosci.
Obstugiwane sg wierzytelnosSci na etapie monitoringu i windykacji telefonicznej,
wykonywania czynnosci procesowych i pozaprocesowych oraz zwigzanych z dochodzeniem
wierzytelnosci klienta na drodze postepowania sgdowego i egzekucyjnego. Zarzadzany przez
DTP portfel zlecony na 31.12.2015 r. osiggnat wartos¢ 720 min PLN, co oznacza wzrost
o prawie 159% z poziomu 278 mIn PLN na koniec 2014 r.

Wyniki Grupy DTP S.A. podlegajg petnej konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej
Paged S.A. od Ill kwartatu 2012. W 2015 roku przychody segmentu wyniosty 62,3 min PLN
(wobec 49,6 w 2014 r.; wzrost o 26%), EBITDA wyniosta 30,6 min PLN (wzrost o 14% z
poziomu 26,8 min PLN w 2014 r.), zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wynidst 30,0 min PLN
(wzrost 0 14% z 26,4 min PLN w 2014 r.), a zysk netto 27,4 mIn PLN (wzrost 0 11% z 24,6 min
PLN w 2014 r.).

W 2015 roku segment zarzadzania wierzytelnosciami odpowiadat w: 8%
za przychody, 20% za wynik EBITDA, 25% za zysk z dziatalnosSci operacyjnej (EBIT), oraz 62%
zysku netto w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej Paged S.A.
(wptyw na zysk netto jest zaburzony przez 52,8 min PLN odpisu na wartos¢ firmy DTP S.A. —
kwota ta znaczgco obniza skonsolidowany zysk netto).

Segment pozostaty

Na wyniki pozostatej dziatalnosci sktadajg sie przychody i koszty nieprzypisane do ww.
segmentow dziatalnosci, jak réwniez wyfaczenia powstate przy konsolidacji. Do segmentu
pozostatego zalicza sie rowniez catg dziatalnos$¢ inwestycyjng Grupy Kapitatowej Paged S.A,,
wykraczajgcg poza wymienione powyzej segmenty.
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W wynikach tego segmentu ujete zostaty wyniki m.in. Paged Capital Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, zawigzanej przez ,Paged” S.A. jako spotka celowa, ktorej
podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢ inwestycyjna oraz Swiadczenie
ustug finansowych, w szczegdlnosci majacych na celu zapewnienie finansowania innym
podmiotom z Grupy Kapitatowej Paged S.A. oraz ustug doradczych, w szczegdlnosci na rzecz
podmiotdw z Grupy.

Dodatkowo, w wynikach segmentu ujeto wyniki ,Paged” Spétka akcyjna IP Sp.
komandytowa z siedzibg w Warszawie (do 15 kwietnia 2013 r. dziatajace] jako spdtka z o.o.
pod firmg Paged IP Sp. z 0.0.), tj. spotki celowej, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest
zarzgdzanie znakami towarowymi Paged.

Od dnia 21 sierpnia 2014 r. w segmencie pozostatym ujmowane sg réwniez wyniki
spotek Europa Systems Sp. z 0.0. oraz Europa Systems SPV Sp. z 0.0. (na dzien niniejszego
sprawozdania spoétki funkcjonujg juz w ramach pofgczonego podmiotu Europa Systems
Spoétka z 0.0.). Paged posiada 68,83% udziatdw w Europa Systems Sp. z o.0., ktéra jest
czotfowym $Srodkowo-europejskim producencie systemdw logistyki wewnetrzne;.

Ponadto w segmencie pozostatym zostaty ujete wyniki Ivopol Sp. z 0.0. z siedzibg w
Swilczy, tj. spotki dziatajacej pod markg RENT A CAR DIRECT — specjalizujacej sie w wynajmie
samochoddéw zastepczych, wynajmowanych przez kierowcéw po wypadkach i kolizjach na
podstawie przepiséw, ktoére naktadajg na ubezpieczyciela obowigzek zapewnienia
poszkodowanemu samochodu zastepczego w ramach polisy ubezpieczenia od
odpowiedzialnosci cywilnej (OC). Pakiet udziatéw w spoétce Ivopol Sp. z 0.0. zostat nabyty
przez ,Paged” S.A. z dniem 27 stycznia 2014 r. (data wpisu do KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego udziatéw objetych przez ,,Paged” S.A. w grudniu 2013 r.).

Zatrudnienie

Zatrudnienie na koniec 2015 roku w Grupie Kapitatowej Paged S.A. w porownaniu
do konca 2014 roku przedstawia ponizsze zestawienie:

31.12.2014 31.12.2015
RAZEM: 2724 2913
Pracownicy ogdtem 2708 2901
- pracownicy umystowi 527 616
- pracownicy fizyczni 2172 2283
- osoby korzystajgce z urlopéw
) 16 12
wychowawczych i bezpfatnych

Wzrost zatrudnienia w Grupie w 2015 roku zwigzany byt
przede wszystkim ze wzrostem zatrudnienia w segmencie sklejkowym, segmencie
zarzadzania wierzytelnosci, Europa Systems Sp. z 0.0. oraz spétkach jej podlegtych (Alfa Art
Sp. z 0.0. oraz Europa Systems Serwis Sp. z 0.0.).

W pozostatych spdtkach zmiany zatrudnienia w ciggu 2015 roku nie byty znaczne.
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1. Opis istotnych czynnikdw zewnetrznych i wewnetrznych istotnych dla rozwoju
Grupy

Grupa Kapitatowa Paged S.A. jest narazona na szereg czynnikow ryzyka i zagrozen,
z ktérych najistotniejsze to:

1) ryzyka finansowe, w tym:
- ryzyko zmian kursow walutowych,
- ryzyko zmian stép procentowych,
- ryzyko kredytowe.

2) ryzyka rynkowe, w tym:
- ryzyko zmian cen podstawowych surowcéw,
- ryzyko popytu,
- ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym,
- ryzyko geopolityczne.

Ryzyko kursu walutowego

Grupa realizuje przychody w PLN oraz w trzech podstawowych walutach obcych: EUR,
USD oraz GBP. Najbardziej istotna ekspozycja walutowa w ramach Grupy dotyczy segmentu
sklejkowego oraz segmentu pozostatego (gtownie za sprawg Europa Systems Sp. z o.0.).
Znaczacyg ekspozycje walutowg posiada rowniez segment meblowy, natomiast w zasadzie
catos¢ przychodéw w segmencie zarzgdzania wierzytelnosciami, handlowym oraz
nieruchomosci realizowana jest na rynku krajowym.

Z uwagi na znaczny udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy,
poziom przychoddéw, a takze wyniki Grupy Kapitatowej Paged S.A., sg w istotnym stopniu
narazone na ryzyko walutowe. Spotki Grupy identyfikujgc to ryzyko w oparciu o
prognozowang ekspozycje netto oraz historyczne zmiennosci wolumendw, cen oraz kursow
wymiany, prowadzg aktywng polityke zabezpieczen majgcg na celu zminimalizowanie
oddziatywania ewentualnych niekorzystnych czynnikow zewnetrznych powodujgcych
aprecjacje polskiej waluty, a tym samym wptywajgcych na sytuacje finansowg i ekonomiczng
Grupy. Spotki w ramach strategii zabezpieczen przed tym ryzykiem stosujg hedging naturalny
(zakupy importowe, finansowane w obcych walutach, rozliczanie z dostawcami w walucie
obcej, zobowigzania finansowe w walucie obcej), jak réwniez wykorzystujg instrumenty
rynku walutowego.

Ryzyko stopy procentowej

Spotki Grupy Kapitatowej Paged S.A. korzystajg z finansowania zewnetrznego poprzez
dtugo- i kréotkoterminowe kredyty bankowe, emisje obligacji korporacyjnych, a takze poprzez
umowy leasingu operacyjnego i finansowego. Przejsciowe nadwyzki srodkéw finansowych
sg lokowane na lokatach terminowych i w krotkoterminowych instrumentach finansowych.

Oprocentowanie lokat i kredytow uzaleznione jest od stop procentowych
obowigzujgcych na rynku miedzybankowym (m.in. stopa miedzybankowa WIBOR).
W zwigzku z powyzszym Spdtka narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych, co moze
wptynac¢ na zmniejszenie / zwiekszenie rentownosci lokat finansowych lub zmniejszenie /
zwiekszenie kosztéw zaciggnietych kredytdw i pozyczek. Spotki Grupy mitygujg ryzyko
wzrostu stép procentowych w przysztosci poprzez zawieranie transakcji typu CIRS (Currency
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Interest Rate Swap), dopasowanych wartosciowo do wysokosci salda zadtuzenia oraz
harmonogramu sptat rat kredytowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan
przez wierzycieli Grupy.

We wspodtpracy z klientami, spotki Grupy stosujg odroczong forme ptatnosci od kilku
do kilkudziesieciu dni (kredyt kupiecki), stad mozliwos¢ wystapienia ryzyka kredytowego.

Spotki Grupy od wielu lat wspodtpracujg z duzg liczbg klientéw, ktérzy sa
zdywersyfikowani pod wzgledem rozmieszczenia geograficznego. Transakcje zawierane sg
z kontrahentami o sprawdzonej zdolnosci kredytowej. Klienci, ktorym udzielany jest kredyt
kupieckim poddawani sg3 wstepnej weryfikacji, w poczatkowym okresie wspdtpracy
obowigzujaca forma ptatnosci jest przedptata lub gotdéwka. Dodatkowo naleznosci spoétek
Grupy z tytutu dostaw (zaréwno krajowe, jak i zagraniczne) sg ubezpieczone w firmach
ubezpieczeniowych, w zwigzku z czym spotki Grupy Kapitatowej Paged S.A. s3 zobowigzane
stosowac dosc¢ rygorystyczne zasady wspotpracy z klientami, zwtaszcza z nowo pozyskanymi.

Wszystkie podmioty, z ktérymi ,Paged” S.A. i spdétki Grupy zawierajg transakcje
depozytowe, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to wytgcznie banki zarejestrowane
w Polsce, badz dziatajgce w Polsce w formie oddziatéw bankéw zagranicznych, posiadajgcych
rating na wysokim poziomie, a takze dysponujgce odpowiednim kapitatem wtasnym oraz
silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

Biorgc pod uwage powyzisze oraz krotkoterminowy charakter inwestycji, uznaje sie,
ze ryzyko kredytowe dla sSrodkdéw pienieznych, lokat bankowych Iub inwestycji
w krotkoterminowe aktywa finansowe jest ograniczone.

Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem surowca

Ryzyko to dotyczy gtéwnie spdtek segmentu sklejkowego, wykorzystujgcych surowiec
drzewny w procesie produkcyjnym, ktérego to podaz w Polsce jest ograniczona. W celu
nalezytego zabezpieczenia produkcji, spotki segmentu sklejkowego dywersyfikujg zrédta jego
dostaw (kraj i zagranica) oraz wprowadzajg rozwigzania technologiczne stuzgce zmniejszaniu
zuzycia drewna na 1m® produkowanej sklejki oraz zwiekszeniu zuzycia w produkcji sklejki
gatunkéw drewna o wiekszej dostepnosci.
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IR Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Wyniki finansowe (tys. PLN) 2014 2015 Dynamika
Koszty 510034 572961 +12%
Zysk brutto ze sprzedazy (marza) 200 889 247 985 +23%
% (zysk brutto na sprzedazy/przychody) 28% 30% +2 pp.
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 102 953 128 527 +25%
Wynik n.a pozostatych przychodach 5091 1647 B.D.
operacyjnych

w tym wycena nieruchomosci -2 220 -2 049

% (zysk na dziatalnosci operacyjnej

[0) [0)

Jprzychody) 13% 15% +2 pp.
Wynik na dziatalnosci finansowej -16 711 -13 159 B.D.
Zysk/strata przed opodatkowaniem 79134 55155 -30%
Podatek dochodowy 4103 10 733 +162%

w tym odroczony -3 308

przypadajacy na udziatowcow 60800 | 24223 -60%

jednostki dominujacej

Amortyzacja 24 404 34 885 +43%

W 2015 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Paged S.A.
wyniosty 820,9 min (wzrost z poziomu 710,9 min PLN w 2014 r., wzrost o 15%).
Skonsolidowany zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 121,1 min PLN (wzrost z poziomu
95,8 min PLN w 2014 r., wzrost o 26%). Wynik finansowy netto Grupy Paged za 2015 rok
wyniést 44,4 min PLN (spadek z poziomu 75,0 min PLN w 2014 r. o 41%), w tym wynik
przypadajacy na udziatowcow jednostki dominujgcej wyniost 24,2 min PLN (spadek z
poziomu 60,8 min PLN w 2014 r. 0 60%).

Tak istotny spadek wyniku netto w poréwnaniu do wartosci raportowanych w roku
ubiegtym wynika w gtéwnej mierze z dokonanego odpisu aktualizujgcego sktadnik aktywoéw -
wartosci firmy DTP S.A. Odpis zwigzany jest z faktem, iz wartos¢ odzyskiwalna tego sktadnika
aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej. Zarzad ocenit warto$¢ odzyskiwalng w
oparciu o cene rynkowag za akcje spétki DTP S.A. zaproponowang przez niezaleznego
inwestora strategicznego, w ogtoszonym wezwaniu na akcje DTP S.A. oraz w zwigzku
zawarciem porozumienia dot. zobowigzania Paged Capital Sp. z 0.0. do sprzedazy 17.668.566
akcji DTP S.A. stanowigcych 49,47% kapitatu zaktadowego DTP S.A. (co zostato
zakomunikowane poprzez raport biezgcy nr. 5/2016 z dnia 29 luty 2016). W zwigzku z
powyzszym Zarzad jednostki dominujgcej stwierdzit przestanki utraty wartosci firmy i
dokonat odpisu aktualizujgcego na poziomie 52,8 min PLN.
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Aktywa i pasywa oraz ich struktura ksztattujg sie nastepujgco (w tys. PLN):

Struktura
d2. d2. D .
31.12.2014 | 31.12.2015 Dynam. 15175 5014 |31.12.2015

Aktywa trwate 644 829 698 165| +8% 62% 59%
Aktywa obrotowe +
Aktywa klasyfikowane 417 194 487814 | +17% 38% 41%
jako przeznaczone do
sprzedazy
Razem aktywa 1062 023 1185979| +12% 100% 100%
Kapitat wtasny w tym: 541 326 581031 +7% 59% 49%

przypisany do

podmiotu 437 520 458938 | +5% 53% 39%

dominujgcego
Zobowigzania i rezerwy 275 107 306846 +12% 19% 26%
dtugoterminowe
Zobowigzania i rezerwy 245 590 208102| +21% 22% 25%
krétkoterminowe
Razem pasywa 1062 023 1185979 12% 100% 100%

W 2015 roku nastgpit wzrost sumy bilansowej o 12% w stosunku do stanu z konca
roku 2014. Po stronie aktywow, zaréwno aktywa trwate jak i aktywa obrotowe wraz z
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy wzrosty o odpowiednio 8 i 17%. Po stronie
pasywow, kapitat wtasny wzrdst o 7%, podczas gdy zobowigzania (dtugo- i krétkoterminowe)
zwiekszylty sie o prawie 16% w stosunku do korca roku 2014.

Wskazniki rentownosci

Wyszczegdlnienie 2014 2015
Przychody ze sprzedazy netto (w tys. PLN) 710923 820 946
Rentownos¢ sprzedazy 28,3% 30,2%
Rentownos¢ EBITDA 16,9% 19,0%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 13,5% 14,8%
Rentownos¢ dziatalnosci gospodarczej* 11,1% 6,7%
Rentownos¢ netto* 10,6% 5,4%
Rentownos¢ aktywow ogotem ROA* 8,5% 4,0%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE* 15,7% 7,9%

W 2015 r. przychody Grupy Kapitatowej Paged S.A. wzrosty o 15% w stosunku do
przychoddéw w roku 2014. Na wszystkich poziomach rentownosci do poziomu ,zysku przed
opodatkowaniem” (tj. sprzedazy, EBITDA, dziatalnosci operacyjnej) w 2015 roku Grupa
odnotowata wyniki wyzsze niz w 2014.

* Rentownos$¢ z dziatalnosci gospodarczej, rentownosé netto oraz zwroty z zaangazowanego
kapitatu (mierzone wskaznikami ROA oraz ROE) zostaty zaburzone poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego wartos¢ firmy DTP S.A. na poziomie 52,8 min PLN.
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Kapitat obrotowy

Wyszczegélnienie 2014 2015

1. Majatek obrotowy 417 194 487 814
2. Srodki pieniezne i papiery wart. 27 532 22 724
3. Majatek obrotowy skorygowany (1-2) 389 662 465 090
4. Zobowigzania biezace 245590 298 102
5. Kredyty krétkoterminowe 86 727 132791
6. Zobowigzania biezgce skorygowane (4-5) 158 863 165 311
7. Kapitat obrotowy (1-4) 171 604 189712
8. Kapitat obrotowy skorygowany (3-6) 230799 299 779

Cykl rotacji gtownych sktadnikow kapitatu obrotowego (w dniach; liczone
do przychodéw na $rednich wartosciach bilansowych z poczatku i z konca

roku)
Wyszczegdlnienie 2014 2015
Cykl rotacji zapaséw 42 49
Cykl rotacji naleznosci 46 58
Cykl rotacji zobowigzan 45 48
Cykl operacyjny 88 107
Cykl konwersji gotowkowej 43 59

W 2015 r. cykl konwersji gotowkowej Grupy Kapitatowej Paged S.A. wydtuzyt sie 0 16
dni, z 43 dni w 2014 r. do 59 dni w 2015 r. Cykle rotacji zapasow i zobowigzan byty na
poziomie poréwnywalnym do 2014 r. (odpowiednio +5 i +3 dni), podczas gdy cykl rotacji
naleznosci wydtuzyt sie 0 12 dni.

Wskazniki ptynnosci

Wyszczegdlnienie 2014 2015
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,7 1,6
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,3 1,2

Wskazniki stopnia zadtuzenia

Wyszczegblnienie 2014 2015
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 49% 51%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 96% 104%
Wskaznlk. pokrycia majgtku kapitatami 519% 49%
wihasnymi

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 26% 26%
Dtug netto / EBITDA 2,7% 2,6X

W 2015 r. Grupa Kapitatowa Paged S.A. nieznacznie zwiekszyta swoje wskazniki
zadtuzenia bilansu, co miato zwigzek z realizowanymi projektami rozwojowymi w tym
budowa linii produkcyjnej do wytwarzania sklejki MIRROR, oraz zwigzanym z tymi projektami
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finansowaniem dtuznym. Efekty tych projektéw bedg widoczne w wynikach Grupy
Kapitatowej Paged S.A. w nadchodzgcych kwartatach. Wskaznik Dtug netto/ EBITDA
nieznacznie zmalat z poziomu 2,7x na koniec 2014 r. do poziomu 2,6x na koniec 2015 r.

Wskazanie czynnikow, ktore beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w nastepnym

okresie

Najwazniejszy wptyw na osiggane wyniki w Grupie Kapitatowej Paged S.A. w 2016

roku beda miaty:

czynniki wewnetrzne, takie jak:

rozwoj talentow menedzerskich w Grupie oraz mozliwos$¢ pozyskania kluczowych
zarzadzajgcych, menedzerdow oraz pracownikow w spétkach Grupy,

rozwdj produkcji oraz sprzedazy w ramach uruchomionej linii do produkcji sklejki
MIRROR w segmencie sklejkowym,

dalsze inwestycje podnoszace efektywnos¢ produkcyjng, jak rowniez dalszy rozwdj
spotek segmentu sklejkowego - ,,Sklejka-Pisz” Paged S.A. i ,,Paged-Sklejka” S.A.,

inwestycje kapitatowe realizowane przez zespot inwestycyjny Paged S.A.
kontynuacja restrukturyzacji operacyjnej spotki Paged Meble S.A.,

rozwdj sprzedazy, budowa marki ,,Paged” oraz optymalizacja wykorzystania aktywow
produkcyjnych w segmencie meblowym,

rozwdj spotek segmentu nieruchomosci (Paged Property oraz Mineralna
Development) i realizacja projektéw w tym segmencie,

czynniki zewnetrzne, takie jak:

ceny surowca — surowiec drzewny, zwtaszcza w segmencie sklejkowym jest istotnym
sktadnikiem kosztéw wytworzenia, a jego podaz jest ograniczona. Zasadnicza czes$é
surowca jest dostarczana przez Lasy Panstwowe, ktore okresowo wprowadzajg
podwyzki cen drewna w zwigzku ze wzrostem popytu krajowego; podejmowane sg
dziatania majgce na celu mitygacje tego typu ryzyk poprzez aktywna polityke
zarzadzania zakupami, w tym kierunkami dostaw i asortymentem surowca na
potrzeby fabryk Grupy,

kursy walut — wsrod gtéwnych ekonomistéw krajowych bankdw spodziewana jest
zmiennos¢ waluty krajowej w kolejnych kwartatach, taka sytuacja moze skutkowac
zmiennoscig wynikéw finansowych, w tym mozliwym czasowym obnizeniem obrotéw
handlowych i uzyskiwanych marz,

koniunktura gospodarcza na swiecie — jej konsekwencje w istotny sposdob beda
ksztattowac portfele zamdwien w eksporcie, w przypadku dekoniunktury nalezy liczy¢
sie z presjg na obnizanie cen réwniez w walutach, co moze oznacza¢ ryzyko utraty
czesci zamowien i obnizenia wolumenu / wartosci sprzedazy,

popyt na rynku krajowym — popyt ze strony konsumentdéw jest pochodng dostepnosci
kredytéw konsumpcyjnych i hipotecznych, co przektada sie np. sprzedaz mebli na
rynku mieszkaniowym oraz materiatéw budowlanych (w tym sklejek) do budowy
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nowych mieszkan, ograniczenie aktywnosci kredytowej przez banki finansujgce na
rynku polskim moze przetozy¢ sie na ograniczenie popytu,

kondycja finansowa kontrahentow — zdolnos$¢ do terminowe] obstugi zobowigzan
wptywa na mozliwosci wspotpracy i poziom ryzyka prowadzonej dziatalnosci,

rozwdj rynku zarzgdzania wierzytelnosciami — dalszy rozwdj sektora wierzytelnosci
oraz polityka instytucji finansowych (gtéwnie bankéw) wobec portfela kredytowego,

dostepnos¢ kapitatu oraz mozliwos¢ pozyskania finansowania dtuznego — realizacja
potencjalnych inwestycji Paged S.A. bedzie uzalezniona od mozliwosci pozyskania
finansowania na potrzeby realizacji projektéw.
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V. Informacja o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegélne segmenty
branzowe

Wyniki finansowe za 2015 r. (w tys. PLN) przypadajgce na poszczegdlne segmenty
branzowe (po wytgczeniach konsolidacyjnych, bez wytgczen udziatbw mniejszosci)
przedstawiajg sie nastepujgco:

Pozostate
Nieruchom- Zarzadzania nie Wartos¢
Segmenty: Meblowy Sklejkowy Handlowy okci wierzytelno | przypisane | Wylaczenia | skonsolido
-$ci do wana
segmentow

Sprzedaz na 156 926 445070 51417 1267 62279 103 987 820946
zewnatrz
Sprzedaz miedzy 32 15768 701 128 0 25042 41671 0
segmentami
Wynik na

‘ 821 74 842 1855 505 29790 21717 9062 119 458
sprzedazy
Pozostate 1619 5044 172 43 381 2709 53 9915
przychody
Pozostate koszty

! 1549 1557 161 1794 203 3042 38 8268
operacyjne
Przychody 409 1367 58 1 725 6631 -4335 4856
finansowe
Koszty finansowe 1894 5591 60 112 2667 8633 -942 18 015
dels wartosci 52791 52791
firmy
Zyskprzed 594 74105 1864 2367 28026 19382 -65 261 55155
opodatkowaniem
Podatek 258 7703 300 0 647 4234 1893 10733
dochodowy
Aktywa segmentu 99 737 704 070 14003 61907 208 498 463316| -365552| 1185979
Zobowiazania 64 325 295 995 4935 2181 52175 210 803 225 466 604 948
segmentu
Wydatki - 3289 104 471 145 168 1146 9594 118 813
inwestycyjne
Amortyzacja 3796 14 552 169 280 612 7 801 7 675 34 885
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Wyniki w tym samym uktadzie za rok poprzedni (2014):

Wynik na

Pozostate
Nieruchom- Zarzadzania nie Wartos¢
Segmenty: Meblowy Sklejkowy Handlowy okci wierzytelno | przypisane | Wylaczenia | skonsolido
-$ci do wana
segmentow

Sprzedaz na 154 352 405 452 63520 1366 49591 36 642 710923
zewnatrz
Sprzedaz midzy 12 19 409 1503 128 0 23522 44574 0
segmentami

X 2 846 72188 2072 -426 25682 -1514 -2912 97 936
sprzedazy
Pozostate 1024 1746 283 121 721 1439 -251 5083
przychody
Pozostate koszty

. 902 2075 190 1 14 4140 -148 7174
operacyjne

dochodowy

Przychody 19 1412 363 5 268 3508 -1098 4477
finansowe
Koszty finansowe 2131 7512 417 89 3170 9026 -1157 21188
Zyskprzed 856 65 759 2111 -390 23487 9733 22956 79134
opodatkowaniem
Podatek

57 5276 225 0 1096 316 675 4103

Aktywa segmentu 98 626 588 062 13 059 63 875 172 281 673895| -547775| 1062023
Zobowiazania 60228 227896 5376 2197 36 907 196 381 8341 520 644
segmentu

Wydatki 1257 72509 227 1014 813 9821 0 85 641
inwestycyjne

Amortyzacja 4403 12 952 291 561 455 3255 2945 24 862
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V. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych produktow,
towardw i ustug (jezeli sg istotne), albo ich grup w sprzedazy ogétem, a takie
zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Na przestrzeni 2015 roku najwieksza zmiana w strukturze osigganych przychoddéw
przez spotki Grupy Kapitatowej Paged S.A. dotyczy zwiekszenia sprzedazy kategorii ,Inne
wyroby i ustugi” o 84%, co ma zwigzek przede wszystkim z konsolidowaniem wynikow spétek
zwigzanych z Europa Systems przez caty rok (w odrdznieniu od poprzedniego roku, gdzie
konsolidacja trwata od daty przejecia, tj. 21.08.2014 r.). Nadal jednak gros przychoddéw
Grupa Kapitatowa uzyskuje ze sprzedazy sklejki, mebli oraz towardw i materiatow. Osiggane
przez wszystkie spotki Grupy przychody w podziale na grupy produktdw przedstawiaty sie:

(wartosci w tys. PLN) 2014 Udziat% 2015 Udziat% Zmi:v/r;a %
Krzesta, fotele, sofy 65 003 9,1% 68 881 8,4% +6%
Meble skrzyniowe 27 143 3,8% 24 083 2,9% -11%
Stoty, tawy 25137 3,5% 26 873 3,3% +7%
Sklejka 370984 52,2% 400733 48,8% +8%
Ksztattki sklejkowe 7077 1,0% 8123 1,0% +15%
Lignofol, elkon i ptyty 5194 0,7% 5789 0,7% +11%
Okleina i formatki okleinowe 408 0,1% 167 0,0% -59%
Ptyty stolarskie 19 893 2,8% 19 926 2,4% 0%
Towary 71184 10,0% 53529 6,5% -25%
Materiaty 5819 0,8% 5121 0,6% -12%
Inne wyroby i ustugi 113081 15,9% 207 721 25,3% +84%
RAZEM 710923 100,0% 820945 100,0% +15%

Strona 21z 52




VI. Informacje o rynkach zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne oraz zmianach
w zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi,
ze wskazaniem uzaleznienia od jednego lub kilku odbiorcéw i dostawcow,
a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10%
przychodow ze sprzedazy ogétem — nazwy dostawcy lub odbiorcy, jego udziaty
w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania ze Spotka

Segment sklejkowy

Sprzedaz eksportowa realizowana przez ,Paged-Sklejka” S.A. stanowifa ok. 54%
wartosci jej przychodéw ze sprzedazy i byla na poziomie porédwnywalnym z latami
poprzednimi. Wyroby Spétki trafiaty gtdwnie na rynki nastepujacych krajow: Niemcy, Francja,
Czechy, Wielka Brykania, kraje Beneluxu, Wfochy oraz Stany Zjednoczone Ameryki.
Zdecydowana wiekszo$¢ przychoddw ze sprzedazy spotki stanowity przychody ze sprzedazy
sklejki (71% wartosci sprzedazy wobec 71% rok wczesniej). Pozostatg czes¢ przychodow ze
sprzedazy stanowity przychody ze sprzedazy ptyt stolarskich (8% wobec 7% rok wczesniej),
okleiny (ponizej 1%; podobnie jak w 2014 r.) oraz pozostatych wyrobdéw, ustug, materiatéw i
towaréw (22% wobec 16% rok wczesniej). Udziat dostawcy z Grupy Kapitatowej Paged S.A.
(zakupy od ,Sklejka-Pisz” Paged S.A.) w zaopatrzeniu Spotki w 2015r. wynidst 25,5% ogdtu
zakupow. Pozostali dostawcy nie osiggneli poziomu 10% zakupdow ogdtem.

Udziat sprzedazy eksportowej zrealizowanej przez ,Sklejka-Pisz” Paged S.A stanowit
ok. 53% przychoddéw ze sprzedazy i byt na poziomie nieznacznie nizszym niz w roku 2014
(56%). Wyroby spotki trafiaty gtéwnie na rynki nastepujgcych krajow: Niemcy, Francja, Dania,
Szwecja, Norwegia oraz Stany Zjednoczone. Zdecydowana wiekszos¢ (88%; taki sam poziom
jak w 2014 r.) przychoddéw ze sprzedazy wyrobow stanowity przychody ze sprzedazy sklejki i
ptyt stolarskich. Pozostatg czes$¢ przychodow ze sprzedazy wyrobow stanowity przychody ze
sprzedazy: ksztattek sklejkowych (4%; taki sam poziom jak w 2014 r.), lignofolu, elkonu i ptyt
specjalnego przeznaczenia (3%; taki sam poziom jak w 2014 r.), Sprzedaz pozostatych
wyrobdéw, ustug, materiatow i towaréw stanowita tgcznie niewiele ponad 5%. Gtownymi
surowcami do produkcji sklejek sg: drewno i zywice klejowe wraz z komponentami. W
zakresie zakupow drewna gtdwnym dostawcg sg Lasy Panstwowe. Udziat Laséw
Panstwowych w 2015 r. wynidst ponad 59 % catosci dostaw surowca drzewnego, wobec 59%
w 2014 r. Pozostatg ilos¢ drewna spotka zakupita m.in. z importu gtownie z Litwy oraz od
krajowych dostawcow prywatnych. Sprzedaz do najwiekszych odbiorcédw nie przekracza 10%
osiggnietych przychoddéw ze sprzedazy ogdétem (za wyjatkiem jednostki powigzanej ,Paged-
Sklejka” S.A.), a biorgc pod uwage catosé sprzedazy Grupy prég ten nie jest przekroczony
(dodatkowo jest to sprzedaz wewnetrzna, wytgczana na poziomie konsolidacji). Nie
wystepujg powigzania formalne pomiedzy Spodtka, a jej dostawcami i odbiorcami z
wyfaczeniem spétek Grupy Kapitatowej Paged S.A..

Ze wzgledu na bliskg wspotprace pomiedzy spotkami segmentu oraz majac na uwadze
lepsze wykorzystanie mocy produkcyjnych zaktadéw obu spotek sklejkowych, wystepuje
sprzedaz pomiedzy nimi. Odbywa sie on na warunkach rynkowych.

Segment meblowy

Gtdwnym Zrodtem przychodow spotek segmentu meblowego jest sprzedaz
produktéw - mebli skrzyniowych i szkieletowych (Paged Meble S.A.) oraz towardéw
meblowych i wyposazenia wnetrz (BUK Ltd.) i mebli ogrodowych (Verdon Grey Ltd).
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Przychody ogdtem ze sprzedazy w 2015 roku byty o 2% (+2,6 min PLN) wyisze
w poréwnaniu do przychoddw roku ubiegtego i wyniosty 156,9 min PLN (wobec 154,4 min
PLN w 2014 r.). Ze wzrostu odpowiadata w catosci spétka Paged Meble S.A. (wzrost o0 4,5 min
PLN wobec 2014 r.), podczas gdy BUK Ltd. zanotowata o 2,5 mIn PLN nizszg sprzedaz (suma
tych liczb wynosi 2,0 min PLN i jest r6zna od 2,6 min PLN wzrostu wymienionego powyzej ze
wzgledu na sprzedaz z Paged Meble S.A. do BUK Ltd.). Spétki segmentu meblowego
realizowaty sprzedaz na rynku krajowym i rynkach zagranicznych w kategoriach mebli
mieszkaniowych, kontraktowych oraz projektowych (sprzedaz do segmentu HoReCa, t;j.
hoteli, restauracji oraz kawiarni). W 2015 r. sprzedaz w Polsce stanowita ok. 37% ogdtu
sprzedazy segmentu (39% w 2014 r.), a sprzedaz zagraniczna 63% (61% w 2014 r.). W 2015
najwazniejszymi krajami poza Polskg byty: Wielka Brytania (38% sprzedazy zagranicznej
wobec 41% w 2014 r.) oraz Niemcy (13% catosci sprzedazy zagranicznej wobec 10% w 2014
r.). Pozostate kierunki sprzedazy poza Polskg to: Holandia (6%), Japonia (5%), Francja (4%)
oraz Australia (3%). Nie wystepujg powigzania formalne pomiedzy Spoétka, a jej dostawcami i
odbiorcami z wytaczeniem spotek Grupy Kapitatowej Paged S.A..

Spotka Paged Meble S.A. jest istotnym dostawcg spotki BUK Ltd., odpowiadajacym za
okoto 20% zakupdw tej ostatniej. Zaden z dostawcOw nie osiaggnat progu 10% zakupdw
ogotem.

Spotka Paged Meble ma jednego klienta przekraczajgcego 10% wartosci jej sprzedazy
w 2015 r. — jest to Agata Meble (blisko 12% wartosci sprzedazy). Spotka BUK Ltd. nie ma
klientéw, ktorych udziat w ogdle sprzedazy tej spotki przekraczatby 10% wartosci sprzedazy.

Segment handlowy

W segmencie handlowym przychody realizowane sg na rynku krajowym. Grupa
klientéw jest dosy¢ zrdznicowana i obejmuje branze meblowg, budowlang oraz transportows.

Udziat poszczegdlnych asortymentdw w przychodach ogoétem przedstawiat sie
zgodnie
z tabelg ponizej.

Sprzedaz towarow wg 2014 rok - 2015 rok -
asortymentow wtys. | udziat% | wtys. | udziat%
PLN PLN

Ptyty MDF i HDF 18 249 29% 13282 26%
Sklejka 21204 33% 18757 37%
Ptyty widrowe laminowane 8539

i fornirowane 9 699 15% 17%
Ptyta widérowa surowa 4 819 8% 2 280 4%
Ptyta OSB 5157 8% 4205 8%
Tarcica 1201 2% 1014 2%
Ptyty pilsniowe 1090 2% 775 2%
Ptyty stolarskie 2 068 3% 1822 1%
Pozostate towary 167 0% 152 0%
RAZEM 63 654 100,0% 50 826 100,0%
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Spotka ,,Paged” S.A. posiada szerokg baze odbiorcéw, wsrdod ktdrych w 2015 r. zaden
nie odpowiadat za co najmniej 10% obrotow (sprzedaz do najwiekszego klienta stanowita 7%
catkowitej sprzedazy). W 2015 r. segment handlowy miat sprzedaz do ponad 6 tys.
nazwanych klientéw (nie wlicza sie w to klientéw nienazwanych, tzn. klientéw odbierajacych
paragon). Pieciu najwiekszych klientdw (jedyni majgcy udziat powyzej 2%; z wytgczeniem
sprzedazy do spotek z Grupy) stanowili tgcznie niecate 20% sprzedazy.

Kluczowi dostawcy ,,Paged” S.A. to: Udziat w zaopatrzeniu:
- ,Paged-Sklejka” S.A. (spétka z Grupy) 28,5%
- Kronopol Sp. z 0.0. 23,2%

Segment nieruchomosci

W segmencie nieruchomosci, ze wzgledu na lokalizacje nieruchomosci, catosé
przychoddw jest realizowana na rynku krajowym. Ich zrédtem sg wptywy z czynszu za lokale
badz inne elementy nieruchomosci (place sktadowe, parkingi) oraz za swiadczone ustugi
zwigzane z obstugg najmu (refakturowanie kosztéw ustug Swiadczonych przez podmioty
zewnetrzne).

W 2015 r. kluczowym najemca dla Paged Property w odniesieniu do nieruchomosci
w Nowym Koniku byt podmiot nie powigzany z Grupa.

Kluczowymi dostawcami byli dostawcy mediéw (zaktad energetyczny, operator
telekomunikacyjny, dostawca gazu) oraz podmiot zarzadzajacy nieruchomosciag w Nowym
Koniku.

Istotng pozycje kosztéw stanowity podatki i optaty lokalne — w szczegdlnosci w
odniesieniu do lokalizacji w Warszawie, stanowigcej aktywo Mineralna Development
Sp. z o.0.

Segment zarzadzania wierzytelnosciami

Segment ten tworzg spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej DTP, w ktorej podmiotem
dominujgcym jest DTP S.A. z siedzibg w Warszawie.

W sktad Grupy Kapitatowej DTP wchodzg ponadto:
- Debt Trading Partners Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
- Debt Trading Partners Bis Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
- DTP Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
- Finanse Ratalne Sp. z 0.0.
- Debt Trading Partners Sp. z o0.0.
- DTLex Kancelaria Radcow Prawnych Rosinski i Wspdlnicy S.K.A.
- Boni Debitum Sp. z 0.0.

przy czym spotki wymienione w trzech ostatnich podpunktach powyzej, nie podlegaty
konsolidacji ze wzgledu na fakt, iz wyniki tych spdtek nie sg istotne dla przedstawienia
rzetelnego obrazu grupy kapitatowe;j.

Spofki zaliczane do ww. segmentu $wiadczg swoje ustugi na rynku krajowym.
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Segment pozostaty

Na wyniki pozostatej dziatalnos¢ sktadajg sie przychody i koszty nieprzypisane
do ww. segmentow dziatalnosci, jak rowniez wytgczenia powstate przy konsolidacji.
Do segmentu pozostatego zaliczyé mozna catg pozostata dziatalnos¢ inwestycyjng Grupy
Kapitatowej Paged S.A., wykraczajgca poza wymienione powyzej segmenty.

Ponadto, w wynikach tego segmentu ujete zostaty wyniki spétek celowych Paged
Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz ,Paged” S.A. IP Sp. k. z siedzibg w Warszawie.

Paged Capital Sp. z 0.0. rozpoczeta swojq dziatalno$¢ w okresie Il kwartatu 2012 r.,
uczestniczac w procesie restrukturyzacji zadtuzenia ,Paged” S.A. z tytutu obligacji
wyemitowanych w 2010 r. oraz reorganizacji powigzan kapitatowych w Grupie.

»,Paged” S.A. IP Sp. k. rozpoczeta swojg dziatalnos¢ w IV kwartale 2012 r. (wéwczas
jako spodtka z o.0. pod firmg Paged IP Sp. z 0.0.), stajac sie strong umoéw licencyjnych
dotyczacych korzystania ze znaku towarowego Paged przez spoétki z Grupy.

Od dnia 21 sierpnia 2014 r. w segmencie pozostatym ujmowane sg réwniez wyniki
spotki Europa Systems Sp. z 0.0., czotowym srodkowo-europejskim producencie systemow
logistyki wewnetrzne;j.

Ponadto w segmencie pozostatym zostaty ujete wyniki Ivopol Sp. z o0.0., tj. spotki
dziatajgcej pod markg RENT A CAR DIRECT — specjalizujgcej sie w wynajmie samochoddéw
zastepczych, wynajmowanych przez kierowcow po wypadkach i kolizjach na podstawie
przepisow, ktdre nakfadajg na ubezpieczyciela obowigzek zapewnienia poszkodowanemu
samochodu zastepczego w ramach polisy ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej (OC).

Za wyjatkiem Europa Systems Sp. z 0.0., spotki zaliczane do segmentu pozostatego
Swiadczg ustugi na rzecz podmiotow krajowych. Europa Systems Sp. z 0.0., sprzedaje swoje
produkty i rozwigzania zaréwno w Polsce, jak i za granica.

VII. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci gospodarczej, w tym znanych
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami oraz umowach ubezpieczenia,
wspotpracy lub kooperacji

Spotka nie posiada informacji o znaczacych dla dziatalnosci gospodarczej Grupy
Kapitatowej Paged S.A. umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami.

Spotki Grupy posiadajg zawarte umowy ubezpieczenia:
1. od ogniaiinnych zdarzen losowych budynkdéw i budowli,
2. ubezpieczenie srodkow trwatych oraz zapaséw,
3. ubezpieczenie naleznosci,
4. ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilne;.
Na potrzeby prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej spotki zawierajg réznego rodzaju

umowy wspotpracy lub kooperacji (np. dostaw surowcéw i materiatéw do produkcji, dostaw
energii), jednakze nie spetniajg one kryteriéw pozwalajgcych na uznanie ich za umowy
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znaczace dla dziatalnosci. Zarzady spétek Grupy Kapitatowej Paged S.A. przy zawieraniu
umow kierujg sie zasadg dywersyfikacji partnerdw, co pozwala na zminimalizowanie
ewentualnych ryzyk zwigzanych z zerwaniem wspodfpracy lub narzucania warunkdéw przez
druga strone.

VIIl. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczki wedtug terminéw
ich wymagalnosci oraz udzielonych lub otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

Zaciagniete kredyty

Na dzien 31.12.2015 roku spétki Grupy Kapitatowej Paged S.A. korzystaty z kredytéw
na podstawie nastepujgcych umoéw:

1.

»Paged” S.A. - umowy kredytowej Umowy o linie zawartg w dniu 23 listopada
2015 r. z Credit Agricole Bank Polska S.A.

Bank przyznat Spoétce linie, w ramach ktérej moze korzysta¢ z kredytu, sktadac
zlecenia o udzielenie gwarancji bankowych do maksymalnej kwoty finansowania 7
mln zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej oraz
refinansowanie kredytu udzielonego przez Alior Bank S.A. na podstawie umowy
kredytowej z dnia 26.10.2012 roku o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym.

Na dzien 31.12.2015 roku zobowigzania z tytutu tego kredytu wynosity 1.734 tys.
PLN. Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 22.11.2016 roku. Od kwoty
wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy
procentowej, obliczonej jako suma WIBOR 1M oraz marzy Banku.

,Paged-Sklejka” S.A. - umowy kredytowej z dnia 23.07.2015 roku o kredyt
obrotowy zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A., ktérego przedmiotem byt
kredyt w wysokosci 10.000 tys. PLN (Multilinia w rachunku biezgcym), termin
sptaty 27.07.2016 .

,Paged-Sklejka” S.A. - umowy kredytowej z dnia 23.07.2015 roku o kredyt otwarty
w rachunku biezgcym zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ktérego
przedmiotem byt kredyt w wysokosci 19.400 tys. PLN, termin sptaty 26.07.2016 r.

Opisane powyzej kredyty w Banku Zachodnim WBK S.A. oraz Banku
Gospodarstwa Krajowego zostaty zaciggniete z przeznaczeniem na sptate kredytu
inwestycyjnego i obrotowego zaciggnietych w 2012 r. w Alior Banku S.A.

»,Paged-Sklejka” S.A. - umowy kredytowej z dnia 21.12.2015 roku zawartej z
Bankiem PKO Bank Polski S.A., ktérej przedmiotem byt kredyt w wysokosci 35.000
tys. PLN (limit kredytowy wielocelowy), z przeznaczeniem: 15.000 tys. PLN -
kredyt w rachunku biezgcym na dziatalnos¢ biezaca (termin sptaty 26.03.2016 r. z
mozliwoscig odnowienia); 20.000 tys. PLN — limit kredytowy na ewentualne
zobowigzanie z tytutu wystawionych gwarancji bankowych i akredytyw
dokumentowych nie pokrytych z géry (termin sptaty 20.12.2018 r.).
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,Paged-Sklejka” S.A. - umowy kredytowej z dnia 27.07.2015 roku zawartej z
Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ktdrej przedmiotem byt kredyt w wysokosci
5.000 tys. PLN (kredyt obrotowy w odnawialnej linii kredytowej, termin sptaty
26.07.2017 r.

»,Paged-Sklejka” S.A. - umowy kredytowej z dnia 24.07.2013 roku o kredyt w
rachunku biezagcym zawartej z Bankiem Millennium S.A.

Spodtka otrzymata kredyt w wysokosci 1.777 tys. EUR z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci. Termin sptaty kredytu uptywa w dniu
30.07.2016 roku, z mozliwoscig przedfuzenia okresu kredytowania. Od kwoty
wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy
procentowej, obliczonej jako suma EURIBOR 1M oraz marzy Banku.

»,Paged-Sklejka” S.A. - umowy kredytowej z dnia 07.08.2014 roku, wraz z
pozniejszymi aneksami, o kredyt inwestycyjny zawartej z Bankiem Millennium S.A.

Spotka otrzymata kredyt w wysokosci 28.383 tys. PLN z przeznaczeniem na
finansowanie i refinansowanie budowy hali produkcyjnej i innych obiektéw.
Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 31.12.2021 roku. Od kwoty wykorzystanego
kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej
jako suma WIBOR 3M oraz marzy Banku w wysokosci uzaleznionej od wskaznikdéw
finansowych spotki.

W dniu 17.04.2015 r. zostat zawarty aneks do tej umowy. Strony ustality m.in.:

- cel kredytu: Finansowanie i refinansowanie budowy hali produkcyjnej i innych -
obiektéw zwigzanych z projektem Mirror — LVL,

- kwota kredytu: 28.383.000,- PLN od 7 sierpnia 2014 r. do 16 kwietnia 2015 . i
20.949.000,- PLN od 17 kwietnia 2015 r. do 31 grudnia 2021 r., ale nie wiecej niz
80% naktaddéw netto inwestycji,

- okres kredytowania: od 07.08.2014 r. do 7 lat od daty pierwszego uruchomienia
kredytu, ale nie pdzniej niz do dnia 31.12.2021 .

»,Paged-Sklejka” S.A. - umowy kredytowej z dnia 07.08.2014 roku, wraz z
pozniejszymi aneksami, o kredyt inwestycyjny zawartej z Bankiem Millennium S.A.

Spdtka otrzymata kredyt w wysokosci 14.759 tys. EUR z przeznaczeniem na
finansowanie i refinansowanie zakupu $rodkéw trwatych zwigzanych z budowa
hali produkcyjnej i innych obiektdw. Termin sptaty kredytu uptywa w dniu
31.12.2021 roku. Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug
zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma EURIBOR 3M oraz marzy
Banku w wysokosci uzaleznionej od wskaznikow finansowych spotki.

W dniu 17.04.2015 r. zostat zawarty aneks do tej umowy. Strony ustality m.in.:

- cel kredytu: finansowanie i refinansowanie zakupu maszyn, urzadzen i srodkéw
transportu (w ramach finansowania projektu Mirror — LVL) oraz sptata akredytyw
otwieranych w ramach umowy o Linie,

- kwota kredytu: 14.759.000,- EUR od 7 sierpnia 2014 r. do 16 kwietnia 2015 r. i

Strona 27z 52



10.

11.

12.

13.

14.

16.488.360,- EUR od 17 sierpnia 2015 r. do 31 grudnia 2021 r., ale nie wiecej niz
80% naktadow netto inwestycji,

- okres kredytowania: od 07.08.2014 r. do 7 lat od daty pierwszego uruchomienia
kredytu, ale nie pdzniej niz do dnia 31.12.2021 .

»Sklejka-Pisz” Paged S.A. - umowy kredytowej z dnia 31.05.2013 roku na linie
wielocelowg z Bankiem Pekao S.A. w kwocie 10.000 tys. PLN z przeznaczeniem na
biezgca dziatalnos¢. Umowa wazna jest do 31.05.2016 r. Oprocentowanie kredytu
wynosi WIBOR 1M + marza Banku.

»Sklejka-Pisz” Paged S.A. - umowy kredytowej z dnia 16.09.2015 roku zawartej z
Bankiem PKO Bank Polski S.A., ktérej przedmiotem byt kredyt w wysokosci 35.000
tys. PLN (limit kredytowy wielocelowy), z przeznaczeniem na sptate kredytu
inwestycyjnego zaciggnietego w 2012 r. w Alior Banku S.A.

»Sklejka-Pisz” Paged S.A. - umowy kredytowej na linie wieloproduktowg z
Bankiem Millennium S.A. w kwocie 10.000 tys. PLN. z przeznaczeniem na biezgca
dziatalnos¢. Umowa wazna jest do 31.05.2016 r. Oprocentowanie kredytu wynosi
WIBOR 1M + marza Banku.

Paged Meble S.A. - umowy kredytowej z dnia 16.08.2010 roku o kredyt obrotowy
w rachunku biezgcym zawartej z Kredyt Bank S.A. (obecnie Bank Zachodni WBK
S.A.), wraz z pdzniejszymi aneksami.

Spotka otrzymata kredyt obrotowy w rachunku biezgcym w wysokosci 12.400 tys.
PLN. Wykorzystanie kredytu na dzierh 31.12.2015 roku wynosito 11.068 tys. PLN.
Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy
procentowej, obliczonej jako suma WIBOR 1M oraz marzy Banku, uzaleznionej od
wynikow spotki.

Spotka w 2015 roku podpisata aneks, zgodnie z ktorym termin sptaty kredytu
zostat przesuniety do 30.10.2016 roku.

Paged Meble S.A. - umowy kredytowej z dnia 20.11.2007 roku wraz z
pozniejszymi aneksami o kredyt inwestycyjny w kwocie 6.355 tys. EUR zawartej z
Kredyt Bank S.A. (obecnie Bank Zachodni WBK S.A.) z przeznaczeniem na zakup
zaktadu produkcyjnego mebli w Jarocinie oraz jego modernizacje i zakup maszyn i
urzadzen.

Na dzien 31.12.2015 r. kwota zadtuzenia wynosita 809 tys. EUR co w przeliczeniu
na PLN daje kwote 3.448 tys. PLN. Termin spfaty kredytu uptywa w dniu
30.09.2016 roku. Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug
zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma EURIBOR 1M oraz marzy
Banku.

DTP S.A. oraz Debt Trading Partners Sp. z 0.0. S.K.A. jako solidarni kredytobiorcy
zawarli w dniu 19.12.2014 r. z FM Bank PBP S.A. umowe kredytowg nr KO 5/2014.
Jest to kredyt odnawialny na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Kwota kredytu
3.000 tys. PLN. Kredyt zostat uruchomiony w catosci na rzecz Debt Trading
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Partners Sp. z o.0. S.K.A. Termin sptaty kredytu uptywat 19.03.2015 r.
Zabezpieczenie kredytu stanowity aktywa Debt Trading Partners Sp. z 0.0. S.K.A. w
postaci wskazanych portfeli wierzytelnosci.

W dniu 06.03.2015 r. Debt Trading Partners BIS Sp. z 0.0. jako solidarny
kredytobiorca wraz z Debt Trading Partners Sp. z 0.0. S.K.A. oraz DTP S.A. zawarta
z FM Bank PBP S.A. umowe kredytowa nr KT 3/2015, ktérej przedmiotem byt
kredyt terminowy na finansowanie lub refinansowanie zakupu portfeli
wierzytelnosci. Kwota kredytu 10.000 tys. PLN bedzie uruchamiana w transzach.
Termin sptaty kredytu uptywa 28.02.2019 r. Zabezpieczeniem kredytu bedzie
zastaw na aktywach Debt Trading Partners Sp. z 0.0. S.K.A.

Europa Systems SPV Sp. z 0.0 (,,Kredytobiorca 1”) - umowy kredytowej zawartej z
ING Bank Slaski S.A. (,Kredytodawca”) w dniu 18.08.2014 r., z pdzniejszymi
aneksami.

Spoétka otrzymata kredyt w wysokosci 13.134 tys. EUR (55.000 tys. PLN) na
czesciowe sfinansowanie zakupu udziatdw w Europa Systems Sp. z o.0. (,,Kredyt
Akwizycyjny”). W dniu 17 wrzesnia 2014 r. do umowy kredytowe] przystgpita
Europa Systems Sp. z 0.0. (,,Kredytobiorca 2”). Na dzier 31.12.2015 roku do sptaty
pozostato 43.363 tys. PLN. Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 30.08.2019 r. Od
kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy
procentowej, obliczonej jako suma EURIBOR 1M oraz marzy Banku.

W Umowie Kredytowej postanowiono, Zze Kredytobiorca 2 udziela
nieodwofalnego i bezwarunkowego poreczenia do kwoty maksymalnej
20.000.000 EUR i pozostanie ono wazne i skuteczne do dnia 31 grudnia 2023 r.,
lub dnia, w ktérym doszto do bezwarunkowe] i nieodwotalnej sptaty w catosci
Kredytu Akwizycyjnego ("Poreczenie"). W 2015 r. poreczenia udzielita réwniez
spotka Europa Systems Serwis Sp. z 0.0., ktora zostata zawigzana w 2015 r. i jest
jednostkg zalezng od Kredytobiorcy 1.

Z dniem 27 stycznia 2016 r. doszto do pofaczenia Kredytobiorcy 1 oraz
Kredytobiorcy 2, przy czym spotka przejmujgca byt Kredytobiorca 1. Z tym dniem
ustat byt prawny Kredytobiorcy 2, a zatem poreczenie Kredytobiorcy 2 wygasto.
Ponadto z dniem 29 lutego 2016 r. zostafta zarejestrowana zmiana firmy
Kredytobiorcy 1 z Europa Systems SPV Sp. z 0.0. na Europa Systems Sp. z o.0.
(taka firma postugiwat sie w przesztosci Kredytobiorca 2).

Europa Systems Sp. z 0.0 - umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slaski w dniu
18.08.2014 r., z pdzniejszymi aneksami.

Spétka otrzymata kredyt wielozadaniowy (,Kredyt Wieloproduktowy”) w
rachunku biezagcym w wysokosci 7.500 tys. PLN, z terminem spfaty 18.08.2016 r.
Na dzien 31.12.2015 r. zobowigzanie z tytutu tego kredytu wyniosto 292 tys.
PLN. Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wg zmiennej stopy
procentowe] obliczonej jako suma 1M WIBOR oraz marzy Banku.
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17. Europa Systems Sp. z 0.0 - umowy kredytowej wraz z pdzniejszymi aneksami
zawartej 05.01.2007 r. o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym zawartej z
bankiem PKO BP S.A. Spdtka otrzymata kredyt w wysokosci 2.500 tys. PLN na
pokrycie ptatnosci wynikajacych z biezacej dziatalnos$ci oraz udzielenia gwarancji
bankowych. Wykorzystanie kredytu na dzierh 31 grudnia 2015 r. wyniosto O tys.
PLN. Termin sptaty uptywa z dniem 18 pazdziernika 2018 r.

18. Europa Systems Sp. z 0.0 - umowy kredytowej wraz z pdzniejszymi aneksami z
dnia 4 lutego 2013 roku o kredyt obrotowy na linie rewolwingowg z Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. Spdtka otrzymata kredyt w wysokosci 2.000 tys.
PLN na udzielenie gwarancji bankowych. Wykorzystanie kredytu na dzien
31.12.2015 r. wyniosto O tys. PLN. Termin spfaty uptywa w dniu 27 stycznia
2017r.

19. Ilvopol Sp. z 0.0. — 17 umoéw kredytowych zawartych w 2015 r. z Mercedes Bank
Polska S.A., dotyczacych udzielenia kredytu w tgcznej wysokosci 3.125 tys. PLN z
przeznaczeniem na zakup samochodu, termin spfaty uptywa w okresie od 2016 do
2019r.

20. Ivopol Sp. z 0.0. — 23 umow kredytowych zawartych w 2015 r. z Volkswagen Bank
Polska S.A., dotyczgcych udzielenia kredytu w tacznej wysokosci 3.346 tys. PLN z
przeznaczeniem na zakup samochodu, termin sptaty uptywa w 2016 r.

21. Ivopol Sp. z 0.0. — 19 uméw kredytowych zawartych w 2015 r. z Toyota Bank
Polska S.A., dotyczgcych udzielenia kredytu w fgcznej wysokosci 1.924 tys. PLN z

przeznaczeniem na zakup samochodu, termin sptaty uptywa w 2016 r.

Umowy pozyczki

1. W dniu 15 czerwca 2012 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spotce zaleinej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 20 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 31 grudnia 2016 roku (termin spfaty
oraz oprocentowanie wynikajg z aneksu z 2015 r.),

2. W dniu 21 sierpnia 2012 roku ,Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. k. udzielita pozyczki swojej
spotce zaleznej Mineralna Development Sp. z o0.0. w wysokosci 70 tys. PLN,
oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 21
sierpnia 2016 roku (termin sptaty oraz oprocentowanie wynikajg z aneksu z 2015 r.),

3. W dniu 15 listopada 2012 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spdice zaleznej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 6 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkéw
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 31 grudnia 2016 roku (termin spfaty
oraz oprocentowanie wynikajg z aneksu z 2015 r.),

4. W dniu 28 stycznia 2013 roku ,,Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. k. udzielita pozyczki swojej
spotce zaleznej Mineralna Development Sp. z o0.0. w wysokosci 30 tys. PLN,
oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z terminem catkowitej spftaty w dniu 28
stycznia 2017 roku (termin sptaty wynika z aneksu z 2016 r.),
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W dniu 13 marca 2013 roku , Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. k. udzielita pozyczki swojej
spotce zaleznej Mineralna Development Sp. z o0.0. w wysokosci 130 tys. PLN,
oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 13
marca 2017 roku (oprocentowanie i termin spfaty wynikajg z aneksu z 2016 r.),

W dniu 7 maja 2013 roku ,Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. k. udzielita pozyczki swojej
spotce zaleznej Mineralna Development Sp. z o0.0. w wysokosci 115 tys. PLN,
oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 7 maja
2016 roku (termin sptaty wynika z aneksu z 2015 r.),

W dniu 12 listopada 2013 roku ,,Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. k. udzielita pozyczki swojej
spotce zaleznej Mineralna Development Sp. z o0.0. w wysokosci 85 tys. PLN,
oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 12
listopada 2016 roku (oprocentowanie i termin sptaty wynikajg z aneksu z 2015 r.),

W dniu 24 stycznia 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spotce zaleznej
Paged Property Sp. z 0.0. w wysokosci 10 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkéw
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 24 stycznia 2017 roku (termin spfaty
wynika z aneksu z 2016 r.),

W dniu 31 marca 2014 roku , Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. k. udzielita pozyczki swojej
spotce zaleznej Mineralna Development Sp. z o0.0. w wysokosci 170 tys. PLN,
oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 31
marca 2017 roku (termin sptaty wynika z aneksu z 2016 r.),

W dniu 1 kwietnia 2014 roku ,Paged” S.A. (Pozyczkodawca) zawart ze swojg spdtka
zalezng Planeton 1 Sp. z o.0. (Pozyczkobiorca) umowe ramowg w sprawie udzielania
pozyczek do tacznej kwoty 8.250 tys. zt; oprocentowanie pozyczek udzielanych na
podstawie umowy byto wg warunkéw rynkowych, w 2014 r. zostaty uruchomione
pozyczki na tgczng kwote 7.464 tys. PLN, zas w 2015 r. nie byto zadnych pozyczek,

. W dniu 17 kwietnia 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spotce zaleinej

Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 307,5 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 17 kwietnia 2016 roku (termin sptaty
wynika z aneksu z 2015 r.),

W dniu 9 maja 2014 roku ,Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. k. udzielita pozyczki swojej
spotce zaleznej Mineralna Development Sp. z o0.0. w wysokosci 85 tys. PLN,
oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 9 maja
2016 roku (termin sptaty wynika z aneksu z 2015 r.),

W dniu 27 maja 2014 roku ,Paged” S.A. udzielifa pozyczki swojej spotce zaleznej Paged
Property Sp. z 0.0. w wysokosci 12 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkoéw rynkowych, z
terminem catkowitej sptaty w dniu 27 maja 2016 roku (termin sptaty wynika z aneksu z
2015r.),

W dniu 2 czerwca 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spétce zaleznej Paged

Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 20 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow rynkowych, z
terminem catkowitej sptaty w dniu 2 czerwca 2016 roku (termin sptaty wynika z aneksu z
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2015r.),

W dniu 3 czerwca 2014 roku ,Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. k. udzielita pozyczki swojej
spotce zaleznej Mineralna Development Sp. z o0.0. w wysokosci 50 tys. PLN,
oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 3
czerwca 2016 roku (termin sptaty wynika z aneksu z 2015 r.),

W dniu 17 czerwca 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spotce zaleznej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokos$ci 20 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkéw
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 17 czerwca 2016 roku (termin spfaty
wynika z aneksu z 2015 r.),

W dniu 1 sierpnia 2014 roku ,,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spoétce zaleznej Paged
Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 200 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkdéw rynkowych, z
terminem catkowitej sptaty w dniu 1 sierpnia 2016 roku (termin sptaty wynika z aneksu z
2015r.),

W dniu 18 sierpnia 2014 roku ,Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. k. udzielita pozyczki swojej
spotce zaleznej Mineralna Development Sp. z o0.0. w wysokosci 50 tys. PLN,
oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 18
sierpnia 2016 roku (termin sptaty wynika z aneksu z 2015 r.),

W dniu 3 wrzesnia 2014 roku Europa Systems SPV Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca) zawarta ze
swojg spotka zalezng Europa Systems Sp. z o.0. (Pozyczkodawca) umowe ramowg w
sprawie Swiadczenia ustug w zakresie udzielania pozyczek; oprocentowanie pozyczek
udzielanych zgodnie z umowg odbywa sie wg warunkow rynkowych. W 2014 r. zostaty
uruchomione pozyczki w wysokosci 195 tys. PLN oraz 894 tys. EUR, zas w 2015 r. w
wysokosci 90 tys. PLN oraz 2.449 tys. EUR. taczna kwota udzielonego finansowania
wedtug stanu na dzien 31.12.2015 w przeliczenia na PLN wynosita 14.529 tys. PLN.
Termin sptaty pozyczek zostat ustalony na 31 grudnia 2015 roku, jednakze do zaptaty w
tym terminie nie doszto. Z dniem 27 stycznia 2016 r. doszto do potgczenia podmiotow i
zobowigzanie wygasto.

W dniu 11 wrzesnia 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spotce zaleinej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 10 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 11 wrzesnia 2016 roku (termin sptaty
wynika z aneksu z 2015 r.),

W dniu 16 wrzesnia 2014 roku ,,Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. k. udzielita pozyczki swojej
spotce zaleznej Mineralna Development Sp. z o0.0. w wysokosci 30 tys. PLN,
oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 16
wrzesnia 2016 roku (termin spfaty wynika z aneksu z 2015 r.),

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku ,Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. k. udzielita pozyczki
swojej spofce zaleznej Mineralna Development Sp. z 0.0. w wysokosci 30 tys. PLN,
oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z terminem catkowitej spfaty w dniu 24
pazdziernika 2016 roku (termin sptaty wynika z aneksu z 2015 r.),

. W dniu 7 listopada 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spdtce zaleinej
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Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 100 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 7 listopada 2016 roku (termin sptaty
wynika z aneksu z 2015 r.),

W dniu 9 grudnia 2014 roku ,Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. k. udzielita pozyczki swojej
spotce zaleznej Mineralna Development Sp. z o0.0. w wysokosci 60 tys. PLN,
oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z terminem catkowitej spfaty w dniu 9
grudnia 2016 roku (termin sptaty wynika z aneksu z 2015 r.),

W dniu 2 kwietnia 2013 roku ,,Paged” Spoétka Akcyjna IP Sp. k. (Pozyczkodawca) zawarta z
,Paged” S.A. (Pozyczkobiorca) umowe ramowg w sprawie Swiadczenia ustug w zakresie
udzielania pozyczek; oprocentowanie pozyczek udzielanych na podstawie tej umowy jest
zmienne (wg warunkéw rynkowych); termin spfaty pozyczek to 31 grudnia 2017 roku. Na
dzien 31.12.2015 roku zobowigzania ,Paged” S.A. z tytutu tej pozyczki wynoszg 57.010
tys. PLN, w tym kapitat 47 700 tys. PLN.,

W dniu 7 stycznia 2015 roku ,,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spodtce zaleznej Paged
Property Sp. z 0.0. w wysokosci 10 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow rynkowych, z
terminem catkowitej sptaty w dniu 7 stycznia 2017 roku (termin sptaty wynika z aneksu z
2016r.),

W dniu 29 stycznia 2015 roku ,Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. k. udzielita pozyczki swojej
spotce zaleznej Mineralna Development Sp. z o0.0. w wysokosci 100 tys. PLN,
oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 29
stycznia 2017 roku (termin sptaty wynika z aneksu z 2016 r.),

W dniu 20 lutego 2015 roku ,Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. k. udzielita pozyczki swojej
spotce zaleznej Mineralna Development Sp. z o0.0. w wysokosci 40 tys. PLN,
oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 20
lutego 2017 roku (termin sptaty wynika z aneksu z 2016 r.),

W dniu 3 kwietnia 2015 roku ,,Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. k. udzielita pozyczki swojej
spotce zaleznej Mineralna Development Sp. z o0.0. w wysokosci 40 tys. PLN,
oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 3
kwietnia 2016 roku,

W dniu 14 lipca 2015 roku ,Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. k. udzielita pozyczki swojej
spotce zaleznej Mineralna Development Sp. z o0.0. w wysokosci 20 tys. PLN,
oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 14 lipca
2016 roku,

W dniu 14 lipca 2015 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spotce zaleznej Paged
Property Sp. z 0.0. w wysokosci 10 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow rynkowych, z
terminem catkowitej sptaty w dniu 14 lipca 2016 roku,

W dniu 7 grudnia 2015 roku ,,Paged” S.A. udzielifa pozyczki swojej spotce zaleznej Paged
Property Sp. z 0.0. w wysokosci 15 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkoéw rynkowych, z
terminem catkowitej sptaty w dniu 7 grudnia 2016 roku.
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Udzielone lub otrzymane poreczenia i gwarancje

1. W dniu 26 listopada 2015 r. do umowy kredytowej (,Umowa Kredytowa”) zawartej w
dniu 18 sierpnia 2014 r. pomiedzy Europa Systems SPV Sp. z o.o. (,ES SPV” lub
,Kredytobiorca 1”) a ING Bank Slaski S.A. (Kredytodawca) przystapita spétka Europa
Systems Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Poreczyciel”), bedaca spdtkg posrednio
zalezng od ,,Paged” S.A. (za posrednictwem Kredytobiorcy 1 i Europa Systems Sp. z 0.0., tj.
Kredytobiorcy 2).

Przedmiotem Umowy Kredytowej byty nastepujace kredyty:

1) Kredyt Akwizycyjny w maksymalnej wysokosci 55.000.000 PLN, ktéry Kredytodawca
udostepni Kredytobiorcy 1 na sfinansowanie nabycia 28 udziatéw w Spdtce o wartosci
nominalnej 2.500 PLN kazdy o facznej wartosci nominalnej 70.000 PLN, stanowigcych
70% udziatu w kapitale zaktadowym Kredytobiorcy 2 oraz uprawniajacych do 70%
gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Kredytobiorcy 2 (,,Udziaty”) przez Kredytobiorce
1,

2) Kredyt Wieloproduktowy w maksymalnej wysokosci 7.500.000 PLN, ktéry
Kredytodawca udostepni Kredytobiorcy 2 na (i) finansowanie naleznosci handlowych
lub zapaséw Kredytobiorcy 2 lub (ii) uzyskanie gwarancji bankowych dobrego
wykonania kontraktu, gwarancji wadialnych lub zwrotu zaliczki wystawianych przez
Kredytodawce na zlecenie Kredytobiorcy 2 na rzecz wskazanych beneficjentow.

W aneksie z dnia 26 listopada 2015 r. do Umowy Kredytowej strony postanowity o
wprowadzeniu zmian do Umowy Kredytowej, a w szczegdlnosci postanowity:

1) Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo zobowigzuje sie wobec Kredytodawcy do
zaptaty Wykorzystania w Ramach Kredytu Akwizycyjnego, wraz z wszelkimi odsetkami,
kosztami, prowizjami i innymi roszczeniami ubocznymi wynikajagcymi z Umowy
Kredytowe], w zwigzku z Kredytem Akwizycyjnym, w przypadku, gdyby Kredytobiorca
1 nie wykonat tych zobowigzan pienieznych w terminie (,,Poreczenie 2").

2) Poreczyciel nieodwofalnie i bezwarunkowo zobowigzuje sie wobec Kredytodawcy do
zapfaty Wykorzystania w Ramach Kredytu Wieloproduktowego, wraz z wszelkimi
odsetkami, kosztami, prowizjami i innymi roszczeniami ubocznymi wynikajgcymi z
Umowy Kredytowej, w zwigzku z Kredytem Wieloproduktowym, w przypadku, gdyby
Kredytobiorca 2 nie wykonat tych zobowigzan pienieznych w terminie (,Poreczenie
3”).

3) Poreczenie 2 jest udzielone do kwoty maksymalnej 20.000.000 EUR i pozostaje wazne
i skuteczne do dnia 31 grudnia 2023 r., lub dnia, w ktérym doszto do bezwarunkowej i
nieodwotfalnej sptaty w catosci Wykorzystania w Ramach Kredytu Akwizycyjnego, wraz
z wszelkimi odsetkami, kosztami, prowizjami i innymi roszczeniami ubocznymi
wynikajagcymi z Umowy Kredytowej, w zwigzku z Kredytem Akwizycyjnym, w
zaleznosci od tego, ktéra z dat przypadnie wczesniej,

4) Poreczenie 3 jest udzielone do maksymalnej kwoty 11.250.000,00 PLN i pozostaje
wazne i skuteczne do dnia 1 pazdziernika 2022 r.

2. Spotka ,,Sklejka-Pisz” Paged S.A. ma otwarte gwarancje na rzecz Regionalnych Dyrekgji
Laséw Panstwowych udzielone przez Bank Pekao S.A. Na dzier 31.12.2015 r. wysokos¢
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gwarancji wynosi 3,65 min PLN zt. W 2015 r. Spdtka nie udzielata nowych poreczen i
gwarancji, jednakze jest aktualne solidarne poreczenie za zobowigzanie wynikajgce z
umowy kredytowej ,Paged-Sklejka” S.A. na rzecz Banku Millenium S.A., ktérego Spodtka
udzielita w 2014 r.

3. Spotka ,Paged-Sklejka” S.A. ma otwarte gwarancje bankowe na rzecz Regionalnych
Dyrekcji Laséw Panstwowych udzielone przez Alior Bank S.A. Na dzien 31.12.2015 r.
wysokos¢ gwarancji wynosita 6,5 min zf. Gwarancje wygasajg z dniem 31.01.2016 r.
Spétka ztozyta w PKO Banku Polskim S.A. zlecenia otwarcia gwarancji bankowych na rzecz
Regionalnych Dyrekcji Lasow Panstwowych z terminem obowigzywania od 01.02.2016 r.
do 31.01.2017 r. w wysokosci 7 min zt.

3) Spoétka Europa Systems Sp. z 0.0. wystawita gwarancje swoim odbiorcom z tytutu
otrzymanych zaliczek oraz dobrego wykonania kontraktéw. Wartos¢ wystawionych
gwarancji na dziert 31.12.2015 r. wynosita 1.166 tys. EUR.

Wedtug wiedzy Zarzadu ,Paged” S.A. inne spotki z Grupy Kapitatowej Paged S.A. nie
udzielaty i nie otrzymywaty poreczen i gwarancji wptywajgcych w sposdb istotny na wyniki i
obraz sytuacji majatkowej Grupy.

IX. Informacje o udzielonych pozyczkach wediug terminéw wymagalnosci,
ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom Grupy
Kapitatowej Paged S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spoétka ,Paged” S.A. (podmiot dominujgcy w Grupie
Paged) posiadata fgczne naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek w kwocie 14,5 min PLN.
Cata ta kwota (14,5 min PLN) pochodzi z tytutu udzielonych w latach 2012 - 2015 roku
pozyczek na rzecz jednostek powigzanych oraz niepowigzanych ze Spotkg, a ponadto p.
Danielowi Mzyk — Prezesowi Zarzgdu oraz p. Robertowi Ditrych - Wiceprezesowi Zarzadu:

1. W dniu 14 pazdziernika 2013 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki spdfce zaleznej Paged
Meble S.A. w wysokosci 3.000 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z
terminem catkowitej sptaty w dniu 30 pazdziernika 2016 r., lecz nie wczesniej niz w
dniu dokonania przez pozyczkobiorce catkowitej sptaty kredytu inwestycyjnego
denominowanego w EUR udzielonego w dniu 20 listopada 2007 r. przez Bank Zachodni
WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dawniej: Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie),

2. W dniu 15 czerwca 2012 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spdice zaleznej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 20 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkéw
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 31 grudnia 2016 roku (termin sptaty
oraz oprocentowanie wynikajg z aneksu z 2014 r.),

3. W dniu 15 listopada 2012 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spotce zaleznej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 6 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkéw
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 31 grudnia 2016 roku (termin spfaty
oraz oprocentowanie wynikajg z aneksu z 2015 r.),
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W dniu 21 stycznia 2014 roku , Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spdfce zaleinej
Paged Property Sp. z 0.0. w wysokosci 10 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 24 stycznia 2016 roku
(oprocentowanie i termin spfaty wynikajg z aneksu z 2015 r.),

W dniu 1 kwietnia 2014 roku ,Paged” S.A. (Pozyczkodawca) zawart ze swojg spotka
zalezng Planeton 1 Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca) umowe ramowg w sprawie udzielania
pozyczek do tacznej kwoty 8.250 tys. zf; oprocentowanie pozyczek udzielanych na
podstawie tej umowy byto wg warunkéw rynkowych, w 2015 r. nie byty uruchamiane
pozyczki na podstawie tej umowy, zadtuzenie na koniec 2015 r. z tytutu tej pozyczki
wynosito 7 371 tys. PLN,

dniu 17 kwietnia 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spotce zaleinej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 307,5 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkéw
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 17 kwietnia 2016 roku
(oprocentowanie i termin spfaty wynikajg z aneksu z 2015 r.),

W dniu 27 maja 2014 roku ,,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spdtce zaleznej Paged
Property Sp. z 0.0. w wysokosci 12 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow rynkowych,
z terminem catkowitej sptaty w dniu 27 maja 2016 roku (oprocentowanie i termin
sptaty wynikajg z aneksu z 2015 r.),

W dniu 2 czerwca 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spotce zaleinej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 20 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 2 czerwca 2016 roku (termin sptaty
wynika z aneksu z 2015 r.),

W dniu 17 czerwca 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spdice zaleinej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 20 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 17 czerwca 2016 roku (termin sptaty
wynika z aneksu z 2015 r.),

W dniu 1 sierpnia 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spotce zaleinej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 200 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 1 sierpnia 2016 roku (termin sptaty
wynika z aneksu z 2015 r.),

W dniu 11 wrzesnia 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spotce zaleznej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 10 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkéw
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 11 wrzesnia 2016 roku
(oprocentowanie i termin spfaty wynikajg z aneksu z 2015 r.),

W dniu 7 listopada 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spdfce zaleznej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 100 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 7 listopada 2016 roku (termin sptaty
wynika z aneksu z 2015 r.),

W dniu 11 wrze$nia 2013 roku Spdtka udzielita pozyczki p. Robertowi Ditrych —
Wiceprezesowi Zarzadu w kwocie 200 tys. PLN (I transza), za$ w dniu 11 grudnia 2014
r. pozyczki w kwocie 60 tys. PLN (Il transza), oprocentowanych wg warunkdéw
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty do dnia 31 marca 2018 r. (termin spfaty
wynika z aneksu ze stycznia 2016r.),
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14. W dniu 11 grudnia 2014 r. Spotka udzielita pozyczki p. Danielowi Mzyk — Prezesowi
Zarzadu w kwocie 1.800 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkdéw rynkowych z
terminem catkowitej spfaty do dnia 12 grudnia 2017 r.

Spotki z Grupy DTP w roku obrotowym nie udzielity pozyczek podmiotom
powigzanym. Wedtug wiedzy Zarzadu ,Paged” S.A. inne spotki z Grupy Kapitatowej Paged
S.A. nie udzielaty w 2014 roku pozyczek wptywajgcych w sposob istotny na wyniki i obraz
sytuacji majgtkowej Grupy Kapitatowej Paged S.A.

X. Opis wykorzystania wptywow z emisji papieréw wartosciowych

JEDNOSTKA DOMINUJACA
W 2015 r. Spétka nie emitowata papierow wartosciowych w postaci akcji lub obligacji.
JEDNOSTKI POWIAZANE

W 2015 r. spétki z Grupy Kapitatowej Paged S.A. nie emitowaty papieréow
wartosciowych w postaci akcji lub obligacji.

XI. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, ze wskazaniem
ewentualnych zagrozen oraz dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjac
w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Na koniec 2015 r. zobowigzania finansowe oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania Grupy wyniosty 537,0 min PLN.

Zobowigzania finansowe (kredyty bankowe, pozyczki oraz pozostate zobowigzania
finansowe) na dzien 31.12.2015 roku wyniosty 426,5 min PLN (wobec 347,4 min PLN na dzien
31.12.2014; wzrost o 23%), z czego 256,2 min PLN (221,4 PLN na koniec 2014 r.; wzrost o
16%) to zobowigzania dtugoterminowe. Szczegdétowa informacja na temat zobowigzan
finansowych zawarta jest w notach 28 i 29 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zobowigzania finansowe netto (tj. zobowigzania finansowe po odjeciu Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw) na koniec 2015 r. wyniosty 403,8 min PLN (wobec 319,9 min
PLN na koniec 2014 r.; wzrost o0 26%).

Wskaznik Dtug netto/ EBITDA na koniec 2014 r. wynidst 2,6x (wobec 2,7x na koniec
2014 r.)

Spotki Grupy regularnie obstuguja swoje zobowigzania.
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Xll.  Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju technicznego

Spotki Grupy Kapitatowej Paged S.A. w 2015 roku nie prowadzity tego rodzaju badan.
Za dziatania w kierunku rozwoju technicznego mozna uznaé przedsiewziecia inwestycyjne,
majace na celu unowoczesnienie parku maszynowego, wzrost wydajnosci oraz poprawe
jakosci produkowanych wyrobdéw. Spotki segmentu sklejkowego dokonaty w 2015 roku
inwestycji tgcznie na kwote 104,5 min PLN (72,5 min PLN w 2014 r.). W pozostatych spdtkach
Grupy naktady inwestycyjne osiggnety znacznie nizszy poziom i wyniosty facznie 14,3 min PLN
(13,1 min PLN w 2014 r.).

Xlll.  Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikdw na dany rok, jezeli
poszczegdlne roznice przekraczajg 10% wartosci poszczegolnych pozycji ostatniej
prognozy przekazanej przez emitenta

Zarzad ,Paged” S.A nie publikowat prognozy wynikéw ,Paged” S.A. ani Grupy
Kapitatowej Paged S.A. na 2015 rok.

XIV. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zgodnie z opracowang przez Zarzad ,Paged” S.A. koncepcjg dywersyfikacji
dziatalnosci ,Paged” S.A. poprzez poszukiwanie projektow inwestycyjnych, zapewniajgcych
zwroty z zaangazowanego kapitatu wyzsze niz dotychczasowa dziatalnos¢ w branzy drzewno-
meblowej, zaktada sie mozliwos¢ dokonywania inwestycji w nowych projektach
inwestycyjnych. Strategia ta w dtugim okresie powinna przyczyni¢ sie do zwiekszenia
wartosci ,Paged” S.A. i odzwierciedlenia tego w wartosci Spoétki. Nabycia kontrolnego
pakietu akcji w spdtce DTP S.A. (54,12%) z dniem 20 lipca 2012 roku (obecnie 47,57%),
pakietu udziatéw w spotce Ivopol Sp. z o0.0. (49,99%) z dniem 13 grudnia 2013 roku, czy
kontrolnego pakietu udziatow (70%) w Europa Systems Sp. z 0.0. z dniem 21 sierpnia 2014
roku (obecnie 68,83%) sq realizacjg tej koncepcji.

Mozliwos¢ realizacji projektow inwestycyjnych ,Paged” S.A. w przysztosci

uwarunkowana bedzie mozliwoscig pozyskania finansowania na ich przeprowadzenie,
zaréwno w formie finansowania dtuznego, jak i kapitatu wtasnego.

,Paged-Sklejka” S.A. oraz ,Sklejka-Pisz” Paged S.A.

W ramach dotychczas opracowanych plandw strategii integracji segmentu
sklejkowego Zarzady spoétek planujg kontynuacje inwestycji majgcych na celu obnizenie
energochtonnosci oraz pracochtonnosci produkcji poprzez wymiane maszyn, redukcje
,waskich gardet” oraz wzrost mocy produkcyjnych.

Spotki sklejkowe dysponujg mozliwosciami finansowania realizacji ww. projektow
zaréwno przy udziale kapitatu wtasnego, jak i kapitatu obcego.
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Paged Meble S.A.

W roku 2016 spotka Paged Meble planuje przeprowadzenie drobnych (na poziomie
podobnym do roku 2015, tj. okoto 3-5 min PLN) inwestycji odtworzeniowych i
optymalizacyjnych, przy czym realizacja zamierzen inwestycyjnych jest w znacznym stopniu
uzalezniona od wyniku operacyjnego spotki oraz od mozliwosci pozyskania finansowania na
te inwestycje przez spotke.

Mineralna Development Sp. z 0.0.

Planowane rozpoczecie budowy parku handlowego na wtasnej nieruchomosci przy ul.
Mineralnej 7 w Warszawie nie doszto do skutku. Spétka prowadzi dziatania w kierunku
wypracowania innego, optymalnego sposobu zagospodarowania tej nieruchomosci i
rozpoczecia realizacji przedsiewziecia w mozliwie najkrotszym terminie. Zakfada sie, ze
projekt deweloperski zostanie sfinansowany z wykorzystaniem finansowania zewnetrznego,
przy ok. 20-procentowym udziale wtasnym, pod warunkiem uzyskania odpowiedniego
poziomu komercjalizacji obiektu (zapewnienia wptywdéw z tytutu czynszéw od przysztych
najemcow).

XV.  Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci
gospodarczej za 2015 rok, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw
lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Zdarzenia takie nie wystgpity.

XVI. Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)

W dniu 29 marca 2012 r. Zarzad Spotki podjagt Uchwate nr 360/12, na podstawie
ktorej z dniem 1 kwietnia 2012 r. zostat utworzony samobilansujgcy sie oddziat Spdtki,
stanowigcy wyodrebniong ze struktur ,Paged” S.A. czes$¢ Spotki, zajmujacg sie handlem
wyrobami drzewnymi oraz drewnopochodnymi (tzw. ,,segment handlowy”).

Oddziat dziata pod firma: ,Paged” S.A. Oddziat w Warszawie, za$ adresem siedziby
Oddziatu jest: ul. Krakowiakow 91/101, 02-255 WARSZAWA. Oddziat w Warszawie nie
posiada zdolnosci do zatrudniania pracownikéw we wtasnym imieniu, tj. nie posiada statusu
pracodawcy w rozumieniu prawa pracy.

Utworzenie samobilansujgcego sie oddziatu ,,Paged” S.A. miato na celu rozdzielenie
dziatalnosci handlowej od pozostatej dziatalnosci prowadzonej przez Spétke, a tym samym
mozliwos¢ lepszej kontroli efektéw ekonomicznych dziatalnosci handlowe;j.

Pozostate jednostki nalezace do Grupy Kapitatowej Paged S.A. nie utworzyty w 2015 r.
nowych oddziatéw (zaktadéw), ani nie dokonaty likwidacji juz posiadanych.
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XVIIl. Informacje powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych , Paged” S.A. z innymi
podmiotami oraz wskazanie gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe i nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitatowych dokonanych poza grupa oraz opis metod ich finansowania

Schemat Grupy Kapitatowej Paged S.A. na dzien 31 grudnia 2015 r.:
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W roku obrotowym 2015 ,Paged” S.A. nie nabywata zadnych nowych nieruchomosci,
jak rowniez nie przeprowadzata dezinwestycji w segmencie nieruchomosci. Spétka nie
inwestowafta w papiery wartosciowe inne niz akcje i weksle oraz udziaty w spétkach
kapitatowych (opis gtéwnych inwestycji podano ponizej).

W okresie 2015 r. Grupa Kapitatowa Paged S.A.:

A. zwiekszyta swoje zaangazowanie w spoétce ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. z siedzibg w
Piszu, nabywajgc akcje od Ministra Skarbu Panstwa oraz od oséb fizycznych-
akcjonariuszy mniejszosciowych, w wyniku czego bezposredni udziat ,Paged” S.A.
zwiekszyt sie z 81,78% do 81,86%, a taczny udziat Grupy Kapitatowej Paged S.A.
(tacznie ,Paged” S.A. oraz Paged Capital Sp. z 0.0.) zwiekszyt sie z 98,48% do 98,57%
ogolnej liczby akcji oraz gtosdw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

B. zwiekszyta swoje zaangazowanie w spétce DTP S.A. z siedzibg w Warszawie,
nabywajgc przez Paged Capital Sp. z 0.0., akcje od akcjonariusza mniejszosciowego, w
wyniku czego posredni udziat ,,Paged” S.A. zwiekszyt sie z 47,57% do 49,47% ogdlne;j
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

C. przeprowadzita restrukturyzacje i reorganizacje w obrebie subholdingu Europa
Systems, polegajgcg w szczegdlnosci na: zawigzaniu nowej spotki Europa Systems
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Serwis Sp. z 0.0., dokonaniu podziatu spotki Europa Systems Sp. z 0.0. i przeniesieniu
wyodrebnionej Dziatalnosci Serwisowej do Europa Systems Serwis Sp. z o.0.,
dokonaniu pofaczenia Europa Systems SPV Sp. z 0.0. oraz Europa Systems Sp. z 0.0.

Powyzej przedstawione inwestycje o charakterze finansowym zostaty pokryte

zaréwno ze srodkéw wtasnych.

Chronologicznie w 2015 r. w spdétkach Grupy Kapitatowej Paged S.A. miaty miejsce

nastepujace zmiany organizacyjne i kapitatowe:

6 marca 2015 r.- wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Europa Systems SPV Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie, wynikajacego z
uchwaty NZW z dnia 18 sierpnia 2014 r., udziat ,,Paged” S.A. nie zmienit sie i wynosi
100% ogdlnej liczby gtoséw na ZW tej spotki,

13 kwietnia 2015 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Europa Systems SPV Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie, wynikajacego z
uchwaty NZW z dnia 29 sierpnia 2014 r., udziat ,Paged” S.A. nie zmienit sie i wynosi
100% ogdlnej liczby gtoséw na ZW tej spotki,

15 kwietnia 2015 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Europa Systems SPV Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie, wynikajacego z
uchwaty NZW z dnia 22 pazdziernika 2014 r., udziat ,Paged” S.A. nie zmienit sie i
wynosi 100% ogdlnej liczby gtosow na ZW tej spotki,

od 9 lutego do 27 kwietnia 2015 r. — nabycie przez ,Paged” S.A. 57.348 akcji ,,Sklejka-
Pisz” Paged S.A. od akcjonariuszy mniejszosciowych, w wyniku czego bezposredni
udziat ,,Paged” S.A. zwiekszyt sie z 81,78% do 81,80% ogodlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki, zas taczny udziat zwiekszyt sie z 98,48% do 98,50% ogdlnej
liczby gtosdw,

30 kwietnia 2015 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS zmiany siedziby Europa
Systems SPV Sp. z 0.0., tj. Warszawy (poprzednio: Zabdw), uchwalonej przez NZW z
dnia 13 stycznia 2015.

30 lipca 2015 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Europa Systems SPV Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wynikajgcego z
uchwaty NZW z dnia 8 maja 2015 r., udziat ,Paged” S.A. nie zmienit sie i wynosi 100%
ogolnej liczby gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spotki,

31 lipca 2015 r. — zbycie przez ,,Paged” S.A. 1 udziatu w spodfce Europa Systems SPV Sp.
z 0.0. na rzecz Paged Capital Sp. z 0.0., w wyniku czego bezposredni udziat ,, Paged” S.A.
zmniejszyt sie 0 0,005%, przy czym tgczny udziat (bezposredni i posredni) nie zmienit sie
i wynosit 100%,

4 sierpnia 2015 r. — wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS spétki Europa Systems Serwis
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie; ,Paged” S.A. posiada posrednio (za posSrednictwem
Europa Systems SPV Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie) 100% ogodlnej liczby udziatow
oraz gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikdéw tej spotki,

6 sierpnia 2015 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcoéw KRS zmiany firmy spotki Executio
Investment Sp. z 0.0. na Boni Debitum Sp. z 0.0. (jednostka w 100% zalezna od Debt
Trading Partners Bis Sp. z 0.0.),
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7 sierpnia 2015 r. — zbycie przez Paged Capital Sp. z 0.0. 1 udziatu w spdtce Europa
Systems SPV Sp. z 0.0. na rzecz ,Paged” S.A., w wyniku czego bezposredni udziat
»Paged” S.A. zwiekszyt sie do 100%,

7 sierpnia 2015 r. — zbycie przez Europa Systems SPV Sp. z 0.0. 7 udziatéw w spotce
Europa Systems Serwis Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie; w wyniku czego udziat
Europa Systems SPV Sp. z 0.0. zmniejszyt sie do 98,83% ogdlnej liczby udziatéw oraz
gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spotki,

13 sierpnia 2015 r. — zbycie przez Europa Systems SPV Sp. z 0.0. 180 udziatow w spotce
Europa Systems Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie; w wyniku czego udziat
Europa Systems SPV Sp. z 0.0. zmniejszyt sie do 68,83% ogdlnej liczby udziatéw oraz
gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw tej spotki,

17 sierpnia 2015 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS zmiany siedziby Europa
Systems Sp. z 0.0., tj. Warszawy (poprzednio: Zabdw), uchwalonej przez NZW z dnia 13
stycznia 2015 .

9 pazdziernika 2015 r. — nabycie przez ,Paged” S.A. od Ministra Skarbu Panstwa
167.391 akcji ,Sklejka-Pisz” Paged S.A., w wyniku czego bezposredni udziat ,Paged”
S.A. zwiekszyt sie z 81,80% do 81,86%, a tgczny udziat (bezposredni i posredni — tacznie
z Paged Capital Sp. z 0.0.) zwiekszyt sie z 98,50% do 98,56% ogdlnej liczby akcji oraz
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spoéfki,

20 pazdziernika 2015 r. — wpis do rejestru przedsiebiorcéw KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Europa Systems Serwis Sp. z 0.0. z kwoty 30.000 zt do kwoty 70.000 zt
poprzez utworzenie 1.400 udziatdw - zgodnie uchwatg o podziale z 2 pazdziernika 2015
r., W wyniku czego udziat Europa Systems SPV Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z 68,83% do
68,85% kapitatu zaktadowego oraz ogdlne;j liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw
tej spotki,

3 listopada 2015 r. — wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS obnizenia kapitatu
zaktadowego Europa Systems Sp. z 0.0. z kwoty 100.000 zt do kwoty 30.000 zt poprzez
umorzenie 1.400 udziatdw — zgodnie uchwatg o podziale z 2 pazdziernika 2015 r., w
wyniku czego udziat Europa Systems SPV Sp. z 0.0. zmniejszyt sie z 68,85% do 68,83%
kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspadlnikow tej
spotki,

6 listopada 2015 r. — zbycie przez Europa Systems SPV Sp. z 0.0. na rzecz Europa
Systems Sp. z 0.0. 1.377 udziatéw w spdtce Europa Systems Serwis Sp. z o.0.,,
stanowigcych 68,85% kapitatu zaktadowego oraz ogodlnej liczby gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki,

od 9 lutego do 7 grudnia 2015 r. — nabycie przez ,Paged” S.A. 60.813 akgji ,,Sklejka-
Pisz” Paged S.A. od akcjonariuszy mniejszosciowych, w wyniku czego bezposredni
udziat ,,Paged” S.A. zwiekszyt sie z 81,78% do 81,86% ogodlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki, zas taczny udziat zwiekszyt sie z 98,48% do 98,57% ogdlnej
liczby gtosdw,

29 grudnia 2015 r. — nabycie przez Paged Capital Sp. z 0.0. (jednostka w 100% zalezna
od ,,Paged” S.A.) 680.000 akcji DTP S.A., w wyniku czego posredni udziat ,,Paged” S.A.
zwiekszyt sie z 47,57% do 49,47% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej
spotki.
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Zdarzenia po dniu bilansowym:

1)

2)

3)

XVIil.

27 stycznia 2016 r. — wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenia Europa Systems
SPV Sp. z o.0. (,Spdtka Przejmujaca”) z Europa Systems Sp. z o0.0. (,Spotka
Przejmowana”) — zgodnie uchwatami o potaczeniu z 7 stycznia 2016 r.

Z dniem wpisu potgczenia spotek kapitat zaktadowy Spoétki Przejmujgcej zostat
podwyzszony z kwoty 1.032.500 zt do kwoty 1.500.000 zt, tj. o kwote 467.500 zt,
poprzez utworzenie 9.350 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Spdtka
Przejmowana zostata przejeta i zostanie wykresSlona z KRS. ,Paged” S.A. stata sie
wiascicielem tgcznie 20.650 udziatéw, stanowigcych 68,83% ogdlnej liczby udziatow i
gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikdw Europa Systems SPV Sp. z o.0. (wczesniej byta
jedynym wspodlnikiem tej spoétki i posiadata 100% udziatéw). Spotki zalezne od Europa
Systems Sp. z 0.0. czyli Europa Systems Serwis Sp. z 0.0. oraz Alfa Art Sp. z 0.0. staty sie
spotkami bezposrednio zaleznymi od Europa Systems SPV Sp. z o.0.

11 lutego 2016 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS spotki Paged Consultants
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktorej jedynym wspodlnikiem jest ,,Paged” S.A.

29 lutego 2016 r. — wpis do rejestru przedsiebiorcéw KRS zmiany firmy spotki Europa
Systems SPV Sp. z 0.0. na nowa: Europa Systems Sp. z 0.0. (pod takg firmg w
przesztosci dziatata Spodtka Przejmowana) - zgodnie uchwata Zgromadzenia
Wspolnikow z 12 lutego 2016 r.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jesli jednorazowa lub t3czna wartos¢
kilku transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku
roku stanowi wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO

Podmioty Grupy Kapitatowej Paged S.A. dokonywaty wzajemnych transakcji

zwigzanych z ich dziatalnosciag operacyjng. Wszystkie te transakcje zawierane byty na
zasadach rynkowych.

Poszczegdlne spétki Grupy uzyskaty w 2015 r. od spotek powigzanych nastepujgce

przychody (tgczna kwota 100.467 tys. PLN):

»,Paged” S.A. (podmiot dominujacy):

o sprzedaz towaréw: 713 tys. PLN

o sprzedaz ustug: 3.597 tys. PLN
»Paged” S.A. IP Sp. k.:

o udostepnianie znaku towarowego: 19.332 tys. PLN
»Paged-Sklejka” S.A.:

o sprzedaz wyrobow: 18.209 tys. PLN

o sprzedaz towardéw: 2.118 tys. PLN

o sprzedaz ustug: 7 tys. PLN
»Sklejka-Pisz” Paged S.A.:

o sprzedaz wyrobow: 46.056 tys. PLN

o sprzedaz towardw: 226 tys. PLN

o sprzedaz ustug: 36 tys. PLN
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XIX.

Paged Meble S.A.:
o sprzedaz wyrobdéw: 6.016 tys. PLN
Paged Property Sp. z 0.0 Sp. k. z tytutu wynajmu: 128 tys. PLN
Paged Capital Sp. z 0.0 ze sprzedazy ustug: 2.152 tys. PLN
Ivopol Sp. z 0.0.:
o sprzedaz wyrobow: 17 tys. PLN
o sprzedaz ustug: 59 tys. PLN
Alfa Art. Sp. z 0.0.:
o Sprzedaz ustug: 1.401 tys. PLN
Europa Systems Serwis Sp. z 0.0.:
o Sprzedaz wyrobdw: 395 tys. PLN
Europa Systems Sp. z 0.0.:
o Sprzedaz wyrobow: 5 tys. PLN

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania ,Paged” S.A. i grupa kapitatowa

W 2015 roku nie zostaty wprowadzone zadne istotne zmiany w podstawowych

zasadach zarzadzania ,Paged” S.A. i Grupy Kapitatowej Paged S.A.

XX. Zmiany w sktadzie osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciggu
ostatniego roku obrotowego
RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

= w okresie od 1 stycznia do 10 listopada 2015 roku:

— Edmund Mzyk — Przewodniczacy,

— Tomasz Wajcik — Wiceprzewodniczacy,
— Piotr Spaczynski,

— Grzegorz Kubica,

— Zofia Bielecka.

= w okresie od 10 listopada do 31 grudnia 2015 roku:

— Edmund Mzyk — Przewodniczacy,

— Tomasz Wéjcik — Wiceprzewodniczacy,
— Piotr Spaczynski,

— Zofia Bielecka,

— Przemystaw Schmidt.
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Na dzien przekazania niniejszego raportu ww. sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

ZARZAD
Sktad Zarzadu Spotki przedstawiat sie nastepujaco:
= w okresie od 1 stycznia do 21 stycznia 2015 roku:

— Daniel Mzyk — Prezes,
— Robert Ditrych — Wiceprezes.

= w okresie od 21 stycznia do 31 grudnia 2015 roku:

— Daniel Mzyk — Prezes,
— Robert Ditrych — Wiceprezes,
— Rafat Godoj — Cztonek.

Na dzien przekazania niniejszego raportu ww. sktad Zarzgdu Spotki nie zmienit sie.

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorcza.

PROKURENCI

Prokurentami Spotki (prokura fgczna) sa: Alicja Ditrych i Sebastian Kucifnski. Do dnia
sporzadzenia niniejszej informacji prokura nie zostata odwotana.

XXI. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje
z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

W 2015 r. nie byty zawierane zadne umowy pomiedzy emitentem, a osobami
zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.
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XXIl.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajgcych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenistwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze Ilub jakiejkolwiek innej formie),
wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigebiorstwie emitenta,
bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty
z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujacga —
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu
petnienia funkcji we wtadzach

Wedtug danych Spoétki wynagrodzenia w formie pienieznej wyptacone przez ,Paged”

S.A. i nalezne w 2015 roku oraz przyznane do wyptaty w latach nastepnych Zarzadowi i
Radzie Nadzorczej wyniosty:

Zarzad Kwota (tys. PLN)
Daniel Mzyk 122
Robert Ditrych 720
Rafat Godoj 386
Rada Nadzorcza

Edmund Mzyk 75
Zofia Bielecka 60
Grzegorz Kubica 52
Piotr Spaczynski 60
Tomasz Wajcik 60
Przemystaw Schmidt 9
Razem 1542

Ponadto cztonkowie Zarzadu oraz niektérzy cztonkowie Rady Nadzorczej ,Paged” S.A.
otrzymali wynagrodzenie w formie pienieznej ze spotek zaleznych:

Zarzad Kwota (tys. PLN) |
Daniel Mzyk 50
Robert Ditrych 309
Rafat Godoj 47
Rada Nadzorcza

Edmund Mzyk 2
Piotr Spaczynski 18
Razem 425

Oprocz ww. wynagrodzenia w formie pienieznej w 2015 r. osoby zarzadzajgce lub
nadzorujgce emitenta nie otrzymaty dodatkowych nagrdd lub korzysci od Spétki lub od
spotek podporzadkowanych.
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XXIl. Wartos¢ wszystkich nie sptaconych pozyczek udzielonych przez ,Paged” S.A.
osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich osobom bliskim (oddzielnie),
a takze udzielonych im gwarancji i poreczen (oddzielnie)

W roku 2015 Spotka nie udzielita pozyczek, gwarancji ani poreczen osobom
zarzadzajgcym, nadzorujgcym oraz ich osobom bliskim.

W dniu 10 wrzesnia 2015 r. zostat zawarty aneks do umowy pozyczki z dnia
6 wrzesnia 2013 r., w ktorej Spotka udzielita pozyczki p. Robertowi Ditrych — Wiceprezesowi
Zarzadu, w t3cznej kwocie 260 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkéw rynkowych.
W aneksie strony postanowity wydtuzy¢ termin spfaty | transzy pozyczki w wysokosci
200.000,00 zt (wraz z odsetkami od | transzy) do dnia 31 pazdziernika 2015 r., zas$ termin
sptaty Il transzy pozyczki w wysokosci 60.000,00 zt (wraz z odsetkami od Il transzy)
przypadajacy na dzien 11 grudnia 2016 r. pozostawié¢ bez zmian. Z kolei w dniu 4 stycznia
2016 r. zostat zawarty aneks do umowy pozyczki z dnia 6 wrzesnia 2013 r., w ktérym strony
postanowity wydtuzy¢ termin sptaty pozyczki w kwocie 260.000,00 zt do dnia 31 marca
2018r.

W dniu 31 grudnia 2015 r. Rada Nadzorcza ,Paged” S.A., dziatajac na podstawie
Uchwaty Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged” Spotki Akcyjnej z dnia
10 listopada 2015 r. w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego w wysokosci 20.000.000,00
zt, przeznaczonego na finansowanie nabywania akcji Spotki przez pracownikéw Spotki lub
spotki z nig powigzanej lub inne osoby (zwanej dalej ,Uchwatg NWZ”) w zwigzku
z udzieleniem Prezesowi Zarzgdu Spotki Danielowi Mzykowi w dniu 4 pazdziernika 2012 roku
finansowania nabywania akcji Spotki w formie nabycia przez Spotke weksla wtasnego
z wystawienia Daniela Mzyka na kwote 13.435.000,00 PLN, oprocentowanego wg warunkéw
rynkowych, z terminem wykupu 4 pazdziernika 2015 roku (dalej: ,Weksel”), wyrazita zgode
na przystgpienie Daniela Mzyka do Programu Finansowania wdrozonego w oparciu
o Uchwate NW?Z i ustalita nastepujgcg forme i warunki Programu Finansowania dla Daniela
Mzyka: wykup Weksla nowym wekslem wystawionym przez Daniela Mzyka (rolowanie), przy
czym nowy weksel bedzie opiewat na kwote 19.702.034,87 PLN (wartos$¢ biezgca na moment
zakupu), z terminem wykupu 24 miesigce, przy oprocentowaniu na poziomie rynkowym.

XXIV. Okreslenie tacznej liczby wszystkich akcji ,Paged” S.A. oraz akcji i udziatéw
w jednostkach Grupy Kapitatowej spotki ,Paged” S.A., bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Wedtug stanu na dzien publikacji Sprawozdania Zarzadu:

- p. Robert Ditrych — cztonek Zarzadu ,,Paged” S.A. posiadat:
e 115.500 akcji ,,Paged” S.A. o wartosci nominalnej 231.000 PLN,

e 150 udziatéw w spodfce Europa Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(do 29 lutego 2016 r. dziatajgcej pod firma Europa Systems SPV Sp. z 0.0.),
KRS 0000518816, o wartosci nominalnej 7.500 PLN (stanowigcych 0,5%
kapitatu zaktadowego i gtosow),
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e 10 udziatbw w spoéice Europa Systems Serwis Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie o wartosci nominalnej 500 PLN (stanowigcych 0,5% kapitatu
zaktadowego i gtosow),

e 100 akcji DTP S.A. o wartosci nominalnej 50 PLN.
- p. Rafat Godoj — cztonek Zarzadu ,,Paged” S.A. posiadat:
e 3.798 akcji ,,Paged” S.A. o wartosci nominalnej 7.596 PLN,

e 150 udziatéw w spdice Europa Systems Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie
(do 29 lutego 2016 r. dziatajgcej pod firma Europa Systems SPV Sp. z 0.0.),
KRS 0000518816, o wartosci nominalnej 7.500 PLN (stanowigcych 0,5%
kapitatu zaktadowego i gtosow),

e 10 udziatbw w spotce Europa Systems Serwis Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie o wartosci nominalnej 500 PLN (stanowigcych 0,5% kapitatu
zaktadowego i gtoséw),

e 8.369 akcji DTP S.A. o wartosci nominalnej 4.184,50 PLN.

Poza wskazanymi powyzej, inni cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej nie posiadali akcji
»Paged” S.A. ani tez akgcji i udziatéw w innych podmiotach Grupy Kapitatowej Paged S.A..

XXV. Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegdélnosci celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu zaktadowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow (akcji) w przypadku
ich zbycia

W 2015 r. Spoétka nie nabywata akcji wtasnych, natomiast posiada nadal 774.298 akcji
,Paged” S.A. zwyktych na okaziciela serii G (akcji wtasnych) o numerach od 6.225.703
do 7.000.000, o wartosci nominalnej 2,00 PLN kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej
rownej 1.548.596,00 PLN, ktore zostaty nabyte w 2013 r. za cene 9.756.154,80 PLN. Akcje te
stanowig 5,00% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniaty do 774.298 gtosdw, co stanowito
5,00% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

XXVI. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zaleine
co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ,,Paged” S.A.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2015 roku):

1) Mespila Investments Limited
17 Gr. Xenopoulou Street, 3106 Limassol, Cypr
e liczba akcji: 2.882.368
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 18,60%

2) (a) Cl Consulting Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna
ul. Skwer Kard. S. Wyszynskiego 5 lok. 66, 01-015 Warszawa
e liczba akcji: 1.485.450
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,58%
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3) (b) Fresita Sp. z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna
ul. Nadwislanska 3 lok. B1, 31-527 Krakéw
e liczba akcji: 1.432.569
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,24%

4) (c) Yellema Holdings Limited Delta Spétka Komandytowo-Akcyjna
ul. Skwer Kard. S. Wyszynskiego 5 lok. 66, 01-015 Warszawa
e liczba akcji: 1.432.569
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,24%

5) (d) Ksati Investments Sp. z 0.0. Delta Spétka Komandytowo-Akcyjna
ul. Skwer Kard. S. Wyszynskiego 5 lok. 66, 01-015 Warszawa
e liczba akcji: 1.286.177
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 8,30%

6) (e) Polski Instytut Inwestycyjny Sp. z o0.0.
ul. Skwer Kard. S. Wyszynskiego 5 lok. 66, 01-015 Warszawa
e liczba akcji: 936.569
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,04%

7) (f) ,Paged” Spotka Akcyjna (akcje wiasne)
ul. Zurawia 45, 00-680 Warszawa
e liczba akcji: 774.298
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,00%

8) CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
ul. Grdjecka 5, 02-019 Warszawa
® liczba akcji: 1.496.680
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,66%

9) Generalna Dyrekcja Lasow Paninstwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54, 00-922 Warszawa
e liczba akcji: 1.265.000
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 8,16%

10) YAWAL Spétka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 Herby
* liczba akcji: 899.999
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,81%

Mespila Investments Limited jest zwigzana z akcjonariuszem Karoling Mzyk porozumieniem,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej, w zwigzku z czym
w zestawieniu powyzej w odniesieniu do Mespila Investments Limited podano liczbe akcji
»,Paged” S.A. nalezacych bezposrednio do tej spotki (2.713.978 akgji), jak réwniez liczbe akgji
nalezacych do Karoliny Mzyk (168.390 akcji). Z kolei spétki od (a) do (f) s3 podmiotami
zaleznymi do Mespila Investments Limited. Ogdtem Mespila Investments Limited posiada
bezposrednio i posrednio badz sprawuje kontrole nad 10.230.000 akcji ,Paged” S.A,,
stanowigcych 66,00% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ,,Paged” S.A.

W zestawieniu w odniesieniu do Yawal S.A. podano liczbe akcji ,,Paged” S.A. nalezgcych
bezposrednio do tej spdtki (629.999 akcji), jak réwniez liczbe akcji nalezacych do spotki
zaleznej Final S.A. (270.000 akcji).
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Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (wedtug stanu
na dzien 21 marca 2016 roku):

1) Mespila Investments Limited
17 Gr. Xenopoulou Street, 3106 Limassol, Cypr
e liczba akcji: 2.882.368
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 18,60%

2) (a) Cl Consulting Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna
ul. Skwer Kard. S. Wyszynskiego 5 lok. 66, 01-015 Warszawa
e liczba akcji: 1.485.450
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,58%

3) (b) Fresita Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna
ul. Nadwislanska 3 lok. B1, 31-527 Krakéw
e liczba akcji: 1.432.569
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,24%

4) (c) Yellema Holdings Limited Delta Spétka Komandytowo-Akcyjna
ul. Skwer Kard. S. Wyszynskiego 5 lok. 66, 01-015 Warszawa
e liczba akcji: 1.432.569
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,24%

5) (d) Ksati Investments Sp. z 0.0. Delta Spétka Komandytowo-Akcyjna
ul. Skwer Kard. S. Wyszynskiego 5 lok. 66, 01-015 Warszawa
e liczba akcji: 1.286.177
® udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 8,30%

6) (e) Polski Instytut Inwestycyjny Sp. z 0.0.
ul. Skwer Kard. S. Wyszynskiego 5 lok. 66, 01-015 Warszawa
e liczba akcji: 936.569
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,04%

7) (f) ,Paged” Spotka Akcyjna (akcje wiasne)
ul. Zurawia 45, 00-680 Warszawa
e liczba akcji: 774.298
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,00%

8) CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa
e liczba akcji: 1.496.680
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,66%

9) Generalna Dyrekcja Laséw Panstwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54, 00-922 Warszawa
e liczba akcji: 1.265.000
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 8,16%

10) YAWAL Spétka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 Herby
e liczba akcji: 899.999
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,81%
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Mespila Investments Limited jest zwigzana z akcjonariuszem Karoling Mzyk porozumieniem,
o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej, w zwigzku z czym
w zestawieniu powyzej w odniesieniu do Mespila Investments Limited podano liczbe akcji
»,Paged” S.A. nalezacych bezposrednio do tej spotki (2.713.978 akgji), jak réwniez liczbe akgji
nalezgcych do Karoliny Mzyk (168.390 akcji). Z kolei spétki od (a) do (f) s3 podmiotami
zaleznymi do Mespila Investments Limited. Ogdtem Mespila Investments Limited posiada
bezposrednio i posrednio badz sprawuje kontrole nad 10.230.000 akcji ,Paged” S.A,,
stanowigcych 66,00% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ,,Paged” S.A.

W zestawieniu w odniesieniu do Yawal S.A. podano liczbe akcji ,,Paged” S.A. nalezgcych
bezposrednio do tej spdtki (629.999 akcji), jak réwniez liczbe akcji nalezacych do spotki
zaleznej Final S.A. (270.000 akcji).

UWAGA: powyzsze dane, dotyczace struktury akcjonariatu ,Paged” S.A., zostaty zebrane
i przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spétki na dzien,
odpowiednio 31 grudnia 2015 roku i 21 marca 2016 roku, jednakze mogg one nie
uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna-sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktérych
Spétka nie zostata poinformowana.

XXVII. Informacje o znanych emitentowi zawartych w ciggu ostatniego roku obrotowego
umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy ,,Paged” S.A.

,Paged” S.A. nie posiada informacji o zawarciu uméw, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki.

XXVIII. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Papiery tego rodzaju nie wystepujg w Spofce.

XXIX. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W Spodice, ani w spdtkach Grupy Kapitatowej Paged S.A., nie wdrozono programow
akcji pracowniczych, a tym samym nie wdrozono systemow kontroli tych programoéw.

XXX. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje emitenta

Ograniczenia takie w stosunku do akgcji ,,Paged” S.A. nie wystepuja.
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XXXI. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania
finansowego

»,Paged” S.A. zawarta umowe o badania i przeglad informacji finansowych w dniu 30
lipca 2015 roku z firmg PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w
Warszawie, ul. Orzycka 6 lok. 1B (od dnia 9 pazdziernika 2015 r. spétka dziata jako spotka
komandytowa pod firmg PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa).

Umowa zawarta zostata na przeprowadzenie przegladu srédrocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2015 roku oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku.

taczne wynagrodzenie okreslone w umowie z PKF Consult Sp. z o0.0. za
przeprowadzenie badania i przegladu za 2015 rok w Paged S.A. wyniosto 69 tys. PLN netto
(za 2014 rok wynagrodzenie PKF Consult Sp. z 0.0. wyniosto 69 tys. PLN netto).

taczne wynagrodzenie okreslone w umowach za przeprowadzenie badania i
przegladu za 2015 rok w catej Grupie Kapitatowej Paged S.A. wyniosto 282 tys. PLN netto (za
2014 rok wynagrodzenie audytorow w Grupie Kapitatowej Paged S.A. wyniosto 291 tys. PLN
netto).

XXXIl. Informacja o istotnych postepowaniach sagdowych wobec emitenta

Wobec Spdfki, jak i jednostek od niej zaleznych, nie toczg sie, ani nie zostaty wszczete
postepowania sgdowe, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartos$é stanowi
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych ,Paged” S.A.

Daniel Mzyk Robert Ditrych Rafat Godoj
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 21 marca 2016 r.
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