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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PAGED Spéika Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej PAGED S.A., dla ktérej Spotka PAGED S.A. z siedzibg w Warszawa przy
ul. Zurawiej 45 jest jednostkg dominujgca, na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowos$ci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
czionkowie Rady Nadzorczej sg =zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spelnialy
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegoétowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadajg na
nas obowigzek postepowania zgodnego =z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnoé¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majagcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w fym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidlowo$ci  sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bledow.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
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sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdanla finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez
ocene odpowiednioci stosowanej polityki rachunkowoséci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogolnej prezentaciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
PAGED S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i fmansowq Grupy Kapitalowej
na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy
koriczagcy sie tego dnia, zosta{o sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardaml Rachunkowoséci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskq oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupg Kapitalowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosc:owych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przeplsaml prawa panstwa niebedgcego parnistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014

, poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
flnansowym

CezaryLBakiewicz
Biegty rewident nr 12232

Biegly rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B PKF CONSULT

02-695 Warszawa Spdika  ograniczong odpowiedziznodcia $p.k
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok, 1B
tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63

VireRe, 21 tnaree <010 REGON 010143030, NIP 521-052-77-10
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Grupa Kapitalowa PAGED S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowg
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa PAGED S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
Ul. Zurawia 45, 00-680 Warszawa
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Woydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 04.06.2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000015401

REGON: 010800595

NIP: 5261009095

1.1.4. Struktura wlasnosci jednostki dominujgcej

Na dzien 31.12.2015 r. struktura wilasnosci kapitalu zakiadowego jednostki dominujgcej
w wysokosci 31.000 tys. PLN przedstawia sig nastepujaco:

Udziat w
Wartosé kapitale
llos¢ akcji  llosé glosow nominalna zakladowymw
Akcjonariusze w szt w % w tys. zi %
Mespila Investments Limited 2 882 368 18,60% 5764,74 18,60%
Cl Consulting Sp. z 0.0. S.K.A. 1485 450 9,568% 2 970,90 9,58%
Fresita Sp. z 0.0. S.K.A. 1432 569 9,24% 2 865,14 9,24%
Yellema Holdings Limited Delta S.K.A. 1432 569 9,24% 2 865,14 9,24%
Ksati Investments Sp. z 0.0. Delta S.K.A. 1286177 8,30% 2 572,35 8,30%
Polski Instytut Inwestycyjny Sp. z 0.0. 936 569 6,04% 1873,14 6,04%
\(fveneralng Dyrekcja Lasow Panstwowych w 1265 000 8.16% 2 530,00 8,16%
arszawie
CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1 496 680 9,66% 2 993,36 9,66%
YAWAL S.A. 899 999 5,81% 1 800,00 5,81%
Paged S.A. akcje walasne 774 298 5,00% 1 548,60 5,00%
Pozostali 1608 322 10,38% 3216,64 10,38%
Razem 15 500 001 100,00% 31 000,00 100,00%

Kapitat zakiadowy jednostki dominujgcej wedlug stanu na dziert 31 grudnia 2015 roku wynosit
31.000 tys. PLN i dzielit sie na 15.500.001 akcji zwykiych o wartoéci nominalnej 2 PLN kazda.
Po uwzglednieniu korekty hiperinflacyjnej, kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wedtug
stanu na 31 grudnia 2015 roku wykazany w sprawozdaniu finansowym wynosi 37 088,72 tys.
PLN.

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatlowej

1.1:5:1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wediug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujgce jednostki wchodzgce w skiad
Grupy Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e PAGED S.A.
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Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:
o Paged Meble S.A.

BUK Ltd

e "Paged-Sklejka" S.A.

o "Sklejka-Pisz" Paged S.A.

e Paged Property Sp. z 0.0.

e "Paged Property Sp. z 0.0." Spolka komandytowa
e Paged Capital Sp. z 0.0.

e Mineralna Development Sp. z 0.0.

e "Paged" Spolka Akcyjna IP Sp. komandytowa (do 15 kwietnia 2013 r. dzialajgca jako
Paged IP Sp. z 0.0.)

o DTPS.A.

e Debt Trading Partners Sp. z 0.0. Spétka komandytowo-akcyjna
e Debt Trading Partners BIS Sp. z o.0.

e Finanse Ratalne Sp. z 0.0.

e DTP Niestrukturyzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
e |vopol Sp. z 0.0.

e Planeton 1 Sp. z o.0.

e Europa Systems SPV Sp. z 0.0.

e Europa Systems Sp. z o.0.

o Alfa Art. Sp. z 0.0.

e Verdon Grey Ltd

e FEuropa Systems Serwis Sp. z 0.0.

Nastepujgce jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
konczgeym sig 31 grudnia 2015 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke dominujgca;

e Europa Systems Serwis Sp. z 0.0. — jednostka podlega konsolidacji od 04.08.2015 r.

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujgce jednostki zalezne wchodzgce w skiad
Grupy Kapitalowej ze wzgledu na malg istotnos¢ oraz brak znaczgcego wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej nie zostaly objete konsolidacjg:

e  Debt Trading Partners

e DTLex

e  Serwis Sklejka Sp. z o.0.
e Zumcontract Ltd.

e  Boni Debitum Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitafowa PAGED S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koliczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

1.1.6. Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W skiad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzieri 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien wydania
opinii wchodzili:

o Daniel Piotr Mzyk — Prezes Zarzadu,
e Robert Dariusz Ditrych — Wiceprezes Zarzadu.
e Godoj Rafal Wojciech — Czlonek Zarzadu

1.2. Dane identyfikujace biegtego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy:

Imie i nazwisko: Cezary Bakiewicz
Numer w rejestrze: 12232
1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:
Firma: PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000579479
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 30 lipca 2015 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 25 czerwca
2015 r. odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostalo zarejestrowane
przeksztalcenie PKF Consult Sp. z o0.0. w PKF Consult spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.. Spotce PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k., jako spolce przeksztalconej zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spolek Handlowych,
przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spotki przeksztalcane.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujgcej w okresie od 7 marca 2016 r. z przerwami do dnia wydania niniejszej
opinii i raportu.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. z k.
spelniajg wymog niezaleznosci od badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2015, poz. 1011 z pdzn. zm.).

5

PKF Consult Spélka = ograniczong odpowied=ialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych ped numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XI1II Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000579479




Grupa Kapitalowa PAGED S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqgey sig 31 grudnia 2015 r.

1.3.

1.4.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z o.0. i uzyskalo opinig
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2015 r.
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie PAGED S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
15 lipca 2015 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PAGED S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Zurawiej 45 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie decyzji nr 12 Walnego Zgromadzenia z dnia 13 maja
2005 .

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak
rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz za sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odno$nie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o
zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci grupy
kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujgcej zlozyt w dniu wydania ninigjszego raportu os$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz zaistnieniu zdarzen wplywajgcych w spos6b znaczacy na dane wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd jednostki
dominujgcej zlozyt wszystkie zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentaciji
roboczej, znajdujacej sig w siedzibie PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k.
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1.5.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skiadajg sie

sprawozdania

jednostkowe jednostki

dominujgcej

sporzgdzone na dzient 31 grudnia 2015 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaty opinig:

Nazwa jednostki

Paged S.A.
Grupa DTP

DTP S.A.

Debt Trading Partners BIS Sp. z
0.0.

DTP Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Sklejka Pisz Paged S.A

Paged Sklejka S.A
lvopol Sp.z.o0.0
Europa Systems Sp.z.0.0

Paged Meble S.A

Grupa BUK LIMITED
BUK LIMITED
Verdon Grey Limited

Podmiot uprawniony do badania

PKF Consult Sp. z 0.0. Sp.k.
PKF Consult Sp. z 0.0. Sp.k.
PKF Consult Sp. z 0.0. Sp.k.
PKF Consult Sp. z 0.0. Sp.k.
PKF Consult Sp. z 0.0. Sp.k.

PKF Consult Sp. z 0.0. Sp.k.
PKF Consult Sp. z 0.0. Sp.k.
PKF Consult Sp. z 0.0. Sp.k.
PKF Consult Sp. z 0.0. Sp.k.

PKF Consult Sp. z 0.0. Sp.k.

Whiting & Partners
Whiting & Partners
Whiting & Partners

Rodzaj opinii bieglego
rewidenta
Bez zastrzezen

Bez zastrzezen z
uzupelniajacym
objasnieniem

Bez zastrzezen

Z zastrzezeniem

Bez zastrzezen
Bez zastrzezen
Bez zastrzezen
Bez zastrzezen
Z zastrzezeniem i
uzupelniajgcym
objasnieniem

Bez zastrzezen
Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

oraz Spoélek podporzgdkowanych,

Metoda
konsolidacji
peina

petna
peina
peina
petna

peina
peina
peina
peina

petna

peina
petna
peina

Sprawozdania finansowe za 2015 r. pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej
PAGED S.A., ktére byly objete konsolidacja, nie zostaly zbadane przez podmioty uprawnione do
badania sprawozdan finansowych. Przeprowadzono wybrane procedury rewizji finansowej w ramach
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Paged S.A.

* Do dnia wydania niniejszej opinii badanie sprawozdania finansowego DTP NS FIZ nie zostalo

zakoniczone.
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2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2015-12-31 % sunmy 2014-12-31 % suny Zmiana
AKTYWA z1'000 bilansowej z1'000 bilansowe] %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwale 470 521 39,7% 366 825 34,5% 28,3%
Nieruchomos$ci inwestycyjne 66 177 5,6% 71477 6,7% -7.4%
Warto§¢ firmy 66 015 5,6% 118 806 11,2% -44,4%
Warto$ci niematerialne 72 762 6,1% 80 460 7.6% -9,6%
Inwestycje w jednostkach powigzanych
Akiywa z tytutu pedatku odroczonego 603 0,1% 481 0,0% 25,4%
Naleznosci z tytulu leasingu finansowego
Pozostale aktywa finansowe 21431 1,8% 6 539 0,6% 227,7%
Pozostale aktywa dlugoterminowe 656 0,1% 241 0,0% 172,2%
698 165 58,9% 644 829 60,7% 8,3%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 123 418 10,4% 97 193 9,2% 27,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
nalezno$ci. 140 809 11,9% 120 239 11,3% 17,1%
Pozostate aktywa finansowe 186 931 169 244
Biezgce aktywa podatkowe 1556 0,1% 1120 0,1% 38,9%
Pozostale aktywa 9 544 0,8% 1866 0,2% 411,5%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22724 1,9% 27 532 2,6% -17,5%
Pozostale aktywa finansowe
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 2832 0.2% 100.0%
487 814 41,1% 417 194 39,3% 16,9%
AKTYWA RAZEM 1185979 100,0% 1062023 100,0% 11,7%
2015-12-31 % suny 2014-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z1t'000 bilansowej zi'000 bilansowej Yo
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 37 089 3,1% 37 089 3.5%
Kapital zapasowy 328 575 27,7% 271 145 25,5% 21,2%
Kapitat z aktualizacji wyceny - zyski aktuarialne 119 0,0% 46 0,0% 158,7%
Kapital dotyczgcy programu motywacyjnego
Pozostale kapitaty rezenwowe 75 300 6,3% 76 329 7.2% -1,3%
Akcje wlasne (wielkoé¢ ujemna) -9776 -0,8% -9 776 -0,9%
Réznice kursowe 2331 1753
Zyski zatrzymane w tym: 25 300 21% 60934 57% -58,5%
zysk (strata) netto roku biezgcego 24 223 2,0% 60 800 57% -60,2%
458 938 38,7% 437 520 41,2% 4,9%
Kapitaly przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominujgcej 458 938 38,7% 437 520 41,2% 4,9%
Kapitaly przypadajace udzialom niesprawujgcym
kontroli 122 093 10,3% 103 806 9,8% 17.6%
Razem kapitat wlasny 581031 49,0% 541 326 51,0% 7,3%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 103 247 8,7% 97 754 9,2% 5,6%
Pozostale zobowigzania finansowe 1562 975 12,9% 123 622 11,6% 23,7%
Rezenwy na $wiadczenia pracownicze
dlugoterminowe 8 542 0,7% 9977 0,9% -14,4%
Rezenwy na podatek odroczony 39 396 3,3% 38 597 3,6% 21%
Rezenvy dlugoterminowe
Przychody przyszlych okreséw 2686 0,2% 5149 0,5% -47,8%
Pozostale zobowigzania 8 0,0% -100,0%
306 846 25,9% 275107 25,9% 11,5%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowiazania z tylulu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania 110 466 9,3% 106 601 10,0% 3,6%
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 132 791 11,2% 86 727 8,2% 53,1%
Pozostate zobowigzania finansowe 37 525 3,2% 39 312 3,7% -4,5%
Biezgce zobowigzania podatkowe 3268 0,3% 4278 0,4% -23,6%
Rezenwa krétkoterminowe 7913 0,7% 6 830 0,6% 15,9%
Przychody przysztych okresow 5640 0,5% 836 0,1% 574,6%
Pzostale zobowigzania 499 0,0% 10086 0,1% -50,4%
298 102 25,1% 245 590 23.1% 21,4%
PASYWA RAZEM 1185 979 100,0% 1062023 100,0% 11,7%
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2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2015 % przychodbw 2014 % przychoddw Zmiana
z1'000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy 820 946 100,0% 710 923 100,0% 15,5%
Koszty wiasny sprzedazy 572 961 69,8% 510034 7% 12,3%
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy 247 985 30,2% 200 889 28,3% 23,4%
Koszly sprzedazy 51238 6,2% 40309 5,7% 27.1%
Koszly ogélnego zarzgdu 77 289 9,4% 62 644 8,8% 23,4%
Pozostale przychody operacyjne 9915 1,2% 5083 0,7% 95,1%
Pozostate koszly operacyjne 8268 1,0% 7174 1,0% 15,2%
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 121 105 14,8% 95 845 13,5% 26,4%
Przychody finansowe 4 856 0,6% 4 477 0,6% 8,5%
Koszly finansowe 18015 2,2% 21188 3,0% -15,0%
Odpis warto$ci firmy (badwill) 52791 6,4% 100,0%
Zysk ze zbycia udziatéw w jednosice stowarzyszongj :
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 55155 6,7% 79134 11,1% -30,3%
Podatek dochodowy 10733 1,3% 4103 0,6% 161,6%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 44422 5,4% 75031 10,6% -40,8%
Zysk (strata) z dziatalno§ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 44422 5,4% 75031 10,6% -40,8%

Inne calkowite dochody, ktére zostang
przekwalifikowane na zyski lub straty po speinieniu
okreslonych warunkéw 578 0,1% 808 01% -28,5%

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

578 0,1% 808 0,1% -28,5%
2Zyski (straty) z tytulu przeszacowania skladnikéw
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna cze§é zyskéw i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpleczajacymi przeplywy Srodkéw
pienigznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okre$lonych
Swiadczen emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
calkowitych dochoddw
Inne calkowite dochody (netto) 578 0,1% 808 0,1% -28,5%
¥
Catkowite dochady ogélem 45000 5,5% 75839 10,7% -40,7%
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 223 60 800
Udzialom niesprawujgcym kontroli 20 199 14 231
44422 75031
Catkowity dochéd ogdélem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 24 801 61608
Udziatom niesprawujgcym kontroli 20199 14 231
45000 75839
9
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2.3. Wpybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie jm.

2015

2014

2013

Rentownosé sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

2. Rentowno$¢ kapitaléw wlasnych (ROE) %

%

(wynik netto / przecietny stan kapitatow witasnych)

*100

Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilos¢
ustug dni

(przecietny stan nalezno$ci z tyt. dostaw, robét i
uslug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogéinego zadluzenia %

(zobowigzania og&lem / aktywa ogélem) *100

5. Wskaznik plynnosci |

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)

30,2%

7,9%

42

51,0%

1.6

28,3%

15,7%

46

49,0%

1,7

27,9%

19,0%

36

41,0%

1.8
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegodtowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidaciji, prawidtowos¢
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzagdzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2015 r. poz. 1957).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzgce w skiad Grupy Kapitalowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne =z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcenn sprawozdan finansowych tych jednostek,
dostosowujgc dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujgcej.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsalidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralna czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsalidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitaléw wiasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujacych
Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;.

Wyliczenia pozostalych skiadnikéw kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczeg6lnych skiadnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujgcej
odpowiednich skladnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki
dominujace] w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu

11
PKF Consult Spélka = ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sagdowego Numer KRS 0000579479




Grupa Kapitalowa PAGED S.A.
Rapori z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2015 r.

3.5.

3.6.

sprawozdawczego. Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowe] wigczono tylko te czesci
odpowiednich sktadnikéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Wyliczenia udziatow niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatow
niekontrolujgcych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkoéw, wytgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztdw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytutu dywidend, skutkéw sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych PAGED S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres koiiczacy sie tego dnia
wydalismy opinie bez zastrzezen.

.4 Z
Cezary‘ Bakiewicz
Biegly rewident nr 12232

Cezovy” O B

Biegly rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B PKF CONSULT

02-695 Warszawa Spdlka z ogranicznng odpowindaialnodeia Spk
02-695 Warszawa, ul. Graycka 6 lok. 1B
tel. +48 22 550 76 50, fax +48 22 560 76 63

Warszawa, 21 marca 2016 r. REGON 010143080, NIP 52 1-052-77-10
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PKF Consult Spétka = ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479




