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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla
Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

BSG Drukarnia Opakowaf S.A.

1. Przeprowadzili$;my badanie sprawozdania finansowego Jednostki BSC Drukarnia Opakowafi S.A. (dalej

zwanej ,,Jednostkq") z siedzibq w Poznaniu, ul. Zmigrodzka 37, (60-171 Poznah), na kt6re sklada sig:

. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzqdzone na dzieh

31 grudnia 2015 roku, kt6ry po stronie aktyw6w i pasyw6w wykazuje sumq 237 863 tys. zl,

. sprawozdanie z zysk6w i strat oraz innych calkowitych dochod6w za rok
obrotowy od 1 stycznia2OlS roku do 3'l grudnia 2015 roku wykazujqce zysk

netto w wysokoSci 21 782 tYs. zl,

. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujqce zwigkszenie kapitalu
wlasnego o kwotq 15 897 tYs' zl,

. sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych zarok obrotowy od 1 stycznia2015
roku do 3'1 grudnia 2015 roku wykazujqce zmniejszenie stanu Srodk6w
pienigZnych o kwotg 10 793 tYS. zl,

. noty obja6niaiqce sprawozdanie finansowe,

zwa nego dalej,,zalqczo nym s prawozda n iem f i na nsowym ".

2. Za sporzqdzenie zgodnego z obowiqzujqcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dzialalnoi;ci od powied zial ny jest kierown i k Jed nostki.

Kierownik Jednostki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej zobowiqzani sq do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno6ci spelnia{y wymagania przewidziane w Ustawie z dnia
29 wrze6nia 1994 roku o rachunkowo5ci (tekst jednolity Dz. U. 22013 roku, poz. 330 ze zmianami), zwanej
dalej ,,ustawq o rachunkowoSci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie iwyra2enie opinii o zgodno6ci zalqczonego sprawozdania finansowego
z wymagajqcymi zastosowania zasadami (politykq) rachunkowo6ci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia

ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majqtkowq i finansowq, jak teZ wynik finansowy Jednostki
oraz o prawidlowo5ci ksiqg rachunkowych stanowiqcych podstawe jego sporzqdzenia.

3. Badanie zalqczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi:

. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoSci,

. Krajowych Standard6w Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowq Radq Bieglych Rewident6w

w Polsce,
. Migdzynarodowych Standard6w Rewizji Finansowej.

Badanie zalqczonego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzili5my w taki spos6b,

aby uzyskac racjonalnq pewno5c, pozwalajqcq na wyra2enie opinii o tym sprawozdaniu. W szczeg6lno6ci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoSci przyjqtych przez Jednostkq zasad (polityki) rachunkowoSci
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i znaczqcych szacunk6w oraz sprawdzenie - w przewa2ajqcej mierze metodq wyrywkowq - dowod6w
i zapis6w ksiggowych, z kt6rych wynikajq liczby i informacje zawarte w zalqczonym sprawozdaniu
finansowym, jak i caloSciowq ocenq tego sprawozdania.

UwaZamy, 2e przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajqcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zalqczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

. przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie istotne informacje dla oceny sytuacji majqtkowej ifinansowej
badanej Jednostki na dzieh 31 grudnia 2015roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od '1 stycznia2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

o zostalo sporzqdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami RachunkowoSci, Migdzynarodowymi
Standardami SprawozdawczoSci Finansowej oraz zwiqzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
wformie rozporzqdzefi Komisji Europejskiej, aw zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymog6w Ustawy o Rachunkowo6ci i wydanych na jej podstawie przepis6w
wykonawczych oraz przyjqtymi przez Sp6lkq zasadami (politykq) rachunkowo5ci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiqg rachu n kowych,

o jest zgodne z wptywajqcymi na trei;e zalqczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.

SprawozdaniezdzialalnoSci Jednostki zarokobrotowyod 1stycznia2015 rokudo3l grudnia2015roku,
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoSci oraz rozporzqdzenia Ministra Finans6w
zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezqcych iokresowych przekazywanych przez emitent6w
papier6w warto5ciowych oraz warunk6w uznawania za r6wnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pahstwa niebgdqcego pahstwem czlonkowskim (Dz.U. 2014, poz.133), a zawarte w nim informacje
pochodzqce zzalqczonego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

' Biegty rewident nr 1 1864

Kluczowy biegly rewident przeprowadzlqcy badanie w imieniu
RSM Poland Audyt S.A.
ul. Droga Dgbihska 3b, 61-555 Poznah (siedziba)
ul. Mila 2,00-180 Warszawa (oddzial)

Sp6tka wpisana na listq podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdah finansowych pod numerem 3077

NIP : 7 7 81 428037 REGON : 300024853 KRS: 00002401 02
Sqd Rejonowy Poznaf-Nowe Miasto iWilda w Poznaniu Vlll Wydzial Gospodarczy KRS
Kapital zakladowy: 1 13 400 A, Kapital wplacony: 113 400 zl

Poznah, dnia21 marca 2016 roku
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RAPORT z badania sprawozdania fi nansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

A, CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

BSC Drukarnia Opakowan S.A. (dalej zwana ,,Jednostkq") zostafa utworzona w dniu 1 lipca 1999 roku. Jednostka
zostala powolana na czas nieokre6lony. Siedziba Jednostki znajduje siq w Poznaniu, przy ul. Zmigrodzkiej 37.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Jednostki sq:

o produkcja pozostalych wyrobow z papieru i tektury (PKD 17292),
o produkcja pozostalych artykul6w z papieru i tektury, gdzie indziej niesklasyfikowanych (PKD 21252).

Jednostka zostala wpisana w dniu 8 sierpnia 2001 roku do rejestru przedsigbiorc6w Krajowego Rejestru

Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy w Poznaniu, Vlll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sqdowego, pod numerem KRS 0000032771.

Jednostka posiada numer NIP 7792076889 oraz symbol REGON 639627371.

Kapital podstawowy Jednostki na dziei koriczqcy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2015, wynosit 9 808 tys. zl.

Struktura wlasnoSci kapitalu podstawowego na dziefi wydania opinii Jednostki przedstawiala sig nastgpujqco:

Akcjonariat
Liczba WartoS6 Warto66 o/o udzial w kapitale

posiadanych nominalna 1 nominalna akcji zakladowym iglosach
akcji akcji (w zl) (w zl) na WZA

Janusz Schwark poprzez JS
Holding S.A.

Green Place S.A.

Coloroack GmbH

PKO BP Bankowy Otwarty
Fundusz Emerytalny

I

1

4
I

721 614 1

I 200 758

1 134 586

3 599 300

1 200 758

'l 134 586

3 599 300

721 614

12,240/o

11,57%

36,700/o

7,360/o

6,370/o

5,720/o

20,04%

Aviva lnvestors Poland TFI S.A. 624 562

ALTUS TFI S.A. 561 289

Pozostali 1 965 407

1 624562
1 561 289

1 1 965 407

Razem I 807 516 9 807 516 100,00%

Kapital wtasny na dzieh bilansowy wynosil 194 210 tys. 2.

Sp6lka jest jednostkq dominujqcq Grupy Kapitalowej BSC Drukarnia Opakowafi S.A. Jednostki powiqzane ze

Sp6lkq ujawniono w nocie 31 not obja6niajqcych do zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakohczony 31 grudnia 2015 roku.

WadzamiJednostki sq:

o Walne Zgromadzenie,
r Rada Nadzorcza,
. Zarzqd.

W sklad kierownictwa Jednostki (Zarz4du) na dzieri wydania opiniiwchodzili:

o Janusz Schwark- Prezes Zarzqdu,
o Andrzej Baranowski - Wiceprezes Zarzqdu,
o ArkadiuszCzysz - Wiceprezes Zarzqdu.

W badanym okresie orazdo dnia sporzqdzenia opinii z badania nie wystqpily zmiany w strukturze kierownictwa

Jednostki.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
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RAPORT z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

W sklad Rady Nadzorczej Jednostki na dzieh wydania opiniiwchodzili:

r Hans Christian Basethorn - Przewodniczqcy Rady,

. Andrzej Borowifiski- Czlonek,
r Michael Mehring - Czlonek,
. Stephan Basethorn - Czlonek,
. Jurgen Kalzer - Czlonek,
. Marek Dietl - Cztonek.

W badanym okresie mialy miejsca zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Jednostki. Pan Henrik Kehren w dniu

11 grudnia 2015 zrezygnowat z czlonkostwa w Radzie nadzorczej. W dniu 21 grudnia 2015 roku, Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie powotalo Pana Michaela Mehring na czlonka Rady Nadzorczej.

2. INFORMACJE O BADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sporzqdzone przez Jednostkg sprawozdanie finansowe podlegajqce badaniu obejmuje:

o sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzqdzone na dziefi

31 grudnia 2015 roku, kt6ry po stronie aktyw6w i pasyw6w wykazuje sumg 237 863 tys. zl,

. sprawozdanie z zysk6w i strat oraz innych calkowitych dochod6w za rok
obrotowy od 1 stycznia2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujqce

zysk netto w wysoko6ci 21 782 tys. zl,

o sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
'1 stycznia20l5roku do 31 grudnia20l5roku wykazujqce zwigkszenie

kapitalu wlasnego o kwotq 15 897 tys. zl,

. sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 3'1 grudnia 20'15 roku wykazujqce zmniejszenie

stanu Srodk6w pienigznych o kwotg 10 793 tys. zl,

. notY obja6niaiqce sprawozdanie finansowe.

Jednostka do rocznego sprawozdania finansowego dotqczyfa sprawozdanie z dzialalnoSci Jednostki zgodnie
zarI.49 Ustawy zdnia 29 wrze6nia 1994 roku o rachunkowo6ci (tekst jednolity Dz. U. 22013 roku, poz.330 ze
zmianami), zwanej dalej ,,ustawq o rachunkowo6ci".

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzili6my w taki spos6b, aby uzyskac racjonalnq
pewnoS6, pozwalajqcq na wyraZenie miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu jako calo6ci.

Na podstawie przeprowadzonego badania, w dniu 21 marca 2016 roku, wydaliSmy, stanowiqcq odrqbny
doku m e nt, o p i n i g bieglego rewid enta bez zastrzeiefi .

3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Jednostki za rok obrotowy zakofrczony 31 grudnia 2014 roku (poprzedni rok obrotowy)
zostalo zbadane przez 4AUDYT Sp. z o.o., w imieniu kt6rej dziatal biegty rewident Adam Tobola nr ewidencyjny
12 269. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opiniq bez zaslrzeZeh.

Sprawozdanie finansowe Jednostki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku zostalo zatwierdzone
przez Walne Zgromadzenie w dniu 24 kwietnia 20'15 roku. Akcjonariusze Jednostki podjqli uchwalg, zgodnie
zkt6rqzysknettozarokobrotowyzakof'rczony 3'1 grudnia2014rokuwkwocielT505tys.zlzostalprzeznaczony
na:

o dylvidenda dla akcjonariuszy 5 885 tys. zl,

. kapital zapasowy 11 620 tys. zl,

TIIE POWER OF BEING UNOERSTCOD
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RAPORT z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Sprawozdanie finansowe Jednostki za rck obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz z opiniE bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalno5ci Jednostki zostaly zlo2one
w dniu B maja 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym.

4. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOVVYGH

RSM Poland Audyt S.A. z siedzibq w Poznaniu, ul. Droga Dqbifiska 3b, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdah finansowych, wpisanym na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych pod

numerem 3077 w Krajowej Radzie Biegtych Rewident6w.

W imieniu RSM Poland Audyt S.A. badaniem sprawozdania finansowego Jednostki kierowal:

o Marcin Kawka - biegly rewident nr ewidencyjny 11 864.

RSM Poland Audyt S.A. zostata wybrana w dniu 9 kwietnia 2015 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Jednostki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku przez Radg Nadzorczq. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadzili6my na podstawie umowy zawartej w dniu 30 kwietnia 2015 roku
z kierownikiem Jednostki.

Badanie sprawozdania finansowego Jednostki za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2015 roku
przeprowadziliSmy od 3 stycznia2016 roku do 21 marca2016 roku w tym w siedzibie Jednostki od '18 lutego
2016 roku do 26lutego 20'16 roku.

Zar6wno podmiot uprawniony, jak i kluczowy biegly rewident, przeprowadzajqcy w jego imieniu czynno5cirewizji
finansowej stwierdzajq, ze spelniajq warunki do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym, w rozumieniu przepis6w art. 56 ust. 3 i4 Ustawy zdniaT mala 2009 roku o bieglych rewidentach
i ich samorzqdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze publicznym
(tekst jednolity Dz. U. 22015, poz. 1011, ze zm.).

5. PODSTAWA PRAWNA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi:

a

a

rozdzialu 7 ustawy o rachunkowo6ci,

Krajowych Standard6w Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowq Radq Biegtych Rewident6w
w Polsce,

M igdzynarodowych Standa rd6w Rewizj i Fi nansowej.

6. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI I CEL BADANIA

Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacjq majqtkowq ifinansowq, jak tez
wynik finansowy badanej Jednostki zgodnie z zasadami (politykq) rachunkowo6ci, wynikajqcymi
zMiqdzynarodowych Standard6w Rachunkowo6ci, Migdzynarodowych Standard6w Sprawozdawczo6ci
Finansowej oraz zwiqzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzqdzeh Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymog6w ustawy o rachunkowo5ci
i wydanych na jej podstawie przepis6w wykonawczych.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez kierownika Jednostki, kt6ry potwierdzil tym samym swojq
odpowiedzialnoSc za rzetelnoSc, prawidlowoSc ijasno5C sprawozdania finansowego, jak r6wnieZ za stwierdzenie,
2e Jednostka w spos6b prawidlowy stosowala zasady rachunkowoSci, zapewniajqc rzetelne i jasne
przedstawienie sytuacji majqtkowej ifinansowej oraz wyniku finansowego. Obowiqzek podpisania sprawozdania
finansowego przezZarzqd wynika z przepisow ustawy o rachunkowo6ci.

THT POWER OF BEING UNDERSTOOS
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RAPORT z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Kierownictwo Jednostki zlo?ylo pisemne o6wiadczenie m.in. o:

o kompletno5ci, rzetelno6ci i prawidlowo5ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ksiqg

rachunkowych stanowiqcych podstawQ jego sporzqdzenia,
. wykazaniu w dodatkowych informacjach iobja6nieniach wszelkich zobowiqzafi warunkowych,
o ujawnieniu wszystkich istotnych zdarzefi, kt6re wystqpily po dacie sporzqdzenia sprawozdania

finansowego do dnia zlo2enia o5wiadczenia, a kt6re moglyby miec znaczny wplyw na jej sytuacjq
f i nansowq i prezentacj g zalqczonego sprawozd an i a f i nansowego.

Badana Jednostka udostgpnila Zqdane przez bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe, ksiggi rachunkowe
i dokumentacjg w pelnym zakresie orazudzielila informacji niezbqdnych do wydania opinii i sporzqdzenia raportu.
Nie nastqpifo ograniczenie zakresu badania.

W badaniu poszczeg6lnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiqg rachunkowych posluzyli6my sig testami
i pr6bami wlaSciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynik6w tych test6w i pr6b wnioskowali5my
o poprawno5ci badanych pozyql Badanie ograniczone do wybranych pr6b zastosowaliSmy r6wnieZ
w odniesieniu do rozrachunk6w i obciqzeh z tytulu podatk6w, w zwiqzkuzczym mogq wystqpic r6znice pomiqdzy

naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organ6w skarbowych. Przeprowadzone
badanie nie daje tytulu do odszkodowah, w przypadku ustalenia dodatkowych zobowiqzafi podatkowych za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjaSnienie zdarzefi, kt6re moglyby - gdyby wystqpily -
stanowic podstawq do wszczqcia postqpowania karnego przez powolane do tego organy. Przedmiotem badania
nie by{y r6wnie2 inne kwestie, kt6re mogty wystqpid poza systemem rachunkowo6ci Jednostki, lecz niemajqce
wpfywu na zbadane przez nas'sprawozdanie finansowe.

B. CZEse ANALTTYCZNA

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzief (tys. zl) Struktura
31.12.2015 31.12.2014* 31.12.2013* 31.12.2015

130 383 106 485 102954 54.80Aktywa trwale
Warto6ci niematerialne i

prawne

Rzeczowe aktywa tnrvate
Inwestycje w sp6lkach
zale2nych

Aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe
Tapasy
Nale2no6ci z tytutu dostaw i

uslug

Pozostale naleZnoSci

Aktywa finansowe

Srodkipienig2ne

Pozostale aktywa

2 385

116 787

I 904

0

1 307

1 07 480

37 874

59 476

864

321

B 838

107

2259

96 147

5 506

1 125

1 448

108 834

30 676

47 779

10 159

471

19 631

118

2232

93 683

5 506

0

1 533

1 04 598

25 828

36 690

1 294
q-7

1,00/o

49,10/o

4,20/o

0,0%

0,5%

45,2Vo

15,9%

25,00/o

0,40k

0J%

Dynamika

201512014

122o/o

1060/o

122%

180o/o

0,0%

90%

99%

124o/o

125o/o

9o/o

6B%

45%

910h

40 561 3,70/0

168 0,0%
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzeda2y

0 0,0%

Aktywa razem 237 863 215 3',19 207 552 100.0%
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RAPORT z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 20'15 roku do 3'1 grudnla 2015 roku

Kapitaf wlasny
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Zobowiqzanie
dlugoterminowe
Kredyty i po2yczki

Inne zobowiqzania fi nansowe

Rezenrva z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
Rezerwy na Swiadczenia
emerytalne
Przychody przysztych
okres6w - dotacje
Zobowiqzania
kr6tkoterminowe

Kredyty i po2yczki

I nne zobowiqzania fi nansowe
Zobowiqzania z tytulu dostaw
i uslug

Zobowiqzania z tytulu podatku dochodowego

Pozostale zobowiqzania
Pozostale rezerwy
Przychody przyszlych
okres6w - dotacie

194 210

I 808

162 620

21 782

16 072

6 784

6B

6 601

135

2 484

27 581

I 440

57

17 882

1 127

3 427
2 552

1 096

178 313

9 808

151 000

17 505

{6 366

7 554

0

5 354

124

3 334

20 640

1 333

0

12 596

886

3 049
1 938

838

'165 712

I 808
'138 973

16 931

18 058

I 474

0

5 394

83

4 107

23782

2073

0

15 969

1 116

2 179
1 557

888

81,60/0

4,1o/o

68,4Vo

9,2o/o

6,8%

2,9%

0,jYo

2,8Yo

0,10/o

1,00/o

11,60/0

0,6%

0,oo/o

7,50/o

0,50/o

1,4%
1,1%

0,5%

109%
'100%

109o/o

124o/o

98%

123o/o

109o/o

75%

'l34Yo

108%

142%

127o/o

112o/o

132o/o

131%

Zob owiqzania zwiqzane bezpo6 red n i o z
aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzeda2y

Pasywa razem 237 863 215 3',19 207 552 100.0% 1110

h

zbadanych przez 4AUDYT Sp. z o.o.

2. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW I STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Stan na koniec (tys. zl) Dynamika

2013* 2015120142014*
Dzialalno6€ kontynu owana

Przychody ze spueda?y

Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dzialalno6ci operacyjnej

Zmiana stanu produkt6w

Zu2ycie material6w

Wynag rodzenia wraz ze Swiadczen iami

Ustugi obce

Amortyzacja

Pozostale koszty

Warto56 sprzedanych towar6w

Razem koszty dzialalno6ci operacyjnej
Zysk (strata) na dzialalno6ci operacyjnej

Przychody finansowe

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT i TAX iIONSULTING

201s

206 117

5 797

172622 155 308

6 375 4 813

115%

s1%

211 914

-6 851

1 04 636

23 190

22 518

I 575

2 596

28349

178 997 160 121

-3 304 -3432

86 666 84587
21 186 19 396

15710 12909
8 382 7 333

1 868 1 951

27 697 17 258

118o/o

207%

121%
109%

143%

114o/o

139o/o

102%

184 013

27 901

422

158 205 140 403

20792 19 718

1 097 1 623

1160/o

134%

38%



RAPORT z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) nefto z dzialalno6ci kontynuowanej

DzialalnoSt zaniechana

Strata netto z dzialalno5ci zaniechanei

Zysk (strata) nefto

Inne calkowite dochody (netto)

Galkowite dochody og6lem

856

27 467

5 685

393

21 496
? oo,1

372

20 969

4 038

218%

128%

142o/o

21 782

0

0

21 782

17 505

0

0

17 505

16 93{

0

16 931

124%

124o/o

17 505 16 931 124o/o

Analizujqc dane finansowe Jednostki nalezy zauwaZyC, i2:

. najistotniejszymi pozycjami aktyw6w byly rzeczowe aktywa trwale (55% sumy bilansowei) oraz nalezno5ci
z tytulu dostaw i uslug (25% sumy bilansowej),

. we wszystkich analizowanych latach maiqtek obrotowy znaczqco przewyZszal zobowiqzania
kr6tkoterminowe,

o w badanym okresie sp6tka osiqgngfa zysk netto, co spowodowane bylo g{6wnie osiqgniQtq marzq na
sprzedaZy wyrob6w gotowych.

3. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wska2niki finansowe w latach 2013-2015 charakteryzujqce sytuacje
finansowq Jednostki w tym okresie. Wszystkie wskaZniki wyliczyli6my na podstawie danych zawartych
w sprawozdaniach finansowych Jednostki za lata zakohczone 31 grudnia 2015 roku, 31 grudnia 2014 roku oraz
3'l grudnia 2013.

Warto66 wska2nika w okresie
Wska2nik Formula obliczeniowa

2015 2014* 2013*

21 782

Wska2niki rentowno6ci i zyskowno5ci

Zyskowno5c brutto
sprzeda?y

ZyskownoS6 netto
sprzedazy

RentownoSd majqtku -
ROA

Rentowno56 kapitalu
wlasnego - ROE

wynik ze sprzeda2y x 100 / przychody z dzialalnoSci
operacyjnej

wynik netto x 100 / przychody z dzialalno6ci operacyjnej

wynik netto x 100 / Srednioroczny stan aktyw6w

13,2o/o 11,60/o 12,3o/o

10,3% 9,8% 10,6%

9,60/o 8,3% 8,5%

wynik netto x 100 i Srednioroczny stan kapitalu wlasnego 11,7o/o 10,2o/o 10,6%

Wska2niki plynno5ci finansowej
Bie2qca plynnoS6
finansowa

Szybka plynnoS6
finansowa

Pienig2na ptynno56
finansowa

aktywa obrotowe I zobowiqzania kr6tkoterm i nowe

(aktywa obrotowe - zapasy) | zobowiqzania kr6tkoterminowe

Srodki pieni 92 ne I zobowiqza n ia kr6tkotermi nowe

5,3

3,8

0,9

3,9

2,5

0,3

4,4

3,3

1,7

Wskainiki sprawno6ci dzialania

Rotacja majqtku
og6tem

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
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RAPORT z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Rotacja majqtku
trwatego przychody z dzialalno6ci operacyjnej / aktywa tnvale 1,6 1,7 1,6

Rotacja majqtku
obrotowego przychody z dzialalnoSci operacyjnej/ aktywa obrotowe 2,0 1,6 1,5

Rotacja zapas6w w (przecigtny stan zapas6w x 365) / koszty dzialalnoSci 6g 65 64dniach operacyjnej

Rotacja nale2no6ci (przecigtny stan nale2no6ci z tytulu dostaw i ustug x 365) / 92 g6 7g
handlowych w dniach przychody

Rotacja zobowiqzan (przecigtny stan zobowiqzah z tytutu dostaw i uslug x 365) / 30 33 32
handlowych w dniach koszty dzialalno6ci operacyjnej

Wska2niki finansowania dzialalno6ci

Og6lnego zadlu2enia zobowiqzania kr6tko- i dlugoterminowe / suma aktyw6w 0,2 0,2 0,2

Pokrycie aktywow
trwalych kapitalem
wlasnvm

kapitaty wlasne / aktywa tnruale

Pokrycie aktyw6w (kapitaly wlasne + zobowiqzania dtugoterminowe) / aktywa 1,6 1,g 1,g
kapitalem stalym tnryale

Relacja kapital6w
obcych do kapital6w kapitaty obce / kapitaly wtasne

1,5 1,7 1,6

0,2 0,2 0,3
wlasnych

Truvato56 struktury (kapital wlasny + zobowiqzania dtugoterminowe) / suma 
^ nfinansowania aktywow o'9 o'9 o'9

Relacja zobowiqzah
donale2no.ci kr6tkoterminowezobowiqzaniahandlowe/kr6tkoterminowe

nare2noSci handlowe o'3 o'3 o'4
(nanorowycn)

* Wskalniki dotyczqce lat 2014 i 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpniqtych ze sprawozdah finansowych
zbadanych przez 4AUDYT Sp. z o.o.

Przedstawione wska2niki wskazujq na nastqpujqce trendy:
o w 2015 roku nastqpil ogolny wzrost rentownoSci w por6wnaniu do roku poprzedniego, spowodowany

zwiQkszeniem zysku netto,
. wska2niki plynno5ci potwierdzaiA zdolnoSc Jednostki do bie2qcego regulowania swoich zobowiqzan,
. wskaznik rotacji nale2no6cijest znaczqco dluzszy niz wskaZnik rotacji zobowiEzan.

4. KONTYNUAGJA DZIALALNOSCI

W punkcie 2 not objaSniajqcych do zbadanego sprawozdania finansowego Jednostki za rok zakonczony

31 grudnia2015 roku kierownik Jednostki poinformowal,2e wspomniane sprawozdanie finansowe zostafo
sporzqdzon e Vzy zaloleniu kontynuowania dzialalnoSci przez Jednostkg przez okres nie kr6tszy ni2 12 miesiqcy

od dnia 31 grudnia2015roku i ze nie wystqpujq okolicznoSci wskazujqce na zagroZenie kontynuowania

dzialal no6ci przez Jed nostkq.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznoSci, kt6re moglyby powodowad nasze
przekonanie, 2e Jednostka nie jest w stanie kontynuowac dzialalno6ci przez co najmniej 12 miesiqcy liczqc od

dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2015 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania bqdZ

istotn ego ogra n iczen ia przez niq dotychczasowej dzialal no5ci.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
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RAPORT z badania sprawozdania flnansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

c. czEse szczEcoLowA

1. PRAWTDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

KsiggowoSd Jednostki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego w siedzibie Jednostki.

Jednostka posiada aktualnq, zatwierdzonqprzez kierownika Jednostki dokumentacjg opisujqcq przyjgte zasady

rachunkowo5ci w oparciu o wymagania okreSlone w ustawie o rachunkowo6ci zgodnie z postanowieniami

Migdzynarodowych Standard6w RachunkowoSci oraz Migdzynarodowych Standard6w Sprawozdawczo6ci

Finansowej.

DokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowo6ci dzialania systemu ksiggowoSci. Naszej ocenie podlegaly

w szczeg6lnoSci:
. zasadnoS6 i ciqgloSc stosowanych zasad (polityki) rachunkowoSci, w tym prawidlowo56 otwarcia ksiqg

rachunkowych,
o prawidlowo5c udokumentowania operacji gospodarczych,
r rzetelno56, bezblgdnoSc i sprawdzalno6c ksiqg rachunkowych, prowadzonych za pomocq komputera,

powiqzania dokonanych w nich zapis6w z dowodami ksiqgowymi oraz sprawozdaniem finansowym,
. zasadno5c stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za

pomocq komputera,
. przeprowadzenie, zgodnie z ustawq o rachunkowoSci, inwentaryzacji aktyw6w i pasyw6w orazrozliczenia

i ujqcia w ksiqgach jejwynik6w,
. ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiqg rachunkowych i sprawozdania finansowego.

W wyniku tych ocen, w polqczeniu z rezullatami badania poszczeg6lnych pozycji sprawozdania finansowego,

stwierdzili6my, 2e system ksiqgowo6ci i dzialalqcy w powiqzaniu z nim system kontroli wewnqtrznej wiqzqcy siq
z badanym sprawozdaniem finansowym mozna w istotnym zakresie uznal za prawidlowy.

Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na tematfunkcjonowania tych system6w.

2. AKTYWA I PASYWA SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ POZYCJE KSZTALTUJACE
WYNIK FINANSOWY JEDNOSTKI

Struktura aktywow i pasyw6w sprawozdania z sytuacji finansowej Jednostki, jak r6wnie2 pozycji ksztaltujqcych
wynik dzialalnoSci Jednostki, zostala przedstawiona w czqSci B niniejszego raportu orazzbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakohczony 31 grudnia 2015 roku.

fnwentaryzacja aktyw6w i zobowiqzari zostala przeprowadzona zgodnie z ustawq o rachunkowo5ci. R6znice
inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i prawidlowo ujgte w ksiggach rachunkowych badanego roku bilansowego.

Przychody i zwiqzane z nimi koszty zostaly ujqte w ksiqgach rachunkowych z uwzglqdnieniem zasady memorialu
i wso6lmierno6ci.

3. KOMPLETNOSC I PRAWIDLOWOSC NOT OBJASruIR.IRCYCH DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objaSniajqce sprawozdanie finansowe za rokzakohczony dnia 31 grudnia 2015 roku sporzqdzone zostaly,
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standard6w RachunkowoSci,
Migdzynarodowych Standard6w Sprawozdawczo5ci Finansowej oraz zwiqzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzqdzeh Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowo6ci i wydanych na jej podstawie przepis6w wykonawczych.
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RAPORT z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

4. KOMPLETNOSC SPORZADZENTA SPRAWOZDANIA Z DZtALALNOSG| JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dzialalnoSci Jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowoSci oraz
rczporzqdzenia Ministra Finansow zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezqcych iokresowych
przekazywanych przez emitent6w papier6w wartoSciowych orazwarunk6w uznawania za r6wnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pahstwa niebqdqcego pafistwem czlonkowskim (Dz.U. 2014, poz.133). Dane
zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoSci wynikajqce ze zbadanego sprawozdania finansowego sq z nim zgodne.

5. ZGODNOSC Z pRRWeUr

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie kierownictwa Jednostki w postaci oSwiadczenia, iZ w roku obrotowym orcz
do dnia wydania opinii z badania i niniejszego raportu nie zostaly naruszone przepisy prawa, a tak2e
postanowienia umowy mogqce mie6 wplyw na sprawozdanie finansowe.

6. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA

Do chwili zakofczenia badania nie byly znane zarowno kierownictwu Jednostki, jak i bieglemu rewidentowi,
istotne zdarzenia po dacie sprawozdania majqce wplyw na prawidlowo6e sporzqdzenia sprawozdania
finansowego.

D. CZESC KONCOWA

1. USTALENTA I INFORMACJE KONCOWE

Po zbadaniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy kohczqcy sig dnia 31 grudnia 2015 roku, uznaje sig je
za sporzqdzone w istotnym zakresie zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami Miqdzynarodowych Standard6w
Rachunkowo6ci, Migdzynarodowych Standard6w Sprawozdawczo5ci Finansowej oraz zwiqzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzqdzeh Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymog6w ustawy o rachunkowo6ci i wydanych na jej podstawie przepis6w
wykonawczych.

Podsumowanie wynik6w badania zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta bez zastrzezeh stanowiqca
odrgbny dokument.

Raport niniejszy zawiera 11 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajqcy badanie w imieniu
RSM Poland Audyt S.A.
ul. Droga Dqbihska 3b, 61-555 Poznah (siedziba)
ul. Mila 2,00-180 Warszawa (oddzial)

Sp6lka wpisana na listq podmiot6w uprawnionych
do badania sprawozdah finansowych pod numerem 3077

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102
Sqd Rejonowy Poznafi-Nowe Miasto iWilda w Poznaniu VlllWydzial Gospodarczy KRS
Kapital zaktadowy: 113 400 zl, Kapilal wplacony: 113 400 zl

Poznah, dnia2l marca 2016 roku
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