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1. Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Jednostki BSC Drukarnia Opakowan S.A. (dalej
zwanej ,Jednostkg”) z siedzibg w Poznaniu, ul. Zmigrodzka 37, (60-171 Poznan), na ktdére sktada sie:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na  dzien

31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume 237 863 tys. zt,
e sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw za rok

obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zysk

netto w wysokosci 21 782 tys. zi,
e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia

2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu

wiasnego o kwote 15 897 tys. z,
e sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015

roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkdéw

pienieznych o kwote 10 793 tys. 1,
e noty objasniajace sprawozdanie finansowe,

zwanego dalej ,zatgczonym sprawozdaniem finansowym”.

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnos$ci odpowiedzialny jest kierownik Jednostki.
Kierownik Jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 ze zmianami), zwane;
dalej ,ustawg o rachunkowo$ci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci zatgczonego sprawozdania finansowego
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowo$ci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Jednostki
oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

3. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowo$ci,

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce,

e Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.

Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyskac¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci przyjetych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
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i znaczacych szacunkéw oraz sprawdzenie — w przewazajacej mierze metodg wyrywkowg — dowodow
i zapisbw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby iinformacje zawarte w zatgczonym sprawozdaniu
finansowym, jak i cato$ciowg ocene tego sprawozdania.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

4. Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie istotne informacje dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowe;
badanej Jednostki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

e zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogow Ustawy o Rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséow
wykonawczych oraz przyjetymi przez Spotke zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ zatgczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.

5. Sprawozdanie z dziatalno$ci Jednostki za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014, poz. 133), a zawarte w nim informacje
pochodzgce z zatgczonego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Marcin Kawka
0\

Biegty rewident nr 11864

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
RSM Poland Audyt S.A.

ul. Droga Debinska 3b, 61-555 Poznan (siedziba)

ul. Mita 2, 00-180 Warszawa (oddziat)

Spotka wpisana na liste podmiotdéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy: 113 400 zi, Kapitat wptacony: 113 400 zt

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku
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RAPORT z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

BSC Drukarnia Opakowan S.A. (dalej zwana ,Jednostkg”) zostata utworzona w dniu 1 lipca 1999 roku. Jednostka
zostata powotana na czas nieokreslony. Siedziba Jednostki znajduje sie w Poznaniu, przy ul. Zmigrodzkiej 37.

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci Jednostki sg:

e produkcja pozostatych wyrobdw z papieru i tektury (PKD 17292),
o produkcja pozostatych artykutéw z papieru i tektury, gdzie indziej niesklasyfikowanych (PKD 2125Z).

Jednostka zostata wpisana w dniu 8 sierpnia 2001 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000032771.

Jednostka posiada numer NIP 7792076889 oraz symbol REGON 639627371.
Kapitat podstawowy Jednostki na dzieh konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2015, wynosit 9 808 tys. zt.

Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego na dzier wydania opinii Jednostki przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba Wartos¢ Wartos¢ % udziat w kapitale
Akcjonariat posiadanych nominalna1 nominalna akcji zaktadowym i gtosach
akgeji akcji (w zt) (w zt) na WZA
ﬁl‘giiz SSC_?\Yvark PO S 1200 758 1 1200 758 12,24%
Green Place S.A. 1134 586 1 1134 586 11,57%
Colorpack GmbH 3599 300 1 3599 300 36,70%
2oyt BE";‘T:‘:rOy‘;‘;yln?/twa"y 721 614 1 721614 7,36%
Aviva Investors Poland TFI S.A. 624 562 1 624 562 6,37%
ALTUS TFI S.A. 561 289 1 561 289 5,72%
Pozostali 1965 407 1 1965 407 20,04%
Razem 9 807 516 - 9 807 516 100,00%

Kapitat wtasny na dzien bilansowy wynosit 194 210 tys. zt.

Spotka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej BSC Drukarnia Opakowan S.A. Jednostki powigzane ze
Spoétkg ujawniono w nocie 31 not objasniajgcych do zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Wiadzami Jednostki sg:

e Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,
e Zarzad.

W skiad kierownictwa Jednostki (Zarzgdu) na dzien wydania opinii wchodzili:

e Janusz Schwark— Prezes Zarzadu,

e Andrzej Baranowski — Wiceprezes Zarzadu,

e Arkadiusz Czysz — Wiceprezes Zarzadu.
W badanym okresie oraz do dnia sporzgdzenia opinii z badania nie wystgpity zmiany w strukturze kierownictwa
Jednostki.
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W sktad Rady Nadzorczej Jednostki na dzien wydania opinii wehodzili:

e Hans Christian Basethorn — Przewodniczgcy Rady,
o Andrzej Borowinski — Cztonek,

e Michael Mehring — Cztonek,

e Stephan Basethorn — Cztonek,

e Jlrgen Katzer - Cztonek,

e Marek Dietl - Cztonek.

W badanym okresie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki. Pan Henrik Kehren w dniu
11 grudnia 2015 zrezygnowat z cztonkostwa w Radzie nadzorczej. W dniu 21 grudnia 2015 roku, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie powotato Pana Michaela Mehring na cztonka Rady Nadzorcze;.

2. INFORMACJE O BADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sporzgdzone przez Jednostke sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu obejmuije:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na  dzien
31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 237 863 tys. z,

o sprawozdanie z zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochodéw za rok

obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce

zysk netto w wysoko$ci 21 782 tys. zt,
e sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od

1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zwiekszenie

kapitatu wlasnego o kwote 15 897 tys. zi,
e sprawozdanie z  przeptywow  pienieznych za rok  obrotowy

od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie

stanu $rodkéw pienieznych o kwote 10 793 tys. z,

e noty objasniajgce sprawozdanie finansowe.

Jednostka do rocznego sprawozdania finansowego dotgczyta sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki zgodnie
z art. 49 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 ze
zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng
pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu jako catosci.

Na podstawie przeprowadzonego badania, w dniu 21 marca 2016 roku, wydaliSmy, stanowigcg odrebny
dokument, opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Jednostki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku (poprzedni rok obrotowy)
zostato zbadane przez 4AUDYT Sp. z 0.0., w imieniu ktérej dziatat biegty rewident Adam Tobota nr ewidencyjny
12 269. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Jednostki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostato zatwierdzone
przez Walne Zgromadzenie w dniu 24 kwietnia 2015 roku. Akcjonariusze Jednostki podjeli uchwate, zgodnie

z ktérg zysk netto za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku w kwocie 17 505 tys. zt zostat przeznaczony
na.

e dywidenda dla akcjonariuszy 5 885 tys. i,
e kapitat zapasowy 11 620 tys. zi,
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Sprawozdanie finansowe Jednostki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Jednostki zostaty ziozone
w dniu 8 maja 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

4. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

RSM Poland Audyt S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Droga Debinska 3b, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3077 w Krajowej Radzie Biegtych Rewidentow.

W imieniu RSM Poland Audyt S.A. badaniem sprawozdania finansowego Jednostki kierowat:
e Marcin Kawka — biegty rewident nr ewidencyjny 11 864.

RSM Poland Audyt S.A. zostata wybrana w dniu 9 kwietnia 2015 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Jednostki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku przez Rade Nadzorczg. Badanie tego

sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy na podstawie umowy zawartej w dniu 30 kwietnia 2015 roku
z kierownikiem Jednostki.

Badanie sprawozdania finansowego Jednostki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku
przeprowadzilismy od 3 stycznia 2016 roku do 21 marca 2016 roku w tym w siedzibie Jednostki od 18 lutego
2016 roku do 26 lutego 2016 roku.

Zarbéwno podmiot uprawniony, jak i kluczowy biegty rewident, przeprowadzajgcy w jego imieniu czynnosci rewizji
finansowej stwierdzajg, ze spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym, w rozumieniu przepisow art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(tekst jednolity Dz. U. z 2015, poz. 1011, ze zm.).

5. PODSTAWA PRAWNA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

e Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

6. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowg, jak tez
wynik finansowy badanej Jednostki zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez kierownika Jednostki, ktéry potwierdzit tym samym swojg
odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢, prawidtowosé i jasnose sprawozdania finansowego, jak réwniez za stwierdzenie,
ze Jednostka wsposdéb prawidlowy stosowata zasady rachunkowo$ci, zapewniajgc rzetelne i jasne
przedstawienie sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania
finansowego przez Zarzad wynika z przepisdéw ustawy o rachunkowosci.
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Kierownictwo Jednostki ztozyto pisemne oSwiadczenie m.in. o:

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowo$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia,

e wykazaniu w dodatkowych informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigzan warunkowych,

e ujawnieniu wszystkich istotnych zdarzen, ktére wystgpity po dacie sporzgdzenia sprawozdania
finansowego do dnia zlozenia os$wiadczenia, a ktdére mogtyby mie¢ znaczny wptyw na jej sytuacje
finansowg i prezentacje zatgczonego sprawozdania finansowego.

Badana Jednostka udostepnita zgdane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe, ksiegi rachunkowe
i dokumentacje w peinym zakresie oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
Nie nastgpito ograniczenie zakresu badania.

W badaniu poszczegolinych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie testami
i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikdéw tych testow i prob wnioskowalismy
o poprawnoséci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowaliSmy rowniez
w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystagpi¢ réznice pomiedzy
naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych. Przeprowadzone
badanie nie daje tytutu do odszkodowan, w przypadku ustalenia dodatkowych zobowigzan podatkowych za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore mogtyby — gdyby wystagpity —
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy. Przedmiotem badania
nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Jednostki, lecz niemajgce
wpltywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

B. CZESC ANALITYCZNA

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien (tys. zf) Struktura Dynamika

31.12.2015 31.12.2014* 31.12.2013* 31.12.2015 2015/2014
Aktywa trwate 130 383 106 485 102 954 54,8% 122%
Wartoéci niematerialne i
prawne 2 385 2 259 2232 1,0% 106%
Rzeczowe aktywa trwate 116 787 96 147 93 683 49,1% 122%
Inwestycje w spotkach
zaleznych 9904 5 506 5506 4,2% 180%
Aktywa finansowe 0 1125 0 0,0% 0,0%
Ak
e (fv\t)ég‘é” odreczenEgn Fodamku 1307 1448 1533 0,5% 90%
Aktywa obrotowe 107 480 108 834 104 598 45,20/0 99%
Zapasy 37 874 30 676 25 828 15,9% 124%
i CouE 59 476 47 779 36 690 25,0% 125%
Pozostate naleznosci 864 10 159 1294 0,4% 9%
Aktywa finansowe 321 471 57 0,1% 68%
Srodki pieniezne 8 838 19 631 40 561 3,7% 45%
Pozostate aktywa 107 118 168 0,0% 91%
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0 0 0,0% -
Aktywa razem 237 863 215 319 207 552 100,0% 111%

RSM Potand is a member of the RSM nety id trades as RSM. RSM i trading name y the membes he RSM ne Each be k is an independefit 6
ounting and consulting firm which esir wnright The RSM netwr ' ifa rite ) ity in any jurisdictior
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Kapitat wiasny 194 210 178 313 165 712 81,6% 109%
Kapitat podstawowy 9808 9808 9808 4,1% 100%
Kapitat zapasowy 162 620 151 000 138 973 68,4% 108%
Zyski zatrzymane 21782 17 505 16 931 9,2% 124%

Zobowigzanie

0, 0,
diugoterminowe 16 072 16 366 18 058 6,8% 98%
Kredyty i pozyczki 6784 7 554 8474 2,9% 90%
Inne zobowigzania finansowe 68 0 0 0,0% -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5 5
dochodowego 6 601 5 354 5 394 2,8% 123%
Rezerwy na $wiadczenia 135 124 83 0.1% 109%
emerytalne
Pizychody, przysztyeh 2 484 3334 4107 1,0% 75%
okresow - dotacje
Zobowigzania 27 581 20 640 23782 11,6% 134%
krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 1440 1333 2073 0,6% 108%
Inne zobowigzania finansowe 57 0 0 0,0% -
iZg;zvgvuazama Z fytuly destaw 17 882 12 596 15 969 7,5% 142%

0, 0,

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego ¥z 628 1te 0i5%e 127%
Pozostate zobowigzania 3427 3049 2179 1,4% 112%
Pozostate rezerwy 2 552 1938 1 557 1,1% 132%
Przychody przyszitych o o
okresow - dotacie 1096 838 888 0,5% 131%
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z
aktywami trwatymi przeznaczonymi do 0 0 0 - -
sprzedazy
Pasywa razem 237 863 215 319 207 552 100,0% 111%

* Wskazniki dotyczgce lat 2014 i 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze sprawozdari finansowych
zbadanych przez 4AUDYT Sp. z o.0.

2. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Stan na koniec (tys. zi) Dynamika

2015 2014* 2013* 2015/2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 206 117 172 622 155 308 119%
Pozostate przychody operacyjne 5797 6 375 4813 91%
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 211 914 178 997 160 121 118%
Zmiana stanu produktéw -6 851 -3 304 -3 432 207%
Zuzycie materiatow 104 636 86 666 84 987 121%
Wynagrodzenia wraz ze $wiadczeniami 23190 21186 19 396 109%
Ustugi obce 22 518 15710 12 909 143%
Amortyzacja 9575 8 382 7 333 114%
Pozostate koszty 2 596 1868 1951 139%
Warto$¢ sprzedanych towaréw 28 349 27 697 17 258 102%
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 184 013 158 205 140 403 116%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 27 901 20 792 19718 134%
Przychody finansowe 422 1097 1623 38%
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Koszty finansowe 856 393 372 218%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27 467 21 496 20 969 128%
Podatek dochodowy 5685 3 991 4038 142%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 21782 17 505 16 931 124%
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 -
Zysk (strata) netto 21782 17 505 16 931 124%
Inne catkowite dochody (netto) 0 0 0 -
Catkowite dochody ogétem 21782 17 505 16 931 124%

Analizujgc dane finansowe Jednostki nalezy zauwazyc, iz:

e najistotniejszymi pozycjami aktywdw byly rzeczowe aktywa trwate (55% sumy bilansowej) oraz naleznosci
z tytutu dostaw i ustug (25% sumy bilansowej),

e we wszystkich analizowanych

krotkoterminowe,

e w badanym okresie spdtka osiggneta zysk netto, co spowodowane byto gtéwnie osiagnietg marzg na
sprzedazy wyrobow gotowych.

3. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

latach majatek obrotowy znaczgco przewyzszat

zobowigzania

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe w latach 2013-2015 charakteryzujgce sytuacje
finansowg Jednostki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych
w sprawozdaniach finansowych Jednostki za lata zakonczone 31 grudnia 2015 roku, 31 grudnia 2014 roku oraz

31 grudnia 2013.

Warto$¢ wskaznika w okresie

Wskaznik Formuta obliczeniowa 2015 2014 2013*
Wskazniki rentownosci i zyskownosci
Zyskownos$¢ brutto wynik ze sprzedazy x 100 / przychody z dziatalnosci
sprzedazy operacyjnej 18:2% 11,6% 12,5%
gf:;&'g;?,sc fmetto wynik netto x 100 / przychody z dziatalnos$ci operacyjnej 10,3% 9,8% 10,6%
EGOI’XOWHOSC DR wynik netto x 100 / §rednioroczny stan aktywow 9,6% 8,3% 8,5%
Rentowno$¢ kapitatu ; . ; ;
wlasnego - ROE wynik netto x 100 / §rednioroczny stan kapitatu wiasnego 11,7% 10,2% 10,6%
Wskazniki ptynnosci finansowej
Tl?rl]zznqsc(:)a\llvr;{ynnosc aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe 3,9 5,3 4,4
?ﬁggzg\s;ynnosc (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe 2,5 3,8 3,3
Er'g?:ggcvz PH/MNGSE srodki pieniezne / zobowigzania krotkoterminowe 0,3 0,9 1,7
Wskazniki sprawnosci dzialania
Ralasja majgtke przychody z dziatalno$ci operacyjnej / aktywa ogotem 0,9 0,8 0,8

ogotem




RAPORT z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Rotacja majgtku

trwatego przychody z dziatalnosci operacyjnej / aktywa trwate 1,6 1,7 1,6
Rotacja majatku ; ;s -
obrotowego przychody z dziatalnosci operacyjnej / aktywa obrotowe 2,0 1,6 1,5
Rotacja zapasow w (przecietny stan zapasow x 365) / koszty dziatalno$ci 68 65 64
dniach operacyjnej
Rotacja naleznosci (przecietny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365) / 92 86 78
handlowych w dniach przychody
Rotacja zobowigzan (przecietny stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365) /
: ; P Pl 30 33 32
handlowych w dniach koszty dziatalnoéci operacyjnej
Wskazniki finansowania dziatalnosci

Ogodlnego zadtuzenia zobowigzania krotko- i dtugoterminowe / suma aktywow 0,2 0,2 0,2
Pokrycie aktywow
trwatych kapitatem kapitaty wiasne / aktywa trwate 1,5 1,7 1,6
wlasnym
Pokrycie aktywow (kapitaty wiasne + zobowigzania dtugoterminowe) / aktywa 16 18 18
kapitatem statym trwate ’ ! ’
Relacja kapitatow
obcych do kapitatow kapitaty obce / kapitaty wlasne 0,2 0,2 0,3
wiasnych
Trwato$¢ struktury (kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe) / suma

. ; 0,9 0,9 0,9
finansowania aktywow
Relacja zobowigzan . . . . ) .
o Falesn e krotkoterminowe zobowigzania handlowe / krotkoterminowe 03 03 0.4

(handlowych) naleznosci handlowe

* Wskazniki dotyczgce lat 2014 i 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze sprawozdar finansowych
zbadanych przez 4AUDYT Sp. z o.0.

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujgce trendy:
e w 2015 roku nastgpit ogoélny wzrost rentownos$ci w poréwnaniu do roku poprzedniego, spowodowany
zwiekszeniem zysku netto,
e wskazniki ptynnosci potwierdzajg zdolno$¢ Jednostki do biezacego regulowania swoich zobowigzan,
e wskaznik rotacji naleznosci jest znaczgco dtuzszy niz wskaznik rotacji zobowigzan.

4. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W punkcie 2 not objasniajgcych do zbadanego sprawozdania finansowego Jednostki za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku kierownik Jednostki poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy
od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Jednostke.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowac nasze
przekonanie, ze Jednostka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczgc od
dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2015 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowo$¢ Jednostki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego w siedzibie Jednostki.
Jednostka posiada aktualng, zatwierdzong przez kierownika Jednostki dokumentacje opisujgca przyjete zasady
rachunkowosci w oparciu o wymagania okreslone w ustawie o rachunkowos$ci zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowoéci dziatania systemu ksiegowoéci. Naszej ocenie podlegaty
w szczegolnosci:
o zasadnos¢ i ciggtos¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowo$¢ otwarcia ksigg
rachunkowych,
e prawidtowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
e rzetelnosé, bezbtednose i sprawdzalno$¢ ksigg rachunkowych, prowadzonych za pomocg komputera,
powigzania dokonanych w nich zapiséw z dowodami ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,
e zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomocg komputera,
e przeprowadzenie, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, inwentaryzacji aktywow i pasywdw oraz rozliczenia
i ujecia w ksiegach jej wynikow,
e ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego.

W wyniku tych ocen, w potgczeniu z rezultatami badania poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego,
stwierdzilismy, ze system ksiegowosci i dziatajacy w powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej wigzgcy sie
z badanym sprawozdaniem finansowym mozna w istotnym zakresie uznac¢ za prawidtowy.

Nie byto celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemaéw.

2. AKTYWA | PASYWA SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ POZYCJE KSZTALTUJACE
WYNIK FINANSOWY JEDNOSTKI

Struktura aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej Jednostki, jak réwniez pozycji ksztattujgcych
wynik dziatalno$ci Jednostki, zostata przedstawiona w cze$ci B niniejszego raportu oraz zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Réznice
inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i prawidtowo ujete w ksiegach rachunkowych badanego roku bilansowego.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady memoriatu
i wspotmiernosci.

3. KOMPLETNOSC | PRAWIDLOWOSC NOT OBJASNIAJACYCH DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objasniajgce sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku sporzgdzone zostaty,
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretaciji ogtoszonych
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
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4. KOMPLETNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdéw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014, poz. 133). Dane
zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci wynikajgce ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

5. ZGODNOSC Z PRAWEM

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie kierownictwa Jednostki w postaci oswiadczenia, iz w roku obrotowym oraz
do dnia wydania opinii z badania i niniejszego raportu nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze
postanowienia umowy moggce mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe.

6. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA

Do chwili zakonczenia badania nie byly znane zaréwno kierownictwu Jednostki, jak i biegtemu rewidentowi,

istotne zdarzenia po dacie sprawozdania majgce wpltyw na prawidtowo$¢ sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

D. CZESC KONCOWA

1. USTALENIA | INFORMACJE KONCOWE

Po zbadaniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczgcy sie dnia 31 grudnia 2015 roku, uznaje sie je
za sporzgdzone w istotnym zakresie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta bez zastrzezen stanowigca
odrebny dokument.

Raport niniejszy zawiera 11 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Biegty fewident nr 11684

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
RSM Poland Audyt S.A.

ul. Droga Debinska 3b, 61-555 Poznan (siedziba)

ul. Mita 2, 00-180 Warszawa (oddziat)

Spétka wpisana na liste podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy: 113 400 zt, Kapitat wptacony: 113 400 zt

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku
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