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1. Przeprowadzilimy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej
Jednostkg dominujgca jest BSC Drukarnia Opakowan S.A. (dalej zwanej ,Jednostkg dominujgcg”)

z siedzibg w Poznaniu, ul. Zmigrodzka 37 (60-171 Poznan), na ktore sktada sie:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien

31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sume 273 982 tys. zt,
e skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych
dochoddéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 30 610 tys. zt,

wykazujgce zysk netto w wysokosci
o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok

obrotowy od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 wykazujgce zwiekszenie © 29 646 tys. z,
kapitatu wkasnego o kwote
e skonsolidowany sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy 7 622 tys. zi,

od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 wykazujgce zmniejszenie stanu
Srodkdw pienieznych o kwote
e noty objasniajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

zwanego dalej ,zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym”.

2. Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki dominujgce;.

Kierownik Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sg do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, ze zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowoséci Grupy Kapitatowej oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsg i finansowa, jak
tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

3. Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdéw
w Polsce,

o Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.
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Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci przyjetych przez Jednostke dominujgcg
oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze metodg
wyrywkowg podstaw, z ktérych wynikajg liczby iinformacje zawarte w zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

4. Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie istotne informacje dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

e zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogoéw Ustawy o Rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz przyjetymi przez Spotke zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

5. Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014, poz. 133), a zawarte w nim
informacje pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Marcin Kawka

Biegty rewident nr 11864

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
RSM Poland Audyt S.A.

ul. Droga Debinska 3b, 61-555 Poznan (siedziba)

ul. Mita 2, 00-180 Warszawa (oddziat)

Spotka wpisana na liste podmiotéow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 113 400 zI, Kapitat wptacony: 113 400 zt

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku
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za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
BSC (dalej zwana ,Grupg Kapitatowg”), ktérej Jednostkg dominujgca jest BSC Drukarnia Opakowarn
S.A. (dalej zwana ,Jednostka dominujgcg”).

Siedziba Jednostki dominujgcej znajduje sie przy ul. Zmigrodzkiej 37 w Poznaniu (06-171).

Jednostka dominujgca zostata zatozona na podstawie statutu spétki, spisanej aktem notarialnym z dnia
1 lipca 1999 roku nr rep. A 8000/1999 w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu przed notariuszem Piotrem
Kowandy na czas nieokreslony. W dniu 8 sierpnia 2001 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego w Poznaniu,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Jednostka zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000032771.

Jednostka dominujgca postuguje sie numerem NIP: 7792076889 oraz numerem REGON: 639627371.

Kapitat podstawowy na dzien bilansowy wynosit 9 808 tys. zt i obejmowat 9 807 516 akcji, 0 wartosci
nominalnej 1 zt kazda.

Struktura wtasnoéci kapitatu podstawowego na dzier wydania opinii Jednostki dominujacej przedstawiata sie
nastepujgco:

Wartos¢ Warto$é % udziat w kapitale

Liczba ]
Akcjonariat posiada_pych ngln:::ljlina nominalna akcji zaktadowym i

akcji (w zI) (w zt) glosach na WZA
ilaorl‘(‘j‘;z SS?R‘_"’ark BOPIZRE IS 1200 758 1 1200 758 12,24%
Green Place S.A. 1134 586 1 1134 586 11,57%
Colorpack GmbH 3599 300 1 3 599 300 36,70%
PO B8P %‘;‘n”:%‘;‘gn?fwa”y 721 614 1 721 614 7,36%
Aviva Investors Poland TFI S.A. 624 562 1 624 562 6,37%
ALTUS TFI S.A. 561 289 1 561 289 5,72%
Pozostali 1965 407 1 1965 407 20,04%
Razem 9 807 516 - 9807 516 } ~100,00%

2. INFORMACJE O JEDNOSTKACH WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity:

e Jednostka dominujgca: BSC Drukarnia Opakowan S.A.,

e Jednostki zalezne:
- BSC Pharmacenter Sp. z 0.0. (100,0% udziatow),
- POSBAU S.A. Budownictwo Uprzemystowione (78,55% udziatow),
- POSBAU Nieruchomosci Sp. z 0.0. (78,55% udziatow).

Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg metodg petng na dzien 31 grudnia
2015 roku.
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Dzien bilansowy Podmiot badajacy Rodzaj i data opinii
sporzadzenia sprawozdanie z badania
sprawozdania finansowe objete sprawozdania

] finansowego objetego skonsolidowanym finansowego objetego
Nazwa Jednostid skonsolidowanym sprawozdaniem skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sprawozdaniem
finansowym finansowym
BSC Drukarnia ; RSM Poland Audyt Bez zastrzezen z dnia
Opakowan S.A. &1 grislhie 2019 SA. 21 marca 2016 roku
BSC Pharmacenter 31 arudnia 2015 RSM Poland Audyt  Bez zastrzezen z dnia
Sp. zo.0. grudnia SA. 21 marca 2016 roku
POSBAU S.A. 5 e i
Budownictwo 31 grudnia 2015 4Audyt Sp. 7 0.0. Oz zastrzezel] z CNia
Uprzemys{owione g yt P 23 ‘Utego 2016 rOku
POSBAU
Nieruchomosci Sp. z 31 grudnia 2015 - -
0.0.

W poréwnaniu do roku ubiegtego nastgpity zmiany w zakresie jednostek objetych konsolidacjg. Od maja
2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej weszty Spotki POSBAU S.A. Budownictwo Uprzemystowione oraz

zalezna od niej Spotka POSBAU Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2015 roku wynosit 220 954 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Zarzad Jednostki dominujgcej tworzyli:

e Janusz Schwark— Prezes Zarzgdu,
e Andrzej Baranowski — Wiceprezes Zarzadu,
e Arkadiusz Czysz — Wiceprezes Zarzgdu.

W badanym okresie oraz do dnia sporzgdzenia opinii z badania nie nastapity zmiany os6b uprawnionych do

reprezentowania Jednostki dominujgce;j.

3. INFORMACJE O BADANYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sporzadzone przez Jednostke dominujgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu

obejmuje:
o skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien

31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 273 982 tys. zt,

e skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych
dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

wykazujgce zysk netto w wysokosci 30 610 tys. z,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce

zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 29 646 tys. z,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy zmniejszenie

stanu $rodkow pienieznych o kwote 7622 tys. t,

e noty objasniajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka dominujgca dotgczyta sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zgodnie z art. 55, ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposdb,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu jako
catosci.

Na podstawie przeprowadzonego badania, w dniu 21 marca 2016 roku, wydali$my opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

4. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta Adama Tobote (nr 12269) reprezentujgcego firme 4AUDYT Sp. z 0.0., ul. Koscielna 18/4, Poznan
(60-538). W dniu 20 marca 2015 roku zostata wydana opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg nr 6 z dnia 24 kwietnia 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wraz z opinig zostato ztozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 8 maja 2015.

5. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

RSM Poland Audyt S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Droga Debinska 3b, jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3077 w Krajowe] Radzie Biegltych Rewidentéw, awjej imieniu badanie
przeprowadzit:

e Marcin Kawka — biegty rewident nr uprawnien 11864.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy
nr 02/04/2015/MK zawartej dnia 30 kwietnia 2015 roku.

Wybor audytora do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy dokonany
zostat przez Rade Nadzorczg Jednostki dominujgcej uchwatg z dnia 9 kwietnia 2015 roku zgodnie z przepisem
art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci i postanowieniami statutu spdtki Jednostki dominujgce;.

Badanie przeprowadzono w siedzibie audytora w okresie od 18 lutego 2016 roku do 21 marca 2016 roku
Z przerwami.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i kluczowy biegty rewident, przeprowadzajgcy w jego imieniu czynnosci
rewizji finansowej stwierdzajg, ze spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej iniezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w rozumieniu przepiséw art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 roku, poz. 1011 ze zm.).

6. PODSTAWA PRAWNA BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

e przepisOw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,
o Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.
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7. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy Kapitatowej zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci,
wynikajacymi  z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujgce;.
Kierownictwo Jednostki dominujgcej potwierdzito tym samym swojg odpowiedzialnos¢ za rzetelnosc,
prawidlowos$¢é i jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez za stwierdzenie, ze
Jednostka dominujgca w sposob prawidtowy stosowata zasady rachunkowoéci, zapewniajgc rzetelne i jasne
przedstawienie sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego. Obowigzek podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez Zarzad Jednostki dominujgcej wynika z przepisow
ustawy o rachunkowosci.

Kierownictwo Jednostki dominujgcej ztozyto pisemne oswiadczenie m.in. o:

e kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania i ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia,

o wykazaniu w dodatkowych informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigzan warunkowych,

e niezaistnieniu do dnia zlozenia oswiadczenia, po dniu bilansowym, zdarzen wptywajacych w sposéb
istotny na wielko$¢ danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

e ujawnieniu wszystkich istotnych zdarzen, ktére wystgpity po dacie sporzgdzenia skonsolidowanego
bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia, a ktére mogtyby mie¢ znaczny wptyw na jej sytuacje finansowg
i prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badana Grupa Kapitalowa udostepnita zgdane przez biegtego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, dokumentacje konsolidacyjng, ksiegi rachunkowe oraz udzielita informacji niezbednych do wydania
opinii i sporzgdzenia raportu. Nie nastgpito ograniczenie zakresu badania.

Przedmiotem niniejszego badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych $ciganiem z mocy prawa
oraz wystepujgcych poza system rachunkowosci.

Badanie przez bieglego rewidenta rozliczen podatkowych nie =zastepuje kontroli podatkowych
przeprowadzanych przez uprawnione organy kontroli skarbowej, w zwigzku z powyzszym, przeprowadzone
badanie nie daje tytutu do odszkodowan, w przypadku ustalenia dodatkowych zobowigzan podatkowych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
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B. CZESC ANALITYCZNA

1. DYNAMIKA WYBRANYCH SKLADNIKOW MAJATKOWYCH | ZRODEL

ORAZ WYNIKU FINANSOWEGO

ICH POKRYCIA

Stan na dzien (tys. zt) Struktura Dynamika

31.12.2015 31.12.2014* 31.12.2013* 31.12.2015  2015/2014
Aktywa trwate 159 609 117 922 110 048 58,3% 135%
Wartosci niematerialne i prawne 2 396 2 281 2299 0,9% 105%
Rzeczowe aktywa trwate 155 186 114 077 106 090 56,6% 136%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2 027 1564 1659 0,7% 130%
Aktywa obrotowe 114 373 110 569 106 910 41,7% 103%
Zapasy 39 031 31907 26 750 14,2% 122%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 60 272 47 535 37 008 22,0% 127%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0,0% -
Pozostate naleznosci 1370 10 273 1358 0,5% 13%
Aktywa finansowe 321 21 57 0,1% 1528%
Srodki pieniezne 13 087 20 709 41 567 4,8% 63%
Pozostate aktywa 292 124 170 0,1% 236%
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0 0 0,0% -
Aktywa razem 273 982 228 491 216 958 100,0% 105%
Kapitat wiasny 220 954 191 308 174 707 80,6% 116%
Kapitat podstawowy 9808 9808 9808 3,6% 100%
KepiialZapaspuy 175 657 159 996 147 185 64,1% 110%
Zyskl zatrzymane 30 704 21 504 17 714 11,2% 143%
Efekt za zwekgzemu zaangazowania w 1821 0 0 0.7% )
jednostce zaleznej
K.apltal prz_ypadajacy ud.Z|anm 2 964 0 0 1.1% )
niesprawujgcym kontroli
Zobowigzanie dtugoterminowe 24 133 16 951 18 818 8,8% 142%
Kredyty i pozyczki 11122 7273 8 981 4,1% 153%
Inne zobowigzania finansowe 103 0 0 0,0% -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 10 158 6176 5617 3.7% 165%
dochodowego
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 266 168 114 0,1% 158%
Przychody przysztych okresow - dotacje 2484 3334 4106 0,9% 75%
Zobowigzania krétkoterminowe 28 895 20 232 23 433 10,5% 143%
Kredyty i pozyczki 2 357 2121 2 411 0,9% 111%
Inne zobowigzania finansowe 84 0 14 0,0% -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 421 10 327 14 586 5,6% 149%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1244 1145 1136 0,5% 108%
Pozostate zobowigzania 5788 3717 2732 2,1% 156%
Pozostate rezerwy 2 905 2084 1665 1,1% 139%
Przychody przysztych okreséw - dotacje 1096 838 888 0,4% 131%
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z
aktywami trwatymi przeznaczonymi do 0 0 0 - -
sprzedazy
Pasywa razem 273 982 228 491 216 958 100,0% 105%

* WskazZniki dotyczgce lat 2014 i 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze sprawozdan finansowych

zbadanych przez 4AUDYT Sp. z o.0.
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Dziatalno$¢é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnos$ci operacyjnej
Zmiana stanu produktow

Zuzycie materiatow

Wynagrodzenia wraz ze $wiadczeniami
Ustugi obce

Amortyzacja

Warto$¢ sprzedanych towardéw

Pozostate koszty

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk na nabyciu okazjonalnym

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana

Strata netto z dziatalnosci zaniechane;j

Zysk (strata) netto

Przypadajgce:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

Udziatom niesprawujgcym kontroli
Inne catkowite dochody (netto)

Catkowite dochody ogétem

Przypadajgce:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Stan na koniec (tys. zi) Dynamika

2015 2014* 2013* 2015/2014
211 318 170 381 155 654 124%
5137 5705 3958 90%
216 455 176 086 169 612 123%
-5 320 -3 349 -3 517 159%
116 418 97 004 91719 120%
31 509 26 653 23010 118%
21704 13 584 12 007 161%
11 852 9958 8 585 119%
3805 4282 4900 89%
3570 2135 2157 167%
183 538 150 267 138 862 122%
32 917 25819 20 751 127%
4970 0 0 -
391 1079 1639 36%
1120 426 440 263%
37 158 26 472 21 950 140%
6 548 4 968 4236 132%
30610 21504 17 714 142%
0 0 0 -
30610 21 504 17 714 142%
30 516 0 0 -
-94 0 0 -

0 0 0 -

0 0 0 -

30 610 21 504 17 714 142%
30 704 21504 17714 143%
-94 0 0 -

* WskaZniki dotyczgce lat 2014 i 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze sprawozdari finansowych

zbadanych przez 4AUDYT Sp. z o.0.

Analizujgc dane finansowe Grupy Kapitatowej nalezy zauwazyc¢:

e w badanym okresie nastgpit wzrost przychoddw ze sprzedazy, co byto spowodowane zwiekszeniem
skali prowadzonej dziatalnoSci oraz przejeciem kontroli nad Grupg Kapitatowg POSBAU S.A.

Budownictwo Uprzemystowione,

e najistotniejszymi pozycjami bilansu we wszystkich analizowanych latach byty rzeczowe aktywa trwate

oraz nalezno$ci, co byto zwigzane ze specyfikg dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j,

o warto$¢ osiggnietego zysku ze sprzedazy w badanym roku byta wyzsza niz w roku ubiegtym.

U
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2. PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE | ICH OCENA

Ponizej przedstawiono, na bazie zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wybrane
wskazniki (bez uwzglednienia wptywu inflacji) charakteryzujace sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe] w
latach 2013-2015:

Wartosé wskaznika w okresie

Wskaznik Formuta obliczeniowa 2015 2014* 2013*
Wskazniki rentownosci i zyskownosci
Zyskown_osc brutto wynik ze sprzedazy x 100 / przychody z dziatalnosci 15,2% 14,7% 13,0%
sprzedazy operacyjnej
Zyskowqosc netto wynik netto x 100 / przthqdy z dziatalnoéci 14.1% 12.2% 11.1%
sprzedazy operacyjnej
Sngownosc majgticu - wynik netto x 100 / srednioroczny stan aktywow 12,2% 9,7% 8,5%
Rentownos¢ kapitatu wynik netto x 100 / $rednioroczny stan kapitatu 8 o o
wiasnego - ROE wiasnego 14,8% 11,8% 10,5%
Wskazniki ptynnosci finansowej
Biezgca ptynnosé . . : .
PO aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe 4,0 5:5 4.6
Szybka ptynnos¢ (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania 26 39 34
finansowa krétkoterminowe ’ ’ ’
Pieniezna ptynnos$¢ . S ; ; ; ;
ARansowE Srodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe 0,5 1,0 1,8
Wskazniki sprawnosci dziatania
Sg(;)ct’)?:rjr? mayatiu przychody z dziatalnosci operacyjnej / aktywa ogétem 0,8 0,8 0,7
m:gg"omalatk“ przychody z dziatalnosci operacyjnej / aktywa trwate 1,4 15 15
Rotacja majatku . - o
obrotowego przychody z dziatalnosci operacyjnej / aktywa obrotowe 1,9 1,6 1,5
Rotacja zapaséw w (przecietny stan zapasow x 365) / koszty dziatalnosci 71 71 67
dniach operacyjnej
Rotacja naleznoéci (przecietny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 91 88 79
handlowych w dniach 365) / przychody
Rotacja zobowigzan (przecietny stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 26 30 29
handlowych w dniach 365) / koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskazniki finansowania dziatalnosci
Og6inego zadiuzenia zobowigzania kroétko- i diggotermmowe / suma 0.2 02 02
aktywow
Pokrycie aktywow
trwatych kapitatem kapitaty wlasne / aktywa trwate 1,4 1,6 1,6
wiasnym
Pokrycie aktywéw (kapitaty wtasne + zobowigzania diugoterminowe) /
4 1,5 1,8 1,8
kapitatem statym aktywa trwate
Relacja kapitatow
obcych do kapitatéw kapitaty obce / kapitaty wtasne 0,2 0,2 0,2
wiasnych
Trwatos¢ struktury (kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe) / 0.9 0.9 0.9

finansowania suma aktywow
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Relacja zobowigzan
do naleznosci
(handlowych)

krétkoterminowe zobowigzania handlowe /

krotkoterminowe naleznosci handlowe 0.3 0.2 04

* Wskazniki dotyczgce lat 2014 i 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze sprawozdan finansowych
zbadanych przez 4AUDYT Sp. z o.0.

Analizujac wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej nalezy zauwazyc¢, ze:

e wskazniki rentownosci osiggnety wartosci dodatnie we wszystkich analizowanych latach,

o wartosci wskaznika biezgcej ptynnosci pozostawaty na zblizonym poziomie,

e w badanym roku nastgpito nieznaczne wydluzenie wskaznikdw rotacji zapaséw i naleznosci
oraz skrocenie rotacji zobowigzan,

e nie wystapily istotne zmiany w warto$ciach wskaznikow finansowania.

3. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W punkcie 3 not objasniajgcych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku kierownik Jednostki dominujgcej poinformowat, ze
wspomniane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2015 roku
i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowa.

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze Grupa
Kapitatowa nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy, liczac od dnia 31 grudnia
2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Stosownie do postanowien ustawy o rachunkowo$ci, ustalona zostata aktualna dokumentacja opisujgca
przyjete przez Jednostke dominujgcg zasady (polityke) prowadzenia rachunkowoséci, ktéra byta stosowana
W sposob ciggty oraz na bazie ktdrej dokonano sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej. W notach objasniajgcych skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych.

Konsolidacji dokonano stosujgc metode petng (poprzez sumowanie w petnej wysokosci odpowiednich pozycji
sprawozdan finansowych jednostek zaleznych i Jednostki dominujgcej, a nastepnie dokonano wytgczen,
wynikajgcych z przepisow).

2. DZIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, bedgce podstawg
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015
roku. W przypadku spotek z Grupy Kapitatowej POSBAU S.A. Budownictwo Uprzemystowione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane finansowe zostaty ujete za okres od dnia nabycia kontroli
do dnia 31 grudnia 2015 roku.

i
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3. KONSOLIDACJA KAPITALOW | USTALENIE UDZIALOW NIESPRAWUJACYCH KONTROLI

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakfadowy jednostki dominujgce;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowe] dokonano poprzez dodanie do
poszczegdlnych sktadnikow kapitatu wlasnego Jednostki dominujacej odpowiednich skfadnikow kapitatu
wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych
procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na
koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow kapitatu wlasnego
jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez Jednostke dominujgca.

Udziaty niesprawujgce kontroli na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosity 2 964 tys. z.

4. DOKONANE WYLACZENIA WZAJEMNYCH ROZRACHUNKOW (NALEZNOSCI | ZOBOWIAZAN)
ORAZ OBROTOW WEWNETRZNYCH (PRZYCHODOW | KOSZTOW JEDNOSTEK OBJETYCH
KONSOLIDACJA)

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych sg zgodne z dokumentacijg
konsolidacyjng oraz przepisami prawa.

5. DOKONANE WYLACZENIA WYNIKOW NIEZREALIZOWANYCH PRZEZ JEDNOSTKI OBJETE
KONSOLIDACJA, ZAWARTYCH W WARTOSCI AKTYWOW ORAZ Z TYTULU DYWIDEND

Dokonane wytgczenia sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

6. WYKAZANIE SKUTKOW SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW (AKCJI)
W JEDNOSTKACH OBJETYCH KONSOLIDACJA

W badanym okresie nie wystgpita sprzedaz catosci, ani czgsci udziatow w jednostkach objetych konsolidacia.

7. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacji okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

8. KOMPLETNOSC | PRAWIDLOWOSE NOT OBJASNIAJACYCH SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Noty objasniajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostaty w istotnym zakresie zgodnie
z wymogami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
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9. PRAWIDLOWOSG SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych sporzadzono metodg poérednig. Jego dane,
w istotnych aspektach, wynikajg ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego
sprawozdania z zyskéw i strat, not objasniajgcych skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowe;j i analizy sald kont.

10. KOMPLETNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49, ust. 2
ustawy o rachunkowoséci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz.U. 2014, poz. 133). Dane zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci wynikajgce ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

11. ZGODNOSC Z PRAWEM

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie Kierownictwa Jednostki dominujgcej w postaci o$wiadczenia, iz w roku
obrotowym oraz do dnia wydania opinii z badania i niniejszego raportu nie zostaty naruszone przepisy prawa,
a takze postanowienia statutu/umowy spétek Grupy Kapitatowej moggce mie¢ wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

12. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA

Do chwili zakohczenia badania nie byty znane kierownictwu Jednostki dominujacej, istotne zdarzenia po dacie
sprawozdania majgce wptyw na prawidtowo$¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

D. CZESC KONCOWA

1. USTALENIA | INFORMACJE KONCOWE

Po zbadaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2015 roku, uznaje sie je za sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami  Miedzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci,  Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono zjawisk i zdarzen
wskazujgcych na naruszenie prawa.

W badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego postuzono sie probkami rewizyjnymi,
na podstawie ktorych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji lub zdarzen gospodarczych. W zwigzku
z tym mogg wystgpi¢ roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie, a wynikami
ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petng.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta bez zastrzezen stanowigca
odrebny dokument.

W
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Raport niniejszy zawiera 13 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.
Marcin Kawka

Biegty rewident nr 11684

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
RSM Poland Audyt S.A.

ul. Droga Debinska 3b, 61-555 Poznan (siedziba)

ul. Mita 2, 00-180 Warszawa (oddziat)

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102
Sad Rejonowy Poznar-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIl Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy: 113 400 zt, Kapitat wptacony: 113 400 zt

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku
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