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A. WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
dane od dane od dane od dane od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2015 | 01.01.2014 | 01.01.2015 | 01.01.2014
do do do do
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Przychody netto ze sprzedazy 211 318 170 381 50 497 40 710
Zysk (strata) ze sprzedazy 29 805 20 967 7 122 5010
Zysk (strata) z dziatalnosci 32917 25 819 7 866 6 169
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowania 37 158 26 472 8 879 6 325
Zysk (strata) netto 30 610 21 504 7 315 5138
Zysk (strata) netto przypadajacy 30 704 21 504 7 337 5138
akcjonariuszom
Przeptywy pieniezne netto z 24 340 14 422 5816 3 384
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -21 693 -28 366 -5 184 -6 655
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -10 269 - 6915 -2 454 -1 652
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto - razem -7 622 -20 859 -1 821 -4 984
Aktywa/Pasywa razem 273 982 228 491 64 292 53 607
Aktywa trwate 159 609 117 922 37 454 27 666
Aktywa obrotowe 114 373 110 569 26 839 25941
Kapitat wtasny przypadajacy 217 990 191 308 51 153 44 884
akcjonariuszom
Zobowigzania razem 53 028 37 183 12 444 8724
Zobowigzania diugoterminowe 24 133 16 951 5663 3977
Zobowigzania krdtkoterminowe 28 895 20 232 6 780 4 747
Liczba akgji (tys. szt.) 9 808 9 808 9 808 9 808
Zysk (strata) na jedna akcje 3,12 2,20 0,73 0,52
zwykia (w zt / EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedna 22,23 19,51 5,22 4,58
akcje (w zt /EUR)

Zastosowane do przeliczen kurséw EUR 31.12.2015 31.12.2014

Kurs $redni arytmetyczny okresu -4,1848 -4,1852

Kurs ostatniego dnia okresu sprawozdawczego - 4,2615 -4,2623
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B. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J BSC
DRUKARNIA OPAKOWAN S.A. zA 2015 ROK

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2015 2014
(od 01.01.15 do (od 01.01.14 do
Wyszczegélnienie 31.12.15) 31.12.14)
Noty
w tys. PLN w tys. PLN

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7 211 318 170 381

- w tym sprzedaz towaréw 7 3 751 4 400
Pozostate przychody operacyjne 8 5137 5705
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 216 455 176 086
Zmiana stanu produktow -5 320 -3 349
Zuzycie materiatéw 116 418 97 004
Wynagrodzenia wraz ze $wiadczeniami 31 509 26 653
Ustugi obce 21 704 13 584
Amortyzacja 11 852 9958
Pozostate koszty 3 805 4282
Wartoé¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 3570 2135
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 9 183 538 150 267
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 32917 25 819
Zysk na nabyciu okazjonalnym 4 970 -
Przychody finansowe 10 391 1079
Koszty finansowe 10 1120 426
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 37 158 26 472
Podatek dochodowy 11 6 548 4 968
Zysk (strata) ngtto z dziatalnosci 30 610 21 504
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 12 30 610 21 504
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 30 704 21 504
Udziatom niesprawujacym kontroli -94
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem 30 610 21 504
Przypadajace:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 30 704 21 504
Udziatom niesprawujacym kontroli -94 -
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

2015 2014
Riye=cecotlnlenie (od 01.01.15 do 31.12.15) (OdB(:.ligli::l‘; o

Zysk netto/dochdd netto 30 610 21 504
Liczba akcji 9 807 516 9 807 516
Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje 3,12 2,20
- z dziatalnosci kontynuowanej 3,12 2,20
- z dziatalnosci zaniechanej - -
Rozwodniony zysk netto 30 610 21 504
Rozwodniona liczba akcji 9 807 516 9 807 516
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje 3,12 2,20
- z dziatalnosci kontynuowanej 3,12 2,20
- z dziatalnosci zaniechanej - -
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na dzien

stan na dzien

Wyszczegblnienie Noty 31.12.2015 31.12.2014
w tys. PLN w tys. PLN

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15 155 186 114 077
Wartosci niematerialne 2 396 2 281
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2 027 1 564
Pozostate aktywa - -
Aktywa trwale razem 159 609 117 922
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 39 031 31907
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 60 272 47 535
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 18 - -
Pozostate naleznosci 18 1370 10 273
Aktywa finansowe 19 321 21
Srodki pieniezne 20 13 087 20 709
Pozostate aktywa 21 292 124
Aktywa obrotowe razem

114 373 110 569
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy -
Aktywa razem

273 982 228 491
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na dzien

stan na dzien

Pasywa razem

Wyszczegélnienie Noty 31.12.2015 31.12.2014
w tys. PLN w tys. PLN

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 9 808 9 808
Kapitat zapasowy 175 657 159 996
Efekt na zwiekszeniu zaangazowania w jednostce 1821 -
zaleznej
Zyski zatrzymane 30 704 21 504
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom 217 990 191 308
podmiotu dominujacego
Kapitat przypadajacy udziatlom 2 964 -
niesprawujacym kontroli
Kapitat wtasny razem 220 954 191 308
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 24 11 122 7 273
Inne zobowigzania finansowe 25 103 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 10 158 6176
dochodowego
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 266 168
Pozostate rezerwy 27 - -
Pozostate zobowigzania - -
Przychody przysztych okreséw — dotacje 28 2484 3334
Zobowigzania dlugoterminowe razem 24 133 16 951
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 24 2 357 2121
Inne zobowigzania finansowe 25 84 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 15 421 10 327
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 26 1244 1145
Pozostate zobowigzania 26 5788 3717
Pozostate rezerwy 27 2905 2084
Przychody przysztych okreséw - dotacje 28 1096 838
Zobowiazania krotkoterminowe razem SRS 20 232
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy

. . 53 028 37 183
Zobowiagzania razem

273 982 228 491

ric




Skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy zakonczony 31.12.2015

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2015 2014
(od 01.01.15 do (od 01.01.14 do
Wyszczegéinienie 31.12.15) 31.12.14)
w tys. PLN w tys. PLN
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 37 158 26 473
Zysk na okazjonalnym nabyciu Grupy -4 970 -
Amortyzacja 11 851 9 958
Odsetki -90 -859
Ro6znice kursowe 769 -213
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej 342 -882
Naleznosci handlowe i pozostate - zmiana stanu - 8 282 -10 841
Zapasy - zmiana stanu -6 144 -5 157
Pozostate aktywa i przychody przysztych okreséw - zmiana -392 46
stanu
Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu 282 550
Rezerwy - zmiana stanu -1718 474
Inne korekty -9 -823
Podatek dochodowy - zaptacony -4 457 -4 304
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24 340 14 422
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Odsetki 572 1072
Wptywy ze zbycia inwestycji - -
V\_/p’fywy ze sprzedazy $rodkow trwatych i wartosci 273 2 029
niematerialnych
Wydatki na zakup $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych -17 841 -31 492
Udzielone pozyczki -310 -10
Zwrocone pozyczki 10 35
Wydatki na zakup akcji -4 397 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21 693 -28 366
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Dywidendy wyptacone i inne wypfaty na rzecz wiascicieli -5 884 -4 903
Wptywy netto z emisji akcji = -
Sptata pozyczek i kredytéw bankowych -3 904 -1785
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -185 -14
Zaciggniecie kredytow bankowych = -
Odsetki -296 -213
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10 269 -6 915
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw -7 622 -20 859
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 20 709 41 568
Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych = -
Saldo zamkniecia srodkow pienieznych i ich 13 087 20 709
ekwiwalentéw
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

stan na dzien

stan na dzien

Stan na koniec okresu

Wyszczegollnienie 31.12.2015 31.12.2014
w tys. PLN w tys. PLN

Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 9 808 9 808
Podwyzszenie kapitatu - -
Stan na koniec okresu 9 808 9 808
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu 159 996 147 185
Podziat zyskéw zatrzymanych 15 661 12 811
Emisja akcji - -
Stan na koniec okresu 175 657 159 996
Efekt na zwiekszeniu zaangazowania w jednostce = -
zaleznej
Stan na poczatek okresu - -
Zwigkszenie zaangazowania w jednostce zaleznej 1821 -
Stan na koniec okresu 1821 -
2Zyski zatrzymane
Stan na poczatek okresu 21 504 17 714
Wyptata dywidendy -5 884 - 4903
Kapitat zapasowy -15 661 -12 811
Korekty 41 -
Wynik finansowy netto 30 704 21 504
Zmiana struktury udziatu niekontrolujgcego B -
Stan na koniec okresu 30 704 21504
Kapitat przypadajacy udziatlom niesprawujacym
kontroli
Stan na poczatek okresu - -
Zmiana struktury udziatu niekontrolujacego 2964 -
Stan na koniec okresu 2 964 -
Kapitat witasny razem
Stan na poczatek okresu 191 308 174 707

220 954 191 308
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WYBRANE NOTY OBJASNIAJACE

1. Podstawowe informacje o jednostce dominujacej

"o

BSC Drukarnia Opakowan Spétka Akcyjna (,spotka”, jednostka dominujaca”, "spétka dominujaca”, ,emitent”)
prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej zawigzanej aktem notarialnym w dniu 1 lipca 1999 roku przed
notariuszem Piotrem Kowandy (Rep. Nr A 8000/1999) w Poznaniu.

Siedziba jednostki dominujacej jest Poznan, ulica Zmigrodzka 37. Spoétka jest zarejestrowana w Polsce
i aktualnie wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu pod numerem
KRS 0000032771.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639627371 oraz otrzymata numer identyfikacji
podatkowej NIP 779-20-76-889.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest:
e dziatalno$¢ w zakresie dziatalnosci poligraficznej,
e dziatalnos¢ graficznej pomocnicza,
e dziatalnos$¢ zwigzana z pakowaniem.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

e Janusz Schwark - Prezes Zarzadu,
e Andrzej Baranowski - Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych,
e Arkadiusz Czysz - Wiceprezes Zarzadu ds. handlowych.

W analizowanym okresie nie miaty miejsca zmiany w skfadzie Zarzadu jednostki dominujacej.
W okresie obrotowym cztonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujacej byli:

. Hans Christian Bestehorn,

. Hans Jurgen Katzer,

e  Stephan Bestehorn,

e  Andrzej Borowinski,

. Marek Dietl

e  Michael Mehring (od 21 grudnia 2015)
e Henrik Kehren (do 11 grudnia 2015)

W analizowanym okresie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej. Pan Henrik
Kehren zrezygnowat z cztonkostwa w Radzie nadzorczej z dniem 11.12.2015 roku. Z kolei NWZ w dniu 21.12.2015
roku powotato Pana Michaela Mehring na cztonka Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania struktura akcjonariatu jednostki dominujacej przedstawiata sie w
nastepujacy sposob:

Ltaczna Udziat w
B memf] Liczba wal_'tosc Udziat w kapitale Liczba GO
Wyszczegolnienie i nominalna L walnym
akcji . podstawowym glosow
akcji (w tys. zgromadzen
zt) iu
Janusz Schwark poprzez JS
Holding S.A. 1 200 758 1201 12,24% 1200 758 12,24%
Green Place S.A. 1 134 586 1135 11,57% 1134 586 11,57%
Colorpack GmbH 3 599 300 3 599 36,70% 3 599 300 36,70%
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PKO BP Bankowy Otwarty

Fundusz Emerytalny 721 614 722 7,36% 721 614 7,36%
Aviva Investors Poland TFI

S.A. 624 562 625 6,37% 624 562 6,37%
ALTUS TFI S.A. 561 289 561 5,72% 561 289 5,72%
POZOSTALI 1 965 407 1 965 20,04% 1 965 407 20,04%
Razem 9 807 516 9 808 100,00% | 9 807 516 100,00%

2. Informacje o Grupie Kapitatowej

BSC Drukarnia Opakowan Spétka Akcyjna (,jednostka dominujaca”, "spotka dominujaca’, ,emitent”) prowadzi
dziatalno$¢ w formie spétki akcyjnej zawigzanej aktem notarialnym w dniu 1 lipca 1999 roku przed notariuszem
Piotrem Kowandy (Rep. Nr A 8000/1999) w Poznaniu.

Siedziba jednostki dominujacej jest Poznan, ulica Zmigrodzka 37. Spétka jest zarejestrowana w Polsce i aktualnie
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu pod numerem
KRS 0000032771.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639627371 oraz otrzymata numer identyfikacji
podatkowej NIP 779-20-76-889.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest:
e dziatalno$¢ w zakresie dziatalnosci poligraficznej,
e dziatalnos¢ graficznej pomocnicza,
e dziatalnos$¢ zwigzana z pakowaniem.

Grupa Kapitatowa BSC Drukarnia Opakowan S.A. (,Grupa”) skfada sie z jednostki dominujacej BSC Drukarnia
Opakowan S.A. oraz spoétek zaleznych BSC Pharmacenter sp. z 0.0., POSBAU S.A. Budownictwo Uprzemystowione
(dalej POSBAU S.A.) oraz POSBAU Nieruchomosci sp. z 0.0.

Struktura Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawiata sie nastepujaco:

BSC Drukarnia
Opakowan S.A.

(jednostka
dominujaca)

POSBAU S.A.

BSC Pharmacenter BN

sp. z 0.0.
(100% udziatow)

Uprzemystowione
(78,55% akcji)

POSBAU
Nieruchomosci sp. z
0.0.

(100% udziatow)

Siedziba BSC Pharmacenter Sp. z 0.0. jest Poznan, ulica Zmigrodzka 37. Spétka jest zarejestrowana w Polsce i
aktualnie wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu pod numerem
KRS 0000212672.

Czas trwania dziatalnosci BSC Pharmacenter Sp. z 0.0. jest nieograniczony.
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Podstawowa dziatalno$¢ BSC Pharmacenter Sp. z 0.0. obejmuje:
e dziatalno$¢ w zakresie dziatalnosci poligraficznej,
e dziatalnosc¢ graficznej pomocnicza,
e dziatalnos$¢ zwigzana z pakowaniem.

W miesigcu maju 2015 roku jednostka dominujaca objeta na podstawie zawartych umdw nabycia akcji POSBAU
S.A. Budownictwo Uprzemystowione (POSBAU S.A.) kontrole nad POSBAU S.A. Budownictwo Uprzemystowione
oraz posrednio POSBAU Nieruchomosci sp. z 0.0. bedaca spdtka, w ktorej POSBAU S.A. Budownictwo
Uprzemystowione posiada 100% udziatéw. Siedzibg obu spétek jest Poznan, ulica Zmigrodzka 41-49. Spétki sg
zarejestrowane w Polsce i aktualnie wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Poznaniu pod numerami:

- POSBAU S.A. Budownictwo Uprzemystowione — KRS 0000064088 ,

- POSBAU Nieruchomosci sp. z 0.0.- KRS 0000471927

Czas trwania dziatalnosci tych spotek jest nieograniczony.

Podstawowa dziatalno$¢ POSBAU S.A. Budownictwo Uprzemystowione obejmuje prowadzenie wszelkich robot
budowlano-montazowych, roboét instalacyjnych i elektrycznych

Podstawowa dziatalno$¢ POSBAU Nieruchomosci sp. z 0.0. obejmuje wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
wiasnymi lub dzierzawionymi.

Podstawowe informacje na temat jednostek zaleznych na dzien 31 grudnia 2015 roku:

A . . Przedmiot Udzi_al W Metoda
Nazwa spotki Siedziba dziatalnosci kapitale konsolidacji
zaktadowym
BSC Pharmacenter sp. z 0.0. Poznan Poligraficzna 100,00% | Metoda petna
POSBAU S.A. Budownictwo Poznan Wynajem, 78,55% Metoda petna
Uprzemystowione budownictwo
POSBAU Nieruchomosci sp. z 0.0. Poznan Wynajem 78,55% | Metoda petna

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone zostato za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdéjnych zasad rachunkowosci. Roczne
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przepltywdw pienieznych spétek POSBAU S.A.
Budownictwo Uprzemystowione oraz POSBAU Nieruchomosci sp. z 0.0. zostaty wigczone do konsolidacji od
momentu nabycia kontroli nad tymi spotkami.

3. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieé przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

4. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego Niniejsze roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych (PLN). Polski zioty jest walutg
funkcjonalna i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane finansowe zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba
ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

5. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
5.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogodw
Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézn. zm.).

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.
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5.2. Oswiadczenia Zarzadu

5.2.1. W sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidkowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Zarzad Jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy.

5.2.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze RSM Poland KZWS Audyt S.A. (obecnie RSM Poland Audyt S.A.) z
siedzibg w Poznaniu jako podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa.

5.3. Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych
lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2015 roku:

e KIMSF 21 Optaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) - majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, w UE majacy zastosowanie
najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub pdzniej,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE
majace zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2015 roku
lub pozniej.

5.3.1. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w
zycie

Zmiany do standardow wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR")
zatwierdzone przez Unie Europejska (,,UE"”), ktore nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okreélonych $wiadczen: sktadki pracownicze
zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada 2013 roku i zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia
2014 roku - w UE majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015
roku lub po tej dacie;

e  Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) zostaty opublikowane przez RMSR
w dniu 12 grudnia 2013 roku i zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku - w UE obowigzujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie.

e  Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach
opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Zmiany dostarczajq nowe wskazowki w zakresie sposobu
rozliczania nabycia udziatdw we wspdlnych dziataniach majacych forme przedsiewziecia;

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien zostaty
opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku, obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne: Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku,
obowigzujq dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41 Rolnictwo: uprawy roslinne, opublikowane
przez RMSR w dniu 30 czerwca 2014 roku, obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych zostaly opublikowane przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014 roku,
obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie;

e  Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) - opublikowane przez RMSR w dniu
25 wrzesnia 2014 roku, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie.
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Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zmiany do
standardéw, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze
w zycie:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany przez RMSR w dniu 24 lipca 2014 roku, obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9
wprowadza podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywdw finansowych odzwierciedlajace model biznesowy,
w ktérym sa zarzadzane oraz charakterystyke przeptywdw pienieznych. W ramach MSSF 9 zostat
wprowadzony nowy model oceny utraty wartosci, ktéry bedzie wymagat bardziej terminowego
ujmowania oczekiwanych strat kredytowych. Nowy model spowoduje takze wprowadzenie jednolitych
zasad podejscia do oceny utraty wartosci stosowanych do wszystkich instrumentéw finansowych.
Ponadto, MSSF 9 wprowadza ulepszony model rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany te majg na celu
dostosowanie zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych kwestii z zakresu zarzadzania ryzykiem,
umozliwiajagc podmiotom lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan w ich sprawozdaniach
finansowych;

. MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci zostat opublikowany przez RMSR w dniu 30 stycznia
2014 roku, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie. MSSF 14 zostat wprowadzony jako przejéciowy standard dla jednostek stosujacych MSSF po raz
pierwszy;

e  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku.
W dniu 22 lipca 2015 roku RMSR przesuneta date wejscia w zycie standardu o rok - okresy roczne
rozpoczynajace sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. RMSR planuje opublikowa¢ zmiane do
standardu wprowadzajgca nowa date wejscia w zycie we wrzesniu biezacego roku. Standard ten okresla,
w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegétowych ujawnien.
Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz wiele interpretacji
zwigzanych z ujmowaniem przychoddw;

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Sprzedaz Iub wniesienie aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem zostaty opublikowane przez
RMSR w dniu 11 wrzesnia 2014 roku, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw
w innych jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach - Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji zostaty
opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku, obowigzujace w dacie;

e MSSF 16 Leasing (zastgpi MSR 17 Leasing) zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku
obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie;

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy - ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat opublikowany w dniu 19 stycznia 2016 roku, obowigzujace w
odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie

e Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych - inicjatywa w odniesieniu do ujawnien,
opublikowany w dniu 29 stycznia 2016 roku obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w s$wietle przepiséw Unii Europejskiej. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad Jednostki dominujacej nie zakonczyt
jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia powyzszych standarddéw oraz interpretacji na stosowane zasady
(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie
powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci.

6. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Przejecia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metodg nabycia, za wyjatkiem potaczen pod
wspodlng kontrolg ktdre sg rozliczane metodq faczenia udziatow. Koszt pofaczenia jednostek wycenia sie
w zagregowanej wartosci godziwej przekazanych aktywdéw, poniesionych Ilub przejetych zobowigzan
oraz instrumentdw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostka
przejmowang, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z potaczeniem jednostek gospodarczych. Dajace sie
zidentyfikowac¢ aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajace warunki
ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Polaczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej
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na dzien przejecia, z wyjatkiem aktywdw trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”,
ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

W przypadku, gdy suma przekazanej zaptaty, kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce
przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego
poprzednio do jednostki przejmujacej (w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami) jest nizsza od
kwoty netto ustalonej na dzien przejecia wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw i
przejetych zobowigzan rozpoznawany jest zysk z okazyjnego nabycia. Stanowi on réznice miedzy wartosciami
wskazanymi powyzej i podlega niezwlocznie ujeciu w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strat. Grupa
ujmuje zysk z okazyjnego nabycia w pozycji ,Zysk na nabyciu okazjonalnym”.

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia
jednostki nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanych
na dzien przejecia.

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje sie w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako wartosc
kosztow przejecia przekraczajaca udziat Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac ujetych
aktywoéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Jesli po przeszacowaniu udziat Grupy w wartosci godziwej
netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej
przekracza koszt pofaczenia jednostek gospodarczych, nadwyzke ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym.

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujacq. Uznaje sie, ze kontrola
wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujagca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng
podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywdw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci wartos¢ firmy alokuje sie na poszczegdlne osrodki Grupy generujace
przeptywy pieniezne, ktoére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki
generujace przeptywy pieniezne, do ktorych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci
raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczaé¢, ze utrata wartosci wystapita. Jesli wartosc
odzyskiwalna osrodka generujacego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate
z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego
oérodka, a nastepnie do pozostatych aktywdw tego osrodka proporcjonalnie do wartosci bilansowej
poszczegolnych sktadnikow aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie
podlega odwréceniu w nastepnym okresie.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majacych
na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez
pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjq podlegajq petnej eliminacji konsolidacyjnej.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli przypadajaca na nig cze$¢ wartosci firmy
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Udziaty niesprawujacym kontroli w aktywach netto (z wytaczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotow
zaleznych prezentowane sa odrebnie od kapitatu wiasnego Grupy. Na udziaty nieprawujace kontroli sktadaja sie
wartosci udziatdw na dzien potaczenia jednostek gospodarczych oraz udzialy niesprawujace kontroli w zmianach
w kapitale wtasnym poczawszy od daty potaczenia.
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Po przejeciu kontroli i zastosowaniu rachunkowosci przejecia wszelkie pdzniejsze transakcje dotyczace udziatow
w jednostce zaleznej zawarte miedzy jednostkg dominujqcq a udziatowcami niesprawujacymi kontroli (dotyczy to
zaréwno transakcji przejecia, jak i zbycia niepowodujacych utraty kontroli) zgodnie z MSSF 10 rozlicza sie jako
transakcje kapitatowe.

Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz
inne podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkow:

e przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci
towarow;

e scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogot z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

e mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodoéw;

e wystgpienia prawdopodobienstwa, ze Grupa otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjq; oraz

¢ mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytulu dywidend s ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo Akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci. Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajaco wedtug czasu powstawania,
poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy
oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujacej przyszte wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres
uzytkowania danego skfadnika aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate
rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych opftat
leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajagcego zobowigzania byta wielkosScig statq. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do
skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowac¢ do
odpowiednich aktywow - wowczas sa one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczacymi
kosztow obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej w czesci 3.6. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje
sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg,
w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Poczatkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negocjacji i/lub
pozyskiwania leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej leasingowanego skfadnika aktywéw, i
ujmuje metoda liniowg przez okres leasingu.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat metoda
liniowg przez okres leasingu, z wyjatkiem przypadkdw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest
bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajacych
z leasingu danego sktadnika aktywow. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach
w okresie ich ponoszenia.

Waluty obce
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Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym
na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg
przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i
denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej.
Pozycje niepieniezne wyceniane sq wedtug kosztu historycznego.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywow az do momentu, w ktéorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow majatku, pomniejszajq
wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

Dotacje ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywéw trwatych, ujmuje
sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji przychodéw przysztych okreséw i odnosi w skonsolidowane
sprawozdanie z zyskow i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych
aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sa systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztow, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztow
lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia
przysztych kosztéow ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow i strat w okresie, w ktérym sq
nalezne.

Koszty swiadczen pracowniczych

Krotkoterminowe s$wiadczenia pracownicze w tym wptaty do programoéw okreslonych sktadek, ujmowane sg
w okresie w ktorym Grupa otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat
z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujace warunki:

e na Grupie cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat
z wyniku zdarzen przesztych, oraz
¢ mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.
W przypadku $wiadczen z tytutu pfatnych nieobecnosci, swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwila wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych
ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych pfatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich
wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreélonych $wiadczen (odprawy emerytalne)
oraz inne dlugoterminowe $wiadczenia ustalane sa przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne
ujmowane sg w catosci w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane
sg natychmiast w stopniu, w jakim dotycza $wiadczen juz nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie
je metoda liniowg przez sredni okres, po ktérym s$wiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia
skfadnikdw aktywow. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt, gdy
Grupa jest zdecydowana w mozliwy do udowodnienia sposob:

e  rozwigzac stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikéw przed osiggnieciem przez nich wieku
emerytalnego, lub

e  zapewnic swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez siebie propozycji
zachecajacej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.
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Opodatkowanie

Podatek dochodowy Grupy obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od bilansowego zysku (straty) netto o wylaczenia
o wytaczenia przychodoéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow niestanowiacych kosztéw uzyskania
przychoddw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodq bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszto$ci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzystaé. Pozycja aktywow
lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli roznica przejSciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia
wartosci  firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywéw lub zobowigzania
w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartoé¢ skfadnikdow aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek
podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w skonsolidowanym sprawozdaniu z
zyskow i strat, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat
wiasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wiasny (inne catkowite dochody w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw), lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek
gospodarczych. W przypadku potaczenia jednostek gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy
obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu wartosci udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
dajacych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej
przewyzszajacej koszt przejecia.

Wartos$¢ godziwa

Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne
oraz aktywa niefinansowe w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra byfaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwykilych warunkach zbycia
skfadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy skfadnika aktywdw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sig albo:

a) na gtownym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowiagzania,

b) w przypadku braku gtdwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywoéw lub

zobowigzania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Grupy. Warto$¢ godziwa sktadnika

aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny skfadnika
aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej skfadnika aktywdw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywdw lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
skfadnika aktywodw.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
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Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb opisany ponizej
na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej
traktowanej jako catos¢:
a) Poziom 1 - Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow
lub zobowigzan,
b) Poziom 2 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktdry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,
c) Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktdérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
Na kazdg date bilansowg, w przypadku aktywdw i zobowigzan wystepujacych na poszczegdine daty bilansowe w
sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomodw, kierujac istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego
poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢.

Na potrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do wartoséci godziwej Grupa ustalita klasy aktywdéw i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegolnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom
w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyzej.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujag s$rodki trwate i naktady na s$rodki trwate w budowie, ktére Grupa zamierza
wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktore w
przyszitosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy. Nakfady na $rodki trwate obejmujg poniesione
naktady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych
z wytworzeniem $érodkéw trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmuja istotne specjalistyczne czesci
zamienne, ktére funkcjonujg jako element $rodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez
dla celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia
pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla
odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych aktywoéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania,
zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywow trwatych Grupy.

Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtlug stawek odzwierciedlajagcych przewidywany okres
ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji Srodkéw trwatych
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegolnych sktadnikow srodkdéw
trwatych sq nastepujace:

. budynki i budowle od 10 do 40 lat,
e maszyny i urzadzenia od 3 do 7 lat,
e  Srodki transportu od 5 do 7 lat,

e  pozostate srodki trwate od 3 do 10 lat.
Grunty wiasne nie podlegaja amortyzacji.

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartoéci jesli istniejg przestanki
wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla $rodkéw trwatych w budowie w okresie
ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci srodkow
trwatych oraz srodkow trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres
ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa witasne. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze Grupa uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywdow
umarza sie przez krotszy z dwdch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spelniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone
do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z MSSF 5.

19

ric



Skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy zakonczony 31.12.2015

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okresla sie jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje
sie je w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktore nie posiadajq postaci fizycznej, sa identyfikowalne
oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktdre w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych
do Grupy.

Wartoéci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po spetnieniu nastepujacych warunkow:
e Z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia skladnika wartosci niematerialnych,
tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,
e istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia skfadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
o sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
e znany jest sposéb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,
e  zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz
jego uzytkowania i sprzedazy,
e istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.
Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajace w/w warunkow
ujmowane sq jako koszty w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskdéw i strat w dacie ich poniesienia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sag corocznie. Grupa nie posiada wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania
dla poszczegolnych sktadnikow wartosci niematerialnych sa nastepujace:

e licencje na oprogramowanie od 2 do 20 lat, .

e  prace rozwojowe 5 lat,

e znaki towarowe 50 lat.

e prawa majatkowe 5 lat.
Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejgq przestanki wskazujace
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak
rowniez ich amortyzacji odnoszone sa w koszty dziatalnosci podstawowej.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze Grupa uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywdow
umarza sie przez krétszy z dwoch okresdw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete
w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zgodnymi z MSSF 5.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla sie jako rdéznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscigq bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je
w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oprocz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego
i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika aktywoéw,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje przeptywéw
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pienieznych, ktére sq w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.
Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, skfadniki majatku trwatego Grupy
alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrdod dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej
aktualng rynkowa wartos¢ pieniqdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywoéw.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego skfadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktdrym wystgpita.).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej,
nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego skitadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby
w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej
przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskow
i strat.

Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace posta¢ materiatdw lub surowcow zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatow i towarow
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia
lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego ktéra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.
Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej
wyceny.

Zapasy towarow, materiatdw i produktow gotowych obejmowane sa odpisem aktualizujagcym wedtug
indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Rozchdd zapasow odbywa sie wedtug zasad szczegdtowej identyfikacji w zakresie pozycji przeznaczonych
na $wiadczenie konkretnych przedsiewzie¢ lub wedtug metody FIFO dla pozostatych zapaséw i odnoszony jest
w koszt wiasny sprzedazy. Odpisy aktualizujace dotyczace zapasow, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujace dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe sg ujmowane poczatkowo wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na niesciggalne naleznosci. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w koszty w momencie okreslenia jako
niesciggalne. Odpis na naleznosci niesciggalne oszacowywany jest wdéwczas, gdy Sciagniecie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe. Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci
wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
na lokatach krétkoterminowych o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne, wykazywane w pozycji ,Pozostate aktywa”

W ramach rozliczen miedzyokresowych czynnych kosztéw na dzien bilansowy wykazywane sg aktywowane kwoty
wydatkow poniesionych w danym roku obrotowym a dotyczacych nastepnych okreséw sprawozdawczych. Ich
wartos¢ zostata wiarygodnie okreslona i spowoduje w przysztosci wptyw korzysci ekonomicznych.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wylgcznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a
skfadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie.
Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa Grupy
do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod
dwodch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze
sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest
w osobnej pozycji. Jezeli z grupa do zbycia zwigzane sq zobowigzania jakie bedg przekazane w transakcji
sprzedazy facznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja zobowigzan.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg wycenia
sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktore klasyfikuje sie jako
aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i
naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywdw finansowych, a okresla sie jag w momencie
poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie
w wartosci godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strat. Zysk lub
strata netto ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskdéw i strat uwzgledniaja dywidendy lub odsetki
wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych.

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych, o stalych
lub negocjowalnych warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze
utrzymywa¢ do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane
do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujac metode efektywnego oprocentowania
po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedace w posiadaniu Grupy i znajdujace sie w obrocie
na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski
i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym, w kapitale
rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu
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efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywow pienieznych,
ktére ujmuje sie bezposrednio w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskoéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji
lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu
aktualizacji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
z zyskéw i strat w chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwg aktywdw pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla sie
przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajaca na réznice
kursowe wynikajace ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywow wykazywana
jest w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskdw i strat, za$ pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia
sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci
krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem
utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe traca wartos¢, gdy istniejg obiektywne przestanki,
ze zdarzenia, ktére wystapity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na
zwigzane z nim szacunkowe przyszite przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny
lub diugotrwaty spadek wartosci godziwej papierow wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny
dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektorych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdlne
aktywa ocenione jako te, ktore nie utracity waznosci, bada sie pod katem utraty wartosci facznie. Obiektywne
dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujq doswiadczenie Grupy w procesie windykacji naleznosci;
wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajacych srednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w
warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majq zwigzek z przypadkami nieterminowych spfat naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika aktywdw a biezacq wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywna stope procentowq
skfadnika aktywodw finansowych.

Wartoéc¢ bilansowg skfadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio
dla wszystkich aktywdw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych wartos¢ bilansowq
pomniejsza sie stosujac konto korygujace ich pierwotna warto$¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jq wiasnie w ciezar konta odpisu aktualizujacego. Natomiast jesli
uprzednio odpisane kwoty zostang pozniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu
aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujacego ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskdw i strat w pozycji pozostatych przychodoéw i kosztow operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym
kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnies¢
do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca
sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskdw i strat, jezeli wartos¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia
utraty wartosci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajacego gdyby utrata wartosci nie zostata
ujeta.

Odpisy z tytulu utraty wartosci kapitatowych papieréow wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete

uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwrdceniu poprzez ten wynik finansowy. Wszelkie zwiekszenia
wartosci godziwej nastepujace po wystapieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.
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Kapitaty

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym Jednostki
dominujacej wedtug wartosci nominalnej akcji. Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad wartoscig nominalng akcji
pomniejszonej o koszty bezposrednio zwigzane z wyemitowaniem akcji wykazywana jest w osobnej pozycji
bilansu. Kapitat zapasowy tworzony jest m.in. z odpiséw z czystego zysku rocznego jednostek w wysokosci co
najmniej 8% zysku netto, dopdki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego.

Niepodzielony wynik finansowy - w pozycji tej prezentowane sa skumulowane, zatrzymane zyski i straty
wypracowane przez Grupe w okresach poprzednich oraz wynik okresu biezgcego.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg sptacenia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodq efektywnej stopy procentowej.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych
do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes$¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyskaé od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenié.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania

Zobowigzania handlowe sg ujmowane poczatkowo weditug kwot pierwotnie zafakturowanych. W przypadku gdy
wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ zobowigzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe. Wycena krétkoterminowych zobowigzan odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta.

Zobowiagzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe

Instrumenty dluzne i kapitalowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wiasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie
otrzymanych wptywéw po odjeciu bezposrednich kosztow emisji.

Zobowiazania finansowe

Zobowiagzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.
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Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow i strat
z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostale zobowiazania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej,
a koszty odsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania
i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujaca przyszte pfatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub,
w razie potrzeby, w okresie krétszym.

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, zarzad jednostki dominujacej zobowigzany jest
do dokonywania szacunkow, osadow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegolnych sktadnikow aktywow
i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje
sie w okresie, w ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i
okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na rowni z okresem biezacym.

v Klasyfikacja umow leasingu

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Po dokonaniu takiej analizy Zarzad
stwierdzit, ze Grupa jest strong umdw leasingu operacyjnego, ktére zdaniem Zarzadu zgodnie z MSR 17 ,Leasing”
spetniajq warunki umoéw leasingu finansowego.

v Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug obowigzujacych przepisow beda stosowane na moment zrealizowania aktywa
lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaly prawnie
lub faktycznie na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje skfadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie.

v Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa weryfikuje corocznie
okres ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

v Rezerwy na Swiadczenie pracownicze

Grupa tworzy rezerwy na s$wiadczenia pracownicze korzystajac z metod aktuarialnych. Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze - odprawy emerytalne i rentowe oraz niewykorzystane urlopy - szacowane sa przy zastosowaniu
prognozowanych uprawnien Grupy. Na poziom rezerw wptyw majg zatozenia dotyczace stopy dyskonta oraz
wskaznika wzrostu wynagrodzen.

v' Odpis aktualizujacy naleznosci
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Grupa dokonata aktualizacji wartosci naleznosci, ocenita prawdopodobienstwo uzyskania wptywow z tytutu
przeterminowanych naleznosci i oszacowata wartos$¢ utraconych wptywéw, na ktére utworzyta odpis aktualizujacy.
Znaczace salda naleznosci podlegaja indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikdw zalegajacych z zaptatg lub gdy
uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa dtuznika,
proces sadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla diuznika zmiany otoczenia gospodarczego). Odpisy na
naleznosci watpliwe szacowane sa, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Zasadg
nadrzedng jest tworzenie odpisu aktualizujacego w wysokosci 100% dla naleznosci przeterminowanych powyzej
365 dni po uwzglednieniu informacji odnosnie istniejacych zabezpieczen. Szacujac odpisy aktualizujgce naleznosci
na dzien 31 grudnia 2015 roku uwzgledniono takze indywidualne zagrozenia w spfatach dla poszczegdlnych
kontrahentéw

v Odpis aktualizujace rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne oraz zapasy

Grupa przeprowadzita analize kazdego aktywa majaca na celu sprawdzenie wystapienia przestanek ryzyka utraty
wartosci. W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad jednostki dominujacej szacuje prognozowane przeptywy
pieniezne oraz stope, ktorg przeptywy dyskontowane sa do wartosci biezacej. W procesie wyceny wartosci
biezacej przysztych przeptywow dokonywane sg zatozenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych.
Zatozenia te odnoszg sie do przysziych zdarzen i okolicznosci. Biorgc pod uwage, aktualng sytuacje Grupy,
faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych
moze przyczynic¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywdw Grupy. Grupa dokonata weryfikacji, podczas ktérej
dokonata aktualizacji wartosci zapasow, ocenita prawdopodobienstwo uzyskania wptywow z tytutu sprzedazy
zapasow zalegajacych i oszacowata wartos¢ utraconych wptywow, na ktére utworzyta odpis aktualizujacy.

v’ Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartoé¢ godziwg instrumentédw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportdw weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Jednostki dominujacej. Zarzad Jednostki dominujacej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na
poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentéw operacyjnych stosowany w
kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego.

7. Przychody z dziatalnosci operacyjnej

7.1. Struktura terytorialna
2015 2014
Wyszczegodlnienie (od 01.01.15 do (od 01.01.14 do
31.12.15) 31.12.14)
- kraj 155 575 126 771
-poza kraj 55 743 43 610
Przychody netto ze sprzedazy produktow i 211 318 170 381
ustug, razem
7.2. Przychody ze sprzedazy wg branz
2015 2014
Wyszczegollnienie (od 01.01.15 do (od 01.01.14 do
31.12.15) 31.12.14)
204 97 17 1
A. Opakowania, ustugi poligraficzne i towary 04 970 038
Opakowania dla branzy kosmetycznej 95486 79174
72
Opakowania dla branzy spozywczej 88 685 850
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Opakowania dla branzy farmaceutycznej 11315 10215
7 742
Opakowania pozostate branze 5728 3
3751 4 400
Towary
B. Pozostate niezwigzane z podstawowa 6 348 -
dziatalnoscia
11 -
Wynajem e
Ustugi budowlane Ees )
4 _
Ustugi hotelarskie e
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, 211 318 170 381
razem (A+B)
8. Pozostate przychody operacyjne
2015 2014
Wyszczegodlnienie (od 01.01.15 do (od 01.01.14 do
31.12.15) 31.12.14)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 240 903
Dotacje 1188 1471
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 3709 3331
- sprzedaz ztomu i odpadéw uzytkowych 2 409 2140
- rozliczenie PPO dotyczacych srodkdw trwatych 166 165
sfinansowanych ze srodkéw ZFRON
- wykrojniki 496 455
- dzierzawa 93 216
- rabaty na $rodki trwate 84 -
- rozwigzane odpisy aktualizacyjne - 19
- ustugi logistyczne 106 97
- otrzymane odszkodowania i premie 343 208
- inne przychody operacyjne- 12 31
Pozostate przychody operacyjne, razem 5 137 5705

Podstawowgq pozycje pozostatych przychodéw operacyjnych stanowig przychody z tytutu sprzedazy makulatury.
Poza tym Grupa uzyskuje dotacje do wynagrodzen osob niepetnosprawnych oraz rozliczane przez okres
amortyzacji (umorzenia) $rodkow trwatych otrzymane na ich nabycie dotacje.

9. Koszty dziatalnosci operacyjnej

9.1. Struktura kosztow

2015 2014
Wyszczegollnienie (od 01.01.15 do (od 01.01.14 do
31.12.15) 31.12.14)
Amortyzacja 11 852 9 958
Zuzycie materiatéw i energii 116 418 97 004
Ustugi obce 21 704 13 584
Podatki i optaty 1 343 788
Wynagrodzenia 26 192 21 990
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5317 4 663
Pozostate koszty rodzajowe 522 494
Koszty wedlug rodzaju, razem 183 348 148 481
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Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 66 -
Pozostate koszty operacyjne, w tym: 1872 853
- niezawinione niedobory i likwidacje 789 654
- amortyzacja nieplanowa- likwidacja budynkow i 582 57
budowli

- odszkodowania , premie pieniezne , 335 45
Kary umowne

- inne koszty operacyjne 166 27
Koszt wlasny sprzedazy towarow 3570 4 282
Zmiana stanu produktéw -5 318 -3 349
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 183 538 150 267

W strukturze kosztéw rodzajowych w Grupie dominuja, w zwigzku z produkcyjnym
dziatalnosci gospodarczej, koszty zuzycia materiatdw i energii oraz koszty pracy. W

odpowiednio 63% i 17% kosztéw rodzajowych ogdtem.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sa koszty i straty niezwigzane
dziatalnoscig operacyjna Grupy. Kategoria ta obejmuje przede wszystkim niezawinione niedobory i likwidacje

zapasow oraz likwidacje srodkdw trwatych.

10. Przychody i koszty finansowe

charakterem prowadzonej
roku 2015 stanowity one

w sposob bezposredni z

2015 2014
Wyszczegollnienie (od 01.01.15 do (od 01.01.14 do
31.12.15)5) 31.12.14
Przychody finansowe 391 1072
- z tytutu odsetek 391 1072
- z tytutu réznic kursowych - -
- tytutu sprzedazy inwestycji - -
Zysk na okazjonalnym nabyciu 4 970 -
Koszty finansowe 1120 431
- z tytutu odsetek 371 213
- z tytutu réznic kursowych 749 218
Przychody (koszty) finansowe netto 4 256 641

Najistotniejsza pozycje przychodow finansowych stanowig odsetki od lokat, a w 2015 roku byt to jednorazowy
zysk na okazjonalnym nabyciu POSBAU S.A.: 4.970 tys. zt (szerzej o tej transakcji w pkt. 37 Raportu)
Réznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej korygujg przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci

operacyjnej.

10.1. Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow, w ktorych zostaly ujete
roznice kursowe
2015 2014
Wyszczegolnienie (od 01.01.15 do (od 01.01.14 do
31.12.15) 31.12.14
Przychody ze sprzedazy 223 376
Koszty dziatalnosci operacyjnej -107 -88
Koszty, przychody finansowe -749 -213
Razem -633 75
11. Podatek dochodowy biezacy i odroczony
2015 2014
Wyszczegollnienie (od 01.01.15 do (od 01.01.14 do
31.12.15) 31.12.14
Biezacy podatek dochodowy: 4747 4 316
Biezace obcigzenia z tytutu podatku dochodowego 4 571 4 318
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat 176 -2

28

ric



Skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy zakonczony 31.12.2015

ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy:

Odroczony podatek dochodowy zwigzany z 1801 652
powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych

Podatek odroczony zwigzany z obnizeniem stawek - -
podatku dochodowego
Obciagzenie podatkowe wykazany w 6 548 4 968
sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Najistotniejszymi tytutami, od ktorych Grupa tworzy aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku sg:

e $rodki trwate - rdzne stawki amortyzacyjne,

. réznice kursowe - dodatnie, ujemne,

e rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

e odpisy aktualizujace naleznosci,

e wartos¢ godziwa $rodkdw trwatych na dzien objecia kontroli.
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie tworzyta podatku odroczonego,
ktorego skutki bytyby odnoszone bezposrednio na kapitat wtasny. Na dzien 31.12.2015 Jednostka dominujaca
utworzyta aktywo od strat podatkowych w tacznej kwocie 462 tys. zt. Zdaniem Zarzadu Jednostka zalezna jest
w stanie wykorzysta¢ wszystkie poniesione straty podatkowe w odpowiednich okresach rozliczeniowych, jednakze
z racji zaleznosci wynikdw w kolejnych latach od zdarzen przysztych pewnosci nie ma.

Uzgodnienie pomiedzy stawka podatkowg 19% a stawka efektywna wynikajacq ze sprawozdania z catkowitych
dochodéw:

2015

Wyszczegollnienie
(od 01.01.15 do 31.12.15)

Zysk brutto skonsolidowany 37 158
Stawka podatkowa 19%
Podatek dochodowy wg stawki 7 060
Zysk na okazjonalnym nabyciu -944
Aktywo z tytutu strat podatkowych z lat 462
poprzednich utworzone w roku 2015
Rdznice trwate niestanowigce kosztéw uzyskania 30

przychodow

Obciazenie podatkowe wykazany w 6 548

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Stawka efektywna 18%

W stosunku do roku ubiegtego stawka efektywna zmniejszyta sie o jeden punkt procentowy. Wyjasnienia znajduja,
sie w tabeli powyzej.

12. Zysk przypadajacy na jedna akcje

2015 2014
B L (od 01.01.15 do 31.12.15) (°d3(;.11.gli.]:; o

Zysk netto/dochdd netto 30 610 21 504
Liczba akcji 9 807 516 9 807 516
Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje 3,12 2,20

- z dziatalnosci kontynuowanej 3,12 2,20

- z dziatalnosci zaniechanej -

Rozwodniony zysk netto 30 610 21 504
"Rozwodniona liczba akgji 9 807 516 9 807 516
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Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje 3,12 2,20

- z dziatalnosci kontynuowanej 3,12 2,20

- z dziafalnosci zaniechanej J ]
13. Segmenty operacyjne

Zarzad jednostki dominujacej rozpoznawat do roku 2014 nastepujace segmenty:
e opakowania kartonowe (produkcja opakowan kartonowych z tektury litej),
e etykiety i ulotki papierowe oraz ustuga druku opakowan.
Po objeciu kontroli nad spdtkg POSBAU S.A. oraz POSBAU Nieruchomosci sp. z 0 0. w roku 2015, Zarzad jako
organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych , wyodrebnit w dziatalnosci Grupy dwa segmenty
operacyjne
- opakowania kartonowe i etykiety
- pozostate
- budownictwo
-hotelarstwo
- najem pomieszczen uzytkowych
Z podziatem na wyzej wskazane segmenty wigze sie przypisywanie ryzyk dla poszczegdlnych typow dziatalnosci
oraz mozliwosci antycypowania niekorzystnych zjawisk w poszczegdinych segmentach poprzez aktywne
zarzadzanie polegajace na alokacji zasobdw oraz monitorowaniu wynikow dziatalnosci

13.1. Raport - pozycje bilansowe w segmentach bez korekt konsolidacyjnych
dokonanych pomiedzy segmentami

Opakowania _kartonowe i Pozostate
etykiety
Wyszczegélnienie stan na dziefn 31.12.2015 w tys. stan na dzien 31.12.2015 w tys.
PLN PLN
Aktywa trwate 142 385 21 621
Srodki trwate 134 116 21 070
Wartosci niematerialne 2 393 2
Inwestycje dtugoterminowe 4 398 -
Pozostate aktywa - -
Aktywa z tyt. OPD 1478 549
Aktywa obrotowe 113 852 2 239
Zapasy 38 999 33
Naleznosci 61 486 1874
Aktywa finansowe 321
Inwestycje krotkoterminowe 12 920 166
Pozostate aktywa 126 166
Aktywa nieprzypisane - -
Aktywa razem 256 237 23 860
Kapitat wiasny 211 537 13 815
Kapitat podstawowy 9 808 524
Kapitat zapasowy i pozostate kapitaty 175 616 13 687
rezerwowe
Zysk z lat ubiegtych - -
Zysk netto 26 113 -396
Zobowigzania i rezerwy na 44 700 10 045
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 17 662 6 470
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Zobowigzania krdtkoterminowe 27 038 3575
Pasywa nieprzypisane
Pasywa razem 256 237 23 860

13.2. Raport - przychody i koszty wg segmentéw bez korekt konsolidacyjnych
Opakowania Pozostale segmenty
kartonowe i
L etykiety Budownictwo Hotelarstwo Najem
Wyszczegolnienie ., ., s s
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.12.2015 w tys. PLN 31.12.2015w | 31.12.2015w tys. | 31.12.2015w
tys. PLN PLN tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 204 970 4 325 840 1183
Koszty dziatalnosci 174 843 4707 823 1 064
operacyjnej
Zysk (strata) ze 30 127 -382 17 119
sprzedazy
Pozostate przychody 4 843 294 - -
operacyjne
Pozostate koszty 1678 345 - -
operacyjne
Przychody finansowe 394 - -
Koszty finansowe 857 153 114
Zysk brutto 32 829 -586 17 5
Podatek dochodowy 6 715 168
2Zysk (strata) netto * 26 113 -397

* roznica w sumie wyniku wynosi 4.894 tys. zt. Na kwote te skfada sie zysk na okazjonalnym nabyciu w kwocie
4.970 tys. zt oraz wyksiegowane koszty nabycia akcji jednostki zaleznej w kwocie 76 tys. zt

14. Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie objetym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystapita dziatalnos$¢

zaniechana

15. Rzeczowe aktywa trwate

15.1. Specyfikacja rzeczowych aktywow trwatych
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Rzeczowe aktywa trwate 155 186 114 077
Srodki trwate 141 000 113 059
19 205 10 522
- grunty
- budynki i budowle 47 197 31 342
i i i 72 535 69 440
- urzadzenia techniczne i maszyny
- érodki transportu 1460 1173
- inne $rodki trwate 603 582
Srodki trwate w budowie 14 186 1018
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15.2.

Zmiany wartosci srodkow trwatych

Grunty,

Maszyny i

Wyszczegodlnienie budynki i urzadzenia tras;:dcl)(ll—tu Pozostate Razem
budowle techniczne P
Wartos¢ brutto srodkow 46 790 83 212 2 393 1725( 134120
trwatych na dzien 1 stycznia
2014
Zwiekszenia (z tytutu) 143 30 170 486 263 31 062
- z tyt. przeniesienia srodkow
trwat. z nieruchomosci 0 0 0 0 0
inwestycyjnych
143 30 170 486 263 31 062
- zakupu
0 0 0 0 0
- pozostate
Zmniejszenia (z tytutu) 72 6682 115 4 6873
. 0 6 682 115 4 6 801
- sprzedazy
) . 0 0 0 0 0
- przeksiegowania
- likwidagji 72 0 0 0 72
Wartos¢ brutto srodkow
trwatych na dzien 31 grudnia 46 861 106 700 2 764 1984 158 309
2014
Skumulowana amortyzacja 4 062 34 697 1437 1 098 41 294
(umorzenie) na dzien 1 stycznia
2014
Amortyzacja za okres (z tytutu)
- amortyzacja za 2014rok 950 8 085 244 308 9587
- wyksiegowanie amortyzacji za
2014z tytutu sprzedazy i 15 5523 90 4 5632
likwidacji
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na dzien 31 grudnia 4997 37 259 1591 1402 45249
2014
Wartos¢ brutto srodkow
trwatych na dzien 1 stycznia 46 861 106 700 2 764 1984 158 309
2015
Zwiekszenia (z tytutu) 29 863 14 870 1157 710 46 600
- Z tyt. przeniesienia srodkow
- o 0 0 0 0 0
trwat. z nieruchomosci
inwestycyjnych
5162 13 199 570 174 19 105
- zakupu
. 24 701 1671 587 536 27 495
- przejecie Posbau
Zmniejszenia (z tytutu) 1716 1627 929 156 4428
. 1204 622 929 74 2 829
- sprzedazy
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Grunty, Maszyny i Srodki
Wyszczegoélnienie budynki i urzadzenia t Pozostate Razem
m ransportu
budowle techniczne
. . 0 0 0 0 0
- przeksiegowania
S 512 1 005 0 82 1599
- likwidacji
Wartos$¢ brutto srodko
rutio srocow 75 008 119 943 2992 2538| 200 481
trwalych na dzien 31 grudnia
2015
Skumulowana amortyzacja
urmuiow ryzada 4997 37 259 1591 1402| 45249
(umorzenie) na dzien 1 stycznia
2015
Korekta prezentacyjna (rabat) 339 339
- amortyzacja za 2015 rok 1232 9735 253 248 11 468
L 3 087 1 580 583 442 5692
- przejecie Posbau
- wyksiegowanie amortyzacji za
2015 z tytutu sprzedazy i 710 1505 895 157 3 267
likwidacji
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na dzien 31 grudnia 8 606 47 408 1532 1935 59 481
2015
Wartos¢ netto
Na dzien 31 grudnia 2014 41 864 69 441 1173 582| 113 060
Na dzi3en 1 grudnia 2015 66 402 72 535 1 460 603 | 141 000
15.3. Struktura wlasnosci srodkow trwatych
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Wiasne 140 684 113 060
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy 316 0
lub innej , w tym umowy leasingu,
"Razem 141 000 113 060
15.4. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie
Wyszczegélnienie Forma wartos¢ zabezpieczenia na dzien
gobowiazan zabezpieczenia 31.12.2015 31.12.2014r.
Hala druku Hipoteka 5 200 5 200
Budynek magazynu Hipoteka 6 821 6 821
Biurowiec Hipoteka 9134 9134
Heidelberg Zastaw rejestrowy 3 000 3 000
Biurowiec/PWUG POSBAU Hipoteka 10 950 -

15.5.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity przestanki w Grupie do dokonania
odpiséw aktualizacyjnych z tytutu trwatej utraty wartosci posiadanych aktywéw trwatych.

15.6.

Srodki trwale w leasingu

Na dzien bilansowy Grupa jest strong umdw leasingowych, na podstawie ktérych uzytkuje srodki transportowe.
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15.7.

Koszty finansowania zewnetrznego

W wartosci srodkéw trwatych w budowie Grupa kapitatowa skapitalizowata réznice kursowe o wartosci 75 tys. zt.

16. Wartosci niematerialne

16.1. Zmiana wartosci pozycji wartosci niematerialnych
- Prace Prace
Inne wartosci . g
) niematerialne rozwojowe | rozwojowe
Wyszczegdlnienie w budowie |zakonczone| Razem
Znak Licencje,
towarowy prawa

Wartos¢ brutto wartosci 1930 2 393 452 546 5321
niematerialnych na 1 stycznia
2014
Zwiekszenia (z tytutu) 0 208 387 0 595

0 208 387 0 595
- zakupy
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 240 0 240
- likwidacja/prace zakonczone 0 0 240 0 240
Wartos¢ brutto wartosci 1930 2 601 599 546 5676
niematerialnych na 31 grudnia
2014
Skumulowana amortyzacja 727 2 204 0 91 3 022
(umorzenie) na 1 stycznia
2014
Amortyzacja za okres (z tytutu)
- amortyzacja za 2013rok 39 224 0 109 372
Skumulowana amortyzacja 766 2428 0 200 3 394
(umorzenie) na 31 grudnia
2014
Wartosc brutto wartosci 1930 2 601 599 546 5676
niematerialnych na 1 stycznia
2015
Zwiekszenia (z tytutu) 0 270 0 840 1110

0 255 0 0 255
- zakupy

. 0 16 0 0 16
- przejecie Posbau
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 599 0 599
- likwidacja/prace zakonczone 0 0 599 0 599
Wartosc brutto wartosci 1930 2 872 0 1 386 6 188
niematerialnych na 31 grudnia
2015
Skumulowana amortyzacja 766 2428 0 200 3 394
(umorzenie) na 1 stycznia
2015
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z ¢ Prace Prace
Inne wartosci ) .
o niematerialne rozwojowe | rozwojowe
Wyszczegolnienie w budowie |zakonczone Razem
Znak Licencje,
towarowyv prawa

Amortyzacja za okres (z tytutu) 39 249 0 109 397
- amortyzacja za 2015rok 39 236 0 109 384

- 0 14 0 0 14
- przejecie Posbau
Skumulowana amortyzacja 805 2678 0 309 3792
(umorzenie) na 31 grudnia
2015
Wartos¢ netto
Na dzien 31 grudnia 2014 1164 173 599 346 2282
Na dzien 31 grudnia 2015 1125 194 0 1077 2396

Najistotniejsza pozycje stanowi znak towarowy oraz koszty zakonczonych pozytywnym efektem prac
rozwojowych. Zarzad Jednostki dominujacej przeprowadzit analize uzyskiwanych z zakonczonych prac
rozwojowych korzysci ekonomicznych i nie stwierdzit zagrozenia braku korzysci z wykazanych w tabeli powyzej
prac rozwojowych.

16.2. Struktura wlasnosciowa wartosci niematerialnych

Struktura wlasnosciowa 31.12.2015 31.12.2014

Wartosci niematerialne wiasne 2 396 2 282

Wartosci niematerialne uzywane na podstawie umowy najmu, = -
dzierzawy, leasingu lub innej podobnej

Wartosci niematerialne razem 2 396 2 282

16.3. Wartosci niematerialne oddane pod zastaw jako zabezpieczenie

Wartosci niematerialne nie stanowia zabezpieczen zobowigzan zaciagnietych przez Grupe Kapitatowa,

16.4. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

W okresie objetym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonywala odpisdw
aktualizujgcych wartosci niematerialne z tytutu utraty wartosci.

16.5. Koszty prac rozwojowych

W 2015 roku zakonczono trzy projekty prac rozwojowych. Warto$¢ zakonczonych projektow w 2015 roku wynosi
840 tys. zt. kaczna wartos¢ wszystkich projektow prac rozwojowych Grupy wynosi 1 386 tys. zt. Jednostka
dominujaca otrzymata dotacje na prace rozwojowe w kwocie 44 tys. zt. Wartos¢ tej dotacji na dzien 31 grudnia
2015 roku wynosita 20 tys. zt.
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17. Zapasy
17.1. Specyfikacja zapasow
Wyszczegolnienie stan na dzien 31.12.2015 stan na dzien 31.12.2014

Materiaty 8 051 8 563
Produkcja w toku 3017 2 755
Wyroby gotowe 25 147 19 847
Towary 2 816 742
Zapasy ogéiem 39 031 31907

17.2. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Grupa ma utworzone odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow w kwocie 131 tys. zI, z czego kwota 28 tys. zt zostata
utworzone w roku 2015. Wartos¢ tych odpiséw dotyczy segmentu ,Opakowan kartonowych”.

17.3. Zapasy oddane pod zastaw jako zabezpieczenie

Zapasy nie stanowig zabezpieczen zobowigzan zaciggnietych przez Grupe Kapitatowg

18. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
18.1. Specyfikacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Wyszczegollnienie stan na dzien 31.12.2015 stan na dzien 31.12.2014
Naleznosci z tytul dostaw i ustug 60 272 47 535
(netto)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ 193 1532
naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci 1370 10 273
-w tym zaliczki inwestycyjne 333 8 700
Odpisy aktualizujace wartos¢ - -
pozostatych naleznosci
Naleznosci ogdtem, z tego 61 642 57 808
- cze$c¢ diugoterminowa - -
- czesc krotkoterminowa 61 642 57 808

18.2. Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegolnienie stan na dzien 31.12.2015 stan na dzien 31.12.2014
. 48 105 41 043

Biezace

. 12 360 8 024
Przeterminowane
- od 1 do 30 dni 2 25 > 215
- od 31 do 60 dni e 286
- od 61 do 90 dni 8 122
- 0d 91 do 180 dni e 643
- Powyzej 180 dni 731 1758
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Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug, 60 465 49 067
brutto

Odpisy aktualizujgce wartos¢ 193 1532
naleznosci

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug, 60 272 47 535
netto

18.3.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

Wyszczegollnienie

stan na dzien 31.12.2015

stan na dzien 31.12.2014

okresu, razem

Stan na poczatek okresu 1532 1554
Zwiekszenia (z tytutu) e )
- odpisy aktualizujace naleznodci gtéwne 18] -

- odpisy aktualizujace odniesione w koszty = -
finansowe

- przejecie Posbau 46

Zmniejszenia (z tytutu) 1402 22
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego 1402 -
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego - 22
Stan odpisow aktualizujacych na koniec 193 1532

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dotyczg segmentu ,,Opakowan kartonowych” w kwocie 147 tys. zt oraz

segmentu ,Pozostatego” w kwocie 46 tys. zt

18.4. Struktura walutowa naleznosci krotkoterminowych netto
A Pt stan na dzien stan na dzien
pliiezezeotiisne 31.12.2015 31.12.2014

Naleznosci w walucie polskiej 37 865 29 765
Naleznosci w walutach obcych (wg walut i po 22 598 19 302
przeliczeniu na zf)

- EURO 3 825 3 500
- w przeliczeniu na zt 16 301 14915
- USD 50 67
- w przeliczeniu na zt 187 226
- CZK 38 748 27 341
- w przeliczeniu na zt 6110 4161
Razem 60 463 49 067
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19. Aktywa finansowe
19.1.

Specyfikacja aktywow finansowych

stan na dzien

stan na dzien

Wyszczegodlnienie 31.12.2015 31.12.2014
w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - -
finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - -
- obligacje korporacyjne ,lokaty -
- pozyczki 321 21
Razem 321 21
20. Srodki pieniezne
20.1. Specyfikacja srodkéw pienieznych
stan na dzien stan na dzien
Wvyszczeadlnienie 31.12.2015 31.12.2014
y 9 w tys. PLN w tys. PLN
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 13 087 20 709
Inne $rodki pieniezne - -
Razem 13 087 20 709
20.2. Struktura walutowa srodkéw pienieznych
e stan na dzien
Wyszczegdlnienie 3v:.t1:2:L1Ns 31.12.2014
ys- w tys. PLN
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w walucie polskiej 11 705 20 546
Srodki pieniezne w walutach obcych (wg walut i po 1 382 163
przeliczeniu na zt)
- EUR 147 34
- w przeliczeniu na zt 628 146
- USD 2
- w przeliczeniu na zt
- CHF
- w przeliczeniu na zt 19 10
- CZK 4 621 -
- w przeliczeniu na zt 728 -
- RUB 29 29
- w przeliczeniu na zt 2 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 13 087 20 709
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21. Pozostate aktywa

21.1. Specyfikacja pozostatych aktywow
stan na dzien stan na dzien

Wyszczegodlnienie 31.12.2015 31.12.2014

w tys. PLN w tys. PLN
Ubezpieczenia majatkowe 16 19
Prenumeraty - 6
Abonamenty 109 93
Kontrakty dtugoterminowe (Posbau) 155 -
Inne 12 6
Razem 292 124

22. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

W okresie objetym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystapity aktywa
trwate zakwalifikowane do grupy ,przeznaczone do sprzedazy” zgodnie z MSSF 5.

23. Kapitat wiasny

23.1. Specyfikacja kapitatu wlasnego
stan na dzien stan na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
w tys. PLN w tys. PLN
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat (Fundusz) podstawowy 9 808 9 808
Akcje wiasne ( wielko$¢ ujemna ) -- -
Kapitat ( Fundusz ) zapasowy 175 657 159 996
Efekt na zwiekszeniu zaangazowania w jednostce zaleznej 1821 -
Zysk ( strata ) z lat ubiegtych - -
Zysk ( strata ) netto 30 704 21 504
Udziat niekontrolujacy* 2 964 -
Razem kapitat wiasny 220 954 191 308

* pozostate akcje spétki Posbau S.A. sg w posiadaniu 0sob fizycznych.

23.2. Struktura kapitatu zakiadowego
stan na dzien stan na dzien
Wyszczegodlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Liczba akgji tys. sztuk 9 808 9 808
Wartoé¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 1 1
9 808 9
Kapitat podstawowy 808
23.3. Zmiany kapitatu podstawowego
stan na dzien stan na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 9 808 9 808
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie - -
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- emisja akgji

- podwyzszenie kapitatu podstawowego z tytutu zamiany
obligacji na akcje

Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie

Kapitat podstawowy na koniec okresu

9 808

9 808

Kapitat podstawowy zostat w petni optacony. Akcje te nie sq w zaden sposob uprzywilejowane.

23.4. Zysk zatrzymany, dywidendy i kapitat zapasowy
stan na dzien stan na dzien

Kapitat zapasowy 31.12.2015 31.12.2014

w tys. PLN w tys. PLN
Stan na poczatek okresu 159 996 147 185
Zyski zatrzymane 21 504 17 714
Wyptata dywidendy -5 884 -4 903
Korekta 41 -
Stan na koniec okresu 175 657 159 996

24. Kredyty i pozyczki otrzymane

24.1. Specyfikacja otrzymanych kredytow i pozyczek

L stan na dzien stan na dzien

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 11122 7 273
- kredyty 11122 7 273
- pozyczki = -
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 2 357 2121
- kredyty 2 357 2121
- pozyczki - -
Razem 13 479 9 394

24.2. Kredyty i pozyczki do sptaty po dniu bilansowym

stan na dzien

stan na dzien

Wyszczegodlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Do jednego roku 2 357 1671
Powyzej 1 roku do 3 lat 3749 2834
Powyzej 3 lat do 5 lat 3051 2 492
Powyzej 5 lat 4 322 2 398
Razem 13 479 9 394

24.3. Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

Wyszczegodlnienie

stan na dzien
31.12.2015

stan na dzien
31.12.2014

W walucie polskiej

6 751

2421
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W walucie obcej, w tym: 6 728 6 973
- EUR = -
- USD = -
- CHF 6 728 6 973
Razem 13 479 9 394

24.4. Najistotniejsze umowy kredytowe w Grupie na dzien 31 grudnia 2015 roku

Wyszczegodlnienie

stan na dzien 31.12.2015

Bank PKO BP SA

Finansowanie budowy budynku biurowego

Termin spfaty

- waluta ( w tys.) CHF 2220
Kwota do sptaty na 31-12-2015
- waluta (w tys.) 1183
-zt (wtys) 4 662
31-12-2023

Warunki umowy

LIBOR 1M powiekszony o marze

Zabezpieczenie

Hipoteka zwykta w kwocie 2 220 tys. CHF na
nieruchomoéci, -(Poznan, ul. Zmigrodzka
37)hipoteka kaucyjna do kwoty 666 tys. CHF na
tej nieruchomosci , oraz przelew wierzytelnosci z
ubezpieczenia w/w, poreczenie

Bank - PKO BP

Finansowanie nakiadoéw netto zwigzanych z
rozbudowa hali produkcyjnej

Termin spfaty

- waluta (w tys.) zt 4000
Kwota do sptaty na 31-12-2015
- waluta ( w tys.)- zt 1495
20-07-2019

Warunki umowy

Wibor 3 M powiekszony o marze

Zabezpieczenie

Hipoteka zwykta fgczna w kwocie 3 900 tys. zt
na nieruchomosci, -(Poznan, ul. Zmigrodzka
37)hipoteka kaucyjna do kwoty 1 170 tys. zt na
tej nieruchomosci , oraz przelew wierzytelnosci z
ubezpieczenia w/w .

Bank PKO BP SA

Finansowanie budowy hali magazynowej i
produkcyjnej oraz zakup regatéw
wysokiego sktadowania i dwoch wozkow
wysokiego sktadowania
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-zt (wtys.)

- waluta ( w tys.) CHF 1627
Kwota do sptaty na 31-12-2015

- waluta (w tys.) 524

2 065

Termin spfaty

28 wrzeénia 2020r

Warunki umowy

LIBOR 3 M powiekszony o marze

Zabezpieczenie

Hipoteka zwykta w kwocie 1 627 tys. CHF na
nieruchomosci , hipoteka kaucyjna do kwoty
528 tys. CHF na tej nieruchomosci, przelew
wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia
ww. nieruchomosci, regatéw wysokiego
skfadowania oraz dwéch wézkéw widtowych
wysokiego skfadowania do kwoty nie mniejszej
niz 4 000 tys. zt, poreczenie

Bank PBS Kredyt wg umowy nr 144/0P/2014 z

9.07.2014

kredyt hipoteczny, przeznaczony na
potrzeby zwigzane z biezaca dziatalnoscia

Termin sptaty

- waluta (w tys.) plIn 2000
Kwota do sptaty na 31-12-2015 1698
30 .06.2024

Warunki umowy

WIBOR 3M powiekszona o marze banku

Zabezpieczenie

Hipoteka umowna do kwoty 3.300.000 zl na
nieruchomosciach zapisanych w KW
PO1P/00048464/2 oraz PO1P/00290126/2

mBANK- Kredyt wg umowy- nr 13/0043 z dnia
2.10.2013 r.

Finansowanie nakiadéw na zakup budynku

Termin spfaty

- waluta (w tys.) pin 3600
Kwota do sptaty na 31-12-2015 3080
15.10. 2028

Warunki umowy

WIBOR 3M powiekszona o marze banku

Zabezpieczenie

Hipoteka na nieruchomosci zapisanej w KW
PO1P/00292193/6, zastaw rejestrowy na
udziatach

25. Inne zobowiazania finansowe

W ramach innych zobowigzan finansowych Grupa wykazuje zobowigzania z tytutu zawartych umdw
leasingowych, ktére dla potrzeb prawa bilansowego traktowane sa jako leasing finansowy.
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25.1.

Specyfikacja zobowiazania z tytutu leasingu

Wyszczegodlnienie

stan na dzien 31.12.2015
w tys. PLN

stan na dzien 31.12.2014

w tys. PLN

Diugoterminowe 103 -
Krotkoterminowe 84 -
Zobowiazania z tytutu leasingu, razem 187 -

25.2.

Zobowiazania z tytutu leasingu o okresie zapadalnosci

stan na dzien stan na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
w tys. PLN w tys. PLN
Do 1 roku 84 -
Powyzej 1 roku do 5 lat 103 -
Powyzej 5 lat - -
Razem 187 -

25.3.

Zobowiazania z tytulu umow leasingu finansowego z opcja zakupu

Na dzien 31 grudnia 2015 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu umow leasingu finansowego oraz

wartos$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:
Wartos¢ biezaca Oplaty minimalne
Wyszczegodlnienie w tys. PLN W tys. PLN
Do 1 roku 84 90
Powyzej 1 roku do 5 lat 103 106
Powyzej 5 lat - -
minus koszty finansowe = -9
Razem 187 187

Odsetki wykazane w powyzszej tabeli na dzien 31 grudnia 2015 roku stanowig zobowigzanie warunkowe

Grupy.

26. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

26.1. Specyfikacja zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
BV Frmref stan na dzien stan na dzien
b it UL 31.12.2015 31.12.2014
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 15421 10 327
-w tym zobowigzanie z tyt. zakupéw 3 552 1 050
inwestycyjnych
Pozostate zobowigzania 7 032 4 861
- z tytutu wynagrodzen 1575 1325
- z tytutu podatku dochodowego 1 244 1145
- z tytutu pozostatych podatkéw i innych 3984 2371
$wiadczen
- pozostate zobowigzania 229 20
- nalezna dywidenda - -
Zobowiazania ogotem, z tego 22435 15 188
- cze$c¢ diugoterminowa - -
- czes$c krotkoterminowa 22 435 15 188
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26.2. Struktura wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
stan na dzien stan na dzien
Wyszczegodlnienie 31.12.2015 31.12.2014
. 10 778 8 333
Biezace
. 4 643 1994
Przeterminowane
- 0d 1 do 30 dni 2 854 1224
- od 31 do 60 dni e 762
. = 1
- od 61 do 90 dni
. = 0
- od 91 do 180 dni
- powyzej 180 dni 338 /
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, 15 421 10 327
razem
26.3. Struktura walutowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
stan na dzien stan na dzien
Wyszczegélnienie 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w walucie 9 539 6721
polskiej
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w 5 882 3 606
walutach obcych
- EUR 1371 845
- w przeliczeniu na z 5843 3 606
- CZk 246 -
- w przeliczeniu na zt 39 -
- SEK = _
- w przeliczeniu na zt - -
- UsSD = -
- w przeliczeniu na zt - -
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug, 15421 10 327
razem
27. Rezerwy
27.1. Specyfikacja rezerw
AR GE Rezerwa na
R efimcef Pozostale odroczony
Wyszczegolnienie odprawy Razem
rezerwy podatek
emerytalne
dochodowy
Stan rezerwy na 01.01.2014 roku 114 1 665 5617 7 396
Rezerwy krotkoterminowe - 1 665 - 1 665
Rezerwy dtugoterminowe 114 - 5617 5731
Stan rezerw na 01.01.2015 roku 168 2 085 6176 8 429
- rezerwy krotkoterminowe - 2 085 - 2 085
- rezerwy dlugoterminowe 168 - 6176 6 344
Stan rezerwy na 31.12.2015 roku 266 2905 10 158 13 329
- rezerwy krétkoterminowe - 2905 - 2 905
- rezerwy dtugoterminowe 266 - 10 158 10 424
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Na dzien 31.12.2015 na pozostate rezerwy

skfadajq sie przede wszystkim rezerwy na realizacje umoéw

pochodnych instrumentow finansowych podpisanych pomiedzy Jednostka dominujaca a jej Cztonkami Zarzadu.

28. Przychody przyszlych okreséw - dotacje

28.1. Specyfikacja przychodow przysztych okresow
stan na dzien stan na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Dilugoterminowe 2484 3334
Dotacje ZFRON 480 748
Dotacje UE 2 004 2 586
Krotkoterminowe 1 096 838
Dotacje ZFRON 170 118
Dotacje UE 654 720
Naleznosci 272 -
Razem 3 580 4172

Na przychody przysztych okreséw sktadajq sie przede wszystkim otrzymane dotacje na dofinansowanie zakupu

srodkow trwatych ze srodkow unijnych.

Otrzymane dotacje rozliczane i ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskdéw i strat w ramach
pozostatych przychoddw operacyjnych przez okres amortyzacji srodkow trwatych, ktérych dotyczy poszczegdlna

dotacja.

W poprzednich latach Jednostka dominujaca otrzymata 5 848 tys. zt dotacji unijnej, ktdra jeszcze jest rozliczana
poprzez sprawozdanie z zyskow i strat, z czego rozliczyta w wynik finansowy w sumie 3 255 tys. zt. Okres trwatosci

tych dotacji zakonczyt sie w roku 2015.

29. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

W zwigzku z faktem, ze wystepuje roznica miedzy wartoscig bilansowg niektorych pozycji ponizej zaprezentowano

note wyjasniajaca te rozbieznosci:

stan na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2015

Zapasy na bilansie otwarcia 31907
Zapasy na bilansie zamknigcia 39 031
Zmiana bilansowa -7 124
Zapasy Posbau na dzien nabycia kontroli 980
Zmiana stanu zapasOw w sprawozdaniu z przeplywoéw -6 144

stan na dzien
Wyszczegodlnienie
31.12.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na bilansie otwarcia 57 808
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na bilansie zamkniecia 61 642
Zmiana bilansowa -3 834
Naleznosci Posbau na dzien nabycia kontroli 3919
Zaliczki na srodki trwate wykazane w naleznosciach (wydatek) -8 367
Zmiana stanu naleznos$ci w sprawozdaniu z przeptywow -8 282
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Wyszczegodlnienie

stan na dzien

31.12.2015

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, w tym z tytutu 15 189
podatku dochodowego na bilansie otwarcia
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania , w tym z tytutu

. - C 22 453
podatku dochodowego na bilansie zamkniecia
Zmiana bilansowa 7 264
Zobowigzania Posbau na dzien nabycia kontroli -5 638
Niezaptacone wydatki na $rodki trwate -1 055
Zmiana na zobowigzaniu z tytutu CIT przy wykazaniu pfatnosci z tytutu podatku -289
Zmiana stanu zobowiazan w sprawozdaniu z przeplywow 282

Wyszczegoélnienie

stan na dzien

31.12.2015
Rezerwy na bilansie otwarcia 2 252
Rezerwy na bilansie zamkniecia 3171
Zmiana bilansowa 919
Rezerwy Posbau na dzien nabycia kontroli -2 637
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywéw -1718

Wyszczegollnienie

stan na dzien

sprawozdaniu z przeptywoéw

31.12.2015
Pozostate aktywa oraz przychody przysztych okreséw na bilansie otwarcia 4 047
Pozostate aktywa oraz przychody przysztych okreséw na bilansie zamkniecia 3 288
Zmiana bilansowa -759
Pozostate aktywa oraz przychody przysztych okreséw Posbau na dzien nabycia kontroli 367
Zmiana stanu pozostalych aktywow oraz przychodéw przysziych okresow w -392

30. Instrumenty finansowe

30.1. Kategorie instrumentéw finansowych
L stan na dzien stan na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014

Aktywa finansowe 75 050 78 538
Inwestycje utrzymywane do
wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci (w tym 75 050 78 538
$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty)
Wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako:

Aktywa finansowe 321 21
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Naleznosci z tytutu dostaw i 60 272 47 535
ustug
Pozostate naleznosci 1370 10 273
Srodki pieniezne i ich 13 087 20 709
ekwiwalenty
Zobowiazania finansowe 36 120 24 583
Koszt zamortyzowany
Wykazane w sprawozdaniu z 36 120 24 583
sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe pozyczki i 11 122 7 273
kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu dostaw 22 454 15 189
i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki i 2 357 2121
kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania 187 -
finansowe

30.2. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowacd dziatalnos¢
przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla Akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do
kapitatu wtasnego.

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:

stan na dzien stan na dzien
Wyszczegodlnienie 31.12.2015 31.12.2014
w tys. PLN w tys. PLN

Zadtuzenie 36 120 24 583
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 087 20 709
Zadtuzenie netto 23 033 3874
Kapitat wlasny 220 954 191 308
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 10,43% 2,03%

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego
w odniesieniu do pozyczek i naleznosci wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wyzej wykazana
wartos¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie Grupy na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i
naleznosci.

30.3. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktoérych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe.

Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkdéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy.
Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki pieniezne i depozyty
krétkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej
przeptywdw pienieznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrdocie omdwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kapitatowa Emitenta jest strong umoéw kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR, LIBOR
i EURIBOR. W zwigzku z tym Grupa BSC narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych. W ocenie Zarzadu
Emitenta nie ma potrzeby dokonywania zabezpieczen w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktdrzy zamierzajq korzystac z kredytédw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.

47

ric



Skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy zakonczony 31.12.2015

Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciqgalnych naleznosci jest nieznaczne.

Tym nie mniej mogg zdarzy¢ sie problemy z pojedynczymi klientami. Jednak ich udziat w sprzedazy jest na tyle
nieistotny, ze nie spowoduje to problemdéw ptynnosciowych Emitenta. Moze mie¢ wplyw jedynie na wynik
finansowy okresu.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia
Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu
finansowego z opcjq zakupu.

Ryzyko walutowe

Kurs walut wptywa na dziatalno$¢ Grupy w dwojaki sposéb. Z jednej strony wysoki kurs ztotego
w stosunku do kursu euro pozwala na tanszy zakup kartonu w zagranicznych papierniach, z drugiej strony
wptywa negatywnie na przychody Grupy. Sprzedaz opakowan na rynkach zagranicznych wynosi obecnie ok.
26% (w walucie EUR, CZK i USD), warto jednak zwréci¢ uwage na to, iz cze$¢ cen opakowan sprzedawanych
na rynku polskim jest ustalana w euro oraz sprzedawana w EUR.

W walucie EUR Emitent operacyjnie praktycznie rdwnowazy wptywy i wydatki. Natomiast zakupy inwestycyjne
sa w wiekszosci w walucie EUR. W zwiazku rozpoczeciem realizacji dostaw do jednego z kluczowych klientow
na rynek czeski, od trzeciego kwartatu 2014 roku Grupa jest narazona na ryzyko ostfabienia sie korony czeskiej
- Zarzad ogranicza to ryzyko poprzez wykorzystywanie instrumentéw rynku terminowego. Dodatkowo Emitent
zaciagnat kredyty hipoteczne w walucie CHF, w zwigzku z czym w pozycji finansowej, jest narazony na ryzyko
ostabienia ztotowki wzgledem franka szwajcarskiego.

Zarzad Emitenta wykorzystuje instrumenty rynku terminowego celem zabezpieczenia kursu walutowego.

Analiza wrazliwosci.

Wptyw zmian stép procentowych oraz kurséw walutowych na wynik Grupy przedstawia ponizsza analiza
wrazliwosci:

- Ryzyko stopy procentowej

WPLYW RYZYKA STOPY
Z A PROCENTOWEJ]
31.12.2015 B‘IAII.I-I-\\E-;%?ISA NA WYNIK

(OKRES 12 MIESIECY)

+ 1% -19%
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 13 087 131 (131)
Pozostate aktywa finansowe o zmiennym - - -
oprocentowaniu
Aktywa finansowe o statym oprocentowaniu 321 ) )
Wptlyw na wynik 131 (131)
przed opodatkowaniem
Podatek 19% (25) 25

Wptlyw na wynik po opodatkowaniu 106 (106)

Zobowiazania finansowe
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Kredyty i pozyczki (13 479) (135) 135
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (187) (2) 2
Pozostate zobowigzania finansowe o zmiennym - - -
oprocentowaniu
Zobowigzania finansowe o statym - - -
oprocentowaniu
Wptlyw na wynik (137) 137
przed opodatkowaniem
Podatek 19% 26 (26)
Wplyw na wynik po opodatkowaniu (111) 111
Razem (258) (5) 5
- Ryzyko walutowe
W TYM
WARTOSC
z z WPLYW RYZYKA
WARTOSC W WALUCIE
31.12.2015 BILANSOWA OBCEJ WALU"AI',OY\II“VIESO NA
WYRAZONA W
PLN
+5% -5%
Aktywa finansowe
Srodki pienieznie 13 087 1382 69 (69)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 60 272 22 598 1130 (1130)
Pozostate aktywa finansowe 321 B - B
Wptltyw na wynik przed opodatkowaniem 1199 (1199)
Podatek 19% (228) 228
Wptyw na wynik po opodatkowaniu 971 (971)
Zobowiagzania finansowe
Kredyty i pozyczki (13 479) (6 728) (336) 336
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (187) B - B
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (15 421) (5 843) (292) 292
Pozostate zobowigzania finansowe ) B - B
Wplyw na wynik przed opodatkowaniem (629) 629
Podatek 19% 119 (119)
Wplyw na wynik po opodatkowaniu (509) 509
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Razem 44 593 11 409 462 (462)

31. Ptatnosci realizowane w formie akgcji
W okresie objetym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity w Grupie ptatnosci w
formie akcji w rozumieniu MSSF 2

32. Jednostki zalezne

W 2006 roku Emitent nabyt 100% udziatéw spétki BSC Pharmacenter Sp. z 0.0. (dawniej BSC Etykiety Sp. z 0.0.)
za cene 559 tys. zi. Warto$¢ nabytych aktywdw netto spotki na dzien nabycia wyniosta 787 tys. zt. Powstata
nadwyzka pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw netto, a kosztem nabycia w kwocie 231 tys. zt zgodnie z MSSF
3 zostata ujeta jako przychdd okresu, w ktérym powstata.

W dniu 22 marca 2012 roku Zgromadzenie Wspolnikéw zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o
kwote 4 500 tys. zt, tj. z kwoty 500 tys. zt do kwoty 5 000 tys. zt. Podwyzszenie kapitalu zostato dokonane
poprzez utworzenie 45 000 udziatéw zwyktych o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Wszystkie nowopowstate
udziaty zostaty objete przez jedynego Wspélnika, BSC DRUKARNIA OPAKOWAN S.A., ktéry wnidst na ich pokrycie
wktad pieniezny w kwocie 4 950 tys. zi.

W maju 2015 roku Emitent nabyt 2.749 akcji POSBAU S.A., stanowigcych 55,07% kapitatu zaktadowego tej spotki
i objat kontrole nad Grupg POSBAU obejmujaca jednostkg dominujacq POSBAU S.A. oraz jej jednostke zalezng
POSBAU Nieruchomosci sp. z 0.0 Do dnia 31.12.2015 Jednostka dominujgca nabyta kolejne 1 002 akcje co
stanowi 78,55% kapitatu zaktadowego POSBAU S.A.

Grupa rozpoznata zysk na okazyjnym nabyciu ujety w pozostatych przychodach operacyjnych w wysokosci 4.970
tys. PLN wyliczony jako rdéznica pomiedzy nabytym udziatem w kapitale wtasnym Grupy POSBAU, ktéry wynidst
7 820 tys. PLN, a ceng nabycia 2.850 tys. PLN.

33. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Jednostka bezposrednio dominujgca Grupe jest BSC Drukarnia Opakowan S.A.

Transakcje miedzy jednostkg dominujaca a jej jednostka zalezng zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i
nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegétowe informacje o transakcjach podlegajacych wytaczeniu oraz o
pozostatych transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej

33.1. Transakcje powiazane w 2014 roku ( z wylaczeniem transakcji ze spotka
zalezna)
Wartos¢ transakcji w Saldo Saldo
. . 2014 roku naleznosci | zobowiazan
Nazwa jednostki . . s o
owiazanei Opis transakcji na dzien na dzien
powia ! Sprzedaz Zakup |31.12.2014 | 31.12.2014
roku roku
IDM SA Dom Maklerski doradztwo -gietda 0 21 0
Violetta Grafik Polska materiaty 0 607 8
Colorpack towar 758 1184 655
Leunisman materiat / towar 202 3504 18 775
Limmatdruck Zeiler wyroby/koszty obst.logist. 0 15 11
Pharmacenter GMBH towary/wyroby 34 59 4 0
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33.2. Transakcje jednostki dominujacej z podmiotami zaleznymi w 2014 roku
Wartos¢ transakcji w Sald Sald
2014 roku aldo alco
. . naleznosci | zobowiaza
Nazwa jednostki . .. s - Al
owiazanei Opis transakcji na dzien N na dzien
L Sorsedas ol 31.12.201 |31.12.2014
przedaz akup 4 roku roku
BSC Pharmacenter Sp. z . 5226 24 883 945 3777
materiaty/wyroby

0.0

BSC Pharmacenter Sp. z . . . 66 3 002 0 0
ustugi poligraficzne

0.0.

BSC Pharmacenter Sp. z . . 1 400 0 0 0
najem/media

0.0.

BSC Pharmacenter Sp. z . 59 448 0 0
Inne-ustugi

0.0.

SSOC Pharmacenter Sp. z Sprzedaz érodkéw trw. 0 0 0 0

33.3. Transakcje powiazane w 2015 roku (z wylaczeniem transakcji ze spoétka
zalezna)
Wartosc¢
transakcji w Saldo Saldo
. . 2015 roku naleznosci | zobowiazan
Nazwa jednostki . . gy s
owiazanei Opis transakcji na dzien na dzien
T 31.12.2015 | 31.12.2015
k k
Sprzedaz | Zakup roku roku
Violetta Grafik Polska materiaty 0 532 0 97
Colorpack towar 942 | 1589 59 0
Leunisman Materiat / towar 63| 2853 20 488
Limmatdruck Zeiler wyroby/koszty obst.logist. 0 0 0
Pharmacenter GMBH towary/wyroby 87 77 0
RLC Service GMBH Ustugi marketingowe 0 742 742

33.4. Transakcje jednostki dominujacej z podmiotami zaleznymi w 2015 roku
Wartosc
transakcji w 2015
roku Saldo Saldo
. . . . . .. naleznosci | zobowiazan
Nazwa jednostki powiazanej Opis transakcji na dzien na dzien

31.12.2015 | 31.12.2015

Sprzedaz | Zakup
BSC Pharmacenter Sp. z 0.0. materiaty/wyroby 5648| 26691 465 4199
BSC Pharmacenter Sp. z 0.0. ustugi poligraficzne 295 3669 0 0
BSC Pharmacenter Sp. z 0.0. najem/media 1766 0 0 0
BSC Pharmacenter Sp. z 0.0. Inne-ustugi 59 1330 0 0
BSC Pharmacenter Sp. z o.0. Sprzedifwsrodkow 0 0 0 0
Posbau S.A. Zakup nieruchomoéci 0 5784 0 1663
51

ric




Skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy zakonczony 31.12.2015

Posbau S.A.

Gastronomia, 0 105
ogrzewanie,
najem,rozbiérki
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Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty wykazane w kwotach brutto.

34. Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa
Wynagrodzenia czlonkdw Zarzadu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym
przedstawiaty sie nastepujaco:

W tys. PLN 2015 2014
1 J.SCHWARK cztonek Zarzadu 778 681
2 A CZYSZ cztonek Zarzadu 740 645
3 A.BARANOWSKTI cztonek Zarzadu 729 633
4 A. BOROWINSKI cztonek Rady Nadzorczej 223 263
5 A SCHWARK cztonek Rady Nadzorczej = 4
6 H.).Katzer cztonek Rady Nadzorczej 8 5
7 S. Bestehorn cztonek Rady Nadzorczej 8 6
8 H.Kehren cztonek Rady Nadzorczej 6 5
10 H.CH. Bestehorn czionek Rady Nadzorczej 8 6
11 | M. Dietel 16 13
Zarzad GK POSBAU (informacja pobrana z SF
12 | Spotki) 350 -
13 | Rada Nadzorcza POSBAU S.A. 49 -
35. Wynagrodzenia podmiotu badajacego sprawozdania finansowe.
Koszty wynagrodzen dla podmiotu przeprowadzajgcego badanie sprawozdan finansowych ksztattowaty sie nastepujgco:
Od 01.01.2015 do Od 01.01.2014 do
P 31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegolnienie

-obowigzkowe badanie/przeglad sprawozdania 64 53,1

finansowego jednostkowego i

skonsolidowanego

-pozostate ustugi poswiadczajace i ustugi 9 9

doradcze

Razem 73 62,1

36. Struktura zatrudnienia

Wyszczegodlnienie

stan na dzien 31.12.2015

stan na dzien 31.12.2014

Pracownicy fizyczni

344

290
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Kadra inzynieryjna 31 23
Administracja 56 45
Zarzad i najwyzsze kierownictwo 7 6
Razem 438 364

37. Polaczenie jednostek gospodarczych

W miesigcu maju 2015 roku Jednostka dominujgca poprzez nabycie 2.749 akcji POSBAU S.A., stanowigcych
55,07% kapitatu zaktadowego tej spotki, objeta kontrole nad Grupg POSBAU obejmujaca jednostkg dominujaca,
POSBAU S.A. oraz jej jednostke zalezng POSBAU Nieruchomosci sp. z o.0.

Grupa rozpoznata zysk na okazjonalnym nabyciu ujety w pozostatych przychodach operacyjnych w wysokosci
4.970 tys. PLN wyliczony jako rdéznica pomiedzy nabytym udziatem w kapitale wlasnym Grupy POSBAU, ktéry

wyniost 7 820 tys. PLN, a ceng nabycia 2.850 tys. PLN.

Wartosé Korekty
Wyszczegodlnienie LB dto ¢ | Wartos¢

na dzien | Wartoscl | godziwa

nabycia | 90dziwej
Aktywa trwate 13 007 14 080 27 087
Aktywa obrotowe 5453 - 5453
Aktywa (A) 18 460 14 080 32 540
Zobowigzania krdétkoterminowe 10 746 - 10 746
Zobowigzania dtugoterminowe 5314 2278 7 592
Zobowigzania (B) 16 060 2 278 18 338
Moili_we _do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci 2 400 11 802 14 202
| godziwej (A-B)
55,07% nabytych aktywéw netto w wartosci godziwej 7 820
Wartos$¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu nabycia (-) 2 850
Zysk na okazyjnym nabyciu 4 970

Do 31.12.2015 roku BSC Drukarnia Opakowan S.A. nabyta kolejne akcje POSBAU S.A. zwiekszajac swdj udziat w
kapitale zaktadowym do 78,55%. Zwiekszenie udzialu w aktywach netto zgodnie z MSSF 10 rozliczono

bezposrednio w kapitale wlasnym.

38. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity takie zdarzenia.

39. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki

dominujacej dnia 21.03.2016r.
Janusz Schwark

Prezes Zarzadu

Poznan, 21.03.2016 roku
Niniejszy raport zawiera 53 strony.

Arkadiusz Czysz

Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Baranowski

Wiceprezes Zarzadu

53

ric



