MAZARS

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

L
Dla Akcjonariuszy Grupy Kapitalowej Gino Rossi S.A.
1.

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j,
w ktorej jednostka dominujaca jest Gino Rossi S.A z siedziba w Stupsku przy ul. Owocowej
24, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wilasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce
rachunkowosci) 1 noty objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujacej.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzn.zm.), zwanej dalej ,ustawa o
rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
Grupy Kapitalowej oraz o tym, czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

III.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

1. Rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

3. Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w
taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii ©
sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez jednostke dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow
ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak 1 calosciowa ocen¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

$ B8

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
1 finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie =z zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z
Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

c) Jjest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalowa.
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Va.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidtowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na note 1.13 skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2015 roku, w ktérej jednostka dominujaca przedstawia okolicznosci
powstania oraz ujecia korekty btedu na dzien 1 stycznia 2015 roku (bilans otwarcia). Catkowita
kwota bledu w kwocie 6 662 tys. zlotych zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku, w pozycji koszt wiasny
sprzedazy oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2014 roku, w pozycji zapasow oraz kapitatow wiasnych (niepodzielone wyniki).

Vb.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz uwzgledniajg przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn.zm.).

W imieniu
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Warszawa, dnia 18 marca 2016 roku
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I.  CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Grupa Kapitalowa Gino Rossi S.A. skiada si¢ z jednostki dominujacej Gino Rossi S.A. oraz
jednostek zaleznych, nad ktérymi podmiot dominujacy sprawuje kontrole bezposrednio tj.:
Simple Creative Products S.A., Garda Sp. z 0.0. oraz Gino Rossi S.R.O.

Zakres konsolidacji zmienit si¢ w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym. W 2015
roku jednostka dominujaca nabyta 100% udziatéw w spotce Gino Rossi S.R.O.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wynosito
1282 os6b.

Nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujaca udostepnita
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktére zostaly
potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o kompletnym ujeciu danych w
ksiggach  rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan  warunkowych
1 0 poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore miaty miejsce po dacie bilansu.

1.1 Jednostka dominujgca

Gino Rossi S.A. zsiedzibg w Stupsku, przy ul. Owocowej 24, zostala utworzona aktem
notarialnym z dnia 14.12.2000 roku, Repertorium A nr IT -9521/2000 pod nazwg Gino Rossi
Spotka Akcyjna. W dniu 12.09.2001 roku Sad Rejonowy Gdansk Polnoc w Gdansku, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spotki do rejestru
Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000043459. Rejestracja podatkowa i statystyczna jest
nastgpujaca:

NIP: 8390202281  REGON: 771479103
Podstawowa dziatalnoscia, zgodnie z umowsg Spéiki, jest:

— Sprzedaz  detaliczna  obuwia 1 wyrobéw  skorzanych  prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach

— Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia

— Produkcja obuwia

— Produkcja wyrobow futrzarskich

— Produkcja toreb bagazowych, toreb recznych i podobnych wyrobéw kaletniczych
— Produkcja wyrobéw rymarskich

Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Czas trwania spolki jest nieograniczony.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Gino Rossi SA na dzier 31 erudnia 2015 roku 2

Wysokos¢ kapitalu zaktadowego na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 50 143 tys. zlotych
1 dzieli si¢ na 50 143 tys. akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.
Akcjonariuszami  posiadajacymi co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku byli:

Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
FORUM Towarzystwo Funduszy

17,849
Inwestycyjnych S.A. .84%

Jan Pilch, jako podmiot dominujacy nad 12,99%
akcjonariuszem Spoéiki tj. FRM ,4E Capital
Sp. z 0.0." spotka komandytowo-akcyjna

Fundusze zarzadzane przez ING 6,43%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Klienci, w tym fundusze inwestycyjne 5,74%
zarzadzane przez Pioneer Pekao Investment
Management S.A. na podstawie umowy z
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Trigon TFI SA 5,54%

mWealth Management SA 5,11%

Pozostali 46,35%

Na dzien bilansowy w sklad Zarzadu jednostki dominujacej wchodzili:
— Pan Tomasz Malicki — Prezes Zarzadu,

— Pan Janusz Szymanski — Czlonek Zarzadu.

W trakcie roku obrotowego wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu jednostki
dominujace;j:

— W dniu 17 czerwca 2015 roku zakonczyla si¢ kadencja Prezesa Zarzadu Pana
Tomasza Malickiego. W tym samym dniu, uchwata Rady Nadzorczej, Pan Tomasz
Malicki zostat powolany na kolejna kadencj¢ do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

— W dniu 17 czerwca 2015 roku zakonczyla si¢ kadencja Wiceprezesa Zarzadu Pana
Grzegorza Koryciaka. Pan Grzegorz Koryciak nie zostal powolany do petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu na kolejna kadencje.

— Uchwalg z dnia 17 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza powotala Pana Janusza
Szymanskiego na Czlonka Zarzadu.

W dniu 9 marca 2016 roku, Rada Nadzorcza jednostki dominujacej powotata Pana Pawla
Urbaniaka w sktad Zarzadu jednostki dominujacej na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Mazars Audyt Sp. z o.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Gino Rossi SA na d=iei 31 grudnia 20135 roku 3

Na dzien wydania opinii sktad Zarzadu byl nastepujacy:

- Pan Tomasz Malicki — Prezes Zarzadu,

- Pan Pawel Urbaniak — Wiceprezes Zarzadu,

- Pan Janusz Szymanski — Czlonek Zarzadu.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej przedstawiat sie
nastepujgco:

— Pan Jan Pilch - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pan Krzysztof Bajolek - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pani Izabella Jedrzejewska- Gotab - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pani Katarzyna Klusa - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Mateusz Rodzynkiewicz - Czlonek Rady Nadzorcze;.

W trakcie roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia publikacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej.

1.2 Jednostki zaleine objete konsolidacjq

Jednostka zaleina zall(da:)c::::'y peies (:}rupy U(,hia? Grup’y
(w'tys. ziotych) w Kkapitale w liczbie gloséw
SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A. 500 100% 100%
GARDA Sp. z 0.0. 373 100% 100%
Gino Rossi S.R.O. 1 924 100% 100%

SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A.
Siedziba: Warszawa

Gloéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz odziezy.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A.
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku podlegalo badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0..
ktora wydala opinie bez zastrzezen w dniu 17 marca 2016 roku.

Mazars Audyt Sp. z o.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Gino Rossi SA na dzien 31 grudnia 2015 roku 4

GARDA Sp. z o.0.
Siedziba: Stupsk

Glownym przedmiotem dzialalnosci Spétki jest produkcja wyrobow Kkaletniczych i
rymarskich; handel obuwiem i akcesoriami skorzanymi

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej GARDA Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien 31
grudnia 2015 roku nie podlegato badaniu.

Gino Rossi S.R.O.
Siedziba: Praga

Glownym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest sprzedaz obuwia.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Gino Rossi SRO sporzadzone na dzien 31
grudnia 2015 roku nie podlegato badaniu.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Gino Rossi SA na dzien 31 grudnia 2015 roku 5

2. Dane identyfikujace sprawozdanie skonsolidowane

Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku,
ktdre po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 220 337 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace catkowity dodatni dochéd w
wysokosci 5 046 tys. zlotych,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego o kwote 5 456 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow
pieni¢znych o kwote 2 508 tys. zlotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku.

Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne objgte konsolidacjg sporzadzily sprawozdania
finansowe na dzien 31 grudnia 2015 roku, bedacy dniem koficzagcym badany rok obrotowy.

Grupa Kapitalowa sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami ~ Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére  zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Skonsolidowany bilans zamknigcia za rok 2014 zostat przyjety jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Rewit Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0, ktéra wydata opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2014 roku, zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gino Rossi
SA z dnia 17 czerwca 2015 roku, zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29
czerwca 2015 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorcza w dniu 20 maja 2015 roku
jako podmiot uprawniony do przeprowadzenia badania za rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2015 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ul.
Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 6 lipca 2015 roku. Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki w lutym 2016 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Spotki spelniaja wymog niezaleznos$ci w rozumieniu art. 56 ust. 3
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie spotki zalezne, w ktérych podmiot dominujacy posiada bezposrednio lub
posrednio poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu objete zostaly
konsolidacja metodg petng za wyjatkiem spolek MB SHOPS Sp. z 0.0. w likwidacji oraz
COMO Sp. z 0.0. w likwidacji, ktore zostaty wylaczone z konsolidacji.

Sprawozdanie ~skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdZniejszymi zmianami.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujgce;j i oddzialéw zagranicznych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania
finansowe oraz jednostek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej na dzien
bilansowy.

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywow i pasywow wynika z sumowania odpowiednich
pozycji jednostkowych sprawozdan z sytuacji finansowej oraz zapiséw konsolidacyjnych
dotyczgcych glownie wylaczen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskow i strat
zawartych w pozycjach objetych konsolidacja, a takze wylaczen dotyczacych udzialéow
posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych wraz z ta czescia kapitatu
wlasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktoéra odpowiada udzialowi jednostki dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow utworzone zostalo poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji jednostkowych sprawozdan z catkowitych dochodow
sporzadzonych za pelny rok obrotowy po wylaczeniu przychodéw i kosztéw dotyczacych
operacji dokonywanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

2 Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku i za okres koficzacy sie tego dnia, z dniem 18
marca 2016 roku wydalis$my opini¢ z uwaga o nastepujgcej tresci:

. Nie zglaszajqc zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na note 1.13 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzqdzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku, w kitdrej jednostka dominujgca przedstawia
okolicznosci powstania oraz ujecia korekty bledu na dzien 1 stycznia 2015 roku (bilans
otwarcia). Catkowita kwota bledu w kwocie 6 662 tys. zlotych zostala ujeta w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres zakorczony 31 grudnia
2014 roku, w pozycji koszt wlasny sprzedazy oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na dzienr 31 grudnia 2014 roku, w pozycji zapaséw oraz kapitatow
wiasnych (niepodzielone wyniki).”

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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II. CZESC ANALITYCZNA

1. Glowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Grupe

w tys. zlotych
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw | 01.01.2015- | 01.01.2014— | 01.01.2013 —
31.12.2015 | 31.12.2014% 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 277 850 264 318 218 501
Koszt wlasny sprzedazy -149 028 -148 536 -119 601
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 128 823 115782 98 900
Zysk/strata ze sprzedazy 13 980 8139 8 130
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjne;j 13 479 8 483 8 428
Zysk/strata brutto 3023 1306 2392
Zysk/ strata netto 5643 -1 027 2025
Catkowity dochod 5046 -1 627 1 634

*Wskutek identyfikacji przez jednostk¢ dominujaca bledu w sprawozdaniach finansowych lat
1996-2014 i w zwigzku z wystgpieniem ograniczenia w zakresie retrospektywnego
przeksztatcania danych w mys$l MSR 8.44. Grupa Kapitatowa przeksztalcila bilans otwarcia
2015 roku.

Catkowita kwota blgdu w wysokosci 6 662 tys. zlotych zostala ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodow za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku, w pozycji
koszt wlasny sprzedazy oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2014 roku, w pozycji zapaséw oraz kapitaléw wiasnych (niepodzielone
wyniki).

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2015 | 31.12.2014* 31.12.2013
Aktywa trwale w tym: 95 544 84 954 79 866
Rzeczowe aktywa trwale 350478 40111 32950
Aktywa obrotowe w tym: 124 793 128 834 105 804
Zapasy 89 863 94 395* 76 998
Naleznosci handlowe i inne naleznosci 20957 27 373 15 706
Kapitaly wlasne 79 565 74 108* 69 361
Zobowiazania dlugoterminowe w tym: 50 260 26 869 43 422
Kredyty i pozyczki 34938 0 0
Zobowigzania z tytulu emisji 0 14 435 33974
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 90512 112 811 72 886
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 61 452 64 147 49 596
Kredyty i pozyczki 22 827 14761 15776
Zobowigzania z tytutu emisji 0 28 000 2931
Suma bilansowa 220337 213 788* 185 670

*Wskutek identyfikacji przez jednostke dominujacg bledu w sprawozdaniach finansowych lat
1996-2014 i w zwigzku z wystapieniem ograniczenia w zakresie retrospektywnego
przeksztalcania danych w mysl MSR 8.44. Grupa Kapitalowa przeksztalcita bilans otwarcia
2015 roku.

Calkowita kwota bledu w wysokosci 6 662 tys. zlotych zostala ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku, w pozycji
koszt wlasny sprzedazy oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2014 roku, w pozycji zapasow oraz kapitaltdéw wiasnych (niepodzielone
wyniki).
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2. Wskazniki efektywnosci dzialania

2015 2014 2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznos$ci = * 365
i 38 dni i
Przychody ze sprzedazy produktow i towarow P & 26
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug
Cykl rotacji zobowiazan = * 365 . . .
; 81d 80d
Przychody ze sprzedazy produktéw i towarow " - i
3. Wskazniki pltynnosci
2015 2014 2013
Aktywa obrotowe
Wskazniki bi j phynnosci =
skazniki biezacej ptynnosci . ‘ ' 138 114 1.45
Zobowiazania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskazniki ptynnosci II =
1
Zobowiazania krotkoterminowe 0:39 U 0,40
4. Wskazniki rentownosci
2015 2014 2013
Zysk/Strata brutto
Rentownos$é sprzedazy brutto= *100% | 2.89% 0,49% 1,09%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownos¢ aktywow ogdtem = *100% | 2,56% | -0,48% | 1,09%
Aktywa ogdélem
Zysk/Strata operacyjny
Rentownos¢ aktywow operacyjna = *100% | 6,12% | 3,97% | 4.54%
Aktywa ogoétem
Zysk/Strata netto
Rent: itatu = *100%
entownos¢ kapitatu : 100% 7.09% | -139% | 2.92%
Kapitat wlasny ogdtem
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W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2015 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitalowej w ciggu 12 miesigcy od dnia, na ktory zostalo sporzadzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1 Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidlowosci i kompletnosci
dokumentacji konsolidacyjnej

1.1.  Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.,
poz. 330, z pézniejszymi zmianami),

b) Przepisy ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 roku, poz. 1011 z pézniejszymi zmianami),

¢) Kodeks Spotek Handlowych — ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 z pbzniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

e) Postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujacy odpowiada we
wszystkich  istotnych  aspektach ~ wymogom  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci  Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest
w siedzibie jednostki dominujace;.

Dokumentacja ta zawiera migdzy innymi opis i przyczyne powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz spos6b ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw oraz pozwala na powiazanie danych sprawozdania skonsolidowanego
ze stanowigcymi punkt wyjscia sprawozdaniami jednostkowymi.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Z: Informacje o niektérych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalaczniku stanowiacym integralna czes¢ niniejszego
raportu.

2.1, Aktywa trwale

2.1.1. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy w wysokosci 37 737 tys. zt dotycza glownie
znaku towarowego SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A. w kwocie 31 185 tys. zl. oraz
wartosci firmy Gino Rossi S.R.O. w kwocie 1 453 tys. zi.

2.1.2. Rzeczowe aktywa trwale

Na saldo rzeczowych aktywoéw trwalych w kwocie 50 478 tys. zl. skladaly sie przede
wszystkim inne Srodki trwale w kwocie 21 318 tys. zb. oraz budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej w kwocie 17 351 tys. zi.

2.2.  Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Gtownym skladnikami zapaséw o tacznej wartosci 89 863 tys. zi. sa produkty gotowe w
kwocie 41 693 tys. zl., towary o wartosci 27 550 tys. zt., materialy opiewajace na 16 203 tys.
z}. oraz pdtprodukty i produkty w toku w kwocie 4 348 tys. z1.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw na dzien bilansowy wyniosty 189 tys. z1.

2.2.2. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug

Na saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 29 652 tys. zt. skladajg si¢ wylacznie
naleznosci od jednostek pozostalych. Saldo zostalo potwierdzone pisemnie przez
kontrahentow w 28%.
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2.3. Pasywa

2.3.1. Kapitaly wlasne

Kapital akcyjny Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 wynosi 50 143 tys. zi.
1 odpowiada wysokosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej i jest zgodny
z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sagdowego.

Wysokos¢ pozostatych sktadnikéw kapitalow wiasnych zostata ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjne;j.

2.3.2. Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 50 260 tys. zt. dotycza gléwnie dlugoterminowe;j
czescei kredytow i pozyczek w kwocie 34 938 tys. zl.

2.3.3. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 90 512 tys. zl. obejmujg glownie zobowiazania z
tytutu dostaw i ustug wobec pozostalych jednostek w kwocie 49 006 tys. zl. oraz
krotkoterminowa cze$¢ kredytow i pozyczek w wysokosci 22 827 tys. zt.

2.4.  Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowigcym integralng czeéé niniejszego
raportu.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazuje dodatni dochéd w
wysokosci 5 046 tys. zt. i zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z dokumentacja
konsolidacyjna.

Do skonsolidowanego sprawozdania wigczone zostaly poszczegdlne pozycje sprawozdan z
catkowitych dochodéw wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitalowa zostaly ustalone we
wszystkich istotnych aspektach, w prawidlowej wysokosci i obejmujg przychody ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw w tacznej wysokosci 277 850 tys. zt.

Koszt wiasny sprzedazy w wysokosci 149 028 tys. zt. odzwierciedla we wszystkich istotnych
aspektach rzeczywisty przebieg prowadzonych operacji gospodarczych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.5.  Informacja o pryyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci i inne informacje
objasniajagce w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien 31
grudnia 2015 roku, obejmujace informacje o przyjetych zasadach rachunkowosdci i inne
informacje objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzone
zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje s3 we wszystkich aspektach zgodne =z dokumentacja
konsolidacyjna.

2.6.  Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienig¢znych oraz sprawozdanie
ze zmian w skonsolidowanym kapitale wltasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej badana Grupa
Kapitatowa jest zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pieni¢znych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym zostaty we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym  sprawozdaniem z calkowitych dochodéw oraz dokumentacja
konsolidacyjna.

2.7.  Sprawozdanie Zarzqdu 7 dzialalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy sg zgodne z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzgdzonym na 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okreslonym w art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z
pézn.zm.).
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IV. UWAGI KONCOWE
Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych. Integralna jego cze$é stanowi
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku
przygotowane przez Spolke dominujagcga wedlug Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe;.
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