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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gino Rossi za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.

1. OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]
1.1.  ZARYS OGOLNY DZIAtALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ GINO ROSSI S.A.

,GINO ROSSI” Spotka Akcyjna w Stupsku (,Spotka”) jest spotkg prawa handlowego posiadajacy
osobowos¢ prawng i dziatajgcg na podstawie przepisow prawa polskiego. Spdtka zarejestrowana jest
od dnia 26 czerwca 1992 r. w Sadzie Rejonowym VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Gdansku Pétnoc pod numerem KRS 0000043459.

Nazwa (firma): Gino Rossi Spétka Akcyina
Siedziba: Stupsk

Adres: ul. Owocowa 24, 76-200 Stupsk
Telefon: (+48 59) 842 26 08

Fax: (+48 59) 842 26 12

Poczta elektroniczna: office@gino-rossi.com

Strona internetowa: WWW.ZINO-rossi.com

Akcje Spétki notowane sg na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w sektorze handel.

Grupa Gino Rossi (,Grupa Kapitalowa”) zajmuje sie projektowaniem produkcjg oraz sprzedaig
markowego obuwia i odziezy pod markami Gino Rossi oraz Simple. Dystrybucja realizowana jest przez
sie¢ 163 salonéw firmowych wtasnych oraz franszyzowych zlokalizowanych w Polsce i za granicg, z
wtasng kasg fiskalng, w tym franczyzowe z wtasng kasg fiskalng (Gino Rossi: 104 salony oraz Simple
Creative Products S.A. : 63 salony. Ponadto w ramach sprzedazy eksportowej Spétka prowadzi
sprzedaz zagraniczng do  sklepéw franczyzowych. Produkcja obuwia ma miejsce zaktadzie
produkcyjnym w Stupsku oraz w tosinie a produkcja torebek w zaktadzie produkcyjnym w Elblagu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem niektdrych aktywow trwatych oraz instrumentéw finansowych, ktére sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej.

W 2015 r. nastgpity zmiany w sktadzie zarzadu Spoétki. W dniu 17 czerwca 2015 r. zostat powotany
zarzad na kolejng kadencje w sktadzie: Tomasz Malicki- Prezes Zarzadu, Janusz Szymanski — Cztonek
Zarzadu.

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 31.12.2015 r.:
- Tomasz Malicki - Prezes Zarzadu
- Janusz Szymanski- Cztonek Zarzadu

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 21.03.2016 r.:
- Tomasz Malicki - Prezes Zarzadu

- Pawet Urbaniak — Wiceprezes Zarzadu

- Janusz Szymanski- Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31.12.2015 r.:

- Jan Pilch — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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- Krzysztof Bajotek— Cztonek Rady Nadzorczej

- Mateusz Rodzynkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

- Izabela Jedrzejewska- Gotgb— Cztonek Rady Nadzorczej

- Katarzyna Klusa — Cztonek Rady Nadzorczej

1.2 STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ GINO ROSSI

Grupa Kapitatowa sktada sie z Jednostki Dominujgcej - Spotki oraz podmiotéw zaleznych.

SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ SPOtKI NA DZIEN 31.12.2015r.

GINO ROSSI S.A.

(jednostka dominujgca)

SIMPLE CREATIVE - -
GARDA Sp. z 0.0. PRODUCTS S.A. Gino Rossi s.r.o.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostke dominujacg tj. Spétke
oraz jej jednostki zalezne:

- Simple,
— GARDA Sp. z o.0.
- Gino Rossi s.r.o.
Konsolidacja dokonana zostata metodg petna.

a) Garda sp. z 0.0. z siedzibg w Elblggu - prowadzita produkcje i sprzedaz wyrobdw kaletniczych.
Obecnie produkcja ta realizowana jest w zaktadzie w Elblggu w ramach Spaétki.

b) Simple- zajmuje sie produkcjg oraz sprzedazg hurtowg i detaliczng odziezy damskiej marki
Simple.

c) Gino Rossi s.r.o. jest spotkg w ramach ktdrej odbywa sie sprzedaz wyrobdw Gino Rossi na
terenie Czech. Obecnie spotka zarzadza czterema sklepami.
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1.3.  DZIAtALNOSC SPOLEK GRUPY KAPITALtOWE)J

Simple Creative Products S.A. (,,Simple”) prowadzi dziatalno$¢ od 7 wrzesnia 1998 roku, do dnia 27
maja 2010 r. funkcjonowata jako Simple Creative Products Sp. z 0.0.

Siedziba Simple miesci sie w Warszawie, przy ulicy Krakowiakéw 16. Do Krajowego Rejestru
Sadowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego w Warszawie z dnia
17.08.2001 roku pod numerem KRS 0000035832.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Simple jest produkcja oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna
odziezy. 100% udziatowcem Simple jest Spétka.

Garda Sp. z o.0. (,Garda”) prowadzi dziatalno$¢ od 12 sierpnia 1999 roku. Siedziba Spotki miesci sie
w Stupsku przy ul. Owocowej 24. Do Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana zgodnie
z postanowieniem Sadu Rejonowego w Bydgoszczy XIll Wydziat Gospodarczy z dnia 10 lutego 2003
roku pod numerem KRS 000015702. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Gardy byta produkcja
wyrobdéw kaletniczych. 100% udziatowcem Gardy jest Spotka. Dziatalnos¢ Gardy przejeta Spétka -
produkcja jest realizowana w Zaktadzie w Elblagu.

Gino Rossi s.r.o. jest spotkg w ramach ktérej odbywa sie sprzedaz wyrobdow Gino Rossi na terenie
Czech. Obecnie spétka zarzadza trzema sklepami.

1.4. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALtOWEJ

Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia
2015r.

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

Pracownicy umystowi 883 825
Pracownicy fizyczni 341 298
Razem 1224 1122
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2. SYTUACIJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ ORAZ ISTOTNE ZDARZENIA
DLA DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITAtOWEJ.

2.1.

WYNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWE)J

Podstawowe wielkosci ekonomiczno- finansowe zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli:

(w tys. zf)
2014 (dane zmiana (dane zmiana %
poréwnywalne)* (poréwnywalne)* (dane

A *

Wybrane sk lid 1e dane fil 2015 2014 zZmiana zZmiana % po ) pe . Eorcwnvicalne
przeksztatceniu | przeksztatceniu po
wg MSR 8.44 wg MSR 8.44 przeksztatceniu
wg MSR 8.44

Przychody ze sprzedazy 277 850 264318 13532 5% 264 318 13532 5%
Wynik brutto ze sprzedazy 128 823 122 444 6379 5% 115782 13 041 11%
Marza brutto na sprzedazy 46,36% 46,56% -0,2% 43,80% 2,6%
Pozostate przychody operacyjne 1860 2408 -548 -23% 2408 -548 -23%
Koszty administracyjne i sprzedazy -114 843 -107 643 -7 200 7% -107 643 -7 200 7%
Pozostate koszty operacyjne -2362 -2063 -299 14% -2063 -299 14%
Wynik operacyjny 13479 15145 -1666 -11% 8483 4996 59%
Przychody finansowe 216 111 105 95% 111 105 95%
Koszty finansowe -5672 -7 289 1617 -22% -7 289 1617 -22%
Wynik brutto 8023 7968 55 1% 1306 6717 514%)
Wynik netto 5643 5635 8 0% -1027 6670 -649%
Aktywa Trwate 95544 84829 10715 13% 84954 10590 12%
Aktywa Obrotowe 124793 135496 -10 703 -8% 128 834 -4 041 -3%
Kapitat Wtasny 79 565 81307 -1742 -2% 74 108 5457 7%!
Zobowiazania Dtugoterminowe 50260 26 869 23391 87% 26 869 23391 87%
Zobowiazania krdtkoterminowe 90512 112 149 -21637 -19% 112 811 -22299 -20%

*opis przeksztatcenia sprawozdania wg MSR znajduje sie w pkt 14 na stronie 20/21
Grypa Kapitatowa odnotowata 5% wzrost przychodéw w poréwnaniu z 2014 rokiem.

Pomimo intensywnych wyprzedazy, zwigzanych wyprzedawaniem zapasu z kolekcji JZ 2014 oraz nie
sprzyjajacg, wyjatkowo cieptej zimie Grupa z sukcesem zakonczyta rok 2015 marzg brutto na
poziomie zblizonym do roku 2014.

Grupa zachowata ten sam udziat kosztéw administracyjnych i sprzedazy w przychodach ze sprzedazy
na poziomie 41%. Nastapito istotne obnizenie kosztéw administracyjnych w 2015 r. tj. o ponad 800
tys. zt. vs 2014. Udziat tych kosztédw w sprzedazy ulegt obnizeniu z 4,1% do 3,5 % w 2015 r.

Natomiast wzrost wykazaty koszty sprzedazy jako efekt poszerzenia struktury detalicznej.

Poziom aktywéw trwatych wzrdst o 10,5 min. zt. Na wysokos$¢ aktywow trwatych wptyw miaty
gtéwnie inwestycje w nowe srodki trwate, w tym w rozbudowe sieci detalicznej.

Aktywa obrotowe ulegty obnizeniu o ponad 4 min zt. W aktywach obrotowych spadek wykazaty
zapasy o 4 min zt. Spétka i Simple mimo bardzo cieptej zimy zintensyfikowaty sprzedaz zapaséw z
poprzedniej kolekcji zimowej. Czesciowo zostata ograniczona produkcja na sezon jesieni- zima 2015.

Ponadto Spotki z Grupy obnizyty zapas materiatowy, dokonujgc zakupu w krétkich seriach.

Zobowigzania ogétem w Grupie nie ulegty istotnym zmianom natomiast istotnie ulegta zmiana ich
struktury. Spdtka wykupita wszystkie wyemitowane w latach poprzednich papiery wartosciowe w
postaci obligacji, zastepujac to zrédto finansowanie dtugoterminowym kredytem bankowym.

Dzieki powyzszemu poprawie ulegta struktura zobowigzan. Ponadto zastgpienie obligacji kredytem
dtugoterminowym przetozyto sie na ograniczenie kosztéw finansowych. Odsetki z tytutu obstugi
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dtuznych papierow wartosciowych ulegty w 2015 r. obnizeniu o 1,6 mlin zt., zas koszty finansowe w
Grupie z tytutu odsetek spadty o ponad 1,6 min w 2015 r. vs 2014 r.

2.2.

2.3.

DOKONANIA GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

W 2015 roku pod markg Gino Rossi zostato otwartych 7 sklepdw. Na 31 grudnia 2015 roku sie¢
sklepéw Spétki liczyta 104 salondw w kraju i za granica.

W 2015 roku pod marka Simple zostato otwartych 8 sklepéw. Na 31 grudnia 2015 roku sieé
sklepéw Spotki liczyta 63 sklepy w kraju i za granicg (nie uwzgledniono 2 sklepéw z wtasng kasg
fiskalng: 701 Panorama Wilno i ANSWEAR),

Spdtka wykupita papiery wartosciowe ( obligacje), co istotnie przetozyto sie na ograniczenie
kosztéow finansowych i bedzie miato takze przetozenie na obnizenie tych kosztéw w 2016 r.
(szerzej w punkcie 24),

Przeprowadzono proces reorganizacji naszego kanatu sprzedazy e-commerce w Spétkach Grupy.
Wprowadzone zmiany zmniejszg koszty prowadzenia sprzedazy online oraz powinny przyczynic
sie do zwiekszenia obrotéw w tym kanale.

PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWE)J

Gtéwne czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki osiggniete w perspektywie 2016 roku:

a)

b)

Grupa Kapitatowa bedzie prowadzita w dalszym ciggu optymalizacje kosztowa poprzez:
e prowadzenie regularnych negocjacji z wszystkimi ustugodawcami,

o zwiekszenie mocy wytwérczych w celu obnizenia jednostkowego kosztu produkgji
skutkujgcego poprawa marzy handlowej,

e optymalizacje zakupu materiatéw do produkcji majagcg wptyw na obnizenie jednostkowego
kosztu wytworzenia w konsekwencji poprawe marzy,

e obnizenie kosztéw obstugi zadtuzenia finansowego. Spdétka wykupita obligacje i pozyskata
tansze zrédto finansowania, tj. kredyt bankowy, co bedzie miato przetozenie na obnizenie
kosztow finansowych;

e wdrozenie strategii zarzadzania ryzykiem kursowym,
Realizacja celéw sprzedazowych poprzez:
o zwiekszenie i rozwdj sprzedazy w internetowym kanale dystrybucji,
e poprawa marzy wyjsciowej na sprzedazy,
o rozwdj sprzedazy eksportowej,
e selektywne otwarcia w salonow w kraju,
e rozwdj sprzedazy franczyzowej na terenie krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej,
e optymalizacje zapasu towarowego,
e optymalizacja rentownosci poszczegdlnych kanatéw sprzedazy,,

o zwiekszenie powierzchni sprzedazowej marki Simple.

Strona 9



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gino Rossi za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.

2.4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Zespoly odpowiedzialne za przygotowanie kolekcji poszczegdlnych marek monitorujg trendy
panujgce w modzie. Grupa nie prowadzi innych badan.

2.5. INFORMACIJA DOTYCZACA NABYCIA AKCJI WEASNYCH

W 2016 r. Spétka ani Simple nie posiadaty ani nie nabywaty akcji wiasnych.
2.6. POSIADANE PRZEZ SPOtKI GRUPY KAPITALOWEJ ODDZIALY

Spodtka posiada jeden samobilansujgcy sie oddziat w Niemczech.

Simple posiada oddziat samobilansujgcy sie w Niemczech.

3. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWE)
3.1. INSTRUMENTY FINANSOWE
a) informacje na temat obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;j

Spodtka i Simple, jako kredytobiorca majacy w swym portfelu kredyt oparty o zmienng stope WIBOR,
jest obarczona ryzykiem zwigzanym z niekorzystnymi zmianami stép procentowych. . Z uwagi na
pozytywnie ksztattujgce sie stopy procentowe (spadajgce) z jednej strony a niekorzystne warunki
kosztu zabezpieczenia w postaci IRS z drugiej — obie spotki nie zawarty transakcji zabezpieczajacej
stope procentows.

b) informacje na temat obcigzenia ryzykiem kursu walutowego

0Od 2015 roku Spoétka stosuje strategie zarzadzania ryzykiem kursowym polegajgcy na zabezpieczaniu
co najmniej 50% planowanej ekspozycji walutowej. W tym celu spétki Grupy beda korzystaty z takich
instrumentéw jak FX Forward.

) informacje na temat obcigzenia ryzykiem kredytowym

Spoétka i oraz spoétka zalezna Simple CP S.A. korzystajg z kredytéw w ramach Umowy Limitu
Kredytowego Wielocelowego.

W ramach przyznanej Umowy Limitu Spdtka i Simple mogg wykorzystywacé: kredyt w rachunku
biezagcym, kredyt obrotowy odnawialny oraz nieodnawialny w rachunku kredytowym oraz limit na
gwarancje i akredytywy.

Limit zostat udzielony na okres od 21 maja 2015 r. do 20 maja 2018 r. Okres kredytowania kredytem
w rachunku biezagcym i kredytem obrotowym odnawialnym wynosi 12 miesiecy z mozliwoscig
przedtuzenia na kolejne 12 miesiecy.

4. ISTOTNE CZYNNIKI | PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIAtALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEI.

4.1. CZYNNIKI WPLYWAIJACE NA SYTUACIJE GRUPY KAPITALOWEI

Na sytuacje finansowg Grupy Kapitalowej ma wptyw szereg czynnikdw zaréwno
makroekonomicznych, jak i zwigzanych z samga Grupg Kapitatowa:

Czynniki zewnetrzne

e czeste zmiany prawodawstwa wprowadzajgca dodatkowe ryzyka do prowadzonej dziatalnosci,
szczegdblnie w zakresie prawa podatkowego,

e ksztattowanie sie kurséw walut (w szczegdlnosci kursu euro),

e ryzyko wprowadzenia regulacji celnych i importowych,
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e nasilenie konkurencji,
e tendencje na rynku modowym,
e sezonowos$¢ w sprzedazy,

o |okalizacja salondw sprzedazy detalicznej.

Czynniki wewnetrzne

e spotki Grupy tj. Simple i Gino posiadajg dobrg i rozpoznawalng marke,

e posiadanie duzej sieci wiasnych salondéw sprzedazy detalicznej,

e posiadanie wtasnych zaktadéw produkujgcych obuwie i torebki,

e wykwalifikowana kadra,

e poziom naleznosci przeterminowanych i wynikajgce z niego ryzyka utraty wptywéw.
4.2. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA

Skala ryzyka prowadzonej przez Grupe Kapitatowg dziatalnosci jest w duzej mierze powigzana
z koniunkturg gospodarcza.

Grupa Kapitatowa narazona jest w swojej dziatalnosci na nastepujgce rodzaje ryzyk:

e Ryzyko kursowe walut

Spoétka kupuje materiaty do produkcji oraz towary w walucie obcej (w EUR). W sytuacji znacznego
ostabiania sie waluty krajowej moze to mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki Spétki. Cze$ciowo to
ryzyko jest niwelowane poprzez wptywy w EUR ze sprzedazy realizowanej w oddziale niemieckim
oraz sprzedazy na eksport.

e Ryzyko uzaleznienia od znaczacych odbiorcow

Grupa Kapitatowa nie jest uzalezniona od znaczacych odbiorcéw. W 2015 r. gtdwnymi odbiorcami
oferty Spétki oraz Simple byli odbiorcy detaliczni. Sprzedaz w sklepach Spétki stanowita 75%
przychodéw ze sprzedazy. Udziat sprzedazy Simple w sklepach detalicznych stanowit 98%
przychodéw ze sprzedazy towarow i produktéow ( z wylgczeniem sprzedazy materiatow
podwykonawcom).

e Ryzyko uzaleznienia od dostawcow

W zakresie produkcji obuwia i torebek w/w ryzyko dotyczy dostawcdw skory oraz dostawcow ustug
garbarskich. Rynek dostawcéw skdr i ustug garbarskich jest rynkiem charakteryzujgcym sie co prawda
stosunkowo liczng grupa dostawcéw na swiecie, ale sg to firmy o waskich specjalizacjach w zakresie
oferowanego produktu. Spodtka systematycznie poszerza kontakty z nowymi potencjalnymi
dostawcami skoér i ustug garbarskich i jednoczesnie pogtebiajac relacje z dotychczasowymi partnerami
stara sie to ryzyko minimalizowa¢. Wspétprace w zakresie dostaw podejmuje sie z firmami
oferujgcymi najwyzszg jako$¢ wyrobdw oraz najlepsze warunki handlowe.

e Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy i niekorzystnymi warunkami pogodowymi

Branza obuwniczo-odziezowa charakteryzuje sie duzg sezonowoscig sprzedazy. Grupa Kapitatowa
realizuje sprzedaz kolekcji w sezonie jesienno-zimowym oraz wiosenno-letnim, przy czym wiekszos¢
sprzedazy osiggana jest na poczatku kazdego sezonu.

Dodatkowo dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej narazona jest na ryzyko wystgpienia nietypowych
warunkéw pogodowych, ktére mogg wptynac niekorzystnie na wielko$é wypracowanych wynikéw ze
sprzedazy. Przyktadowo przedtuzajacy sie ciepty sezon letni moze wptynac na opdznienie w sprzedazy
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kolekcji jesienno-zimowej, jak réwniez nadmiernie przedtuzajgca sie zima moze wptyngé na
op6znienie wprowadzenia kolekcji wiosenno-letnie;j.

Istnieje ryzyko, ze zjawisko sezonowosci sprzedazy moze przejsciowo wptyngé niekorzystnie na
dziatalno$¢é i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej . Ponadto opisywane ryzyka mogg prowadzi¢ do
wystgpienia trudnosci ze zbyciem produktéw Grupy Kapitatowej oraz koniecznoscig obnizenia cen,
co w efekcie moze wptyngé negatywnie na poziom wynikéw finansowych osigganych przez Grupe
Kapitatowsq .

Grupa Kapitatowa stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyka poprzez oferowanie szerokiego asortymentu
produktédw w krotkich seriach oraz dostosowanie oferowanych kolekcji do warunkéw pogodowych
panujacych na rynkach zbytu.

e Ryzyko wzrostu kosztow produkcji wiasnej

Produkcja obuwia odbywa sie poprzez znaczny naktad pracy recznej pracownikéw produkcyjnych,
przez co istotne dla Spotki jest doswiadczenie oraz kwalifikacje kadry produkcyjnej. Ze wzgledu na
ograniczong podaz tego typu pracownikdow (w Polsce obecnie nie istnieje zadna szkota obuwnicza)
istnieje ryzyko utraty kluczowych pracownikéw produkcyjnych, co moze skutkowaé spadkiem jakosci
produktéw oraz ograniczeniem mocy wytworczych wiasnych zaktadéw. Zwigzane jest z tym réwniez
ryzyko presji wzrostu wynagrodzen pracownikéw produkcyjnych. Powyzsze ryzyka mogg wywotaé
wzrost kosztédw produkcji wtasnej poprzez wzrost kosztdw wynagrodzen oraz kosztéw poniesionych
na wyréwnanie spadku wolumenu produkcji jak i réwniez kosztéw zwigzanych ze spadkiem jakosci.
Majac to na uwadze Spdtka ktadzie szczegdlny nacisk na wewnetrzne szkolenia pracownikow.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka pod patronatem Spétki uruchomiono od wrzesnia 2015 r. w
Zespole Szkét Mechanicznych i Logistycznych w Stupsku klase obuwniczg na poziomie technikum.

e Ryzyko wzrostu kosztéw produkcji u podwykonawcow

Ze wzgledu na fakt, iz czes$é produkcji Grupy Kapitatowej zlecana do wykonania przez zewnetrznych
podwykonawcdw istnieje ryzyko wzrostu cen produkcji realizowanej przez dotychczasowych
partnerow i podwykonawcow. Sytuacja taka moze prowadzic do spadku osigganych marz
generowanych przez Grupe Kapitatowq .

Grupa Kapitatowa ogranicza powyisze ryzyko poprzez staranng selekcje swoich dostawcow i
podwykonawcdw, zaréwno pod wzgledem jakosci wykonywanych wyrobéw, jak réowniez oferty
cenowej. Dodatkowo, Grupa Kapitatowa Spétki dba o dywersyfikacje partneréw handlowych,
ograniczajac uzaleznienie od jednego podwykonawcy. Sytuacja taka pozwala na elastyczne
reagowanie na wahania cen oferowanych przez podwykonawcéw, umozliwiajgc negocjacje cenowe,
jak réwniez pozwalajgc na podjecie wspdtpracy z innymi dostawcami.

e Ryzyko zwigzane z koniecznoscig utrzymania odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego

Zrealizowanie przez Grupe wysokiego poziomu sprzedazy i zaktadanej rentownosci zalezy od
wiasciwego rozporzadzania kapitatem obrotowym oraz utrzymania odpowiedniego poziomu
zapasow. Na zdolnos$¢ Grupy do sfinansowania zapotrzebowania na kapitat obrotowy i zapewnienia
poziomu ptynnosci wystarczajgcego na potrzeby prowadzonej dziatalnosci ma wplyw szereg
czynnikéw. Do czynnikdéw tych mogg nalezed:

. zdolnos¢ Grupy do uzyskania krotko- lub ditugoterminowych kredytéw bankowych,
akredytyw, gwarancji lub podobnych form finansowania (szczegdlnie w warunkach ograniczonej
dostepnosci finansowania na krajowym i miedzynarodowym rynku ustug bankowych) na mozliwych
do przyjecia warunkach;

. efektywne zarzadzanie $ciggalnoscig naleznosci handlowych, tak aby Grupa posiadata
wystarczajgce zasoby gotéwki do realizacji swojej dziatalnosci.

Strona 12



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gino Rossi za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.

Nieodpowiednie zarzgdzanie opisanym procesem moze prowadzi¢ do braku ptynnosci, ktéry moze
spowodowac okresowe trudnosci w realizacji zobowigzan handlowych, czy zakupu kolekcji. Realizacja
powyzszego ryzyka mogtaby wptyna¢ negatywnie na poziom sprzedazy realizowanej przez Grupe i
wyniki finansowe Grupy. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa stara sie na biezgco kontrolowa¢
wiasciwy poziom rotacji zapasdw, naleznosci i zobowigzan, przy jednoczesnym budowaniu
korzystnych relacji ze swymi dostawcami i odbiorcami.

Wskazane powyzej czynniki moga mieé niekorzystny wptyw na poziom kapitatu obrotowego i
ptynnosci w perspektywie krdtkoterminowej lub na zdolno$é Grupy do wywigzania sie z podjetych
finansowych zobowigzan umownych oraz innych, co z kolei moze miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢é Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub perspektywy.

5. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI  PUBLICZNEJ KTORYCH WARTOSC STANOWI CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALtOW WEASNYCH SPOLKI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym w catej Grupie Kapitatowe] nie wszczeto
postepowan przed sgdem, jak réwniez nie toczy sie zadne postepowanie przed organem wtasciwym

dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji panstwowej dotyczacych zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktérych wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatdéw wtasnych Spétki.

6. INFORMACIA O PODSTAWOWYCH TOWARACH, PRODUKTACH |
UStUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM
ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG
ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY GRUPY KAPITALOWE.

6.1. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH

Grupa Kapitatowa zarzadza uznanymi na polskim rynku modowym markami: Gino Rossi i Simple
Creative Products. W ofercie Grupy Kapitatowej znajduje sie obuwie damskie i meskie, torebki
i akcesoria skdrzane oraz odziez damska. Wszystkie produkty charakteryzujg sie nowoczesnym,
wyszukanym wzornictwem oraz doskonatg jakoscig wykonania.

Gino Rossi jest jedng z najlepiej rozpoznawanych i najwyzej ocenianych na polskim rynku marek,
ktdra zajmuje pozycje lidera w segmencie obuwia ze sredniej i wyzszej potki. Sie¢ sprzedazy obejmuje
salony firmowe zaréwno w Polsce jak i za granica. Simple Creative Products to czotowa marka na
polskim rynku luksusowej odziezy damskiej, oparta na bezpretensjonalnej prostocie,
wyrafinowanym, eleganckim i kreatywnym wzornictwie oraz dobrych materiatach i Swietnym
wykonaniu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest produkcja oraz sprzedaz obuwia
oraz odziezy damskiej. Dziatalno$¢ segmentu obuwniczego skoncentrowana jest w nastepujgcych
gtéwnych grupach asortymentowych:

e obuwie meskie produkcji wtasnej i obcej —w 2015 sprzedano 183 tys. par,
e obuwie damskie produkcji wtasnej i obcej—w 2015 sprzedano 404 tys. par,

e torby-w 2015 sprzedano 53 tys. sztuk

Podstawowe grupy produktéw i ich udziat w sprzedazy ogétem w (dane w tys. zt):
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Struktura sprzedazy 2015 struktura 2014 struktura
Obuwie damskie 95 186 34,2% 96 237 36,4%
Obuwie meskie 41455 14,9% 38 158 14,4%
Obuwie dzieciece 1170 0,4% 601 0,2%
Torebki i akcesoria skorzane 22 246 8,0% 24 444 9,2%
Odziez damska 90 606 32,5% 80892 30,6%
Pozostate akcesoria, materiaty i ustugi 27 934 10,0% 23 986 9,1%
RAZEM 278 597 100,0% 264 318 100,0%

6.2. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI KRAJOWE I

ZAGRANICZNE

Grupa Kapitatowa prowadzi swojg dziatalnos¢ na terytorium Polski oraz za granica.

Na terenie Polski realizuje 89% swojej sprzedazy.

W tys. zt.

Kierunki zbytu struktura struktura
2015 2014

sprzedaz na kraj 246 880 89% 243 168 92%

sprzedaz zagraniczna 31718 11% 21150 8%

razem 278 597 100% 264 318 100%

Sprzedaz zagraniczna (wartoSciowa) Grupy Kapitatowej w rozbiciu na poszczegdlne kraje, z
wyszczegolnieniem krajow, w ktdrych udziat sprzedazy zagranicznej w catosci sprzedazy zagranicznej

(wartosciowej) jest wyzszy niz 10%:

Wyszczegdlnienie 2015 struktura 2014 struktura
Polska 246 880 88,6% 243 168 92,0%
Zagranica, w tym: 31718 11,4% 21150 8,0%
Niemcy 7 136 2,6% 6519 2,5%
Litwa 5794 2,1% 2362 0,9%
totwa 5181 1,9% 1969 0,7%
Czechy 4 836 1,7% 1388 0,5%
Rosja 1797 0,6% 2200 0,8%
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Inne kraje 6974 2,5% 6713 2,5%

Razem 278 597 100,0% 264 318 100,0%

Wartos¢ sprzedazy zagranicznej w 2015 r. wyniosta 31.718 tys. zt.

6.3. ZRODtA ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, TOWARY | UStUGI

Grupa Kapitatowa nie jest uzalezniona od jednego dostawcy w stopniu wiekszym niz 10%
przychoddéw ze sprzedazy.

Zaktad Produkcyjny w Stupsku i w tosinie, przy wspotpracy z kooperantami, dostarcza w zaleznosci od
sezonu od 66% do 87% towardw dostepnych w salonach detalicznych oraz dla klientéw hurtowych.
Pozostata czes¢ towardw kupowana jest u zewnetrznych producentéw, gtdwnie we Wtoszech. Spétka
w surowce oraz potprodukty zaopatruje sie u dostawcow polskich oraz wtoskich.

Grupa Kapitatowa nie jest uzalezniona od jednego odbiorcy w stopniu wiekszym niz 10% przychodéw
ze sprzedazy.

Spotka realizuje 74% swojej sprzedazy poprzez sklepy detaliczne. Pozostata czes¢ sprzedazy
realizowana jest do odbiorcéw hurtowych w kraju i za granica.

Simple realizuje 98% swojej sprzedazy towardw i produktow poprzez sklepy detaliczne. Pozostata
czesc¢ sprzedazy realizowana jest do sklepéw franszyzowych. Simple sprzedaje rowniez materiaty do
produkcji swoim podwykonawcom.

7. INFORMACJA° O UMOWACH ZNACZACYCH | POWIAZANIACH
ORGANIZACYINYCH LUB KAPITALtOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ

7.1. INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH KREDYTOWYCH, WSPOtPRACY | KOOPERACII ORAZ
ZNACZACYCH UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCIONARIUSZAMI

O wszystkich znaczgcych umowach Spétka informuje w biezgcych raportach.
W 2015 r. zostaty zawarte przez Spotke i Simple znaczagce umowy kredytowe:
7.1.1 ZNACZACA UMOWA KREDYTOWA ZAWARTA PRZEZ SPOtKE

W dniu 21 maja 2015 r. Spotka zawarta nastepujgce umowy z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank
Polski S.A. z siedzibg w Warszawie ("PKO BP”) : (i) Umowe Limitu Kredytowego Wielocelowego
("Umowa Limitu") oraz ( ii) Umowe Kredytu Inwestycyjnego (" Kredyt Inwestycyjny”’) na
nastepujgcych warunkach:

I. Umowa Limitu Kredytowego Wielocelowego.
W ramach Umowy Limitu Spdtka moze wykorzystywac limit w facznej wysokosci do 41.000.000,00 zt
(czterdziesci jeden miliondw ztotych 00/100). Celem Limitu jest zastgpienie aktualnego finansowania.

W ramach przyznanej Umowy Limitu Spotka moze wykorzystywad:

1. Kredyt w rachunku biezagcym w walucie PLN,

2. Kredyt obrotowy odnawialny oraz nieodnawialny w rachunku kredytowym w walucie PLN, USD,
EUR,

3. Limit na gwarancje i akredytywy w walucie PLN, USD, EUR.
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Limit zostat udzielony na okres od 21 maja 2015 r. do 20 maja 2018 r. Okres kredytowania kredytem
w rachunku biezgcym i kredytem obrotowym odnawialnym wynosi 12 miesiecy z mozliwoscia
przedtuzenia na kolejne 12 miesiecy.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacych z Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego
sq:

1. weksel in blanco z wystawienia Spétki wraz z deklaracjg wekslowg, poreczony przez Simple,
2. zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych ( maszynach i urzadzeniach) wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej,

3. zastaw rejestrowy na zapasach Spétki wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
4. zastaw rejestrowy na zapasach Simple wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j,
5. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach przystugujgcych Spdtce z umowy rozliczania ptatnosci kart
kredytowych,

6. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach przystugujgcych Simple z umowy rozliczania ptatnosci kart
kredytowych,

7.umowne prawo potracenia wierzytelnosci PKO BP z tytutu transakcji kredytowej z wierzytelnoscig
posiadacza rachunku bankowego wobec PKO BP.

Oprocentowanie limitu bedzie oparte o stawke WIBOR 1M, LIBOR 1M lub EURIBOR 1M, zaleznie od
waluty  wykorzystania linii, powiekszone o marie Banku, wynikajacga z Umowy.
Pozostate postanowienia Umowy Limitu nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla
danego typu umow.

II. Umowa Kredytu Inwestycyjnego

Kredyt Inwestycyjny zostat udzielony w wysokosci 43.000.000 zt. (czterdziesci trzy miliony ztotych).
Srodki pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na sptate zadtuzenia z tytutu obligacji serii A, Bi E
wyemitowanych przez Spétke, w tgcznej wysokosci 43.000.000 zt.

Umowa Kredytu Inwestycyjnego zostata zawarta na okres od 21 maja 2015 r. do 20 maja 2022 .
Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Kredytu Inwestycyjnego sa:

. weksel in blanco z wystawienia Spétki wraz z deklaracjg wekslowa,

. hipoteka umowna tgczna wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

. zastaw rejestrowy na akcjach Simple,

. zastaw rejestrowy na znaku towarowym Gino Rossi,

. zastaw rejestrowy na znaku towarowym Simple,

. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach przystugujgcych Simple z umowy rozliczania ptatnosci kart
kredytowych

7. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach przystugujgcych Spétce z umowy rozliczania ptatnosci kart
kredytowych

8.umowne prawo potrgcenia wierzytelnosci PKO BP z tytutu transakcji kredytowej z wierzytelnoscig
posiadacza rachunku bankowego wobec PKO BP.

U, WN -

Oprocentowanie Kredytu bedzie oparte o stawke WIBOR 3 M powiekszone o marze Banku
wynikajgcg z Umowy.
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7.1.2  ZNACZACA UMOWA KREDYTOWA ZAWARTA PRZEZ SIMPLE

W dniu 21 maja 2015 r. Spétka zalezna Simple Creative Products S.A. zawarta Umowe Limitu
Kredytowego Wielocelowego ("Umowa Limitu") z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. z
siedzibg w Warszawie ("PKO BP") w wysokosci do 22.000.000 zt. ( dwadziescia dwa miliony ztotych).

Celem Limitu jest zastgpienie aktualnego finansowania.

W ramach przyznanej Umowy Limitu Simple moze wykorzystywac:

1. Kredyt w rachunku biezgcym w walucie PLN,

2. Kredyt obrotowy odnawialny i nieodnawialny w rachunku kredytowym w walucie PLN, USD, EUR.
3. Limit na gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe w walucie PLN, USD, EUR.

Limit zostat udzielony na okres od 21 maja 2015 r. do 20 maja 2018 r. Okres kredytowania kredytem
w rachunku biezgcym i kredytem obrotowym odnawialnym wynosi 12 miesiecy z mozliwoscig
przedtuzenia na kolejne 12 miesiecy.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Umowy Limitu s3:

1. weksel in blanco z wystawienia Simple wraz z deklaracjg wekslowg, poreczony przez Spotke,

2. zastaw rejestrowy na zapasach Simple wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

3. zastaw rejestrowy na zapasach Spotki wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

4. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach przystugujgcych Simple z umowy rozliczania pfatnosci kart
kredytowych,

5. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach przystugujacych Spétce z umowy rozliczania ptatnosci kart
kredytowych,

6.umowne prawo potracenia wierzytelnosci PKO BP z tytutu transakcji kredytowej z wierzytelnoscia
posiadacza rachunku bankowego wobec PKO BP.

Oprocentowanie limitu bedzie oparte o stawke WIBOR 1M, LIBOR 1M lub EURIBOR 1M, zaleznie od
waluty wykorzystania linii, powiekszone o marze Banku, wynikajgcg z Umowy.

7.2. INFORMACIJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH GRUPY KAPITALtOWEJ

Grupa Kapitatowa sktada sie z Jednostki Dominujgcej - Spotki oraz podmiotéw zaleznych.
Szczegdtowy schemat Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w punkcie 1.2 niniejszego
opracowania.

W 2015 roku wystgpity powigzania osobowe:

e Pan Tomasz Malicki zajmuje stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki i Prezesa Zarzadu Simple
Creative Products S.A.,

e Pan Grzegorz Koryciak zajmowat stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki i Wiceprezesa Zarzadu
Simple Creative Products S.A do dnia 17 czerwca 2015r.,

e Pan Janusz Szymanski zajmuje stanowisko Cztonka Zarzadu Spétki i Cztonka Zarzadu Simple
Creative Products S.A od dnia 17 czerwca 2015 .,

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spoétki Jan Pilch jest réwniez cztonkiem Rady Nadzorczej Simple
Creative Products S.A. oraz Prezesem spotki 4E Capital sp. z 0.0., bedacej komplementariuszem
spotki FRM ,,4E Capital sp. z 0.0.” spétki komandytowo-akcyjnej. Spotka FRM ,4E Capital sp. z
0.0.” s.k.a. jest akcjonariuszem Spotki,
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Funduszy Inwestycyjnych Forum S.A., bedgcej akcjonariuszem Spétki,

Nadzorczej Simple,

Simple,

Simple.

Cztonek Rady Nadzorczej Spoétki, Pan Mateusz Rodzynkiewicz jest powigzany z Towarzystwem

Cztonek Rady Nadzorczej Spétki Pani Izabella Jedrzejewska Gotab jest rowniez Cztonkiem Rady

Cztonek Rady Nadzorczej Spétki Pani Katarzyna Klusa jest rdwniez Cztonkiem Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej Spétki Pan Krzysztof Bajotek jest rowniez Cztonkiem Rady Nadzorczej

7.3.

OKRESLENIE GEOWNYCH INWESTYCJI GRUPY KAPITALtOWE)

W 2015 roku Grupa Kapitatowa dokonywata inwestycji. Wiekszos¢ wydatkdw inwestycyjnych
dotyczyta inwestycji w salony wtasne marki Gino Rossi oraz Simple oraz wydatkéw na modernizacje
parku maszynowego zaktadéw produkcyjnych. Powyzsze inwestycje zostaty sfinansowane $rodkami
pochodzgcymi z leasingdw oraz ze Srodkéw witasnych Spétek. W 2015 r.

Ponadto Spétka w | kwartale 2015 r. nabytfa udziaty spétki w Czechach- Gino Rossi s.r.o. Cena nabycia
udziatéw wyniosta 200.000,00 CZK i zostata sfinansowana z wtasnych srodkéw Spoétki. Szerzej
transakcja zostata opisana w punkcie 24 ppkt c).

INFORMACIJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ GRUPE
KAPITALOWA LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE WRAZ Z
KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH
TRANSAKCII .

W analizowanym okresie Spoétka lub jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami
powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

9.1.

INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH
UMOWACH POZYCZEK, Z PODANIEM ICH KWOTY, RODZAJU, WYSOKOSCI
STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY, TERMINU WYMAGALNOSCI,
INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU
PORECZENIACH, GWARANCJACH ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM.

INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH | POZYCZKACH

Zestawienie kredytow Grupy Kapitatowej na dziert 31.12.2015r.

(w tys.)
Kwota kredytu . Wykorzystanie kredytu na
(0] t
Bank /Kredytodawca Rodzaj zobowiazania wg umowy ( tys. LA Ost?teczny dzier 31-12-2015 ( tys. PLN
termin sptaty
PLN) )
Umowa Limitu
PKO BP S.A. Kredytowego 41.000 PLN WIBOR .lM * 24.05.2016 . 15.634 PLN
) marza
Wielocelowego
PKO BP S.A. Umowa o kredyt 43.000 PLN WIBORSM+ | 50.05.2022 . 41.388 PLN
inwestycyjny marza
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Umowa Limitu
PKOBP S.A. { Umowa Kredytowego 22.000PLN WIBORIM+ | 25.05.2015r. 721PLN
zawarta z Simple)

Wielocelowego marza

* w ramach Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego Spdtka moze wykorzystywaé kredyt w rachunku
biezgcym, kredyt obrotowy oraz limit na gwarancje i akredytywy. Limit w wysokosci 41.000 tys. zt. obejmuje
sublimity, w tym limit kredytu w rachunku biezgcym w maksymalnej wysokosci 28.700 tys. zt.

9.2. INFORMACJE O KREDYTACH | POZYCZKACH UDZIELONYCH
W 2015 r. Spétka ani tez Simple nie udzielaty kredytéw ani pozyczek.
9.3. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH

Na 31 grudnia 2015 roku Spétka byta strong zobowigzan warunkowych w formie gwarancji
bankowych, zwigzanych z umowami najmu. Kwota gwarancji udzielonych Spétce wynosita 6.334 tys.
zt. Kwota gwarancji udzielonych Simple zwigzanych z umowami najmu wynosita 5.264 tys. zt.

Simple Creative Products S.A. udzielito poreczen nastepujgcych Spotce w wysokosci 152.807 tys. zt. :

- poreczenia weksli wtasnych wystawionych przez Spétke ;

- poreczenie weksli in blanco wystawionych przez Spétke jako zabezpieczenie umoéw leasingowych;

- poreczenia weksli wtasnych wystawionych przez Spétke jako zabezpieczenie umowy Limitu
Kredytowego Wielocelowego.

Spétka udzielita nastepujgcych poreczen Simple Creative Products S.A. w wysokosci 51.665 tys. zt.:

- poreczenia weksla in blanco wystawionego przez Simple jako zabezpieczenie umowy handlowej;

- poreczenie weksli in blanco wystawionych przez Simple jako zabezpieczenie uméw leasingowych;

- poreczenia weksli wtasnych wystawionych przez Simple jako zabezpieczenie umowy Limitu
Kredytowego Wielocelowego.

10.  OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOLKE WPLYWOW Z EMISII.

W okresie objetym raportem Spoétka nie przeprowadzata emis;ji.

11. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA

DANY ROK
Zarzad Spdtki w dniu 13 stycznia 2015 r. opublikowat w raporcie biezacym RB 2/2015 skonsolidowang

prognoze na rok 2015 r., skorygowang 4 grudnia 2016 r., raport biezagcy RB 44/2015.
Nowa prognoza przedstawia sie nastepujaco:

Prognoza na 2015 rok| Wykonanie na koniec | Wykonanie prognozy
wyniki  skonsolidowane | 2015 r. [mIn. PLN] w %
[miln PLN]
0
Przychody ze sprzedazy 274-278 279 100%
EBITDA 20-22 20 100%

Prognoza zaktadata realizacje przychodéw w przedziale 274-287 min. zt, zas EBITDA w przedziale 20-
22 min zt. Prognoza zostata zrealizowana w 100% w zakresie gérnego przedziatu przychodéw i w
100% w zakresie dolnego przedziatu EBITDA.
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12.  OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH
ZOBOWIAZAN ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN |
DZIAtAN, JAKIE GRUPA KAPITAtOWA PODJELA LUB ZAMIERZAJA PODIAC
W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM.

W maju 2015 r. zostaty zwarte umowy o limity kredytowe wielocelowe przez Spétke i Simple na
warunkach rynkowych.

W ramach powyzszego limitu Spdtka wykorzystuje Umowe Limitu w fgcznej wysokosci 41.000.000 zt.,
w okresie do 28 maja 2018 r. Powyzszy limit pozwolit Spdétce na sptate innych Zrédet finansowania
oraz na zasilenie kapitatu obrotowego.

Simple wykorzystuje Umowe Limitu w tgcznej wysokosci 22.000.000 zt., w okresie do 28 maja 2018 r.

Szczegdtowa informacja o przeptywach pienieznych, zamieszczona w skonsolidowanym rachunku
przeptywéw pienieznych w sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej za 2015 r., wskazuje na
Zrédta pochodzenia i wielkos¢ uzyskanych przez Grupe Kapitatowg srodkéw pienieznych.

Na chwile obecng nie wystepujg okolicznosci, ktére uniemozliwityby realizacje zaciggnietych przez
Grupe zobowigzan. Zarzad nie przewiduje w kolejnym roku obrotowym 2016 wystgpienia zagrozen
realizacji zaciggnietych zobowigzan i utraty ptynnosci.

13.  OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYIJNYCH W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIAtALNOSCI.

Spoétka posiada wystarczajgce Srodki zapewniajgce realizacje zamierzen inwestycyjnych:

e otwarcie w 2016 r. nowych lokalizacji,

e czesciowa rewitalizacja istniejacych,

e inwestycja i modernizacje struktury IT,

e modernizacja parku maszynowego zaktadéw produkcyjnych.

Simple planuje dokona¢ inwestycji w postaci otwarcia nowych lokalizacji i rewitalizacje istniejgcych.

Inwestycja zostang sfinansowane ze srodkéw wtasnych oraz ze srodkéw pochodzacych z leasingu. Na
te chwile Grupa Kapitatowa nie planuje dokonania w 2016 r. inwestycji kapitatowych.

14. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA
WYNIK Z DZIAtALNOSCI ZA 2015 ROK, Z OKRESLENIEM STOPNIA
WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK.

W 2015 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, istotnie wptywajgce na dziatalnos¢
Spotki i osiggniety wynik w 2015 .

Natomiast w 2015 spdtka zidentyfikowata i zgtosita Biegtemu Rewidentowi zdarzenie powstate w
latach ubiegtych i dokonano stosownej korekty i przeksztatcenia sprawozdan finansowych .
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W 2014 roku nastgpito zakoriczenie wdrozenia we wszystkich zaktadach Spotki systemu ERP
obstugujgcego miedzy innymi gospodarke magazynowa, planowanie i rozliczanie produkcji oraz
sprzezenie ich z modutem finansowo-ksiegowym. Szczegétowa analiza powigzan pomiedzy
poszczegdlnymi modutami oraz danych wyjsciowych wykazata nieprawidtowosci w ustalaniu wartosci
produkcji w toku. Na tej podstawie spétka stwierdza wystgpienie istotnego btedu w sprawozdaniach
finansowych lat 1996-2014. Zidentyfikowana kwota btedu wyniosta 6 662 tys. zt. wg stanu na 31
grudnia 2014 roku

Podstawowymi czynnikami determinujgcymi powstanie nieprawidtowosci w wyliczeniu wartosci
produkcji w toku byt brak uwzglednienia na etapie cze$ciowego wdrozenia systemu FK witasciwego
powigzania otwarcia zlecen produkcyjnych z dokumentami rozchodu materiatéw wydawanymi do
przerobu zewnetrznego (kooperacji). Wskutek tego warto$¢ materiatdw prezentowana byta
rownoczesnie w wartosci zlecen produkcyjnych wykazywanych wedtug indekséw produkcyjnych oraz
jako zapas magazynowy z dotychczasowymi indeksami materiatéw. Spowodowato to powstanie
nieprawidtowych wskaznikéw do wyliczania produkcji w toku oraz kalkulowanie produkcji w toku dla
zlecen produkcyjnych dla ktérych w danym okresie sprawozdawczym nie poniesiono kosztow (w
szczegblnosci, bezposrednich kosztéw zuzycia surowcéw).

Wdrozenie nowego systemu informatycznego w petnym zakresie pozwolito na kompleksowe
zidentyfikowanie nieprawidtowosci. Stwierdzono, ze nieprawidtowosci w kalkulowaniu produkcji w
toku narastaty z roku na rok na przestrzeni ostatnich kilku lat. Fakt kumulowania btednie wyliczanej
produkcji w toku, brak mozliwosci uzyskania wiarygodnych danych w praktyce uniemozliwia ustalenie
skutku nieprawidtowosci w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych lat 199x-2014. W zwigzku z
tym wystgpito ograniczenie w zakresie retrospektywnego przeksztatcenia danych w mysl MSR 8.44.
Wskutek tego, zidentyfikowana kwota zostata w nastepujacy sposdb ujeta w niniejszym
sprawozdaniu finansowym:

- obnizono warto$¢ pozycji zapasow (potprodukty i produkty w toku) o kwote 6 662 tys. zt. wg stanu
na 31 grudnia 2014 roku (przeksztatcono bilans otwarcia 2015 roku);

- obnizono wartos¢ pozycji kapitatéw witasnych (niepodzielone wyniki) o kwote 6 662 tys. zt. wg stanu
na 31 grudnia 2014 roku (przeksztatcono bilans otwarcia 2015 roku);

- przeksztatcono sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres zakoriczony 31.12.2014 roku w
pozycji koszt wtasny sprzedazy o kwote 6 662 tys. zt. W zwigzku z tym , iz btgd powstawat na
przestrzeni  ostatnich  kilku lat ustalenie kwoty korekty dotyczacej konkretnego okresu
sprawozdawczego jest w praktyce niemozliwe , zgodnie z MSR 8.43-48 zdarzenie zostato
zaprezentowane w najwczesnijeszym z mozliwych okresdow sprawozdawczych czyli roku 2014 .

W celu zapobiegania powstania podobnych btedéw w przysztosci spotka wprowadzita dodatkowe
kontrole polegajgce na szczegotowe] weryfikacji otwartych zlecen produkcyjnych stanowigcych
produkcje w toku pod katem poprawnosci zaksiegowanych kwot. Kontroli podlegajg zlecenia
produkcyjne, osobno na kazdym etapie produkcji. Ponadto nastgpi szczegétowa identyfikacja
przyczyn powstania ewentualnych odchylen w stosunku do planowanego budzetu. Raport z analizy
bedzie przedstawiany i akceptowany raz na kwartat na posiedzeniu Zarzadu spotki.

Istotne zdarzenia majace wptyw na dziatalnos¢ Spétki w 2015 roku zostaty opisane w punkcie 24.

15. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALtOWEJ ORAZ OPIS
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIAtALNOSCI CO NAJMNIEJ DO KONCA ROKU
OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM, ZA
KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W
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RAPORCIE ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII RYNKOWEJ
WYPRACOWANEJ PRZEZ GRUPE KAPITALOWA.
Strategia Grupy Kapitatowej zaktada dalszy rozwdj w oparciu o istniejgce marki Gino Rossi i Simple

oraz maksymalizacje efektywnosci dziatania Grupy Kapitatowej. Szerzej planowane dziatania zostaty
opisane w punkcie 27 niniejszego opracowania.

Informacje na temat czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa zostaty przedstawione w
punkcie 2 niniejszego sprawozdania.
16.  ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SPOtKI | GRUPY
KAPITALOWEJ W 2015 ROKU.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Spotka ani Grupa Kapitatowa.

17.  WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY GRUPA KAPITAtOWA A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI SPOtKAMI GRUPY, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE
W PRZYPADKU ICH REZYGNACIJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO
STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOtANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POtACZENIA LUB PRZEZ PRZEJECIE.

W przypadku rozwigzania stosunku pracy Panu Tomaszowi Malickiemu przystuguje prawo do
odprawy w wysokosci 93.000 zt brutto .

18. WARTOSC WYNAGRODZEN  WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB
POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wynagrodzenie wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne w okresie od 01.01.2015 r. do

31.12.2015 r. Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z tytutu petnionych funkcji w organach Spotki
oraz wynagrodzenie od spétek nalezgcych do Grupy Kapitatowej Spotki:

Z tytutu petnienia

Z tytutu petnienia
funkcji w Spétce

funkcji w Simple
Creative Products S.A.

[‘O00PLN] [‘O00PLN]
Zarzad Spotki
Tomasz Malicki 291,4
Grzegorz Koryciak ( do 17 czerwca 2015 r.) 213,4%
RAZEM ZARZAD SPOLKI 504,8
Rada Nadzorcza Spotki
Jan Pilch 18
Krzysztof Bajotek 12
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Mateusz Rodzynkiewicz 12

Katarzyna Klusa 12

Izabella Jedrzejewska- Gotgb 12

RAZEM RADA NADZORCZA SPOLKI 66

Zarzad w spoétkach zaleznych (Simple Creative Products S.A.) 568,3
Janusz Szymanski ( od 17 czerwca 2015r.) 97
Tomasz Malicki 360
Grzegorz Koryciak 111,3

RADA NADZORCZA W SPOLKACH ZALEZNYCH (SIMPLE CREATIVE

PRODUCTS S.A.) 33
Jan Pilch 9
Michat Wéjcik 6
Krzysztof Bajotek 6
Katarzyna Klusa 6
Izabella Jedrzejewska- Gotgb 6

Wynagrodzenie wyptacone Zarzagdowi Spoétki obejmuje réwniez wyptacone premie.

W grudniu 2013 r. zostat ustanowiony program motywacyjny dla pracownikéw kluczowych, w tym
dla cztonkéw Zarzadu. Informacje o programie zostaty przedstawione w punkcie 21 niniejszego
sprawozdania. W ramach programu Cztonkowie Zarzadu Spétki bedg uprawnieni do objecia facznie
240.000 Warrantéw Subskrypcyjnych za kazdy Rok Realizacji Programu, w tym Prezes Zarzadu bedzie
uprawniony do objecia 150.000 Warrantéw Subskrypcyjnych za kazdy Rok Realizacji Programu, a
Wiceprezes Zarzadu bedzie uprawniony do objecia 90.000 Warrantow Subskrypcyjnych za Kazdy Rok
Realizacji Programu.

W lipcu 2015 r. w ramach realizacji Programu Motywacyjnego zostaty objete przez Pracownikéw
Kluczowych Warranty Subskrypcyjne serii B1.

Prezes Zarzadu w ramach realizacji Programu Motywacyjnego objgt 150.000 Warrantéw
Subskrypcyjnych serii B1.

Prezesowi Zarzadu oraz Wiceprezesowi przystuguje roczna premia, nalezna po zatwierdzeniu przez
walne zgromadzenie sprawozdania skonsolidowanego. Premie dla Zarzadu reguluje Regulamin
Premiowania cztonkdw Zarzadu, ktéry obowigzuje od 1 stycznia 2014 r. Regulamin okresla warunki
niezbedne do naliczenia i wyptaty premii, ktéra nie moze by¢ jednak wyzsza niz 330.000 zt. dla
Prezesa Zarzadu i 210.000 zt. dla Wiceprezesa Zarzgdu.

Warunkiem niezbednym do wyptaty premii jest osiggniecie zatozonego parametru jakosciowego.
Zarzad nie przewiduje wyptaty premii w maksymalnej wysokosci, w zwigzku z tym nie dokonano
rezerwy na ten cel.

19. OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH
AKCJI SPOtKI ORAZ AKCJI | UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH
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SPOtKI BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE) JEDN.
DOMINUJACE!J - SPOLKI

LICZBA AKCJI BEDACA W POSIADANIU ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ — STAN NA DZIEN 31.12.2015 r.

AKkcjonariusz Liczba akeji Udziat % w kap. zakladowym

RADA NADZORCZA

Jan Pilch * 6514 850 12,99 %
Krzysztof Bajotek 70 615 0,14 %
Mateusz Rodzynkiewicz Nie dotyczy Nie dotyczy
Izabella Jedrzejewska- Golab Nie dotyczy Nie dotyczy
Katarzyna Klusa Nie dotyczy Nie dotyczy
ZARZAD

Tomasz Malicki 132873 0,26%
Janusz Szymanski Nie dotyczy Nie dotyczy

* Posrednio poprzez podmiot FRM ,,4E Capital sp. z 0.0.” SKA zalezny od Pana Jana Pilcha.

W lipcu 2015 r. w ramach realizacji Programu Motywacyjnego zostaty objete przez Pracownikéw
Kluczowych Warranty Subskrypcyjne serii B1.

Prezes Zarzadu w ramach realizacji Programu Motywacyjnego objat 150.000 Warrantow
Subskrypcyjnych serii B1.

20. INFORMACJE O ZNANYCH SPOtCE UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCIACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY |
OBLIGATARIUSZY.

Na dzien przygotowania sprawozdania nie sg znane umowy mogace doprowadzi¢ do zmian
w proporcjach akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy .

21. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW  AKCII
PRACOWNICZYCH.

Na podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 17 grudnia 2013 r. zostat ustanowiony
program motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu Spétki oraz kluczowych pracownikéw Spétki albo spdtek
zaleznych. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 17 grudnia 2013 r. postanowito przyjac
gtéwne zatozenia Programu Motywacyjnego, polegajgcego na mozliwosci obejmowania przez
uczestnikéw programu bezptatnych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akgcji serii
| Spotki z wytgczeniem prawa poboru. Program Motywacyjny polega¢ bedzie na przyznaniu
Uczestnikom Programu uprawnienia do objecia tgcznie nie wiecej niz 1.910.213 (jeden milion
dziewiedset dziesiec tysiecy dwiescie trzynascie) akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii |, w zwigzku z
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czym Spoétka wyemituje nieodptatnie nie wiecej niz 1.910.213 (jeden milion dziewiecset dziesiec
tysiecy dwiescie trzynascie) warrantéw subskrypcyjnych serii B.

W Il kwartale 2015 r. Spétka dokonata zaoferowania Uczestnikom Programu 325.000 sztuk
Warrantéw Subskrypcyjnych serii B1 za pierwszy rok realizacji Programu Motywacyjnego. Termin
objecia Warrantéw Subskrypcyjnych za | rok realizacji Programu uptynat 13 sierpnia 2015 .

tacznie uprawnieni Uczestnicy Programu Motywacyjnego objeli 325.000 sztuk Warrantow
Subskrypcyjnych serii B1, z czego Prezes Zarzadu 150.000 Warrantéw Subskrypcyjnych.

Jeden Warrant Subskrypcyjny serii B uprawnia do objecia jednej akcji na okaziciela serii I, o ktérych
mowa w w/w uchwatach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gino Rossi S.A. z dnia 17 grudnia
2013 r. oraz w § 6b Statutu Spotki.

Warranty subskrypcyjne objete zostaty nieodptatnie. Cena emisyjna akcji serii |, ktére beda
obejmowane w wyniku wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych wynosi 1,45 zi.
Realizacja praw z Warrantdw Subskrypcyjnych mozliwa bedzie nie wczesniej niz po uptywie 12
(dwunastu) miesiecy od dnia objecia danych Warrantow Subskrypcyjnych, nie pdzniej niz do dnia 31
grudnia 2019 .

22.  INFORMACJE O UMOWIE SPOtKI Z PODMIOTEM UPRAWNIONYCH DO
BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 6 lipca 2015 r. Spdétka podpisata z firmg Mazars Audyt sp. z 0.0. umowe obejmujaca badanie
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015 i rok 2016 oraz umowe
obejmujacg przeglad jednostkowego i skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego za
| potrocze 2015r. i | potrocze 2016 r.

Zgodnie z zawartg umowg wynagrodzenie za powyisze czynnosSci wyniesie 100.000 zt. netto.
Ewentualne koszty dodatkowe zwigzane z powyiszymi czynnosciami zostaty oszacowane na
maksymalnie 8.000 zt. netto.

W 2015 r. wyptacono firmie Mazars Audyt sp. z o0.0. kwote 27.168,74 zt. tytutem przeglad
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2015r.

Natomiast przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2014 r. oraz przeglad jednostkowego i skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego
za | pétrocze 2014 r. przeprowadzita firmg REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. na podstawie
umowy zawartej w dniu 21 lipca 2014 r. Wynagrodzenie zgodnie z umowg za powyzsze czynnosci
wyniosto 34.475 zt. netto.

W 2015 roku wyptacono firmie REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 29.258,94z1., z tego kwote
w wysokosci 25.442,55 zt. z tytutu umowy obejmujgcej badanie sprawozdania finansowego oraz
3.816, 39 zt. tytutem dodatkowe koszty.
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23.  STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

GRUPY KAPITALtOWEI.

31.12.2014
(dane
poréwnywalne)*
Kwota w tysigcach PLN 31.12.2015 % 31.12.2014 % po %
przeksztatceniu
wg MSR 8.44**
i o
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartos$ci niematerialne 37737 17,1% 36 857 16,7% 36 857 17,2%
Rzeczowe aktywa trwate 50478 22,9% 40111 18,2% 40111 18,8%
Nieruchomosci inwestycyjne 2862 1,3% 2882 1,3% 2882 1,3%
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 0 0,0%! 0 0,0% 0 0,0%
Naleznosci dtugoterminowe 767 0,3%! 707 0,3% 707 0,3%
Inwestycje w podmiotach zaleznych 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Inne aktywa finansowe 0 0,0%! 0 0,0% 0 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3700 1,7% 4272 1,9% 4397 2,1%
Aktywa trwate razem 95 544 43,4% 84829 38,5% 84 954 39,7%
Aktywa obrotowe
Zapasy 89 863 40,8% 101 057 45,9% 94 395 44,2%
Naleznosci handlowe oraz pozostate 29957 13,6% 27 373 12,4% 27 373 12,8%
Naleznos¢ z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Inne aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Srodki pienigznei ich ekwiwalenty 3374 1,5%! 5882 2,7% 5882 2,8%
Pozostate aktywa obrotowe 1599 0,7% 1185 0,5% 1185 0,6%
Aktywa obrotowe razem 124793 56,6% 135 496 61,5% 128 834 60,3%
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Suma aktywow 220337 100,0% 220325 100,0% 213788 100,0%
31.12.2015 % 31.12.2014 % (:1:"2’:1(0;; %
PASYWA
Kapitaly wiasne
Kapitat podstawowy 50143 22,8% 50143 22,8% 50143 23,5%
Kapitat zapasowy 54241 24,6% 54279 24,6% 54279 25,4%
Kapitat z aktualizacji wyceny 1561 0,7% 1561 0,7% 1561 0,7%
Kapitat rezerwowy 254 0,1% 406 0,2% 406 0,2%
Réznice kursowe z przeliczenia -596 -0,3%! -600 -0,3% -600 -0,3%
Niepodzielone wyniki -26 037 -11,8% -24 482 -11,1% -31681 -14,8%
Kapitaty przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej 79 565 36,1% 81307 36,9% 74 108 34,7%
Udziaty nie dajace kontroli 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Kapitaty wiasne ogétem 79 565 36,1% 81307 36,9% 74 108 34,7%
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery dtuzne 34938 15,9% 0 0,0% 0 0,0%
Inne zobowiazania finansowe 7477 3,4% 19 349 8,8% 19 349 9,1%
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 7 438 3,4% 7098 3,2% 7098 3,3%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 407 0,2%! 421 0,2% 421 0,2%
Pozostate rezerwy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Zobowiazania dtugoterminowe razem 50260 22,8% 26 869 12,2% 26 869 12,6%
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe i inne zobowigzania 61452 27,9% 64 147 29,1% 64 147 30,0%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 160 0,1%! 846 0,4% 846 0,4%
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery dtuzne 22827 10,4% 14761 6,7% 14761 6,9%
Inne zobowigzania finansowe 4166 1,9% 31047 14,1% 31047 14,5%
Zaliczki otrzymane od jednostek powigzanych 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 866 0,4% 159 0,1% 821 0,4%
Pozostate rezerwy 1041 0,5% 1189 0,5% 1189 0,6%
Zobowigzania krétkoterminowe razem 90512 41,1% 112 149 50,9% 112 811 52,8%
Zobowiazania zwigzane z aktywa sklasyfikowanymi jako 0 0 0
dostepne do sprzedazy
Suma zobowigzan 140772 63,9% 139018 63,1% 139 680 65,3%
Suma pasywow 220337 100,0% 220325 100,0% 213788 100,0%

*opis przeksztatcenia sprawozdania wg MSR znajduje sie w pkt 14
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24. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIAtALNOSC
ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ W ROKU OBROTOWYM
LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH.

Istotny wptyw na dziatalnos$¢ Spoétki i Grupy Kapitatowej w roku 2015 lub zdarzenia, ktére bedg miaty
wplyw na przysztg sytuacje Spotki:

a) Wykup papieréow wartosciowych

a) W dniu 23 czerwca 2015 roku zostaty wykupione Obligacje serii E o tacznej wartosci
nominalnej 8.000.000,00 zt. Obligacje byty wyemitowane w dniu 23.12.2014 roku;

b) W dniu 26 czerwca 2015 roku zostaty wykupione Obligacje serii A o tgcznej wartosci
nominalnej 20.000.000,00 zt. Obligacje byty wyemitowane w dniu 26.06.2013 roku;

c) W dniu 26 czerwca 2015 roku zostaty wykupione Obligacje serii B o tacznej wartosci

nominalnej 15.000.000,00 zt. Obligacje byty wyemitowane w dniu 01.10.2013 roku; W
przypadku tych obligacji Emitent skorzystat z prawa wczes$niejszego, przedterminowego
wykupu (opcja Call), na szczeg6towych warunkach:

° Liczba sztuk Obligacji objetych przedterminowym wykupem: 15.000 (sfownie: pietnascie
tysiecy) sztuk o numerach od 1 do 15000;

. taczna wartos¢ nominalng Obligacji objetych przedterminowym wykupem: 15.000.000 PLN
(stownie: pietnascie milionow ztotych);

. Dzien wczesniejszego wykupu: 26 czerwiec 2015 roku (Dzien Ptatnosci Odsetek za IV Okres
Odsetkowy);

. Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, czyli dzien na ktéry ustala sie stany rachunkdw
papieréw wartosciowych w celu ustalenia liczby obligacji: 18 czerwiec 2015 roku;

. Cena przedterminowego wykupu: cena réwna wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o

odsetki naroste do dnia wczesniejszego wykupu oraz o premie w wysokosci 1,5% p.p.

W dniu 16 czerwca 2015r. obrét obligacjami zostat zawieszony, w dniu 8 lipca 2015 r. obligacje
zostaty wykluczone z alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.

b) Wyptata dywidendy przez Simple

Zgodnie z uchwatg nr 5 z dnia 17 czerwca 2015 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki zaleznej Simple, na podstawie art. 395 § 2 ust. 2 kodeksu spétek handlowych oraz art. 26 ust. 3
Statutu Spoétki Simple, zysk netto za rok obrotowy 2014 w kwocie 5.502.171,59 zt zostat przeznaczony
na dywidende dla jedynego wspdlnika — Gino Rossi Spoétki Akcyjnej z siedzibg w Stupsku. tacznie
dywidenda stanowi 1,1 zt na jedng akcje Simple.
Dywidenda zostata wyptacona w catosci, z tego:

e 3.516.000,00 zt gotéwkowo,

e 1.986.171,59 zt rozliczono bezgotéwkowo poprzez rozliczenia z zobowigzaniami Spotki wobec
Simple na koniec drugiego kwartatu 2015 roku.

¢) Nabycie udziatdw Gino Rossi s.r.o.

W dniu 3 lutego 2015 r. zostata zawarta umowa kupna - sprzedazy pomiedzy Spotka Gino Rossi S.A. a
Como spétka z o.0. w likwidacji udziatéw spétki Gino Rossi s.r.o. Cena nabycia udziatéw wynosita
200.000,00 CZK. Spodtka Gino Rossi s.r.o. z siedzibg w Pradze byta spétka zalezng od Como sp. z 0.0. w
likwidacji. Gino Rossi s.r.o. zarzgdza obecnie czterema sklepami na terenie Pragi pod marka gino
rossi. Celem transakcji jest przejecie sieci sprzedazy na terenie Czech do bezposredniego zarzadzania
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przez Gino Rossi S.A. Spdtka Gino Rossi s.r.o. po przeprowadzonej transakcji jest spdtka zalezng od
Gino Rossi S.A.

W dniu 16 lutego 2015 r. zostata podjeta przez Gino Rossi S.A. jedynego wspdlnika spoétki Gino Rossi
s.r.o. uchwata o podwyzszeniu kapitatu tej spétki. Na mocy powyzszej uchwaty kapitat podstawowy
zostat podwyzszony o 12.000.000 CZK i wynosi 12.200.000 CZK. Podwyzszenie kapitatu nastgpito
poprzez wptate wkiadu pienieznego. Od roku 2015 r. sprawozdanie finansowe Spétki Gino Rossi s.r.o.
bedzie podlegato konsolidacji w Grupie Kapitatowej.

d) Realizacja Programu Motywacyjnego za pierwszy rok

Na podstawie programu motywacyjnego, dla cztonkéw zarzadu Spoétki oraz kluczowych pracownikéw
Spotki oraz Spotki Zaleznej Spotka dokonata zaoferowania Uczestnikom Programu 325.000 sztuk
Warrantéw Subskrypcyjnych serii B1 za pierwszy rok realizacji Programu Motywacyjnego. Termin
objecia Warrantéw Subskrypcyjnych za | rok realizacji Programu uptynat 13 sierpnia 2015 .

Szerzej w punkcie 21 niniejszego sprawozdania.

25. OPIS STRUKTURY GEOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GEOWNYCH
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY
KAPITALOWEJ W DANYM ROKU OBROTOWYM.

W 2015 r. Spétka ani inne podmioty Grupy Kapitatowej nie zawieraty lokat ani nie dokonaty inwestycji
kapitatowych.

26. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZACII
GRUPY KAPITALOWEJ WRAZ Z PODANIEM ICH PRZYCZYNY

W skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2015 r. uwzgledniono sprawozdania finansowe Jednostki
Dominujacej — Spotki - oraz nastepujgcych spotek zaleznych:

- GARDA sp. z0.0.

- SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A.

-Gino Rossi s.r.o.

Konsolidacja dokonana zostata metoda petna.

W | kwartale 2015 r. Spétka nabyta i dokapitalizowata spdtke Gino Rossi s.r.o. Spoétka ta zarzadza
obecnie trzema sklepami na terenie Pragi pod markg gino rossi. Celem transakcji byto przejecie sieci
sprzedazy na terenie Czech do bezposredniego zarzadzania przez Gino Rossi S.A. Spdtka Gino Rossi
s.r.o. po przeprowadzonej transakcji jest spotka zalezng od Gino Rossi S.A. ( szerzej punkt. 24)

27. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa planuje takze zwiekszenie sprzedazy poprzez kanat internetowy. Przeprowadzono proces
reorganizacji kanatu sprzedazy e-commerce. Wprowadzone zmiany zmniejszg koszty prowadzenia
sprzedazy online oraz powinny przyczyni¢ sie do zwiekszenia obrotow w tym kanale. Dodatkowo
planowane jest otwarcie sklepu internetowego w krajach Europy Srodkowo- Wschodniej, ktére beda
prowadzone w jezykach lokalnych.

Zatozeniem na 2016 r. jest takze wzrost marzy wyjsciowej w Spétce i SIMPLE miedzy innymi poprzez
lepsze roztozenie kosztédw statych produkcji, zmniejszeniem kosztu opracowania nowych kolekgji,
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optymalizacje zapasu materiatowego, poprawe efektywnosci wytwérczej, optymalizacje cen zakupu
materiatow produkcyjnych.

Do planéw 2016 rok nalezy dalszy selektywny rozwdj detalicznej sieci sprzedazy, zaréwno w kraju
jak i za granica.

Grupa prowadzi dziatania marketingowe i promocja marek Gino Rossi i Simple jako wsparcie w
realizacji planow sprzedazowych. W 2016 roku Grupa planuje przeznaczy¢ okoto 1,5% przychoddw na
dziatania marketingowe.

28. OPIS ISTOTNYCH POzYCJI  POZABILANSOWYCH W  UIJECIU
PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej:

Zobowiazania warunkowe 31.12.2015r. 31.12.2014r.
(w tys. zl.) (w tys. zL)

z tytulu gwarancji bankowych Spotki 6.334 5.930
z tytutu gwarancji bankowych Simple 5.264 3.747
z tytulu akredytyw bankowych Spotki 6.122 7.027
z tytutu akredytyw bankowych Simple 869 3.173
z tytulu porgczen udzielonych przez Spotke 51 665 5015
z tytulu poreczen udzielonych przez Simple 152761 64 879

Wzrost wartosci poreczen w Jednostce Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynika gtdwnie z
poreczenia kredytu Umowy Limitu Kredytu Wielocelowego zawartego przez spoétke zalezng Simple
Creative Products S.A., Gino Rossi S.A. porecza wekslem wtasnym in blanco — wartos$¢ tego
poreczenia to 44 min zt.

Pozostate poreczenia wynikajg z zawartych przez Simple Creative Products S.A. umodw leasingowych,
ktdre Gino Rossi S.A. porecza wekslami wtasnymi in blanco.

Poreczenia w spdtce zaleznej Simple Creative Products S.A. na dziefd 31 grudnia 2015 roku wynikajg
gtéwnie z:

. poreczenia kredytu z Umowy Limitu Kredytu Wielocelowego zawartego przez spotke Gino
Rossi S.A., Simple Creative Products S.A. porecza wekslem witasnym in blanco — wartos¢ tego
poreczenia to 82 min zt;
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. poreczenia kredytu z Umowy Kredytu Inwestycyjnego zawartego przez spétke Gino Rossi S.A.,
Simple Creative Products S.A. porecza wekslem wtasnym in blanco — wartos¢ tego poreczenia to 64,5
min zt.

Pozostate poreczenia wynikajg z zawartych przez Gino Rossi S.A. umow leasingowych, ktdére Simple
Creative Products S.A. porecza wekslami wtasnymi in blanco.

29. OPIS GtOWNYCH CECH STOSOWANYCH W GRUPIE KAPITALOWEJ
SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W
ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.

Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Spoétki oraz jednostki zaleznej Simple podlegajg
weryfikacji niezaleznego audytora. Wyniki badania prezentowane sg przez audytora kierownictwu
pionu finansowego Grupie Kapitatowej na spotkaniach podsumowujacych. Z uwagi na strukture i

rozmiar Spotki funkcje kontroli sprawuje Zarzad w oparciu o informacje ptyngce z wyodrebnionych
dziatéw w Pionie Finansowym.

30. ZASADY tADU KORPORACYINEGO

Opis zasad tadu korporacyjnego zawarto jako zatgcznik opublikowanego w dniu dzisiejszym raportu
rocznego R - 2015.
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31. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Gino Rossi S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za 2015 rok i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowgq i finansowa Grupy Kapitatowej Gino Rossi S.A. oraz jej wynik finansowy.

Ponadto, Zarzad oswiadcza, ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gino Rossi S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

Tomasz Malicki Pawet Urbaniak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Janusz Szymaniski
Cztonek Zarzadu
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32.  OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Gino Rossi S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2015 r. do
31.12.2015 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim: Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, wpisana na liste krajowg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 186.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniajg warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Tomasz Malicki Pawet Urbaniak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Janusz Szymanski
Cztonek Zarzadu
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