",

pwc

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej CIECH S.A.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej CIECH S.A. (zwanej dalej ,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest CIECH S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy Wspélnej 62, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat
oraz skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2015
r. do 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych
zasadach rachunkowoéci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz za sporzadzenie
sprawozdania z dzialalnosci Grupy i za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych zgodnie z obowiazujacymi
przepisami. Zarzad Jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra
uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorezej Jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” —
Dz. U. z 2013 1., poz. 330 z pézn. zm.).

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
wyrazenie na tej podstawie opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy Grupy zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i przyjetymi zasadami rachunkowoséci oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do przepiséw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych.
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$é, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawniefi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapitat 2akfadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



;=

pwc

bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Grupe skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznoéci
kontroli wewnetrznej Grupy. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz
jej wynik finansowy i przeplywy pienig¢zne za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015
r. zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133);

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej.
Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosei Grupy za rok obrotowy od 1 styeznia 2015 r. do 31
grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia i sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie stwierdzili§my w
sprawozdaniu z dzialalnoséci Grupy istotnych znieksztalcen.
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W oswiadezeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czeécig sprawozdania z
dzialalno$ci, Grupa zawarla informacje zgodnie z zakresem okreslonym w Rozporzadzeniu. Informacje
te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Vol Lhgropatal

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 21 marca 2016 1.



Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Sprawozdanie z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowe;j
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Zawartosg¢:

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowana przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej
przygotowane przez Zarzad Jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej CIECH S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przygotowane przez Grupeg Kapitalowg CIECH S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej CIECH S.A.

Niniejszy raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesei:
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Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy

a.  Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej CIECH S.A. (,Grupa”) jest CIECH Spélka Akeyjna
(.Jednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie, ul. Wspélna 62.

b. Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 30.05.1995 T. i
zarejestrowano w Repertorium A pod numerem 7512/95. W dniu 25.05.2001 Sad Rejonowy w
Warszawie, X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spotki do
Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000011687.

c. Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer NIP 118-00-19-377. Dla

celow statystycznych Jednostka dominujgea otrzymala numer REGON 011179878.

d.  Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosit 287.614 tys. zti

obejmowal kapital z wyemitowanych akeji w kwocie 263 500 tys. z}, skladajacy sie z 52.699.909 akeji
o wartosci nominalnej 5 z1 kazda oraz korekte z tytulu hiperinflacji za lata od 1989 do 1996 roku w

kwocie 24.114 tys. zl.

e.  Na3igrudnia 20151. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu (*) akcjonariuszami Jednostki

dominujacej byli:
Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoéé Typ % posiadanych
posiadanych nominalna posiadanych glosow
akeji posiadanych akgji
akgji (z1)
KI Chemistrys.ar.1 26 952 052 134 760 260 zwykle 51,14%
ING Otwarty Fundusz o
Emerytalny 5000 000 25 000 000 zwykle 9,49%
Pozostali 20 747 857 103 739 285 zwykle 39,37%
52 699 909 263 499 545 100%

(*) na podstawie wiedzy CIECH S.A. w oparciu o liste akcjonariuszy posiadajgeych co najmniej 5% gloséw na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A.

f. W badanym okresie przedmiotem gléwnym dzialalnoéci Grupy bylo:

Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych i pozostalych pélproduktow,
Produkeja pestycydow i pozostatych §rodkéw agrochemicznych,
Produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych,
Wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

Produkcja pozostalych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych,
Produkcja szkla gospodarczego,

Produkeja i obrébka pozostalego szkla, wlaczajac szklo techniczne,
Produkcja pozostalych wyrobéw z tworzyw sztucznych,

Produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztaltownikéw z tworzyw sztucznych,
Transport drogowy towarow,

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,
Dzialalno$é holdingéw finansowych,

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

e Maciej Tybura Prezes Zarzadu od 22.07.2015 r. (do dnia 21.07.2015 1.
pelnigcy funkcje Cztonka Zarzadu)

° Dariusz Krawczyk Prezes Zarzadu do 22.07.2015 .

o Artur Krél Czlonek Zarzadu od 26.10.2015 1.

° Artur Osuchowski Czlonek Zarzadu
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Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

i W trakcie roku obrotowego nastapily nastepujgce zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja:

e Dnia 11 marca 2015 r. spotka CIECH-Polsin Private Limited zostala wykreslona z
rejestru przedsigbiorcow. Likwidacja spolki nie miala istotnego wplywu na dzialalnoéé
Grupy Kapitalowej w 2015 r.

e Dnia 16 lipca 2015 roku Jednostka dominujaca zostala wlascicielem 100% akcji
jednostki zaleznej CIECH Sarzyna S.A. na mocy uchwaly w sprawie przymusowego
wykupu akeji akcjonariuszy mniejszo$ciowych stanowiacych 0,363% kapitalu
zakladowego.

e Dnia 4 wrze$nia 2015 r. wyniku dzialan restrukturyzacyjnych Grupa zwiekszyla
zaangazowanie w spotke CIECH Soda Romania z 93,76% do 98,74%.

e W dniu 22 czerweca 2015 r. CIECH S.A. oraz inne sp6tki z Grupy CIECH zawiazaly
spolke CIECH Cerium spélka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp. k.

1s Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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II.

Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.  Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Piotra Wyszogrodzkiego (numer w
rejestrze 90091).

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwala nr 28/1X/2015 Rady Nadzorczej CIECH S.A. z dnia 26 maja 2015 . na
podstawie paragrafu 21 Statutu Jednostki dominujace;.

c.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od jednostek wehodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r., poz. 1011).

d.  Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 25 czerwea 2015 r. w

okresie:
¢ badanie wstepne od 23 listopada do 27 listopada 2015 1.;
e badanie koncowe od 25 stycznia do 21 marca 2016 r. (z przerwami)

pwc



III.

Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31.12.2015 . 31.12.2014 r.
tys. zt tys. zi tys. zt (%) (%) (%)

AKTYWA
Aktywa trwate 2 860 347 2486 072 374 275 15% 73% 78%
Aktywa obrotowe 1049 926 719 625 330 301 46% 27% 22%
Aktywa razem 3910 273 3 205 697 704 576 22% 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny
jednostki 1 345 576 994 774 350 802 35% 34% 31%
dominujacej
Udzialy niedajgce
komm?i' 2 (4 072) (9 300) 5228  -56% 0% 0%
Zobowigzania
diugoterminowe 1802 311 1471 544 330 767 22% 48% 46%
Zobowigzania
krotkoterminowe 766 458 748 679 17779 2% 20% 23%
Pasywa razem 3910273 3 205 697 704 576 22% 100,0 100,0

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura

2015r. 2014r. 2015 r. 2014r.

tys. zi tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 3273014 3243 900 29 114 1% 100% 100%
Koszt wiasny sprzedazy (2 398 910) (2 563 050) 164 140 -6% 73% 79%
Zysk ze sprzedazy 874 104 680 850 193 254 28% 27% 21%
Zysk netto z dziatalnosci .
kontyn uowanej 346 005 133 782 212 223 159% 11% 4%
Zysk netto z dziatalnosci
zaniechanej - 32 571 (32 571) -100% 0% 1%
Zysk netto za okres 346 005 166 353 179 652 108% 11% 5%

SKONSOL}DOWA.N E SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane
pozycje)

Zmiana Struktura
2015r. 2014 r. 2015r. 2014 r.
tys. zt tys. zi tys. zt (%) (%) (%)
Zysk netto za okres 346 005 166 353 179 652 108% 11% 5%
inne catkowite dochody §@5 8602 531 6% 0% 0%
netto
Catkowite dochody netto 355 438 175 255 180 183 103% 11% 5%
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Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$¢ gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2015 r. 2014 r. 2013r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 29 dni 34 dni 42 dni
- szybkosc¢ obrotu zapasow 52 dni 42 dni 38 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto 11% 4% 1%
- rentownos$¢ sprzedazy brutto 16% 10% 6 %
- 0ogdlna rentownosc kapitatu 30% 14% 4%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 66% 69% 72 %
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 46 dni 47 dni 54 dni
31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31.12.2013r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1.4 1,0 1.3
- wskaznik plynnosci Il 1,0 0,6 1,0

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dzialalnoéei i
osigganych wskaznikow. Szczegolowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci Grupy i jej uwarunkowan.

Szczegblowe dane poréwnawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikéw za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.
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I1I.

Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogolny wskaznik
zmian poziomu cen towar6éw i ushug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniosl
w badanym roku -0,5% (2014 r.: deflacja: -1,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy:

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 3.910.273 tys. z1. W ciagu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie 0 704.576 tys. zl, tj. 0 22%. Wzrost ten zostal sfinansowany
glownie wzrostem zobowiazan dlugoterminowych z tytulu kredytéw bankowych i
pozyczek o kwote 318.320 tys. zl oraz wygenerowanym zyskiem netto w kwocie 346.005

tys. zl.

e  Saldo rzeczowych aktywow trwalych netto na 31 grudnia 2015 r. wynioslo 2.305.005 tys.
zt 1 obejmowalo gléwnie urzadzenia techniczne i maszyny o wartoéci 1.279.964 tys. zl,
budynki i budowle o wartosci 511.269 tys. zl oraz $rodki trwale w budowie o wartoéci
387.540 tys. z1. Wzrost salda rzeczowych aktywow trwalych netto w poréwnaniu do roku
ubieglego 0 268.267 tys. 71 tj. 0 13% wigzal si¢ glownie z realizowanym przez spotke
CIECH Soda Polska S.A. projektem SODA 200+ majacym na celu zwiekszenie mocy
produkeyjnych.

e Saldo wartosci niematerialnych i prawnych netto na 31 grudnia 2015 r. wyniosto 140.875
tys. zt i wzrosto w poréwnaniu do roku ubieglego o0 24.359 tys. zl tj. 0 21 %. Wzrost ten
wiazal sig glownie z zakupem przez spolke CIECH Soda Polska S.A. praw do emisji gazow
cieplarnianych.

¢ Saldo dlugoterminowych zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek na
31 grudnia 2015 r. wynioslo 1.494.775 tys. z}. Wzrost salda zobowigzan
dlugoterminowych z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek w poréwnaniu do roku
ubieglego o0 318.320 tys. zl, tj. 0 27% wynikal gloéwnie ze zmian w finansowaniu dluznym
CIECH S.A,, ktore mialy miejsce w trakcie 2015 r. W pazdzierniku 2015 r. CIECH S.A.
podpisala umowy kredytowe, z ktérych laczne zadtuzenie dlugoterminowe na 31 grudnia
2015 r. wynioslo 1.335.349 tys. zl, i jednoczesnie w tej samej dacie Grupa CIECH splacila
posiadane zobowiazania z tytulu emisji dluznych papieréw wartoéciowych (zadluzenie
nominalne z tytutu tych obligacji na 31 grudnia 2014 r. wynosilo 1 044 263 tys. z}).

e  Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia spadla
z 69% na koniec roku ubieglego do 66% na koniec roku biezacego. Obrét zobowigzan
zmniejszy! sie odpowiednio z 47 dni do 46 dni. Gléwna przyczyna zmian w zakresie stopy
zadluzenia byt wyzszy poziom kapitalu wlasnego, ktory wzrést w 2015 r. w wyniku
wypracowanego zysku netto w kwocie 346 005 tys. zl.
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II1.

Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

Charakterystyka wynikéow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Ogodlem przychody ze sprzedazy wyniosly 3.273.014 tys. z1i wzrosly 0 29.114 tys. z} w
poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalnoécia Grupy w biezacym roku
obrotowym byla produkcja i sprzedaz wyrobéw chemicznych. Na dzialalnosei tej Grupa
zanotowala wzrost 0 262.527 tys. zI w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego.
Najwigksze przychody ze sprzedazy w 2015 r. Grupa osiggnela w segmencie sodowym, z
ktérego przychody wyniosly 2.241.228 tys. z}, tj. 68% wszystkich przychodéw. Drugim
pod wzgledem wielkoSci byl segment organiczny z przychodami na poziomie 769.877 tys.
zl, stanowigcymi 24% wszystkich przychodow.

Najwigkszg pozycja kosztow dzialalnosci operacyjnej byl koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw i ustlug wynoszacy w badanym okresie obrotowym 2.239.940 tys. z}, co
stanowi 79% kosztéw operacyjnych. Koszty te wzrosly w poréwnaniu z poprzednim
rokiem o 68.690 tys. zl, co zwigzane bylo gléwnie ze wzrostem przychodéw ze sprzedazy
zanotowanym w 2015 I.

Koszty finansowe w 2015 r. wyniosly 219.003 tys. zl i wzrosly w stosunku do
poprzedniego roku o0 67.639 tys. zl, tj. 0 45%. Wzrost kosztéw finansowych wiazal sie
glownie z oplatami poniesionymi przez CIECH S.A. za wczeéniejszy wykup dhuznych
papieréw warto$ciowych.

Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto wyniosta 11% i byla wyzsza o 7 punktéw
procentowych od uzyskanej w roku poprzednim. Wplyw na zmiane rentownosci Spotki
mial gléwnie wzrost przychodéw ze sprzedazy, ktory byl wyzszy od wzrostu kosztu
wlasnego sprzedazy.

Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskazniki plynnosci wyniosly na koniec

badanego okresu odpowiednio 1,4 i 1,0, podczas gdy na koniec 2014 r. wyniosly
odpowiednio 1,01 0,6.
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Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i o$wiadczenia oraz przedlozyl oswiadezenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o§wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialéw
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylgczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki likwidacji jednostek podporzadkowanych zostaly ujete we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 6 Walnego Zgromadzenia Jednostki
dominujgcej dnia 30 czerwca 2015 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w
Warszawie w dniu 3 lipca 2015 .

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreélone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej CIECH S.A., w ktorej jednostkag dominujaca jest CIECH S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Wspélnej 62. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujgcej oraz osobe, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 21 marca 2016 r.

Raport powinien by¢ odezytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej CIECH S.A. z dnia 21 marca 2016 r. dotyczgca
wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszezegélnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na
rzetelnos¢ i prawidlowosé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Rl Lgsupeal
Piotr Wyszogrodzki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 21 marca 2016 r.

-

== :
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