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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu
Krezus S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. Grupy Kapitatowej KREZUS S.A. (dalej Grupa
Kapitatowa), dla ktérej Krezus S.A. z siedzibg w Toruniu, przy ulicy Wtoctawskiej 187 jest Jednostka
dominujaca (dalej Jednostka dominujgca), na ktére sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.,
ktdre po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume 42 844 tys. zt,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 grudnia
2014 r. do dnia 31 grudnia 2015 r., ktére wykazuje strate netto w wysokosci 3 085 tys. zt
oraz ujemny catkowity dochdd w wysokosci 3 254 tys. zt, w tym strate netto oraz ujemny
catkowity dochdd przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej odpowiednio
w wysokosci 2 507 tys. zt i 2 676 tys. zi,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 grudnia
2014 r. do dnia 31 grudnia 2015r., ktore wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 3 283 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 grudnia
2014 r. do dnia 31 grudnia 2015 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych
o kwote 1 999 tys. zt,

e. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace,

(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujgcej. Ponadto Zarzad
i Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zobowigzani sg do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.,
poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg,
jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzgdzenia.
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4. Badanie zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowigzujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Grupe Kapitatowg zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg
liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Przyjete do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych PT. JEANETTE INDONESIA (Indonezja), Krezus Mining Guinee S.A. (Republika
Gwinei) oraz Krezus Exploration Guinee S.A. (Republika Gwinei) sg, zgodnie z otrzymang od Zarzadu
Jednostki dominujgcej, ostatnimi podpisanymi sprawozdaniami finansowymi tychze jednostek
zaleznych. Zostaty one sporzgdzone odpowiednio na dzien 30 czerwca 2014 r. w przypadku PT.
JEANETTE INDONESIA oraz na dzier 31 maja 2015 r. w przypadku Krezus Mining Guinee S.A. i Krezus
Exploration Guinee S.A. Nie dotyczg one zatem stanu majgtkowego oraz finansowego na ten sam dzien
bilansowy, na jaki zostato sporzgdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jak réwniez przedziat
czasowy miedzy datg tychze sprawozdan finansowych a datg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest dtuzszy niz trzy miesigce, co nie wypetnia postanowien par. B92 i B93 MSSF 10.
Jednoczesnie Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadczyt, wedtug swojej wiedzy oraz najlepszej wiary,
iz od 30 czerwca 2014 r. w przypadku PT. JEANETTE INDONESIA oraz od 31 maja 2015 r. w przypadku
spotek z siedzibg w Republice Gwinei do dnia wydania niniejszej opinii nie wystgpity znaczne transakcje
lub zdarzenia gospodarcze, ktére miatby istotny wptyw na jednostkowe sprawozdania finansowe wyzej
wymienionych podmiotéw, jak i na skonsolidowane sprawozdania finansowe.

7. Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, poza
powyzszym zastrzezeniem, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2015r.,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2015 r.,

b. sporzadzone <zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z przyjetymi przez
Jednostke dominujacg zasadami (politykg) rachunkowosci i na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,
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c. jest zgodne z wptywajgcymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Nie zgtaszajac zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na fakt, ze objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sprawozdania finansowe spétek zaleznych nie zostaty zbadane przez bieglych rewidentéw.
Skumulowana wielkos¢ sum bilansowych oraz wyniku finansowego wyzej wspomnianych spodtek
zaleznych, przed wytaczeniami konsolidacyjnymi, stanowi 12% sumy bilansowej oraz 84% wyniku
finansowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej bez dokonywania
wytgczen konsolidacyjnych (w wartosciach bezwzglednych). 82% wartosci podanego powyzej udziatu
wyniku finansowego spétek zaleznych w wyniku finansowym Grupy stanowig odpisy z tytutu utraty
wartosci aktywoéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw mineralnych. Powyzsze nie narusza przepiséw
art. 64 Ustawy o rachunkowosci. W ramach prowadzonego przez nas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dokonalismy weryfikacji istotnych pozycji tych sprawozdan.

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] zarok obrotowy za okres
oddnial grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. UznaliSmy, ze informacje pochodzace
z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s z nim zgodne oraz Ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci, a takze rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim.

Marcin Hauffa tukasz Motata
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RAPORT UZUPELtNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY

OD DNIA 1 GRUDNIA 2014 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 R.

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca Krezus S.A. (Spodtka, Jednostka, Jednostka dominujgca) zostata zawigzana
w dniu 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pézniejszymi zmianami).

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Toruniu, przy ulicy Wtoctawskiej 187. W badanym okresie
na podstawie Uchwaty Zarzadu Jednostki dominujgcej nr 1/10/2015 z dnia 5 listopada 2015 r. nastgpita
zmiana adresu spoétki z adresu w Toruniu przy ul. M. Sktodowskiej — Curie na adres w Toruniu
przy ul. Wioctawskiej 187.

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod
numerem KRS 0000012206 w dniu 15 maja 2001 r. W zwigzku ze zmiang siedziby Jednostki dominujacej
w dniu 22 sierpnia 2008 r. zostat dokonany wpis do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000012206.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 5261032881 oraz symbol REGON 011154542.

Spotka dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych oraz w oparciu
o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:
= nabywanie bagdZ obejmowanie udziatéw lub akgji,
= nabywanie innych papierow wartosciowych,
= rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
= udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom,
= handel metalami i metalami ztomu.

W dniu 14 pazdziernika 2015 r. Jednostka dominujgca otrzymata od Prezydenta Miasta Torunia zezwolenie
na zbieranie i transport odpaddéw, co zapoczatkowato rozpoczecie przez nig w ostatnim kwartale badanego
roku prowadzenia nowej dziatalnosci, tj. handlu metalami i metalami ztomu.

Przedmiotem dziatalnosci spétek zaleznych i wspdtzaleznych sg nastepujgce rodzaje dziatalnosci:

= przeprowadzanie badan naukowych z zakresu fizyki i chemii, eksploatacja nafty i gazu naturalnego,
mineratéw kruszcowych i innych,

= organizacja i przeprowadzenie eksploatacji zt6z rudy niklu,

= produkcja wyrobow jubilerskich i podobnych.
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Jednoczesnie w zwigzku z epidemia eboli Zarzad Jednostki dominujacej podjat w badanym okresie decyzje
o odstgpieniu od realizacji projektu poszukiwania oraz wydobycia ztota i boksytow na terenie Republiki
Gwinei, w zwigzku z czym wstrzymana zostata dziatalnos¢ spoétek zaleznych KREZUS MINING GUINEE S.A.
oraz KREZUS EXPOLORATION GUINEE S.A. w tym zakresie. Powyzsze zostato szczegdétowo opisane w innych
informacjach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapitat podstawowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosit 5 470,3 tys. zt
i dzielit sie na 54 702 992 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Struktura akcjonariuszy Jednostki dominujgcej na dzien wydania niniejszego raportu posiadajgcych
bezposrednio i posrednio powyzej 5% udziatu gtosdw przedstawiata sie nastepujgco:

% Liczba L. . - .
. . . . Wartos¢ nominalna Wartosc¢ posiadanych
Akcjonariusz posiadanych  posiadanych .. ..
, .. akcji (w zt) akcji (w tys. zt)
gtosow akcji

Taleja sp. z 0.0. 51,8 28 350 000 0,10 2 835,00
Grazyna Karkosik 23,1 12 621710 0,10 1262,17
Roman Karkosik i podmioty zalezne 9,9 5431528 0,10 543,15
Pozostali 15,2 8299 754 0,10 829,98
Razem 100,0% 54 702 992 - 5470,3

Zgodnie ze Statutem organami Jednostki dominujgcej sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Zarzad Jednostki dominujacej na dzien wydania opinii byt jednoosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu petnit
p. Jacek Ptaszek.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu
Jednostki dominujacej:

= w dniu 13 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki na podstawie uchwaty nr 1/02/15 postanowita
oddelegowaé p. Damiana Pakulskiego do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Jednostki
przez okres 3 miesiecy poczawszy od dnia 16 lutego 2015 r. w zwigzku ze ztozong wczesniej
rezygnacjg ze stanowiska Prezesa Zarzgdu KREZUS S.A. pana Pawta Konzala (z dniem 28 listopada
2014 r.),

= w dniu 18 maja 2015 r. Rada Nadzorcza, dziatajgc zgodnie z postanowieniami pkt 12.2 statutu
Spotki, powotata do sktadu Zarzadu p. Damiana Pakulskiego, powierzajagc mu petnienie funkcji
Prezesa Zarzadu; z uwagi na powyzsze p. Damian Pakulski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Jednostki,

= w dniu 14 pazdziernika 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki na podstawie uchwaty nr 1/10/2015
odwotata z petnienia funkcji Prezesa p. Damiana Pakulskiego,

= w dniu 14 paZzdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza Spoétki na podstawie uchwaty nr 2/10/2015
powotata do petnienia funkcji Prezesa p. Jacka Ptaszka.

W okresie badanym prokure w Jednostce dominujacej sprawowat p. Wiestaw Jakubowski.
W dniu 20 pazdziernika 2015 r. Zarzad na podstawie uchwaty nr 2/10/2015 zdecydowat o zmianie prokury
z prokury samoistnej na prokure taczna.
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W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja

Jerzy Popfawski Przewodniczacy RN
Mariusz Krélikowski Sekretarz RN
Halina Chetminiak Cztonek RN
Natalia Siatkowska Cztonek RN
Jan WozZniak Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej:

= w dniu 13 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki na podstawie uchwaty nr 1/02/15 postanowita
oddelegowacé p. Damiana Pakulskiego do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Jednostki
przez okres 3 miesiecy poczagwszy od dnia 16 lutego 2015r.,

= w dniu 18 maja 2015 r. p. Damian Pakulski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Jednostki w zwigzku z powotaniem, zgodnie z postanowieniami pkt 12.2 statutu Spotki, do skfadu
Zarzadu oraz objeciem funkcji Prezesa Zarzadu,

= w dniu 13 lipca 2015 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej dokonali wyboru nowego Cztonka Rady
Nadzorczej p. Marcina Tobiasza;

= w dniu 14 pazdziernika 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowato o odwotaniu
ze sktadu Rady Nadzorczej p. Agnieszki Zielinskiej - Dalasinskiej, p. Stanistawa Rychlickiego,
p. Andrzeja Jasinskiego, p. Matgorzaty Krauze oraz p. Marcina Tobiasza. Jednoczesnie do Rady
Nadzorczej powotano wéwczas p. Jerzego Poptawskiego (na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej),
p. Mariusza Kroélikowskiego (na Sekretarza Rady Nadzorczej), p. Jana Wozniaka, p. Haline
Chetminiak i p. Natalie Siatkowskiej (na stanowiska Cztonkéw Rady Nadzorczej).

2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. w sktad Grupy Kapitatowej Krezus S.A. wchodzity nastepujace
spotki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa

Dzien bilan 8
podmiotu, ktory zien bilansowy

Rodzaj opinii . na ktéry
. Metoda . przeprowadzit
Nazwa spotki e o sprawozdaniu . sporzadzono
konsolidacji . badanie .
finansowym . sprawozdanie
sprawozdania .
. finansowe
finansowego
KREZUS EXPLORATION GUINEE S.A. petna brak - 31.05.2015
KREZUS MINING GUINEE S.A. petna brak - 31.05.2015
PT. JEANETTE INDONESIA petna brak - 30.06.2014
“Gold Investments” sp. z 0.0. petna brak - 31.12.2015

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubiegtym w zakresie spdtek objetych konsolidacjg oraz wptyw tych zmian na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty przedstawione w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.
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3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
w dniu 30 listopada 2014 r. zostato zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Hauffe (numer ewidencyjny
11266), dziatajgcego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych (numer ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie z uwagami objasniajgcymi o nastepujacej tresci:

»,Nie zgtaszajac zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na fakt, ze objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sprawozdania finansowe spétek zaleznych nie zostaty zbadane przez biegtych rewidentéw. Skumulowana
wielkos¢ sum bilansowych oraz wyniku finansowego wyzej wspomnianych spoétek zaleznych, przed
wytgczeniami konsolidacyjnymi, stanowi 19% sumy bilansowej oraz 18% wyniku finansowego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej bez dokonywania wyfaczen
konsolidacyjnych. Powyisze nie narusza przepiséw art. 64 Ustawy o rachunkowosci. W ramach
prowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonalismy weryfikacji
istotnych pozycji tych sprawozdan.

Zwracamy jednoczesnie uwage, iz znajdujgce sie w dokumentacji konsolidacyjnej Grupy Kapitatowej
sprawozdanie finansowe spotki zaleznej PT. JEANETTE INDONESIA (z siedzibg w Indonezji) nie zostato
podpisane przez kierownika tej jednostki. Zarzad Jednostki dominujgcej wykorzystat w ramach sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez kierownika jednostki dane finansowe
tego podmiotu. Objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sprawozdanie finansowe PT.
JEANETTE INDONESIA (z siedzibg w Indonezji) dotyczg podmiotu, ktéry nie prowadzit w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym dziatalnosci operacyjnej i jest przeznaczony do sprzedazy lub likwidacji.
Wielko$¢ sumy bilansowej oraz wyniku finansowego tej spodtki zaleinej, przed wytaczeniami
konsolidacyjnymi, stanowi 0,1% sumy bilansowej oraz 13% wyniku finansowego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych.

Ponadto zwracamy uwage na fakt, ze Jednostka dominujgca zaprezentowata w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa z tytutu poszukiwania zasobdéw mineralnych w kwocie
1981 tys. zt, stanowigce naktady poniesione przez jednostke zalezng Krezus Mining Guinee SA (z siedzibg w
Gwinei) wzwigzku z prowadzonymi w ramach posiadanej koncesji poszukiwawczej badaniami
geologicznymi w celu uzyskania w przysztosci koncesji wydobywczej. Podmiot ten prowadzi dziatalnos¢
naukowo-wydobywczg w zakresie mineratéw kruszcowych iinnych. Do dnia wydania niniejszej opinii
uzyskat koncesje na poszukiwanie boksytdw oraz ztota, a jego dalsza dziatalno$¢ uzalezniona jest od
wynikéw przeprowadzonych badan geologicznych oraz od uzyskania, w przypadku pozytywnych wynikéw
tych badan, koncesji wydobywczej. Zgodnie z deklaracjami Zarzadu Jednostki dominujacej, zdobycie
powyzszej koncesji umozliwi rozpoczecie prowadzenia komercyjnej dziatalnosci gospodarczej przez te
jednostke oraz osigganie przez nig zyskow netto i wolnych przeptywdw pienieznych. Na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonywat szacunku
prawdopodobienistwa zamkniecia prowadzonych badan geologicznych wynikiem pozytywnym oraz
uzyskania w zwigzku z tym koncesji wydobywczej.

Wskazujemy zatem na istnienie niepewnosci w zakresie wartosci prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym aktywoéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych, ktérej rozstrzygniecie zalezy od
trudnych do oszacowania zdarzen przysztych zwigzanych m.in. z wynikiem prowadzonych badan oraz
uzyskaniem koncesji na wydobycie boksytéw oraz ztota.
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Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt oswiadczenie o braku przestanek determinujacych dokonanie testu na
utrate wartos¢ aktywdéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych, wskazujgc na plany
kontynuowania rozpoczetych prac po wygasnieciu epidemii w Gwinei, a takze na rézne mozliwe Zrédta
uzyskiwania w przysztosci korzysci ekonomicznych dzieki informacjom pozyskanym w ramach
przeprowadzonych prac poszukiwawczych. Z uwagi na powyzsze, na podstawie postanowien par. 18-20
MSSF 6 odstgpit od przeprowadzenia testéw na utrate wartosci zasobéw mineralnych polegajgcych na
weryfikacji wykonalnosci i komercyjnej optacalnosci prowadzonych projektow”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 29 maja 2015 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 listopada 2014 r. zostato ztozone
w Sagdzie Rejestrowym w dniu 9 czerwca 2015 .

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly rewident Marcin Hauffa
(nr ewidencyjny 11266).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 20 lipca
2015 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia 15 lipca 2015 r.
odnosnie do wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r. we wszystkich istotnych aspektach jest
prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa ifinansowga, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisdw wykonawczych.

Zwracamy uwage, ze badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierato dane finansowe za okres
od 1 grudnia 2014 r. do 31 grudnia 2015 r., tj. okres 13 kolejnych miesiecy. Dane poréwnawcze zostaty
przedstawione zgodnie z MSR 1 i stanowity dane za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 listopada 2014 r.,
tj. okres 23 kolejnych miesiecy.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie niemajgce wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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6. DOSTEPNOSC INFORMACIJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszej opinii oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptynaé¢ na dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktdre zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania dokumentacje
konsolidacyjna, kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty
oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r., poz. 1011 ze zm.).
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ANALIZA SYTUACIJI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)
1. SKONSOLIDOWANY BILANS UPROSZCZONY
31.12.2015 30.11.2014 Dynamika (%) 31.12.2015 30.11.2014
(tys. zt) (tys. zt) v ’ (struktura %) (struktura %)

Aktywa trwate 394 3553 -89% 1% 8%
Rzeczowe aktywa trwate 308 951 -68% 1% 2%
Pozostate wartosci niematerialne 87 101 -14% 0% 0%
Aktywa z tytutu poszukiwania zasobow mineralnych 0 1981 -100% 0% 5%
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych, zaleznych, 0 67 -100% 0% 0%
stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 183 -100% 0% 0%
Naleznosci dtugoterminowe 0 261 -100% 0% 1%
Pozostate aktywa 0 8 -100% 0% 0%
Aktywa obrotowe razem 36 294 38 398 -5% 85% 91%
Zapasy 4025 5618 -28% 9% 13%
Nale.zno,sc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 444 10 085 93% 45% 24%
naleznosci
Aktywa flr!an.sowe wyceniane w wartos¢ godziwej 10 204 21983 -54% 249% 529%
przez wynik finansowy
Pozostate aktywa 4 96 -96% 0% 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2616 617 324% 6% 1%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 6156 76 8018% 14% 0%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 6 156 76 8018% 14% 0%
Aktywa razem 42 844 42 027 2% 100% 100%
4AUDYT sp.z 0.0.
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31.12.2015 30.11.2014 Dynamika 31.12.2015 30.11.2014
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)

Kapitat wtasny 13181 16 464 -20% 31% 39%
Wyemitowany kapitat akcyjny 5470 5470 0% 13% 13%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 72 72 0% 0% 0%
Kapitat zapasowy 65 837 65 837 0% 154% 157%
Zyski zatrzymane /straty niepokryte (54 056) (8 907) 507% -126% 21%
Zysk/strata netto (2507) (44 924) -94% -6% -107%
Kapl?aiy. przypadajqce akcjonariuszom jednostki 14 325 17 226 7% 33% 1%
dominujacej
KapltaIY przypadajace udziatom niedajagcym (1144) (763) 50% 3% 2%
kontroli
Zobowiazania diugoterminowe 0 183 -100% 0% 0%
Rezerwa na podatek odroczony 0 183 -100% 0% 0%
Zobowiazania krétkoterminowe 29 205 25380 15% 68% 60%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13729 518 2549% 32% 1%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 5284 23 240 -77% 12% 55%
Rezerwy krétkoterminowe 47 1148 -96% 0% 3%
Pozostate zobowigzania finansowe 9771 0 - 23% 0%
Pozostate zobowigzania 374 475 -21% 1% 1%
Pasywa razem 42 844 42 027 2% 100% 100%
4AUDYT sp.z 0.0.
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW UPROSZCZONE

1.12.2014 1.01.2013 - Dvnamika 311'1122'22(:)1145 1.01.2013 -
31.12.2015  30.11.2014 ' - siratura | 3011:2014
(tys. zt) (tys. zt) ¢ %) (struktura %)
(]

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akcji 299 274 960 526 -69% 100% 100%
Wartosc sprzedanych akgji (304 810) (970 910) -69% -102% -101%
Zysk (strata) ze sprzedazy akgcji i udziatow (5536) (10 384) -47% -2% -1%
Zyski lub straty z wyceny wedtug wartosci godziwej 4103 (7 881) -152% 1% -1%
Zyski lub straty z wyce’:n.y udziatéw wycenianych 0 (13) -100% 0% 0%
metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (1433) (18 278) -92% 0% 2%
Przychdd ze sprzedazy towaréw 37 397 7492 399% 12% 1%
Wartos¢ sprzedanych towarow (34 128) (4 276) 698% -11% 0%
Zysk (strata) na sprzedazy towaréw 3269 3216 2% 1% 0%
Pozostate przychody operacyjne 938 1369 -31% 0% 0%
Amortyzacja (135) (706) -81% 0% 0%
Zuzycie surowcow i materiatow (57) (2 222) -97% 0% 0%
Ustugi obce (1202) (8 894) -86% 0% -1%
Koszty Swiadczen pracowniczych (954) (4992) -81% 0% -1%
Podatki i optaty (79) (223) -65% 0% 0%
Pozostate koszty (80) (1593) -95% 0% 0%
Inne koszty operacyjne (2 885) (6139) -53% -1% -1%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2 618) (38 461) -93% -1% -4%
Odpis z tytutu wartosci firmy 0 (5 062) -100% 0% -1%
Przychody finansowe 3323 6 556 -49% 1% 1%
Koszty finansowe (4 096) (9 305) -56% -1% -1%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3392) (46 272) -93% -1% -5%
Podatek dochodowy 0 0 - 0% 0%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (3392) (46 272) -93% -1% -5%
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 307 463 -34% 0% 0%
Zysk (strata) netto (3 085) (45 809) -93% -1% -5%
Zysk (strata) netto przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (2 507) (44 925) -94% -1% -5%
Udziatom niesprawujacym kontroli (578) (885) -35% 0% 0%
Inne catkowite dochody (169) 0 - 0% 0%
CaIkowntY (ujemny) dochéd ogétem, w tym (3 254) (45 810) -93% 1% 5%
przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (2 676) (44 925) -94% -1% -5%
Udziatom niesprawujacym kontroli (578) (885) -35% 0% 0%
4AUDYT sp.z 0.0.
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2015 30.11.2014
Rentownosc¢ aktywow zysk (strata) netto / aktywa ogétem -7% -109%
Wskaznik przyrostu aktywdw  zmiana stanu akt. netto / stan aktywow netto na poczatek
-20% -72%
netto okresu
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe i ;.Jrzezr.wacz.ope do sprzedazy - 12 787 13 094
(w tys. zt) zobowigzania biezgce
W ¢ aktvwd
. artosca. tywow netto na aktywa netto / liczba akcji (w szt.) 0,3 0,3
jedng akcje
Zysk j
ys' (strata) netto na jedna zysk (strata) netto / srednia wazona liczba akcji zwyktych -0,06 -0,84
akcje zwyktg
Wspodtczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogdtem 69% 61%
Komentarz

Wartos$é majatku Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 r. utrzymata sie na poziomie zblizonym do
poprzedniego roku obrotowego. Zmiany zaszty jednak w strukturze aktywdéw, a dotyczyty one
w szczegdlnosci odstgpienia przez Zarzad Jednostki dominujgcej od prowadzenia dziatalnosci w zakresie
poszukiwania zt6z boksytéw iinnych metali w Gwinei oraz dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci
aktywow z tytutu poszukiwania zasobdow mineralnych, jak réwniez przeznaczenia do sprzedaiy jednej
jednostki zaleznej i ujecia jej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z regutami MSSF 5.
Ponadto w strukturze majgtku w obszarze aktywow obrotowych odzwierciedlenie znalazta zmiana
dotyczaca rozpoczecia przez Jednostke dominujgcg w ostatnim kwartale badanego roku nowej dziatalnosci,
tj. handlu metalami i ztomem metali, wskutek czego wzrosta wartos¢ naleznosci handlowych i spadta
wysokos¢ aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Opisane zmiany dotyczyly réwniez struktury zobowigzan krétkoterminowych, tj. wzrosta wysokosc
zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan finansowych, obejmujacych zobowigzania Jednostki
dominujgcej z tytutu faktoringu. Nalezy jednocze$nie zaznaczyé, ze wykazana w sprawozdaniu finansowym
kwota 9 771 tys. zt dotyczy faktoringu bez przejecia ryzyka przez faktora, a do dnia wydania niniejszego
raportu wszystkie naleznosci objete tym finansowaniem zostaty uregulowane przez dtuznikdow.
Jednoczesnie spadty zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, co bylo determinowane gtdwnie
uregulowaniem przez Jednostke dominujaca kréotkoterminowych kredytéw udzielonych na zakup papieréw
wartosciowych. tacznie struktura finansowania nie ulegta jednak istotnym zmianom i na koniec 2015 r.
dziatalno$¢ Grupy nadal byta finansowana w ponad 60% kapitatem wtasnym.

Grupe charakteryzowaty w badanym okresie wysokie wartosci wskaznikow ptynnosci w zwigzku
z posiadanymi aktywami finansowymi, obejmujacymi gtéwnie przeznaczone do obrotu akcje wyceniane
do wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz wykazanymi w sprawozdaniu finansowym aktywami
dostepnymi do sprzedazy, ktore dotyczyty udziatéw w spotce zaleznej przeznaczonej przez Zarzad jednostki
dominujgcej do sprzedazy na podstawie podpisanego listu intencyjnego. Aktywa obrotowe na dzien
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31 grudnia 2015 r. przewyzszaty poziom zobowigzan krétkoterminowych, czego efektem byto wykazanie
dodatniej wartosci kapitatu obrotowego netto w kwocie 12 787 tys. zt.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r. Zarzad Jednostki dominujgcej poinformowat,
ze wspomniane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania spotek zaleznych
i wspotzaleznych bedace podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te spotki przez okres nie krétszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego roku oraz ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke dominujacg oraz spétki zalezne (za wyjatkiem PT. JEANETTE
INDONESIA, ktorej wartos¢ aktywdw netto byta nieistotna dla Grupy Kapitatowej).

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;]
zarok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r., wtym analizy sytuacji finansowej,
nie stwierdzilismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowaé nasze przekonanie,
ze Jednostka dominujgca oraz spétki zalezne nie sg w stanie kontynuowad dziatalnosci przez co najmniej
12 miesiecy liczac od dnia bilansowego w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe] dziatalnosci.

. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYJNA

Przyjete do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych PT. JEANETTE INDONESIA (Indonezja), Krezus Mining Guinee S.A. (Republika Gwinei) oraz Krezus
Exploration Guinee S.A. (Republika Gwinei) s3, zgodnie z otrzymang od Zarzadu Jednostki dominujacej,
ostatnimi podpisanymi sprawozdaniami finansowymi tychze jednostek zaleznych. Zostaty one sporzadzone
odpowiednio na dzien 30 czerwca 2014 r. w przypadku PT. JEANETTE INDONESIA oraz na dzien 31 maja
2015 r. w przypadku Krezus Mining Guinee S.A. i Krezus Exploration Guinee S.A. Nie dotyczg one zatem
stanu majatkowego oraz finansowego na ten sam dzien bilansowy, na jaki zostato sporzadzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jak rowniez przedziat czasowy miedzy datg tychze sprawozdan
finansowych a datg skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest dtuzszy niz trzy miesigce, co nie
wypetnia postanowien par. B92 i B93 MSSF 10. Jednoczes$nie Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadczyt,
wedtug swojej wiedzy oraz najlepszej wiary, iz od 30 czerwca 2014 r. w przypadku PT. JEANETTE INDONESIA
oraz od 31 maja 2015 r. w przypadku spotek z siedzibg w Republice Gwinei do dnia wydania niniejszej opinii
nie wystgpity znaczne transakcje lub zdarzenia gospodarcze, ktére miatby istotny wptyw na jednostkowe
sprawozdania finansowe wyzej wymienionych podmiotéw, jak i na skonsolidowane sprawozdania
finansowe.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej nie dokonat,
poza powyzszym, istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisdw wykonawczych.
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Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

= sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
finansowego z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych,

= dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wyfaczenie kapitatow witasnych jednostek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji lub zysku na
okazyjnym przejeciu, wytgczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy, wytgczenie z odpowiednich pozycji
sprawozdania z catkowitych dochoddéw obrotow pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej
w okresie sprawozdawczym, wytgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w sktadnikach aktywow jednostek Grupy Kapitatowej.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC)I DANYCH FINANSOWYCH

W  punkcie 10 informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, Zarzad Jednostki dominujgcej
przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy
Kapitatowej. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wystgpity
zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;j.

3. DZIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostki zaleznej “Gold Investments” sp. z 0.0., ktére
zostaly wigczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r. i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 grudnia 2014 r. do 31 grudnia
2015r.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Krezus Mining Guinee S.A. oraz Krezus Exploration Guinee
S.A. zostaty sporzadzone, jak wskazano powyzej, na dzied 31 maja 2015 r., a sprawozdanie finansowe
jednostki zaleznej PT.JEANETTE INDONESIA na dzien 30 czerwca 2014 r.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA KONSOLIDACIA
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej sporzagdzonym na dzien 31 grudnia
2015 r. nie zastosowano wyfaczenia z obowigzku objecia konsolidacjg jednostki zaleznej lub wspdtzalezne;.

5. RODZzAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

Informacje na temat zmian w strukturze Grupy Kapitatowej oraz objecia lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi, jak réwniez struktury inwestycji dtugoterminowych zostaty zaprezentowane w punktach 1 oraz
od 15 do 16 informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.
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6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wyfaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktdre zostaty osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji
z jednostkami zewnetrznymi. Dokonane wytaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami
w jednostkach zaleznych sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

7. WARTOSC FIRMY

Wykazany na dzien bilansowy stan wartosci firmy jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna.

8. [KAPITAL WEASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wtasnego oraz stan kapitatu przypadajacy udziatom niekontrolujgcym sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

9. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowigzania warunkowe zostaty przez Jednostke dominujacg przedstawione w nocie nr 28 innych
informacji objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

10. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Inne informacje objasniajgce w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréownywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe. Zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierato dane finansowe za okres od 1 grudnia 2014 r.
do 31 grudnia 2015 r., tj. okres 13 kolejnych miesiecy. Dane poréwnawcze zostaty przedstawione zgodnie
z MSR 1 i stanowity dane za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 listopada 2014 r.

11. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzagdu Jednostki dominujgcej pisemne oswiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.
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Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit i zatgczyt
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r.
Sprawozdanie zdziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art.49ust.2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim. DokonalisSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji,
dla ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Marcin Hauffa tukasz Motata
N L
; NAAALEC
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident

Numer ewidencyjny 11266
4AUDYT sp. z 0.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Poznan, dnia 17 marca 2016 .
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