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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rok gakodiizony Rok zakosezony
37 grudiia 2015 3T gruduia 2014
Nota

Przychody ze sprzedazy uslug 35 F237 073 770 553
Przychody z wynajmu ) ) ) 29 11
Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw L ) 1139 4835
Przychody ze sprzedazy 1238241 775 399
Koszt wlasny sprzedazy 13.5 1170481 727031
Zysk brutto ze sprzedazy ) 67 760 48 368
Koszty sprzedazy ) o 13.5 3650 2186
Koszty ogolnego zarzadu ) 13.5 20694 13 874
Zysk ze sprzedazy 43 116 32 308
Pozostale przychody operacyjne 131 1226 1079
Pozostale koszty operacyjne o 13.2 1079 740
Zysk z dzialainoSci operacyjnej o 43 257 32 047
Przychody finansowe ] o133 L 1934 2447
Koszty finansowe 134 5123 4 747
Udzial w zysku wspolnego przedsicwzigeia 9 [
Lysk brutte 40 077 30353
Podatek dochodowy 15.1 §123 5344
Zysk netto za okres 31954 25009
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgee) 31954 25 069
Zysk na jedna akcie {w #otych):
- éredniowazona liczba wyemitowanych akeji zastosowana do obliczenia
poedstawowego zysku na jedna akcje w tysigeach sztuk 22970 19300
-podstawowy z zysku za rok obrotowy przypadajacego akcjonariuszom
Jednostki dominujycej 1,39 1,30
-rozwodniony z zysku za rok obrofowy przypadajacego akejonariuszom
Jjednostki dominujgee; 1,39 1.30
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(w lysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Rok gakesicony Rok sakoderony
31 grudnia 2015 31 gruduia 2014
Nota

Zysk netto za okres 31954 25009
Inne calkowite dochody
Skladniki, ktdre nie zostang przeniesione
w poiniejszych okresach do rachunku zyskow i strat: 44 -133
Zyski/Straty aktoarialne 54 -139
Podatek dochodowy dotyczgey skiadnikow, kidre nie zostang
przeniesione w poiniejszych okresach 5.1 -10 26
Sktadniki, ktore moga zostaé przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat: -265 -688
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne) <265 -688
Inne calkowite dochody/(straty} netic <221 -801
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 31733 24 208
Catkowity dochdd przypadajgey:
Akgjonariuszom jednostki dominujacej 31733 24 208
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GRUPATORPOL

Skensolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 20135 roku

{w tysiacach zlotych)

SKONSOLIDOWANY BILANS

3T gruduia 20715 37 groduia 2014%
Nota

AKTYWA
Aktywa trwale 155 576 115987
Rzeezowe aktywa trwale 17 94 112 72734
Nieruchomodéci inwestycyjne 67 80
Wartoéé firmy 22 G 882 9008
Wartosci ntematerialne 21 1 157 1386
Udzialy we wspolnych przedsiewzieciach 23 1307 1313
Udzialy w pozostatych jednoestkach 0 0
Maleznosei diugoterminowe 28 21908 4566
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 153 26 732 26 045
Rozliczenia miedzyokresowe 241 411 635
Aktywa obrotowe 520 342 648 523
Zapasy 27 20 588 36 389
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 28 112721 328 552
Reztczenie kontsaktdw budowlanych 31967 62 803
Pozostale naleznosci 28 5875 23621
Naleznosci z tytiu podatku dochodowego 28 24030 0
Rozliczenia migdzyokresowe 24.1 4302 3463
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 342 839 193 605
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 0 0
SUMA AKTYWOW 675918 764 510
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny przypadajjcy akcjonariuszom jednostki 223 562 203 312
dominufjcef
Kapital podstawowy 3001 4 594 4594
Pozostale kapitaty rezerwowe 302 117 305 103 787
Kapitaty zapasowe 302 58918 38918
Zyski zalrzymane 44 243 37292
Roznice kursowe z preeliczenia jednostki zagraniczne| -1 489 -1224
Kapital z aktualizacji wyceny (zyskifstraty aktuarialne} =11 -35
Udzialy niekontroiujace -672 ]
Zobowigzania dlugoterminowe 920 989 34091
Obligacje dlugoterminowe 341 40 000 ]
Rezerwy 331 766 676
Zobowigzania finansowe 34.1 40 084 27379
Pozostale zobowigzania 341 10 139 6036
Zobowiyzania krétkoterminowe 362 039 527 107
Zobowiagzania z tytulu dostaw i uslug 34.1 172 109 280 876
Pozostale zobowiazania finansowe 341 10811 T 742
Kredyty i pozyczki 32,341 9547 38456
Rozliczenie kontrakiéw budowlanych 1 przychodow przysztyen 34.1 97 119 117 785
okresdw
Pozostale zobowigzania 331 37498 43 681
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 34.1 0 1 495
Rozliczenia migdzyokresowe 34.2.34.1 11433 27492
Rezerwy £ 331 23 522 9586
Zabowigzania razem f 453 028 561 198
SUMA KAPITALU WELASNEGO I?GBOW’IAZL\V 675 918 764 510
*Dane przeksztalcone zgodhie z noty nr \@

¥

i

i

; ‘\x w\\\ SF i
{ ! ) X il
S N
Krzysitani}cr Michal l\,Qalow_s.kx ‘Tomas? Krupinski Marta lzdebska

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Glowny Ksicgowy

OF styegmia 20714%

105 727

68 693
68
9003
2020
1 280

169
6187
16 860
1440

373 412
24 9835
193 733
37471
14 555
20
4190
98 838
0

479 139

123 008

34
99 003
4301
17 067
-536
59

0

32 261
0

543

27 161
4 557

323 874
126 974
6 383
ol 882
74 083

38072
9495

6 608
371
356 131
479 139

Zasady (polityki) rachunkowaoéei oraz dodatkewe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 82 stanowiy jego integralng czeéé

6/82



GRUPATORPOL
Skonsolidowane sprawozdanic finansowe za rok zakoticzony dnia 31 grudnia 2015 roku
{w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Rok zakedczony Rok sakodesony
31 gruduia 2013 31 gruduia 2014
Nota
Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjoej
Zysk brutto 40677 30 353
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 13.6 12 547 10514
Zysk na dziatalnodel inwestycyjne) -380 -436
Zmiana stanu naleznosci 29 239137 -167 765
Zmiana stanu zapasow 29 15 805 -11 416
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 26 -133 085 203 815
Przychody z tytutu odsetek -1 883 2174
Koszly z tytutu odsetek 4 068 3393
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 29 -17 121 22370
Zmiana stanu rezerw .29 14 020 9347
Podatek dochodowy zaptacony -11 864 -22502
Pozostate 29 -893 -677
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 160 434 74 822
Przeplywy Srodkow pieniginych z dzialalnosei inwestycyjnej .
Sprzedaz rzeczowyeh aktywodw trwalych | wartodei niematerialnych ] ) 750 492
Nabyeie rzeczowych aktywow trwalych i wartodei niematerialnych - ) -11 836 -4 342
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Nabycie aktywow finansowych — nabycic jednostki zaleznej -868 0
Odsetki otrzymane 1718 1963
Pozostale 29 -2 131 -873
Srodki pienigine netto z dzialalnosci inwestycyjnej -12 387 -2 760
Przeplywy Srodkéw pieniginyeh z dzialalnoSei finansowej
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -11 886 -6 986
Wplywy z tytuhu zaciggnigeia pozyczek/kredytow 43226 64 537
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 40 000 0
Splata pozyczek/kredytow =72 130 -87 969
Odsetki zaplacone ) -2 671 <3270
Pozostale ~ leasing zwrotny ) 16 063 353
Wplywy z emisji akcji ¢ 50110
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whascicieli -i1 485 0
Srodki pienigzne netto z dzialainosci finansowej 1117 22775
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pieni¢zaveh i ich 149 164 94 837
ekwiwalentéw
-w {ym zomana stanu Srodkow pieniginych z tytulu roznic kursowych -441 -46%
$rodki pieniezne na poczqtek okresu 193 695 9% 858
Srodki pienigZzne na koniec okresu® | Ia\ 342 859 193 695

¥ W nocie 29 zaprezentowana jaka qu:?% z pewyzszych $rodkow pienie;ﬁnygﬁh przeznaczona jest wylacznie na realizacjg danych kontrakttw
i H ; T
: 3

budowlanych ! !
. | {
i 3
A ] s

¥t il

N . b ii H

L

o \ < ~7 o

Krzysthof Miler Michal k@:wwski '1‘omlimpih§]_(i Marta lzdebska
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Giowny Ksiggowy

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dedatkowe noty objainiajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zakjczone na stronach od 10 do 82 stanowig jege integralng czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonficzony dnia 31 grudnia 2015 roku
{w tysiacach zlotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa kapitatowa Torpol skiada sie z Torpol S.A. { jednostka dominujaca”, ,spotka”, ,Torpol”) 1 Jej spokek
zaleznych, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakoticzony 31 grudnia 2014 roku.

Torpol Spétka z 0.0. zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spotka zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000156087, Spélce nadano
numer statystyczny REGON 639691564.

Dinia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spotka z 0.0. zostala przeksztalcona w spétke akcyjng pod firma Torpol Spotka
Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 30 grudnia 2011 roku spdtka Torpol S.A. zostala zarejestrowana w dniu 2 stycznia 2012
roku w Rejestrze Przedsigbiorcdw pod numerem KRS 0000407013, Przeksztatcenie nastapito w trybie art. 551 § 11
nast. Kodeksu Spolek Handlowych, ze skutkami okreslonymi w art. 553 Kodeksu Spotek Handlowych, zgodnie z
ktorym spice Torpol S.A. (jako spolce przeksztalconej) przystugujg wszystkie prawa i obowiazki Torpol Spolka z
0.0. (spoiki przeksztatcanej).

1 lipca 2014 roku nastapit przydziat akeji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej, w ktorej dwcezesny
whasciciel Polimex — Mostostal sprzedal wszystkie posiadane akcje. W ramach oferty publicznej inwestorom zostalo
zaoferowanych 15 5370 000 akcji serii A, tj. wszystkie akcje nalezace dotychczas do Polimex — Mostostal 5.A. oraz
7 400 000 prawa do akcji serii B. Cena nominalna oferowanej akeji i praw do akcji wyniosta § zlotych. Pierwsze
notowanie akeji 1 praw do akcji Torpol S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 5.A. odbylo si¢ 8
lipca 2014 roku.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spotka powzigla informacj¢ 2 danych Centralngj Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego o wydaniu przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, V1II Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki w zwigzku z
emisjg 7 400 000 akcji serii B oraz wykresieniu dotychczasowego, jedynego akcjonariusza Polimex-Mostostal S.A..
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zakladowy Spétki wynosi 4 594 tys. zt i dzieli sig na 15 570 000 akeji serii
A oraz 7 400 000 akcji serii B (facznie 22 970 000 akcji) o wartosci nominainej 0,20 zt kazda.

Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu {6i-052), ul. Mogilefiska 10G. Czas trwania jednostki dominujacej oraz
jednostek wehodzacyeh w skiad Grupy Kapitalowe] jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa w zakresic
budowy drog szynowych i kolowych. Grupa wykonuje réwniez roboty egolnobudowlane w zakresie rozdzielczych
obiektow liniowych — linii  elektroenergetyveznych 1 telekomunikacyjnych, realizuje ustugi projektowe
i marketingowe.

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalgczone na stronach od 10 do 82 stanowig jego integralna czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
{w tysiacach ziotych)

2.  Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Torpol 8.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku oddzialem w Norwegii Torpol
Norge NUF oraz zatozonym w 2012 roku oddziatem w Republice Serbii TORPOL S.A. ORGANAK oraz
nastepujace spolki zalezne:

Yo udsial Grupy w kaplial

Lp Cena nabycia

Jednostha Siecyilu Zakres dgialalnesd 21 gruduia 37 grudnia w 135, whotyeh
2015 2014 i
1 AftaSp. zo.0* ul. Sarmacka 7, Poznas unle:;zdkpoﬂé&":ame 100,06% 100,00% 61
rozwo] kolei,
2 Torpo} Norge A.S.* Brobekkveien 80a, Oslo zardwno nad i pod 100,00% - 5367
ziemig

Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0.* dialalnose w

3 weeednie] Dimark Oil&Gas Sp. ul, Zachadnia 3, Zotkowao ) f“f.““fe 90,93% . 2004
7 0.0 SpLCj?l lsty(,zm_:go
- projekiowania
wykonywanie

4 Torpel d.o.0. za usluge Medimurska 21, 10000 Zagreb uslug kolejowych - - 12

*  Jednostka konsolidowana metoda pelng

W dniu 22 kwietnia 2015 roku zostat podpisany statut spdtki Torpol Norge A.S. Spotka zostata zarejestrowana
w Norwegii 19 maja 2015 roku. Kapital zakladowy Torpol Norge AS wynosi 2 000 0600 NOK i dzieli sig na
2 000 000 udzialow o wartesci nominalnej 1 NOK kazdy. Torpol S.A. objat udziaty za kwote 10 000 000 NOK.

W listopadzie 2015 roku Torpol S.A. nabyla | 002 udzialy w Spotce Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0. (wezedniej Dimark
0il&Gas Sp. z 0.0.) za kwote 204 tys. ziotych. W grudniu 2015 roku Torpol S.A. objela 9 000 udzialéw w Torpol
Qil&Gas Sp. z 0.0. za kwote 1 800 tys. zlotych. Inne platnosci warunkowe nie wystepuja. W wyniku transakcji
powstata wartos¢ firmy w wysokosei 874 tysiace zlotych jako réznica pomiedzy ceng nabycia a udziatem Grupy w
aktywach netto Spélki (nota 22).

W dniu 18 lutego 2016 roku W Chorwacji zostala zarejestrowana Spotka Torpol d.o.0. za usluge, w ktorej jednostka
dominujgca posiada 100% udzial w kapitale.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2014 roku udziat w ogolnej liczbie glosdéw posiadany przez
Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Grupa posiada udzial we wspoinych przedsiewzigciach 1 wspélnych dziataniach:

Yo ndzial Spatkl w kapitals
Cena nabycia

Lp. Jedunesika Siedzita Zakres dzratalnoic 31 grudnia 37 grwdnia N ———
2015 2014
ustugt
1 Lineal Sp. z 0.0. ul. Sarmacka 7, Poznan specjalistycznego 50,00% 50,00% 506

projektowania

NLF Torpol Astaldi spotka

, projekt Nowa Lodz 50,00%* 50,00%* 5
cywilna

PL. B. Safacinskiego |, Lodz Fabryczna

*Szczegodly wnocie 23.1

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalgczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL
Skonselidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
{w tysigcach zlotych)

Podstawowe  wskazniki  ekonomiczno-finansowe,  charakteryzujace  dzialalnos¢  jednostek  zaleznych
i wspdizaleznych oraz pozostatych jednostek powigzanych w obecnym i ubiegtym roku obrotowym, przedstawiajg sie
nastepuiaco:

S o o Ak dk Kapitat Prgehod W oynike
g weipiae B ach  ARlywd AR dfitta . . rpebog)y e
31 grudnia 2015 bilansowa Pe/enf'i;m/mg! mz;i/e abmio,w Miﬂg} Lobowigzania Zfrgezf;;‘y; F ”::;‘;”ﬂ"
Afta Sp. zo.0. ¥ 27 4 0 27 -70 97 0 -6
Torpol Norge AS 24242 5798 1 454 22788 4087 19 555 22571 263
Torpol Oil&Gas
Sp.zo.0.%* 2933 114 569 2366 139 2796 9718 -2 050
Lineal Sp. z 0.0, * 2449 1025 38 2411 1771 678 2513 19
NLF Torpoi Astaldi sc 109 567 6l 2827 106740 14 109 557 339372 0
Srodki . Wik
31 grudnia 2014 ‘_Yzwm prenigsne § ich Akjppa - Akiya - Kapitad Zobowiazatia P’_.{ng(i)j i jhm)ﬂmuy
bilansowa ) frwade obrotowe  wlasny sprecagy
efwialenty netio

Afta Sp. z0.0. * 26 5 0 21 -64 90 0 -7
Lineai Sp. zo.0. * 2818 489 72 2746 1732 1 066 2940 13
NLF Torpol Astaldi sc 241652 4% 3259 237793 10 241 041 478 870 t

* Spélka nie podlegajaca badaniu.
# Wynik finansowy za caly okres sprawozdawczy

3.  Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sklad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzient 31 grudnia 2013 roku wehodzili:

- Pan Tomasz Sweklej - Prezes Zarzadu
- Pan Krzysztof Miler - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Michat Ulatowski - Wiceprezes Zarzadu

W oroku 20135 nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu. Pomiedzy data bilansowa a datg zatwierdzenia
sprawozdania finansowego wystapily nastgpujace zmiany w zmiany w skladzie Zarzadu:

- Pan Tomasz Swekle; - rezygnacja z funkeji Prezesa Zarzgdu w dniu 29 lutego 2016 1.
- Pan Tomasz Krupinski - powotanie 14 stycznia 2016 r. do pelnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu

3

17 marca 2016 r. powolanie z dniem 23 marca 2016 r. do pekienia
funkcii Prezesa Zarzadu

- Pan Grzegorz Grabowski

W sklad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dziet 31 grudnia 2015 roku wchodzilt:

- Pan Marek Wadowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pan Michat Kobus - Sekretarz Rady Nadzorcze}

- Pan Artur Piotr Jedrzejewski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Tadeusz Kozaczynski - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Maciej Lipiec - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pani Monika Domanska - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Jerzy Suchnicki - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia bilansowego 31 grudnia 2015 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego miaty miejsce nastepujgce zmiany w skladzie Rady Nadzorczej jednostki dominujace;:

- Pan Marek Wadowski - Rezygnacja z funkeji Przewodniczgeego Rady Nadzorczej*
- Pan Michal Kobus - Odwolanie ze sktadu Rady Nadzorczej**
- Pan Artur Piotr Jedrzejewski - Odwolanie ze sktadu Rady Nadzorczej**

Zasady (polityki) rachunkewos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalgezone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integraing czesé
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GRUPA TORPOL

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach zlotych)

- Pan Maciej Lipiec
- Pani Jadwiga Dyktus

- Pan Konrad Andrzej Tulinski
- Pan Jacek Srokowski

- Pan Jacek Klimczak

- Pani Monika Domanska

* Raport biezacy nr 4/2016 z dnia | lutego 2016 1.
** Raport hiezgey nr 8/2016 z dnia 9 marca 2016 roku

Odwotanie ze skladu Rady Nadzorczej**

Powolanie do skladu Rady Nadzorczej**- od 17.03.2016 r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Powolanie do skladu Rady Nadzorczej**
Powotanie do skladu Rady Nadzorczej**
Powolanie do skladu Rady Nadzorczej**
od 17.03.2016 r. Sekretarz Rady Nadzorczej

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsclidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd w dniu

21 marca 2016 roku.

5.  Akecjonariat jednostki dominujacej

Wedlug posiadanych przez Torpol S.A. informacii, struktura akcjonariatu Torpol S.A. na dzien 31 grudnia 2015 1.

przedstawia sig nastgpujacy sposob:

Akcjonariusz™

TF Silesia Sp. z c.0.
PKO TFI**
Nationale-Nederlanden OFE
Pozostali
RAZEM

Liczha akeji Liczba glasow
8§ 728 600 8 728 600
1 973 000 1 973 000
1 600 0600 1 600 00¢
10 668 400 10 668 400
22 970 400 22 976 060

% ud-iaf w kapitale

38,00%
8.59%
6,97%

46,44%

100,00%

*stan pesiadania na podstawie wykazu akejonariuszy posiadajgcych co najmniei 5% ogllngj ficzby glosdw na NWZ w dniu
1 grudnia 2015 r. (raport biezgey nr 38/2015 z dma 8 grudnia 2015 1)

#* dotyezy akeji bedacyeh w posiadaniu zarzadzanych przez podmiot funduszy

6.  Stan posiadania akeji Jednostki dominujacej przez osoby zarzadzajace i

nadzorujgce Jednostke

Akcje Torpol S.A. nabyte w ramach publicznej oferty bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Imig i naowisko

Krzysztof Miler
Michal Ulatowski
Tomasz Krupinski

Liczba akgji

Stanowisko 21 marca 2016 1.
Wiceprezes Zarzadu 7523
Wiceprezes Zarzgdu 2332
Wiceprezes Zarzadu 0

31 grudnia 2015 r.

7523
2332

Czlonkowie Zarzadu iub Rady Nadzorczej Spolki nie posiadaja udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych

wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe;.

Zasady (pelityki) rachunkowosci oraz dedatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdanis

finansowego zaigczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng cze¢$é
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GRUPA TORPOL
Skensolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku
{w tysigcach zlotych)

7.  Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie

7.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnief podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. W szczegdlnosci profesjonainy osad
dotyczyt ponizszych ohszardéw:

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu 0 oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadanego przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Leasing, w ktérym znaczaca
czesé ryzyka i pozytkéw z tytulu wlasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy stanowi leasing operacyjny. Leasing
rzeczowych aktywow trwatych, gdzie grupa ponosi zasadniczo wszystkie ryzyka i czerpie zasadniczo wszystkie
korzysci zwigzane z prawem whasnogci, klasyfikowany jest jako leasing finansowy (dodatkowe informacje zostaty
zawarte w notach 11.8, 20). Spoélka kieruje sie glownie analiza wartodci wykupu $rodka trwalego jezeli wartos¢ ta
jest ponize]j przyszlej wartosci rynkowe] leasing ujmowany jest jako finansowy, w innych przypadkach analizowane
sg pozostale warunki wskazane w MSR 17.

Skiadnik aktywow 7 tytulu podatku odroczonego zwigzanege 7 wyodrgbnieniem zorganizowanej czesci
priedsigbiorstwa

W roku 2011 Zarzad Spétki z Grupy wyodrebnit zorganizowang czg$¢ przedsigbiorstwa i wnidst jg aportem do
spotki zalezne]j. Zarzad Spotki ocenit skutki podatkowe wniesienia zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa i na tej
podstawie rozpoznat aktywo z tytulu podatku odroczonego (w wysokosci 13 167 tysigey zlotych) od réznicy
przejéciowej wynikajacei z réznej wyceny podatkowej oraz ksiggowej aktywdw 1 zobowigzan skiadajacych sig na
zorganizowana czgsé przedsigbiorstwa. Zarzad w dniu 4 kwietnia 2012 roku otrzymat pozytywng interpretacje
podatkowa Ministra Finanséw w zakresie podatku dochodowego od 0s0b prawnych, a takze oszacowat, ze Grupa w
przysztych latach osiggnie wystarczajace dochody, ktére umoziiwig zrealizowanie tego aktywa. Dodatkowe
informacie zostaly przedstawione w nocie nr 15.3

Rozpoznanie [ utrata kontroli nad jednosthkami

Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem przy ocenie momentu rozpoczgcia i zakonczenia sprawowania kontroli
nad jednostkami powigzanymi uwzgledniajac wszystkie okolicznodci majace wplyw na sprawowanie kontroli.
Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, wowczas gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotow ze
swojego zaangazowania w te jednostke oraz ma mozliwo$¢ wywierania wplywu na te zwroty poprzez sprawowanie
wladzy nad tg jednostka. Przy ocenie zakonczenia kontroli Grupa bierze pod uwage przede wszystkim przestanki
prawne, tj. wynikajagce z mocy prawa (np. Kodeksu Spétek Handlowych, postanowien sadu) oraz przeslanki
ekonomiczne dotyczace kazdej spétki oddzielnie, poprzez monitorowanie jej sytuacji gospodarczej i finansowej na
dzien bilansowy.

Klasyfikacja wspoinych ustalen umownych

Grupa okresia czy sprawuje kKontrolg oraz ustala rodzaj wspélnego ustalenia umownego, w kidre jest zaangazowana,
oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajace z ustalenia oraz uwzgledniajac strukturg i forme prawng ustalenia
oraz uzgednione przez strony warunki umowy.

Zgodnie z MSSF nr 11 Grupa zaklasyfikowata udziat w spotce Lineal Sp. z 0.0. jako wspolne przedsigwzi¢cie.
Dodatlowe informacje przedstawione zostaty w nocie nr 23.2

Zgodnie z MSSF nr 11 Grupa zaklasyfikowala udzial w spélce NLF Torpol Astaldi Spotka cywilna jako wspélne
dzialanie. W ujeciu wspélnego dziatania Grupa uwzglednita udziat wynikajacy z umowy konsorcjum a nie udziat
wynikajacy z umowy spotki cywilnej. Dodatkowe informacje przedstawione zostaly w nocie nr 23.1

W przypadku gdy Grupa jest liderem konsorcjum, w ktérym nie mozna wykaza¢, ze Grupa ma decydujgcy wplyw
na decyzje podejmowane przez konsorcjantdw, Grupa rozpoznaje w rachunku zyskow i strat przychody i koszly
zwiazane z realizacja kontraktéw budowlanych jedynie w zakresie wynikajacym z udziatu Grupy w konsorcjum.
Grupa rozpoznaje w bilansie ta cze$¢ aktywow i zobowigzan, ktéra przypada udzialowi Grupy we wspdlnie

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty ebjasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalqczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czgsc

14/82



GRUPA TORPOL
Skensolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
{w tysigcach zlotych)

kontrolowane} dziatalnodci, Zgodnie z MSSF nr 11 Grupa klasyfikuje konsorcja jako wspolne dzialanie,
Dodatkowe informacje zostaly przedstawione w nocie nr 23.3

7.2,  Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omdwicno podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zrodia niepewnodci wystepujace na
dzier bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoscl bilansowych aktywow
i zobowiazafd w nastgpnym roku finansowym.

Utrata warfosci aktywdw

Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci aktywa trwalego, ktére wymaga corocznego testowania: wartosc firmy,
ktéra zostata rozpoznana na skutek nabycia przez Grupe spolki Elmont - Kostrzyn Wlkp. Sp. z 0.0. w 2008 roku. Na
dzien 31 grudnia 2015 roku, 31 grudnia 2014 roku wartos¢ firmy wyniosta 9 008 tysigcy zlotych. W wyniku
przeprowadzonego testu Zarzad nie stwierdzil utraty wartodci tego aktywa. Zarzad nie zidentyfikowal tez zadnych
przestanek do utraty wartosci w przypadku innych aktywoéw trwatych. Dodatkowe informacje zostaly przedstawione
w nocie nr 22.

Sktadnik aktywéw 7 tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na szacunku, ze w przyszlosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jej wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przyszioéci mogloby spowodowaé, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione. Dodatkowe informacje zostaly
przedstawione w nocie nr 15.3

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyinych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytkowania skiadnikéw
rzeczowego majgtku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw uzytkowania na podstawie biezacych szacunkow.

Przy szacowaniu dtugosci okresu uzytkowania poszczegdinych rodzajow rzeczowych aktywow trwalych, wartosci
niematerialnych uwzglednia sig nastgpujgce czynniki:

1} oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowe przecigtne okresy uzytkowania,
odzwierciedlajace tempo zuzycia fizycznego, intensywnos¢ wykorzystania, itp.,

2) utratg przydatnosci z przyczyn technologicznych lub rynkowych,
3} prawne i inne ograniczenia wykorzystania sktadnika aktywdw,
4y inne okoliczrosci majace wplyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow.,

W przypadku gdy okres korzystania ze skladnika aktywow wynika z tytulow umownych okres uzytkowania
odpowiada okresowi wynikajacemu z tych tytuldéw umownych jezeli nie jest wystarczajgco pewne Ze nastapi
przeniesienie wlasnosci po zakonczeniu umowy W sytuacji, gdy szacowany okres uzytkowania jest diuzszy niz
okres wynikajacy z tytutow umownych przyjmuje sig szacowany okres uzytkowania.

Dodatkowe informacje zostaly przedstawione w nocie nr 11.5 oraz 11.6

Ujimowanie prrychodow

Przychody z wykonania kentraktow budowlanych, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego — po
odliczeniu przychodéw, ktére wplynely na wynik finansowy w ubieglych okresach obrotowych — ustala sig
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania, mierzonego udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy
do dnia ustalenia przychodu w calkowitych kosztach wykonania usiugi (budzet kontraktu). Budzety poszczegbnych
kontraktéw podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (vewizji) w oparciu o biezace informacje. W przypadku
zaistnienia zdarzen pomigdzy oficjalnymi rewiziami budzetu, ktore w istotny sposéb wplywaja na wynik kontraktu
warto$é catkowitych przychoddw lub kosztow kontraktu moze zostac zaktualizowana wczesniej.

Jezeli stopien zaawansowania niezakoticzonej uslugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposob
wiarygodny, to przychdd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym ckresie obrotowym kosztéw, nie wyZszych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty ebjasniajgee do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 82 stanowis jego integralng cze¢dé
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jednak od kosztéw, ktérych pokrycie w przysziodci przez zamawiajacego jest prawdopodobne. Dodatkowe
informacje zostaly przedstawione w nocie nr 36,

Gdyby stosunek dotychczas wykonanych prac do cafosei ustug do wykonania odbiegal 0 10% w gérg lub w dét od
oszacowan Zarzadu, kwota przychodu ujeta w danym roku bylaby odpowiednio zwigkszona ¢ 260 997 tys. PLN,
edyby proporcja wykonania wzrosta, lub zmniejszona o 260 997 tys. PLN, gdyby proporcja wykonania ulegla
Zzmniejszeniu.

W badanym roku nie mialy miejsca zmiany metody szacunkow,

Regerwa na straty

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokenuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz kosztéw z tytulu
realizowanych projektéw. Przewidywana calkowita strata na kontrakcie ujmowana jest jako koszt okresu, w ktérym
zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11. Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w nocie 33.1.

8.  Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyiatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, ktore sa wyceniane
wedlug wartosci godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach zlotych (,z1”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych,

W zwiazku z zaokragleniem danych do tysiecy w niektdrych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot
w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sig nieznacznie od wartodci fgcznej podanej dla danej kolumny lub
wiersza.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziafalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziodci, obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok
od dnia bilansowego. Na dziefi zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez spotki Grupy.

8.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”). Na dzief zatwierdzenia ninig¢jszego
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzona przez Grupe dzialalnosé, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy
miedzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosei (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe] Sprawozdawczodci Finansowej (,,KIMSF”).

Przedstawione ponizej zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb spéjny we wszystkich prezentowanych
okresach, chyba ze wskazano inaczej.

8.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalna jednostki dominujgcej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym z wylaczeniem jednostek wskazanych w zdaniu ponizej jest zioty polski.

Waluta funkcjonalna Oddziatu w Norwegii oraz Spétki w Norwegii jest korona norweska natomiast walutg
funkcjonaing Oddzialu w Serbii jest dinar serbski.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkewe noty objasnizjace do skonsclidowanego sprawozdania
finansowego zaljczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czg¢§é
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Waluta prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski.

9.  Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

W 2015 roku weszly w zycie nastepujace zmiany do istnieigcych standardow opublikowanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowoséci oraz zatwierdzone przez UE:

s Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF I, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i udciflenie slownictwa - zatwierdzone w UE
w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynaigeych sig
1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

» Interpretacja KIMSF 21 ,Oplaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 17 czerwcea 2014 roku lub po tej dacie). Interpretacja
wyjasnia ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zaplaty oplat i podatkow, ktore nie sa podatkami dochodowymi.
Zdarzeniem obligujacym jest zdarzenie okreslone w przepisach prawa powodujace koniecznosc zaplaty podatku
badz oplaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowaé dzialalnod¢ w kolejnym okresie, lub sporzadza
sprawozdanie zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnodci, nie tworzy koniecznosci rozpoznania zobowiazania.
Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotyczg sprawozdai rocznych i sprawozdan srddrocznych.
Zastosowanie interpretacji do zobowiazan z tytulu praw do emisji jest opcjonalne.

Wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wplywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
jeszeze nie weszly w zycie nastepujace standardy i interpretacje:

s Zmiany do roznych standardow ,Poprawki do MSSF (cyki 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek de MSSF (MSSIT 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane giownie na rozwiazywanie niezgodnesci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 futego 2015 {ub po tej dacie),

o Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku {obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie ! tutego 2015 roku lub po tej dacie). Zmiany pozwalaja na rozpoznawanie skladek
wnoszonych przez pracownikéw jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia w okresie, w ktorym praca jest
wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywaé skladki do okresow pracy, jezeli kwota skfadki
pracownika jest niezalezna od stazu pracy,

s Zmiany do MSSF 11, Wspélne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatow we wspodlnych operacjach
{obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynaigcych sig | stycznia 2016 roku lub po tej dacie).
Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udziai we wspdlnej
dzialalnosci bedace] biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego
udziatu zasad dotyczacyeh rachunkowoscei polaczen biznesdéw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajgcych z
innych standardéw, chyba ze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.

s Zmiany do MSR 16 , Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 | Aktywa niematerialne” -- Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sig I stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujacej na przychodach nie jest wihaiciwe, poniewaz
przychody generowane w dzialalnodcei, ktora wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlaja rowniez czynniki inne
niz konsumpceja korzysci ekonomicznych z danego aktywa,

s Zmiany do MSR 16 .Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 41 , Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roélinne
(obowigzuiace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku iub po tej dacie).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty ebjasniajgce do skonselidowanego sprawozdania
finansowego zalgczone na stronach od 1 do 82 stanowia jego integralag czegsé
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Zmiany wymagaja ujmowania okreslonych roslin produkeyinych, takich jak winorosle, drzewa kauczukowe czy
palmy oleiste (tj. ktore daja plony przez wiele lat 1 nie sa przeznaczone na sprzedaz w postaci sadzonek ani do
zbioru w czasie zniw) zgodnie z wymogami MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale”, poniewaz ich uprawa jest
analogiczna do produkeji. W rezultacie zmiany te whaczajg takie rosliny w zakres MSR 16 a nie MSR 41. Plody
z tych roslin nadal pozostaja w zakresie MSR 41.

o Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” -~ Metoda praw wiasnosci
w  jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zmiana MSR 27 umoziiwia stosowanie metody praw wlasnosci jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

e Zmiany do roznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dekonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gléwnie na rozwiagzywanie niezgodnodci [ usciSlenie  sfownictwa  (obowiazujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

«  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawniets
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).
W grudniu 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji, Rada
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowala poprawke do MSR 1. Celem opublikowane]
zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie, ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sg
nieistotne, wowezas nie powinna ich ujawniaC nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane przez
inny MSSE. W zmienionym MSR | wyjasniono, ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw moga by¢ agregowane badz
dezagregowane w zaleznodci od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace sig¢ do
prezentacji sum czesciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowiazuja w Unii Europejskiej dla okresow
rocznych rozpoczynaiacych sie z dniem | stycznia 2016 r.

Ponadto na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaly przyjete przez RMSR,
ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE nastgpujace standardy i interpretacje:

e MSSF 9 _Instramenty finansowe” (obowigzujacy w odniesteniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie). Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie
klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane w warto$ci godziwej | wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujgcia i uzalezniona jest od przyjetego przez
jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeplywéw
pienigznych z tych instrumentéw. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw
aktualizujacych - model oczekiwanych strat kredytowych,

Wiekszos¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF ¢ w niezmienionym ksztalcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymdg prezentowania w
innych calkowitych dochedach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowiazar finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwe] przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosdci zabezpieczen zmiany mialy na celu $cislej dopasowad rachunkowos¢ zabezpieczen
do zarzadzania ryzykiem.

»  MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnodci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie | stycznia 2016 roku lub po tej dacie). Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty
wynikajace z dzialalnosci o regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacii w odrgbnej pozycji zaréwno
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z innych calkowitych
dochodéw.

s  MSSF 15 ,Przychody z umdéw z klientami” (obowiazujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajagcych sig 1 stycznia 2018 roku iub po te dacie).

Zasady przewidziane w MSSF 13 dotyczyé beda wszystkich uméw skutkujgcyeh przychodami. Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu towarow lub usfug na rzecz
klienta, w wysokodci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktdre da sie
wyodrebnié w ramach pakietu, nalezy ujmowaé oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny
transakcyjnej nalezy co do zasady alokowad do poszczegdlnych elementdw pakietu. W przypadku, gdy
wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychoddw,
o ile istnieje duze prawdopodoblenstwo 7e w przyszlosci nie nastqpl adwrocenie ujecia pr zychodu w wyniku
przeszacowania wartodci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidewanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 82 stanowiq jego integralng czesé
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kontraktu z klientem nalezy aktywowaé i rozlicza¢ w czasie przez ckres konsumowania korzysci z tego
kontraktu.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28  Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigeiach™ — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzigciem (data obowigzywania
zmienionych przepiséw nie zostata ustalona przez RMSR).

Zmiany rozwiazuja problem aktualnej niespdjnosci pomigdzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiggowe zalezy od
tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego
przedsigwziecia stanowia ,.biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowia ,,biznes”, inwestor wykaze peiny zysk lub strate na transakcji.
Jezeli za$ aktywa nie spelniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub stratg z wylaczeniem czedci
stanowiacej udziaty innych inwestorow.

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 »Ujawnienia na temat udzialdw w
innych  jednostkach” oraz MSR 28 Hnwestycje w  jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia 2z konsolidacji
{obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).
W grudniu 2014 r. Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowala tzw. poprawke o
ograniczonym zakresie. Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt. Jednostki inwestycyjne:
wylaczenia z konsolidacji precyzuje wymagania dotyczace jednostek inwestycyjnych oraz wprowadza pewne
ulatwienia.

Standard wyjasnia, ze jednostka powinna wycenia¢ w wartoéci godziwej przez wynik finansowy wszystkie
swoje jednostki zalezne, ktdre sa jednostkami inwestycyjnymi. Ponadto doprecyzowano, ze zwolnienie ze
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jezeli jednostka dominujaca wyzszego stopnia
sporzadza dostgpne publicznie sprawozdania finansowe dotyczy niezalezenie od tego czy jednostki zalezne sa
konsolidowane, czy tez wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 10 w
sprawozdaniu jednostki dominujacej najwyzszego lub wyzszego szczebla.

Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” zostal opublikowany przez RMSR 13 stycznia 2016 roku i obowigzuja dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawniefi dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorcg prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowiazania
z tytulu obowigzku zaplaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu
finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiggowego leasingu przez leasingobiorce.
Leasingobiorca bedzie zobowiazany uja¢: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakeji leasingu
zawartych na okres powyzej 12 miesigcy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b)
amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowiazania leasingowego w sprawozdaniu z
wynikéw

MSSF 16 w znaczacej czedci powlarza regulacje z MSR 17 dotyczgee ujecia ksiggowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i
leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiggowe.

Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytuhu podatku odroczonego od niczrealizowanych strat.

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczgce ujgcia aktywa z tytulu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zwigzanych 2 instrumentami diuznymi. Jednostka bedzie zobligowana ujac aktywa z
tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sg one rezultatem dyskontowania
przeptywdw pienieznych zwiazanych z instrumentem diuinym z zastosowaniem rynkowej stopy procentowe;;
takze wowczas, gdy zamierza utrzymywad dane instrumenty dhuzne do terminu wymagalnosci, a w momencie
otrzymania kwoty nominalnej nie bgdzie obowigzku zaptary podatkéw. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone
w aktywie z tytahu podatku odroczonego wynikaja z mozliwodci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentéw
przysziych zyskow (odwracajac efekt dyskontowania) bez koniecznosci zaptaty podatkéw. Zmiana obowiazuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 1. lub po te] dacie.

Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji. Zmiana do MSR 7 obowigzuje dia okresoéw
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem | stycznia 2017 1. lub po tej dacie. Jednostki bedg zobowiazane
uiawni¢ uzgodnienie zmian w zobowiazaniach wynikajacych z dziatalnosci finansowej.

Grupa rozpocznie stosowanie zmienionych standardéw w momencie zatwierdzenia ich przez UE i ich wejscia w
zycie.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wplyw na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Zasady (pelityki) rachunkowosei oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalgezone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czeéé
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10. Zmiana szacunkéw wyceny kontraktow i zasad prezentacji
rozrachunkéw w konsorcjum

Zarzad jednostki dominujgcej, w oparciu o swa najlepszg wiedze na moment sporzadzenia sprawozdan finansowych
dokonuje szeregu szacunkéw. Szacunki te obarczone sg niepewnoscia i podlegaja rewizji w kolejnym roku
obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego roku obrotowego. W
pierwszym piroczu roku 2015 mialy miejsce nastepujgce istotne zmiany szacunkéw:

W roku 2015 zmianie ulegly planowane budzety przychodéw i kosztoéw na realizowanych szesciu
kontraktach kelejowych:

1) Rewizja budzetu spowodowana byta zmniejszeniem zakresu realizowanych prac. Wskutek opisanej zmiany
nastapilo zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 2 458 tysiecy zlotych.

2) Rewizja budzetu spowodowana byla zmniejszeniem zakresu realizowanych prac. Wskutek opisanej zmiany
nastgpito zmniejszenie przychoddw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 3 360 tysiecy zlotych.

3) Rewizja budzetu spowodowana byla w giéwnej mierze wydluzeniem kontraktu. Wskutek opisanej zmiany
nastgpito zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 53 991 tysigcy zlotych.

4) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiaréw robot. Wskutek opisanej zmiany nastgpilo
zwiekszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 29 554 tysiecy zlotych.

5) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiaréw robot. Wskutek opisanej zmiany nastgpito
zwickszenie przychodéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 2 349 tysigcy ztotych.

6) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiardéw robot. Wskutek opisanej zmiany nastapito
zwigkszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 5 067 tysiecy ztotych.

Powyzsze zmiany obliczono poréwnujac rozpoznane w 2015 roku przychody i zyski z przychoedami i zyskami, ktére
Grupa rozpoznalaby, gdyby budzet nie podlegal weryfikacji. Zmiany powyzsze miaty wplyw na wynik 2015 roku
zaprezentowany w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad jednostki dominujacej, w efekcie doprecyzowania zasad prezentacji rozrachunkow w konsorcjum, dokonal
kilku zmian na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 01 stycznia 2014 roku w ujeciu sald z jednego z kontraktow
realizowanych w konsorcjum:

- zmiany pozostaty bez wplywu na rachunek zyskéw i strat,

- zmiany dotyczyly wylaczenia wickszej czeécl zobowigzan dotyezacych realizacji jednego z kontraktdéw oraz
srodkdw pienigznych utrzymywanych na rachunku powierniczym konsorcjum w czeéci przypadajacej na partnerdw
konsorcjum {prezentowanych dotychezas w sprawozdaniu z przeplywéw pienigznych jako $rodki pienigzne o
ograniczone} moziiwosci dysponowania).

Ponadto zmianie ulegla prezentacja rezerwy na sprawy sporne: z rozliczefl migdzyokresowych do pozycii rezerw (w
kwocie 8 321 tysiecy ziotych).

Wszystkie opisane zmiany na 31 grudnia 2014 roku przedstawiono w ponizszej tabeli:

371 grudnia 2014 31 grodnia 2014 Zmian
(proekszialcons) (epuliikomane)
Naleznodei z tytulu dostaw 1 ustug 328 552 322998 5534
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 193 695 257 459 (63 764}
AKTYWA {58 21
Pozostaie zobowigzania diugoterminowe 6 036 6282 (246}
Zobowtazania z tytutu dostaw 1 uslug 280 876 304 351 {23475}
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 43 681 71 605 27924)
Rozliczenia migdzyokresowe 27492 42 378 (14 886)
Rezerwy 9 586 1265 8321
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I
KROTKOTERMINOWE (58 210)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajyce do skonsolidoewanego sprawozdania
finansowego zalgczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integraing cze¢éé
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Wszystkie opisane zmiany na 01 stycznia 2014 roku przedstawiono w ponizsze] tabeli:

O1 styeznia 2074 071 styegnia 2014 Znriand
(proefssiateone) {opubrlikeowane)
Naleznosei z tytulu dostaw i uslug 193 733 188 766 4 967
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 98 838 116907 (21 049)
AKTYWA (16 082)
Zobowigzania z tylutn dostaw i ustug 126974 141 526 (14 552)
Rozliczenia migdzyokresowe 6608 8138 {1530)
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 1
KROTKOTERMINOWE (16 082)

11. Istotne zasady rachunkowosci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci

11.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spétki Torpol S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF sporzadzane sa
7a ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych
o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakeji w ramach Grupy, zostaly w calodci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupeg, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, woéwczas gdy jest narazona, lub ma
prawo do zmiennych zwrotéw ze swojego zaangazowania w t¢ jednostke oraz ma mozliwos¢ wywierania wphywu
na te zwroty poprzez sprawowanie wiadzy nad ta jednostka. Zmiany w udziale wiasnosciowym jednostki
dominujgcej, ktére nie skutkuja utraty kontroli nad jednostky zaleing sa ujmowane jako transakcje kapitalowe. W
takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje
korekty wartosci bilansowej udzialéw kontrolujacych oraz udziatow niekontrolujacych. Wszelkie roznice pomiedzy
kwota korekty udziatow niekontrolujacych a wartoscia godziwa kwoty zaplaconej lub otrzymanej odnoszone sg na
kapital wiasny i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;.

11.2. Udzial we wspélnym dzialaniu

Wspaine dziatanie to wspolne porozumienie umowne, w ramach ktérego strony wspotkontrolujace posiadajg prawa
do aktywéw i obowiazki dotyczace zobowigzan wspdlnego porozumienia umownego. Wspdtkontrola to okreslony
w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscia gospodarcza, ktéry wystepuje tylko wéwczas, gdy strategiczne decyzje
finansowe i operacyjne dotyczace danej dzialainosci wymagajg jednomyélnej zgody wspolnikéw. Udzial Grupy we
wspoinych dzialaniach jest prezentowany poprzez ujecie aktywow, ktdre kontroluje, kosztow 1 zobowiazan, ktore
ponosi oraz udziatu w uzyskanych przychodach — zaréwno w jednostkowym jak i skonselidowanym sprawozdaniu
finansowyn.

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonselidowanego sprawozdania
finansowego zalgczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czgéc
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Przed wlaczeniem danych finansowych wspélnego dzialania do sprawozdania finansowege dokonuje sig
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia tych danych do zgodno$ci z MSSF stosowanymi przez Grupe (nota
23.1).

11.3. Udzial we wspdlnym przedsigwzigciu

Wspolne przedsiewzigcie to wspolne porozumienie umowne dajaca stronom wspdlkontrolujacym prawa do jej
aktywOw netto. Wspdlkontrola to okre$lony w umowie podziat kontroli nad dziatainoscia gospodarcza, ktory
wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe 1 operacyjne dotyczace danej dzialalnosci wymagajg
jednomysine] zgody wspélnikow. Udzial Grupy we wspolnych przedsigwzigciach jest ujmowany metodg praw
wlasnodel, Udzial we wspdlnym przedsiewzieciu jest wykazywany w bilansie wedtug ceny nabycia powigekszonej o
pé2niejsze zmiany udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto wspoélnege przedsigwzigeia pomnigjszonej o
ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosel. Udzial w zyskach lub stratach wspdlnego przedsigwzigceia
odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Przed wiaczeniem danych finansowych wspélnego
przedsiewziecia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia tych danych do zgodnodci z MSSF stosowanymi przez Grupe (nota 23.2),

11.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonaina sa przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu karsu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzief bilansowy aktywa i zobowiazania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg
przeliczane na walutg funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z
przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w
przypadkach cokreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartodci aktywow. Aktywa i
zobowiagzania niepieniezne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakeji. Aktywa i zobowigzania niepienigZzne ujmowane wedlug wartodci godziwe;j
wyrazonej w walucie obeej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartodci godziwej,

Nastepujace kursy wymiany PLN zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

3T grudnia 2013 rokw 31 graduia 2014 roku
EUR 42615 42623
NOK 0.4431 04735
RSD 0,0349 06,0352

Waluta funkcjonaing zagranicznego oddzialu w Norwegii oraz spotki Torpol Norge A.S. jest korona norweska.
Walutg funkcjonalng oddzialu w Serbii jest dinar serbski. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
przedstawicielstwa sg przeliczane na walutg prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a jej
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw jest przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres
obrotowy. Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane w innych catkowitych dochodach
i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitalu wlasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone
roznice kursowe zakumulowane w Kapitale wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat,

11.5. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujgce z tylutu utraly wartosci. Warto$¢ poczatkowa Srodkow trwalych cbejmuje ich ceng

Zasady (polityki) rachunkowosei oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalgezone na stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci skiadowych maszyn
i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwalego o uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskdw i strat w momencie
ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartosci,
do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia skladowa sa réwniez
koszty generalnych remontow, o ile spelniaja one warunki okreslone w MSR 16,

Amortyzacja srodkéw trwatych (Jub ich komponentéw) rozpoczyna sie gdy sdrodek trwaly jest dostgpny do
uzytkowania. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywow, wynoszacy:

Ty Okres
Budynki 1 budowle 40 lat
Maszyny i urzgdzenia techniczne od 5 do 40 lat
Urzadzenia biurowe de 5 lat
Srodki transportu od 5 do 15 lat
Komputery 3 lata
Inwestyeje w obeych §rodkach trwalych 2,5-40 fat

Wartodé koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci odpowiednio koryguje.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokenaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywoéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace zusunigcia danege sktadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartodcia bilansowa
danej pozycji) sa uimowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktdrym dokonano takiego usunigcia.

Srodki trwale w budowie dotycza $rodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki
trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwalego do
uzywania.

Whplacone przedplaty na srodki trwale ujmuje sie w pozycji zaliczki na érodki trwale, prezentowane w ramach
rzeczowych aktywow trwatych.

11.6. Wartosci niemateriakne

Wartoéci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia sig przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartoéct niematerialnych nabytych w transakcji pofaczenia jednostek gospodarczych
jest rowna ich wartodci godziwej na dzieh pofaczenia.

Po ujeciu poczatkowym, warto$ci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie 1 odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoscl,
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Nakiady poniesione na wartodci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
nakladdw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i 53 uymowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okre§lonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom
na utrate wartodci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres | metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o okreélonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego skladnika aktywoéw s ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikow wartesei
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w cigzar tej kategorii,
ktora odpowiada funkeji danego skiadnika wartosci niematerialnych.

Wartoéci niematerialne o nieokre$lonym okresie uvzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane, sa corocznie
poddawane weryfikacii pod katem ewentualnej utraty wartosei, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na
poziomie orodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane.

11.7. Koszty prac badawczo ~rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane w ciezar kosztéow w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Naklady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli zostana speinione wszystkie wymienione kwestie:

a) mozliwosc z technicznego punktu widzenia, ukoficzenia skladnika aktywow niematerialnych tak, aby nadawat
sie do uzytkowania lub sprzedazy,

b) zamiar ukoficzenia skladnika aktywow niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

¢) zdolnosé do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika aktywow niematerialnych,

d) sposob, w jaki skladnik aktywow niematerialnych bedzie wytwarzal prawdopodobne przyszie korzyse
ekonomiczne. Miedzy innymi Grupa moze udowodnié istnienie rynku na produkty powstajace dzigki sktadnikowi
aktywéw niematerialnych lub na sam skladnik lub — jesli skfadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostkg -
uzytecznosc sktadnika aktywdw niematerialnych,

e) dostepno$¢ stosownych $rodkdw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skladnika aktywow niematerialnych,

f) mozliwes¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktore mozna
przyporzadkowaé temu skladnikowi aktywéw niematerialnych.

Po poczatkowym uj¢ciu nakladow na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby
skladniki aktywow byly uwmowane wedlug cen nabycia pommiejszonych o skumulowana amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartofci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

IKoszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, jesti skiadnik
aktywow nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej, gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sig
przestanka utraty warto$ci wskazujaca na to, ze ich warto§é bilansowa moze nie by¢ mozliwa do edzyskania.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartoéci niematerialnych Spotki przedstawia sig nastgpujaco:

Kossty prac _ )
*'"lj, 2 Zuak fowarowsy Oprogramowantie komprterowe Lnne (prawa autorskie}
rozwoonych -
Okresy 8 lat 5lat 2 -51at 2 -40 fat
uzytkowariia
Wykorzystana Metodg liniowy Metodg liniowa Metodg liniowa metoda liniows
metoda amortyzacji
Wewnetrznie Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub wylworzone
nabyte
Test na utrate Coroczna ocena Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy wystapily Coroczna ocena czy wystapily
wartosel czy wystapity wystgpity przestanki przeslanki dwiadczgcee 0 wystgpienio przestanki swiadczgee ¢
przeslanki $wiadczace o utraty wartosci wystapieniu utraty wartosci
$wiadczace o wystapieniu uiraty
wystapieniu wartosci

utraty wartosct

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartoéci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedlug réznicy pomigdzy
wplywami ze sprzedazy netto a warto$cia bilansowa danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskow
[ strat w momencie ich usunigcia z bilansu.

11.7.1 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo w kwocie stanowiace} kwot¢ nadwyzki sumy:

« przekazanej zaplaty,
« kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

« wartoéci godziwej na dzien przejecia udzialu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do
jednostki przejmujacej, w przypadku polaczenia jednostek realizowanego etapami,

nad kwota netto ustalona na dzien przejecia wartodei godziwych mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw
i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu wartosé firmy jest wykazywana wedlug wartodci poczatkowej pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartodci. Test na utrate wartodci przeprowadza sig raz na rok lub
czesceie], jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$é firmy nie pedlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartosé firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki pienigzne,
ktdére mopg skorzystaé z synergii polgczenia. Kazdy oérodek, lub zespol osrodkéw, do ktdrego zostata przypisana
warto$¢ firmy:

+ odpowiada najnizszemu poziomowi w Spoélce, na ktdrym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewngtrzne
potrzeby zarzadeze oraz

+ jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne, chyba ze
wartosé firmy dotyczy kilku segmentdéw operacyjnych.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartodci osrodka wypracowujacego

$rodki pienigzne, do ktérego zostala alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢

oérodka wypracowujacego Srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty

wartoécl. W przypadku, gdy wartodé firmy zostala alokowana do oérodka wypracowujacego $rodki pienigine i
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dokonana zostanie sprzedaz czgsei dziatalnodei w ramach tego odrodka, przy ustataniu zyskow lub strat ze sprzedazy
takiej dziatalnodci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dzialalnosciz zostaje wlaczona do jej wartoéci bilansowej.
W takich okolicznodciach sprzedana wartosé firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalnosct © wartosci zachowanej czgséci odrodka wypracowujacegoe Srodki pieniezne. Ofdrodek wypracowujacy
$rodki pienigzne jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny przed agregacja.

11.8. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktbre przenoszg na Grupe zasadniczo cale ryzyko 1 korzy$ei wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedlug niZszej
z nastgpujacych dwoch wartosci: wartodct godziwej $rodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartoéci
biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
1 zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stakej stopy odsetek od
pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciczar rachunke zyskow
i strat, chyba, Ze spelnione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez szacowany okres
uzytkowania $rodka trwatego nie dhuzszy niz okres leasingu. Jezeli istnieje wystarczajgca pewnosé ze wlasnosé
srodka trwalego zostanie przeniesiona na leasingobiorce po zakoniczeniu okresu leasingu $rodek trwaly
amortyzowany jest przez okres uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie poizytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytulu leasingu operacyjnego oraz péZniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metoda liniows przez okres trwania leasingu.

11.9. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakickolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla nastgpi¢
utrata wartosci ktéregos ze skladnikdw niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia, 7e przestanki takie
zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastapita utrata
wartodci, Grupa dokenuje oszacowania wartosci odzyskiwalne] danego skladnika aktywdéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pienigzne, do ktdrego dany skiadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego drodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skiadnika aktywdw lub odpowiednio odrodka wypracowujacego
srodki pieniezne, lub jego wartodci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Wartosé t¢ ustala sig dla
poszczegoinych aktywow, chyba ze dany skladnik aktywoéw nie generuje samodzielnie wplywodw pienigznych, ktére
w wiekszodel sg niezalezne od tych, ktdre sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartodé
bilansowa skladnika aktywdw jest wyzsza niz jego wartoé¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartodci i dokonuje sie
wowczas odpise do ustalonej wartoéci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartodci uzytkowe] prognozowane
przeplywy pienigzne sg dyskontowane do ich wartodei biezace] przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktdra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartodel pieniadza
w czasie oraz ryzyke typowe dla danego skladnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci
skfadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, kiére
odpowiadaja funkcji skfadnika aktywoéw, w przypadku ktérego stwierdzono utratg wartoscei.

Na kazdy dzien bitansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu
utraty warto$ci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skladnika aktywoéw jest zbedny,
lub czy powinien zosta zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadniika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktuaiizujacy z tytulu utraty wartoéci ulega odwréceniu wiedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych
do ustalenia wartodci odzyskiwalnej danego skladnika aktywdéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartosé

Zasady {polityki) rachunkoweéci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zaiaczone na stronach od 10 do 82 stanewig jego integralng czesé

26/82



GRUPA TORPOL
Skensolidowzne sprawozdanic finansowe za rok zakodczony dnia 31 grudnia 2015 roku
{w tysigcach zlotych)

bilansows skfadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ warto§ei bilansowe) skladnika aktywow, jaka zostalaby ustalona {po odjeciu umorzenia), gdyby w
ubieglych latach w ogdle nie ujgto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartoscl w odniesieniu do tego skiadnika
aktywdw. Odwrécenie odpisu akwalizujacego z tytulu utraty wartosei skladnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie
jako pomniejszenie kosztéw, w kiérym ujeto odpis. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposéb, ktdry pozwala w ciagu pozostalego
okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncows.

11.10. Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sy kapitalizowane jako czed¢ kosztu wytworzenia drodkow trwatych.
Na koszty finansowania zewngtrznego skladajg si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe] oraz rozaice kursowe, ktdre powstaly w zwigzku z finansowaniem zewngtrznym do wysokosci
odpowiadajgcej korekeie odsetek.

11.11. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastgpujace kategorie:

« Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
+ Pozyczki i naleznosei,

« Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okredlenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore
Grupa zamierza i ma mozliwo$é utrzymaé w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

« wyznaczone przy poczatkowym uieciu jako wyceniane w warto$ci godziwe] przez wynik finansowy,
= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
» spelniajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wediug zamortyzowanego kosziu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoscei
kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalnodc przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Skiadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowy jest skladnik
spelniajgcy jeden z ponizszych warunkdw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skiadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

. nabyte gldwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
. czescig portfela okrelonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobiefistwo uzyskania zysku w krotkim terminie,
. instrumentami  pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowoéci zabezpieczen oraz umdéw gwarancji finansowych,
b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczagtkowego ujgeia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajae ich warto$¢ rynkowg na dziett bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transake)i sprzedazy. Zmiany
wartoéci tych instrumentdw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskoéw 1 strat jako pozostale przychody/koszty.
lezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zostaé
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zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeplywy pienigzne z
kontraktu lub wydzielenie wbhudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraZznie zakazane. Aktywa finansowe
moga byé przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartodci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespédijnosé w
zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sa czedcia grupy aktywow
finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja whudowane instrumenty pochodne, ktdre powinny by¢
oddzielnie ujmowane. Na dziens 31 grudnia 2015 roku, 31 grudnia 2014 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznodci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sig je do aktywow obrotowych, o ile termin ich
wymagainodci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznodci o terminie
wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigey od dnia bilansowego zalicza sig do aktywdéw dlugoterminowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczedniej wymienionych trzech
kategorii aktywdw. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej. W
przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku meozliwosci wiarygodnego okreélenia ich
wartodci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartodci. Dodatnia 1 ujemna roznice pomiedzy wartoscia godziwa
aktywow dostepnych do sprzedazy (jeéli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktorych wartosé godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarvgodny sposdb) a ich cena nabycia, po pomniejszeniu o
podatek odroczony ujmuje sie w innvch catkowitych dochodach. Spadek wartodci aktywoéw dostgpnych do
sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnost si¢ do rachunku zyskoéw i strat jako pozostale koszty.

Nabycie 1 sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sy na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujgcia skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartodcl godziwej przez wynik finansowy,
o koszty transakcji, ktdre moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
skladajacymi sig na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumeniu lub
gdy wszystkie przeplywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strong
trzecia razem z calym ryzykiem i pozytkami z tytulu ich whasnosci.

11.12. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja cbiektywne przesltanki utraty wartosci skladnika aktywoéw
finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

11.12.1 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezell istnieja obiektywne przestanki na to, Ze zostata poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naieznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego
z tytalu utraty wartoéci rowna si¢ roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa skiadnika aktywéw finansowych
a wartoscig biezgca oszacowanych przyszlych przeplywow pienigznych (z wylgczeniem przysziych strat
z tytutu niesciggniecia naleznosdci, ktdre nie zostaly jeszeze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (1j. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartoéé bilansowa skiadnika
aktywow obniza si¢ bezposrednio lub poprzez odpis. Kwote straty ujmuje si¢ w rachunku zyskdw i strat.

Zasady (polityki) rachunkowosci eraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralna czesé
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Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartodci poszezegéinych sktadnikow aktywéw
finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty wartodei indywidualnie ocenianego skladnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tege, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wlacza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych ¢ podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartodci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartoéci lub uznano, ze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci,

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty warto§ei zmmiejszyl sie, a zmmiejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigzac ze zdarzeniem mastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujgty odpis odwraca
sie. Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu wtraty wartosci ujmuje sig w rachunku zyskéw i strat
w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartoé¢ bilansowa skltadnika aktywow nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

11.12.2 Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

lezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata wartoci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktéry nie jest wykazywany wedlug wartodci godziwej, gdyz jego wartodci godziwe] nie mozna wiarygodnie ustali¢,
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotg odpisu z tytutu utraty wartodci ustala sie jako réZnice pomigdzy
wartoscig bilansowa skladnika aktywdw finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw
pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdéw
finansowych.

11.12.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

Jezeli wystepuja obiektywne przeslanki, e nastapita utrata wartoéci skladnika aktywow finansowych dostgpnego do
sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomiedzy cena nabycia tego skiadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie
splaty kapitatu i amortyzacj¢) i jego biezaca wartoscig godziwg, pomniejszona o wszelkie odpisy z tytulu utraty
wartosci tego skladnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitalu whasnego
i przekwalifikowana do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskow i strat odwrécenia odpisu
z tytulu utraty wartosci instrumentdw kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. lezeli
w nastgpnym okresie wartoé¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze
by¢ obiektywnie lgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytulu utraty wartosci w rachunku zyskow
i strat, to kwote odwracanego odpisu uimuje sie w rachunku zyskow i strat.

11.13. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartodci: ceny nabycia/kosziu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skiadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sa ujmowane
w nastepujacy sposdb:

Materialy -~ w cenie nabycia, a rozchod materialdw ustalony metoda | pierwsze
weszlo-pierwsze  wyszlo”™; do momentu wbudowania materialy
ukazywane sg w pozycji ,materialy” a nastgpnie odnoszone sg
w cigzar projektow,

Towary — w cenie nabycia, a rozchdd towardw ustalony metoda ,pierwsze
weszlo-pierwsze wyszio”

Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsclidowanego sprawozdania
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Cena sprzedazy nette mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywane] w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku,

11.14. NaleznoS$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Krotkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i uslug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy,
gdy sciagniecie pelnej kwoty naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne. Odpis z tytulu utraty wartosci ustala sig
zgodnie z polityka rachunkowosci przedstawiona w niniejszej nocie.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do wartosci biezgee], przy zastosowaniu
stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko
kredytowe danego kontrahenta. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
naleznoéci w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza - odpowiednio jako aktywa trwate
lub obrotowe. Jako aktywa niepienigzne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu,

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych, ktére stanowia w bilansie odrgbna pozycjg.

11.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja Srodki pienigzne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadainosci nieprzekraczajgcym trzech miesigey.

Saldo érodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przepltywdw pienieznych
skiada sie z okre$lonych powyze]j srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow.

Srodki pieniezne utrzymywane na rachunkach bankowych wspélnie kontrolowanej dziatalnosci prezentowane sa w
sprawozdaniu finansowym jako Srodki pienigzne w czgsci przypadajgcej Grupie. Wysokos¢ tych srodkow
przedstawiono w nocie 29,

11.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dhizne sg ujmowane wedhug
wartosci godziwe], pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu fub pozyczki.

Po peczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, poZzyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedhig zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnei stopy procemtowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu
uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku
z zobowiazaniem.

Przychody 1 koszty sa ujmowane w zysku Iub stracie z chwila usuniecia zobowiazania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 82 stanowiy jego integralng czesé

30/82



GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku
{w tysigcach zlotych)

11.17. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wattosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do
wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotuy,
jezell zostaly nabyte dla celdw sprzedazy w niedalekiej przyszioéei. Instrumenty pochodne, wilaczajgc wydzielone
instrumenty whudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy plerwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartodci godziwe] przez wymk finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spehnone (1) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (i) zobowigzania sg czgscig grupy zobowiazan
finansowych, ktdre sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia
zarzadzania ryzykiem; lub (i) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktore
powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Zaréwno na dziein 31 grudnia 2015 roku jak i 31 grudnia 2014 roku zadne
zobowiazania finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajae ich wartosé rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji. Zmiany
w wartoéci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty lub przychody
finansowe.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycentanymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, 53 wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;],

Grupa wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygasl. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istnigjacego zobowigzania
finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujgcie nowego zobowigzania finansowego. Powstajaca
z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosei bilansowych wykazuje sig w zysku lub stracie.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegolnosci zobowiazania wobec urzedu skarbowego
z tytulu podatku od towaréw 1 ustug oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, kiore bedg rozliczone
poprzez dostawe towardw, ushug lub drodkéw trwalych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sg
w kwocie wymagajacej zaplaty.

11.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny fub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tege obowigzku spowoduje
koniecznosé¢ wyplywu korzysei ekonomicznych oraz moina dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sie, Ze koszty objgte rezerwa zostana zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywoéw, ale tylko wiedy, gdy jest rzeczy
prakiycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywidcie nastapl. Koszty dotyczace danej rezerwy sz wykazane w rachunku
zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartodci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptywdédw pienigznych do wartodci biezacej, przy zastosowaniu
stopy  dyskontowej  brutto  odzwierciedlajacej  aktualne  oceny  rynkowe  wartosci  pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda

Zasady {polityki} rachunkowesci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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polegajaca na dyskentowaniu, zwigkszenie rezerwy w zZwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

11.19. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyplacane jednorazowo, w momencie przejdcia na emeryturg. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych zalezy od §redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania
z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresdw, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19
odprawy emerytalne sa programami okre$lonych $wiadczefl po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych
zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania sg
réwne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przysztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia
i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o
dane historyczne.

11.20. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodabne, ze Grupa uzyska korzySci ekonomiczne
zwigzane z dana transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wycenic wwiarygodny sposob. Przychody sg
rozpoznawane w wartosci godmweJ zap}aty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw
i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

W przypadku wystepujacych w Grupie kontraktéw wieloelementowych Grupa dzieli przychody z kontraktu na:
usfuge budowlang oraz ustuge serwisowa.

Grupa realizuje niektdre kontrakty w ramach umoéw konsorcjalnych, na podstawie ktérych Grupa pemi funkcje
lidera konsorcjum. Grupa nie wykazuje w rachunku zyskdw i strat czgsci przychodéw 1 kosztdéw przypadajacych na
konsorcjantéw — zgodnie z brzmieniem MSSF 11.

Marze brutto realizowanych kontrakiéw budowlanych ustalane sa na podstawie sformalizowanego procesu
Przegladu Projektow jako roznica migdzy cena sprzedazy oraz szacowanymi kosztami catkowitymi kontraktu (suma
kosztéw poniesionych oraz estymowanych do zakoficzenia kontraktu). Weryfikacja estymowanych kosztow do
zakoficzenia projektu odbywa sie podczas Przegladu Projektéw przeprowadzanych miesigeznie, kwartalnie,
potrocznie, badz z inng czestotliwoscia w zaleznoéei od rodzaju kontraktu. Koszty zakoticzenia projektu okredlane
sa przez kompetentne zespoly, merytorycznie odpowiedzialne za realizacje danego obszaru na podstawie wiedzy
i dos$wiadczenia.

11.20.1 Sprzedas towaréw i produktow

W tej kategorii Spotka sprzedaje glownie materialy budowaine oraz ustugi serwisowe. Przychody s3 ujmowane,
jezeli znaczace ryzyko i korzydel wynikajace z prawa wlasnosci do towardéw i produktow zostaly przekazane
nabywey oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

W transakciach, gdzie rola Spotek Grupy iest rolg podrednika/agenta, przychody i koszty danych transakeji
prezentowane sg per saldo.

11.20.2 Umowy 7 tytulu diugoterminowych kontraktéw budowlanych

Przychody z tytulu dlugoterminowych kontraktéw budowlanych ujmowane sa na podstawie stopnia zaawansowania
ich realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji dlugoterminowych kontraktow budowlanych ustalany jest
jako stosunek kosztéw poniesionych do szacowanych kosztdw niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidewanego sprawozdania
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Jezell wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowad, wowcezas przychody uzyskiwane z tytuhu tego kontraktu
sa ujmowane tylko do wysokoéci poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

W przypadku gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz {aczne koszty wykonania umowy przekrocza laczne przychody
z tytulu umowy, przewidywana strata dotyczaca calego kontraktu jest ujmowana jako koszt okresu, w ktorym
zostala ujawniona w pozycji rezerw w pasywach.

Jezeli poniesione koszty przekraczajg swolm zaawansowaniem procentowym zaawansowaiie procentowe
zafakturowanej sprzedazy, wynikajace z powyzej roznicy naliczone przychody ze sprzedazy prezentowane sg
w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenie kontraktdéw budowlanych”.

Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie procentowe poniesionych
kosztéw, wynikajace z powyzszej réznicy przyszle przychody prezentowane sg pasywach bilansu w  pozycji
.Raozliczenie kontraktéw budowlanych™.

11.20.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stopg dyskontujaca przyszte wplywy pienigzne przez szacowany okres
zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartodei bilansowej netto danego skiadnika aktywaow
finansowych.

11.20.4 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw udzialowcow do ich otrzymania.

11.20.5 Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynaimu nieruchomoscei inwestycyjnych ujmowane sa metodg liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umodw.

11.20.6 Dotacje rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spehione zostang wszystkie zwigzane z nia
warunki, wéwezas dotacie rzadowe niepienigzne sg ujmowane wedhug ich wartodci godziwej a pienigzne w wartosei
nominalnej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposéb wspotmierny
do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy skiadnika aktywow, wowczas
jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na kencie przychodéw przysziych okreséw, a nastgpnie stopniowo, droga
rawnych odpisow rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
skladnika aktywow.

11.20.7 Przychody 7 tytulu ustug serwisowych

Przychody z tytulu usiug serwisowych rozpoznawane sa metoda liniowg przez okres, ktorego usluga serwisowa
dotyczy.

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 82 stanowiq jego integraing cze¢sé
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11.21. Podatki

11.21.1 Podatek bieigcey

Zobowiazania i naleznofci z tytulu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sig
w wysokosei kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaly na dzien bilansowy.

11.21.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczoécei finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzad bilansowych
w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoicia podatkows aktywow
i zobowigzan a ich wartoécig bilansows wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

o 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywoéw badZ zobowiazania przy transakcji nie stanowigeej pofaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy stratg pedatkowg oraz

o w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialdw we wspdélnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sig rdznic przejiciowyeh podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sig przewidzied
przyszlosci roznice przejéciowe nie ulegna odwréceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane s w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych,

jak réwniez niewykorzystanych ulg pedatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takie] wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod do opodatkowania,

ktory pozwoli wykorzystad ww, roznice, aktywa i straty

¢ z wyiatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdéznic przejSciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow bgdZ zobowiazania przy transakeji nie stanowiacej
polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strat¢ podatkowy oraz

¢ w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialéw we wspélnych przedsiewzieciach, skladnik aktywéw z tytulu odroczonege podatku jest uyjmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sig przewidzie¢ przyszlosci ww.
réznice przeisciowe ulegng odwréceniu i osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na
potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartosc bilansowa skiadnika aktywdw z tytuhu odroczonege poedatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow z tytufu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety skladnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobiefistwo osiggnigcia
w przyszlosci dochodéw do opodatkowaria, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika akiywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywatt beda obowiazywad w okresie, gdy skladnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przyszlosci jest pewne na dzief
bilansowy.

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dedatkowe noty objasniajyce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalyczone na stronach od 10 do 82 stanowiy jego integralng czesé
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Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg:
w innych catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujgtych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio
w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitate wiasnym.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytudu odroczonego podatku dochodowego 2 rezerwami z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku
i edroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

11.21.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomnigjszeniu o wartos¢ podatku od towaréw

i ustug, z wyjatkiem:

o gdy podatek od towaréw i ustug zaplacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czgs¢ ceny nabycia skladnika aktywéw lub
Jako cze$¢ pozyeji kosztowe] oraz

o naleznosel i zobowiazan, ktére sa wykazywane 2 uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i usfug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania [ub nalezna do zapiaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cz¢s¢ naleznosci lub zobowigzan.

11.22. Ziysk netto na akcje

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej przez Srednia wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Grupa nie posiada instrumentéw rozwadniajacych.

11.23. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skensolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku, z wyigtkiem zastosowania standardow, ktére weszly w zycie od
1 stycznia 2015 roku, opisanych w nocie nr 9 Zastosowanie wyzej opisanych standardéw nie miato istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Torpol na dzien 31 grudnia 2015 roku. Ponadto Grupa
dokonala zmian zasad prezentacji rozrachunkow w konsorcjum co opisano w nocie 10.

12. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadezych Grupa zostata podzielona na czedci w oparciu o wytwarzane produkty i §wiadezone ustugi.
Istniejg zatem nastepujace segmenty operacyjne odpowiadalace segmentom sprawozdawczym:

Drogi kolejowe - generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obiektéw w branzy budownictwa kolejowego.
Odbiorca ushug jest PKP PLK 5.A.

Drogi tramwajowe - generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obiektéw w branzy budownictwa
tramwajowego, Odbiorcami ustug sg Zarzady Drog Miejskich,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajyce do skonsolidowanege sprawozdania
finansowego zaljczone na stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czegsé
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Implenia Norge AS, Hordland Fylkeskommune, Sporveien
Oslo AS, Oslo kommune (kontrakty w Norwegii).

Pozostale —urzadzenia elektryczne, uslugi projektowe, pozostate ustugi
nie ujete w innych segmentach

Zarzad monitoruje wyniki operacyine segmentdw w celu podeimowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikow dziatalnodci. Podstawg oceny wynikéw dzialalnodci jest zysk lub strata
brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu, pozostate koszty i przychody operacyjne, jak
réwniez skutki finansowania Grupy ({gcznie 7 kosztami 1 przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg
monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentdéw. Zarzad réwnie nie analizuje
aktywow Grupy w podziale na segmenty. Czgs¢ aktywdw trwalych ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana
jest w rdznych segmentach Grupy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

12.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow 1 zyskéw poszezegélnych segmentow
operacyjnych Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku, 31 grudnia 2014 roku.

Dzialalnosé kontynuowana bzialalnosé
Wylaczenia ogblem
Rok zakoficzony 31
grudnia 2015 roku Drogi kolejove Drogi ramivgjowe Porostale Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych 1093 948 128 093 16 200 1238241 1238 241
Sprzedaz migdzy
segmentami
Przychody segmentu ogolem 1093 948 128 093 16200 1238241 1238241
Koszt wiasny sprzedazy 1 036075 123 990 10416 1170 48! 1170481
Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 57873 4103 5784 67 760 67 760
[3ziatalnos¢ kontynuewana Dzialainoéé
Wylaczenia ogdlem
Rok zakenczony 31 grudnia
2014 roku Drogi kelejowe Drogi tramvajowe Pozostale Reazem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych 725 045 30 143 20211 715 399 775 399
Sprzedaz migdzy
segmentami
Przychody segmentu ogdlem 725 045 30 143 20211 775 399 775 399
Koszt wlasny sprzedazy 683 532 25233 18 206 727 031 727031
Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 41513 4910 1945 48 368 48 368

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie przeprowadza oceny wynikdw segmentdw oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywdéw i zobowiazan wedlug segmentdw odstapione od ujawnienia przypisania aktywdow
1 zobowiazan do segmentdw,

Zasady {polityki) rachunkewosici oraz dodatkowe noty objasniajzce do skonselidowanege sprawozdania
finansowego zalgczone na stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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12.2. Informacje geograficzne

Grupa zaangazowana jest w prowadzenie projektéw generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa kolejowego
i tramwajowego w Polsce | w Norwepgii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodoéw z podzialem na
przychody krajowe | zagraniczne, jak réwniez informacje na temat aktywow zlokalizowanych w kraju 1 zagranicy:

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku lub

na dzien 31 grudnia 2015 roku Kraj Zagranica Razem

Przychody z dziatalnodci kentynuowanej:

Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 1175598 02 243 1238 241
Przychedy obszaru ogdlem 1175998 62243 1238 241
Pozostale informacje dotyczace obszaru:

Aktywa obszaru 643 360 32538 675 918
Aklywa nieprzypisane 0 0 0
AKtywa ogélem 643 360 32 558 675918
Przychody 7 dzialalnosci kontynuowanej:

Sprredaz na rzecz klienldw zewngtrznych 746 892 28 507 775399
Przychody obszaru ogdlem 746 892 28 507 TI5 3599
Pozostate informacje dotyczace obszaru:

Aktywa obszaru 751 070 13 440 764 510
Aklywa nieprzypisane 0 0 0
Aktywa ogdlem 751070 13 440 764 510

W roku 2015 sprzedaz Grupy w okolo 85% tj. 1 054 141 tysigcy PLN kierowana byta do jednego Inwestora — PKP

PLK S.A. W roku 2014 sprzedaz ta wynosila okoto §6% t]. 663 215 PLN.

Zasady (polityki) rachunkowoici oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czgéc
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13. Przychody i koszty

13.1. Pozostale przychody operacyjne

Rozwigzanie odpisu z lytuiu ulraty wartosci zapasow
Otrzymane odszkodowania i kary

Sprawy sadowe

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalyeh
Dotacje, dofinansowania

Inne

Pozostale przychody operacyjne ogdlem

13.2. Pozostale koszty operacyjne

Utworzenie rezerwy na naleznosci

Koszty postgpowania spornego 1 sgdowego

Darowizny

Qdszkodowania, kary 1 grzywny

Utworzenie rezerwy Na sprawy sporne

Nigumorzona wartosé zlikwidowanych érodkow trwatych
Inne

Pozostate kosziy operacyjne ogélem

13.3. Przychody finansowe

Przychody z tytulu odsetek bankowyceh
Przychody 7 tyluhz odsetek od kontrahentéw oraz pozostalych odsetek
Korekta z tytutu zdyskontowanych rozrachunkdw

Przychody finansowe ogélem

13.4. Koszty finansowe

Odsetki od kredytow bankowych

Odsetki od obligacji

Qdsetki dla kontrahentow

{dsetki budzelowe

Aktualizacja wartosct inwestycji

Koszty finansowe 2 tytulu umow leasingu finansowego
Prowizje od kredytdw

Ujemne réznice kursowe

Pozostale koszty finansowe

Koszty finansowe ogolem

Rok sokedczony Rek zakodczony
37 grudpia 2015 37 grudnia 2014

0 26

323 475

0 3

659 469

1] 20

228 86

1220 1679
Rek gakodegony Rok zakoliczony
37 grudpia 2015 37 gruduia 2014

48 60

50 53

193 Q

286 232

0 139

279 56

223 200

1079 740
Rok gakodczony Rok gakedczony
37 gruduia 2015 371 graduia 2014

1706 1998

186 198

42 251

1934 2447
Rok zakohezony Rok gakodcony
37 grdinia 2015 371 grudyia 2014

494 2116

6lo 0

1362 74

46 6

0 164

1566 1197

578 811

452 379

14 0

5123 4747

Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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13.5. Koszty wedlug rodzajow

Rok sokodiczony Rok zakosiczony
Nota 31 grudnia 2015 31 grudpia 2014
Amortyzacja 13.6 12 547 10514
Zuzycie materialdw i energii 240473 192 730
Uslugi obce 834 717 436 301
Podatki 1 oplaty ) 1552 806
Koszty §wiadczen pracowniczych 13.7 73518 52423
Pozostale kosziy rodzajowe 17993 11937
Wartos¢ sprzedanych towardw i materialow 1096 5891
Koszty wedlug rodzajow ogdtem, w fym: 1201 896 710 622
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 1170481 727 031
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 3650 2186
Pozycje ujete w kosziach ogolnegoe zarzadu 20994 13 874
Zmiana stany roziiczen migdzyokresowyeh czynnych (nota 24,131 4538 -32 947
biernych {nota 34.2) oraz w cz¢set rezerw {nota 33.1)
Koszl wytworzenia Swiadezen na wiasne polrzeby jednostki 21233 478
13.6. Koszty amortyzacji ujete w rachunku zyskow i strat
Rok zakorezony Rok zakoiczony
31 groduia 2015 371 gruduia 2014
Pozycje ujete w koszeie wlasnym sprzedazy: :
Amortyzacja Srodkow trwalych 11460 9636
Amorlyzacja warlocel niematerialnych 82 120
Pozycie ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzaca srodkdw trwalych 61 74
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0 0
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja $rodkow trwalych 367 i35
Amortyzacja wartodel niemateriainych 377 529
Razem 12 547 10 514
13.7. Koszty swiadcezen pracowniczych
Rok yakadezony Rek gukodczony
31 grudnia 2015 31 griduta 2074
Wynagrodzenia 60 722 42 655
Koszly ubezpieczen spotecznych G 994 7267
Pozostale koszly $wiadezen pracewniczych 2862 2501
Koszty Swiadczeh pracowniczych ogdlem, w tym: 73 518 52423
Pozyeje ujete w Koszeie whasnym sprzedazy 5816l 41 760
Pozycje ujete w koszeie sprzedazy I 605 1218
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzada 13748 9445

Zasady (polityki) rachunkowosci eraz dodatkowe noty objasniajace do skonsclidowanego sprawozdania

finansowego zakjczone na stronach od 10 de 82 stanowia jege integralng czesé
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14. Skladniki innych calkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochodéw przedstawiajg sig nastgpujaco:

Skiadniki, kiore nie zostang przeniesione w poniejszych okresach do rachunku zyskéw 1 strat:
Zyski/Straly aktarialne

Podatek dochodowy dotyczacy skladnikow, kidre nie zostana przeniesione w pozniejszych
okresach

Skiadniki, kiore mogg zostaé przeniesione w poznigjszych okresach do rachunku zyskow i strat:

Roznice kursowe z przeliczenta jednostki zagraniczne)

Razem

15. Podatek dochodowy

15.1. Obcigzenie podatkowe

Rok gakodezony

Rok gakosczony

31 grodnia 2015 37 grudnia 2014
44 -113
54 -139
-10 26
-265 -088
-265 -688
-22¢ -801

Gléwne skladniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014

roku:

tjete w zysku lub stracie

Biezgey podatek dochodowy

Biezaee obeigzenie z tytulu podatku dochodowego

Korekty dotyczaee biezgeego podatku dochodowego z lat ubieglych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany 2 powstaniem i odwrdeeniem sig réZnic przejscicwych

Qbcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym

Biezgcy podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosziow podniesienia kapitalu akeyjnego

Korzy$é Podatkowa wykazana w kapitale wlasnym
Skonsolidowane sprawozdanie z catkewitych dochodéw

Odroczony podaiek dochodowy
Zwigzany 2 powstaniem i odwrdceniem sig rdznic przgjsciowych

Obciazenie podatkowe wjgte w innych catkowitych dochodach

Rok gakoivzony

Rok zakosiczony

31 grudnia 2015 31 grudnin 2014
8344 14 502
8344 14327

4] i75
=221 -9 158
-221 -9 158

8123 5344

0 {0

0 0

0 0

-10 26
-1¢ 26

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsclidowanego sprawozdania
finansowego zalgczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czes¢
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Skonselidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku

{w tysigcach zlotych)

15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgednienie podatku dechodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku przedstawia sig nastgpujaco:

Rok zakorezony

Rok sakeiizeny

37 grudnia 2015 31 gruduia 2014
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dzialalnose! kontynuowanej 40 077 30353
Zysk brulto przed opodatkowaniem 40077 30353
Podatek wedlug ustawowej stawld podatkowej obowiazujgcej w Polsce, wynoszycej
19% (2014: 19%) 7615 5767
Roznice w podatku dotyczgee rynkow zagranicznych 242 -3la
Podatek zagranicznego eddzialu 0 5
Rozliczenie straty z lat ubieglych ¢ 76
Roznice pozostale 266 -188
Podatek wedlug ciektywnej stawki podatkowej wynoszacej 28,39%, (2014: 17,62%) 8123 5344
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat 3123 5344
Podatek dochodowy przypisany dzialalnosdei zaniechanej ] 0
15.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji.
Skonsolidowany
Skonsolidowany Ravhunek gyikow 7 straf 2a rok
Bitans sakolzony
31 grunia 2015 31 grovdnia 2014 371 grudiia 2015 371 pradnia 2014
Rezenwa g tyfutu pedathu odroczonego
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 0 0 0 0
Wycena kauc)i wedtug zamortyzowanego kosztu 136 56 77 -29
Odsetki 92 72 20 4
Przychody z umow dlugoterminowych 5 8061 11533 -6 (168 4890
Roznice pomigdzy amortyzacja bilansows i podatkowg 5500 4 798 702 323
Rezerwa Torpol Norge 52 55 [t 35
Nagrody jubileuszowe { odprawy emerytalne (przez kapital) 0 0 14 0
Kary umowne 2286 2286 0 -i20
Inne 6 S I ~62
Rezerwa brutfo z tytutu podatke odroczonego 14 033 19 208 -5 268 R/
Aktywa z ttutu podathu edroczonege
QOdprawy emerylaine jednestki 149 122 27 i
Kary umowne 1 581 1580 i 157
Rezerwa na odprawy emerytaine 3 17 0 0
Niezaplacone zobowigzania 77 0 -138 0
Roznica migdzy amortyzagja bilansowa a podatkowa aportu
w postaci zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa 7 898 G213 -1317 -1317
Odsetki nie zapiacone od zobowigzan 236 10 226 0
Nie wyplacene wynagrodzenia i Swiadczenia ZUS 321 240 67 74
Cudpisy aktualizujgee naleznodel 2301 2478 S =122
Odpisy aktalizujace wartos¢ zapasow 20 20 0 -5
Odpis aktuaiizujacy wartos¢ inwestycii 31 30 1 30

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkewe noty objasniajgce do skonsolidewanego sprawozdania
finansowego zalgezone na stronach od 10 do 82 stanewig jego integralng czesé
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Skonsolidowane sprawozdanic finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysiacach zlatych)

Rezerwa na naprawy gwarancyjne 392 232 160 169
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 537 410 127 121
Rezerwa na badanie  sprawozdania finansowego 13 23 -10 -1G
Rezerwa na premic dia zarzadu 442 363 79 260
Koszty robdt dlugoterminowych 25 066 28 606 -3 540 13 796
Wycena kaucji wedlug zamortyzowanego kosziu H 1 0 -164
Koszty do odliczenia od przysziych dochodow do

opodatkowania 463 1743 -1 309 1435
Straty na kontraktach 259 0 239 0
Aktywo na stratg podatkows 559 ¢ 258 -198
Inne 216 163 53 -8
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 40 765 45 253 -5 047 14219
Obcigzenie z tytulu edroczonego podatku dochodowego -221 -9 158
Zmiany aktywa z tyt. podatka edroczonego z tytulu

nabycia spolki zalezoej -466

Aktywa/Rezerwa netlo z tytulu podatku odroczonego: 26732 26 045

Zmiany podatku odroczonego odniesione na inne calkowite dochody w 2015 roku to 10 tysiecy
Aotych (26 1ysigcy zlotych w 2014 roku).

Zmiany podatku odroczonege odniesione w rachunek zyskow | strat dotvezace spolkd Torpol
Oil&Gas 8p. z 0.0, obejmujg jeden miesiac 2013 roku.

Cuedd nichickgea aktywa netto z tytulu podatku odroczonego na dzied 31122015 roku wynosi
ok. & 147 tysigey zlotych.

Aport zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa do spdétki Torpol MS Sp. z o.0. (dawniej MW LEGAL 35 8p. z 0.0.)
zostal wniesiony w dniv 8 grudnia 2011 roku. Przy ustalaniu aktywow z tytulu podatku odroczonego od réznicy
przejéciowe] wynikajace] z rdznej wyceny podatkowej oraz ksiggowej aktywow i zobowiazan skiadajacych sie na
zorganizowana czgsc¢ przedsicbiorstwa Zarzad Spotki z Grupy wzial pod uwage otrzymana dnia 22 marca 2012 roku
pozytywna interpretacje podatkowa Ministra Finanséw w zakresie podatkue VAT oraz otrzymang dnia 4 kwietnia
2012 roku pozytywna interpretacje podatkowa Ministra Finansow w zakresie podatku dochodowegoe od osob
prawnych, a takze oszacowal , ze Spélka w przysztych latach osiagnie wystarczajace dochody, ktére umozliwig
zrealizowanie tego aktywa.

Powyzsze aktywo z tytulu podatku odroczonego wynosi na dzieit 31 grudnia 2015 roku 7 898 tysiecy ztotych (31
grudnia 2014 roku 9 215 tysigcy ztotych).

Jednoczeénie Zarzad zwraca jednak uwagg, ze czgsto wystepujgce roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych zardwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsigbiorstwami, powoduja, Zze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyZsze niz istniejace zwykle
w krajach o bardzie] rozwinietym systemie podatkowym. Realizacja uwjemnej roznicy  przejsciowej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kolejnych okresach bedzie przebiegata proporcjonalnie do
amortyzacii podatkowej aklywow trwatych wniesionych w ramach apertu.

16. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczet socjalnych z péZniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalaych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na petne
etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisdw w wysokodci zgodnie z aneksem nr 5 do
Regulaminu Wynagradzania pracownikéw Torpol S.A. z dnia 14 grudnia 2004 roku 10% podstawy do dokonania
odpisu zardwno w roku 2015 jak i w okresie poréwnawczym. Celem Funduszu jest finansowanie dzialalnodci
socjalnej Grupy, oraz pozostalych kosztow socjalnych.

Grupa skompensowala aktywa Funduszu ze swoimi zobowiazaniami wobec Fundusze poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywoéw Grupy. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi
0 zlotych (na dzied 31 grudnia 2014 roku 6 tysigcy ztotych).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansewegoe zalgczone na stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czeéé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakenczony dnia 31 grudnia 20135 roku
(w tysigeach #otych)

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

Srodki trwale wniesione do Funduszu

Pozyczki udzielone pracownikom

Srodki pienigzne

Zobowigzania z tytulu Funduszu

Saldo po skompensowaniu

Odpisy na Fundusz w ckresie ebrotowym

17.

Aktywa trwale

Rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2015

Wartosc poczatkowa
brugto drodkaw trwalveh

f stycznia 2015

Zwickszema, w tym:
Nabycie

Transfery
Zmniejszenia, w tyn:
Likwidacja i sprzedaz

31 grudnia 2015

Lmorzenie Srodkéw

trwalvch

{ stycznia 2015

Zwickszenia, w tynu
Amortyzacja okresu

Transfery

Zmnigjszenia, wiyn
Likwidacja 1 sprzedaz

31 grudnia 20135

Wartosc netto
Saldo otwarcia

Saldo zamknigeia

Budynt,

lokale ¢

Granty ,;i;iﬁn

lqdosver i

waodief

304 5785
0 29
0 29
0 230
0 0
0 0
394 6044
B 1595
0 353
o 333
0 4]
0 4}
0 0
0 2148
304 4 194
394 3 896

Veoadeeni
Urzddzenicn
fechnicgne

F maszyny

63 241
9 008

8 987

141
2145
2145
71 245

22 150
5950
5834

1 943
1943
26 157

41 691
45088

Rok gakoiiezomy
31 grudiia 2015

Rok zakedegony
31 grudnia 2015

26
26

177

Srodis Tnne Srodks
tranipari trwate

46 430 1915
4319 177
4319 174
12 04
3072 270
3072 270
47 709 1886
21254 1406
5200 295
5200 30!
0 0
2661 176
2661 176
23793 1525
25 196 509
23916 361

Srodier trvate
1 Dutconvie

1354
2019

2019

-1 447

1926

[— B = T o N = N B~

354
1926

Rok zakoliczony
37 grnduia 2014

Rok zakoriezony
31 gruduia 2014

Zaliczki na
Srodks frvate
w budowie

0
10430

10430

8 1061

18 53%

[— T . T e B o S e S e

18 531

23
18
6

156

Ra

1

1

Zasady (polityki) rachunkowosci eraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalgczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku
{w tysigcach zlotych)

Warto$¢ bilansowa maszyn | urzadzent uzytkowanych na dziefi 31 grudnia 2015 roku na mocy umow leasingu
finansowego wynosi 32 588 tysiecy zlotych (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 30 724 tysiecy zlotych). Wartodé
bilansowa srodkdéw transportu uzytkowanych na dzieft 31 grudnia 2015 roku na mocy umoéw leasingu finansowego
wynosi 14 781 tysiecy zlotych (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 15 317 tysiecy ztotych).

Granty i budynki na dzien 31 grudnia 2015 nie stanowia zabezpieczenia zobowigzan finansowych (na dzien
31 grudnia 2014 roku grunty i budynki o wartosci bilansowej 2 323 tysigcy ziotych stanowily zabezpieczenie
kredytu w Alior Bank S.A.).

Na dziet 31 grudnia 2015 jednostka dominujaca ustanowita zabezpieczenie na aktywach trwalych na rzecz PZU
S.A., Alior Bank S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A., TU Generali S.A. Banku Handlowego S.A., Banku PEKAO
S.A., mBank S.A., w postact przewlaszczenia maszyn 1 urzadzen oraz srodkéw transportu, zastawdw rejestrowych
oraz cesji praw z polisy ubezpieczeniowe} jako zabezpieczenie umowy o okresowe udzielanie gwarancji
kontraktowych (PZU S . A., TU Generali S.A.; wartod¢ zabezpieczonych maszyn i urzadzen 4 988 tys. zlotych,
warto$¢ zabezpieczonych srodkéw transportu 2 657 tys. zotych), uméw kredytowych (Bank Ochrony Srodowiska
S.A., Bank PEKAO S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A.; warto$¢ zabezpieczonych maszyn 1 urzadzen 6 300
tys. ziotych, warto$¢ zabezpieczonych $rodkdw transportu 3 252 tys. zlotych) oraz umdéw leasingu (mBank S.A.,
Nadnotecki Bank Spoldzielczy w Bialodliwiu, Bank Spéldzielczy w Jarocinie; warto$é zabezpieczonych maszyn i

urzadzen 2 055 tys. zlotych).

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2814

Bedyiks,
lokale i . L
obiekiy U’?(I({XEJIIH Srodks Lnne srodki Srodki trwate ’Zri/zﬁ}ki na
Graenly LT technicsne . Srodkd trivale Ragens
ingynierit . transport frwate  budowse . g
» E sy w budoiie
laedowey 1
wadnef
Wartodé poczathowa
hrutte $rodkdw trwalyeh
1 stycznia 2614 394 5245 56 208 43 464 1768 14 0 107 089
Zwickszenia, wtyn 0 540 8 045 4631 271 | 344 0 14 831
Nabyeie 0 540 8 045 4631 271 1344 0 14 831
Transfery ¢ ¢ 0 0 0 0 0 0
Zmnieiszenia, w tym: 0 W] 1012 1645 124 4] O 2781
Likwidacja i sprzedaz 0 [k 1012 1645 124 0 G 2781
31 grudnia 2014 394 5785 63 241 46 450 1915 1354 0 119 139
Emorzenie Srodkéw
trwalvch
L stycznia 2014 0 1067 17910 18206 1211 0 0 38 394
Zwigkszenia, w tym: ¢ 528 3441 4 687 300 0 0 9 956
Amortyzacja ckresu { 528 4419 4 687 231 0 0 9 865
Transfery ¢ 0 0 0 0 0 0 0
Zmaielszenta, w ym: 0 0 201 1639 105 0 0 1945
Likwidacja i sprzedaz 0 0 201 1639 105 0 ¢ 1945
31 grudnia 2014 0 1595 22 150 21254 1406 0 g 46 405
Wartos€ netto
Saldo otwarcia 394 4178 38 298 25 258 557 10 0 68 695
Saldo zamkniecia 394 4 194 41 091 25196 509 1354 0 72734

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkoewe noty objasniajace do skensolidowanego sprawozdaunia
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 82 stanowig jego integralna czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakofezony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysiacach ztetych)

Grupa planuje ponies¢ naklady inwestycyjne na poziomie 26 mln zi. Planowane inwestycje zaktada sig sfinansowac:
e Leasingiem — w kwocie 19,7 mln zt (w tym 2 mln zt stanowi wkiad wlasny),
s Ze srodkow wlasnych — w kwocie 6,4 min z.

W dntu 12 listopada 2014 roku jednostka dominujaca dokonata zamdéwienia maszyny do niwelowania, podnoszenia,
nakierowywania 1 podbijania toru UNIMAT od niemieckiego dostawcy o wartosci 5730 tys. euro (w ramach
leasingu). Maszyna bedzie certyfikowana zaréwno na rynek polski i norweski. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca dokonata ptatnosci 2 zaliczek w kwocie po 1,9
mln euro kazda (ok. 16,2 min z wedtug kursu 1 EUR =4,2263 PLN z 2014 roku oraz wedtug kursu 1 EUR = 4,1538
PLN z 2015 roku).

18. Zysk przypadajgcy na jedna akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Rozwodniony zysk netto na jedna akejg dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie
zysku nette przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez sume sredniej wazonej akcji
zwyktych w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich potencjalnych akeji rozwadniajgcych.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, ktdre postuzyly do wyliczenia podstawowego zysku
na jedna akeje:

Rok zakesicsony Rok gakosiczony

31 grudunia 20715 31 grudnia 2014
Zysk netto z dzialalnodel kontynuowang) 319354 25009
Zysk netto 31954 25009
Liczba akeji w tystacach sziuk 22970 22970
Sredniowazona liczba wyemitowanych akeji zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akeje w tysiacach sztuk 22570 [9 300
Zysk metto w zlotych na jedng akcie przypadajacy akcionariuszom jednostki
dominujacej:
podstawowy z zysku za okres 1,39 1,30
podstawowy 2 zysku z dzialalnoscei kontynuowanej 1,39 1,30
rozwodniony z zysku za okres 1,39 1,30
rozwodniony z zysku z dziatalnoesci kontynuowanej 1,39 1,30

W roku 2014 i 2015 nie wystepowaly instrumenty rozwadniajace.

19. Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow trwalych.

W roku 2015 oraz 2014 Grupa nie dokonala aktualizacji wartodei niefinansowych aktywéw trwatych.

Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalgczone na stronach od 10 do 82 stanowiq jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

20. Leasing

20.1. Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego

Grupa uzytkuje cze$¢ srodkow trwatych w ramach leasingu finansowego. Grupa ma mozliwos¢ zakupu
wynajmowanego sprzetu za kwotg jego wartosci rezydualnej na koniec obowigzywania umowy w cenie ponizej
ceny rynkowej. Zobowigzania Grupy wynikajace z umoéw leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami
leasingodawcow do skladnikéw aktywdw objetych umowa oraz w wigkszosci.

Na dziert 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku przyszte minimaine oplaty leasingowe z tytutu
tych uméw oraz wartos¢ biezgca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawiajg si¢ nastgpujgco:

371 groedma 2015 37 grodnia 2014

- Oplaty minimalne Oplaty mintualne
W okresie | roku ) 94615 9404
W okresie od 1 do 5 lat ) 24 889 26 788
Powyzej 3 lat 2826 6 740
Minimalne oplaty leasingowe ogolem 37330 42932
Minus koszty finansowe -2 50% -8 009

Zdyskontowana wartosé biezgea minimalnych eplat

feasingewych 34 829 34923
krotkoterminowe 8638 7544
dtugoterminowe 26191 27379

Podsumowanie zestawienia umdéw leasingowych:

Rok sekosiczony

Rok zakongony

Kwota zadluzenia 37 praddpia 2015 31 gruduia 2614
Razem leasing PLN 29 61¢ 27 357
Razem leasing EUR 1224 1775
Razem leasing EUR po przeliczeniu na PLN 521% 7 566
Razem leasing - uzgodnienic do bilansu 34 829 34923

Zasady (polityki) rachunkowodci oraz dodatkewe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakofczony duia 31 grudnia 20135 roku
(w tysigcach zlotych)

21. Wartosci niematerialne

Rok zakeaczony dnia 31 grudnia 2015

Tune warfofod nigmaterialne,

Litaks foraronty w tym prove rozsvojoms Razem
Wartos§¢ poczgtkows brutto wartosei niematerialinych
I stycznia 2015 2200 1524 3724
Zwiglkszenia, w tym: 0 298 298
Nabycie 0 298 298
Transfery 0 ¢ 0
Zmmnigjszenia, w tyny. 0 127 127
Likwidacja 4} 127 127
31 grudaia 2015 2200 1695 3895
Umegrzenie wartosci niematerialnych
I stycznia 2815 1320 818 2138
Zwigkszenia, w iym: 446 274 714
Amortyzacja okresu 440 219 659
Transfery 0 0 0
Zmniejszenia, w lyn: 0 il4 114
Likwidacja 0 114 114
31 grudnia 2015 1 760 978 2738
Warto$¢é netie
Saldo otwarcia 880 TH6 1586
Saldo zamknigcia 440 77 1157

Grupa wykazuje znak towarowy ,Elmont”. W latach 2009-2011 znak ten nie podlegal amortyzacji. Zgodnie
z zasadami MSR 36, Zarzad Torpol S.A. przeprowadzil test na utrate wartodci znaku towarowego Elmont.
W wyniku profesjonalnego osadu Zarzad podjal decyzje o zmianie okresu ekenomicznej uzytecznoéci znaku
towarowego Elmont z czasu nieckredlonego na okres 5 lat. W zwigzku z powyzszym od roku 2012 dokonywane sg
odpisy amortyzacyjne a nie test na utratg wartodcei.

Inne wartoci niematerialne posiadajg okreslony okres uzytkowania oszacowany na podstawic analizy
ekonomicznego okresu uzytecznodci i sa amortyzowane metoda liniowa przez okres 2,5 lub 40 lat, Wartoscl
niematerialne badane 53 pod katem utraty wartosci w przypadku zaistnienia przestanek wskazujacych na taka utrate.
Grupa nie ustanowita zadnych zabezpieczen na wartosciach niematerialnych.

W innych wartesciach niematerialnych Grupa na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazuje prace rozwojowe o wartosci
366 tysigcy zlotych (31 grudnia 2014 roku: 478 tysigcy zlotych) zwigzane z opracowaniem technologii produkcji
elementow wykorzystywanych w realizacji kontraktéw budowlanych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty ebjasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalyczone na stronach od 10 do 82 stanowig jego integraing czesé
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GRUPATORPOL

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 20135 roku

{w tysigcach ztotych)

Raok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

Znak towarowy

Warto$é poczatkowa brutto wartosci niematerialnych

i stycznia 2014 2266
Zwigkszenia, w tyn: 0
Nabycie 0
Transfery 0
Zmniejszenia, wLyn: 0
Likwidacja 0
31 grudnia 2014 2200
Umorzenic wartoSci niematerizlnyeh
I stycznia 2014 880
Zwigkszenia, w tyny 440
Amortyzacja okresu 440
Transfery 0
Zmnigjszenia, w tym: 0
Likwidacja 0
31 grudnia 2014 1320
Warto§é netto
Saldo otwarcia 1320
Satdo zamkni¢eia 880

22. Wartos¢ firmy

Elmont - Kestrzyn Wikp. Sp. z c.0.
Torpol MS Sp. zo.0.*
Torpol O11&Gas Sp. z 0.0

Razem

Wartosé {firmy z konsolidacji na poczatek okresu:
Zwigkszenta w zwigzku ze zmiang struktury Grupy
Zmuicjszenta z fytulu korekty wartodc: firmy w spolkach zaleznych

Razem wartosé bilansowa na koniee okresu:

*Wartosé firmy Torpol MS Sp. z 0.0. wynosi 410 zlotych.

Tnne wartosc niematerialue,
w Ly preice FOIIOjoE

1320
215
215

17

1524

626
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209
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818
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706

37 grudnia 2015
9008
0
8§74
9882
Rok zakosiezony
37 grudwia 2015
9 008
874
0
9882

Razem

3526
215
215

17
17
3724

1506
649
649

17

17
2138

2020
1586

3T grudnia 2074

Rek zakaiiczony
31 gruduia 2014

9 008

90068

9 608

9 008

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczene na stronach od 10 do 82 stanowig jego integraing czesc
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Wartog¢ firmy Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0.

na dved pryeeca

Cena nabycia 204
Aktywa netto na dzien nabyera 1342
Udzialy nickontrolujgee (672)
Wartosé firmy 874

W wyniku nabycia powstaly nastepujace, ustalone wstgpnie, aktywa i zobowigzania:

na dsent proejeca

Aktywa trwale 595
Aktywa obrolowe 1085
Zobowigzania (3 622
Aktywa netto na dziei nabycia (1342)

Test na utrate wartosci aktywoéw trwalych niepodiegajqeyeh amortyzacji

Zgodnie z zasadami MSR 36 Zarzad jednostki dominujacej przeprowadzit test na utrate wartoéci niepodlegajacych
amortyzacji aktywdw trwalych, tj. wartodei firmy powstalej po nabyciu spotki Elmont (polaczenie z jednostka
dominujaca w 2011 roku) w wysokosci 9.008 tys. PLN. Test ten przeprowadzila poprzez poréwnanie wartodel
bilansowei aktywa z jego wartoscig odzyskiwalng.

W wyniku zakupu spétki Elmont (2008 r.) a takze pozniejszego polaczenia z TORPOL S.A. (2011 r.} zaistniata
synergia, ktéra spowodowala zwigkszenie dzialalnodei zwigzanej z robotami na kontraktach kelejowych oraz
bezpodrednio zwigzanymi z nimi robotami elektroenergetycznymi, ktére stanowia nieodlaczny element kazdego
kontraktu kolejowego. Zarzad jednostki dominujace] polaczyt segment ,Infrastrukiura elektroenergetyczna” z
segmentem ,,Drogi kolejowe” kierujgc si¢ podobienstwem cech gospodarczych, w tym m.in. podobieasiwem
procesow produkcyinyeh oraz ta sama grupa odbiorcéw Swiadezonych ustug. Segment | Infrastruktura
elektroenergetyczna”™ na dzien 31 grudnia 2014 przestal istniec,

Wartosc firmy analizowana jest zatem przez Zarzad na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne — czyli
na poziomie catej Spotki TORPOL S.A. Wartos¢ odzyskiwalna odrodka wypracowujacego $rodki pienigzne
ustalono na podstawie wartosci uzytkowej. Wyliczenia te wykorzystuja projekcje przeplywdw pienigznych przed
opodatkowaniem przyjete w pigcioletnich budzetach finansowych zatwierdzonych przez Zarzad i wyrazone sg w
wartosciach nominalnych.

Prognozowane przychody Spdlki TORPOL S.A. oszacowano na podstawie kontraktow, ktére Spotka TORPOL S.A.
posiada w swoim portfelu oraz na zalozeniu pozyskania nowych zlecen.
Najwazniejszym segmeniem dziafalnosct Spotki jest budownictwo kolejowe, ktore historycznie (w latach 2011-15)
stanowito 96% przychodéw TORPOL S.A.
W okresie prognozy zatem kluczowym czynnikiem rozwoju Spoiki beda inwestycje w infrastrukture kolejowy w
Polsce. Zarzad zaklada wysoko§é prognozowanych przychodéw w oparcin o ogloszone plany inwestycyine PKP
PLK (Krajowy Program Kolejowy do 2023 roku), historyczny udzial spotki TORPOL S.A. w rynko budownictwa
kolejowego (10,3%) i prawdopodobienstwo pozyskania zlecen.
W okresie prognozy (2016-2020) Zarzad ponadto zaktada:
s drednia marz¢ brutto ze sprzedazy na poziomie 5,9%, ustalonym na podstawie danych historycznych
(2012-2015);
o naklady inwestycyjne na poziomie $rednio 12,5 mln PLN rocznie, co obejmuje inwestycje o charakterze
odtworzeniowym, kenieczne do biezacego utrzymania aktywdéw Spotki;
s amortyzacje na poziomie nakladdéw inwestycyjnych;
* stope dyskontowa przed opodatkowaniem na poziomie 9,70%, liczonej jako $redniowazony koszt kapitatu
wlasnego i obcego (WACC);
s stopg wzrostu wartosci przeplywow pienigznych po okresie prognozy szczegélowel na poziomie 1%,
odpowiadajacemu poziomowi prognozowanej Sredniej inflacji;

Zasady (pelityki) rachunkowaodci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowegeo zalaczone na stronach od 10 do 82 stanowiq jego integraing czesé
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+ dlug netto w wysokosci zadtuzenia oprocentowanego 97,7 min PLN,
o dyskonto z tytutu braku kontroli w wysokosci 10%.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku wartosé odzyskiwalna ofrodka wypracownjacego srodki pienigzne obliczona na
podstawie wartosci uzytkowej znacznie przekroczyta warto$¢ ksiggowa wartodci firmy Elmont, aktywow trwatyeh i
znaku towarowego Elmont.

Zarzad uwaza, ze nawet gdyby zaszly zmiany w glownych zatozZeniach, na podstawie kidrych okreslono wartosé
odzyskiwalng ofrodka wypracowujacego srodki pienigzne, to faczna wartos$¢ bilansowa firmy Elmont, aktywoéw
trwatych i znaku towarowego Elmont nie przekroczytaby tej wartosci odzyskiwalnej.

Na dzien 3! grudnia 2015 roku nie stwierdzono utraty wartosci wartosci firmy powstatej na nabyciu Torpol
Oil&Gas Sp. z 0.0. wynoszacej 874 tysigee zlotych.

23. Udzial we wspoéinych ustaleniach umownych

31 grudnia 2015 37 gryednia 2014
Akcje 1 udzialy we wspolnych przedsiewzigciach o 1307 1313
Razem - o 1307 1313
- diugotermincwe 1 307 1313

Do wartodci akeji i udziatow zalicza sie udzial we wspdlnym przedsiewzigciu, ktory jest odpisany w nocie 23.2,

23.1. Wspdlne dzialanie —~ NLF Torpol Astaldi Spélka cywilna

Grupa posiada 50%-owy udziat w spétce NLF Torpol Astaldi spotka cywilna z siedzibg w Lodzi zajmujacej sie
dzialalno$cia w zakresie budowy drog szynowych i kolei podziemnej. Udzial w Grupie kwalifikowany jest jako
wspélne dzialanie 1 ujmowany w sprawozdaniu skonsolidowanym zgodnie z udzialem w konsorcjum w 40%.
Spétka NLF Torpol Astaldi spotka cywilna powolana zostala do prowadzenia kontraktu budowy dworca Nowa Lodz
Fabryczna w imieniu konsorcjum, w ktérym Torpol S.A. posiada udziat 40%. Finalnie calosé kosztow ponoszonych
na kontrakcie dzielona jest na konsorcjantdw w proporcjach do posiadanego udzialu w konsorcjum, a fakt udziatu
Torpol S.A. w spolce jako wspolnika w wysokosel 50% nie ma dia tego podzialu znaczenia. Stad w sprawozdaniu
Torpel S.A. ujegto 40% zobowiazad spotki, tj. 41 891 tys. ziotych zobowiazan krotkoterminowych oraz 1 931 tys.
zlotych zobowigzafn dlugoterminowych, a takze 40% kosztow spotki to jest 135 736 tysigey zhotych kosztu wlasnego
sprzedazy 1 13 tys. ztotych kosztéw finansowych.

23.2. Udzial we wspolnym przedsiewzigciu

Grupa posiada 50%-owy udzial w spdétce Lineal Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu zajmujacej sie dzialalnogcig w
zakresie architektury. W podanych okresach sprawozdawczych nie nastapily zadne zmiany whasnosciowe lub praw
do glosu w Grupie w tym wspélnym przedsiewzieciu. Tabela ponizej przedstawia skrécone informacie dotyczace
aktywdw i zobowiazan spotki Lineal Sp. z 0.0

371 prudnia 2015 31 growednia 2014
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 2411 2757
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 38 72
Zobowigzanta krotkoterminowe 676 1076
Zobowigzanta diugoterminowe 0 0

Zasady (pelityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 19 do 82 stanowia jege integraing czesé
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Przychody ze sprzedazy 23513 2 940
Koszt wiasny sprzedazy 2225 2 665
Przychody ogdtem 2517 3019
Koszty ogolem 2 465 3007
Zysk z dzialalnesel kontynuowanej 18 12
Inne calkowite dochody netto 0 0

Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej przedstawia sie nastgpujaco:

Udzial w zysku /stracie - wspolnego przedsigwzigeia 9 6

Na dzien bitansowy 31 grudnia 2015 roku, 31 grudnia 2014 roku Spolka nie posiadata aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy.

23.3. Wspolne dzialanie — kontrakty realizowane w konsercjach

Grupa realizuje kontrakty diugoterminowe na podstawie uméw konsorcjalnych jako lider konsorcjum bez tworzenia
odrebnych jednostek. Grupa traktuje udziat w takich kontraktach jako udziat we wspolnych dziataniach zgodnie z
MSSFE 11, W zwigzku z powyzszym Grupa rozpoznaje w rachunku zyskow i strat tylko czesd wynikajaca z udziah
w konsorcjum.

Grupa nie uieta w bilansie aktywoéw i zobowigzas przypadajacych na Partnerdw konsorcjum.

24. Pozostale aktywa

24.1. Rozliczenia miedzyokresowe w aktywach

31 grieduia 2015 31 grudnia 2014

Podatki i oplaty 8 9
Gwarancie bankowe i ubezpieczeniowe* _ 411 933
Prenumeraty ) 54 45
Ubezpieczenia _ 3956 2960
Pozostate koszty dotyczgee przychodow roku nastepnego 208 46
Pozostale 76 735
Razem 4713 4118
« krétkoterminowe 4302 3463
- dhugoterminowe 411 655

* Koszty z tytulu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych zawieranych w celu zabezpieczenia nalezytego
wykonania umow o ustugi budowlane oraz usuniecia wad i usterek sg rozliczane w koszty kontraktu w czasie jego
trwania, a po zakodaczeniu kontraktu - do kotica okresu gwarancyjnego. Koszty gwarancji dotyczace przyszlych
okreséw sa ujmowane w ramach rozliczei migdzyokresowych w aktywach.

25. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2004 roku Grupa nie posiadala aktywow trwalych
zaklasyfikowanych do sprzedazy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajjce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zaiaczone na stronach od 10 do 82 stanowis jego integralng czesé
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26. Swiadczenia pracownicze

26.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreélonej przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme
aktuarialna tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tef rezerwy oraz
uzgoduienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

] o 31 gruduia 2015 3 gruduia 20714
Na dzien 1 styczaia o L o ) ) 720 534
Utworzenie rezerwy o 142 175
Zyski 1 straty aktuarialne _ . 0 ¢
Koszty wyplaconych swiadezen -63 -39
Na dzien 31 grudnia 799 720

Glowne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepuface:

31 gruduia 2015 31 grudnia 2014
Stopa dyskontows (%) 294 2,50
Przewidywany wskaznik inflacii (%o} 2,50 2,50
Przewidywana stopa wzrosta wynagrodzen (%o) 2,50 2,50

Wskaznik rotacji pracownikow zostal przyjety na podstawie danych historycznych Grupy.

27. Zapasy
_ 31 gruduia 2015 31 grudnia 2014

Materiaty (wedlug ceny nabycia) : ) 203573 36 388
Towary {wedlug ceny nabycia) I 1
Zaliczki na dostawy 14 0
Predukty gotowe: 0 ¢

Wedlug ceny nabycia’kosziu wytworzenia 0 0
Zapasy ogolem, wedlug nizszej 2 dwoch wartodei: ceny nabycia {(koszfuw wytworzenia)
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 20 588 36 389
Krétkoterminowe* 20 588 36389
Dlugoterminowe 0 0

*Zapasy przewidziane sa do wykorzystania w ciggu roku obrotowego.

W 2015 roku w Grupie nie bylo zmian odpiséw aktualizujacych wartod¢ zapaséw (w 2014 roku Grupa rozwiazala
odpis na kwotg 20 tysigcy ztotych).

Zadna kategoria zapasow hic stanowila zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w roku 2015 oraz 2014.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku ani na dzien 31 grudnia 2014 roku nie bylo zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy
netto,

Zasady (pelityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowege zalyczene na stronach od 10 do 82 stanewis jego integralng czgsé
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28. NaleznoS$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleinosci dlugoterminowe

37 grudnia 2015 37 prudunia 2014
Naleznosci dlugoterminowe z tyt. kwot zatrzymanych 6l 60
Kaugje zabezpieczajace utrzymywane na rachunkach bankowych 21 847 4 506
Naleinosci dlugoterminowe ogblem 21908 4 566

Naleznos$ci krdthkoterminowe

37 gruduia 2015 31 grudnia 2014

_ {(preeksztationg)
Naleznoéci z fytule pedatku dochodowego 2 030 1]
Naleinosci z tytute dostaw i uslug: 112 721 328 352
Naleznogel z tytulu dostaw 1 uslug [12721 328 552
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od podmiotéw powigzanych . 0 0
Rozliczenie kontraktéow budowlanych 31967 62 803
Pozostale naleznodci 5875 23 621
Wyplacone zaliczki 1040 1] 895
Pozostale naleznosei od jednostek powiazanych 402 140
Pozostale naleznosci 4433 11 586
Naleinosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosei ogdlem netto 152593 414 976
Qdpis aktualizujacy naleznosci z tytulu dostaw i ustug 12 545 12 426
Odpis aktualizujacy inne naleznosc 0 294
Naleinodci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleiznescei brutto 165 138 427 6%6

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 30-60-dniowy termin platnoscei.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kwota naleznodci, na ktérych ustanowiono cesj¢ bedgey zabezpieczeniem umow
kredytowych wyniosta 4 261 tysiecy ztotych.

Grupa wykonuje swoje ustugi przede wszystkim na rzecz jednostek publicznych oraz pozyskujacych srodki
z funduszy publicznych, w tym funduszy unijnych. Kazde pozyskane zaméwienie poprzedzone jest procedurg
przetargowg. Dzieki temu ryzyko kredytowe oceniane jest jako niskie.

Naleznodci z tytulu dostaw i ustug (brutto) o pezostatym od dnia bilansowego okresie splaty:

31 grudnia 2015 31 grudunia 2014

- (Preekesztatione)
Do jedrego miesigca 72 802 74 636
Powyzej | miesigea do 3 miesiecy ] ) 29 805 216324
Powyzej 3 miesigey do 6 miesigcy ] 2007 234
Powyzej 6 miesicey do 1 roku B ] ile 53585
Powyzej | roku ) 0 8101
Naleznosci przetenminowane 20 {36 36298
Naleznodcei ogélem (brutto) 125266 340978
Odpis aktualizujgey naleznoescet z tytsiu dostaw 1 uslug ) ) 12545 12426
NaleZnoSei netto ) o 112721 328 552

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objadniajace do skonselidowanego sprawozdania
finansowego zalpczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integraing czgsé
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Istotna czgs¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznodei w 2015 roku oraz 2014 roku dotyczy wystawionych przez
jednostke dominujaca not ksiggowych z tytulu kar umownych na realizowanym kontrakcie (2015 rok; 12 031
tysigcy zloiych, 2014 rok: 12 031 tysiace zlotych). Grupa aktualizujac warto$¢ naleznodci uwzglednila czynnik

niepewnosci otrzymania wierzytelnosci,

Naleznodci z tytulu dostaw i ustug wg dlugosci okresu przeterminowania:

37 grudnia 2015 31 graduia 2014

{proeksgtalcone)
Przeterminowane do jednego miesiqea ) 821 22150
Przeterminowane powyzej | miesigca do 3 miesigey 587 980
Przeterminowane powyie) 3 miesigey do 6 miesicey 6339 7901
Przeterminowane powyzej 6 miesigey do | roku ) 27 640
Przeterminowane powvzej 1 roku ' 12 362 4027
Naleznosci ogolem (brutto} _ o 20 136 36 298
Odpis aktualizujgey nateznosel z fytuln dostaw i ushug 12 545 12 426
Naleznosei netto 7591 23872

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosei z tytutu dostaw i ustug:

Rok gukodezoay Rok gakeiiczony

371 grarduia 2015 3T prudnia 2014
Qdpts akalizujaey na dzien 1 stycznia ] ) 12426 14 069
Zwigkszenie ) ) 419 7999
Zmiany w strukfurze Grupy Kapitalowe] ) ) ) -284 0
Wykorzyslanie : 0 -1318
Odpisanie niewvkorzystanych kwot (rozwiazanie odpisu} 0 -4
Reklasyfikacja do rezerwy na koszty -i6 -8 320
Qdpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 12 545 12 426

Ponizej przedstawiono analizg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kidre na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia
2014 roku byly przeterminowane, ale nie uznano iz utracity wartosé i nie objeto odpisem.
Przeferminowane, lecz Sciggaine

Razem Biezgee < 30 dnii 3090 dni 90180 dné 180-360 dni 360 dni
31 grudnia 2015 112 721 105 130 783 652 5888 24 244
31 grudnia 2014 328552 304 380 22 148 979 216 637 192

{przeksziatcone)

29.  Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych Jokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesigea, w zaleznosci od aktualnege zapotrzebowania Grupy na srodki pienigzne i s3
oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych.

Na dwoch z kontraktéw srodki zgromadzone na rachunkach powierniczych przeznaczone sg wylacznie na realizacje
danego kontraktu,

) Na jednym z kontraktow wyplyw Srodkéw z rachunkéw powierniczych potwierdza Partner Konsorcjum,
Jednoczesnie Torpol §.A. ma wplyw na wyplatg srodkéw przynateznych Partnerowi Konsorcjum. Kwoty srodkéw
pienigznych przedstawione w bilansie wykazane sg w udziale w konsorcjum przypadajacym na Grupe.

Saldo wyzej opisanych srodkéw pieni¢znych prezentowanych jako $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynosilo:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalgpczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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- na dzien 31 grudnia 2015 roka 115 907 tysiecy zlotych,
- na dzien 31 grudnia 2014 roku 142 283 tysiccy ztotych.

2) Na drugim z kontraktow wyplyw $rodkéw z rachunkéw powiemiczych realizowany jest ma podstawie
przygotowane] szczegotowej dokumentacji pozytywnie, pisemnie zweryfikowanej przez Doradce Technicznego.

Saldo srodkéw pienieznych prezentowanych jako érodki pienigzne i ich ekwiwalenty na wyzej opisanym kontrakcie
wynosilo:

- na dzien 31 grudnia 20135 roku 183 188 tysiecy zlotych,

- na dzien 31 grudnia 2014 roku 2 419 tysigey zlotych.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywow pienigznych skladalo si¢ z
nastepujacych pozycji:

37 groidnia 2075 37 pradnia 2014
_ ) (preeksgialons)
Srodk? pienigane w banku i w kasie ] i 342 859 193 695
Lokaty krotkoterminowe 0 ¢
Inne $rodki preni¢zne ) ) 0 0
Razem 342 859 193 695
wtym:
- kwoly na realizacje konkrenych kontraklow 299 085 144 702
- kwoty na rachunku zagranicznej jednostk: 5798 -
Wyjasnienie wybranych pozycji korekt w rachunku przeplywoéw pienigznych;
2075 2014
1. Pozycja "pozostale”- przeplywy z dzialalnosci operacyjoej: y -893 -677
-korekta - odpis z tytulu utraty wartoscs udzialow ] 0 164
-korekta ~ ndzial w wyniku jednostki stowarzyszongj o G 28
-korekta — inne ) 002 -§13
2. Pozycja "pozostale” - przeplywy z dziaialnesei inwestycyjnej: ) ] o -2 131 -873
-bilansowa zmiana krdtkoterminowych aktywéw finansowych 6 137
-korekta — odpis z tytulu utraty wartosei udziatow . 6 -164
-korekta — udzial w wyniku jednostki stowarzyszonej 0 6
-lorekta — pozostale wydatki inwestycyjne ) L <2131 -873
-korekta — inne o . 0 21
3. Pozycja "Zmiana stanu naleznosci” L 239137 -167 765
-bilansowa zmiana stanu naleznesct i rozliczen z tyt. kontrakiow budowlanych 245042 -167 977
-korekia naleznosci — naliczone odsetki 166 212
- korekta naleznodci — podatek dochodowy 2030 0
- korekta naleznosei -zaliczka -8 101 0
4. Pozycja "Zmiana stanu zapasow™ 15 805 -11 416
-bilansowa zmiana stanu zapasow 15 80} -11 404
-kotekta - reklasyfikacja nieruchomosel inwestyeyinej do zapasow ) -4 -12
5. Pozycja "Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem Kkredytow i pozyezek” o -133 085 203 815
-bilansowa zmiana stanu zobowiagzan i rozliczen z tyt. kontrakidéw budowtanych -137233 198 266
-korekta zobowiazan — podatek dochodowy 1496 8 000
-korekta zobowigzan — zakup $rodkdw trwatych 0 -134
-korekta zobowigzan - odsetki -1398 -123
-korekta zobowigzai - leasing 118 -2 174
-korekta zobowigzan zaliczka -16 062 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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6. Pozyeja "Zmiana stanu rezerw” 14 026 9347
-bilansowa zmiana stanu rezerw 14 026 9347
7. Pozycja "Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowyeh” 17121 22370
-hilansowa zmiana stanu rozliczenn migdzyokresowych -17 i21 22370

30. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

30.1. Kapital podstawowy

Kapital akcyjny 31 gruednia 2015 37 grudnia 2014
‘TT Sitesia Sp. z 0.0 1 746 1746
Pionieer Pekao Investement Management S A - 442
PKO TF} 395 400
Nationale-Nedetlanden OFE 320 -
Alws TFI S.A. - 252
Noble Funds - 236
Pozostali 2133 1518
Razem 4594 4594

30.1.1 Wartos¢ nominalna udzialow/akcji

i lipca 2014 roku nastapit przydzial akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej, w ktorej
dotychczasowy wiasciciel Polimex —~ Mostostal sprzedal wszystkie posiadane akcje. W ramach oferty publicznej
inwestorom zostato zaoferowanych 15 570 000 akeji serii A, tj. wszystkie akcje nalezace dotychczas do Polimex -
Mostostal S.A. oraz 7 400 000 prawa do akeji serii B. Akcje serii A oraz akcje serii B dajg te same prawa. Cena
nominalna oferowanego akcji i praw do akcji to 8 zlotych. Pierwsze notowanie akcji i praw do akeji Torpol 5.A. na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. odbylo si¢ 8 lipca 2014 roku.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spotka powzigla informacje z danych Centralne] Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego o wydaniu przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w zwiazku z
emisja 7 400 000 akcji serii B oraz wykresleniu éwezesnego, jedynego akcjonariusza Polimex-Mostostal S.A. Po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapital zakladowy Spolki wynosi 4 594 tys. zt i dzieli si¢ na 15 570 000 akji serii A
oraz 7 400 000 akcji serii B (fgcznie 22 970 000 akcji w pelni oplaconych) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.
Wszystkie wyemitowane akcje sa akcjami zwyklymi, na okazicieta, dajacymi prawo do 1 glosu.

W roku 2015 nie bylo zmian w kapitale zakladowym jednostki dominujgces.

Zgodnie ze statutem Spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleZy podejmowanie uchwal w sprawie
podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zakiadowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanege sprawozdania
finansowego zalyczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesc
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30.1.2 Akcjonariusze o znaczqcym udziale

TF Silesia Sp. z 0.0.
udzial w kapitale
udzial w glosach

Pionieer Pekao Investernent Management S A.
udziat w kapitale
udzial w gtosach

PKO TF]
udzial w kapitale
udziat w gtosach

Nationale-Nederlanden OFE
udziat w kapitale
udzial w gtosach

Altus TF1 S.A L
udziat w kapitale
udzial w glosach

Moble Funds
udziat w kapitale
udziat w giosach

30.2. Pozostale kapitaly rezerwowe

Na dzien 1 stycznia 2015 roka
Zwigkszenie kapitalu rezerwowego z tytutu podziaiu
zysku

Na dzien 31 grudnia 2015 roku

Na dzien 1 styczaia 2014 roku
Emisja akeji

Zwigkszenie kapitalu rezerwowego z tytutu podziadu
zysKu

Na dzien 31 grudnia 2014 rokue

37 prudpia 2015 37 grudpia 2014
38% 38%
38% 8%
- 9.61%
- 9,61%
8.59% 8.71%
8,59% §.71%
6.97% -
6,97% -
- 5.49%
- 5,49%
- 5,14%
- 5,14%
Nadwysfea ze Kapstad zapasowy
spryedagy akogr .
Pozostale kapitaly powygef ich warfos Razens
rezerweive® nonsinalie
163 787 54 617 4301 162 705
13518 0 0 13518
117 305 54617 4301 176 223
99 003 0 4391 103 304
¢ 54617 0 54617
4784 0 0 4784
103 787 54617 4301 162 705

* Pozycja sklada sie glownie z zyskéw z lat ubieglych oraz niepodlegajgcego podzialowi kapitaiu z polaczenia.

Pozostaie kapitaty rezerwowe zgodnie ze Statutem Spolki Akcyjnej tworzone sg na pokrycie szezegélnych strat lub

wydatkow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
firansowego zalyczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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30.3. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spélek Handlowych od dnia przeksztalcenia w spdtke akcyjna, jednostka
dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przeznacza sig
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu jednostki dominujace],
dopdki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu pedstawowego jednostki dominujgeej. O uzyciu
kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Jednakze czedci kapitatu zapasowego w
wysokosdel jednej trzeciej kapitalu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka deminujaca spehifa
wymogi w zakresie wysokosel kapitatu zapasowego przewidziane w Kodeksie Spotek Handlowych.

Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego
rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty. Zysk rozdziela sig w stosunku do
liczby akcii. Jezeli akeje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akeje (art.
347 KSH). Zgodnie z § 20 ust. I Statutu jednostki dominujgcej, zysk pozostaly po dokeonaniu obowigzkowych
odpisow przeznaczony jest w pierwszej kolejnodci na pokrycie straty za lata ubiegle.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku istnieje ograniczenie dotyczace wyplaty dywidendy wynikaigce z uméw
finansowych z bankami: DNB Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego.
Qeraniczenie dotyczy zakazu wyplacania dywidendy bez uprzedniej pisemnej zgody banku,

Na 31 grudniz 2015 roku kwota niepodzielonego jednostkowego wyniku finansowego wynosi 32 000 tysigey
zlotych.

31. Informacja o emisji, wykupie i splacie dluznych i kapitalowych
papierow wartosSciowych

W dniu 30 lipca 2013 roku Jednostka deminujgca podjeta uchwale w sprawie emisji obligacji serii A.

W dniu 3§ lipca 2015 roku zarzad Jednostki dominujgce], na podstawie zbudowane; ksigzki popytu podjal uchwale
w sprawie przydzialu 40 000 obligacj: serli A o warto$ci nominalne] i tys. PLN [ o lacznej wartosci
40 min PLN.

W dniu 6 sierpnia 2015 1. (dzien emisji) obligacje serii A zostaly wprowadzone do Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych i w zwigzku z powyzszym w tej dacie zostaly zapisane na rachunkach inwestoréw. Obligacje sg
obligacjami zwyklymi, niezabezpieczonymi, zdematerializowanymi, na okaziciela i zostaly wyemitowane w trybie
art. 33 pkt 2 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (Ustawa o obligacjach).
Z tytulu obligacji przyshiguja wylacznie swiadczenia pieniezne. Wykup obligacji nastapi w terminie 36 miesigcy od
dnia ich przydzialu. Jednostka dominujaca posiada prawo wcezesniejszego wykupu obligacji na zasadach
okredlonych w warunkach emisji obligacji. Oprocentowanie obligacji zostalo ustalone na poziomie WIBOR 6M +
2% i bedzie wyplacane w szesciomiesigcznych okresach odsetkowych z zastrzezeniem, iz z uwagt na dostosowanie
okresow odsetkowych do poirocznych okresdéw kalendarzowych pierwszy 1 ostatni okres odsetkowy zostaty ustalone
na okres inny niz szedciomiesigczny. Obligacje nie sg zabezpieczone.

Jednostka dominujaca zobowiazala si¢ do utrzymania ponizszych wskaznikéw finansowych:

- wskaznik zadtuzenia netto rozumianego jako stosunek zadluzenia finansowego netto do EBIDTDA nie bedzie
wigkszy niz 4.0x na koniec kazdego okresu 12 miesiecy koniczacy si¢ dnia 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego
roku,

- wskaznik kapitalowy (rozumiany jako stosunek kapitatu wlasnego do wartodci aktywow ogdtem) bedzie na
poziomi nie nizszym niz 20% na koniec kazdego okresu 12 miesigey konczacy sig dnia 30 czerwcea oraz 31 grudnia
kazdego roku.

W dniu 2 listopada 2015 roku Jednostka dominujaca powzieta informacje o podjeciu uchwaly przez spotke
BondSpot S.A. w sprawie wprowadzenia obligacji do alternatywnego systemu obrofu na Catalyst.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty ebjasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalagczone na stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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32. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krothoterminowe
Kredyt w rachunku biezgeym (Bank Handlowy w Warszawie S.A))
Kredyt w rachunku kredytowym (Alior Bank S.A.)
Kredyt w rachunku kredytowym {DnB Bank Polska S.A)
Kredyt w rachunku biezgeym (Bank PEKAO S.A)
Kredyt w rachunku kredytowym {Bank Handlowy w Warszawie S.A.)
Kredyt w rachunku biezgeym (Alior Bank S.A)
Kredyt w rachunku biezacym (Bank Ochrony Srodowiska $.A.)
Kredyt w rachunku kredytowym { DaB Bank Polska S.A)
Kredyt w rachunku biezacym {BZ WBK §.A.)
Pozyczka od Spotki DIMARK S A,

Razem

Termin splaty

08.05.2015
19.06.2015
30.060.2016
31.07.2015
31.67.2013
04.69 2015
31122018
30.06.2016
14.12.2016
28.07.2016

31 gruduia 2015

31 grwdnia 2074

2782
16 437
0

104
8738
6712
3677
0

0

0

38450

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonselidowanego sprawezdania
finansowego zaljczone na stronach od 10 do 82 stanowiy jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

33. Rezerwy

33.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na Swindezenia po Rezerwana Rezerwa na Rezerwa na
Haprawy okresie sprawe koszty straty nu

gwarancyine zatrudnienia sporig* kontrakiow kontraktach Ogdlem
Na dzien | stycznia 2015 roku 1221 720 8321 0 0 10 262
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 840 142 1196 10 555 1362 14 089
Wykorzystane 0 63 0 0 0 63
Rozwigzane 0 0 0 0 0 [\
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 2 461 799 9511 10 5535 1362 24 288
Krotkoterminowe na dzien
31 grudnia 2015 roku 2496l 33 9311 10 555 1 362 23 522
Dlugoterminowe na dzien
31 grudnia 2013 roku 0 766 0 0 0 766
Razem 2061 799 9511 19 555 1362 24 288
Na dziest | stycznia 2014 roku 330 584 0 0 [ 914
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 891 175 ] i} 0 1 066
Wykorzystane 0 39 ) a 0 39
Rozwigzane 0 0 0 0 0 0
Rekiasyfikowane { G § 32t 0 { §321
Na dzien 31 grudnia 2014 reku 1221 724 8321 U] ] 10 262

Krétkoterminowe na dzien

31 grudnta 2014 rokn

{przcksztaleone) 1221 44 8321 0 0 9586
Dlugoterminowe na dzien

31 grudnia 2014 roku

{przeksztalcone) [} 676 0 0 0 676

Razem 1221 720 8321 4 0 10 262
* Rezerwa dotyezy sprawy spornej z podwykonawey. Przewidywany czas wyplywow trudno okreslic.

Grupa tworzy rezerwy metoda szezegdlowej identyfikacii analizujac ryzyko zwiazane z poszczegdlnymi
transakcjami.

Grupa tworzy rezerwg na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubieglych, Grupa na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazata rezerwe na
koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 2 061 tysigey ztotych (2074 rok: 1 221 tysiecy zlotych).

33.2. Innerezerwy

Na dzietr 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieft 31 grudnia 20i4 roku Grupa nie utworzyla innych rezerw niz
wylkazane w nocie nr 32.1.

Zasady (pelityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowege zalaczone na strenach od 10 do 82 stanowia jego integraing czesé

63/82



GRUPA TORPOL

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2015 roku

{w tysigcach zlotych)

34. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, zobowiazania finansowe,
pozostale zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

34.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, zobowiazania finansowe oraz pozostale

zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwy
Obligacie diugoterminowe

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytulu leasingu
Zobowigzania finansowe ne

Pozostale zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych

Zobowigzania z tytulu ubezpieczen

Razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zohowigzania z tytulu dostaw i uslug
Wobee jednostek powigzanych

Wobee jednostek pozostalych
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Pezostale zobowijgzania finansowe
Zobowigzania z tytulu leasingu
Zobowigzania z tyt. zakupu srodkow trwaiych

Zobowigzania finansowe inne
Kredyty i pozyczki
Rozliczenie kontrakéow budowlanych

Pozostale xobowigzania

Podatck VAT

Podatek dochodowy od osob fizycznych

Pozostate z tytulu podatkow cel i ubezpieczen spolecznych
Zobowtazania wobec pracownikdw z tytuiu wynagrodzef
Zaliczki otrzymane na dostawy

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen

Ustugi niefakturowane

Nadwyika podatku naleznego nad naliczonym

Inne zobowiazania

31 gradunea 2015
766

40 064

40 084
26 191
13 893
10139
19139

31 grudumia 2015

172109
0
172 108

10 811
8 638

0
2173

9547
97119

37498
12255
917
4835
4580
68
2869
. 11857
0

117

31 grudnia 2014 (preeksziatoons)

676

27 379
27379

6036
6036

371 grudnta 2014
(preeksztateons)
280 876
895
279 981

1 495

7942
7544
154
44

38 450
117 788

43 681
5258
11335
2802
3393
6 107
1541

23297

0
148

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dedatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowegeo zakyczone na stronach od 10 do 82 stanowig jego integralna czesé
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GRUPA TORPOL

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysiacach #lotych)

Rozliczenia migdzyolkresowe o 11 433
Rezerwy (nota 33.1) 23522
Razem 362 039

Zasady 1 warunki platnosci powyzszych zobowigzan:

Transakcie z podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug sa oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30 dniowych.

Zobowigzanie publicznoprawne sa placone zgodnie z terminami platnodci regulowanymi przez polskie przepisy
prawa. Zobowigzania w stosunku do pracownikéw sy regulowane do 10 dnia miesigca nast¢pujacego po miesigeu,

ktorego dotycza koszty wynagrodzen.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty:

37 gruduia 2015 31 grudnia 2014
(progkszialione)
Do jednego micsigea ] 69 517 150 392
Powyzej 1 miesigea do 3 miesigey : : 69 361 81209
Powyzej 3 miesigey do 6 miesiecy ) 3893 2499
Powyiej 6 miesigey do | roku ) 12 855 5114
Powyiej | roku 30 11 126
Zobowiazania przeterminowane 16 433 30 536
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug ogolem 172 109 280 876
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wg diugosci okresu przeterminowania:
371 grudnia 2013 37 gruduia 2014
_ (proekastalcone)
Przeterminowane do jednego miesiaca ) 15083 30231
Przeterminowane powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy ) 699 205
Przeterminowane powyzej 3 miesi¢cy do 6 miesieey 401 99
Przeterminowane powyze] 6 miesigey do | roku 177 1
Przeterminewane powyzej | roku 73 0
Zobowijzania przeterminowane ogolem 16 433 30 536
34.2. Rozliczenia mi¢dzyokresowe w pasywach
37 grodnia 2015 371 graduia 2074
{provksstatoone)
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewvkorzystanych urlopow 4063 2 158
Premii i nagrod 2326 1611
Badania sprawozdania finansowego . 64 122
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow dotyczacyeh podwykonawcdw 3197 22394
Rezerwa na koszty i sprawy spotne 1693 405
Pozostale ) 90 2
Razem o 11433 27492
- krotkoterminowe ) 11433 27492
- diugoterminowe 0 0

Zasady (polityki) rachunkowuosci eraz dodatkowe noty cbjasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalgczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL

{w tysigcach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku

35. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania z tytufu gwarancii bankowych § ubezpieczeniowych

Weksle wlasne
Hipoteka kaucyjna*

Porgczenia

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe

31 Lorudnia 2015 371 grudnia 2014
395783 378 758
0 2100
0 1908
3080 9
386 0
399 749 382 766

* Wpis hipoteki w ksiedze wieczystej do wysokosei 21 000 tysigey zlotych, wycena nieruchomogei do wartosci godziwej 1 908 tysigey ztotych.

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen to przede wszystkim gwarancje wystawione
przez banki i firmy ubezpicczeniowe na rzecz kontrahentéw spétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do spolek Grupy z tytulu wykonywanych kontraktéw budowlanych, Instytucjom finansowym
przystuguje roszezenie zwrotne z tego tytutu wobec spotek Grupy. Ewentualny przewidywany czas wyplywow

srodkow plenigznych trudno okreslic,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalgczone na stronach od 10 do 82 stanowiy jego integralng czgs$é
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczeny dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

35.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegaiace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacii prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organow panstwowych, jak 1 pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzZsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Systemu podatkowy w Norweglii jest spojny | dokladnie uregulowany. Stopien stabilnosei systemu podatkowego jest
okreslany iako wyzszy w pordwnaniu z systemem podatkowym w Polsce.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigeiu lat (w Norwegii przez okres 10 lat),
poczgwszy od konca roku, w ktérym nastgpila zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zostac powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zarzad Spotki z Grupy oceni! skutki podatkowe wyodrebnienia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa i na tej
podstawie rozpoznat aktywo z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 7 898 tysigey zlotych wg stanu na dzien
31 grudnia 2015 roku. Zarzad w dniu 22 marca 2012 otrzymal pozytywna interpretacje podatkowg Ministra
Finansow w zakresic podatku VAT oraz w dniu 4 kwietnia 2012 roku otrzymatl pozytywna interpretacje podatkows
Ministra Finansédw w zakresie podatku dochodowego od osob prawnych, a takze oszacowal, ze Grupa w przyszlych
latach osiagnie wystarczajace dochody, ktore umozliwia zrealizowanie tego aktywa.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku nie zidentyfikowano policzalnego ryzyka podatkowego.

36. Przychody ze sprzedazy ustug - dlugoterminowe kontrakty budowlane

Grupa rozpoznaje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychody z niezakoriczonych ustug zgodnie z
MSR 11,

W aktywach w pozycji ,rozliczenie kontraktéw budowlanych™ a w pasywach rozliczenie kontraktdw
budowlanych™ prezentowane sa skutki wyceny stopnia zaawansowania niezakonczonych ustug w korelacji z
dodatkowymi przychodami lub korekta zafakturowanej sprzedazy.

W przypadiu gdy Spdtka z Grupy jest liderem konsorcjum lub czlonkiem, rozpoznaje w rachunku zyskow i strat
tylko przychody i koszty wynikajace z udzialu Spétki w konsorcjum (szczegolowe informacje w nocie nr 23.3).

Grupa uzyskaia srednig rentownosé zysku ze sprzedazy brutto z tytulu realizacji portfela kontraktow budowlanych
za 2015 rok na poziomie 5,50% (20614 r.: 6,4%).

ZLasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace de skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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Ponizsze tabele przestawiajg skutki wyceny ustug w ckresach sprawozdawczych.

Aktywa: rozliczenie
kontraktéw budowianych
1 stycznia 2015 62 503

31 grudnia 2015 31967

Aktywa: rozliczenie

kontraktow budowlanych
1 stycznia 2014 37071

31 grudnia 2014 62 803

Pasywa: rozliczenie

kontraktow budowlanych
117 785

93 698

Pasywa: rozliczenie

kontraktow budowlanych
74 085

117 785

Rok gokoiizony
371 grudiia 2015

Koszty z tylulu koniraktdw dlugoterminowyeh narastajace poniesione do konca

okresu sprawozdawczego

2452822

Przychody 7z tytulu kontraktow dhugoterminowych wg stopnia zaawansowania ha

koniee okresu sprawezdawczego naraslajaco
Ujete do dnia bilansowego zyski skumulowane
Ujete do dnia bilansowego straty skumulowane
Pozycia bilansowa netto dia trwajgeych umow

Kwoty zatrzymane przez kontrahentéw

Otrzymane zaliczki

2609969
158 509
1362
61731

208
0

37. Informacje o podmiotach powigzanych

Saldo
-54 982

-61 731

Saldo
-37 014

-54 982

Rok zakodczuny
31 grudnia 2014

13359171

1456 953
97 782

54 982
187
6 093

Nastepujgea tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w roku 2015:

Pryychedy  Spraedas

netty e Srodkow
spreday  frwalyh
ustug
1 Wspolne przedsiewziccie konsclidowane
metody praw wiasnoscl:
a) Lineal Sp. zo.0. 6 -

H Powiazania osobowe:

a)  Wallet Malgorzata Swekle* - -

Zakup

nsing

222

580

Nalegnofei  Zobowiggania

7 I z 1yt dostaw §
dastaw ¢ ustug
using

wrigdyokresawe

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

firansowego zaljezone na stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakeficzony dnia 31 grudnia 2015 roku

{w tysigcach ziotych)

Nastepujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w roku 2014:

Proyebody  Spreedas  Zakup  Nalegwosv
netto e Srodkonw rdug z
spreedagy  trwalych dosten i
wstug istug
[ Wspdlne przedsigwzigoie konsolidowane
metoda praw wlasnosci:
by  Lineal Sp.z 0.0 - - 1103 -
11 Powigzania osobowe:
by  Wallet Malgorzata Sweklej* - - 580 B

* Rodzaj powigzania — czlonkowie bliskiej rodziny czionka organu zarzadzajacego.
finansowego powiazanic nie wystgpuje.

37.1. Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi

Zobowiagaria
2 2yt dosta §
ustig

874

Resfiesenia

wiipdyyokresoie

W pasypach

Na dzieni zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania

Transakcje z podmiotami powiazanymi sa zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

37.2. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie udzielita pozyczek Czlonkom Zarzadu.

37.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Grupy

37.3.1 Wynagrodzenie wyplacone lub naleine cilonkom Zarzqdu oraz czlonkom Rady

Nadzorczej Grupy

Zarzad
Krotkoterminowe swiadezenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Wptyw na rachunck zyskow i strat rezerwy na premie dla Zarzadu
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadezenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy

Rada Nadzorcza
Krotkoterminowe $wiadezenia pracownicze {(wynagrodzenia i narzuty)
Swiadezenia po okresie zatrudnicnia
$wiadezenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy

Razem

Grupa jako kadre kierowniczg traktuje Zarzady Spdlek z Grupy.

Rok zakorezony
31 gradmia 2015
5253

4 837

416

0

0

569

509

0

]

5762

Rok zakoiczony
31 pradnia 2014
3433

2065

1368

0

¢

110

110

3543

Zasady (polityki) rachunkowesci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonselidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 82 stanowis jego integralng czgié
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38. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionege do badania sprawozdafh finansowych
wyplacone lub nalezne za okres zakofczony dnia 31 grudnia 2015 roku, dnia 31 grudnia 2014 roku
w podziale na rodzaje ustug:

Rok gakoiczony Rok gakodczony
Rodzaj uslugi 3T grvidwia 2015 3T grodnia 2014
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego ) o 248 219
Wydatki biezace zwigzane z badaniem sprawezdania finansowego ] 14 30
Uslugi doradziwa 62 {
Razem 324 249
w tym koszly badania i doradztwa oddzialow/spdtek zagranicznych 109 21

39. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gldwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza
obligacje, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe. Giownym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada
tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznoéci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, kidre powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty terminowe
typu forward. Celem tych transakcji jest zarzgdzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatalnodei Grupy
oraz wynikajacych z uzywanych przez nig Zrédet finansowania.

Zasada stosowana przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Giowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdéw finansowych Grupy obejmuig ryzyko stopy procentowej,
ryzvko zwigzane z plynnodcia, ryzyke walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej.
Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

39.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stoép procentowych dotyczy przede wszystkim diugoterminowych
zobowiazan finansowych.

W celu zabezpieczenia sig przed wahaniem stdp procentowych Grupa zawarla nastgpujgce transakeje:

Data zawarcia: 10.07.2013
Strona transakeji: DNB Bank Polska S.A.
Instrument zabezpieczajacy: opcja CAP na stope procentowa
Wartoéé nominalna: 14 min NOK
Horyzont obowigzywania zabezpieczenia: 14.07.2016
Parametry zabezpieczenia: stopa strike 1,80% (NOK IBOR M)

Dodatkowe warunki: -

W roku 2015 nie wystgpity transakcje obigte rachunkowoscia zabezpieczer.

Zasady {(polityki} rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwoé¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwiazku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowe;j).

Zwighksgenief wuniejizenie

Wartofi narasena na rygiko + 1% 1Y%,

Rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2015

Srodii pleniezne i ich ekwiwalenty 5658 57 -57
Kredyty bankowe 158 -2 2
Zobowigzania z tytuju leasingu finansowego 578 «6 . 6
Obligacje dlugoterminowe N .664 -1 7
Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5355 53 -53
Kredyty bankowe 780 -8 8
Zobowiazania z tytuly leasingu finansowego 726 -7 7

Dla  powyzszych  wyliczen  zalozono, e ryzyko  stopy  procentowe] dotyezy gidwnie  kredytéw  bankowych
oraz zobowigzan z tytutu leasingu. Do wyliczenia wartosci narazonej na ryzyko przyjeto, ze WIBOR | m na dzied 31 grudnia 2015 roku 1,66%
{(na dzien 31 grudnia 2014 roku: 2,08%}.

39.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. W roku
2015 przychody denominowane w euro wyniosty w przeliczeniu na walutg sprawozdania 22 tysiace zlotych co
stanowi nieco ponad 0% obrotu (w roku 2014 26 tysigey zlotych co stanowilo nieco ponad 0%).

Grupa stara si¢ negocjowaé warunki zabezpieczajacych instrumentoéw pochodnych w taki sposob, by odpowiadaty
one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzigki temu maksymalng skuteczno$¢ zabezpieczenia. Poza tym
Grupa podejmuje dzialania majace na celu minimalizowanie ryzyka walutowego poprzez podpisywanie umoéw
z podwykonawcami, wyrazonych w walucie kontraktowej.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa ze wzglgdu na znikomy udzial sprzedazy
i zakupéw w walucie obcej nie zabezpieczyta transakcji sprzedazy denominowanych w walutach obeych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwoé¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro
przy zatozeniu niezimiennosei innych czynnikdw,

warfas? bilansowa w PLIN

: whlyw wa wynik finansoly britto
P karsie wyreny & ik 4

wartosd bilansowa w

EUR

bilansowsf wryest 4% spadek %
Rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2015
Srodki pienigzne 2 9 0 0
Naleznosei 39 166 7 -7
Zobowigzania 1282 5463 219 219
Rok zakehczony dnia 31 pradnia 2014
Srodki pienigzne 0 0 0 0
Naleznosci 8 34 1 -1
Zabowigzania 1909 8137 -325 325

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalgezone na stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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39.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy zwiazane jest gldéwnie z naleznodciami z tytuu dostaw i ustug. Grupa zawiera transakcje
przede wszystkim z jednostkami sektora publicznego — kontrahenci o wysokiej wiarygodnodci i weryfikowalnej
zdolnosci kredytowej. Podstawowym odbiorca ustug sa PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., a takze jednostki
samorzaddw teryvtorialnych. Dlatego tez narazenie Grupy na ryzyko niesciagalnych naleZnodci jest nieznaczne.
Sluzby finansowe monitorujg na biezaco stan naleznoéci ograniczajac ryzyko niesciagatnosci,

Grupa wspolpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci. Wolne srodki pienigzne Grupa lokuje w
kilku bankach ograniczajac tym samym ryzyko dotyczace d$rodkéw plynnych. Informacje o jakosci kredytowej
bankdw Grupa czerpie z niezaleznej agencji ratingowe]j.

Na dzien 31 grudnia 2615 roku blisko 55% $rodkow pienicznych utrzymywana jest na rachunkach jednego z
bankow.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe jest réowna wartodci bilansowe] nastgpujacych instrumentow
finansowych:

Maksvmalna ekspozycja na ryzyko kredytowe (wartosé

ksiegowa} 3 gruduia 2615 31 graduia 2014

Srodki pieniezne 340 831 193 695
NaleZznoscei brutto 165 138 427 696

39.4. Ryzyko koncentracji

Grupa realizuje kontrakty gléwnie dla jednostek sektora publicznego, Okoto 86% przychodéw ze sprzedazy ustug
zrealizowanych w 2015 roku (réwniez 86 % w roku 2014} pochodzito z tytulu prac realizowanych na rzecz PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. Pozostala czeéé sprzedazy dotyczyla robot wykonywanych na rzecz innych jednostek
samorzadowych. Tak duza koncentracja sprzedazy na rzecz jednego podmiotu powoduje pewne ryzyko rezygnacji
lub ograniczenia zamoéwien udzielanych Grupie przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. oraz ryzyko wystapienia
zatordéw platniczych w odniesieniu do kontraktéw, ktére PKP Polskie Linie Kelejowe S.A. finansuje ze $rodkdéw
wlasnych.

39.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez okresowe planowanie plynnosci. Grupa uwzglednia terminy
wymagalnoéct/ zapadalnodci zardéwno inwestycji jak iaktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciggloscig a elastycznoseia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych 7rodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty w rachunku biezacym, umowy
leasingu finansowego.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieft 31 grudnia
2014 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosei.

Pouiges 3 Od3de 12 OdV rekwdo 5
31 grudmia 2005 Na gqdanie aestgey niesigey lar Powyser 5 fat Razgem
Oprocentowane kredyty i
pozyczki 0 0 9 547 0 0 9547
Zobowigzania z tytulu 0 2 493 7122 24 889 2 826 37330

leasingu

Zasady (polityki) rachunkowoS$ci oraz dodatkowe noty ehjasniajyce do skensolidewanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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Diugoterminowe

zobowigzania z fytulu kwot

zatrzymanych

Obligacie dlugoterminowe

Zobowigzania z tytuiu
dostaw 1 uslug

Zobowigzania fmansowe inne

Zobowiazania wobec
pracownikdw z tytsiu
wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu
ubezpieczen

Uslugi niefakturowane
Inne zobowigzanta
Instrumenty pochodne

371 grudnia 2014

Oprocentowane kredyty i

pozyczki

Zobowigzania z tytulu

leasingu

Dlugoterminowe
zobowigzania z tytulu
kwol zatrzymanych

Zobowigzania z tytulu
dostaw i usiug

Zobowigzania finansowe

mie

Zobowigzania wobec
pracownikéw z fytulu
wynagrodzen

Zobowigzania z tytuty
ubezpicczen

Ushugi niefakturowane

Inne zobowigzania

Instrumenty pechedne

0 0 0 10 139 0 10 139
0 4] 0 40 600 0 40 000
¢ 134 660 17326 123 0 172 K09
] 2173 0 0 0 2173
0 4 580 0 0 0 4 580
0 2 869 G 0 0 2 869
0 11 857 0 0 0 11 857
0 117 0 O i 147
0 0 0 0 0 0
0 178 749 33993 75 151 2826 290721
Ponises 3 Od3ds 12 Odtrokwdas
miesigey msTEey lat Poyrysei 5 Jat Razenr
0 0 38 450 ¢ 0 38 450
0 2436 6 968 26 788 6 740 42932
0 0 0 6036 0 6036
0 262037 7713 11126 0 280 876
0 44 0 0 0 44
0 3393 0 0 0 31393
0 1 541 0 0 i 541
o 23297 i 0 0 23297
0 148 0 0 0 148
0 0 0 0 0
292 896 53 131 43950 6 740 396 717

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty ebjasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zaigczone na stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesc
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40. Instrumenty finansowe

40.1. WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spétki, w podziale na poszezegéine klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Kategoria Wartosé bilansowa Wartoié godgima
seadnie 5 21 grudnia 2015 31 grudiia 2014 31 grudnia 2015 31 grudduia 2014
MSER 39
Akt finansowe
Pozostale aktywa finansowe
(krotkoterminowe) UdtW 21908 4566 21908 4 566
Naleznosci z tytulu dostaw i
ustug PilN 112 721 328 552 112721 328552
Pozostale naleznosel PN 5873 23 621 5875 23621
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty PiN ) . 342 859 193 695 ] 342 859 193 695
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty
bankowe i pozyezki, w tym: PZFwglK 9 547 38 450 9 547 38450
- kredyt w rachunku
biezgeym 1 kredytowym PZFweglK 9 547 38450 G 347 38450
Zobowigzania
dlugoterminowe
PZFwgZK 99223 33415 90223 33415

- Pozostale zobowiazania 10139 6 (36 10 139 6036
- Zobowiazania z tytutu
leasingu  {inansowego 24022 27379 24022 27379
- Pozostale zobowigzania
finansowe 16 062 0 16 062 0
- Obligacje dlugoterminowe 40 000 0 40 000 0
Zobowiazania
krotkoterminowe 220418 332299 220418 332299
- Zobowigzania z tytuiu
dostaw 1 ushig PZFwgZK 172 109 280 870 172 109 280 876
- Pozostale zobowiazania .
finansowe PZFwgZK 10 811 7742 L0811 7742
- Pozostale zobowigzania PZFwgZK 374938 43 681 37498 43 681

Uzyte skroty:

Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoset,

WwWGpWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik fnansowy,

PiN ~ Pozycezki i naleznosci,

DDS - Aktywa {inansowe dostepne do sprzedazy,

PLFwgZK — Pozostale zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamostyzowanego kosziu

Na dziet 31 grudnia 2015 roku Grupa posiadata instrument finansowy w postaci opcji CAP na stopg procentows,
ktory jest wyceniany do wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktérego warto$¢ godziwa na dzien bilansowy
31 grudnia 2015 roku wynosita 0 zlote i 7/100. Instrument ten jest klasyfikowany do poziomu 2 hierarchii wartosci
godziwej i nie nastapily zadne przesunigcia pomigdzy poziomami w okresie obj¢tym niniejszym sprawozdaniem
finansowym. Ze wzgledu na nieistotno$¢ wyceny, Zarzad jednostki dominujgcej odstapit od ujmowania
dodatkowych ujawnien dotyczacych wyzej wymienionego instrumentu finansowego, co jest dopuszczone przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéei Finansowej.

Zasady (pelityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skensolidowanego sprawozdania
finansowege zalyczone na stronach od 10 do 82 stanowin jego integralng czgsc
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach zlotych)

40.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala wartod¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszezegolne kategorie wickowe.

37 gradwa 2015 - Oprocentowanie uienne

Trok 12 lat 2-3 fat 34 far 4-5 fat =5 lat O‘go'fem
Srani pienigzne i ich 342 859 4 0 9 o 9 342 859
chwiwalenty
Obligacie dlugoterminowe ¢ ] =40 000 0 0 0 -40 Q00
Kredwly w rachunku biezgcym -§ 749 0 0 0 0 0 -1 749
Kredyty wrachunku
kredylowym =167 0 0 0 0 0 <7675
Pozyczki - 123 0 0 ] 0 0 -123
Leasing -8 639 7922 -6 781 -5 408 -3 335 -2 744 -34 829
Raxem 324673 -7 922 -46 781 -5 408 <3335 -2 744 258 483

37 grwdnia 2014- Oproceniomante puienne

frok 1-2 it 2-3 fat 34 fat 4.5 Jat >5 at Ogdten
Srodki pienigzne i ich 193 695 0 0 0 0 0 193 695
ekwiwalenly
Kredvty w rachunku biezgeym -13276 0 0 0 0 0 -13276
Kredyly wrachunku
Lredylowym -25174 0 0 0 0 ¢ =25 174
Leasing -7 544 -6 794 -5 894 -5 106 4225 5360 -34923
Razem 147 781 -6 794 -5 894 -5 186 -4 225 -5 360 120 322

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentow finansowych o stalym oprocentowaniu sg stale przez caly okres do uptywu
terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Na dzien 31 gradnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku
Grupa nie posiadala instrumentéw finansowych o oprocentowaniu stalym. Pozostale instrumenty finansowe Grupy,
ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie sa narazone na ryzyko
zwiazane z wahaniami stép procentowych.

41. Zarzgdzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem jest zapewnienie Grupie zdolnosci do kontynuowania dziajalnosei 1
realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitatu i maksymalizacji zwrotu dla
akcjonariuszy. Zarzadzanie kapitalem ma na celu réwniez utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng i zwigkszaly wartosc dla jej akcjonariuszy.
Grupa dostosowuje strukture finansowa do swoich zamierzen inwestycyjnych oraz uwzglednia warunki rynkowe,
Strategia Grupy przewiduje stopniowg zamiang dlugu krotkoterminowego na finansowanie diugoterminowe oraz, ze
nowo pozyskiwane finansowanie kredytami bedzie celowe dla potrzeb realizacji konkretnych uméw o roboty
budowlane i inwestycji. W celu zmniejszenia ryzyka uzaleznienia mozliwosci finansowania od polityki kredytowej
Bankéw oraz zmiany struktury finansowania Zarzad jednostki dominujacej podjal decyzjg o emisji trzyletnich
obligacii.

Grupa bada na biezaco wskazniki zadluzenia. Strategia Grupy polega na spelnieniu kowenantéw finansowych
obowiazujacych w umowach kredytowych i obligacji, w tym na osiggnigeiu poziomu wskaznika pokrycia majatku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowepo zalaczone na stronach od 10 do 82 stanowig jego integraing czesé
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GRUPA TORPOL

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakenczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigeach ztotych)

kapitalem whasnym nie nizszego niz 20% aktywow. Wskaznik kapitalizacji rozumiany jako kapital wiasny/aktywa
ogotem wynidst w 2015 roku 33% (w 2014 r. 27%). Grupa monitoruje takze inne wskazniki okresowe w umowach

kredytowych i na dzien bilansowy bylty one spetnione.

Wskazniki zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2015 i 31 grudnia 2014 przedstawialy sig nastgpujaco:

37 grudnia 2013

37 srudnia 2014

Zobowigzania finansowe 40 084 27379
Obligacje dlugoterminowe 40 000 0
Oprocentowane kredyty | pozyezki G 547 38 450
Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ushug {72 109 280 876
Pozostate zobowiazania finansowe ) i0 811 7742
Rozliczenie kontraktow budowlanych 97 119 117 785
Pozostate zobowigzania{dlugo i krotkoterminowe) 47 637 49717
Minus $rodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty® -342 839 -193 693
Zadluzenie netto 74 448 328 254
Kapital wiasny 223 562 203 312
Kapital i zadhuzenie netto 298 010 531 566
Wskaznik diwigni 0,25 0,62

* W nocie 29 zaprezentowano jaka czesé z powyzszych frodkow pienigznych przeznaczena jest wylgeznie na realizacje danych kontraktow

budowlanych

Zarzad uwaza obecny poziom zadiuzenia za bezpieczny i nie widzi zagrozen dla jego terminowej obstugi.

42. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku

ksztaltowato sig nastepujaco:

Rok zakodczony 31

Rok zakodiczony 31

arndnia 2015 grudiia 2074
Zarzad Gropy 6 3
Administracia 86,92 85,17
Dzial sprzedazy ¢ G
Pion produkcji 521,25 346,50
Pozostali 0 0
Razem 614,17 434,67

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonselidowanego sprawozdania

finansowego zalgczone na stronach od 10 de 82 stanowiy jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

43. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Po dniu 31 grudnia 2015 roku mialy miejsce nastgpujace zdarzenia moggce mie¢ istotny wplyw na sytuacje
jednostki dominujacej a pozostajace bez wplywu na sprawozdanie za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku:

Data

14.01.2016

01.02.2016

29.02.2016

09.03.201¢6

17.03.2016

Instytucia

Rodzaqj dokumentu

Wartosé
zdarzenia w

 tysigeach

. Opis

" Powolanie przez Rade Nadzorcza
© Pana Tomasza Krupinskiego w
¢ sklad Zarzadu Torpol S.A.

. - Wdniv | lutego 2016 1, Pan

Marek Wadowski zlozyt

- rezygnacje z czlonkostwa w
- Radzie Nadzorczej Spollki.

W dniu 29 lutego 2016 r, Pan

. Tomasz Swekle] zlozyl

. rezypnacje z funkcjt Prezesa
. Zarzadu. Rezygnacja zostata
- zlozona z bardzo waznych

. powoddw osobistych.

Zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej opisane w nocie nr 3

Powolanie przez Rade Nadzorcza
z dniem 23 marca 2016 roku Pana
Grzegorza Grabowskiego

Nr raportu
biezqeego

172616

472016

772016

8/2016

1272316

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatqczone na stronack od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 20135 roku
(w tysigeach zlotych)
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Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupifiski

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

]

i

Marta [zdebska
Glowny Ksiegowy

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku

Zasady (polityki) rackunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdaniz
finansowego zalaczone na stronach od 10 de 82 stanowia jego integralny czedé
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