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Czesc¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spolke

Nazwa Spélki
Elektrocieptownia ,,Bgdzin” S.A.
Siedziba Spolki

61-144 Poznan
ul. Bolestawa Krzywoustego 7

W dniu 9 czerwea 2015 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate odnosnie zmiany siedziby
Spotki. Poprzednia siedziba Spotki miescita si¢ w Bedzinie, ul. Malobadzka 141.

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIIT Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Data: 18 grudnia 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000064511
Kapital zaktadowy
na dzien bilansowy: 15.746 tysiecy ziotych
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r. byt jednoosobowy, a Prezesem Zarzadu byt Pan
Krzysztof Kwiatkowski.

Dane identyfikujace kluczowego biegltego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Rafatl Wiza
Numer w rejestrze: 11995

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowag Radg
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.
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Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 1. i za rok obrotowy konczacy
sic tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka  zograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato niezmodyfikowana opinig bieglego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 9 czerwca 2015 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 6.260,6 tysigcy
zlotych zostat przeniesiony na kapitat zapasowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 18 czerwca 2015 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Elekirocieptowni
,Bedzin” S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7 i dotyczy sprawozdania
finansowego, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskéw i strat, zestawjenie zmian w
kapitale whasnym oraz rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 3 lipca 2015 r.
oraz aneksem nr 1 z dnia 6 lipca 2015 r., zawartymi na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej
zdnia 16 kwietnia 2015 r., odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z péZniejszymi
zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej w
brzmieniu  Miedzynarodowych  Standardéw  Badania ~ wydanych  przez  Radg
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spétce w okresie od 7 do 11
grudnia 2015 r. oraz od 22 do 26 lutego 2016 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupekiajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych
w sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb znaczacy na dame wykazane
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ztozyt wszystkie zadane przez
nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.
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Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymég niezaleznosci od
badanej Spélki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z pdZniejszymi

zmianami).
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2.  Analiza finansowa Spélki
2.1. Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA 31.12.2015 % sumy 31.12.2014 % sumy
z1'000  Dilansowej z1'000 bilansowej
Aktywa trwale
Warto$ci niematcrialne i prawne 22 0,0 23 0,0
Rzeczowe aktywa trwale 1210 0,9 580 0,6
Inwestycje diugoterminowe 130.588 97,0 80.987 85,7
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.158 0,9 885 1.0
132.978 98,8 82.475 87,3
Aktywa obrotowe
Zapasy - - 10 0,0
Naleznosci krétkoterminowe 3 0,0 7.808 8,3
Inwestycje krétkoterminowe 1.604 1,2 4212 44
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 0.0 5 0,0
1.608 1,2 12.035 12,7
SUMA AKTYWOW 134.586 100,0 94.510 100,0
PASYWA 31.12.2015 % sumy 31.12.2014 % sumy
zI'000  bilans awej z1'000  hilansowej
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 15.746 11,7 15.746 16,7
Kapitat zapasowy 60.346 44,8 54.085 57,2
Pozostate kapitaly rezerwowe 15.261 114 15,261 16,2
Zysk netto 148 0,1 6.261 6,6
91.501 68,0 91.353 96,7
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 48 0,0 1.589 1,7
Zobowigzania dlugoterminowe 42915 31,9 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 108 0,1 1.554 1,6
Rozliczenia miedzyokresowe 14 0,0 14 0,0
43.085 32,0 3.157 33
SUMA PASYWOW 134.586 100,0 94.510 100,0
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2.1.2. Rachunek zyskow i strat

1012015~ o prayehodéw 1012014 - % prayenodow
31.12.2015 vetto  31,12.2014 netto
21'000 211000

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw

Przychody netto ze sprzedazy produktéow 287 15,2 75.434 98,3
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialéw - - 562 0,7
287 15,2 75.996 99,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw | materialéw
Koszi wytworzenia sprzedanych produktéw - - (61.448) (80,1)
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow - = (511) {0,7)
. (61.959) (80,7)
Zysk brutto ze sprzedaiy 287 152 14.037 183
Koszty sprzedazy - (736) (1,0)
Koszty ogéinego zarzgdu (603) (31,9) (6.365) (8,3)
(Strata)/zysk ze sprzedaty (316) (16,7) 6.936 9,0
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 10 0,5 . -
Inne przychody operacyjne 8 0,4 266 0.3
18 1,0 266 0,3
Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych - ) (0,0)
Akitualizacja wartosci aktywow niefinansowych . - (59) o,1
Inne koszty operacyjne {19 (0.1) (98) (0,13
(19) ©.1) (166) 0,2)
(Strata)/zysk z drialalnosci operacyjnej (317) (16,7) 7.036 92
Przychody finansowe
Dywidendy i udzialy w zyskach 1.500 79.4 - -
Odsetki 43 2,3 694 0,9
Zysk ze zbycia inwestycji - - 67 0,1
Inne 60 3.2 - -
1.603 84,8 761 1,0
Koszty finansowe
Odsetki 927) (49,0) () (0,0)
Inne (488) (25.8) (18) (0.0)
(1.415) (74,9) (19) (0,0)
(Strata)/zysk brutio (129) 0.7) 7.778 10,1
Podatek dochodowy 277 (1.5) (1.517) (2,0)
Zysk netto 148 7.8 6.261 8.2
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013
1. Rentowno$é sprzedazy netto
zysk netto x 100% 7,8% 8,2% wartosé
przychody netto ujemna
2. Rentowno$¢ kapitalu wiasnego
zysk neito x 100% 0,2% 7,4% wartosé
kapitat wlasny - zysk netto ujemna
3. Szybkosé obrotu naleznosci
dredni stun nalesmodei 2 tytubu dostaw i uslug brutto x 363 dni 2 dni 44 dni 51 dni
przychody netto
4. Stopa zadluzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowigzania x 100% 32,0% 3,3% 35,9%
suma pasywow
5. Wskainik plynnosci
akivwa obrotowe 10,6 4,2 2,6
zobowigzania krdtkoterminowe
s Aktywa obrotowe nie zawieraja nalezmosci z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty powyzej

12 miesigcy.

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowigzania
krétkoterminowe (z wylgczeniem zobowiazan z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
powyzej 12 miesigcy) oraz inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6w i materialéw i
przychody finansowe.

$redni stan naleznoéci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci
ztytulu dostaw i ushig od jednostek powigzanych oraz pozostatych jednostek z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpiséw aktualiznjacych ich wartos¢.
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CzgS¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowoéci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidfowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly miec istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majgtkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikéw.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzenin oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo, Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia

integralna czesé sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki

Sprawozdanic z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych iokresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne zinformacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

21 marca 2016 .



