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| WSTEP

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spétki w roku obrotowym 2015, sporzadzone w oparciu o Ustawe o Rachunkowosci oraz
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2014.133 - j.t.).

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostkg zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.
z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdzkiej 141, w ktérej Spdtka posiada 100%
udziatbw oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
z siedzibg w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7, w ktérej to Spotka
réwniez posiada 100% akcji.

4 sierpnia 2014 roku Spoétka zawarta ze spotka zalezna, tj. Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. umowe przeniesienia praw wiasnosci przedsiebiorstwa, na podstawie ktorej
Spoétka przeniosta na rzecz spétki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu
art. 55* KC wtasnos$¢ przedsiebiorstwa Spotki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
objeta 100% udziatéw w spotce zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 76.820 tys. zt. Wartos¢ udziatéw wynika z wartosci ksiegowej netto wniesionego
majatku i na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi ona 80.987 tys. zi.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate
o wyrazeniu zgody na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. i ostatecznie 15 kwietnia 2015 roku nastgpito
przeniesienie praw wiasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W wyniku w/w transakcji Spétka posiada 100% akcji (tj. 2.240 sztuk). Zakup akcji zostat
sfinansowany ze srodkéw wiasnych pochodzgcych z emisji obligacji oraz srodkéw wiasnych
Spotki, a ostatnia transza zaptaty za akcje w wysokosci 13.256,00 tys. zt zgodnie
z zawartymi umowami nastgpi do 31 marca 2017 roku. Gidwnymi przyczynami
przeprowadzania transakcji nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. byly budowa Grupy Kapitatowej zgodnie z przyjetymi
zatozeniami strategicznymi oraz dywersyfikacja zrédet przychodow.

W wyniku powyzszych transakcji Spotka nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej, stajgc sie
spétkg holdingowg. DziatalnoS¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii
elektrycznej w kogeneracji prowadzona jest w spotce zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0., a dziatalnos¢ w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug
leasingu prowadzona jest w spotce zaleznej - Energetycznym Towarzystwie Finansowo-
Leasingowym Energo-Utech S.A. W 2015 roku Spodtka podjeta dziatania zmierzajgce do
rozpoczecia dziatalnosci w zakresie wynajmu i dzierzawy pozostatych maszyn i urzadzen
oraz débr materialnych.

Zasady sporzgdzenia sprawozdania finansowego za 2015 rok sg zawarte we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego.
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I PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE
1. Podstawowe dane

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. od 1913 roku prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na terenie
Zagtebia Dabrowskiego. W swej historii przechodzita wiele zmian wtasnosciowych. Od 1998
roku akcje Spotki sg notowane na Gieldzie Papierébw = Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Kapitat akcyjny Spétki wynosi 15746 000 zt i dzieli sie na 3 149 200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Statutu Spoftki
i Kodeksu Spétek Handlowych.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spoétka Akcyjna
Firma: Spétka moze uzywac skréconej nazwy:
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bedzin

Adres: 61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
Telefon: (48 61) 227 57 10-11
Fax: (48 61) 227 57 12
e-mail: ecbedzin@ech.com.pl
Internet: www.ecbedzin.pl
Statystyczny numer

identyfikacji REGON: 271740563

NIP; PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

Zgodnie ze Statutem oraz wpisem w KRS przedmiotem dziatalnosci Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. jest:
- dziaftalnos$¢ holdingdw finansowych,
- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urzgdzen oraz dobr materialnych.
2. Wiadze Spoétki
2.1 Zarzad

Od 3 listopada 2014 roku Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. kieruje jednoosobowy Zarzad:
- Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

2.2 Rada Nadzorcza

Na 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza VIII kadencji funkcjonowata w nastepujacym
sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy Rady,
3. Wiestaw Glanowski - Czlonek Rady.

4. Jozef Pieton - Czlonek Rady.

5. Maciej Solarczyk - Cztonek Rady.
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2.3 Komitet Audytu

Skfad Komitetu Audytu na koniec 2015 roku przedstawiat sie nastepujgco:

1. Janusz Niedzwiedzki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2. Waldemar Organista - Czlonek Komitetu Audytu,
3. Jozef Pieton - Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej, w szczegdlnosci podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji

finansowej Spoiki.

3. Papiery wartosciowe Spoétki notowane na rynkach papieréw wartosciowych

Kurs akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. w 2015 roku przedstawia wykres.
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4. Zasoby niematerialne
4.1 Zatrudnienie
et Na 31.12.2015r. Na 31.12.2014 r.
DTN w osobach w osobach

Zatrudnienie ogétem 5 4

w tym:

Zarzad 1 1
Administracja 4 3

4.2 Zmiany kadrowe w 2015 roku

W 2015 roku odnotowano nastepujgce zmiany kadrowe:
a) przyjecia i powotania — 3 osoby na podstawie KP,
b) zwolnienia i odwotania — 2 osoby na podstawie art. 30 § 1 KP — porozumienie stron.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: echedzin@ecb.com.pl


http://www.ecbedzin.pl/

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2015 roku

4.3 System wynagrodzen obowigzujacy w Spoétce

W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. system wynagrodzen oparty jest o Zaktadowy Uktad
Zbiorowy Pracy (ZUZP), obowigzujacy od 1 stycznia 1997 roku. Zmiany sg wprowadzane do
ZUZP Protokotami dodatkowymi. Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy wraz z Protokotami
dodatkowymi jest zarejestrowany w Panstwowej Inspekcji Pracy w Katowicach.

W 2014 roku zwigzki pracodawcéw — strony Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy
tj. Zwigzek Pracodawcow Elektrocieptowni S.A. (ktorego cztonkiem byta Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A.) oraz Zwigzek Pracodawcéw Zakladéw Energetycznych i Zwigzek
Pracodawcow Elektrowni zostaty rozwigzane i wykreslone z Krajowego Rejestru Sgdowego.
Zgodnie z przepisami Kodeksu pracy w razie rozwigzania organizacji pracodawcow lub
wszystkich organizacji zwigzkowych, bedgcych strong uktadu ponadzaktadowego,
pracodawca moze odstgpi¢ od stosowania uktadu ponadzaktadowego w catosci lub w czesci
po uplywie okresu co najmniej rownego okresowi wypowiedzenia ukfadu, sktadajgc
stosowne oswiadczanie na piSmie pozostatej stronie tego uktadu (art.241(19) par. 2 KP).
Spoétka skorzystata z przystugujgcego jej prawa w tym zakresie i odstgpita od stosowania
od 1 stycznia 2015 roku Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

4.4 Sredniomiesieczne wynagrodzenie bez Zarzadu w Spétce w latach 2014-2015

Sredniomiesigczne wynagrodzenie
bez Zarzadu
Osobowy fundusz ptac zt Imiesiac
2015 2014
Wynagrodzenie ogétem 8 006,11 8 498,38
Wynagrodzenie bez odpraw 7 795,05 8 043,65
Wynagrodzenie bez wyptat okresowych * 6 937,54 6 519,90

* Woypftaty okresowe obejmujg: nagrody jubileuszowe, premie: roczna, S$wigteczna, odprawy

emerytalno-rentowe i odprawy dodatkowe.

Il PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Wybrane pozycje bilansu

(w tys. i)
Wyszczegdlnienie 2015 2014
Aktywa ogétem 134 586 94 510
Aktywa obrotowe 1608 12 035
Zapasy 0 10
Naleznosci krétkoterminowe 3 7 808
Srodki pieniezne 1 604 4212
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 5
Kapitat wiasny 91501 91 353
Zobowigzania krétkoterminowe 108 1554
Wskazniki 2015 2014
Zadtuzenia ogdlnego” 0,32 0,03
Wskaznik Ptynnosci HCR - szybki® 14,89 7,74
Wskaznik Ptynnosci CR biezacy® 14,89 7,74

1 relacja zobowigzan ogbtem do aktywow ogdétem

2 relacja majgtku obrotowego pomnigjszonego o zapasy do zobowigzan krétkoterminowych

3 relacja majatku obrotowego (zapaséw, nalezno$ci i roszczen, papierow warto$ciowych przeznaczonych do obrotu, Srodkéw pienieznych oraz

rozliczen migdzyokresowych czynnych) do zobowigzar krétkoterminowych
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Struktura kosztéw w uktadzie rodzajowym

Strukture kosztow rodzajowych na przestrzeni lat 2015/2014 przedstawia ponizsze
zastawienie:

w tys. zt

Amortyzacja 15,00 0,7 5 361,00 7,3
Zuzycie materiatow 1,00 01| 41090,00 56,2
i energii

Ustugi obce 687,00 32,2 9 229,00 12,6
Podatki i optaty 251,00 11,7 2 728,00 3,7
Wynagrodzenia 741,00 34,7 11 485,00 15,7
Ubezpieczenia

spoteczne 426,00 19,9 2 708,00 3,7
i inne swiadczenia

Pozostate koszty 15,00 07 539,00 08
rodzajowe

OGOLEM KOSZTY 2 136,00 100,0 73 140,00 100,0

Zmiana struktury kosztéw w stosunku do roku poprzedniego to wynik przeniesienia
4 sierpnia 2014 roku praw wtasnosci przedsiebiorstwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (ZCP),
na rzecz Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu art. 55* Kodeksu Cywilnego. Od
tego momentu Spétka ponosi koszty typowe dla dziatalnosci spétki holdingowe;.

Koszty zwigzane z prowadzeniem catosci dziatalnosci wytwdrczej oraz zdecydowana
wiekszo$¢ kosztow administracyjnych od 4 sierpnia 2014 roku zostata przeniesiona do
spotki zaleznej.

Wynik finansowy

EBITDA* -302 12 397
Wynik z dziatalnosci gospodarczej -129 7778

Wynik na dziatalnosci operacyjnej -317 7 036

Wynik na dziatalnosci finansowej 188 742
Wynik finansowy brutto -129 7778
Podatek dochodowy 277 -1517
Wynik finansowy netto 148 6 261

*EBITDA = wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Prezentowane wielkosci finansowe roku 2015 przedstawiajg wielkosci, jakie Spoétka
uzyskata prowadzgc dziatalnos¢ nadzorczg w stosunku do jednostek zaleznych.
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IV ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spoétki wynikajg z ryzyk dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia Bedzin S.A.. Strategia Grupy Kapitatowej jest skoncentrowana na
zarzadzaniu i rozwijaniu dotychczasowych segmentéw dziatalno$ci w zakresie produkcji
ciepta i energii elektrycznej w skojarzeniu oraz ustug finansowych, gtéwnie w obszarze
dziatalnosci leasingowe.

Spotka i Grupa Kapitatowa nie mogg zapewnic, ze ich cele strategiczne zostang osiggniete.
Rynek, na ktorym dziata Spétka i jej Grupa Kapitatowa podlega ciggtym zmianom, ktérych
kierunek i natezenie zalezne sg od wielu czynnikow.

Pozycja rynkowa w nastepnych latach, a w efekcie przychody i zyski Spotki i Grupy
Kapitatowej w przysziosci, zalezne sg od zdolnosci do wypracowania i wdrozenia
dtugoterminowej strategii.

V  ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

Oswiadczenie dotyczgce stosowania zasad tadu korporacyjnego przez Elektrocieptownie
,Bedzin” S.A. w roku 2015 stanowi Zatgcznik nr 1.

VI POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

8 wrzesnia oraz 26 wrzesnia 2014 roku doreczono Spoétce pozwy wniesione przez
akcjonariuszy Spotki, bedgcych osobami fizycznymi, do Sgdu Okregowego w Katowicach
XIV Wydzialu Gospodarczego. Przedmiotem pozwéw byto uchylenie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z 31 lipca 2014
roku podjetej w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przedsiebiorstwa Spoétki lub jego
zorganizowanej czesci.

14 stycznia 2015 roku Sgd Okregowy w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy powdédztwo
jednego z akcjonariuszy. Wyrok nie jest prawomocny, a akcjonariusz ztozyt apelacje.
Natomiast 20 maja 2015 roku, w zwigzku z cofnieciem drugiego powddztwa przeciwko
Spéice wraz ze zrzeczeniem sie w tym zakresie roszczeh, Sad Okregowy w Katowicach
wydat postanowienie o umorzeniu postepowania sgdowego.

Nie toczg sie postepowania sgdowe z powddztwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

VIl INFORMACJE o PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, INFORMACJE
O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU, ZRODLACH ZAOPATRZENIA | GLOWNYCH
ODBIORCACH

Z uwagi na nadrzedny charakter Spotki w Grupie Kapitatowej Spoétka realizuje  strategiczne
funkcje zarzadzania dotyczgce catosci struktury holdingowej. Dziatalno$¢ produkcyjna w
zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w skojarzeniu prowadzona jest w spotce
podporzadkowanej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0., dziatalno$¢ finansowa
skoncentrowana jest w spétce podporzadkowanej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo - Utech S.A
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VIl INFORMACJE O OBOWIAZUJACYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA
DZIALALNOSCI ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A. W 2015 ROKU

23 stycznia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta umowe z Domem
Maklerskim BPS S.A. o organizacje emisji obligacji. Na mocy zawartej umowy Spdtka
wyemitowata obligacje oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej o tgcznej
wartosci nominalnej 30.000 tys. zt. z terminem wykupu do 15 kwietnia 2018 roku.

2 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z Przedsiebiorstwem
Ustugowym UTECH Sp. z 0.0. umowe nabycia przez Spoétke pakietu 1.118 sztuk akcji oraz
umowe warunkowego nabycia pakietu 224 sztuk akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Ostatnia transza zaptaty za akcje w
wysokosci 13.256,00 tys. zt zgodnie z zawartymi umowami nastgpi do 31 marca 2017
roku. W dniu 15 kwietnia 2015 roku nabyto dodatkowo 896 akcji ETFL Energo Utech od
PGE Energia Odnawialna S.A.

Po dniu bilansowym tj. 15 lutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta aktywa
0 znacznej wartosci w postaci srodkow trwatych z grupy 4-5. Wartos¢ zakupionego majatku
trwatego 25,8 min z. Zakupione aktywa bedg wykorzystywane w segmencie najem
i dzierzawa urzadzen. Spoétka zawarta w dniu 8 lutego 2016 roku umowe dzierzawy aktywow
z Tameh Polska Sp. z o.0. Biorgc pod uwage zapisy umowne, zawarta umowa bedzie
ujmowana w ksiegach rachunkowych Spétki, jako umowa leasingu finansowego.

15 lutego 2016 roku Spétka zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach
przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu zlotowego na finansowanie inwestyciji
i na refinansowanie poniesionych naktadow inwestycyjnych w ramach inwestycji o wartosci
21 649 tys. zt.

IX INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
SPOLKI Z INNYMI PODMIOTAMI

Struktura Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
(jednostka dominujaca)

100% 100%

Energetyczne Towarzystwo

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. 0. Finansowo-Leasingowe
(jednostka zalezna) ENERGO-UTECH S. A.

(jednostka zalezna )

49,99%

-

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: echedzin@ecb.com.pl

10


http://www.ecbedzin.pl/

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. /e/‘aaozin
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2015 roku /4

X INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE
LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach odmiennych od rynkowych.

Xl INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie
posiadata kredytu w rachunku bankowym.

Xl INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W roku 2015 Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie udzielata pozyczek innym podmiotom.

XIlI' INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH
| GWARANCJACH

Udziaty i akcje jednostek zaleznych Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowig
zabezpieczenie uzyskanego finansowania udzielonego spoice, w postaci ustanowionych
zastawdw rejestrowych.

XIV OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA DANY ROK

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie publikowata prognoz.

XV OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI FINANSOWYMI

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w roku 2015 wywigzywata sie terminowo ze wszystkich
swoich zobowigzan finansowych. Sytuacja finansowa nie stwarza podstaw do obaw
w zakresie wywigzywania sie z realizacji zaciggnietych zobowigzan finansowych w okresach
przysztych.

XVI OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZE[(I INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO  WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami do strategii, Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta pakiet
akcji (100%) Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
i 15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie praw wiasnosci akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. Zakup akcji zostat sfinansowany ze srodkéw pochodzacych z emisji obligacii
oraz srodkdéw wiasnych Spotki, a ostatnia transza zapfaty za akcje w wysokosci 13.256,00
tys. zt zgodnie z zawartymi umowami nastgpi do 31 marca 2017 roku.
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13 kwietnia 2015 roku Spotka przeprowadzita emisje obligacji w trybie art.9 ust.3 ustawy
Z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.) catej zaplanowanej emisiji
tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, uprawniajgcych wytgcznie do
Swiadczen pienieznych, niezabezpieczonych o okresie zapadalnosci 3 lata, o jednostkowej
wartosci nominalnej réwnej 10 tys. zt i tgcznej wartosci nominalnej wszystkich obligaciji
30.000,00 tys. zt.

15 lutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyla aktywa o znacznej wartosci
w postaci srodkow trwatych z grupy 4-5. Wartos¢ zakupionego majatku trwatego 25,8 min zt.
Zakupione aktywa bedg wykorzystywane w segmencie najem i dzierzawa urzadzen.

15 lutego 2016 roku Spétka zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach
przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu ztotowego na finansowanie inwestycji
i na refinansowanie poniesionych naktadow inwestycyjnych w ramach inwestycji o wartosci
21.649 tys. zt. Umowa kredytowa obowigzuje od 15 lutego 2016 roku do 20 lutego 2023
roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank
w oparciu o stawke WIBOR 1M powigkszonej marze.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

- indos na wekslu wystawionym przez Tameh Polska Sp. z 0.0.,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach,

- cesja praw polisy ubezpieczeniowej maszyn i urzadzen,

- cesja wierzytelnosci z tytulu umowy dzierzawy oraz z tytutu umowy zlecenia sprzedazy
dotyczgcej przedmiotu inwestyciji.

XVl CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIALALNOSCI SPOLKI

Realizacja Strategii i planowany rozwoj Grupy Kapitatowej

Nadrzednym celem strategicznym Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w ramach Grupy
Kapitatowej jest dazenie do uzyskania silnej pozycji w regionie w branzy cieptowniczej, przy
zastosowaniu technologii bezpiecznych dla srodowiska naturalnego i spetnieniu wymogow
ochrony s$rodowiska wchodzgcych w zycie od 2016 roku oraz rozwdj ustug w ramach
dziatalnosci segmentu finansowego.

Spotka zamierza realizowac¢ strategie Grupy Kapitatowej poprzez kontynuacje i rozwijanie
dziatalnosci w powigzaniu z dbatoscig o srodowisko naturalne i z redukcjg kosztéw
zwigzanych z wytworzeniem ciepta i energii elektrycznej oraz ekspansje dziatalnosci
gospodarczej w zakresie ustug finansowych.

Strategia bedzie realizowana poprzez:

- rozwoj istniejgcej Grupy Kapitatowej,

- akwizycje podmiotow w obszarze szeroko pojetej branzy energetycznej, pozwalajgcg na
wykorzystanie efektu synergii w réznych obszarach biznesowych nowokreowanej Grupy
Kapitatowej,

- rozwoj ustug leasingowych w obszarze branzy elektroenergetycznej i pokrewnej
w potgczeniu z ofertg finansowania procesoéw inwestycyjnych,

- dalszy rozwdj ustug factoringowych.
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Istotne czynniki rozwoju

Czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwdéj Spotki sg miedzy innymi:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaréw, na ktoérych
dziatajg Spotki Grupy Kapitatowej Zagtebia Dabrowskiego, na ktérym dziata Spotka,

- czynniki o charakterze politycznym,

- otoczenie prawno-regulacyjne,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskiej (m.in.
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komis;ji
Europejskiegj),

- ochrona $rodowiska,

- sytuacja w sektorze cieptowniczym i elektroenergetycznym (decyzje Prezesa URE
w zakresie zatwierdzania taryf, uprawnienia do emisji CO,, zapotrzebowanie na ciepto
i energie elektryczng, konkurencja na rynku ciepta i energii ),

- sytuacja w sektorze finansowym (dostepnosc¢ krétkoterminowych i dtugoterminowych
form finansowania dziatalnosci, zmiennos¢ stop procentowych).

XVl ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA KAPITALOWA

Elektrocieptownia Bedzin S.A. realizujgc polityke wzrostu potencjatu gospodarczego Spéiki
rozpoczeta w 2014 roku budowe struktury holdingowej. 4 sierpnia 2014 roku
Elektrocieptownia Bedzin S.A. dokonata przeniesienia wlasnosci przedsiebiorstwa
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. do nowo utworzonej spétki Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0., w ktorej prowadzona jest dziatalnos¢ wytwoércza w zakresie produkcji ciepta
i energii elektrycznej w skojarzeniu. Kolejnym etapem budowy struktury holdingowej byto
nabycie 100% pakietu akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S., spotki dziatajgcej w sektorze ustug finansowych. funkcje zarzadzania
sprawowane przez zarzad obejmujg cele finansowe i strategiczne oraz koordynacje w tym
zakresie spotek zaleznych.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., dziatajgc w ramach Grupy Kapitatlowej, sprawuje staty
nadzér witascicielski poprzez Zgromadzenie  Wspdlnikow  jednostek  zaleznych
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. i Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.

W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. funkcjonuje Departament Nadzoru Wiascicielskiego
i Relacji Inwestorskich, ktory prowadzi sprawy Spotki min. w zakresie obowigzkow
okreslonych Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim.

XIX  UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI
LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ
PRZYCZYNY, LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE
Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Umowa z Czionkiem Zarzgdu odwotanym 3 listopada 2014 roku zawiera klauzule o zakazie
konkurencji, z ktorych wynikajg wyptaty odszkodowan. Uchwata Rady Nadzorczej ustalajgca
warunki wykonywania dziatalnosci Prezesa Zarzadu nie zawiera zapisow o zakazie
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konkurencji, jak réowniez nie przewiduje rekompensat z tytutu rezygnacji lub zwolnienia
Z zajmowanego stanowiska.

XX ~ WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA

Wynagrodzenie Zarzadu
Premia
: o Wynagrodzenie | inagrody | Dodatkowe
L.p AR brutto w tys. zt | wyptacone |Swiadczenia Sl
w 2015r.
1. Kwiatkowski Krzysztof 12,0 - 0,4 12,4
RAZEM 12,0 - 0,4 12,4

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

. — Wynagrodzenie

L.p Nazwisko i Imie brutto w tys. 7!
1. Andrzejewski Adam 20,0
2. Glanowski Wiestaw 45,6
3. Niedzwiecki Janusz 51,6
4, Organista Waldemar 45,6
5. Pieton Jozef 45,6
6. Solarczyk Maciej 45,6
RAZEM 254,0

W Spodice nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte na kapitale emitenta.

XXI  OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH
AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA

Kapitat zaktadowy Spétki wynosit 15 746 tys. zt i dzieli sie na 3 149 200 akcji zwykiych
na okaziciela Serii A oznaczonych numerami od A00000001 do A03149200 o wartosci
nominalnej 5,00 zt.

Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariusze
posiadajgcy powyzej 5% kapitatu zaktadowego i taki sam % gtoséw na WZA to:

llos$¢ akcji % ogélnej
. . o .
Akcjonariusz zwyktych llo$¢ gtoséw na % kapitatu liczby gloséw
na WZA zakladowego
L na WZ

okaziciela
Krzysztof Kwiatkowski 655 677 655 677 20,82 20,82
Waldemar Organista 655 578 655 578 20,82 20,82
Bank Gospodarstwa 311 355 311 355 9,89 9,89
Krajowego BP
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00
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XXIl  INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM) W WYNIKU, KTORYCH MOGA
W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnosci Emitent nie posiada informacji
o umowach w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

XXl INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

W Spodice nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych. Wobec powyzszego nie
funkcjonujg réwniez systemy kontroli programéw akgji pracowniczych.

XXIV  INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W 2015 roku na postawie umowy z 3 lipca 2015 roku o badanie sprawozdan finansowych
i przeglad srodrocznych sprawozdan finansowych podmiotem uprawnionym do badania byto
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Inflancka 4A (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie, uwzgledniajgc podpisany
aneks nr 1 wynosito 72 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata przeglad srédrocznego
sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego wraz z raportem
z przegladu, badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W roku 2015 z tytutu tej umowy wypfacono
kwote 30 tys. zt plus VAT.

Spdétka podpisata réwniez z tym podmiotem umowe o Swiadczenie ustug doradztwa
ksiegowego 6 lipca 2015 roku na kwote 32 tys. zt plus VAT. W 2015 roku z tytutu tej umowy
wyptacono kwote 24 tys. zt plus VAT.

W 2014 roku na postawie umowy z 13 marca 2014 roku o badanie sprawozdania
finansowego i przeglad sréodrocznego sprawozdania finansowego podmiotem uprawnionym
do badania byto KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp.k. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Inflancka 4A (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie,
uwzgledniajgc podpisane aneksy nr 1 i nr 2, wynosito 70 tys. zt plus VAT. Umowa
obejmowata przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego wraz z  raportem
z przegladu, badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W roku 2014 z tytutu tej umowy wyptacono
kwote 39 tys. zt plus VAT.

Spotka podpisata réwniez z tym podmiotem umowe o $wiadczenie ustug doradztwa
w zakresie MSSF z 6 czerwca 2014 roku na kwote 84 tys. zt plus VAT. W 2014 roku z tytutu
tej umowy wyptacono kwote 80 tys. zt plus VAT.

Spdtka informacje dotyczace umow zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych zamieScita w dodatkowych informacjach i objasnieniach
do sprawozdania finansowego.
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XXVl DODATKOWE INFORMACJE

1. Dziatania na rzecz otoczenia Spotki

Wspodtudziat w zyciu regionu oraz dziatania na rzecz spotecznosci lokalnej to przejaw
zaangazowania Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w rozwdj regionu i dobro jego mieszkancow.
Poprzez swoje dziatania Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. systematycznie zdobywa opinie
firmy zaangazowanej spotecznie i zainteresowanej regionem. Kontynuowanie od wielu lat
przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. wspétpracy w ramach Grupy Kapitatowej z tymi
samymi placéwkami sprzyja ich stabilnosci oraz umozliwia prowadzenie dlugofalowych
programow na rzecz spotecznosci lokalnych.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu  .....cccccvvvvivvviiiiiiniiiiiiiiininnnns

Poznan, 21 marca 2016 roku
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