Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A

SA-R 2015

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.

1. Informacja o instrumentach finansowych

Zmiany poszczegolnych kategorii aktywéw i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem $rodkéw pienieznych
i innych aktywéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan handlowych) Spoétki w okresie 12 miesiecy

konczacych sie 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku przedstawiatly sie nastepujgco:

Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
dostepne do sprzedazy pozostate

1 stycznia 2015 roku 0 tys. zt 0 tys. zt
- zwiekszenia - 31 394 tys. zt
- Zzmniejszenia - -1 735 tys. zt
31 grudnia 2015 roku 0 tys. zt 29 659 tys. zt
1 stycznia 2014 roku 8 tys. zt 0 tys. zt
- zwiekszenia - -
- Zzmniejszenia 8 tys. zt -
31 grudnia 2014 roku 0 tys. zt 0 tys. zt

Ujecie bilansowe przedstawia sie nastepuj

aco:

pozycja bilansowa

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

- w powigzanych jednostkach

Dtugoterminowe aktywa finansowe

130 588 tys. zt

80 987 tys. zt

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wyniosty:

Kategoria zobowigzania

odsetki zrealizowane
2015 rok

odsetki zrealizowane
2014 rok

Pozostate zobowigzania finansowe

927 tys. zt

0 tys. zt

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej zas zyski i straty z okresowej
wyceny ujmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktorych
wartosci godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb, wyceniane sg w cenie nabycia. Spétka nie posiada
instrumentéw zabezpieczajgcych.

Zobowigzania finansowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

2. Zobowigzania warunkowe w Spétce nie wystepujg. Spotka nie udzielita réwniez poreczen i gwaranciji.

Udziaty i akcje jednostek zaleznych Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. stanowig zabezpieczenie uzyskanego
finansowania udzielonego Spétce, w postaci ustanowionych zastawow rejestrowych.

3. Brak zobowigzan wobec budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wtasnosci budynkdéw i budowli.
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4. W okresie sprawozdawczym nie wystgpita dziatalno$S¢ zaniechana i nie przewiduje sie zaniechania
dziatalnosci w nastepnym okresie.

Spétka od 4 sierpnia 2014 roku zaprzestata dziatalno$ci produkcyjnej w zwigzku z przeniesieniem
zorganizowanego zespotu sktadnikéw niematerialnych i materialnych w rozumieniu art. 55" KC do spotki
zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

5. Nie wytworzono $rodkéw trwatych w budowie i $rodkéw trwatych na wtasne potrzeby.
6. Poniesione nakfady inwestycyjne i planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Poniesione naktady w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku: 20 tys. zi

w tym:

1) nakfady na $rodki wtasne — 20 tys. zt
e adaptacja i modernizacja budynkdw magazynowych i administracyjnych — 9 tys. z
e inne wartosci niematerialne i prawne — 11 tys. zt

Z kwoty naktadéw 20 tys. zt naklady na srodowisko wyniosty O tys. zi. Planowane nakfady inwestycyjne
w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego: 25 800 tys. zt, w tym: srodowisko — O tys. zt.

7.1. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi dotyczacych przeniesienia praw i zobowigzan.

4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta ze spoétka zalezng, tj. Elektrocieptownig BEDZIN
Sp. z 0.0., umowe przeniesienia praw wlasnosci przedsiebiorstwa, na podstawie ktérej Spoétka przeniosta na
rzecz spotki zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., w rozumieniu art. 55° KC wiasno$é
przedsiebiorstwa Spétki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa objeta 100%
udziatbw w spoice zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. o wartodci nominalnej 76.820 tys.
zt. Warto$¢ udziatéw zostata ustalona jako ksiegowa warto$¢ aktywdéw netto wniesionych aportem i na
31 grudnia 2015 roku wynosi ona 80.987 tys. zi.

15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie praw wtasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. W wyniku w/w transakcji Spotka
posiada 100% akcji (tj. 2.240 sztuk) Zakup akcji zostat sfinansowany ze srodkéw wiasnych Spotki oraz srodkow
pochodzacych z emisji obligacji, a ostatnia transza zaptaty za akcje w wysokosci 13.256,00 tys. zt zgodnie
z zawartymi umowami nastgpi do 31 marca 2017 roku. Wiecej informacji zawiera pkt 25.

7.2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Nazwa Elektrocieptownia | ETFL ,Energo-
BEDZIN Utech” S.A.
Sp. z 0.0.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 0 tys. zt 0 tys. zt

miesiecy od jednostek powigzanych na dzien 31.12.2015

roku

Naleznosci pozostate od jednostek powigzanych na 0 tys. zt 0 tys. zt

dzien 31.12.2015 roku

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 0 tys. zt 0 tys. zt

miesiecy wobec jednostek powigzanych na dzieh
31.12.2015 roku

Zobowigzania pozostate wobec jednostek powigzanych 0 tys. zt 0 tys. zt
na dzien 31.12.2015 roku

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i 207 tys. zt 67 tys. zt
materiatéw od jednostek powigzanych

Pozostate przychody operacyjne 0 tys. zt 0 tys. zt
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 0 tys. zt 0 tys. zt
jednostkom powigzanym

Zakup ustug 135 tys. zt 50 tys. zt
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8. Nie wystgpity wspodlne przedsiewziecia z podmiotami stowarzyszonymi.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu (w etatach), z podziatem na grupy zawodowe.

, , Z tego: Przecietna liczba
Przecietna liczba .
e . zatrudnionych
Wyszczegdlnienie zatrudnionych : e :
kobiety mezczyzni w poprzednim
w 2015 roku
roku obrotowym
Ogotem pracownicy 2,74 1,17 1,57 90,92
z tego:
pracownicy na
stanowiskach 2,74 1,17 1,57 34,17
nierobotniczych
pracownicy na
stanowiskach - - - 56,75
robotniczych

10. Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym w roku 2015 roku

ZARZAD
Premia
: i nagrody
L.p. Nazwisko i Imie SIMTEERE 2R wyptacone D o_datkow_e Suma
w tys. zt Swiadczenia
w 2015
roku

1. Kwiatkowski Krzysztof 12 - 0,4 12,4
RAZEM 12 - 0,4 12,4

RADA NADZORCZA

: A Wynagrodzenie

L.p. Nazwisko i Imie br):JttogW .
1. Andrzejewski Adam 20,0
2. Glanowski Wieslaw 45,6
3. Niedzwiecki Janusz 51,6
4, Organista Waldemar 45,6
5. Pieton Jozef 45,6
6. Solarczyk Maciej 45,6
RAZEM 254,0

11. Na 31 grudnia 2015 roku nie wystepujg pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzgcym w sktad organéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

12. W 2015 roku na postawie umowy z 3 lipca 2015 roku o badanie sprawozdan finansowych i przeglad
srédrocznych sprawozdan finansowych podmiotem uprawnionym do badania bylo KPMG Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS
0000339379). Umowne wynagrodzenie, uwzgledniajagc podpisany aneks nr 1 wynosito 72 tys. zt plus
VAT. Umowa obejmowata przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego jednostkowego
i skonsolidowanego wraz z raportem z przegladu, badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W roku 2015 z tytulu tej umowy wyptacono
kwote 30 tys. zt plus VAT.

Spotka podpisata réwniez z tym podmiotem umowe o Swiadczenie ustug doradztwa ksiegowego
6 lipca 2015 roku na kwote 32 tys. zt plus VAT. W 2015 roku z tytutu tej umowy wyptacono kwote 24 tys. zt plus
VAT.
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W 2014 roku na postawie umowy z 13 marca 2014 roku o badanie sprawozdania finansowego i przeglad
srédrocznego sprawozdania finansowego podmiotem uprawnionym do badania byto
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a
(nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie, uwzgledniajgc podpisane aneksy nr 1 i nr 2, wynosito
70 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata przeglad pdétrocznego sprawozdania finansowego wraz z raportem
z przegladu, badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z opinig
i raportem z badania. W roku 2014 z tytutu tej umowy wyptacono kwote 39 tys. zt plus VAT.

Spotka podpisata réwniez z tym podmiotem umowe o $wiadczenie ustug doradztwa w zakresie MSSF
6 czerwca 2014 roku na kwote 84 tys. zt plus VAT. W 2014 roku z tytutu tej umowy wyptacono kwote 80 tys. zt
plus VAT.

13. Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

14. Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia, ktére bylyby nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym Spoiki.

15. Prawnym poprzednikiem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. byto przedsigbiorstwo panstwowe.

Z dniem 1 kwietnia 1993 roku zostato przeksztatcone w Jednoosobowg Spétke Akcyjng Skarbu Panstwa
w trybie ustawy z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz.U. Nr 51 poz. 298
z po6zniejszymi zmianami) z zachowaniem zasady ciaggtosci gospodarczej i finansowej. Powstata Spdtka
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., przejeta catos¢ aktywéw i pasywow przedsiebiorstwa panstwowego
na podstawie sporzgdzonego bilansu.

16. Nie wystgpita konieczno$¢ korygowania sprawozdania finansowego odpowiednim wskaznikiem inflaciji,
poniewaz skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Spotki
nie osiggneta wskazanych przez KNF wartosci (100%).

17. Spdtka nie sporzadzata sprawozdania finansowego za IV kwartat 2015 roku zgodnie z postanowieniami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych  przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem  czionkowskim
(Dz.U.2014.133).

18. W 2015 roku Spodtka nie dokonata zmian polityki rachunkowosci.

19. Nie stwierdzono popetnienia btedéw w poprzednich latach obrotowych w nastepstwie, ktérych nie mozna
uzna¢ sprawozdania finansowego za rok 2015 lub lata poprzednie za spetniajgce wymagania okreslone
w art. 4 ust. 1 UoR.

20. W ocenie Zarzgdu nie wystepuje niepewnos¢, co do kontynuacji dziatalnosci Spétki.

Czynnikiem determinujgcym wyniki Spoétki jest fakt przeniesienia przedsiebiorstwa spoétki Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A. do spokki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.. W zwigzku z powyzszym dziatalno$é
wytworcza jest prowadzona przez spoétke zalezng, a Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jej 100%
udzialowcem, stad tez dochody Spdtki w przysztych okresach bedg ksztaltowaty sie odmiennie od
dotychczasowych. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. bedzie beneficjentem przychodéw z tytutu posiadanych
udziatow w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., a ich wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw finansowych
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0. o.

Kolejnymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w przysztych okresach sa:

- dokonanie 13 kwietnia 2015 roku catej zaplanowanej emisji tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela,
zdematerializowanych, uprawniajgcych wylgcznie do $wiadczen pienieznych, niezabezpieczonych
o0 okresie zapadalnosci 3 lata, o jednostkowej wartosci nominalnej réwnej 10 tys. zt i tgcznej wartoSci
nominalnej wszystkich obligacji 30.000,00 tys. zt.

- zakup 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
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21. W okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie nie nastgpito potgczenie Spdétki z zadnym podmiotem
gospodarczym.

22. Spotka posiada 100% udziatdw w jednostce zaleznej, tj. Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. oraz 100%
akcji w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.. Jednostki zalezne objete
sg konsolidacjg metodg petna.

23. Spotka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na posiadanie jednostek zaleznych.
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowe;.

24. Zarzadzanie ryzykiem

Zarzgdzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okresla sposdb postepowania
z ryzykiem. Zarzgd Spdiki ustala ogdlne zasady zarzgdzania ryzykiem oraz polityke dotyczgcg konkretnych
obszaréw ryzyk.

Ryzyko walutowe

Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych
walutach, z uwagi na dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej na rynku
krajowym. Spétka nie przeprowadzata transakcji zabezpieczajgcych w zakresie ryzyka walutowego.

Ryzyko stopy procentowej
Spodtka wyemitowata obligacje na tgczna kwote 30 min ztotych wedtug zmiennej stopy procentowe;.

Spotka nie stosowata instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko stop procentowych. Spotka nie korzystata
z finansowania w postaci kredytu w rachunku biezgcym, ani z innych form kredytowania. Z uwagi na stabilnos$¢
stép procentowych w 2015 roku zmiany stop procentowych nie miaty znaczacego wptywu na wynik netto Spofki
w 2015 roku. W przypadku zmian stép procentowych w nastepnych okresach sprawozdawczych Spétka moze
by¢ narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresie zobowigzah z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zakresie transakcji finansowych, poniewaz wspoétpracuje
z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci.

Na minimalne w opinii Spétki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sg naleznosci z tytutu dostaw
i ustug. Stosowana w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientdbw polegajgca na ocenie
mozliwosci wywigzania sie przez nich z zobowigzanh finansowych pozwala zweryfikowaé ryzyko kredytowe
w tym zakresie, zarébwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktow. Spdtka urealnia wartosé
naleznosci o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznosci od diuznikdw postawionych w stan likwidaciji,
upadtosci, kwestionujgcych naleznosci oraz zalegajgcych na dzien bilansowy z zaptatg, jezeli ocena ich
sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, Ze spfata naleznosci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania krétkoterminowe oraz zmiana stanu odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych). Sumaryczna warto$¢ odpiséw aktualizujgcych
naleznosci krotkoterminowe na 31 grudnia 2015 roku wynosi 8 tys. zt. W zwigzku ze zmianami
w zakresie dziatalnosci Spotki, obecnie Spoétka prowadzi dziatalno$¢ holdingowsg i osigga jedynie niewielkie
przychody ze sprzedazy ustug (z tego wiekszo$¢ do jednostek powigzanych), tak wiec ryzyko kredytowe jest
minimalne.

Ryzyko ptynnosci finansowej
Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada utrzymanie odpowiedniego poziomu $rodkéw

pienieznych przeznaczonych do obrotu oraz dostepno$¢ finansowania, dzieki wystarczajgcej kwocie
przyznanych instrumentéw kredytowych.
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Ryzyko cenowe

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem
wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktéw Spétki na poziomie optymalnym.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej

Spotka nie jest istotnie narazana na ryzyko zmiany wartosci godziwej w zakresie posiadanych aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, poniewaz kwota aktywow dostepnych do sprzedazy wynosita 0 tys. zi.

Zarzgdzanie ryzykiem kapitatowym

Celem zarzgdzania ryzykiem kapitatowym Spoiki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci tak,
by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom zwigzanym z dziatalnoscig
oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.

25. Inne informacje
Emisja obligacii

23 stycznia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta umowe z Domem Maklerskim BPS S.A.
0 organizacje emisji obligacji. Na mocy zawartej umowy Spoétka zamierzata wyemitowaé obligacje, w ramach
jednej lub kilku serii, o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 30.000 tys. zt. Decyzje o rozpoczeciu emisiji
obligacji i jej ostatecznych warunkach, przede wszystkim liczbie obligacji, ilosci serii, terminie wykupu,
oprocentowaniu oraz tgcznej wartosci emisji Spétka miata podja¢ po:

- sporzadzeniu przez Dom Maklerski, we wspotpracy ze Spoétkg, dokumentu informacyjnego zawierajgcego
projekt warunkéw emisji,

- przeprowadzeniu wspdlnie z Domem Maklerskim spotkan z potencjalnymi nabywcami obligacji wytypowanymi
przez Dom Maklerski lub wskazanymi przez Spéitke, celem uzyskania wstepnych deklaracji nabycia
lub informacji o potencjalnym zainteresowaniu emisjg obligacji,

- uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na emisje zgodnie z zapisami
§ 17 ust. 2 pkt Statutu Spotki.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na emisje przez Spoétke obligacji przeprowadzonej w trybie art. 9 ust. 3 ustawy z 29 czerwca 1995 roku
o0 obligacjach (Dz.U.2014.730-j.t. ze zm.) w jednej lub kilku seriach w ilosci nie wyzszej niz 3.000 sztuk, ktére
miaty by¢ papierami wartosciowymi na okaziciela, zdematerializowanymi, niezabezpieczonymi, o okresie
zapadalnosci 3 lata, jednostkowej wartosci nominalnej rownej 10,00 tys. zt i tgcznej wartosci nominalnej
wszystkich obligacji nie wyzszej niz 30.000,00 tys. zt. Obligacje miaty by¢ oprocentowane wedtug zmiennej
stopy procentowej, uprawnia¢ wytgcznie do Swiadczen pienieznych, o dniu wykupu nie pdzniej niz 15 kwietnia
2018 roku, o cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej obligaciji.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy,
wynikajgcych z obligacji oraz realizacji celu emisji obligacji poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego
lub/i warunkowego zastawu rejestrowego na dowolnej ilosci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.

13 kwietnia 2015 roku dokonano catej zaplanowanej emisji obligacji, emisja zostata przeprowadzona w trybie
art. 9 ust 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach.

W celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy w zwigzku z przeprowadzong emisjg obligacji ustanowiono
zastaw rejestrowy na akcjach niezdematerializowanych, imiennych Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A Liczba akcji obcigzonych zastawem: akcje serii A — 240 sztuk, akcje serii B —
1.000 sztuk, akcje serii C — 1.000 sztuk (100% wszystkich). Zastaw rejestrowy zabezpiecza zabezpieczone
wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 37.200,00 tys. zt.

12 pazdziernika 2015 roku Spétka nabyta 50 sztuk obligacji wtasnych serii A  wyemitowanych
13 kwietnia 2015 roku o warto$ci nominalnej 10 tys. zt kazda obligacja, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 500
tys. zt. Przyczyne nabycia stanowita wola stron transakcji. Obligacje zostaty nabyte w celu ich umorzenia.
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Nabycie akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo- Leasingowego Energo — Utech S.A.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate o wyrazeniu zgody na
nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na warunkach
- cena nabycia jednej akcji nie wyzsza niz 22,14 tys. z,

- cena fgczna nabycia wszystkich akcji, obejmujgcych 100% kapitatu zaktadowego spétki i zapewniajgcych
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki nie wyzsza niz 49.600,32 tys. zt,

- nabycie akcji nastgpi do 15 czerwca 2015 roku.

Uchwata dopuscita rozliczenie ceny nabycia akcji w nastepujacy sposéb:

- rozliczenie ze $srodkéw wiasnych Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.,

- rozliczenie ze srodkéw uzyskanych z emisji przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. obligacii,

- rozliczenie poprzez potrgcenie na podstawie umowy zawartej pomiedzy zbywcg akcji, a Elektrocieptownig
.Bedzin” S.A., zobowigzujgcej zbywce akcji do umorzenia dlugu Spotki z tytutu obowigzku zaptaty ceny akcji
w zamian za przyznane wierzycielowi nowo utworzone akcje Spdiki, o ile potrgcenie takie bedzie mozliwe
i dopuszczalne.

31 marca 2015 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw po przeprowadzeniu postepowania
antymonopolowego w decyzji nr DKK-51/2015 z 27 marca 2015 roku wyrazit zgode na dokonanie koncentracji
polegajacej na przejeciu przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. kontroli nad Energetycznym Towarzystwem
Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.

2 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z Przedsiebiorstwem Ustugowym UTECH Sp.
Z 0.0. umowe nabycia przez Spétke pakietu 1.118 sztuk akcji oraz umowe warunkowego nabycia pakietu 224
sztuk akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Warunki finansowe umowy nabycia 1.118 sztuk akcji zaktadaty ptatno$¢ w transzach, gdzie termin ostatniej
transzy przypada na 31 marca 2017 roku. Strony uzgodnity, ze przeniesienie wtasnosci akcji na rzecz
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. bedgcych przedmiotem umowy nastgpi w dniu podpisania umowy. Cena
sprzedazy akcji wynosita 24.755,87 tys. zt.

Wykonanie umowy warunkowej nabycia 224 sztuk akcji uzaleznione byto od uprzedniego odkupu akcji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. od PGE Energia Odnawialna S.A.
Warunki finansowe umowy zaktadaty ptatnos¢ w terminie do 13 kwietnia 2015 roku. Strony uzgodnity,
ze przeniesienie wtasnosci akcji na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. nastapi po zaptacie za akcje do 20
kwietnia 2015 roku, chyba, ze postanowienia innych uméw lub uzgodnieh stanowityby inaczej. Cena sprzedazy
akcji na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. wynosita 4.960,03 tys. zt.

12 kwietnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A zawarta z PGE Energia Odnawialna S.A. umowe nabycia
896 akcji za cene 19.840,1 tys. zi. Dzien nabycia okre$lono na 15 kwietnia 2015 roku. Dodatkowg umowe
nabycia 2 akcji zawarto w dniu 6 marca 2015 roku.

15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie praw wtasnos$ci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. W wyniku w/w transakcji Spotka
posiada 100% akcji (tj. 2.240 sztuk) Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. Zakup akcji zostat sfinansowany ze srodkéw wiasnych pochodzacych z emisji obligacji oraz srodkéw
wilasnych Spotki, a ostatnia transza zaptaty za akcje w wysokosci 13.256,00 tys. zt zgodnie z zawartymi
umowami nastgpi do 31 marca 2017 roku.
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Zdarzenia po dniu bilansowym

15 lutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyla aktywa o znacznej wartosci w postaci srodkéw
trwatych z grupy 4-5 od Industria S.A.. Warto$¢ zakupionego majatku trwatego 25,8 min zt. Zakupione aktywa
bedg wykorzystywane w segmencie najem i dzierzawa urzgdzeh. Spoétka zawarta 8 lutego 2016 roku umowe
dzierzawy aktywéw z Tameh Polska Sp. z 0.0. Biorgc pod uwage zapisy umowne, zawarta umowa bedzie
ujmowana w ksiegach rachunkowych Spofki, jako umowa leasingu finansowego.

15 lutego 2016 roku Spoétka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach przy ul. Sokolskiej
34 umowe korporacyjnego kredytu ztotowego na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych
naktadoéw inwestycyjnych w ramach inwestycji o wartosci 21 649 tys. zi. Umowa kredytowa obowigzuje od
15 lutego 2016 roku do 20 lutego 2023 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej
ustalonej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszonej o marze.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

- indos na wekslu wystawionym przez Tameh Polska Sp. z 0.0.,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach,

- cesja praw polisy ubezpieczeniowej maszyn i urzgdzen,

- cesja wierzytelnosci z tytulu umowy dzierzawy oraz z tytutu umowy zlecenia sprzedazy dotyczgcej przedmiotu
inwestyciji.
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