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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej spotki Ceramika Nowa Gala S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spotki Ceramika Nowa Gala
S.A. (,Spotka”) z siedzibg w Konskich, przy ulicy Ceramicznej 1 obejmujgcego:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktdre po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 234.253 tysiecy ztotych,

s sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujace zysk netto w kwocie 8.927 tysiecy ztotych oraz catkowite
dochody w kwocie 8.927 tysiecy ztotych,

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rck obrotowy od 1 stycznia 2015 roku
do 31 stycznia 2015 roku wykazujgce zwiekszenie kapitalu wiasnego o kwote 4.237 tysiecy
ztotych,

e sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwoteg
3.988 tysiecy ztotych,

e oraz dodatkowe informacje i objasnienia, obejmujgce informacje o przyjetej polityce
rachunkowaosci oraz inne informacje objasniajgce.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzgd Spoétki. Zarzad spotki oraz czionkowie
Rady Nadzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 28 wrzesnia 1994
r. orachunkowoéci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdin. zm.), zwane| dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansows, jak tez
wynik finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
o rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
o krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegiych

Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnosc, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i ocene znaczgcych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe Ceramiki Nowa Gala S.A. we wszystkich
istotnych aspektach:

s przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od 1
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

e zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarcdowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczesci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjiami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,MSR),
a w zakresie nieregulowanym przez MSR - stosownie do wymogdéw ustawy
o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych,

e Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2015 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych aoraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259), a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

w imieniu
TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o.0.

ul. Murawa 12-18, 61-655 Poznan
nr ew. 3082

Krzysztof Dziekonski

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 10089

Warszawa, 21 marca 2016 roku
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Ceramika Nowa Gala S.A.
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 roku

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CERAMIKA NOWA GALA S.A.
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2015 ROKU

. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spotka dziata pod firmg Ceramika Nowa Gala Spotka Akcyjna (,Spotka”). Siedziba Spétki miesci sie
w Konskich, przy ul. Ceramicznej 1.

Ceramika Nowa Gala S.A. prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Pierwszy statut zostat
sporzadzony w formie aktu notarialnego w dniu 7 lutego 1995 roku.

Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 11 maja 2001 roku w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000011723.

Ceramika Nowa Gala S.A. posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 658-10-02-540. Urzad
statystyczny nadat Spotce numer identyfikacyjny REGON: 290556362.

Spoétka dziata na podstawie przepisoéw Kodeksu spotek handlowych oraz statutu ustanowionego aktem
notarialnym z dnia 7 lutego 1995 roku z pdzniejszymi zmianami. Aktualny tekst jednolity statutu zostat
przyjety przez Rade Nadzorcza w dniu 17 pazdziernika 2015 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja i sprzedaz gresowych plytek
ceramicznych.

Wedtug stanu na dzienn 31 grudnia 2015 roku zarejestrowany kapitat zakiadowy Spotki wynosit
46.893.621 ztotych i dzielit sie na 46.883.621 akcji o wartosci nominalnej 1 zioty kazda.

Zgodnie z informacjg otrzymana od Spotki struktura wiasnosci kapitatu zakltadowego byta nastepujaca:

Warto$¢é nominalna

llosé akcji Liczba gtosow udziatéw w zt Udziat w kapitale
Waldemar Piotrowski 10 806 249 10 806 249 10 806 249 23,04%
NiStLify SNy RS 9 356 722 0 356 722 9 356 722 19,95%
Emerytalny
PTE Allianz Polska SA 6 049 157 6 049 157 6 049 157 12,90%
Aviva Otwarty Fundusz ”
Emerytalny Aviva BZ WBK 5 834 364 5 834 364 5834 364 12,44%
Nationale-Nederlanden OFE 4746672 4 746 672 4746 672 10,12%
Pozostali akcjonariusze 10 100 457 10 100 457 10 100 457 21,54%
Razem 46 893 621 46 893 621 46 893 621 100,00%

Rokiem obrotowym Spaétki jest okres 12 miesiecy, konczacy sie 31 grudnia.

Ceramika Nowa Gala S.A. jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowe] Ceramika Nowa Gala S.A.
i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Ceramika Nowa Gala S.A.
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 roku

Organem uprawnionym do reprezentowania Spéiki jest Zarzad. Zaréwno na dzien 31 grudnia 2015
roku jak i na dzien wydania opinii w skiad Zarzadu wchodzili:

- Waldemar Piotrowski — Prezes Zarzadu,
- Pawet Gornicki ~ Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie nie nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu.

Organem uprawnionym do sprawowania nadzoru jest Rada Nadzorcza. Zaréwno na dzien 31 grudnia
2015 roku jak i na dzien wydania opinii z badania w sktad Rady Nadzorczej wehodzili:

- Pawet Marcinkiewicz — Przewodniczgey Rady Nadzorcze)j,

- Grzegorz Ogonowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- kukasz Zuk — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Wiodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jacek Jakub Tomasik — Czfonek Rady Nadzorcze.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Spotka w 2014 roku wykazata strate netto w wysokosci 1.859 tysiecy ziotych. Sprawozdanie
finansowe Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez firme TPA Horwath
Horodko Audit Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Murawa 12-18, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3082. Biegly rewident Krzysztof Dziekonski
(nr ewidencyjny 10089) w dniu 19 marca 2015 roku wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostato zatwierdzone
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 6 z dnia
17 czerwca 2015 roku. Zgodnie z postanowieniem uchwaty nr 7 z dnia 17 czerwca 2015 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje iz strata netto roku 2014 w kwocie
1.859 tysiecy ztotych zostanie pokryta z kapitatu zapasowego.

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 czerwca 2015 roku, Spotka
wyplacita dywidende w kwocie 4.689.362,10 zt w dniu 11 wrzesnia 2015 roku. Wyptata dywidendy
nastgpita z kapitalu zapasowego. Na jedng akcje przypadio 0,10 zt dywidendy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostato ziozone do
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 3 lipca 2015 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 1 lipca
2015 roku, zawartej pomiedzy Ceramika Nowa Gala S.A. a firmg TPA Horwath Horodko Audit
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Murawa 16-18, wpisana na prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
3082. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegiego rewidenta Krzysztofa Dziekonskiego (nr
ewidencyjny 10089) w dniach od 17 lutego do daty opinii, w tym w siedzibie Spétki w dniach od 17 do
25 lutego 2016 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 17 czerwca 2015 roku.
TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident Krzysztof Dziekonski

potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniajg warunki
okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Ceramika Nowa Gala S.A.
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 roku

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr
77, poz. 649), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spdtki
Ceramika Nowa Gala S.A.

4. Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapity zadne ograniczenia zakresu badania. Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi
w trakcie badania udostepniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono
wyczerpujgcych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym
oswiadczeniem Zarzgdu Spéiki z dnia 21 marca 2016 roku.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spoiki

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowg i majgtkowg w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

Podstawowe wielkosci

ze sprawozdania z catkowitych dochoddow 2015 2014 2013
(w tysigcach ztotych)
Przychody ze sprzedazy 147.592 145278 169.017
Koszt wiasny sprzedazy (131.210) (135.905) (141.439)
Koszty administracyjne i sprzedazy (23.404) (23.666) (26.016)
Pozostate przychody operacyjne 383 73 209
Pozostate koszty operacyjne (763) (1.522) (2.801)
Przychody finansowe 16.249 11.811 45712
Koszty finansowe (1.150) (891) (1.588)
Podatek dochodowy 1.230 2.963 2.143
Zysk/(strata) netto 8.927 (1.859) 35.237
Catkowite dochody 8.927 (1.859) 35.235
Rentownos¢ 2015 2014 2013
Rentownos¢ majatku (ROA) 3,81% (0,73%) 12,95%
Rentownosc¢ kapitatu wiasnego (ROE) 4,72% (0,93%) 17,89%
Marza na sprzedazy 11,10% 6,45% 11,05%
Marza netto 6,05% (1,28%) 22,16%
Plynnos¢ finansowa i efektywnosé 2015 2014 2013
Wskaznik ptynnosci | 3,03 3,04 2,49
Wskaznik ptynnosci Il szybki 1,29 1,29 0,99
Szybkosc obrotu naleznosciami w dniach 98 67 80
Stopien sptaty zobowigzan w dniach 65 61 94
Szybkosc obrotu zapasow w dniach 169 173 178
Wskazniki struktury 2015 2014 2013
Udziat majgtku trwatego w aktywach ogétem 54,2% 56,3% 57,5%
Ud:ZIEH majatku cbrotowego w aktywach 45.8% 43.7% 42,5%
ogotem
Udziat kapitatu wiasnego w pasywach ogotem 80,7% 77.7% 79,0%
Udziat kapitatu obcego w pasywach ogodtem 29,3% 22,3% 21,0%
TPA Horwath



Raport z badania sprawozdania finansowego
Ceramika Nowa Gala S.A.
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 roku

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2015 nastepujgcych
tendenciji:

wskazniki rentownoséci ulegly w roku 2015 znacznej poprawie. Wskaznik rentownosci majgtku
wzrost z minus 0,73% w roku zakonczonym 31 grudnia 2014 do 3,81% w roku zakorficzonym
31 grudnia 2015 roku. Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego wzrdst z minus 0,93% w roku
2014 do 4,72% w 2015 roku,

wskaznik marzy na sprzedazy wzrést z poziomu 6,45% w roku 2014 do 11,10% w roku 2015.
Wskaznik marzy netto wzrost z minus 1,28% w roku 2014 roku do poziomu 6,05% w roku
2015,

wskazniki ptynnosci finansowej w roku 2015 roku nie ulegty istotnej zmianie w stosunku do
roku 2014,

wskaznik cyklu rotacji naleznosci wyniost 98 dni w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015
roku w stosunku do 67 dni w roku 2014,

cykl rotacji zobowigzan w roku 2015 wyniost 65 dni w stosunku do poziomu 61 dni w roku
2014,

wskaznik obrotu zapasow w roku 2015 wyniost 169 dni w poréwnaniu do 173 dni w roku 2014,

wskazniki struktury majatku wskazujg na nieznaczne zmniejszenie udziatu wartosci majgtku
trwatego w aktywach ogdtem w porownaniu z rokiem poprzednim oraz zwiekszenie udziatu
kapitatu wtasnego w pasywach ogotem.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Ceramika Nowa Gala S.A.
za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2015 roku

Il INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Prawidiowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
w szczegoinosci dotyczacej: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w je] skiad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiordw.

Zastosowane zasady rachunku kosztdw, wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci. Przyjete podczas sporzgdzania
sprawozdania finansowege przez Spotke zasady rachunkowos$ci sg zgodne z ustawg o rachunkowosci
i byty stosowane w sposéb ciggty.

W Spofce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowe] firmy Oracle, w ktorym
dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych wystepujgcych w Spotce. System
Oracle posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne
ograniczenia dostepu.

System umozliwia automatyczne ewidencjonowanie zdarzen gospodarczych dotyczacych transakgji
wewnatrzgrupowych, a nastepnie ich state monitcrowanie. Opis systemu informatycznego speinia
wymogi art. 10 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢) ustawy.

Bilans zamknigcia na dzief 31 grudnia 2014 roku zostat prawidtowo wprowadzony na dzien 1 stycznia
2015 roku jako bilans otwarcia.

W zbadanej przez nas czesci, udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe oraz dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacija

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywdw w zakresie oraz w terminach
i z czegstotliwoscig wymagana przez ustawe o rachunkowosci.

Roéznice inwetaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za ustanowienie i utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.
W tym celu Zarzgd musi ocenic potencjalne koszty i korzysci ustalenia i wdrozenia okreslonych zasad
i procedur kontroli wewnetrznej.

Podczas planowania badania sprawozdan finansowych Spotki Ceramika Nowa Gala S.A. za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku wziglismy pod uwage system kontroli wewnetrznej
Spotki w celu okreslenia naszych procedur na potrzeby badania sprawozdan finansowych.

TPA Horwath



Raport z badania sprawozdania finansowego
Ceramika Nowa Gala S.A.
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 roku

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Aktywa trwate

Struktura wartosci netto rzeczowych aktywow trwalych na dzien 31 grudzien 2015 roku przedstawia
ponizsza tabela:

Rzeczowe aktywa trwate Wartos¢é w tysigcach ziotych
Grunty, budowle i budynki 8.124
Maszyny i urzgdzenia 30.805
Srodki trwate w budowie i zaliczki na $rodki trwate 1.014
Inne 1.531
Razem 41.474

Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych érodkow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych zostat prawidtowo przedstawiony w nocie 9 i 10 dodatkowych informacji i objasnien do
sprawozdania finansowego.

Inwestycje diugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka wykazuje w bilansie inwestycje w podmiotach zaleznych
w kwocie netto 77.944 tysiecy ztotych oraz inne aktywa finansowe w kwocie 121 tysiecy ziotych.

Noty 21 i 32 do sprawozdania finansowego prawidiowo prezentuja szczegotowe informacje o
zmianach w wartosciach niematerialnych i prawnych oraz w inwestycjach diugoterminowych Spotki.

Zapasy

Stan zapaséw wykazanych na 31 grudnia 2015 roku stanowig produkty i pdtprodukty (62,6%), towary
(13,5%), surowce i materiaty (23,1%) i inne (0,8%). Inwentaryzacja zapasow zostata przeprowadzona
zgodnie z wymaganiami i terminami okreslonymi przez ustawe o rachunkowosci.

Na dzien 31 grudnia 2015 dokonano odpisow aktualizacyjnych wartos¢ zapasow w kwocie 1.092
tysiecy ztotych.

Naleznosci krotkoterminowe

Wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 42.931 tysiecy zfotych
i sktadata sie z nastepujacych pozycji:

Naleznosci krotkoterminowe Wartos¢ w tysigcach zlotych
Naleznosci handlowe i pozostate 49.175
Odpis na naleznosci (6.244)
Razem 42.931

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkotermincwe skiadaly sie z pozyczek dla podmiotéw zaleznych w wysckosci 116
tysiecy ztotych oraz ze Srodkow pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych w kwocie 2.603
tysiecy ztotych. Srodki pieniezne zostaly prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne diugo- i krotkoterminowe

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku odroczonego oszacowano w prawidiowej wysokosci 7.046
tysiecy ztotych. Rozliczenia miedzyokresowe czynne krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 roku
wyniosty 155 tysiecy zitotych i zaprezentowane zostaly w pozycji pozostate aktywa obrotowe.

TPA Horwath
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Kapitat wiasny

W badanym roku obrotowym Spotka zaprezentowata prawidtowo wartos¢ kapitatu wiasnego.

Zobowigzania diugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka posiadata zobowigzania i rezerwy diugoterminowe w wysokosci
9.778 tysiecy ziotych, w tym 5.613 tysiecy ztotych z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz
4.165 tysiecy ztotych z tytutu rezerwy na odroczony podatek dochodowy.

Zobowigzania krétkoterminowe

Stan zobowigzan krotkoterminowych na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 35.417 tysiecy ztotych
i sktadat sie z nastepujgacych pozycji:

Zobowiazania krétkoterminowe Wartos¢ w tysigcach zfotych
Zobowiazania handlowe i inne zobowigzania 23.681
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne 4.245
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1.483
Pozostate rezerwy 6.008
Razem 35.417

Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego prawidtiowo opisujg ich strukture. Pozycje ujeto
kompletnie i prawidtfowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

Przychody i koszty operacyine

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 roku Spoétka prawidtowo zaprezentowala przychody i koszty
operacyjne.

Pozycje ujetc kompletnie i prawidiowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania
finansowego.

3. Kompletnosé¢ i poprawno$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci jednostki

Dane zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zawierajace opis znaczgcych
zasad rachunkowosci oraz inne informacje  objasniajgce, zostaly przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng czesc
sprawozdania finansowego.

Jednostka sporzgdzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegodlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow
oraz opisow stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSR.

Jednostka dokonata prawidiowe; prezentacji poszczegolnych sktadnikow aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztow w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie z sytuacji
finansowej, sprawozdanie z catkowitych dochodow, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz
rachunek przeptywow pienigznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami,
stanowigcymi ich integralng czes¢, zawierajg wszystkie istotne pozycje, ktorych ujawnienie w
sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSR.

TPA Horwath
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Zarzad sporzgdzit | zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy 2015. Sprawoczdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ustawy
o rachunkowo$ci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. z 2009 nr 33
poz. 259 z podzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem czionkowskim. Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, dla ktérych bezposrednim
zrodiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Uzasadnienie wydanej opinii

W naszej opinii, zbadane sprawozdanie finansowe Spdtki Ceramika Nowa Gala S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2015 roku zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretagji
ogtoszenych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej (,MSR"), a w zakresie nieuregulowanym
przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, odrebnymi przepisami dotyczgcymi spétek publicznych i odzwierciedla ono rzetelnie |
jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Spotki na dzien
31 grudnia 2015 roku.

4. Informacje i ustalenia koricowe

Os$wiadczenia Zarzadu

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzgdu Spétki pisemne
oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spétka przestrzegata przepisow prawa.

Oswiadczenie biegtego rewidenta

Badanie sprawozdan finansowych zostato przeprowadzone zgodnie z obowigzujgcymi w tej mierze
przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi.

w imieniu
TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o.0.

ul. Murawa 12-18, 61-655 Poznan
nr ew. 3082

Krzysztof Dziekonski

ly

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10089

Warszawa, 21 marca 2016 roku
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