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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze

Przekazujemy w Panstwa rece raport Pragma Faktoring S.A. za 2015 r.

Oceniajgc dziatalno$¢ Pragma Faktoring S.A. w 2015 r. nalezy wyrdzni¢ dwie ptaszczyzny: biezaca
dziatalno$¢ operacyjng oraz wypracowane w tym okresie wyniki, na ktérych bardzo negatywnie
zawazyty odpisy w wysokosci 6,5 min zt wynikajgce z transakcji historycznych, sprzed 2014 r.,
w szczegdlnosci dotyczgce wysokonominatowe] transakcji z 2013 r., majgcej charakter nietypowy
(zabezpieczenie gwarancjg bankowg, bez ktérego Spodtka nie zrealizowataby tej transakcji)
i incydentalny (transakcje tego typu nigdy pdzniej nie byty w Spétce realizowane i nie mieszcza sie w
obecnym modelu biznesowym Spdétki), wynikiem ktérej byto zakoriczone niekorzystnym dla Spoétki
wyrokiem postepowanie sgdowe o realizacje gwarancji przeciwko Bankowi Pekao S.A.

W efekcie, w wyniku dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci wynikajgcych z transakcji
historycznych, sprzed 2014 r. i dotyczacych produktdw obecnie nie oferowanych i nie realizowanych,
Spotka zanotowata przeszto 1 min zt straty netto w 2015 r. Nalezy jednak podkresli¢, ze odpisy te
i odnotowana strata nie bedg mie¢ negatywnego wptywu na przychody realizowane przez Spétke
w 2016 r. poniewaz ze stratg nie jest powigzany biezgcy wyptyw gotéwki ze Spoétki a Srodki dotyczgce
w/w transakcji nie ,pracujg” (nie generujg przychoddéw) od przeszto 1,5 roku. Mozna zatem przyjacé,
ze wyniki wypracowane przez Spétke po pominieciu w/w odpiséw, zaprezentowane w sprawozdaniu
w rachunku wynikéw proforma sg dla obecnej sytuacji Spétki zdecydowanie bardziej miarodajne niz
to co przedstawia rzeczywisty rachunek wynikdw. Co wazine, w ocenie Spotki istnieje istotne
prawdopodobienstwo wydania korzystnego dla niej wyroku apelacyjnego w sprawie przeciwko
Bankowi Pekao S.A., co spowodowatoby odwrdcenie dokonanego odpisu i otrzymanie przez Spotke
znaczacej kwoty gotowki.

Biezacy dziatalnos$¢ operacyjna, poza w/w odpisami, mozna oceni¢ bardzo pozytywnie. Realizowana
jest konsekwentnie strategia zaktadajaca budowe zdywersyfikowanego portfela naleznosci
faktoringowych, generujacego powtarzalne przychody i przeptywy oraz cechujgcego sie wysoka
ptynnoscig. Kluczowg w strategii Spotki jest ustuga faktoringu, ktéra dominuje w portfelu
i przychodach nad transakcjami pozyczkowymi, majgcymi charakter uzupetniajacy, oferowany
wytacznie Klientom faktoringowym jako ustuga dodatkowa, oparta na przeptywach generowanych
przez portfel naleznosci objety faktoringiem.

Znamiennym dla zobrazowania kierunkéw i dynamiki rozwoju Pragma Faktoring jest to, ze osiggneta
ona w 2015 r. rekordowa wartos¢ przychodéw brutto (odpowiadajacych zrealizowanym wptatom
gotéwkowym z portfela) przekraczajgc kwote 0,5 mid zt, a roczne wptaty z portfela wierzytelnosci
byty 6,5 razy wieksze niz jego srednia warto$¢! Rownie istotny jest tez poziom dywersyfikacji obrotu
faktoringowego — w 2015 r. zostat on zrealizowany z przeszto 320 Klientami, ktérym Pragma
Faktoring sfinansowata 35 tys. faktur wobec ponad 1500 odbiorcow.

Potwierdzeniem wysokiej ptynnosci aktywdéw Spoétki jest dokonanie w 2015 r. sptaty 25 min zi
obligacji bez koniecznosci tzw. rolowania. Obecny poziom zadtuzenia Pragma Faktoring jest bardzo
niski, co umozliwia uzyskanie dodatkowego finansowania diuznego bedgcego ,paliwem” dla
istotnego wzrostu portfela, realizowanych obrotéw i wypracowywanego zysku.
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JesteSmy przekonani, ze 2016 r. bedzie dla Pragma Faktoring okresem dalszego rozwoju i bardzo
dobrych wynikéw finansowych.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 21 marca 2016 roku
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO PRAGMA FAKTORING S.A.
za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia
2015 roku

1. Podstawowe informacje o Spéice

Nazwa: Pragma Faktoring S.A.

(do dnia 29.03.2011 r. dziatajgca pod firmg Grupa Finansowa
Premium S.A.)

Siedziba: 40-748 Katowice, ul. Brynowska 72

Telefon: 324420200

Fax: 324220240

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sqgdowego

REGON: 277573126

NIP: 634-24-27-710

KRS: 0000267847

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@pragmafaktoring.pl
Adres strony internetowej: www.pragmafaktoring.pl

Pragma Faktoring S.A. dawniej Grupa Finansowa Premium S.A. to pierwotnie spotka cywilna zatozona
przez Michata Nawrota i Dariusza Piaseckiego. W 2001 roku wpisano Spétke do rejestru handlowego
w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB 18811
z siedzibg w Katowicach. Do dnia 16 listopada 2006 roku GF Premium Sp. z o0.0. wpisana byfa do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach pod numerem KRS
0000049234. W dniu 17 listopada 2006 roku Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o przeksztatceniu Grupy Finansowej Premium
Sp. z 0.0. w Spdétke Akcyjng. Spdtka Akcyjna zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pod
numerem 0000267847.


mailto:biuro@pragmafaktoring.pl
http://www.pragmafaktoring.pl/
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Od dnia 14.06.2007 r. akcje Spotki sg notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 14 grudnia 2010 r. Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdérach ogtosita wezwanie na
zakup akcji uprawniajacych do wykonywania 66% gtoséw. W wyniku wezwania w dniu 20.01.2011 r.
Pragma Inkaso S.A. nabyta akcje stanowigce 58,23% kapitatu zaktadowego Spodtki i dajgce prawo do
wykonywania 63,75% gtosow.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 marca 2011 r. Grupa Finansowa
Premium S.A. zmienita nazwe na Pragma Faktoring S.A.

W 2015 r. kapitat podstawowy Spétki Pragma Faktoring S.A. sktadat sie z 2.565.910 akcji, z ktorych
moze by¢ wykonywane 3.269.234 gtoséw. Pragma Inkaso S.A. w 2015 r. nabyta na GPW w Warszawie
tacznie 635 sztuk akcji Pragma Faktoring S.A. W wyniku czego Pragma Inkaso S.A. na dzieri 31.12.2015
r. byta posiadaczem 2.142.786 akcji, dajacych 83,51% udziatu w kapitale zaktadowym, z ktérych
mogta wykonywac 2.846.110 dajgcych 87,06% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest faktoring i pozyczki dla przedsiebiorcow.
Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Spdtka dziata na podstawie statutu oraz przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

2. Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki

Sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 roku byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu Tomasz Boduszek

Wiceprezes Zarzadu  Jakub Holewa

Cztonek Zarzadu Agnieszka Kowalik

Cztonek Zarzadu Grzegorz Pardela

W dniu 25.01.2016 r. na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu zostat powotany Pan Daniel Maczynski.
Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31 grudnia 2015 roku byt nastepujgcy:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Michat Kolmasiak
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Jacek Obrocki
Cztonkowie Rady Nadzorczej Rafat Witek

Ireneusz Rymaszewski
Marcin Nowak

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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3. Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spotki Pragma Faktoring S.A. oswiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z wymaganiami MSSF oraz, ze odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku, 31 grudnia 2014 roku,
oraz jej wyniki finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i poréwnywalnie z okresem
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdanie Zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych rodzajow ryzyka i zagrozen.

Spétka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF”)
obowigzujgce na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzie autoryzacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan
finansowych

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest zfoty
polski.

5. Przyjete zasady rachunkowosci

Poczawszy od 01.01.2008 roku Pragma Faktoring S.A., zgodnie z uchwatg nr 21 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 31.03.2008 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 1b, 1 ¢ Ustawy
o rachunkowosci ) sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje
Europejska.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spdtke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Standardy zastosowane po raz pierwszy
STATUS ZATWIERDZENIA STANDARDOW W UE

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow, ktére zostaty
zatwierdzone i opublikowane przez Unie Europejska i weszty w zycie od 1 stycznia 2015 roku.

e KIMSF 21 Optaty publiczne
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Interpretacja méwigca o tym kiedy i w jaki sposdb ujgé zobowigzania z tytutu optat publicznych
(optaty za koncesje i zezwolenia, skarbowe, targowe, srodowiskowe, podatek od czynnosci cywilno-
prawnych, w bankach — optaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny itp.).

Roczne programy ulepszen standardéw za lata 2011-2013

Mniejszej rangi poprawki do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 3 , Potgczenia bizneséw”, MSSF 13 ,Wycena
wedtug wartosci godziwe]” i MSR 40, Nieruchomosci inwestycyjne”.

Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
nastepujgcych opublikowanych standarddw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardow
przed ich datg wejscia w zycie.

Nowe standardy, zmiany i interpretacje jeszcze niezastosowane

e MSSF 9, ,Instrumenty finansowe” zajmuje sie klasyfikacjg, wyceng i ujmowaniem aktywdéw
i zobowigzan finansowych. Kompletna wersja MSSF 9 zostata opublikowana w lipcu 2014 r.
Standard zastepuje wytyczne okreslone w MSR 39 odnoszace sie do klasyfikacji i wyceny
instrumentéw finansowych. MSSF 9 zachowuje, jednakze upraszcza mieszany model wyceny
oraz okresla trzy podstawowe kategorie wyceny aktywow finansowych: wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody oraz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik. Podstawa klasyfikacji zalezy od
modelu biznesowego jednostki oraz cech umownych przeptywdéw pienieznych z aktywoéw
finansowych. Wymagane jest, aby inwestycje w instrumenty kapitatowe byly wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik z nieodwotalng mozliwoscia przedstawienia zmian
w wartosci godziwej w pozostatych catkowitych dochodach w momencie poczatkowego
ujecia, bez mozliwosci pdzniejszego przeklasyfikowania. Pojawia sie nowy model
oczekiwanych strat kredytowych, ktdéry zastepuje model poniesionej straty z tytutu utraty
wartosci stosowany w MSR 39. W przypadku zobowigzan finansowych nie dokonano zmian
w zakresie klasyfikacji i wyceny, za wyjatkiem sposobu ujmowania zmian z tytutu wtasnego
ryzyka kredytowego w pozostatych catkowitych dochodach dla zobowigzan wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik. MSSF 9 tagodzi wymogi w zakresie efektywnosci
zabezpieczenia poprzez zastgpienie precyzyjnego testu efektywnosci zabezpieczenia.
Wymaga on ekonomicznej relacji pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajagcym, a w przypadku wspdtczynnika zabezpieczenia, by byt taki sam, jak ten,
ktory jednostka faktycznie stosuje dla celéw zarzadzania ryzykiem. Biezgca dokumentacja jest
nadal wymagana, lecz jej zakres jest odmienny od tej przygotowywanej zgodnie z MSR 39.
Standard wchodzi w zycie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub
pdzniej. Mozliwe jest wczesniejsze zastosowanie. Spoétka nie ocenita jeszcze petnych skutkéw
zastosowania MSSF 9.

e MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” dotyczy ujmowania przychoddéw i ustanawia zasady
raportowania informacji uzytecznych dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych odnosnie
charakteru, kwoty, roztozenia w czasie i niepewnosci wystgpienia przychoddéw i przeptywow
pienieznych z tytutu umoéw spodtki z klientami. Przychody ujmuje sie w momencie, gdy klient
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przejmuje kontrole nad towarem lub ustugg i tym samym ma mozliwos$¢ bezposredniego
wykorzystania i czerpania korzysci z danego towaru lub ustugi. Standard zastepuje MSR 18
»Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” i zwigzane z nimi interpretacje. Standard
wchodzi w zycie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej
i mozliwe jest jego wczesniejsze zastosowanie. Spotka jest w trakcie oceny wptywu MSSF 15.

Nie wystepujg zadne inne standardy MSSF ani interpretacje KIMSF, ktére nie weszly jeszcze w zycie,
a ktére mogtyby zgodnie z przewidywaniami miec istotny wptyw na Spétke.

Spodtka jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji.

Spotka zamierza wdrozyé powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacje.

Zarzad Spétki/ nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Spdtke zasady (polityke) rachunkowosci za wyjgtkiem
dodatkowych Iub nowych ujawnien. Spodtka obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw
zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.

6. Polityka rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate
Do rzeczowego majatku trwatego zaliczamy aktywa, ktoére:

e Spodtka utrzymuje w celu wykorzystania w procesie produkcji débr, przy dostawach towaréw
lub Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy
najmu lub w celach administracyjnych oraz

e zgodnie z oczekiwaniami bedg wykorzystywane dtuzej niz jeden rok.

Poczatkowg wartoscig sktadnika rzeczowego majatku trwatego, spetniajgcego warunki ujecia
w bilansie, jest koszt, czyli kwota zaptaconej gotowki lub jej ekwiwalentéw badz warto$¢ godziwa
innych przekazanych débr z tytutu pozyskania skfadnika aktywéw w momencie jego nabycia lub
wytworzenia. Na koszt Srodka trwatego sktadajg sie:

e cena nabycia facznie z obcigzeniami importowymi oraz bezzwrotnymi podatkami
pomniejszona o opusty handlowe i rabaty;

e wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywdéw do miejsca
i stanu, jakie sg niezbedne, aby byt on zdatny do uzytkowania zgodnie z zamierzeniem
kierownictwa, oraz

e wstepne oszacowanie kosztéw demontazu i usuniecia sktadnika aktywéw oraz renowacji
miejsca, w ktdrym znajduje sie ten sktadnik, jesli jednostka ma obowigzek wykonania tych
czynnosci wynikajacy z nabycia sktadnika aktywow lub z jego uzytkowania przez okreslony
czas w celach innych niz wytwarzanie produktéw w tym czasie.

Srodki trwate amortyzuje sie, gdy sa one dostepne do uzytkowania, od miesigca dostosowania
sktadnika aktywdéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
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uzytecznosci z uwzglednieniem wartoéci rezydualnej. Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa,
a w uzasadnionych przypadkach metodg naturalng. Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych
jest wartos$¢ poczatkowa pomniejszona o wartosc rezydualna.

Stosowane sg nastepujgce typowe ekonomiczne okresy uzytkowania srodkéw trwatych:

e urzadzenia techniczne i maszyny 3-10 lat,
e $rodki transportu i pozostate 4-10 lat.

Poszczegdlne czesci sktadowe srodkéw trwatych, ktorych wartosé jest istotna w stosunku do wartosci
catego S$rodka trwatego, amortyzowane s3g oddzielnie zgodnie z ekonomicznym okresem
uzytkowania.

Poprawnosc¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku), powodujac
korekte odpisdéw amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przeglagdéw zaliczane sg do rzeczowych aktywow
trwatych i amortyzowane sg zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.

Z kolei koszty biezgcego utrzymania srodkow trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy
okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczamy niepieniezne sktadniki aktywdéw nie posiadajgce postaci
fizycznej, ktére s3 mozliwe do zidentyfikowania, czyli mozna je wyodrebni¢, tzn. wyfaczyé lub
wydzieli¢ z majatku spotki, przekazac, licencjonowad lub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom
trzecim, zaréwno pojedynczo, jak tez tgcznie z powigzang z nim umowg, sktadnikiem aktywow lub
zobowigzaniem lub wynika z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych , bez wzgledu na to czy
sg one zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia ze spétki lub innych tytutéw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ powigzane z tymi aktywami oraz ich wartos$¢ mozna
w sposdb wiarygodny wycenic.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Wartosci niematerialne, ktére zostaty rozpoznane w wyniku potgczenia sie jednostek gospodarczych
poczatkowo sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment transakcji potgczenia. Przyznane
prawa majatkowe dotyczgce odnawialnych Zrédet energii wyceniane sg poczgtkowo wedtug wartosci
godziwej. Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug wartosci poczatkowe;j
pomniejszonej o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym
okresie uzytkowania amortyzuje sie metodgq liniowg, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. kiedy
sktadnik wartosci niematerialnych znajduje sie w miejscu i w stanie umozliwiajgcym jego uzytkowanie
W sposéb zamierzony przez kierownictwo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci. Poprawnosé stosowanych okreséw i stawek amortyzacji jest okresowo
weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego, a ewentualna korekta odpiséw
amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.



Sprawozdanie Finansowe Pragma Faktoring S.A. za 2015 r.

_
=

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o wartos¢

rezydualna.

Za wyjatkiem spetniajgcych kryterium aktywowania kosztéw prac rozwojowych pozostate wartosci

niematerialne wytworzone przez Grupe we wtasnym zakresie nie podlegajg aktywowaniu i uyjmowane

sg w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Stosowane sg nastepujgce typowe ekonomiczne okresy uzytkowania wartosci niematerialnych:

nabyte koncesje, licencje, prawa do patentédw i podobne wartosci 2-10 lat,
nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat.

Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat leasingodawca

przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywéw przez uzgodniony okres.

Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie zasadniczo

catego ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow. Ostateczne przeniesienie tytutu

prawnego moze, lecz nie musi nastgpic.

Leasing operacyjny jest to umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego.

To, czy dana umowa leasingowa jest leasingiem finansowym, czy tez leasingiem operacyjnym, zalezy

od tresci ekonomicznej transakcji.

Ponizej podane sg przyktady sytuacji, ktére osobno lub tgcznie powoduja, ze umowa leasingu

zostanie zazwyczaj zaliczona do leasingu finansowego:

a)

b)

na mocy umowy leasingowej nastepuje przeniesienie na leasingobiorce wtasnosci danego
sktadnika przed koricem okresu leasingu;

leasingobiorca ma mozliwos¢ zakupienia sktadnika aktywow za cene, ktéra — wedtug
przewidywan — bedzie na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo
zakupienia sktadnika bedzie mogto zostac zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu
istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa;

okres leasingu stanowi wiekszg czes¢ ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika
aktywow, nawet jezeli tytut prawny nie ulega przeniesieniu;

warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi
zasadniczo prawie tyle, ile wynosi tgczna wartos¢ godziwa przedmiotu leasingu;

aktywa bedace przedmiotem leasingu majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko
leasingobiorca moze z nich korzysta¢ bez dokonywania wiekszych modyfikacji;

jezeli leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowa, straty leasingodawcy z tytutu
tego wypowiedzenia ponosi leasingobiorca;

zyski lub straty z tytutu fluktuacji wartosci godziwe] przypisanej do wartosci koricowej
przypadajg leasingobiorcy (na przyktad w formie obnizki optaty leasingowej réwnej
wiekszosci przychodéw ze sprzedazy na koniec leasingu);

leasingobiorca ma mozliwosé kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optatg,
ktora jest znacznie nizsza od optat obowigzujgcych na rynku.
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Na dzien rozpoczecia okresu leasingu leasingobiorcy ujmujg leasing finansowy w bilansie jako aktywa
i zobowigzania w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy obliczaniu
wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych stopg dyskontowa jest stopa procentowa leasingu,
jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie kraficowg stope procentowa
leasingobiorcy. Wszelkie poczagtkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote
wykazywang jako sktadnik aktywoéw.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe rozlicza sie w taki sposdb na poszczegdlne okresy objete
okresem leasingu, aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe opfaty leasingowe ksieguje sie jako koszty w okresach, w ktérych je
poniesiono.

Spotka stosuje uproszczone metody rozliczania kosztéw finansowych, jezeli nie powoduje to
znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym.

Inwestycje w nieruchomosci

Nieruchomosci inwestycyjne, to nieruchomosci (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te
elementy), ktére Spotka traktuje jako zrddto przychoddw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze
wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci.

Zasadniczg cechg nieruchomosci inwestycyjnych jest wiec to, ze przeptywy srodkdéw pienieznych
uzyskiwane dzieki nieruchomosci inwestycyjnej sg w duzej mierze niezalezne od pozostatych
aktywow bedagcych w posiadaniu Spoétki. Jest to podstawowe kryterium, ktére musi by¢ spetnione,
aby dang nieruchomos¢ zaliczy¢ do inwestycji.

Spdtka stosuje do wyceny inwestycji w nieruchomosci model wyceny do wartosci godziwe;j.

Jezeli dana nieruchomos$¢ wykorzystuje sie réwnocze$nie do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
oraz pobierania pozytkéw (np. wynajem), kryterium decydujgcym o klasyfikacji inwestycji
w nieruchomosc¢ jest powierzchnia budynku wykorzystywana do tych rodzajow dziatalnosci. Jezeli
W przewazajgcej czesci budynku prowadzona jest inna dziatalnosci niz operacyjna, budynek zalicza sie
do inwestycji w nieruchomos¢.

Jezeli nieruchomos$¢ inwestycyjna jest w trakcie budowy i spdtka nie posiada mozliwosci
wiarygodnego oszacowania jej wartosci godziwej wdwczas nieruchomos$¢ taka do momentu
zakonczenia realizacji jest prezentowana w cenie nabycia.

Do inwestycji w nieruchomos¢ stosuje sie ujawnienia wymagane przez MSR 40.
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmujg: srodki pieniezne, instrumenty kapitatowe innego podmiotu (np. akcje,
udziaty w innym podmiocie), umowne prawa do otrzymania Srodkéw pienieznych, umowne prawo do
wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie
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korzystnych warunkach oraz prawo do otrzymania akcji wtasnych, jesli cena odkupu nie jest
okreslona.

Spotka ujmuje sktadnik aktywdéw finansowych lub zobowigzanie finansowe w momencie, gdy staje sie
strong instrumentu finansowego, czyli w chwili, kiedy nabywa dany sktadnik aktywéw lub zaciaga
zobowigzanie.

Dla potrzeb wyceny na dzien bilansowy Spétka kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z czterech
kategorii :

e aktywa w wartosci godziwej wyceniane przez wynik finansowy,
e pozyczkiinaleznosci wtasne,

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik aktywow finansowych klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, gdy:

e zostat nabyty lub zaciggniety gtdwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, lub

e jest czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktédrymi zarzadza sie facznie
i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania
krétkoterminowych zyskéw, lub

e jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych bedacych
efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi);

e zostat wyznaczony przez spotke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniany wedtug wartosci
godziwe] przez wynik finansowy, poniewaz prowadzi to do uzyskania bardziej rzetelnych
informacji.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 to aktywa finansowe nie bedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz
o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktdrych Spdétka ma stanowczy zamiar i jest w stanie
utrzymac je w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Pozyczki udzielone i naleinosci wtasne sg aktywami finansowymi nie bedgcymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie s3 kwotowane na
aktywnym rynku.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy sg to aktywa finansowe nie bedgce instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone przez spotke jako dostepne do sprzedazy lub nie bedgce
pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci ani
aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza nabyte wierzytelnosci w ramach
umow Faktoringowych oraz w ramach uméw kupna wierzytelnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia. Taka wycena odpowiada,
zdaniem Zarzadu Spotki, wartosci godziwej tych aktywdw.
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Wycena aktywoéw finansowych wedtug wartosci godziwej

Spétka wycenia aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
w tym instrumenty pochodne bedace aktywami , nie dokonujgc pomniejszenia o koszty transakcji,
jakie moga byc¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie aktywow.

Wartos$¢ godziwg aktywdéw finansowych ustala sie:

e dlainstrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostepne
na dzien sprawozdawczy;

e dla instrumentéw dtuznych nie notowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

e dla terminowych instrumentéw pochodnych (forward) i kontraktéw swap w oparciu o analize
zdyskontowanych przeptywodw pienieznych.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe (akcje i udziaty) nie posiadajgce kwotowan cen rynkowych
z aktywnego rynku i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, spotka wycenia
wedtug kosztu, tj. w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenie zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen.

Zyski lub straty wynikajgce z wyceny sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie
bezposrednio w przychodach lub kosztach.

W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Zyski lub straty wynikajgce z wyceny sktadnika aktywoéw finansowych zaliczonego do dostepnych do
sprzedazy ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale
wtasnym, z wyjatkiem odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych, ktére
ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Wycena aktywoéw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spoétka wycenia pozyczki i naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, oraz inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Spétka stosuje uproszczone metody wyceny aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
w odniesieniu do ktérych Spétka stosuje uproszczenia, wyceniane s3 w momencie poczgtkowego
ujecia i w okresie po poczgtkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajgcej zaptaty.
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Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywodw finansowych.

Jesli istniejg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, to spoétka
ujmuje odpis aktualizujgcy w kwocie rdznicy pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywow a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego.

Jesli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nie notowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, to kwote straty z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy
wartoscig bilansowa sktadnika aktywoéw finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy
zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych. Tak ustalonych strat z tytutu utraty wartosci nie
poddaje sie odwrdceniu.

Jesli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, to skumulowane straty powstate na skutek ujemnej wyceny, ujete
dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym, zgodnie z zasadami wyceny aktywdéw finansowych,
wyksiegowuje sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy, kwalifikowany jako dostepny do sprzedazy, nie
podlega odwrdceniu przez rachunek zyskow i strat. Jesli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa
instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie
zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkow pienieznych
oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw, wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych,
sktada sie z okresSlonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw pomniejszonych
o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych, jezeli stanowig integralng czes¢ zarzadzania Srodkami
pienieznymi.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia obejmujg aktywa , ktére decyzjg Spdtki zostaty przeznaczone
do sprzedazy. Spoétka powinna wycenia¢ sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe do zbycia)
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z dwdch kwot, a mianowicie:

e wartosci bilansowej lub

14



)

Sprawozdanie Finansowe Pragma Faktoring S.A. za 2015 r.

e wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (sprzedazy).

Od momentu klasyfikacji danego sktadnika aktywdw trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy
Spotka zaprzestaje jego amortyzacji. Koszty z tytutu odsetek oraz inne koszty przypisane do
zobowigzan grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy, powinny by¢ nadal
ujmowane.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze umowa
spotki dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zyski zatrzymane obejmuja:

e kwoty powstate z podziatu zysku;

e przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny (na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie
réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywdéw dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktdérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb);

e niepodzielony wynik z lat ubiegtych;

e wynik finansowy roku biezacego;

e wyptacone zaliczki na poczet dywidendy oraz

e skutki btedéw poprzednich okresow.

Niezarejestrowane emisje akcji prezentowane sg w zobowigzaniach.
Pozyczki i kredyty

Pozyczki i kredyty bankowe s poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wptywow,
pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Rdznica pomiedzy wptywami netto,
a wartoscig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie
wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Spoétka stosuje uproszczone metody wyceny pozyczki lub kredytu, ktére zwykle wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztaftcenia informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania
pozyczki lub kredytu nie jest dtugi. Pozyczki lub kredyty, w odniesieniu do ktorych Spétka stosuje
uproszczenia, wyceniane s3 w momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczagtkowym ujeciu
(w tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajgce] zaptaty.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty pozyczek i kredytéow, w tym rdzinice kursowe powstate w wyniku zaciggniecia pozyczek
i kredytéw w walucie obcej, zgodnie z podejsciem wzorcowym MSR 23. Wszystkie tego rodzaju
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koszty finansowania zewnetrznego muszg by¢ aktywowane jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia danego sktadnika aktywdéw. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane
jako koszt.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Spotka stosuje
uproszczone metody wyceny zobowigzan, w tym réwniez zobowigzan finansowych, ktére zwykle
wyceniane sg wedfug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu
uregulowania zobowigzania nie jest dtugi. Zobowigzania, w tym zobowigzania finansowe,
w odniesieniu do ktérych Spdétka stosuje uproszczenia, wyceniane s3 w momencie poczgtkowego
ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajacej zaptaty.

Przychody

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
dziatalno$ci gospodarczej Spétki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu witasnego, innymi niz
zwiekszenie kapitatu wynikajgcego z wptat udziatowcow.

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub nalezne;.
Przychody obejmujg swym zakresem nastepujace rodzaje transakcji:

e przychody ze sprzedazy towardw i materiatow,
e przychody ze Swiadczenia ustug,
e przychody z tytutu tantiem i dywidend.

Przychodami nie sg kwoty zbierane w imieniu oséb trzecich np. z tytutu umowy upowaznienia
inkasowego.

Spétka wykazuje w rachunku zyskéw i strat przychody brutto z tytutu obrotu wierzytelnosciami
i faktoringu, odpowiadajgce im koszty dotyczace wierzytelnosci i faktoringu oraz przychody netto
z tytutu obrotu wierzytelnosciami i Faktoringu.

Dla przychoddéw ze sprzedazy towardw szczegdlne warunki ich ujecia sformutowane sg nastepujaco:

e jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw
wtasnosci do towarow,

e jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi
towarami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towardw, do ktérych
ma sie prawo witasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku
z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Przychody z ustug ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien
bilansowy (metoda procentowego zaawansowania), jezeli wynik transakcji dotyczacej Swiadczenia
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ustug mozna oszacowac¢ w wiarygodny sposéb. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposob,
jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujgce warunki:

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne
z tytutu przeprowadzonej transakcji,

e stopien realizacji transakcji na dzie bilansowy moze byé okreslony w wiarygodny sposdb
oraz

e koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakoniczenia transakcji mogg by¢
wycenione w wiarygodny sposob.

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek i faktoringu sktadajg sie z prowizji i odsetek od
zaangazowanego kapitatu. Prowizje rozliczane sg w czasie trwania aktywow finansowych. Odsetki
ujmowane s3g z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej.

Z tytutu faktoringu Spdtka wykazuje przychody brutto réwne udzielonej kwocie faktoringu
powiekszone o prowizje, odpowiadajgce im koszty w wysokosci udzielonego faktoringu oraz
przychody netto bedace rdznicg przychoddw brutto i kosztow faktoringu.

Przychody powstajgce w wyniku uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywow jednostki
gospodarczej przynoszacych tantiemy i dywidendy ujmuje sie na zasadach ogdlnych. Nalezy przy tym
przestrzegac zasad, by:

e tantiemy ujmowa¢ memoriatowo, zgodnie z istotg stosownej umowy,
e dywidendy ujmowac¢ w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.

Podatek dochodowy

Biezgcy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepisow podatkowych, ktdra jest
naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezgcy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony.
Jedli kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezgcego podatku dochodowego przekracza kwote do
zaptaty, to nadwyzke ujmuje sie jako naleznos¢.

Podatek dochodowy stanowi obcigzenie wyniku finansowego brutto.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem
ujemnych rdznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg
podatkowych. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych.

Ujemne rdznice przejsciowe powodujg powstanie kwot pomniejszajgcych podstawe opodatkowania
w przysztych okresach, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow zostanie zrealizowana lub
sktadnika pasywow rozliczona.

Ujemne rdznice przejsciowe powstajg, gdy wartosc bilansowa sktadnika aktywéw jest nizsza niz jego
warto$¢ podatkowa albo wartos¢ bilansowa sktadnika zobowigzan jest wyzsza niz jego wartosc¢
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podatkowa. Ujemne réznice przejsciowe mogg rowniez powstawac w zwigzku z pozycjami nieujetymi
w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.

Wartos¢ podatkowq ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywow
lub rozliczenia zobowigzan.

Dodatnie rdznice przejsciowe powodujg powstanie kwot zwiekszajacych podstawe opodatkowania
w przysztych okresach, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow zostanie zrealizowana lub
sktadnika pasywéw rozliczcona. Dodatnie rdznice przejSciowe powstajg, gdy wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow jest wyisza niz jego wartos¢ podatkowa albo wartos¢ bilansowa sktadnika
zobowigzan jest nizsza niz jego wartos¢ podatkowa. Dodatnie rdznice przejSciowe mogg réwniez
powstawacé w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.

Wartos¢ podatkowq ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywow
lub rozliczenia zobowigzan.

Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od rdznic
przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan wskutek
transakcji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz nie wptywa w momencie
przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto ani na dochdd do opodatkowania (strate
podatkowsg). Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci firmy,
ktorej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu.

Wysokos¢ aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie na kazdy dzien
sprawozdawczy przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego, postugujac sie w tym celu stawkami wynikajgcymi z ogtoszonych
aktéw prawnych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie do wysokosci, do ktdrej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych rdznic przejsciowych (analiza pod katem utraty wartosci aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na kazdy dzien sprawozdawczy).

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku nie podlegajg dyskontowaniu.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych
bezposrednio z kapitatem wtasnym odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako
dtugoterminowe. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg
kompensacie w bilansie, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot. Zakfada sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli
ujmowane kwoty dotyczg tego samego podatnika, za wyjatkiem kwot dotyczacych pozycji
opodatkowanych ryczattem lub w inny podobny sposdb, jezeli przepisy podatkowe nie przewidujg
mozliwosci ich potracenia od podatku ustalonego na zasadach ogdlnych.
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Zysk na jedng akcje

Zysk na jeden udziat jest obliczany poprzez podzielnie zysku netto za dany okres przystugujacego
akcjonariuszom przez srednig wazong ilo$¢ akcji wystepujacych w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcjg dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres przez skorygowang $rednig wazong liczbe akcji.

Jezeli na dzien bilansowy jednostki Grupy Kapitatowej wyemitowaty akcje, a nie zostaty one
zarejestrowane, sg one uwzgledniane przy obliczaniu skorygowanej sredniej wazonej liczby akcji.

Segmenty operacyjne

Spoétka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ operacyjng i nie rozréznia segmentow operacyjnych z tytutu
rodzaju dziatalnosci i kryterium obszaru geograficznego, w ktdrym klienci Spétki prowadza
dziaftalno$¢. Spotka nie sporzgdza w zwigzku z tym informacji o segmentach operacyjnych Spéfki.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Spotka do tej pory wydatki i wptywy z tytutu aktywéw finansowych i pozyczek prezentowata
w dziafalnosci inwestycyjnej w rachunku przeptywdw pienieznych. Od 2015 r. prezentuje te dane
w dziatalnosci operacyjnej jako zmiane stanu wykazujac w odrebnej pozycji odpisy aktualizujgce
warto$¢ aktywow finansowych , pozyczek i przeptywy niekasowe ( dane przedstawiono szczegétowo
w nocie nr 31 sprawozdania finansowego).

7. Polityka dotyczaca dywidendy

Polityka dywidendowa zaktadaj przeznaczanie istotnej cze$¢ wypracowanego zysku na dywidende dla
Akcjonariuszy, a w pozostatej czesci przeznaczanie go na zwiekszenie kapitatu zapasowego. Spotka
dazy do wyptacania Akcjonariuszom corocznie dywidendy w wysokosci nie nizszej niz 1 zt na akcje,
chyba ze istotny interes Spotki bedzie przemawiat za dywidenda nizszg lub jej nie wyptacaniem
w danym roku.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 21 marca 2016 roku
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO | w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE
2015 2014 2015 2014
. Przy’chc?dy bru?to’ze sprzedazy produktow, 501 535 426 979 119 847 101921
towarow i materiatéw
1l Przych?dy net.to ’ze sprzedazy produktow, 18 897 19 674 4516 4696
towarow i materiatéw
11l Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1709 9 145 408 2183
IV. Zysk (strata) brutto (1 446) 5062 (346) 1208
V. Zysk (strata) netto (1394) 4007 (333) 956
I, Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej — 3196 i 1959 i
dane proforma *
IV'. Zysk (strata) brutto - dane proforma * 5041 - 1205 -
V'. Zysk (strata) netto - dane proforma * 3987 - 953 -
VL. Prze.pfyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 8722 220 2084 53
operacyjnej
'VII. Przepfyv\{y pieniezne netto z dziatalnosci (681) 439 (163) 105
inwestycyjnej
YIII. Przep.iywy pieniezne netto z dziatalnosci (7 810) 1254 (1 866) 299
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 232 1912 55 456
X. Aktywa, razem 90 927 96 262 21337 22 585
Xl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 55596 55535 13 046 13 029
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 21532 20 349 5053 4774
Xlll. Zobowigzania krétkoterminowe 34 064 35185 7 993 8 255
XIV. Kapitat wiasny 35331 40 727 8291 9 555
XV. Kapitat zaktadowy 2 566 2 566 602 602
XVI. Sredniowazona liczba akcji na koniec 2 565 910 2 565 910 2 565 910 2565 910
okresu (w szt.)
XVII. Zysk (strata) na jedng Sredniowazong
akcje zwykta (w zt/ EUR) duEsh 1,56 2L 0,37
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
$redniowazong akcje zwykta (w zt/EUR) (0,54) 1,56 (0,13) 0,37
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng
. . . . 13,77 15,87 ,2 ,72
sredniowazong akcje (w zt/EUR) 3 >8 3,23 3
,XX. R-ozwo.dnlona v‘vartosc ksiegowa na jedng 13,77 15,87 3,23 3,72
Sredniowazong akcje (w zt/EUR)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona
1I 1I ’ 7 l4

dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) >6 68 0,3 0,40
XXIl. Saldo faktoring 64 480 64 130 15131 15 046
XXIll. Wptaty z faktoringu w roku 494 274 411 243 115 986 96 484
XXIV. Saldo pozyczki 13 682 21 665 3211 5083
XXV. Wptaty z pozyczek w roku 38 557 83 364 9048 19 558

*Sprawozdanie z zyskow i strat proforma zostato sporzgdzone za 2015 r. bez uwzgledniania odpiséw

aktualizujgcych wartos¢ wierzytelnosci wynikajgcych z transakcji sprzed 2014 r., dotyczqcych
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produktow w obecnym modelu biznesowym nie oferowanych i nie realizowanych, w szczegdlnosci
wysokonominatowej transakcji z 2013 r. o charakterze incydentalnym i wyjgtkowym (zabezpieczenie
gwarancjg bankowg). Dane proforma w ocenie Zarzqdu Spétki lepiej odzwierciedlajq jej obecng
dziatalnos¢ i jej wyniki. Szczegdtowe wyjasnienie dotyczgce zasad sporzqdzenia danych proforma
znajduje sie na str. 65

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochoddéw przeliczono na
EURO wedtug kurséw s$rednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang,
obowigzujgcy zasadg przeliczenia:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziert odpowiedniego
okresu:

e nadzien 31 grudnia 2015 sredni kurs wynidst: 4,2615;
e nadzien 31 grudnia 2014 sredni kurs wyniost: 4,2623;

b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie
obliczonych jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie:

e Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015: 4,1848;
e Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014: 4,1893;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs
wymiany.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 21 marca 2016 roku
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE PRAGMA FAKTORING S.A.
za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia

2015 roku

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI

STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie Noty 2015-12-31 2014-12-31
AKTYWA TRWALE 7 548 715,93 5958 494,12
Rzeczowe aktywa trwate 987 035,83 600 070,82
Wartosci niematerialne 817 591,10 367 384,30
Akcje i udziaty - -
Pozostate aktywa dtugoterminowe 3 2 000,00 -
Inwestycje w nieruchomosci 4 4 155 370,00 4 151 680,00
ngmgchvtg;u odroczonego podatku 21 1586 719,00 839 359,00
AKTYWA OBROTOWE 83174 760,18 90 303 649,58
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5 26 066,55 29 137,54
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowegoy e > i 6 080,00
Pozostate aktywa obrotowe 5 612 092,20 192 240,23
Wierzytelnosci nabyte 6 - -
Faktoring 6 64 480 153,05 64 129 952,33
Pozyczki 6 13 681 727,20 21664 574,59
Pozostate aktywa finansowe 6 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 3912 569,80 3781733,43
Rozliczenia miedzyokresowe 7 462 151,38 499 931,46
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 8 203 079,72 -
Aktywa razem: 90 926 555,83 96 262 143,70
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa
Wyszczegdlnienie Noty 2015-12-31 2014-12-31
KAPITAL WLASNY 35330 783,22 40727 391,88
Kapitat podstawowy 9zl 2 565 910,00 2 565 910,00
Akcje wtasne - -
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Kapitat zapasowy z emisji

28731 801,73

28 731 801,73

Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego

7133 970,77

7129 803,77

Niepodzielony wynik, w tym:

(3100 899,28)

2 299 876,38

Zysk (strata) netto okresu (1393 789,06) 4 006 986,60
Udziaty nie dajacej kontroli - -
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU
NIEZAREJESTROWANEJ EMISJII AKCJI ) i
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 21 531 867,46 20 349 362,08
zgzﬁrov(\gz\ilzét;’fu odroczonego podatku 21 977 104,00 706 700,00
Rezerwy dtugoterminowe 10 406,39 578,72
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 11 500 000,00 -
Zobowigzania z tytutu obligacji dtugoterminowe 12 19 606 133,79 19 586 745,36
Inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe 13 448 223,28 55 338,00
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 34 063 905,15 35 185 389,74
Kredyty i pozyczki 11 9 870 665,92 5495 702,15
Zobowigzania z tytutu obligacji 12 20 004 563,15 25639 570,27
Inne zobowigzania finansowe 13 113 290,06 101 234,25
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 543 016,24 455 717,66
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku 14
dochod?)wego ! e 80 165,00 i
Pc?zosta’fe zobowu:l?anla i rozliczenia 14 2576 928,74 241408126
miedzyokresowe bierne
Rezerwy krdotkoterminowe 10 199 827,32 291 116,27
Przychody przysztych okresow 15 675 448,72 787 967,88
Pasywa razem: 90 926 555,83 96 262 143,70

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i catkowitych dochodéw za okres

Wyszczegdlnienie Noty 01.01. - 31.12.2015 01.01.-31.12.2014

Przychody ze sprzedazy brutto ogotem 501 535 037,51 426 978 650,36
Przychody z tytutu zakupu wierzytelnosci - 30 189,64
Koszty zakupionych wierzytelnosci - (9 358,79)
Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosci i 20 830,85
netto

Przychody z tytutu faktoringu 498 542 085,89 421 975 404,36
Koszty faktoringu (482 637 953,00) (407 295 045,65)
Przychody z tytutu faktoringu netto 15904 132,89 14 680 358,71
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie 1929,19 4 644,40
Koszty z tytutu windykacji na zlecenie - -
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto 1929,19 4 644,40
Przychody z tytutu pozyczek 2 843 175,68 4754 914,22
If’i:‘z::::;z cz: sprzedazy pozostatych ustug 15 424,69 22 191,80
Pozostate przychody 132 422,06 191 305,94
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - -
Przychody netto ze sprzedazy netto ogétem 18 897 084,51 19 674 245,92
Koszty dziatalnosci operacyjnej 16 (9 338 088,90) (9 621 688,58)

23




Sprawozdanie Finansowe Pragma Faktoring S.A. za 2015 r.

_
=

Amortyzacja (258 063,80) (252 072,20)
Wynagro.dzlenia i Swiadczenia na rzecz (3 474 143,60) (3 374 570,00)
pracownikéw

Pozostate koszty podstawowe (5 605 881,50) (5995 046,29)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow - -
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 9 558 995,61 10 052 557,34
Pozostate przychody operacyjne 17 323 001,84 591 240,94
Pozostate koszty operacyjne 18 (8 172 927,54) (1 498 328,25)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 1709 069,91 9 145 470,03
Przychody finansowe 19 272 190,96 256 033,47
Koszty finansowe 20 (3427 622,93) (4 339 799,90)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek

wycenianych metodg praw wtasnosci i i
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (1 446 362,06) 5061 703,60
Podatek dochodowy 21 52 573,00 (1054 717,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI

KONTYNUOWANE) (1 393 789,06) 4 006 986,60
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedane;j - -
ZYSK (STRATA) NETTO (1393 789,06) 4 006 986,60
Inne catkowite dochody -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (1393 789,06) 4 006 986,60

SPRAWOZDAWCZY

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

Wyszczegdlnienie

RPP za okres: 01.01. -

RPP za okres: 01.01.

31.12.2015 -31.12.2014

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)

Zysk (strata) brutto (1446 362,06) 5061 703,60
Korekty razem 10 168 834,91 (4 841 563,06)
Amortyzacja 258 063,80 252 072,20
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 101 323,84 7 701,57
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 856 149,70 4 293 288,52
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujgce* 6 438 050,05 1231134,63
Zmiana stanu aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (619 841,19) (19 437 446,07)
Zmiana stanu z tytutu udzielonych pozyczek 1814 437,81 9512 628,44
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (6 375,82) (359 164,25)
Zmiana stanu rezerw (91 461,28) 145 681,16
Zmiana stanu naleznosci (418 780,98) 232 660,84
f(rgza/e;as::;t;i;:::m?z;n krétkoterminowych, z wyjatkiem 250 146,06 1390 481,63
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (74 739,08) 54 926,30

Zaptacony podatek dochodowy

(338 138,00)

(1292 390,00)

Inne korekty

(873 138,03)

Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej

8722472,85

220 140,54

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
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Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

(493 159,68)

(62 916,25)

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

(43 086,38)

(95 264,81)

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych i inne

62 291,95

47 547,24

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

(3 690,00)

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

513 000,00

Wptywy ze sprzedazy inwestycji dlugoterminowych

Wydatki na nabycie aktywodw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wydatki na nabycie aktywow finansowych wycenianych w
wartosci godziwe]j przez wynik

Wptywy ze sprzedazy aktywdéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych

(20 402,00)

Wydatki na aktywa trwate przeznaczone do zbycia

(203 079,72)

Wptywy ze sprzedazy aktywdw trwatych przeznaczonych do
zbycia

Wydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do
obrotu

Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych przeznaczonych
do obrotu

Pozyczki udzielone

Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Srodki pieniezne przejete w zwigzku z potaczeniem ze Spétka
zalezng

56 599,08

Otrzymane dywidendy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(680 723,83)

438 563,26

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Wydatki na zakup akcji wtasnych

Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

4871991,17

18 125 000,00

Sptaty kredytéw i pozyczek

(17 624 810,27)

Wptywy z tytutu otrzymanego faktoringu

Sptaty z tytutu faktoringu

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

(209 964,59)

(132 028,50)

Dywidendy wyptacone

(4 002 819,60)

Wptywy z tytutu emisji obligacji

20 000 000,00

20 000 000,00

Wyptywy z tytutu sptaty obligacji

(25 000 000,00)

(15 000 000,00)

Odsetki zaptacone od obligacji

(2 880 700,00)

(2 887 500,00)

Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek

(588 095,79)

(1227 009,57)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

(7 809 588,81)

1253 651,66

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

232 160,21

1912 355,46
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:\I{L&NSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W 130 836,37 1904 653,89
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (101 323,84) (7701,57)
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3781733,43 1877 079,54
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM: 3912 569,80 3781733,43
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

*Spotka wydatki i wptywy z tytutu aktywow finansowych i pozyczek prezentuje w dziatalnosci
operacyjnej jako zmiane stanu wykazujgc w odrebnej pozycji odpisy aktualizujgce wartosé aktywow
finansowych, pozyczek i przeptywy niekasowe.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

. Kapitat Kapitat . . Udziaty nie .
e Kapitat AR ReTs TR zapasowy z Nlepodztelony el Razem kapitat
podstawowy . .. zysku wynik . wiasny
emisji TR kontroli

Zmiany w kapitale witasnym od 01.01.2014 do 31.12.2014 r.
Stan na 1.01.2014 . 2 565 910,00 28 731 801,73 3796 175,85 475 026,87 35 568 914,45
Podziat wyniku finansowego roku 2013 - - - 2111318,01 (2111 318,01) - -
Wynik z lat ubiegtych spoétki przejetej - - - 1222 309,91 (232 239,00) - 990 070,91
Wyptata dywidendy - - - - - - -
nie podzielony wynik spétki przejetej - - - - 161 419,92 - 161 419,92
Catosciowy wynik finansowy za okres od
o 31"'12‘.’2014 " Y - - - - 4 006 986,60 - | 4006986,60
Stan na 31.12.2014 . 2565 910,00 28731 801,73 7 129 803,77 2 299 876,38 - 40 727 391,88
Zmiany w kapitale wiasnym od 01.01.2015 do 31.12.2015 .
Stan na 1.01.2015 . 2565 910,00 28731 801,73 7 129 803,77 2 299 876,38 - 40 727 391,88
Podziat wyniku finansowego roku 2014 - - - 4 167,00 (4 167,00) - -
Wyptata dywidendy - - - - (4 002 819,60) - (4 002 819,60)
Catosciowy wynik finansowy za okres od
1.01.do 31;,.12»./2015 r. ' ) ) ) ) (1393 789,06) - | (1393789,06)
Stan na 31.12.2015r. 2565 910,00 28731 801,73 7 133 970,77 (3 100 899,28) - 35 330 783,22
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Sprawozdanie z zyskéw lub strat i catkowitych dochodéw za okres - dane proforma *

Dane proforma bez
uwzglednienia odpisow *

Wyszczegdlnienie

01.01.-31.12.2015

korekty

01.01. - 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy brutto
ogoétem

501 535 037,51

501 535 037,51

Przychody z tytutu zakupu
wierzytelnosci

Koszty zakupionych wierzytelnosci

Przychody z tytutu zakupionych
wierzytelnosci netto

Przychody z tytutu faktoringu

498 542 085,89

498 542 085,89

Koszty faktoringu (482 637 953,00) (482 637 953,00)
Przychody z tytutu faktoringu netto 15904 132,89 15904 132,89
Przychgdy z tytutu windykacji na 192919 1929.19
zlecenie

Koszty z tytutu windykacji na zlecenie - -
Przychody z tytutu windykacji na 1929,19 1929,19

zlecenie netto

Przychody z tytutu pozyczek

2843 175,68

2843 175,68

Przychody ze sprzedazy pozostatych

. 15 424,69 15 424,69
ustug finansowych
Pozostate przychody 132 422,06 132 422,06
Przychody ze sprzedazy towardw i i i
materiatow
Przychody netto ze sprzedazy netto 18 897 084,51 18 897 084,51
ogotem
Koszty dziatalnosci operacyjnej (9 338 088,90) (9 338 088,90)
Amortyzacja (258 063,80) (258 063,80)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na (3 474 143,60) (3 474 143,60)

rzecz pracownikéw

Pozostate koszty podstawowe

(5 605 881,50)

(5 605 881,50)

Koszt sprzedanych towardéw i
materiatow

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY

9558 995,61

9558 995,61

Pozostate przychody operacyjne

323 001,84

323 001,84

Pozostate koszty operacyjne

(8172 927,54)

6 487 169,53

(1685 758,01)

ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI

OPERACYINEJ 1709 069,91 8 196 239,44
Przychody finansowe 272 190,96 272 190,96
Koszty finansowe (3427 622,93) (3427 622,93)
Udziat w zyskach (stratach)

jednostek wycenianych metodg praw - -
wiasnosci

ZYSK (STRATA) PRZED (1 446 362,06) 5 040 807,47
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OPODATKOWANIEM

Podatek dochodowy

52 573,00

(1106 695,00)

(1054 122,00)

ZYSK (STRATA) NETTO Z
DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ

(1393 789,06)

3 986 685,47

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
sprzedanej

ZYSK (STRATA) NETTO

(1393 789,06)

3 986 685,47

Inne catkowite dochody

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

(1393 789,06)

3 986 685,47

*Sprawozdanie z zyskéw i strat proforma zostato sporzgdzone za 2015 r. bez uwzgledniania odpiséw

aktualizujgcych wartosé¢ wierzytelnosci wynikajgcych z transakcji sprzed 2014 r., dotyczacych

produktow w obecnym modelu biznesowym nie oferowanych i nie realizowanych, w szczegdlnosci

wysokonominatowej transakcji z 2013 r. o charakterze incydentalnym i wyjatkowym (zabezpieczenie

gwarancjg bankowg). Dane proforma w ocenie Zarzadu Spoétki lepiej odzwierciedlajg jej obecng

dziatalnos$¢ i jej wyniki Szczegdfowe wyjasnienie dotyczqce zasad sporzqdzenia danych proforma

znajduje sie na str. 65

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 21 marca 2016 roku
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NOTY DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRAGMA
FAKTORING S.A. za okres od 1 stycznia 2015

do 31 grudnia 2015 roku

ZAtACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC

)

NINIEJSZEGO ROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Lista Not
Numer Nazwa
1 Rzeczowe aktywa trwate
2 Wartosci niematerialne
3 Pozostate aktywa dtugoterminowe
4 Inwestycje w nieruchomosci
5 Naleznosci
6 Krétkoterminowe aktywa finansowe
7 Srodki pieniezne i rozliczenia miedzyokresowe
8 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
9 Kapitat wtasny
10 Rezerwy
11 Kredyty i pozyczki
12 Zobowigzania z tytutu obligacji
13 Inne zobowigzania finansowe
14 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe
15 Przychody przysztych okresow
16 Koszty wedtug rodzaju
17 Pozostate przychody operacyjne
18 Pozostate koszty operacyjne
19 Przychody finansowe
20 Koszty finansowe
21 Podatek dochodowy
22 Transakcje i salda Spotki z podmiotami powigzanymi
23 Gwarancje, poreczenia, zobowigzania warunkowe
24 Instrumenty finansowe
25 Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
26 Stan posiadania akcji Spoétki przez osoby zarzgdzajace i kontrolujgce Spétke
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27 Sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci Spofki

28 Segmenty operacyjne

29 Wynagrodzenia kluczowego personelu Spotki i Rady Nadzorczej
30 Przecietne zatrudnienie w etatach w Spétce

31 Korekta prezentacyjna sprawozdania z przeptywéw pienieznych
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1. Rzeczowe aktywa trwate

)

1.1 - Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
Grunty - -
Budynki i budowle - -
Urzadzenia techniczne i maszyny 75 406,33 88 805,44
Srodki transportu 752 545,88 314 295,36
Pozostate srodki trwate 97 006,71 127 583,79
Inwestycje w obcym srodku trwatym 62 076,91 69 386,23
Srodki trwate w budowie - -
Zaliczki na srodki trwate - -
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 987 035,83 600 070,82

Stan na dzien Stan na dzien

Dodatkowe informacje:

31.12.2015 31.12.2014
Wartosc gruntéw uzytkowanych wieczyscie - -
Wartosc nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow trwatych, uzywanych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw i i
Roczny koszt najmu nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow trwatych,
uiywa\:wych na pJodstawie umc’Yw najm{J, dzierzawy i innyc»; un’:o’w : : ! 312 538,44 313606,39
Wartosc netto srodkéw trwatych w leasingu operacyjnym, amortyzowanych 649 387,87 250 295,81
Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki - -
Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkdw i
budowli i i
Poniesione w ostatnim roku obrotowym nakfady na niefinansowe aktywa trwate, w tym 43 086,38 95 264,81
na ochrone srodowiska - -
Planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate w tym 50 000,00 50 000,00

na ochrone srodowiska

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wtasne potrzeby
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Urzadzenia Inwestycje w Zaliczki na
1.2 - Rzeczowe aktywa Budynki i ac . Srodki Pozostate el Srodki trwate $rodki
. Grunty technicznei , . obcych srodkach . Razem
trwate w okresie budowle transportu srodki trwate w budowie trwate w
maszyny trwatych .
budowie
Wartosci bilansowe
brutto na 01.01.2015 443 504,91 828 580,24 286 772,53 73 092,09 - 1631 949,77
Zwiekszenia w okresie 31 690,07 614 905,68 11 396,31 - - 657 992,06
Nabycia/wydatkd 31 690,07 - 11 396,31 - - 43 086,38
bezposrednie
Przyjcie w ramach - 614 905,68 - - - 614 905,68
leasingu
Zmniejszenia w okresie (12 096,37) (253 084,49) (33 276,37) - - (298 457,23)
Zmniejszenia z tytutu i ) ) ) ) i
likwidacji
Zmniejszenia z tytufu (12 096,37) (253 084,49) (33 276,37) - - (298457,23)
sprzedazy
Przeniesienie na Srodki i ) ) ) ) i
trwate
Wartos¢ bilansowa
brutto na 31.12.2015 463 098,61 1190401,43 264 892,47 73 092,09 - 1991 484,60
Urzadzenia Inwestycje w Zaliczki na
1.2 - Rzeczowe aktywa Grunt Budynki i techqniczne i érodki transportu Pozostate obcych Srodki trwate srodki Razem
trwate w okresie v budowle P srodki trwate srodkach w budowie trwate w
maszyny .
trwatych budowie
Wartosci bilansowe
brutto na 01.01.2014 430 089,52 935 206,72 276 991,07 7 706,20 7 057,00 - 1657 050,51
Zwiekszenia w okresie 23 968,16 - 13 092,76 65 385,89 - - 102 446,81
Przyjecia ze srodko.w 7057,00 i i i i i 7 057,00
trwatych w budowie
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Nabycia/wydatkd - - 16 611,16 - 13092,76 65 385,89 - - 95 089,81
bezposrednie
Przyjecie w ramach
leasingu
Nabycie w ran:\ach ) ) 300,00 - - - - - 300,00
potaczenia spotek
Zmniejszenia w okresie - - (10 552,77) (106 626,48) (3 311,30) - (7 057,00) - (127 547,55)
Zmniejszenia z tytutu i i i i i ) ) ) i
likwidacji
Zmniei .

mniejszenia z tytutu - - (10 552,77) (106 626,48) (3311,30) - ; .| (120490,55)
sprzedazy
p T , .

rzeniesienie na srodki i i i i i ) (7 057,00) ) (7 057,00)
trwate
Wartos¢ bilansowa
brutto na 31.12.2014 - - 443 504,91 828 580,24 286 772,53 73 092,09 - - 1631 949,77

1.3 - Rzeczowe aktywa trwate umorzenie Budynki i budowle L.Jrzadz.enla srodki Pozostate Srodki In’westyqe w obcych Razem
techniczne i maszyny transportu trwate srodkach trwatych

Wartos¢ umorzenia na 01.01.2015 - 354 699,47 514 284,88 159 188,74 3 705,86 1031 878,95
Zwiekszenie amortyzacji za okres - 44 800,40 126 509,66 36 491,54 7 309,32 215110,92
Zmniejszenia amortyzacji za okres - (11 807,59) (202 938,99) (27 794,52) - (242 541,10)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (11 807,59) (202 938,99) (27 794,52) - (242 541,10)
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2015 - 387 692,28 437 855,55 167 885,76 11 015,18 1004 448,77
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2014 - 308 344,98 479 836,30 124 177,34 128,44 912 487,06
Zwiekszenie amortyzacji za okres - 52 861,97 106 961,60 37 575,09 3577,42 200 976,08
Zw’lekszenle amortyzacji w ramach potaczenia ) 125,00 i ) ) 125,00
spotek za okres
Zmniejszenia amortyzacji za okres - (6 632,48) (72 513,02) (2 563,69) - (81 709,19)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (6 632,48) (72 513,02) (2 563,69) - (81709,19)
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2014 - 354 699,47 514 284,88 159 188,74 3 705,86 1031 878,95
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2. Wartosci niematerialne

)

L. . Stan na dzien Stan na dzien
2.1 - Wartosci niematerialne
31.12.2015 31.12.2014
Wartosc firmy - -
Patenty i licencje - -
Systemy komputerowe w trakcie realizacji - -
Pozostate wartosci niematerialne 294 827,61 281 246,80
Systemy komputerowe w trakcie realizacji 436 625,99 -
Zaliczki na wartosci niematerialne 86 137,50 86 137,50
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 817 591,10 367 384,30
Pozostate Systemy Zaliczki na
2.2 - Wartosci niematerialne w okresie wartosci komputerowe w wartosci Razem
niematerialne trakcie realizacji niematerialne
Wartosci bilansowe brutto na 01.01.2015 960 649,88 - 86 137,50 1046 787,38
Zwiekszenia w okresie 56 533,69 436 625,99 - 493 159,68
Nabycia/wydatki bezposrednie 56 533,69 436 625,99 - 493 159,68
Przeniesienie na wartosci niematerialne - - - -
Zmniejszenia w okresie - - - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na 31.12.2015 1017 183,57 436 625,99 86 137,50 1539 947,06
Wartosci bilansowe brutto na 01.01.2014 957 600,88 - 25 000,00 982 600,88
Zwiekszenia w okresie 3 049,00 - 61 137,50 64 186,50
Nabycia/wydatki bezposrednie - - 61 137,50 61 137,50
Przeniesienie na wartosci niematerialne - - - -
Nabycie w ramach potgczenia spotek 3 049,00 - - 3 049,00
Zmniejszenia w okresie - - - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na 31.12.2014 960 649,88 - 86 137,50 1046 787,38
Pozostate
2.3- Wartosci niematerialne umorzenie wartosci Razem
niematerialne

Wartos¢ umorzenia na 01.01.2015 679 403,08 679 403,08
Zwiekszenie amortyzacji za okres 42 952,88 42 952,88
Zmniejszenie amortyzacji za okres - =
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - -
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2015 722 355,96 722 355,96
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2014 569 730,85 569 730,85
Zwiekszenie amortyzacji za okres 50 426,40 50 426,40
Zwiekszenie amortyzacji w ramach potaczenia spotek za okres 1270,25 1270,25
Aktualizacja WNiP 57 975,58 57 975,58
Zmniejszenie amortyzacji za okres - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - -
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2014 679 403,08 679 403,08
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3. Pozostate aktywa dfugoterminowe

)

3.1 - Pozostate aktywa diugoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
Pozyczki 2 000,00 -
Wierzytelnosci nabyte - -
Inne aktywa - -
POZOSTALE AKTYWA DtUGOTERMINOWE RAZEM: 2 000,00 -

01.01.2015 01.01.2014

3.2 - Pozostate aktywa dtugoterminowe - zmiany stanu w okresie

31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu - 1 230,00
Zwiekszenia w okresie 3 400,00 -
Nabycia - -
Pozyczki udzielone 3 400,00 -
Zmniejszenia (1 400,00) (1 230,00)
Sptata - -
przeksiegowania na krétkoterminowe (1 400,00) (1 230,00)
Sprzedaz - -
POZOSTALE AKTYWA DtUGOTERMINOWE NA KONIEC OKRESU: 2 000,00 -

4. Inwestycje w nieruchomosci

4.1 - Inwestycje w nieruchomosci

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
Nieruchomos¢ inwestycyjna 1 (przyjeta w ramach zobowigzan dtuznika Spotki) 1489 290,00 | 1485600,00
Nieruchomos¢ inwestycyjna 2 (przyjeta w ramach zobowigzan dtuznika Spotki) 2 666 080,00 | 2 666 080,00
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI RAZEM: 4155 370,00 | 4151 680,00

01.01.2015 01.01.2014

4.2 - Inwestycje w nieruchomosci - zmiany stanu w okresie

31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 4 151 680,00 4314 281,63
Zwiekszenia 3 690,00 -
Przejecie w ramach zobowigzan dtuznika - -
Wycena do wartosci godziwej - -
zwiekszenie wartosci nieruchomosci 3 690,00 -
Zmniejszenia - (162 601,63)
Sprzedaz - (162 601,63)
Wycena do wartosci godziwej - -
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC OKRESU: 4155 370,00 4151 680,00
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5. Naleznosci

)

Stan na dzien 31.12.2015 Stan na dzien 31.12.2014
5.1 - Naleznosci i &6 i &6
Wartosé OdPISY YVartosc Wartosé OdPle \!Vartosc
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
Naleznosci z tytutu 113102,24 |  (87035,69) | 26066,55 | 145039,23 | (115901,69) 29137,54
dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu
biezgcego podatku - - - - - -
dochodowego
Naleznosci z tytutu
pozostatych podatkéw, i ) ) ) ) i
cet i ubezpieczen
spotecznych
Pozostafe naleznosci 657061,22 |  (44969,02) | 612092,20 | 196 692,62 (4452,39) | 192 240,23
aktywa obrotowe
RAZEM NALEZNOSCI: 770 163,46 (132 004,71) 638 158,75 341 731,85 (120 354,08) 221 377,77
01.01.2015 01.01.2014
5.2 - Odpisy aktualizujgce naleznosci - zmiany stanu w okresie
31.12.2015 31.12.2014
Odpisy na poczatek okresu 120 354,08 87 035,69
Utworzenie 42 494,26 33 318,39
Rozwigzanie (30 843,63) -
Wykorzystanie - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 132 004,71 120 354,08
6. Krotkoterminowe aktywa finansowe
6.1 - Pozostate
krétkoterminowe
X 31.12.2015 31.12.2014
aktywa finansowe na
dzien
T L. Odpisy Wartos¢ . Odpisy Wartosc
sl e Wartos¢ aktualizujace bilansowa Wartosc aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 15 449 967,35 (1768 240,15) | 13681 727,20 | 23 604 693,80 (1940 119,21) 21 664 574,59
Aktywa dostepne do | o o0g 106 33 | (1159253,28) | 64480153,05 | 65019 565,14 (889 612,81) | 64129 952,33
sprzedazy w tym:
Wierzytelnosci nabyte 39 670,29 (39 670,29) - 39 670,29 (39 670,29) -
Faktoring 65 599 736,04 (1119582,99) | 64480 153,05 | 64 979 894,85 (849942,52) 64 129 952,33
KROTKOTERMINOWE
AKTYWA 81089 373,68 | (2927 493,43) | 78161 880,25 | 88 624 258,94 (2829732,02) | 85794526,92
FINANSOWE RAZEM:
6.2 - Odpisy aktualizujgce pozostate krotkoterminowe aktywa 01.01.2015 01.01.2014
finansowe - zmiany stanu w okresie 31.12.2015 31.12.2014
Odpisy na poczatek okresu 2829 732,02 1598 597,39
Utworzenie; w tym: 7 789 850,77 1310 699,00
Pozyczki 6923521,40 * 1175329,14
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Faktoring 866 329,37 135 369,86
Rozwigzanie; w tym: (206 715,85) (79 564,37)
Pozyczki (142 108,34) (65 081,81)
Faktoring (64 607,51) (5123,77)
Wierzytelnosci nabyte - (9 358,79)
Wykorzystanie; w tym: (7 485 373,51) -
Pozyczki (6953 292,12) -
Faktoring (532 081,39) -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 2927 493,43 2 829 732,02

* Odpisy w 2015 r. dotyczg transakcji sprzed 2014 r., wynikajgcych z produktow nie oferowanych i nie

realizowanych w obecnym modelu biznesowym Spétki, w szczegdlnosci z wysokonominatowej

transakcji z 2013 r. o charakterze wyjagtkowym i incydentalnym (zabezpieczenie gwarancjg bankowg),

szczegoty dotyczace tych odpiséw (w tym szanse na ich odwrdcenie, nie gotdwkowy charakter i brak

negatywnego wptywu na wyniki Spotki

w Sprawozdaniu z dziatalnosci str. 65

w kolejnych okresach)

zostaty przedstawione

6.3 - Rotacja kluczowych aktywoéw:

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Wartos¢ aktywow na poczatek okresu w tym: 85 794 526,92 77 099 613,92
a. pozyczki 21664 574,59 32286 220,36
b. faktoring 64 129 952,33 44 813 393,56
Wydatki na aktywa finansowe w tym: (531 636 567,73) (504 532 958,24)
a. pozyczki (36 742 824,49) (73852 122,01)
b. faktoring (494 893 743,24) (430 680 836,23)
Wptywy z aktywow finansowych w tym: 532 831 164,35 494 606 910,61
a. pozyczki 38 557 262,30 83363 520,45
b. faktoring 494 273 902,05 411 243 390,16
a. pozyczki 6438 050,05 1231134,63
Wartos¢ aktywow na koniec okresu, w tym: 78 161 880,25 85 794 526,92
a. pozyczki 13681 727,20 21664 574,59
b. faktoring 64 480 153,05 64 129 952,33
Wskaznik % rotacji* w okresie, w tym: 649,97% 607,27%
a. pozyczki 218,17% 309,04%
b. faktoring 768,64% 754,97%

*Wskaznik rotacji obliczany jest jako iloraz wptywéw z danego aktywa, do Sredniej arytmetycznej

z poczatku i konica okresu dla danego aktywa.

7. Srodki pieniezne i rozliczenia miedzyokresowe

7.1 Srodki pieniezne

Stan na dzien | Stan nadzien

31.12.2015 31.12.2014

Srodki pieniezne w kasie

3 494,00 10 793,67

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

3909 075,80 3770939,76

Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem Srodki pieniezne

3912 569,80 3781733,43

7.2 - Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien | Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014

Ubezpieczenia

23 829,51 19 038,38

Prenumeraty

4 289,93 2721,20
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Inne rozliczenia miedzyokresowe 77 660,43 10 987,29
Koszty sadowe 356 371,51 467 184,59
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM: 462 151,38 499 931,46

8. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

8.1 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia udziaty i akcje

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
Wartos¢ 203 079,72 -
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA RAZEM: 203 079,72 -
. o ) ) 01.01.2015 01.01.2014
8.2 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia udziaty i akcje - zmiany stanu w okresie
31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego - -
Zwiekszenie 203 079,72 -
Zmniejszenia - -
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA NA KONIEC OKRESU: 203 079,72 -
. . I Wartosc V\{artosc Udziat w Udziat w
8.3 - Akcje i udziaty specyfikacja na . nominalna posiadanych . .
. Siedziba .. . kapitale zyskach i
dzier 31.12.2015 akeji / akcji /
L L podstawowym stratach
udziatéw udziatéw
Pragma Inwestycje spotka z ograniczona | oo ice | 202 763 202 763 74,00% 74,00%
odpowiedzialnoscig spotka jawna
AKCIJE | UDZIALY RAZEM: 202 763 202 763 74,00% 74,00%
9. Kapitat wtasny
llos¢ akcji na llos¢ akcji na
9.1 - Kapitat podstawowy Spétki dzien dzien
31.12.2015 31.12.2014
akcje seria A 703 324 703 324
akcje seria B 1200 000 1200 000
akcje seria C 662 586 662 586
Razem: 2 565 910 2 565 910
9.2 i NajVYIQkSI Wartos¢ Warto$é Udziat w Udziat gloséw
akcjonariusze . .. . . . . . s
Spotki na dzier Liczba akcji | Liczba gtoséow nominalna posiadanych kapitale w ogolnej
31.12.2015 akcji akcji podstawowym liczbie
:;agma Inkaso 2142786 2846 110 1,00 2142786 83,51% 87,06%
Pozostali 423 124 423 124 1,00 423 124 16,49% 12,94%
Razem: 2565910 3269 234 - 2 565910 100% 100%
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9.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje przypadajacy akcjonariuszom Spétki w 01.01.2015 01.01.2014
okresie 31.12.2015 31.12.2014
Zysk netto za okres (1393 789,06) 4006 986,60
Srednia wazona liczba akgji 2565910 2565910
Zysk na jedng akcje (0,54) 1,56
Rozwodniony zysk na jedng akcje (0,54) 1,56

9.4 - Wartosc¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje

Stan na dzien

Stan na dzien

przypadajaca akcjonariuszom Spétki 31.12.2015 31.12.2014
Wartosc¢ ksiegowa 35330783,22 | 40727 391,88
Srednia wazona liczba akgji 2565910 2565910
Wartosc ksiegowa na jedng akcje 13,77 15,87
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 13,77 15,87

10.Rezerwy

10.1 - Rezerwy diugoterminowe i krotkoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
Rezerwy emerytalne i rentowe 406,39 578,72
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 977 104,00 706 700,00
REZERWY DLUGOTERMINOWE RAZEM: 977 510,39 707 278,72
Rezerwy na wynagrodzenia - 114 665,03
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 79 827,32 62 550,73
Rezerwy na premie Zarzadu - 21 900,51
Pozostate rezerwy 120 000,00 92 000,00
REZERWY KROTKOTERMINOWE RAZEM: 199 827,32 291 116,27
REZERWY RAZEM: 1177 337,71 998 394,99

01.01.2015 01.01.2014

10.2 - Rezerwy - zmiany stanu w okresie

31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 998 394,99 1023 715,83
Utworzenie 1143 160,29 2 054 431,89
Wykorzystanie (686 051,21) | (1868 553,94)
Rozwigzanie (278 166,36) (211 198,79)
WARTOSC REZERWY NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO 1177 337,71 998 394,99
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11.Kredyty i pozyczki

)

11.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
Dtugoterminowe kredyty bankowe - -
Dtugoterminowe pozyczki 500 000,00 -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI DEUGOTERMINOWE 500 000,00 -
Krétkoterminowe kredyty bankowe 9867 693,32 3982 455,50
Krétkoterminowe pozyczki w tym: - 1513 246,65
Kapitat 9 867 693,32 5495 702,15
Kredyty bankowe 9 867 693,32 3982 455,50
Pozyczki - 1513 246,65
Odsetki 2 972,60 13 246,65
Kredyty bankowe - -
Pozyczki 2 972,60 13 246,65
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 10 370 665,92 5508 948,80

11.2 - Kredyty i pozyczki na Wyvmagalne do Wymagalne
koniec okresu stan na Wartos¢ kredytu Saldo ymag powyzej 1 Waluta Stopa procentowa Data sptaty Zabezpieczenia
1 roku
31.12.2015 roku
Dtugoterminowe
weksel wiasny in blanco
oprocentowanie wystawiony przez
pozyczki od osoby fizycznej 500 000,00 502 972,60 2 972,60 500 000,00 | PLN P state 02.01.2017 Pozyczkobiorce,
poreczony przez Pragma
Inkaso SA
Razem kredyty i pozyczki 500000,00 | 502 972,60 2972,60 |  500000,00 - - -
dtugoterminowe
Krétkoterminowe
oprocentowanie w hipoteka ustanowiona
kredyt w rachunku stosunku rocznym kredyt w rachunku na nieruchomosciach
y 14 500 000,00 8034 179,60 8034 179,60 - | PLN v biezgcym do dnia !

biezacym

wedtug stopy
procentowej rownej

12.05.2016 .

weksel in blanco
Kredytobiorcy,
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wysokosci stawki poreczony przez Pragma
referencyjnej, Inkaso SA, przelew
powiekszonej o wierzytelnosci z umowy
marze banku ubezpieczenia
oprocentowanie w hipoteka ustanowiona
stosunku rocznym ) na nieruchomosci,
kredyt w formie .
wedtug stopy o weksel in blanco
kredyt w rachunku rocentowej réwnej limitu kredytowego Kredytobiorc
. _y 12 000 000,00 561 625,83 561 625,83 PLN P L. ) . ! wielocelowego, y v,
biezgcym wysokosci stawki . poreczony przez Pragma
referencyjnej ostateczny termin Inkaso SA, przelew
) ; sptaty 05.06.2016 . L
powiekszonej o wierzytelnosci z umowy
marze banku ubezpieczenia
weksel wiasny in blanco
kredytobiorcy,
oprocentowanie w poreczenie przez
P Pragma Inkaso SA,
stosunku rocznym .
klauzula potrgcenia
wedtug stopy . , , .
kredvt w rachunku rocentowel réwnei kredyt odnawialny w | srodkéw z rachunkéw
bies yc m 800 000,00 - - EUR \F/)v Sokodci stJawki ) rachunku biezgcym bankowych
e v L do dnia 24.01.2016 r. | kredytobiorcy
referencyjnej,
. . prowadzonych w PKO
powiekszonej o .
. BP, hipoteka na
marze banku . L
nieruchomosci
gruntowej
niezabudowanej
oprocentowanie w
stosunku rocznym weksel wtasny in blanco
kredyt w rachunku Wrzdctjft:)tvcv)zyréwne' kredyt w rachunku ir\zzjlsiz\lt\)lils?(!a
A 1000 000,00 740 479,65 740 479,65 PLN P OWEJ TOWNE] | }iezacym do dnia LA
biezgcym wysokosci stawki petnomocnictwo do
L 07.03.2016 . )
referencyjnej dysponowania
powiekszonej o rachunkiem
marze banku
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kredyt w rachunku

oprocentowanie w
stosunku rocznym
wedtug stopy
procentowej rownej

kredyt w rachunku

weksel wiasny in
blanco,
petnomocnictwo do
dysponowania
rachunkiem, hipoteka
umowna ustanowiona

.. 600 000,00 531 408,24 531 408,24 PLN , . . biezacym do dnia ) L.
biezgcym wysokosci stawki na nieruchomosci,
. 09.03.2016 . , . .
referencyjnej oswiadczenie o
powiekszonej o poddaniu sie egzekucji,
marze banku oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
dtuznika rzeczowego
Razem kredyty i pozyczki 28900 000,00 | 9867693,32 | 9867 693,32 - -

krotkoterminowe

11.3 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje

Stan na dzien

31.12.2015

Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla Spétki na podstawie zawartych umow

18 232 306,68
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12.Zobowigzania z tytutu obligacji

)

12.1 - Zobowigzania z tytutu

Stan na dzier 31.12.2015

obligacji
o wartos¢ wartosc wg odsetki od
Wyszczegolnienie . zamortyzowanego . data wykupu
nominalna obligacji
kosztu

Zobowigzania z tytutu obligacji: 40 000 000,00 39610 696,94 224 700,00 -
Seria E 20 000 000,00 19 824 263,15 44 400,00 19.12.2016
Seria F 10 000 000,00 9839 134,15 70 400,00 19.02.2018
Seria G 10 000 000,00 9947 299,64 109 900,00 23.04.2018
Zobownaza'ma z tytutu obligacji 20 000 000,00 19 606 133,79 ) )
dtugoterminowe

Seria E - 0,00 - -
Seria F 10 000 000,00 9768 734,15 - -
Seria G 10 000 000,00 9 837 399,64 - -
Zobowigzania z tytufu obligacji 20 000 000,00 20 004 563,15 224 700,00 -
krétkoterminowe

Seria E 20 000 000,00 19 824 263,15 44 400,00 -
Seria F - 70 400,00 70 400,00 -
Seria G - 109 900,00 109 900,00 -

12.2 - Zobowigzania z tytutu Stan na dzier 31.12.2014
obligacji
. wartos¢ wartosc wg odsetki od
Wyszczegolnienie . zamortyzowanego . data wykupu
nominalna obligacji
kosztu

Zobowiazania z tytutu obligacji: 45 000 000,00 45 226 315,63 694 000,00 -
Seria B 10 000 000,00 10294 744,83 307 300,00 29.01.2015
Seria C 15 000 000,00 15298 025,44 339 900,00 06.03.2015
Seria D 20 000 000,00 19 633 545,36 46 800,00 19.12.2016
Zoboww)za_ma z tytutu obligacji 20 000 000,00 19 586 745,36 ) )
dtugoterminowe

Seria B - - - -
Seria C - - - -
Seria D 20 000 000,00 19 586 745,36 - -
Zobowiazania z tytutu obligacji 25 000 000,00 25 639 570,27 694 000,00 ;
krétkoterminowe

Seria B 10 000 000,00 10294 744,83 307 300,00 -
Seria C 15 000 000,00 15298 025,44 339900,00 -
Seria D - 46 800,00 46 800,00 -

13.Inne zobowigzania finansowe

13.1 - Inne zobowigzania finansowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
Dfugoterminowe 448 223,28 55 338,00
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu 448 223,28 55 338,00
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Krotkoterminowe 113 290,06 101 234,25
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu 113 290,06 101 234,25
L. 31.12.2015 31.12.2014

13.2 - Przyszte minimalne
opfaty leasingowe z tytutu | \Wymagalne Wy:\ag: Ine Wymag.alpe Wymagalne Wy;nagz Ine Wymag.a IPe
leasingu operacyjnego od roku powyzej od roku powyzej
COHIELT do 5 lat 5 lat LRI do 5 lat 5 lat
Oprocentowanie zmienne: 113 290,06 448 223,28 - 101 234,25 55 338,00 -
Zobowigzania z tytutu 113290,06 | 448 223,28 -| 10123425 | 5533800 .
leasingéw

14.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

krotkoterminowe

14.1 - Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

Stan na dzien

Stan na dzien

krétkoterminowe 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 543 016,24 455 717,66
w tym zobowigzania z tytutu dostaw niefinansowego majatku trwatego - -
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 80 165,00 -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - -
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych 324 187,32 324 935,08
Zobowigzania z tytutu uméw kupna - sprzedazy wierzytelnosci - -
Kwoty do zwrotu* 2237 195,36 2074 325,78
Rozliczenia miedzyokresowe oraz pozostate zobowigzania 15 546,06 14 820,40
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM: 3200 109,98 2 869 798,92

*Otrzymane wptaty z tytutu cesji na zabezpieczenie transakcji pozyczkowych (cesje tych naleznosci

ujmowane sg pozabilansowo), rozliczane na biezgco z pozyczkobiorcami/pierwotnymi wierzycielami.

15.Przychody przysztych okresow

15.1 - Przychody przysztych okreséw

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
Przychody z tytutu pozyczek 125 245,24 53 146,48
Przychody z uméw faktoringu 550 203,48 733 642,06
Pozostate przychody - 1179,34
PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW RAZEM: 675 448,72 787 967,88

16.Koszty wedtug rodzaju
01.01.2015 01.01.2014
16.1 - Koszty wedtug rodzaju za okres

31.12.2015 31.12.2014
Amortyzacja 258 063,80 252 072,20
Zuzycie materiatéw i energii 252 950,79 248 185,88
Ustugi obce 4364 126,63 4719 098,62
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Podatki i optaty 176 688,04 192 731,13
Wynagrodzenia 2987 969,79 3038670,94
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 486 173,81 335 899,15
Pozostate koszty rodzajowe 812 116,04 835 030,66
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 9 338 088,90 9 621 688,58
17.Pozostate przychody operacyjne
01.01.2015 01.01.2014
17.1 - Pozostate przychody operacyjne za okres

31.12.2015 31.12.2014
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 6 375,82 8 765,88
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 237 559,48 79 564,37
Zysk ze zbycia nieruchomosci - 350 398,37
Pozostate 79 066,54 152 512,32
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 323 001,84 591 240,94

18.Pozostate koszty operacyjne
01.01.2015 01.01.2014
18.1 - Pozostate koszty operacyjne za okres

31.12.2015 31.12.2014
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 7 832 345,03 * 1344 017,39
Aktualizacja WNiP - 57 975,58
Inne koszty operacyjne 340 582,51 96 335,28
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 8172 927,54 1498 328,25

*QOdpisy w 2015 r. dotyczg transakcji sprzed 2014 r., wynikajgcych z produktéw nie oferowanych i nie
realizowanych w obecnym modelu biznesowym Spétki, w szczegdlnosci z wysokonominatowej
transakcji z 2013 r. o charakterze wyjatkowym i incydentalnym (zabezpieczenie gwarancjg bankows),
szczegoty dotyczace tych odpiséw (w tym szanse na ich odwrdcenie, nie gotéwkowy charakter i brak

negatywnego wptywu na wyniki Spdtki w kolejnych okresach)

w Sprawozdaniu z dziatalnosci na str. 65

19.Przychody finansowe

zostaty przedstawione

01.01.2015 01.01.2014
19.1 - Przychody finansowe za okres

31.12.2015 31.12.2014
Odsetki 2 321,31 26 498,84
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych - -
Dywidenda od jednostek zaleznych - -
Dodatnie rdznice kursowe 269 516,90 228 700,43
Pozostate przychody finansowe 352,75 834,20
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 272 190,96 256 033,47
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20.Koszty finansowe

)

01.01.2015 01.01.2014
20.1 - Koszty finansowe za okres

31.12.2015 31.12.2014
Odsetki 3071712,83 3999 659,83
Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych - -
Pozostate koszty finansowe 355910,10 340 140,07
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 3427 622,93 4339 799,90

21.Podatek dochodowy
01.01.2015 01.01.2014
21.1 - Podatek dochodowy za okres

31.12.2015 31.12.2014
Biezacy podatek dochodowy 424 383,00 1325 668,00
Odroczony podatek dochodowy (476 956,00) (270 951,00)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY (52 573,00) 1054 717,00

21.2 - Podatek dochodowy - wyjasnienie réznic miedzy podatkiem Za okres Za okres
obliczonym wedtug stawki obowigzujacej o podatkiem wykazanym zakornczony zakoriczony

31.12.2015 31.12.2014
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM (1 446 362,06) 5061 703,60
Podatek dochodowy wedtug stawki obowigzujacej w okresie (19%) (274 809,00) 961 724,00
Podatek dochodowy dotyczacy lat ubiegtych ujety w biezgcym okresie
sprawozdawczym i i
Podatek od ré_zmc trwatych miedzy zyskiem bilansowym a podstawg 1614 963,00 289 625,00
opodatkowania
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 1672 700,00 364 597,00
Dodatkowe koszty podatkowe - -
Przychody nie bedgce przychodami podatkowymi (57 737,00) (74 972,00)
Dodatkowe przychody podatkowe - -
Podatek od réznic przejsciowych uwzglednionych przy obliczaniu (486 118,00) 503 972,00
odroczonego podatku dochodowego
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 1204 941,00 1363 177,00
Dodatkowe koszty podatkowe (1 505 987,00) (1 286 591,00)
Przychody nie bedgce przychodami podatkowymi (396 395,00) (288 921,00)
Dodatkowe przychody podatkowe 211 323,00 716 307,00
Straty podatkowe -
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu finansowym 424 383,00 1325 668,00
Efektywna stopa opodatkowania -29% 26%

21.3 - Odroczony podatek dochodowy

L. Stan na dzien Stan na dzien Wptyw na wynik Wptyw na wynik
Wyszczegdlnienie
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Aktywa z tytutu ODPD Wartosc Wartos¢ Wartosc Wartos¢
Wycena zobowigzan 43 258,00 134 377,00 91 119,00 1876,00
finansowych

Rezerwy 38 044,00 93 422,00 55 378,00 (65 679,00)
Przychody przysztych 128 335,00 149 714,00 21 379,00 (23 160,00)
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okresow

Strata podatkowa

429 653,00

429 653,00

430 070,00

Aport wierzytelnosci

1377 082,00

(1377 082,00)

Pozostate

32 193,00

32 193,00

(28 106,00)

AKTYWA Z TYTULU ODPD
RAZEM:

1586 719,00

839 359,00

(747 360,00)

315 001,00

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien

Stan na dzien

Wptyw na wynik

Wptyw na wynik

2015-12-31

2014-12-31

2015-12-31

2014-12-31

Rezerwa z tytutu ODPD

Wartosc

Wartosc

Wartosc

Wartosc

Wycena inwestycji
finansowych

349 434,00

150 759,00

198 675,00

(454 094,00)

Zysk spotki przejetej

232 239,00

232 239,00

Wycena nieruchomosci

182 711,00

182 711,00

Rdznica w wartosci
podatkowej i bilansowej
srodkow trwatych

190 220,00

132 817,00

57 403,00

(4 614,00)

Rozliczenie
miedzyokresowe kosztow

(88 597,00)

Pozostate

22 500,00

8 174,00

14 326,00

(38 647,00)

REZERWA Z TYTUtU ODPD
RAZEM:

977 104,00

706 700,00

270 404,00

(585 952,00)

22.Transakcje i salda Spotki z podmiotami powigzanymi

22.1 - Transakcje i salda
Spotki z podmiotami
powigzanymi na dzien
31.12.2015

Pragma Inkaso
S.A.

Pragma
Collect
Sp.zo.0.
S.K.A.

Pragma
Inwestycje
Sp. z o.0.

Pragma Inwestycje
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia

spotka jawna

Pozostate
podmioty
powigzane

Przychody z tyt. odsetek
od umow pozyczki

166 700,99

= 444 147,95

= 10 825,07

Przychody netto z tyt.
ustug windykacji

981,56 -

Przychody netto z tyt.
ustug kupna
wierzytelnosci i
factoringu

389 978,94

= 810 376,53

Przychody z tyt. umowy
najmu

Przychody netto z tyt.
pozostatych ustug

45 506,90

= 61 349,07

Przychody z tyt.
sprzedazy srodkow
trwatych

Koszty z tyt. odsetek od
pozyczek otrzymanych

Koszty posrednictwa

735 250,50

- 354,57

Koszty ustug
windykacyjnych

581 730,81

Koszty z tyt. poreczenia

464 846,54

7 109,68 -

Pozostate poniesione

350 242,99

= 95,00

= 633 980,61
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koszty

Zakup srodkow trwatych

Pozyczki udzielone przez
Spotke w okresie

13 750 000,00

= 4200 000,00

1231 000,00

Saldo na koniec okresu z
tytutu udzielonych
pozyczek przez Spoétke

1678 635,62

- 4178 005,49

Pozyczki otrzymane

Saldo na koniec okresu z
tytutu otrzymanych
pozyczek przez Spétke

Naleznosci z tytutu
obrotu
wierzytelnosciami

2 868 279,76

Zobowigzania z tytutu
obrotu
wierzytelnosciami

152 423,17

Naleznosci
krétkoterminowe

27 264,89

= 6 150,00

Naleznosci
krétkoterminowe
sprzedaz udziatéw

Zobowigzania
krétkoterminowe

266 008,80

723,87 =

1 845,00

Udziaty

203 079,72

Wyptacona dywidenda

3341788,32

W sktad pozostatych podmiotéw powigzanych wchodza:

e |nvico S.A.
e Dom Maklerski BDM S.A.
e DFISp.zo.o.

e Aseo Paper Sp.zo.o.

e Inpol Papier Sp. o.o.

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Spotke byty na warunkach

rynkowych.

22.2 - Transakcje
i salda Spotki z
podmiotami
powigzanymi na
dzien 31.12.2014

Pragma Inkaso

Pragma
Collect

S-A. Sp. z 0.0.

Pragma
Collect
Sp. zo0.0.
S.K.A.

Pragma
Inwestycje Sp.
zo.0.

Brynowska
72 Sp. z o0.0.

Pozostate
podmioty
powigzane

Przychody z tyt.
odsetek od umoéw
pozyczki

56 054,79 126 337,82

38 066,04

427 794,39

6 389,02

599 307,96

Przychody netto z
tyt. ustug
windykacji

4 644,40

Przychody netto z
tyt. ustug kupna
wierzytelnosci i
factoringu

174 193,44 =

1168 040,47

Przychody z tyt.
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umowy najmu

Przychody netto z
tyt. pozostatych
ustug

92 183,16

113 798,40

Przychody z tyt.
sprzedazy
srodkéw trwatych

Koszty z tyt.
odsetek od
pozyczek
otrzymanych

Koszty
posrednictwa

1269 715,53

Koszty ustug
windykacyjnych

680 907,25

Koszty z tyt.
poreczenia

361 791,21

Pozostate
poniesione koszty

38 768,76

42 035,19

308 023,76

556 893,52

Zakup srodkow
trwatych

Pozyczki
udzielone przez
Spotke w okresie

7 000 000,00

1700 000,00

1015 000,00

7 460 000,00

120 000,00

22 287 481,68

Saldo na koniec
okresu z tytutu
udzielonych
pozyczek przez
Spoétke

4635 161,64

4204,27

Pozyczki
otrzymane

Saldo na koniec
okresu z tytutu
otrzymanych
pozyczek przez
Spoétke

Naleznosci z
tytutu obrotu
wierzytelnosciami

4 651 207,53

2 252 080,08

Zobowigzania z
tytutu obrotu
wierzytelnosciami

Naleznosci
krétkoterminowe

4 108,14

9 855,21

130 603,69

Naleznosci
krotkoterminowe
sprzedaz
udziatéw

Zobowigzania
krotkoterminowe

239778,72

30902,04

2 345,00

Udziaty

Wyptacona
dywidenda
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W sktad pozostatych podmiotéw powigzanych wchodzga:

e Invico S.A.

e Dom Maklerski BDM S.A.
e DFISp.zo.o.

e Aseo Paper Sp.zo.o.

e Inpol Papier Sp. o.o0.

)

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Spotke byty na warunkach

rynkowych

Spotki stanowigce Grupe Kapitatowa Pragma Inkaso:

Spotka dominujgca w stosunku do Spotki to:
e Pragma Inkaso S.A.
Pozostate Spoétki Grupy Kapitatowej:

e Pragma Faktoring S.A.
e Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA
e Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.

e Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

e Pragma Inwestycje spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka jawna

Pozostate Spoétki bedace podmiotami powigzanymi to:

e Invico S.A.
e Asseo Paper Sp.zo.o.

e Dom Maklerski BDM S.A. i podmioty powigzane

e DFISp.zo.o.

e Pragma Finanse Sp. z o0.0.
e Inpol Papier Sp. z 0.0.

e Pragma Collect Sp. z o0.0.

23.Gwarancje, poreczenia, zobowigzania warunkowe

23.1 - Gwarancje i poreczenia otrzymane

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014

Od jednostek powigzanych 64 500 000,00 46 000 000,00
Poreczenie sptaty pozyczek od Pragma Inkaso S.A. 500 000,00 1 500 000,00
Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A. 12 000 000,00 12 000 000,00
Poreczenie dot. emisji obligacji od Pragma Inkaso SA 52 000 000,00 32 500 000,00
Poreczenie dot. emisji obligacji serii C od Pragma

Faktoring Spodtka Akcyjna S.K.A. ) )
Udzielenie zabezpieczenia sptaty kredytu przez Pragma i 613 000,00

Inkaso S.A.

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A.

1156 000,00

1156 000,00

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A.

3409 200,00
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Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A. 14 500 000,00 -
Poreczenie spfaty kredytu od Pragma Collect Spétka z

ogrzniczona F(;dp\(/::wied\z/ialnos',cial iKA ’ 3409 200,00 )
Od pozostatych jednostek - -
gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek - -
RAZEM GWARANCIE | PORECZENIA OTRZYMANE 86 974 400,00 47 769 000,00

L. . . Stan na dzien Stan na dzien
23.2 - Gwarancje i poreczenia udzielone
31.12.2015 31.12.2014
Dla jednostek powigzanych 3 000 000,00 4 000 000,00
Poreczenie sptaty pozyczki dla Pragma Inkaso S.A. - 1 000 000,00
Poreczenie sptaty kredytu dla Pragma Inkaso S.A. 3 000 000,00 3 000 000,00
Dla pozostatych jednostek - -
Gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek - -
RAZEM GWARANCIE | PORECZENIA UDZIELONE 3 000 000,00 4 000 000,00

24.Instrumenty finansowe

24.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014

Aktywa finansowe 82 714 608,80 89 797 638,12
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez ) )
rachunek zyskéw i strat

Pozyczki i naleznosci wfésne wyceniane w 13 683 727,20 21664 574,59
zamortyzowanym koszcie

Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 26 066,55 29 137,54
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w 612 092,20 192 240,23

nominale

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa dostepne do sprzedazy

64 480 153,05

64 129 952,33

Srodki pieniezne

3912 569,80

3781733,43

Zobowigzania finansowe 53 162 821,18 53 748 388,95
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej ) )
przez rachunek zyskéw i strat

Zobowlqzanla wycenione w zamortyzowanym 50 042 876,20 50 878 590,03
koszcie

Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 543 016,24 455 717,66
Zobowigzania wobec akcjonariuszy - -
Pozostate zobowigzania i rozliczenia 2576 928,74 241408126

miedzyokresowe bierne wyceniane w nominale
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24.2 - Instrumenty
finansowe - ryzyko

. 31.12.2015 31.12.2014
stopy procentowej
na dzien
I Wymagalne Wymagalne Wymagalne Wymagalne Wymagaine Wymagalne
Specyfikacja do 1 roku od roku powyzej 5 lat do 1 roku od roku powyzej 5 lat
do 5 lat do 5 lat
3’;:::°e"t°wa"'e 72334430,45 | 500 000,00 - | 74358 961,62 - -
Pozyczki udzielone 7 851 304,80 - - 8715 762,64 - -
Faktoring 64 480 153,05 - - | 64129952,33 - -
Kredyty i pozyczki 2972,60 |  500000,00 - | 151324665 - -
otrzymane
Inne zobowigzania -
faktoring i i i i i i
Zobowigzania z
tytutu leasingdw ) ) ) ) ) )
g:::::z:m‘"a"'e 35817 968,93 | 20 054 357,07 - | 42672071,97 | 19642 083,36 .
Pozyczki udzielone 5832422,40 - - | 12948 811,95 - -
Faktoring - - - - - -
Aktywa
utrzymywane do
terminu ) ) ) ) ) )
wymagalnosci
Kredyty i pozyczki
9867 693,32 - - 3982 455,50 - -

otrzymane
Obligacje 20 004 563,15 | 19606 133,79 - | 25639570,27 | 19586 745,36 -
Zobowiazania z 113290,06 |  448223,28 -| 10123425 55 338,00 -
tytutu leasingédw

24.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Spotka

jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz

pozycza Srodki oprocentowane

zaréwno wedtug stép statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez Spétke pozyczkami.

Analiza wrazliwosci

przeprowadzona ponizej

pokazuje wpltyw zmian stopy oprocentowania

0 50 punktow procentowych w gére lub w dot w stosunku rocznym na wynik finansowy Spétki.

Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentéw finansowych o zmiennej stopie

oprocentowania.

Wptyw zmian stopy procentowej przy udzielonych pozyczkach jest réwny czterokrotnosci zmiany

z uwagi na konstrukcje obliczania oprocentowania udzielanych pozyczek.

Instrumenty finansowe wedtug kategorii

naleznosci
gtowne w zt

wplyw na wynik
finansowy Spotki
przy zmiennej
stopie % 0 0,5% in
plus

wplyw na wynik
finansowy Spotki
przy zmienne
stopie % 0 0,5% in
minus

Pozyczki udzielone

12 258 529,05

245 170,58

(245 170,58)

Kredyty i pozyczki otrzymane

9367 693,32

(46 838,47)

46 838,47
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Obligacje wyemitowane 40 000 000,00 (200 000,00) 200 000,00
Zobowigzania z tytutu leasingéw 561 513,34 (2 807,57) 2 807,57
Razem - (4 475,45) 4 475,45

24.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na posiadanie istotnych kontraktow w walucie.

Spétka w ramach zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym obcigza kontrahentédw powstatymi

réznicami kursowymi.

Instrumenty finansowe wedtug kategorii

naleznosci gtéwne
w EURO

wptyw na wynik
finansowy Spotki
przy zmianie kursu
waluty 0 0,10 zt in
plus

wptyw na wynik
finansowy Spaotki
przy zmianie kursu
waluty 0 0,10 zt in
minus

Pozyczki udzielone

Faktoring udzielony 1253077,86 (125 307,79) 125 307,79
Kredyty i pozyczki otrzymane - - -
Zobowigzania z tytutu leasingow - - -
Razem - (125 307,79) 125 307,79

24.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spotki , ktory wdrozyt odpowiedni
system zarzgdzania ptynnoscig finansowg Spotki.

System stuzy do zarzadzania krétko-, Srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi
finansowania i zarzgdzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spétce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywéw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdéw i wymagalnosci
zobowigzan finansowych.

Nota 11 podaje szczegétowe informacje dotyczgce niewykorzystanych linii kredytowych, ktorymi
Spoétka dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

Dla zabezpieczania ptynnosci Spotka korzysta z kredytdéw i pozyczek opisanych w nocie 11, obligacji
opisanych w nocie 12 i leasingdw opisanych w nocie 13.

Dodatkowo Spdtka moze korzystac z krétko- , Srednio- i dtugoterminowych pozyczek od spétek Grupy
Kapitatowej, co stanowi dodatkowe zabezpieczenie przed ryzykiem utraty ptynnosci.
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25.Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych

25.1 - Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania 01.01.2015 01.01.2014
sprawozdan finansowych 31.12.2015 31.12.2014
Za wykonanie badania sprawozdania finansowego 33 000,00 39 000,00
Inne ustugi - 5 000,00
RAZEM WYNAGRODZENIE 33 000,00 44 000,00

26.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajace i kontrolujgce

spotke
26.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio
.. . . L. . .. | Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej liczbie
Imie i nazwisko Funkcja llos¢ posiadanych akcji e gloséw na WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 12 006 0,47% 0,37%
Agnieszka Kowalik Cztonek Zarzadu 4 415 0,17% 0,14%

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spétki.

26.2. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu posrednio

Udziat w kapitale

Imie i nazwisko Funkcja llos¢ posiadanych akcji zakladowym

Udziat w ogdlnej liczbie
gtosow na WZA

Przewodniczacy

Michat Kolmasiak Rady Nadzorczej

4750 0,19%

0,15%

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadajg bezposrednio akcji i opcji na akcje Spotki.

Stan posiadania akcji przez cztonkdéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej nie zmienit sie od 31.12.2014 r.

27.Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci Spofki
Dziatalnos$¢ Spétki nie charakteryzuje istotna sezonowosé lub cyklicznos¢.

28.Segmenty operacyjne

Spotka prowadzi jednorodng dziatalnos¢ operacyjng i nie rozréznia segmentdéw operacyjnych z tytutu

rodzaju dziatalnosci oraz obszaru geograficznego, na ktérym prowadzi dziatalnosé.

Cafa dziatalnos¢ grupy koncentruje sie gtéwnie na ustugach faktoringu oraz udzielaniu pozyczek dla

przedsiebiorstw.

Wszystkie aktywa i zobowigzania sg zwigzane z wyzej wymieniong dziatalnoscia.

29.Wynagrodzenia kluczowego personelu Spoétki i Rady Nadzorczej
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29.1 - 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Wynagrodzenia
kluczowego . Wynagrod
personelu Spétki bez Wyn?‘?;odze Premie I::]::: s zenie Premie Premie _—
Rady Nadzorczej otrzymane podstawo | otrzymane | nalezne
otrzymane i nalezne B € we
w okresie
l‘:;:::zzzfzi‘ﬁe" 150 000,00 - - - | 150000,00 | 10432,31 - -
@'i‘:ebp':e"zlsr’;a _— 150 000,00 - - - | 150000,00 | 10432,31 - -
Agnieszka Kowalik
Cztonek Zarzadu 152 400,00 - - - | 152 400,00 24 727,84 10 950,26 -
g::f;’&g::;'}a 174 353,54 - - - | 159000,00 | 42964,43 | 10950,26 -

29.2 - Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
otrzymane w okresie

01.01.-31-12-2015

01.01.-31-12-2014

Michat Kolmasiak 500,00 500,00
Jacek Obrocki 1 000,00 750,00
Ireneusz Rymaszewski 1 000,00 750,00
Nowak Marcin 1 000,00 750,00

30.Przecietne zatrudnienie w etatach w Spoéice

30.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Spétce w

okresie

01.01.2015-31.12.2015

01.01.2014-31.12.2014

Pracownicy umystowi

35

31

Razem przecietna liczba etatow

35

31
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31.Korekta prezentacyjna sprawozdania z przeptywow pienieznych

)

Korekta prezentacyjna

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

RPP za okres: 01.01. -

RPP za okres: 01.01. -

RPP za okres: 01.01. -

RPP za okres: 01.01. -

Wyszczegolnienie 31.12.2015 przed KOREKTY* 31.12.2015 po korekcie 31.12.2014 przed KOREKTY* 31.12.2014 po korekcie
korektg prezentacyjng prezentacyjnej korektg prezentacyjng prezentacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto (1 446 362,06) - (1 446 362,06) 5061 703,60 - 5061 703,60
Korekty razem 8974 238,29 = 10 168 834,91 3852 119,94 = (4 841 563,06)
Amortyzacja 258 063,80 - 258 063,80 252 072,20 - 252 072,20
CARLY (SIS ) AR (el 101 323,84 - 101 323,84 7701,57 - 7701,57
kursowych
Odsetkii udziaty w zyskach 2 856 149,70 - 2 856 149,70 4293 288,52 - 4293 288,52
(dywidendy)
IR ® RN el - 6 438 050,05 6 438 050,05 - 1231134,63 1231134,63

aktualizujace*

Zmiana stanu aktywdw finansowych

- 19841,1 19841,1 - 19 437 446,07 19 437 446,07
dostepnych do sprzedaty (619 841,19) (619 841,19) (19 437 446,07) (19 437 446,07)
Zmiana stanu z tytufu udzielonych ; 1814 437,81 1814 437,81 - 9512 628,44 9512 628,44
pozyczek
Zysk (strata) z dziatalnogci
Zysk (strata) z dziatalnosci 6431 674,23 (6 438 050,05) (6 375,82) (359 164,25) - (359 164,25)
inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw (91 461,28) - (91 461,28) 145 681,16 - 145 681,16
Zmiana stanu naleznogci (418 780,98) - (418 780,98) 232 660,84 - 232 660,84
Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem 250 146,06 - 250 146,06 1390 481,63 - 1390 481,63
zobowigzan finansowych
Zmiana stanu rozliczen (74 739,08) ) (74 739,08) 54 926,30 - 54 926,30

miedzyokresowych

Zaptacony podatek dochodowy

(338 138,00)

(338 138,00)

(1292 390,00)

(1292 390,00)

Inne korekty

(873 138,03)

(873 138,03)

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

7 527 876,23

8722472,85

8913 823,54

220 140,54
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartosci
niematerialnych

(493 159,68)

(493 159,68)

(62 916,25)

(62 916,25)

Wptywy ze sprzedazy wartosci
niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych
aktywoéw trwatych

(43 086,38)

(43 086,38)

(95 264,81)

(95 264,81)

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych i inne

62 291,95

62 291,95

47 547,24

47 547,24

Wydatki na nabycie nieruchomosci
inwestycyjnych

(3 690,00)

(3 690,00)

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych

513 000,00

513 000,00

Wptywy ze sprzedazy inwestycji
dtugoterminowych

Wydatki na nabycie aktywéw
finansowych dostepnych do
sprzedazy

(494 893 743,24)

494 893 743,24

(430 680 836,23)

430 680 836,23

Wptywy ze sprzedazy aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

494 273 902,05

(494 273 902,05)

411 364 277,46

(411 364 277,46)

Wydatki na nabycie jednostek
zaleznych

(20 402,00)

(20 402,00)

Wydatki na aktywa trwate
przeznaczone do zbycia

(203 079,72)

(203 079,72)

Pozyczki udzielone

(36 742 824,49)

36 742 824,49

(73 852 122,01)

73 852122,01

Otrzymane sptaty pozyczek
udzielonych

38 557 262,30

(38 557 262,30)

84 474 997,78

(84 474 997,78)

Srodki pieniezne przejete w zwigzku z
potaczeniem ze Spodtka zalezng

56 599,08

56 599,08

Otrzymane dywidendy

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej

513 872,79

(680 723,83)

(8 255 119,74)

438 563,26

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy z tytutu zaciggniecia

4871991,17

4871991,17

18 125 000,00 |

18 125 000,00
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kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytow i pozyczek - - - (17 624 810,27) - (17 624 810,27)
Spiata zobowigzan z tytulu leasingu (209 964,59) - (209 964,59) (132 028,50) - (132 028,50)
finansowego

Dywidendy wyptacone (4 002 819,60) - (4 002 819,60) - - -
Wplywy z tytutu emisji obligacji 20 000 000,00 - 20 000 000,00 20 000 000,00 - 20 000 000,00
Wyptywy z tytutu sptaty obligacji (25 000 000,00) ; (25 000 000,00) (15 000 000,00) - (15 000 000,00)
Odsetki zaptacone od obligacji (2 880 700,00) - (2 880 700,00) (2 887 500,00) - (2 887 500,00)
Odsetki zaptacone od kredytow i (588 095,79) : (588 095,79) (1227 009,57) - (1227 009,57)
pozyczek

Przeplywy pienigZne netto z (7 809 588,81) - (7 809 588,31) 1253 651,66 - 1253 651,66
dziatalnosci finansowej

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 232 160,21 - 232 160,21 1912 355,46 - 1912 355,46
RAZEM

BILANSOWA ZMIANA STANU

ERODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 130 836,37 - 130 836,37 1904 653,89 - 1904 653,89
- zmiana stanu srodkow pienigznych (101 323,84) : (101 323,84) (7701,57) - (7 701,57)
z tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK 3781733,43 - 3781733,43 1877 079,54 - 1877 079,54
OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC 3912 569,30 ; 3912 569,30 3781733,43 - 3781733,43

OKRESU

*Spotka uprzednio wydatki i wptywy z tytutu aktywdéw finansowych i pozyczek prezentowata w dziatalnosci inwestycyjnej w rachunku przeptywoéw

pienieznych. Poczawszy od niniejszego Sprawozdania prezentuje te dane w dziatalnosci operacyjnej jako zmiane stanu wykazujac w odrebnej pozycji odpisy

aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych, pozyczek i przeptywy nie kasowe.
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Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 21 marca 2016 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI
PRAGMA FAKTORING S.A. za okres
od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

1. Opis podstawowej dziatalnosci Spotki Pragma Faktoring
S.A.

1.1.0pis podstawowej dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Pragma Faktoring S.A. Swiadczyta ustugi finansowe, polegajace na
udostepnianiu kontrahentom srodkdéw pienieznych na podstawie umow faktoringu oraz w mniejszym
stopniu pozyczek.

1.2.0bszary dziatalnosci

Faktoring

Pragma Faktoring S.A. Swiadczy kompleksowe ustugi faktoringu. W ramach faktoringu klasycznego
finansuje catos¢ lub wiekszos¢ obrotu swojego klienta, wykupujgc naleznosci niewymagalne.
Natomiast faktoring w wersji uproszczonej pozwala klientom na wybidrcze korzystanie
z finansowania obrotu faktoringiem poprzez wskazywanie poszczegdlnych naleznosci do wykupu
przez faktora. W obu wariantach dla klientéw dostepny jest takze faktoring eksportowy. Pragma
Faktoring S.A. Swiadczy ustugi faktoringu petnego i niepetnego (z regresem). W obu wariantach
stosuje ubezpieczenie transakcji w wyspecjalizowanej ubezpieczalni.

Jedng z ustug dedykowanych do mikro i matych przedsiebiorstw jest ustuga mikrofaktoringu.
Dodatkowymi wariantami ustug faktoringu jest faktoring odwrotny, wymagalnosciowy,
zamowieniowy oraz faktoring pakietdw naleznosci niskonominatowych.

Pozyczki

Pragma Faktoring S.A. udziela pozyczek krotkoterminowych dla przedsiebiorstw. Zabezpieczeniem sg
wierzytelnosci lub prawa rzeczowe. Pozyczka moze mieé charakter jednorazowy lub odnawialny. Jest
alternatywa dla kredytu bankowego, szczegdlnie atrakcyjng dla sektora MSP.

Obecnie udzielane pozyczki w wiekszosci sg zabezpieczone i rozliczane cesjami istniejgcych
i przysztych wierzytelnosci Klienta, a wiec w istocie majg charakter quasi faktoringowy. Pozyczki takie
majg charakter krdtkoterminowy i sg zawierane najczesciej w dwdch sytuacjach. Po pierwsze
z Klientami majgcymi bardzo drobne naleznosci, czesto wystawiajgcymi faktury, kiedy to
finansowanie w oparciu o klasyczny faktoring bytoby ktopotliwe i pracochtonne. Po drugie s3
oferowane obecnym Klientom faktoringowym Spoétki majagcym dodatkowe zamdwienia wymagajace
dodatkowych srodkéw obrotowych. W takim przypadku Spdtka udziela pozyczki na zakup surowcéw
do produkcji, posiada zabezpieczenie na naleznosciach objetych faktoringiem oraz nowych
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kontraktach, a Klient po zrealizowaniu nowych zamdwien rozlicza pozyczke powstatymi w ten sposdb

naleznosciami zamieniajac jg na klasyczny faktoring.

2. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO | w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE
2015 2014 2015 2014
. Przy’chc?dy bru?to’ze sprzedazy produktow, 501 535 426 979 119 847 101921
towarow i materiatéw
1l Przych?dy net.to ’ze sprzedazy produktow, 18 897 19 674 4516 4696
towarow i materiatéw
I1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1709 9 145 408 2183
IV. Zysk (strata) brutto (1 446) 5062 (346) 1208
V. Zysk (strata) netto (1394) 4007 (333) 956
I, Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej — 3196 i 1959 i
dane proforma *
IV'. Zysk (strata) brutto - dane proforma * 5041 - 1205 -
V'. Zysk (strata) netto - dane proforma * 3987 - 953 -
VL. Prze.pfyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 8722 220 2084 53
operacyjnej
'VII. Przepfyv\{y pieniezne netto z dziatalnosci (681) 439 (163) 105
inwestycyjnej
YIII. Przep-fywy pieniezne netto z dziatalnosci (7 810) 1254 (1 866) 299
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 232 1912 55 456
X. Aktywa, razem 90 927 96 262 21337 22 585
Xl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 55 596 55535 13 046 13 029
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 21532 20 349 5053 4774
Xlll. Zobowigzania krétkoterminowe 34 064 35185 7 993 8 255
XIV. Kapitat wtasny 35331 40727 8291 9 555
XV. Kapitat zaktadowy 2 566 2 566 602 602
XVI. Sredniowazona liczba akcji na koniec 2 565 910 2 565 910 2 565 910 2565 910
okresu (w szt.)
XVII. Zysk (strata) na jedna sredniowazong
akcje zwykta (w zt/ EUR) (0,54) 1,56 (0,13) 0,37
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
$redniowazong akcje zwykta (w zt/EUR) (0,54) 1,56 (0,13) 0,37
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedna
. . . . 13,77 15,87 ,2 ,72
sredniowazong akcje (w zt/EUR) 3 >8 3,23 3
,XX. R-ozwo.dnlona v‘vartosc ksiegowa na jedng 13,77 15,87 3,23 3,72
Sredniowazong akcje (w zt/EUR)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona
1I 1I ’ 7 l4

dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) >6 68 0,3 0,40
XXIl. Saldo faktoring 64 480 64 130 15131 15 046
XXIIl. Wptaty z faktoringu w roku 494 274 411 243 115 986 96 484
XXIV. Saldo pozyczki 13 682 21 665 3211 5083
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XXV. Wptaty z pozyczek w roku 38 557 83 364 9 048 19 558

*Sprawozdanie z zyskéw i strat proforma zostato sporzgdzone za 2015 r. bez uwzgledniania odpiséw
aktualizujgcych wartosé wierzytelnosci wynikajgcych z transakcji sprzed 2014 r., dotyczacych
produktow w obecnym modelu biznesowym nie oferowanych i nie realizowanych, w szczegdlnosci
wysokonominatowej transakcji z 2013 r. o charakterze incydentalnym i wyjgtkowym (zabezpieczenie
gwarancja bankowg). Dane proforma w ocenie Zarzadu Spoétki lepiej odzwierciedlajg jej obecng
dziatalnos¢ i jej wyniki.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochoddéw przeliczono na
EURO wedtug kurséw S$rednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang,
obowigzujgcy zasadg przeliczenia:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dziert odpowiedniego
okresu:

e nadzien 31 grudnia 2015 sredni kurs wynidst: 4,2615;
e nadzien 31 grudnia 2014 sredni kurs wynidst: 4,2623;

b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie
obliczonych jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie:

e S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015: 4,1848;
e J$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014: 4,1893;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartos$ci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs
wymiany.

Dziatalnos¢ oraz sytuacja finansowa i majgtkowa

2.1. Najwazniejsze wydarzenia w 2015 roku oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania

e W dniu 19 stycznia 2015 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A.
podjat uchwate o rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych 20.000 sztuk obligacji na
okaziciela serii E;

e 22 stycznia 2015 roku Zarzad Pragma Faktoring S.A. podjat uchwate w sprawie emisji
Obligacji serii F, ustalenia warunkdéw emisji, dematerializacji i wprowadzenia Obligacji serii
F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu;

e 26 stycznia 2015 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate
o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst 20.000 obligacji na
okaziciela serii E. Pierwszy dzien notowan Obligacji zostat wyznaczony na dzien 30 stycznia
2015 roku;

e W dniu 29 stycznia 2015 roku Emitent dokonat terminowego wykupu wszystkich (10.000
szt.) obligacji serii C;

e 17 lutego 2015 roku zostata zakoriczona subskrypcja oraz przydziat Obligacji serii F Pragma
Faktoring S.A. o tacznej wartosci 10 min zt;

e W dniu 6 marca 2015 roku Emitent dokonat terminowego wykupu wszystkich (15.000 szt.)
obligacji serii D;
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9 marca 2015 roku nastgpita rejestracja obligacji serii F w KDPW;

16 marca 2015 roku Zarzagd Pragma Faktoring S.A. ogtosit, ze bedzie rekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu podjecie uchwaty o przeznaczeniu zysku netto Spoétki za rok 2014,
wynoszgcego 4.006.986,60 zt, w catosci na wyptate dywidendy, co daje 1,56 zt na kazda
akcje;

W dniu 19 marca 2015 roku Zarzad Pragma Faktoring S.A. podjat uchwate w sprawie emisji
Obligacji serii G, ustalenia warunkdéw emisji, dematerializacji i wprowadzenia Obligacji serii
G do obrotu w alternatywnym systemie obrotu;

19 marca 2015 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate
o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst 10.000 obligacji na
okaziciela serii F. Pierwszy dzien notowan Obligacji zostat wyznaczony na dzie 25 marca
2015 roku;

16 kwietnia 2015 roku Pragma Faktoring S.A. zawarta z Atradius Cerdit Insurance NV S.A.
w  Warszawie umowy ubezpieczenia faktoringu na kolejny rok ubezpieczeniowy.
Przedmiotem kazdej z umow jest ubezpieczenie ryzyka niewyptacalnosci odbiorcy (dtuznika)
lub przewlektej zwtoki w zaptacie. Podpisanie umoéw pozwala Emitentowi na oferowanie
klientom ustugi faktoringowej w wersji z ubezpieczeniem dla kazdego z typdw faktoringu,
w tym takze faktoringu eksportowego co umozliwia finansowanie wierzytelnosci naleznych
od odbiorcéw majacych siedziby na terenie panstw Unii Europejskiej;

23 kwietnia 2015 roku zostata zakonczona subskrypcja oraz przydziat Obligacji serii G Pragma
Faktoring S.A. o tgcznej wartosci 10 min zt;

W dniu 5 maja 2015 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore podjeto
uchwate o wypfacie dywidendy o wartosci 4.002.819,60 zt, co daje 1,56 zt na kazdg akcje.

12 maja 2015 roku nastgpita rejestracja w KDPW 10.000 sztuk obligacji na okaziciela serii
G o wartosci nominalnej 1.000,- zt kazda;

18 maja 2015 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate
o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst 10 000 obligacji na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1 000,- zt kazda.

W dniu 20 maja 2015 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podijat
uchwate nr 489/2015 o wyznaczeniu na dzier 22 maja 2015 roku pierwszego dnia notowania
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst 10.000 obligacji na okaziciela serii G;

14 czerwca 2015 roku spétka dokonata wyptaty dywidendy o wartosci 4.002.819,60 zt, co
dato 1,56 zt na kazdg akcje;

Rada Nadzorcza w dniu 8 lipca 2015 roku dokonata wyboru firmy 4AUDYT Sp. z 0.0. z/s
w Poznaniu, wpisanej na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez KIBR pod nr 3363, celem dokonania badania i przegladu
sprawozdania finansowego podmiotu PRAGMA FAKTORING S.A. za pierwsze pétrocze roku
2015 oraz rocznego sprawozdania finansowego. Umowa z ww. podmiotem ma by¢ zawarta
na okres potrzebny na wykonanie ww. badania i przegladu;

Istotnym zdarzeniem, jakie nastgpito 24 sierpnia 2015 roku jest niekorzystny wyrok sgdowy
w postepowaniu z powddztwa Pragma Faktoring wobec Banku Pekao S.A. o realizacje
gwarancji bankowej (zdarzenie jest opisane w niniejszym raporcie oraz opublikowanym w dn.
25.08.2015 r. raporcie biezgcym). Opis tej sprawy zamieszczony jest w pkt 5.4 niniejszego
Sprawozdania (str. 83).
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2.2. PRAGMA FAKTORING S.A. - faktoring i inne formy finansowania obrotu Klientéw
Oceniajac dziatalno$¢ Pragma Faktoring S.A. w 2015 r. nalezy wyrdzni¢ dwie ptaszczyzny:

- biezgca dziatalnos¢ operacyjng;

- wypracowane w tym okresie wyniki, na ktérych bardzo negatywnie zawaiyly odpisy wynikajace
z transakcji historycznych, sprzed 2014 r., w szczegdlnosci dotyczace wysokonominatowej
transakcji z 2013 r., majacej charakter nietypowy (zabezpieczenie gwarancjg bankowg, bez ktérego
Spoétka nie zrealizowataby tej transakcji) i incydentalny (transakcje tego typu nigdy pdzniej nie byty
w Spoice realizowane i nie mieszczg sie w obecnym modelu biznesowym Spétki), efektem ktdrej byto
zakonczone niekorzystnym dla Spodtki wyrokiem postepowanie sgdowe o realizacje gwarancji
przeciwko Bankowi Pekao S.A. (szerzej opisane w pkt 5.4 niniejszego Sprawozdania (str. 83)).

W efekcie, w wyniku dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci wynikajgcych z transakcji
historycznych, sprzed 2014 r. i dotyczacych produktow obecnie nie oferowanych i nie realizowanych,
Spoétka zanotowata przeszto 5 min zt straty netto w Il kwartale br.

Nalezy jednak podkresli¢, ze odpisy te i odnotowana strata nie bedg mie¢ negatywnego wptywu na
przychody realizowane przez Spétke w kolejnych kwartatach poniewaz ze stratg nie jest powigzany
biezgcy wyptyw gotowki ze Spotki a srodki dotyczagce w/w transakcji nie ,pracujg” (nie generuja
przychoddéw) od przeszto 1,5 roku. Mozna zatem przyjaé, ze wyniki wypracowane przez Spoétke po
pominieciu w/w odpiséw, zaprezentowane ponizej w rachunku wynikow proforma sg dla obecnej
sytuacji Spoétki zdecydowanie bardziej miarodajne niz to co przedstawia rzeczywisty rachunek
wynikéw.

Co wazine, w ocenie Spdétki istnieje istotne prawdopodobienstwo wydania korzystnego dla niej
wyroku apelacyjnego w sprawie przeciwko Bankowi Pekao S.A., co spowodowatoby odwrdécenie
dokonanego odpisu i otrzymanie przez Spotke znaczacej kwoty gotowki.

Biezgcg dziatalno$¢ operacyjng, poza w/w odpisami, mozna oceni¢ pozytywnie. Realizowana jest
konsekwentnie strategia zaktadajgca budowe zdywersyfikowanego portfela naleznosci
faktoringowych, generujacego powtarzalne przychody i przeptywy oraz cechujgcego sie wysoka
ptynnoscig. Kluczowg w strategii Spotki jest ustuga faktoringu, ktéra dominuje w portfelu
i przychodach nad transakcjami pozyczkowymi, majacymi charakter uzupetniajacy, oferowany
wytacznie Klientom faktoringowym jako ustuga dodatkowa, oparta na przeptywach generowanych
przez portfel naleznosci objety faktoringiem.

Korygujac dane za 2015 r. o odpisy aktualizujgce dokonane na poczet w/w historycznych transakcji,
lecz z uwzglednieniem odpiséw od obrotu realizowanego w biezacych okresach, wyniki Spétki
wygladatyby nastepujaco:

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i catkowitych dochodéw za okres - dane proforma

Bez odpiséw - dane

proforma
Wyszczegdlnienie 01.01.-31.12.2015
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 501 535 037,51

Przychody z tytutu zakupu wierzytelnosci
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Koszty zakupionych wierzytelnosci

Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosci netto

Przychody z tytutu faktoringu

498 542 085,89

Koszty faktoringu (482 637 953,00)
Przychody z tytutu faktoringu netto 15904 132,89
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie 1929,19
Koszty z tytutu windykacji na zlecenie -
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto 1929,19
Przychody z tytutu pozyczek 2 843 175,68
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug finansowych 15 424,69
Pozostate przychody 132 422,06
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw -
Przychody netto ze sprzedazy netto ogétem 18 897 084,51
Koszty dziatalnosci operacyjnej (9 338 088,90)
Amortyzacja (258 063,80)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw (3474 143,60)
Pozostate koszty podstawowe (5 605 881,50)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow -
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 9558 995,61
Pozostate przychody operacyjne 323 001,84
Pozostate koszty operacyjne (1685 758,01)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 8 196 239,44
Przychody finansowe 272 190,96
Koszty finansowe (3427 622,93)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metodg praw witasnosci -
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 5040 807,47
Podatek dochodowy (1054 122,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE) 3 986 685,47
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej -
ZYSK (STRATA) NETTO 3 986 685,47
Inne catkowite dochody -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 3 986 685,47
Spétka utrzymuje bardzo wysoki poziom sptat gotéwkowych z portfela.

Woptaty z portfela Pragma Faktoring S.A. (w tys. zt)
Wptywy 2015 2014 r/r
Faktoring 494 274 411 243 120%
Pozyczki 38 557 83 364 46%

RAZEM: 494 274 411 243 120%

66




Sprawozdanie Finansowe Pragma Faktoring S.A. za 2015 r.

W 2015 r. portfel Pragma Faktoring S.A. ksztattowat sie nastepujgco:

)

STRUKTURA PORTFELA PRAGMA FAKTORING S.A. W 2015 ROKU

Dane w tys. zt saldo 01.01.2015 Kontrak;‘;l‘g Wp"aztg 1";’ saldo 31.12.2015
‘:ﬁ;‘fsc faktoringu 64 130 494 894 404 27 64 480
Kaucje* 13552 85 944 14014
Pozyczki 21665 36 743 38 557 13 682
SUMA BRUTTO 99 346 617 581 532 831 92176
SUMA NETTO 85 795 531 637 532 831 78162

*Kaucje- niefinansowane czesci wierzytelnosci nabywanych w ramach faktoringu, wyptacane

Klientom po sptacie naleznosci przez dtuznikéw faktoringowych.

DYWERSYFIKACJA PORTFELA FAKTORINGOWEGO

Obrot
faktoringowy - . Liczba llos¢ faktur Obrot
. Liczba ., .
Okres naleznosci Klientow odbiorcow sfinansowanych (tys. zt)/
sfinansowane (ptatnikow) przez Spoétke Odbiorca
(tys. z1)
2015 494 894 327 1513 34954 327
2014 430 681 260 1406 37 467 306
2013 325755 217 906 24 323 360
2012 247 325 177 399 10552 620
Portfel charakteryzuje tez bardzo duza i wcigz rosngca rotacja aktywow.
ROTACIA
KLUCZOWYCH 2015
AKTYWOW
Aktywa Pragma saldo na dzien wptywy w trakcie saldo na dzien Rotacja
Faktoring S.A. 01.01.2015 2015 31.12.2015 w roku
Faktoring netto 64 130 494 274 64 480 769%
Pozyczki netto 21 665 38 557 13 682 218%
SUMA: 85 795 532831 78 162 650%

*Wskaznik % rotacji wyliczony jako stosunek wptywow z aktywdw w okresie / srednie saldo aktywoéw

w okresie.

2.3. Omowienie sytuacji finansowej, majatkowej oraz ptynnos$ciowej
Zarzad, mimo odnotowanej straty, ocenia sytuacje finansowg Spétki jako dobra.

Spoétka wyrdznia sie wysokg ptynnoscig aktywow. Na koniec roku wskaznik aktywa obrotowe/aktywa

ogodtem byt réwny 91%. Wartos¢ sumy bilansowej na dzier 31.12.2015 wynosi 90 926 tys. zt.

Poziom zobowigzan oprocentowanych netto (po pomniejszeniu o posiadang gotéwke) wynosi 132%

wartosci kapitatow wtasnych, co biorgc pod uwage wysoka ptynnosé i rotacje aktywdw nalezy ocenic

za bardzo bezpieczny poziom.
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2.4. Struktura przychodow
Przychody ze sprzedazy brutto

Jako przychody ze sprzedazy brutto sg wykazywane:

1) wptaty na poczet wierzytelnosci nabytych w ramach ustugi faktoringu oraz wynagrodzenie z uméw
faktoringu;

2) wynagrodzenia z tytutu umoéw pozyczek

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY BRUTTO (w tys. zt) w 2015 r.
2015 2014 r/r
Faktoring 498 542 421975 118%
Pozyczki 2843 4 755 60%
Pozostate 150 248 60%

Przychody ze sprzedazy netto

Przychody netto to marza osiggana na transakcjach.
Jako przychody ze sprzedazy netto sg wykazywane:
1) wynagrodzenia faktoringowe;
2) prowizje i odsetki.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO (w tys. zt) w 2015 r.
2015 2014 r/r
Faktoring 15904 14 680 108%
Pozyczki 2843 4755 60%
Pozostate 150 239 63%

S RaEm: 1887 19674 9%

2.5. Struktura kosztow

Spoétka prowadzi jednorodng dziatalno$é operacyjng i nie rozréznia segmentdw operacyjnych z tytutu
rodzaju dziatalnosci. Podziat przychoddéw klasyfikowany jest wedtug kryterium obszaru
geograficznego, w ktérym klienci Spétki prowadzg dziatalnosé. Z uwagi na bardzo niski udziat klientéw
zagranicznych w sprzedazy ogoétem, Spodtka klasyfikuje przychody z dziatalnosci na krajowe
i zagraniczne, bez wyodrebniania poszczegdlnych krajéw. Spdétka nie posiada zadnych aktywéw za
granicg, w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez klientéw zagranicznych, w zwigzku z tym nie
wyodrebnia aktywéw i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig zagraniczna.

2.6. Warto$¢ kontraktacji
W 2015 roku taczna wartos$¢ kontraktacji Pragma Faktoring S.A. wyniosta 531,6 min zi, co stanowi
wzrost o 5% w stosunku do 2014 roku. Zgodnie z realizowang strategig widoczne jest zwiekszenie
kontraktacji w ramach ustugi faktoringu o 15% r/r oraz zmniejszenie wartosci kontraktacji ustug
pozyczkowych o potowe. Znaczy wzrost moina zauwaiy¢ w ramach ustugi faktoringu
ubezpieczonego z regresem o 41% w stosunku r/r oraz eksportowego o 88% r/r.
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WARTOSC KONTRAKTACJI W 2015 ROKU (w tys. z1)

2015 2014 r/r
Faktoring z regresem 210 286 243 942 86%
Faktoring ubezpieczony 200 052 141 774 141%
z regresem
Faktoring eksportowy * 84541 44948 188%
FAKTORING RAZEM 494 879 430 663 115%
POZYCZKI 36743 73 852 50%

RAZEM

* faktoring nominowany w walucie obcej, naleznosci z regresem, w wiekszosci przypadkéw takze ubezpieczone

Wartos¢ kontraktacji
w 2015 r.

Struktura kontraktacji
w 2015 r.
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Klienci

W 2015 roku Pragma Faktoring S.A. podpisata 139 Klientami.

Pragma Faktoring S.A. pozyskuje wcigz nowych klientéw, co sie przetozy na generowany zyski

umowy ze nowymi

w kolejnych okresach.

Nowi Klienci
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2.7. Struktura portfela (przez portfel wierzytelnosci rozumie sie saldo warto$ci brutto
naleznoSci faktoringowych oraz pozyczek)

PORTFEL NALEZNOSCI na dzien (w tys. zt)

31.12.2015 31.12.2014 r/r
Faktoring z regresem 42 515 43 499 98%
Faktoring ubezpieczony z regresem 29 582 20238 146%
Faktoring eksportowy * 5350 13033 41%
FAKTORING RAZEM 77 447 76 770 101%
POZYCZKI UDZIELONE 12 268 21 264 58%

* faktoring nominowany w walucie obcej, naleznosci z regresem, w wiekszosci przypadkow takze ubezpieczone

Struktura portfela Wartos¢ portfela
naleznosci na dzien na koniec 2015 r.
31.12.2015 (w tys. zt)
100 000
80 000
60 000
M Faktoring W 2015
wPozyczki 40000 2014
20 000 —
0

Faktoring Pozyczki

W ramach portfela naleznosci faktoringowych Spoétka rozréznia naleznosci z tytutu:

o faktoring niepetny (z regresem) — w przypadku braku ptatnosci ze strony dtuznika
faktoringowego Spdtce przystuguje roszczenie zwrotne o zaptate do faktoranta;

o faktoring niepetny ubezpieczony — w przypadku braku ptatnosci ze strony dtuznika
faktoringowego Spétce przystuguje roszczenie zwrotne o zaptfate do faktoranta; w przypadku
braku zaptaty ze strony dtuznika faktoringowego Spdtka moze skorzysta¢ z polisy
ubezpieczeniowej otrzymujac odszkodowanie (nie musi uprzednio kierowaé roszczenia
regresowego do faktoranta);

o faktoring eksportowy — dotyczy naleznosci nominowanych w walucie innej niz ztoty polski,
w wiekszosci w walucie euro; transakcje s realizowane z regresem i w wiekszosci
ubezpieczone;

2.8. Emisje papieréw wartosciowych
W 2015 roku Zarzad Pragma Faktoring podjat uchwate o emisji obligacji: serii F - o facznej wartosci
nominalnej 10 min zt oraz serii G - o tacznej wartosci nominalnej 10 min zt, sptacajagc w 2015 r.
obligacje serii C o wartosci 10 mln zt oraz D o wartosci 15 min zt.
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2.9. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Pragma Faktoring S.A. korzysta z synergii mozliwosci operacyjnych jakie daje uczestnictwo w Grupie
Pragma Inkaso S.A. i realizuje transakcje z podmiotami z Grupy, odnotowujac z tego tytutu szereg
korzysci, w szczegdlnosci zwiekszajgc swoje przychody i optymalizujgc koszty.

Gtéwnymi kategoriami transakcji z podmiotami z Grupy Pragma Inkaso S.A. s3:

a) Posrednictwo w sprzedazy ustug Pragma Faktoring S.A. realizowane wsrdéd Klientow Pragma
Inkaso S.A. — tego typu transakcje sg pozyskiwane (ofertowane, przygotowywane,
podpisywane i nadzorowane) przez dziat sprzedazy Pragma Inkaso S.A., dzieki czemu Pragma
Faktoring S.A. zwieksza skale dziatalnosci bez koniecznosci zwiekszenia wtasnych struktur i
zwigzanych z tym statych kosztéw operacyjnych;

b) Windykacja wierzytelnosci Pragma Faktoring S.A. przez wyspecjalizowane dziaty windykacji
Pragma Inkaso S.A., dzieki czemu Spodtka osigga bardzo wysokie wskazniki skutecznosci
windykacji
i niewielkg szkodowos¢;

c) Kroétkoterminowe ustugi refinansowania naleznosci oraz pozyczek realizowane przez Pragma
Faktoring S.A. na rzecz podmiotéw z Grupy Pragma Inkaso S.A., co pozwala zwiekszac
przychody Spoéfki.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na zasadach rynkowych.

2.10. Instrumenty finansowe
Spétka nie stosuje instrumentéw finansowych w zakresie zabezpieczen ryzyka zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaktécen przeptywodw srodkéw pienieznych oraz ptynnosci finansowej.

2.11. Prognozy wynikéw finansowych
Spdtka nie publikowata prognoz na 2015 rok.

3. Perspektywy oraz ryzyka i zagrozenia

3.1. Rynek dziatalnosci i pozycja rynkowa
Podstawowym rynkiem geograficznym Spétki jest terytorium Polski. Spétka umacnia swojg pozycje
wsrdd faktoréw. Jej celem jest osiggniecie pozycji lidera wsrdd faktoréw spoza sektora bankowego.
Spoétka ukierunkowata swojg oferte faktoringu na sektor MSP, ktéry wykazuje duze zapotrzebowanie
na alternatywne wobec bankowych Zrédta finansowania dziatalnosci gospodarcze;.
Wyspecjalizowane know-how, wysoki poziom kapitatdw wtasnych oraz mozliwos¢ zastosowania
dzwigni finansowej w potgczeniu z dziataniami marketingowymi majgcymi na celu wzmocnienie
rozpoznawalnos$ci marki oraz identyfikacje cech oferty Spétki, zaowocuje w kolejnych okresach
zwiekszeniem portfela klientdw, wartosci finansowanych naleznosci i wynikéw finansowych. Zarzad
przewiduje zréwnowazony wzrost skali dziatalnosci. Spotka konkuruje z podmiotami $wiadczgcymi
ustugi faktoringu oraz bankami oferujgcymi produkty finansujgce biezgcg dziatalno$é gospodarcza
(kredyty obrotowe). Jej oferte wyrdznia dostepnos¢ dla sektora MSP, duza elastycznosé w doborze
indywidualnych rozwigzan, czytelnos¢ stosowanych procedur i szybki proces decyzyjny. Dzieki
konsolidacji z PRAGMA INKASO S.A. Spoétka posiada takze dostep do wyspecjalizowanego know-how
w zakresie windykacji wysokonominatowych wierzytelnosci biznesowych w przypadku braku
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uregulowania naleznosci przez ptatnika. Na zyczenie klienta stosuje wowczas procedury
windykacyjne w przeciwienstwie do wiekszosci konkurentéw, ktdérzy korzystajg automatycznie
z roszczenia regresowego wobec faktoranta. Faktoring to jedna z najszybciej rosngcych sie ustug
finansowych w Polsce, poniewaz oferuje bezpieczny i przewidywalny doptyw srodkdéw i wykracza
poza standardowag funkcje finansowania. W przeciwienstwie do bankdéw, faktor udzielajac
finansowania ocenia przede wszystkim jakos¢ portfela odbiorcow, ich zdywersyfikowanie,
wiarygodnosc¢ i potencjat rozwoju na przysztosé.

22 firmy faktoringowe nalezgce do PZF odnotowaty na koniec 2015 roku obroty o facznej wartosci
134 335 milionéw ztotych (w analogicznym okresie roku poprzedniego 114 446 milionéw ztotych).
Wynik osiggniety w 2015 roku jest 0 17,38% wyzszy od wyniku poprzedniego roku.

W 2015 roku z faktoringu skorzystato 7 095 klientéw (6 314 w roku 2014). Faktorzy sfinansowali
6 566 213 faktur (5451 327 w roku 2014).

Faktorzy nalezacy do Polskiego Zwigzku Faktoréw odnotowali na koniec 2015 roku obroty o tgcznej
wartosci 134,33 mld zt. W pordwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku jest to wzrost
o 17,38%. Polski faktoring jest nadal w bardzo dobrej kondycji, potwierdza to utrzymujgca sie
dwucyfrowa dynamika wzrostu. *

W roku 2015 najszybciej rozwijaty sie faktoring eksportowy, z dynamikq 26,8% oraz faktoring petny,
z dynamikqg 25,8%. To w gfdwnej mierze dzieki tym produktom, po raz kolejny udafo sie osiggngc
dwucyfrowq dynamike wzrostu. Warto zwrdci¢ uwage, ze po raz pierwszy od kryzysu finansowego
w 2009 roku, udziat faktoringu petnego jest wyzszy od niepetnego. W parze z wysokq dynamikg
obrotow rosnie liczba klientow (wzrost o 12,4%) a takze liczba faktur (wzrost o 20,5%). Faktorzy
siegajg po coraz mniejsze faktury, o czym Swiadczy 2,5% spadek sredniej wartosci faktury
przedstawianej do wykupu, ktdra wyniosta niewiele ponad 20 tysiecy ztotych. Wszystkie te informacje
z optymizmem pozwalajq patrzec¢ na rok 2016 aczkolwiek nalezy tez oczekiwac, ze po raz pierwszy od
wielu lat, w konsekwencji ciezaréw natozonych na instytucje finansowe ceny faktoringu zapewne
wzrosng”, méwi Dariusz Ste¢, przewodniczgcy komitetu wykonawczego PZF. *

3.2. Strategia dzialalnos$ci oraz perspektywy rozwoju

Celem Pragma Faktoring jest rozwdj szybko rotujgcego, zdywersyfikowanego portfela. Portfela
0 nizszej rentownosci niz transakcje realizowane przez Spétke w przesztosci, ale o zdecydowanie
wiekszym rozproszeniu (ilos¢ dtuznikow faktoringowych i Srednia kwota naleznosci przypadajgca na
dtuznika) i ptynnosci. Proces zmiany struktury portfela zostat zapoczatkowany w 2013 r. i bedzie
kontynuowany. Spétka zamierza tak jak dotychczas stopniowo zmniejsza¢ sredni koszt finansowania
przechodzac z finansowania obligacjami w kierunku oparcia sie w przewazajgcym stopniu na
finansowaniu kredytami bankowymi. Spotka docelowo nie wyklucza rozpoczecia staran o pozyskanie
koinwestora, ktéry zapewni tanie finansowanie dtuzne, pozwalajgce zmniejszy¢ koszty finansowe
i zwiekszy¢ tym samym rentownos¢, a takze umozliwia znaczace zwiekszenie skali dziatalnosci
faktoringowej.

Spoétka plasuje swoje ustugi w niszy rynkowej pomiedzy duzymi faktorami bankowymi (majac
w stosunku do nich znacznie elastyczniejsze, bardziej przyjazne Klientowi produkty i sposdb

'Na podstawie danych PZF opublikowanych 20 stycznia 2015 r.
? Dariusz Ste¢, przewodniczgcy Komitetu Wykonawczego PZF — publikacja danych PZF z 20 stycznia 2015 r.
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procedowania) a mniejszymi faktorami (majac w stosunku do nich znacznie korzystniejsze dla
Klientéw ceny ustug i oferujgc nowoczesniejsze produkty). Zarzagd w najblizszych latach bedzie
kontynuowat dotychczasowg strategie rozwoju Spotki.

4.3.Czynniki ryzyka i zagrozenia
Ryzyko upadtosci znaczgcego dtuznika

Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie zwrotne do
faktoranta. W celu ograniczenia tego ryzyka Spétka zbudowata zréznicowany portfel dtuznikow, ktéry
dodatkowo jest monitorowany. Stosowana przez Spotke polityka zabezpieczern wierzytelnosci
obejmuje: ubezpieczenie wierzytelnosci, zabezpieczenia rzeczowe w postaci hipotek i przywtaszczen
nieruchomosci, poreczenia osob trzecich.

Ryzyko utraty ptynnosci

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy faktorowane naleznosci nie wygenerujg wptywoéw lub wygenerujg
je w pbéiniejszym terminie od przewidywanego moze dojs¢ do utraty ptynnosci sytuacji. Aby
ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Spétka prowadzi polityke zrownowazonego planowania przeptywoéw
pienieznych, uwzgledniajac mozliwos¢ opdznien w sptatach. W ramach dodatkowego zabezpieczenia
Spotka posiada mozliwos¢ zaciggania kredytéw w rachunku biezgcym.

Ryzyko utraty kluczowego klienta

Spotka nie jest uzalezniona od zadnego z kontrahentdw. Spdtka nie wspodtpracuje z kontrahentem,
transakcje z ktédrym generowatyby 10% aktywow.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych zasobdw ludzkich

Spdétka minimalizuje ryzyko rotacji pracownikdéw poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen i rozwoju
zawodowego.

Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy dziatajg jako faktorzy bankowi, swojg oferte kierujgc przede
wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Spoétka Swiadczone ustugi zaprojektowata z myslg o potrzebach
i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i Srednich. Dalszy rozwdj skali dziatalnosci powinien
uplasowac jg wsrdd liderow branzy spoza sektora bankowego.

Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke

Decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Spotki ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat PRAGMA INKASO S.A.
w kapitale na dzieA 31.12.2015 wynosit 83,51%, co uprawnia do wykonywania odpowiednio 87,06%
gtosdbw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz wiekszosciowy planuje rozwijac
dziatalno$¢ Pragma Faktoring w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje jako
komplementarne w stosunku do ustug swiadczonych przez PRAGMA INKASO S.A. i zalezy mu na
rozwoju Grupy. Posiadanie komplementarnej petnej oferty w zakresie obstugi naleznosci
niewymagalnych i wymagalnych stawia obie spétki wsrdd liderdw branzy i w interesie obu spoétek lezy
rozwdéj Pragma Faktoring S.A.
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Ryzyko finansowe, w tym:
Ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Spoétka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza $rodki oprocentowane
zarowno wedtug stdp statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez Spétke pozyczkami.

Ryzyko walutowe

W zakresie transakcji faktoringowych realizowanych w walucie obcej zapisy umow przewidujg
rozliczanie z Klientami réznic kursowych. Dodatkowo Spodtka istotng cze$s¢ obrotu nominowanego
w walucie obcej finansuje kredytem obrotowym w tej samej walucie.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnosc¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad Spotki, ktéry wdrozyt odpowiedni
system zarzadzania ptynnoscig finansowg Spoétki. System stuzy do zarzadzania krétko-, srednio-
i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscig. Zarzadzanie
ryzykiem ptynnosci w Spétce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywéw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdéw i wymagalnosci
zobowigzan finansowych.

4. tad korporacyjny

4.1. Stosowane zasady tadu korporacyjnego
Pragma Faktoring S.A. podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spodtek
Notowanych na GPW 2016” https://static.gpw.pl/pub/files/PDF/RG/DPSN2016 GPW.pdf
Zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w 2016 r. Emitent przedstawia informacje na temat stanu

stosowania przez spoétke rekomendacji i zasad zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spodtek
Notowanych na GPW 2016 na stronie internetowej Emitenta http://inwestor.pragmafaktoring.pl/wp-
content/uploads/2011/01/GPW _dobre praktyki PRAGMAFA-2016.pdf.

4.2. Zasady od stosowania ktorych odstagpiono w 2015 roku
Petna informacja na temat stanu stosowania przez spotke rekomendacji i zasad zawartych w Zbiorze
Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016 jest dostepna na stronie internetowej Emitenta
http://inwestor.pragmafaktoring.pl/wp-
content/uploads/2011/01/GPW_dobre praktyki PRAGMAFA-2016.pdf.

4.3. Opis glownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i jednostkowych sprawozdan
finansowych.

Opis podstawowych cech stosowanych w Spétce systemdéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania jednostkowych sprawozdan finansowych. Spétka
posiada dostosowany do swoich potrzeb system kontroli wewnetrznej, ktéry zapewnia skutecznosc
dziatann, wiarygodnosé, kompletnosé¢ oraz aktualnos¢ informacji finansowych i zarzadczych.
Kompleksowy system kontroli wewnetrznej okreslony jest przez:
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Istotnym elementem kontrolnym

regulaminy,

instrukcje, zarzadzenia i procedury wewnetrzne,

unormowania w zakresie materialnej odpowiedzialnosci,

regulamin pracy,
instrukcje inwentaryzacyjna.

zapewniajgcym

rzetelno$¢ oraz

)

przejrzysto$é sprawozdan

finansowych Spotki jest system informatyczny, za pomoca ktérego prowadzone sg ksiegi rachunkowe.

Jednostkowe sprawozdania finansowe przygotowywane sg w Dziale Ksiegowosci pod nadzorem

Dyrektora Finansowego. W Spodice przeprowadzana jest analiza obszaréw ryzyka zwigzanych

z dziatalnoscig firmy. ldentyfikacji i oceny ryzyka, a takie zarzadzania ryzykiem dokonujg

poszczegdlne komorki i jednostki organizacyjne Spotki, ktérych dziatalno$é narazona jest na ryzyko.

Dziatania majace za zadanie monitoring i zarzadzanie ryzykiem, a przez to ograniczenie wptywu

niepewnosci na realizacje celéw dziatalnosci firmy, zostaty okreslone w zakresach dziatania

poszczegdlnych stuzb oraz instrukcjach i zarzadzeniach wewnetrznych Spoétki. Opis podstawowych

cech stosowanych w Spétce systemdw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do

procesu sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

4.4. AKkcje i akcjonariat

4.4.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy na dzied 31 grudnia 2015 r. wynosit 2.565.910 zt i dzielit sie na 2.565.910 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, dajacych tgcznie 3.269.234 gtosy, z czego:

703.324 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu, w ten sposdb, ze na kazda
akcje przypadajg 2 gtosy, co tacznie daje 1.406.648 gtoséw z ogdtu akeji serii A,
1.200.000 akcji serii B dajacych facznie 1.200.000 gtosow,

662.586 akcji serii C dajgcych tgcznie 662.586 gtosow.

4.4.2. Struktura Akcjonariatu

W 2015 r. kapitat podstawowy Spétki Pragma Faktoring S.A. sktadat sie z 2.565.910 akcji z ktérych
moze by¢ wykonywane 3.269.234 gtoséw. Pragma Inkaso S.A. w 2015 r. nabyta na GPW w Warszawie

tacznie 635 sztuk akcji Pragma Faktoring S.A. W wyniku czego Pragma Inkaso S.A. na dzieri 31.12.2015

r. byta posiadaczem 2.142.786 akcji, dajacych 83,51% udziatu w kapitale zaktadowym, z ktérych

mogta wykonywac 2.846.110 dajacych 87,06% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura akcjonariatu wyglada nastepujgco:

STRUKTURA AKCJONARIATU PRAGMA FAKTORING S.A.

Udziat akcji Liczba orzvstuguiacvch Udziat
Nazwa i imie akcjonariusza | Liczba akcji w kapitale S , AR w ogolnej
gtosow . ,
zaktadowym liczbie gtosow
Stan na dzien 31.01.2014
Pragma Inkaso S.A. | 2038000 | 79,43% | 2741324 | 83,85%

Stan na dzieh 31.03.2014
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Pragma Inkaso S.A. | 2044199 | 79,67% | 2747523 | 84,04%
Stan na dzien 30.06.2014
Pragma Inkaso S.A. | 2083187 | 81,19% | 2786511 | 85,23%
Stan na dzien 30.09.2014
Pragma Inkaso S.A. | 2142151 | 83,49% | 2 845 475 | 87,04%
Stan na dzien 31.03.2015
Pragma Inkaso S.A. | 2142172 83,49% | 2 845 496 | 87,04%
Stan na dzien 30.06.2015
Pragma Inkaso S.A. L 2142172 | 83,49% | 2 845496 | 87,04%
Stan na dzien 30.09.2015
Pragma Inkaso S.A. . 2142172 | 83,49% | 2 845 496 | 87,04%
Stan na dzien 31.12.2015
Pragma Inkaso S.A. | 2142786 | 83,51% | 2 846 110 | 87,06%

4.4.3. Akcje i udziaty w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio

Imie i nazwisko

Funkcja

llos¢ posiadanych

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw na

akgji zaktadowym WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 12 006 0,47% 0,37%
Agnieszka Kowalik Cztonek Zarzadu 4 415 0,17% 0,14%

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej posrednio

Imie i nazwisko

Funkcja

llos¢ posiadanych
akgji

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw na
WZA

Michat Kolmasiak

Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej

4750

0,19%

0,15%

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki nie posiadajg bezposrednio akcji i opcji na akcje Spétki.

4.4.4. Potencjalne zmiany w strukturze akcjonariuszy lub obligatariuszy

W okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie nastgpity.

4.4.5. Akcje wiasne

W sprawozdawczym okresie Spétka nie nabywata akcji wtasnych.

5.4.6. System kontroli programow akcji pracowniczych

Spodtka nie prowadzi programéw akcji pracowniczych.

5.4.7. Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne
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Do chwili obecnej Spétka nie wyemitowata akcji, z ktérymi zwigzane bytby specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Emitenta.

5.4.8. Ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu
Nie istniejg ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcych na akcje Spoéfki.
5.4.9. Ograniczenia w przenoszeniu praw witasnosci papieréow wartosciowych

Nie istniejg ograniczenia w przenoszeniu praw witasnosci papieréw wartosciowych Pragma Faktoring
S.A. Emitent nie wyemitowat akcji, z ktérymi bytyby zwigzane wyzej wymienione ograniczenia.

4.5. Opis zasad zmiany statutu Emitenta
Zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru sgdowego. Uchwata
taka moze zapas¢ wiekszoscig trzech czwartych gtoséow akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu. Uchwata dotyczgca zmiany Statutu, zwiekszajaca Swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajgca prawa przyznane poszczegbélnym akcjonariuszom wymaga zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktérych dotyczy. Do powziecia uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci
Spotki wymagana jest wiekszosé dwadch trzecich gtoséw.

4.6. Opis sposobu dzialania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien
oraz praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonania

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PRAGMA FAKTORING S.A. w Katowicach posiada najszersze
kompetencje sposréd wszystkich organdéw Spoétki. Decyzje zapadajg w formie uchwat
podejmowanych na posiedzeniach przez akcjonariuszy i inne osoby uprawnione w wyniku uzyskania
odpowiedniej wiekszosci gtosdw. Podjete uchwaty umieszczane sg w protokotach sporzgdzanych
przez notariusza obecnego na posiedzeniu. Tryb zwofania, jak i porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przebiega zawsze z uwzglednieniem wymogdéw Kodeksu spdtek
handlowych, Statutu Spétki PRAGMA FAKTORING w Katowicach oraz Regulaminu Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki PRAGMA FAKTORING S.A. w Katowicach. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy PRAGMA FAKTORING S.A. w Katowicach obraduje w zaleznosci od terminu
i przedmiotu, jako Nadzwyczajne lub Zwyczajne.

Do najwazniejszych uprawnien Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PRAGMA FAKTORING S.A.
w Katowicach nalezy mozliwos¢ decydowania o zasadniczych sprawach Spétki, z uwzglednieniem
jednak systeméw kompetencji przewidzianych w Kodeksie spétek handlowych oraz Statucie Spoéfki.

Decyzje te dotyczg przede wszystkim zakresu reprezentowania Spétki, ksztattowania jej struktury,
kompetencji nadzorczych, informacyjnych i uprawniajacych do decydowania o dalszym bycie Spétki.

Akcjonariuszom Spotki PRAGMA FAKTORING S.A. w Katowicach przystugujg nastepujgce prawa
zwigzane z akcjami:

1) Zzakresu uprawnien majatkowych (udziatowych):

e prawo do udziatu w zysku spotki (prawo do dywidendy) - poprzez podziat zysku w stosunku
do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do
dokonanych wptat na akcje. Statut Emitenta przewiduje jednak mozliwosé przeznaczenia
zysku netto Spotki w szczegdlnosci na kapitat zapasowy, kapitaty rezerwowe, dywidende dla
akcjonariuszy oraz inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie. Statut nie przewiduje
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natomiast zadnego uprzywilejowania akcji w zakresie dywidendy, jak rdwniez zasad wyptaty
dywidendy odmiennych od wynikajgcych z powszechnie obowigzujgcych przepisow,

prawo pierwszenstwa w objeciu nowych akcji (prawo poboru) - kazdy z dotychczasowych
akcjonariuszy ma prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji w trybie subskrypcji
zamknietej w stosunku do liczby posiadanych akcji, pod warunkiem Zze nie zostanie ono
wytgczone w drodze uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenie wiekszoscig 4/5 gtoséw,
prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji (prawo do kwoty likwidacyjnej) —
podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli nie moze nastgpic¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu
likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majgtek ten dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do
dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

2) Zzakresu uprawnien organizacyjnych (prawa korporacyjne):

prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - Akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spédice
moga zwotaé nadzwyczajne walne  zgromadzenie.  Akcjonariusze  wyznaczajg
przewodniczgcego tego zgromadzenia,

prawo do zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz
umieszczania spraw w porzadku obrad — przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego poprzez ztozenie
zadania do zarzgdu na pismie lub w postaci elektronicznej,

prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy — przystuguje akcjonariuszom
uprawnionym z akcji imiennych (serii A), zastawnikom i uzytkownikom, ktérym przystuguje
prawo glosu, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu. Akcjonariusze posiadajacy akcje zdematerializowane mogg uczestniczyé
w Walnym Zgromadzeniu jezeli zazgdajg od podmiotu prowadzacego rachunek papierow
wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu. Zgodnie z art. 406(3) §2 Ksh zgdanie nalezy ztozy¢ w okresie od dnia ukazania
sie niniejszego ogtoszenia o zwotaniu zgromadzenia do pierwszego dnia powszedniego po
dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (rekord date), Kazdy z akcjonariuszy
moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad,

prawo do wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy —akcjonariusze
mogg wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw, dla ktérych zostanie
ustanowione petnomocnictwo na piSmie oraz w formie elektronicznej zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami Kodeksu spétek handlowych, Statutu oraz Regulaminu Walnego
Zgromadzenia,

prawo do przegladania dokumentédw - akcjonariusze mogg przegladad ksiege protokotéw,
a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez zarzad odpisow uchwat, mogg tez zgdac
przestania im listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktéry
lista powinna by¢ wystana,

prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy — przystuguje
akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu (wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej),
bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz akcjonariuszowi,
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ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad,
prawo do zgdania informacji dotyczacych Spétki — w toku obrad walnego zgromadzenia
zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych
Spotki, jezeli jest to wuzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.
W uzasadnionych przypadkach Zarzad udziela informacji na pismie nie pdzniej niz w terminie
dwéch tygodni od dnia zakoriczenia walnego zgromadzenia. Zarzad udziela akcjonariuszowi
informacji takze dotyczacych Spétki poza walnym zgromadzeniem. Jednakze Zarzad moze
odmoéwic¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spodice,
w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa lub narazi¢ cztonka zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej lub administracyjne;j,

prawo do zgdania ustanowienia rewidenta do spraw szczegdlnych — na wniosek akcjonariusz
lub akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie
moze podjac¢ decyzje w sprawie zbadania przez biegtego na koszt Spodtki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spoétki lub prowadzeniem jej spraw. W tym celu
akcjonariusze mogg zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Ilub
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia,

prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami — na
whniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego,
wyboru rady nadzorczej dokonuje sie na najblizszzym walnym zgromadzeniu w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut przewiduje inny sposéb powotania Rady
Nadzorczej,

prawo do wytoczenia powddztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoétce — kazdy
akcjonariusz lub osoba, moze wnies$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spotce, jezeli
Spoétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode,

prawo zadania informacji, czy inny akcjonariusz pozostaje w stosunku dominacji lub
zaleznosci wobec innej spétki handlowej — akcjonariusz moze zgdaé, aby spdtka handlowa,
ktora jest wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej spodtfce, udzielita informacji, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni
bedgacej wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej samej spotce kapitatowe]j. Uprawniony moze
zadad rédwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie spdtka
handlowa posiada w spoéfce kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, w tym takze
jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumiert z innymi osobami. Zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

4.7. Wladze

4.7.1. Zarzad

Na dzient 31.12.2015 Zarzad Pragma Faktoring S.A. wyglagdat nastepujgco:

Tomasz Boduszek jako Prezes Zarzadu
Jakub Holewa jak Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik jako Cztonek Zarzadu
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e Grzegorz Pardela jako Cztonek Zarzadu
W dniu 25.01.2016 r. na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu zostat powotany Pan Daniel Maczyniski.

Opis zasad dotyczgcych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien,
w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji. Cztonkdw Zarzadu Emitenta
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktéra moze tez ich zawiesza¢ w czynnosciach cztonka Zarzadu.
Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takie przez Walne
Zgromadzenie. Kadencja cztonkdw Zarzadu wynosi 5 lat i jest kadencjg wspdlng. Zarzad kieruje
dziatalnoscig Spotki i reprezentuje ja na zewngatrz. Do uprawnien Zarzadu nalezy m.in. nabywanie
i zbywanie nieruchomosci bez koniecznosci uzyskiwania zgody innych organéw Spoétki w ramach
dokonywania przywtaszczen nieruchomosci na zabezpieczenie uméw zawieranych z kontrahentami.

Zasady dziatania Zarzadu

Zarzad sktada sie z jednego, dwdch lub trzech cztonkéw wybieranych i odwotanych przez Rade
Nadzorcza. Pracg Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Uchwaty Zarzadu podejmowane s3 na
posiedzeniach. Jednomysinej uchwaty Zarzagdu wymaga ustanowienie prokury. Posiedzenia Zarzadu
zwotuje Prezes, ktory przewodniczy obradom. W razie czasowej nieobecnosci Prezesa posiedzenia
zwotuje i przewodniczy ich obradom wyznaczony przez Prezesa Zarzadu - Cztonek Zarzadu. Prezes
Zarzgdu ma obowigzek zwotaé posiedzenie Zarzgdu na wniosek Rady Nadzorczej lub Cztonka Zarzgdu
w ciggu 14 dni od daty otrzymania wniosku.

Posiedzenia Zarzadu zwotuje sie za pomocg poczty elektronicznej, faksu lub telefonicznie. Cztonkowie
Zarzadu powinni zosta¢ powiadomieni o planowanym posiedzeniu nie pdzniej niz dwa dni przed jego
terminem. W zawiadomieniu o posiedzeniu Prezes Zarzadu okresla date, godzine i miejsce
posiedzenia oraz planowany porzadek obrad. Posiedzenie Zarzadu jest wazne mimo braku
uprzedniego formalnego zawiadomienia, jesli wzieli w nim udziat wszyscy Cztonkowie Zarzadu
i wyrazili zgode na proponowany porzadek obrad. Posiedzenia Zarzagdu odbywajg sie w siedzibie
Spofki.

Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnej ilosci gtoséw
decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Dla waznosci uchwat Zarzgdu niezbedne jest zaproszenie i obecnos¢
na posiedzeniu wszystkich Cztonkédw Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze uczestniczy¢ w posiedzeniu
Zarzadu i gtosowac za pomocg telefonu, jezeli nie moze byé obecny na posiedzeniu. Pod rygorem
niewaznosci uchwata Zarzadu podjeta w trybie gtosowania telefonicznego powinna by¢ sporzadzona
na piSmie i podpisana przez wszystkich Cztonkéw Zarzadu, najpdiniej w terminie 7 dni od daty
takiego gtosowania.

Gtosowanie nad uchwatami Zarzadu jest jawne. W sprawach pilnych, wymagajgcych podjecia decyzji
kolegialnie, podjecie uchwaty moze nastgpi¢ w drodze podpisania projektu uchwaty kolejno przez
poszczegblnych Cztonkéw Zarzadu (tryb obiegowy). W posiedzeniu Zarzagdu mogg braé udziat
z gtosem doradczym osoby zaproszone przez Prezesa Zarzadu.

Z przebiegu posiedzenia sporzgdza sie protokdt, ktéry podpisujg wszyscy uczestniczacy w posiedzeniu
Cztonkowie Zarzadu. Uchwaty Zarzadu sg protokotowane zgodnie z postanowieniami art. 376
Kodeksu spétek handlowych. Protokoty sg przechowywane w siedzibie Spétki.
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4.7.2. Rada Nadzorcza

Na dzient 31.12.2015 r. roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

e Michat Kolmasiak jako Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Jacek Obrocki jako Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Ireneusz Rymaszewski jako Cztonek Rady Nadzorczej

e Rafat Witek jako Cztonek Rady Nadzorczej

e Marcin Nowak jako Cztonek Rady Nadzorczej

Opis zasad dotyczacych powotania i odwotania o0séb nadzorujgcych oraz ich uprawnien,
w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgcji.

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkdéw, powotywanych na okres wspdlnej kadencji trwajacej
piec lat. Rada Nadzorcza powotywana i odwotywana jest przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza
wybiera sposrdd swoich Cztonkéw zwyktg wiekszoscig gtosdow Przewodniczgcego. Przewodniczgcy
oraz Wiceprzewodniczacy mogg by¢ odwotani przez Rade Nadzorczg z petnionych funkcji w kazdym
czasie, zwykta wiekszoscig gtosow.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej
Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest odpowiedzialny za:

1) wykonywanie zadan zwigzanych z wypetnianiem funkcji przez Rade Nadzorczg Spotki,
2) utrzymywanie kontaktow z Zarzadem Spétki,
3) reprezentowanie Rady Nadzorczej w stosunkach z osobami trzecimi.

Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwotywane przynajmniej raz na kwartat. Posiedzenia Rady
Nadzorczej zwotywane sg przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej z witasnej inicjatywy badZz na
pisemny wniosek Zarzgdu Spotki lub Cztonka Rady Nadzorczej, wskazujgcy proponowany porzadek
obrad. Posiedzenie nalezy zwota¢ w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania takiego wniosku,
a jezeli posiedzenie nie zostanie zwotane w tym terminie, wnioskodawca moze je zwotaé
samodzielnie. Zawiadomienie o posiedzeniu Rady Nadzorczej powinno okresla¢ date, godzine,
miejsce i porzadek obrad posiedzenia. Zawiadomienie powinno zosta¢ doreczone pocztg, faksem,
pocztg kurierska lub w inny sposdb kazdemu Cztonkowi Rady Nadzorczej, nie pdzniej niz 7 dni przed
datg posiedzenia. Zarzad Spotki przygotowuje wszelkie materiaty dotyczgce spraw bedacych
przedmiotem posiedzenia Rady Nadzorczej oraz dostarcza takie materiaty wszystkim cztonkom Rady
Nadzorczej co najmniej 7 dni przed datg posiedzenia.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich Cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz obecnos¢ na posiedzeniu co najmniej potowy Cztonké4w Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza podejmuje uchwaty jedynie w sprawach wskazanych w zawiadomieniu o zwotaniu, chyba
ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej i wyrazg zgode na wtgczenie innych
spraw do porzadku obrad i na gtosowanie w takich sprawach, a takze gdy podjecie okreslonych
dziatan jest konieczne dla uchronienia Spétki przed szkodg, jak rowniez w przypadku uchwaty, ktorej
przedmiotem jest ocena, czy istnieje konflikt intereséw miedzy Cztonkiem Rady Nadzorczej a Spotka.
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Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszos$cig gtoséw oddanych przy obecnosci co najmniej potowy
Cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby gtoséw ,za” oraz ,przeciw” w podjeciu
uchwaty Przewodniczacy Rady Nadzorczej bedzie miat gtos rozstrzygajacy. Cztonek Rady Nadzorczej
moze oddac gtos pisemnie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej lub za posrednictwem
srodkdéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza moze nastgpi¢ przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, w szczegdlnosci za posrednictwem telefonu lub
Internetu, jesli wszyscy Cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Uchwaty
podjete na tak odbytym posiedzeniu bedg wazne pod warunkiem podpisania protokotu przez
kazdego Cztonka Rady Nadzorczej, ktéry brat w nim udziat. W takim wypadku przyjmuje sie, ze
miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu jest miejsce pobytu Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej. Za date uchwaty uwaza sie date ztozenia podpisu przez Przewodniczgcego. Uchwaty Rady
Nadzorczej powinny zosta¢ podpisane przez wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na
posiedzeniu. Gtosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie w przypadku podejmowania
uchwat w sprawach personalnych oraz na zadanie co najmniej jednego Cztonka Rady Nadzorczej.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej ustala tryb gtosowania zapewniajgcy tajnos¢ oddanych gtoséw.
Cztonkowie Zarzadu oraz prokurenci Spotki mogg braé¢ udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej
z gtosem doradczym, chyba ze Rada Nadzorcza postanowi inaczej.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki. Do kompetencji Rady Nadzorczej
nalezy w szczegdlnosci:

1) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badan sprawozdan
finansowych Spotki, przy czym biegty ten powinien by¢ zmieniany nie rzadziej niz co 5 lat,

2) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosSci Spoétki oraz sprawozdania finansowego w zakresie
ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu
dotyczacych podziatu zyskow albo pokrycia strat, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego sprawozdania z wynikow tej oceny,

3) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzgdu oraz zawieszanie ich w czynnosciach,

4) delegowanie Cztonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu, ktéry nie moze sprawowac swoich czynnosci,

5) ustalenie zasad wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu, w tym rdowniez, na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia, w postaci udziatu w rocznym zysku przeznaczonym do pomiedzy
akcjonariuszy,

6) zawieranie w imieniu Spotki, dokonywanie zmian i rozwigzywanie uméw z cztonkami Zarzgdu
przez swojego przedstawiciela wybranego w drodze uchwaty Rady Nadzorczej,

7) wyrazanie zgody na przystgpienie Spotki do innych Spotek,

8) opiniowanie planéw strategicznych opracowanych przez Zarzad,

9) wyrazenie zgody na utworzenie lub likwidacje oddziatéw Spoétki,

10) wyrazenie zgody na nabycie przez Spodtke sktadnikdw majgtku trwatego o wartosci
przekraczajgcej potowe wartosci kapitatu zaktadowego.
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5. Pozostate informacje

5.1. Zatrudnienie oraz potencjat operacyjny Pragma Faktoring S.A.
Na dzied 31 grudnia 2015 roku Spodtka zatrudniata 36 pracownikdw na umowe o prace, a na
podstawie umdw cywilno-prawnych pracowato w Spdtce 8 osob.

5.2. Informacja o dziataniach majacych na celu wprowadzenie innowacyjnych
rozwiazan i technologii
W 2015 roku Spétka nie podejmowata dziatan majgcych na celu wprowadzenie innowacyjnych
rozwigzan i technologii.

5.3. Zagadnienia dotyczace Srodowiska naturalnego
W 2015 roku Spétka nie podejmowata zagadnien dotyczgcych srodowiska naturalnego.

5.4. Informacja o postepowaniach
Spotka prowadzi szereg postepowan sadowych dotyczgcych podstawowej dziatalnosci. Istotne
postepowania:

a. W postepowaniu sgdowym z powddztwa Pragma Faktoring S.A. przeciwko Bankowi Pekao
S.A. o zaptate kwoty 5.700 tys. zt wraz z odsetkami z tytutu opdznienia oraz kosztami
postepowania w dniu 24 sierpnia 2015 r. Sgd Okregowy w Katowicach wydat wyrok
oddalajacy powddztwo Spdtki w catosci. Wyrok nie jest prawomocny. O postepowaniu tym
Spoétka informowata w raporcie okresowym za | pdétrocze 2014 r. i kolejnych raportach
okresowych oraz raporcie biezagcym nr 69/2015. Roszczenie Pragma Faktoring S.A. wynika
z udzielonej przez w/w Bank na rzecz Pragma Faktoring S.A. bezwarunkowej, nieodwotalnej,
ptatnej na pierwsze zadanie, niezaleznie od waznosci i skutkdw prawnych umowy gwarancji
bankowej udzielonej na wypadek nie wykonania przez spétke WZRT Pétnoc Sp. z o.o.
zobowigzan pienieznych wobec Pragma Faktoring S.A. wynikajgcych z zawartej pomiedzy
Pragma Faktoring S.A. i WZRT Pétnoc Sp. z 0.0. umowy 01/10/2013/tS/U/R/NC z dnia
02.10.2013 r. wraz z aneksem nr 1,2,3. Pozwany Bank Pekao S.A. odmawia spetnienia
Swiadczenia z gwarancji argumentujac, iz wprawdzie gwarantowat zaptate kwoty 5.700.000 zt
na rzecz Pragma Faktoring S.A., ale w przypadku niewykonania przez WZRT Pétnoc innej
umowy niz faktycznie zawarta pomiedzy Pragma Faktoring i WZRT Pétnoc, z ktdrej wynikaja
wierzytelnosci Pragma Faktoring do WZRT Pétnoc. Bank powotuje sie na kserokopie rzekomo
otrzymanej od WZRT Pdétnoc na etapie procedowania gwarancji umowy pomiedzy Pragma
Faktoring i WZRT Pétnoc o tej samej dacie i nazwie co faktycznie zawarta umowa
01/10/2013/tS/U/R/NC z dnia 02.10.2013 r., z ktérej wynika¢ miaty zobowigzania WZRT
Pétnoc do Pragma Faktoring na kwote 5.700.000 zt, jednoczesnie potwierdzajac, iz nie
dysponuje oryginatem umowy, ktéra rzekomo zostata mu ztozona przez WZRT Pdtnoc
Sp. z 0.0. Bank argumentuje przy tym, ze Pragma Faktoring nie wykonata zobowigzan wobec
WZRT Pétnoc z tej umowy, za wykonanie ktérych WZRT Pétnoc miata zaptaci¢, wiec nie
powstat obowigzek zrealizowania gwarancji. Umowa, na ktérg powotuje sie Bank, nie zostata
jednak nigdy zawarta ani nawet negocjowana miedzy Pragma Faktoring a WZRT Pdtnoc,
a w ocenie Pragma Faktoring jej podpisy na kopii przedstawionej przez Bank zostaty
skopiowane z innego dokumentu. Bezdyskusyjnym jest zatem, iz w obrocie istniata tylko
jedna umowa pomiedzy Pragma Faktoring S.A. a WZRT Pétnoc o dacie i nazwie wskazanej
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w gwarancji bankowej udzielonej przez Bank Pekao S.A., umowa ta zostata przez Pragma
Faktoring S.A. wykonana, a WZRT Pdtnoc nie zaptacita wynikajgcych z nich zobowigzan na
rzecz Pragma Faktoring S.A. W ocenie Pragma Faktoring S.A. stanowisko Banku Pekao S.A. nie
jest zatem zasadne. Pragma Faktoring jest dziatajgcym w dobrej wierze i w zaufaniu do Banku
beneficjentem gwarancji. Ewentualne nieprawidfowosci przy procedowaniu gwarancji
zwigzane sg wyltacznie z czynnosciami majgcymi miejsce w bezposrednich relacjach miedzy
Bankiem a WZRT Poétnoc jako jego klientem zlecajgcym udzielenie gwarancji.

W czynnosciach tych Pragma Faktoring S.A. nie brata udziatu i nie byty jej znane zadne okolicznosci,
Dodatkowo gwarancja bankowa udzielona przez Bank zawiera stwierdzenie, iz zobowigzanie Banku
jest nie tylko bezwarunkowe i nieodwotalne, ale tez niezalezne od waznosci i skutkdw prawnych
umowy 01/10/2013/tS/U/R/NC z dnia 02.10.2013 r., ktdérej roszczenia zabezpiecza. Stanowisko
Pragma Faktoring S.A. potwierdzajg niezalezne opinie prawne.

W uzasadnieniu niekorzystanego dla Spodtki wyroku Sad podnidst, iz w jego ocenie umowa
przedtozona Bankowi przez WZRT Pétnoc zostata sfatszowana, a jedyng umowag wystepujgca
w obrocie byta umowa, z ktdrej Pragma Faktoring wywodzi swoje roszczenia do WZRT. Sad przyjat
jednak, iz Bank dotozyt nalezytej starannosci w weryfikacji przedstawionej mu przez WZRT umowy
(mimo, ze bezspornym miedzy stronami byto, iz otrzymat jedynie jej kserokopie, bez zatgcznikéw i nie
zwrdcit sie o dodatkowe wyjasnienia do WZRT czy tez Pragma Faktoring), a poniewaz pomiedzy
stronami sporu nie doszto do konsensusu, ktdrg umowe zabezpiecza gwarancja to Pragma Faktoring
nie moze powotywac sie na jej bezwarunkowy i abstrakcyjny charakter.

W ocenie Spotki tres¢ wyroku nie uwzglednia charakteru prawnego zobowigzania Banku jako
wystawcy gwarancji bankowej, ktéra w niniejszej sprawie — czego Sad nie kwestionowat — ma
charakter abstrakcyjny i bezwarunkowy. Dodatkowo stanowisko Sadu, wbrew utrwalonym pogladom
wyrazanym w doktrynie i orzecznictwie, odmawia ochrony prawnej beneficjentowi gwarancji (tj.
adresatowi oswiadczen Banku zawartych w gwarancji bankowej) mimo, iz gwarancja zostata
zredagowana bez udziatu beneficjenta, tj. zostata wydana na zlecenie WZRT a zredagowana przez
Bank. W ocenie doradcodw prawnych Spoétki i w Swietle posiadanych opinii prawnych apelacja od
wyroku jest uzasadniona i zostata przez Spétke ztozona. Bazujgc na posiadanych ekspertyzach Spotka
ocenia wysoko szanse na uzyskanie korzystnego wyroku w Il instancji.

W zwigzku z wydanym wyrokiem sgdowym Spétka dokonata stosownego odpisu aktualizujgcego
wartos$¢ tych naleznosci obcigzajgc nim wynik Il kwartatu 2015 r. Jednoczesnie Spotka podkresla, ze
$rodki wyptacone WZRT Pétnoc, o zwrot ktorych wystepowat w powddztwie przeciw w/w Bankowi,
juz od siedmiu kwartatdéw sg wytgczone z obrotu, nie generujg przychodéw. Dokonany odpis ma
zatem charakter niegotdwkowy, nie jest potgczony z koniecznoscig uszczuplenia biezgcych srodkéw
pienieznych Spoétki i nie wptynie negatywnie na biezgcg sprzedaz oraz generowane w kolejnych
okresach przychody. Nalezy tez podkresli¢, ze powyzsza transakcja zrealizowana byta w 2013 r., miata
charakter wyjgtkowy, incydentalny (duzg wysoko$¢ jednostkowego zaangazowania finansowego
wynikata wytgcznie z otrzymanej gwarancji bankowej, bez ktérej transakcja nie bytaby uruchomiona).
Transakcje tego typu nie byty nigdy pdziniej realizowane, nie mieszczg sie one w obecnym modelu
biznesowym Pragma Faktoring S.A. i nie bedg realizowane w przysztosci.

b. Pozwem doreczonym Pragma Faktoring S.A. w dniu 24.11.2015 powdd-pozyczkobiorca
w transakcji z Pragma Faktoring wnosi o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego
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posiadanego przez Spodtke wobec niego oraz o zaptate. Wartos¢ przedmiotu sporu to
2.160.366 zt, w tym 1.802.995 zt roszczenia o zaptate. Powdd stoi na stanowisku, iz wobec
zatrzymania przez Pragma Faktoring S.A. nieruchomosci przewtfaszczonej na zabezpieczenie
zobowigzan powoda, dtug jego winien zostaé rozliczony wedtug wartosci nieruchomosci
okreslonej zgodnie z operatem rzeczoznawcy, z pominieciem odmiennych postanowien
umowy przewtaszczenia, ktéra przewidywata mozliwo$¢ przejecia nieruchomosci
z dyskontem w przypadku zaistnienia znaczgcego opdznienia w zaptacie. Przyjmujac
powyzsze powdd uznaje swoje zobowigzania zabezpieczone przewtaszczong nieruchomoscia
za w catfosci uregulowane a nadto uznaje, iz przystuguje mu roszczenie o zaptate nadwyzki tak
okreslonej wartosci nieruchomosci ponad wartos¢ zabezpieczonego nig dtugu. W ocenie
pozwanej Pragma Faktoring S.A. roszczenie nie jest zasadne, a powdd pomija ustalenia stron
zawarte

w umowie przewtaszczenia — okreslajace zasady rozliczen w przypadku zaspokojenia z rzeczy
przewtaszczonej. Co wiecej, wskazywana przez powoda warto$¢ nieruchomosci jest
nieadekwatna do jej wartosci zbywczej, w tym ceny za jakg sam jg nabyt a takze, ceny
w umowie przedwstepnej zbycia nieruchomosci jakg zawart lecz nie doszta do skutku.
Ponadto strona pozwana zarzuca roszczeniom powoda, iz wbrew stanowisku strony
powodowej nawet przyjecie ze zatrzymanie nieruchomosci nie moze odby¢ sie na warunkach
uzgodnionych przez strony w umowie przewilaszczenia (zakfadajgc, ze takie ustalenia s3
wbrew zasadzie swobody umow niewazne) nie skutkuje powstaniem roszczenia powoda
o zaptate, ale nakazuje zastosowanie alternatywnego sposobu zaspokojenia przewidzianego
W umowie przewtaszczenia — tj. sprzedazy nieruchomosci po konkursie ofert. Na obecnym
etapie strony zaprezentowaty stanowiska w tresci pozwu i odpowiedzi na pozew.

5.5. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2015 dokonata firma 4 Audyt z siedzibg

w Poznaniu, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR, pod numerem

ewidencyjnym 3363.

Wynagrodzenie za przeprowadzone badanie wyglada nastepujaco:

Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Za wykonanie badania sprawozdania

. . 33 000,00 39 000,00
finansowego jednostkowego

Inne ustugi - 5 000,00
RAZEM WYNAGRODZENIE 33 000,00 44 000,00

5.6. Podstawa publikacji oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego
Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez

UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowga i majgtkowga Spoétki na dziern 31 grudnia 2015 roku,

wyniki jej dziatalnosci od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku oraz przeptywy pieniezne za okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku oraz okres poréwnywalny.
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Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania Sprawozdania Finansowego.

Spotka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejsky (,MSSF”)
obowigzujgce na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzield autoryzacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

6. Oswiadczenia Zarzadu

6.1. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci
Wedle naszej najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spdtke. Przedstawione roczne sprawozdanie
z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

6.2. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych
Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego, dokonujgcy badania
rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 21 marca 2016 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Pragma Faktoring S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego PRAGMA
FAKTORING S.A. (Spoétki, Jednostki) z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Brynowskiej 72 za rok obrotowy,

ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2015 roku, na ktére sktada sie:
a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktére
po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 90 927 tys. zf,

c. Sprawozdanie z zyskéw lub strat i catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 01 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére wykazuje strate netto oraz catkowita strate
w wysokosci 1 394 tys. zt,

d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktore wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
5397 tys. zt,

e. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu Srodkdw pienieznych o kwote
232 tys.zt,

f. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoséci oraz inne informacje
objasniajgce,

(zataczone sprawozdanie finansowe)

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spdtki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani sa do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.
U.z 2013 r., poz. 330, z p6in. zm.), zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac

racjonalng pewnos$¢, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie
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obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki
za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Jednostki na dzier 31 grudnia 2015 roku,

b. sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowoéci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzern Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Jednostke
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

Cc. jest zgodne z wplywajacymi na forme i treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdar finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

7. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego $§ znim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim.

rewident
Numer ewidencyjny 10789
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWYOD DNIA 01 STYCZNIA 2015 ROKU DO DNIA
31 GRUDNIA 2015 ROKU

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Pragma Faktoring S.A. (Spétka) zostata pierwotnie zawigzana w formie Spotki Cywilnej przez Pana Michata
Nawrota oraz Pana Dariusza Piaseckiego. Pragma Faktoring S.A. zmienita nazwe z firmy Grupa Finansowa
Premium S.A. na obecng w dniu 14 marca 2011 roku na podstawie postanowieri zawartych w Akcie
Notarialnym (Repertorium A nr 1376/2011) podpisanym przed notariuszem Przemystawem Czukiem
prowadzacym Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich przy ulicy §wierczewskiego numer 2,
Weczedniej prawnym poprzednikiem Grupy Finansowej Premium S.A. byta Grupa Finansowa
Premium Sp. z 0.0.

Siedziba Spdtki miesci sie w Katowicach, przy ulicy Brynowskiej 72.

Spotke wpisano do rejestru handlowego w 2001 roku w Sgdzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat ViiI
Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB 18811 7 siedzibg w Katowicach. Do dnia 16 listopada 2006 roku GF
Premium Sp. z 0.0. wpisana byta do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Katowicach pod numerem KRS 0000049234. W dniu 17 listopada 2006 roku Sad Rejonowy w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o przeksztatceniu Grupy
Finansowej Premium Sp. z o0.0. w Spotke Akcyjng. Spétka Akcyjna zostata wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000267847

Spotka posiada numer NIP 6342427710 oraz symbol REGON 277573126.
Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest pozostata finansowa dziatalnogé ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2015 roku wynosit 2 565,91 tys. zt i dzielit sie na
2 565 910 akcji zwyktych o wartoéci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

W ciggu badanego roku oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany kapitatu zaktadowego.
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Zgodnie z notg nr 9 dodatkowych informacji i objasnieri do sprawozdania finansowego na dzies 31 grudnia
2015 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

= . . s y Wartosé
Akcjonarlusz % pnsnad'anych llosé posaa_f:lanych Wartosc“nommalna posiadanych akeji
gltoséw akgji akcji (w zt)
(w tys. zt)
Pragma Inkaso S.A. 87,06% 2142 786 1,00 21427
Pozostali 12,94% 423 124 1,00 423,2
Razem 100,0% 2 565910 2 565,9

Jednostkami powigzanymi ze Spétka sa podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka
dominujaca jest PRAGMA INKASO S.A. oraz jednostki powigzane z tg grupa. Informacje o jednostkach

powigzanych oraz transakcjach z jednostkami powigzanymi zaprezentowano w nocie nr 22 informacji
dodatkowych.

Grupa Kapitatowa PRAGMA INKASO S.A obejmuje nastepujace podmioty:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Pragma Inkaso S.A. jednostka dominujaca
Pragma Faktoring S.A. jednostka zalezna
Pragma Collect Sp. z 0.0. S.K.A. jednostka zalezna
Pragma Inwestycje sp. z 0.0. jednostka zalezna
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny jednostka zalezna
Pragma Inwestycje sp. jawna jednostka zalezna

Zgodnie ze statutem organami Spétki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzagdu
Agnieszka Kowalik Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity zmiany w skfadzie Zarzadu Spotki:

W dniu 25 stycznia 2016 roku na stanowisko Wiceprezesa powotano Pana Daniela Maczynskiego.
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W skfad Rady Nadzorczej Spétki na dzieri wydania opinii wchodzili:
Wyszczegdlinienie Funkcja

Michat Kolmasiak Przewodniczgcy RN
Jacek Obrocki Wiceprzewodniczgcy RN
Ireneusz Rymaszewski Cztonek RN
Rafat Witek Cztonek RN
Marcin Nowak Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Spotki.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

W dniu 31 grudnia 2014 roku zgodnie z postanowieniem sgdu w Katowicach nastgpito potgczenie Spétek
Pragma Faktoring Spotka Akcyjna ( Spotka Przejmujgca ) i Pragma Faktoring Spotka Akcyjna Spétka
Komandytowo-Akcyjna ( Spdtka Przejmowana ). Pofaczenie nastgpito w drodze przejecia Spotki
Przejmowanej przez Spétke Przejmujacg w trybie okreslonym art. 492 § 1 KSH, w zwiagzku z art. 520 § 1 KSH
poprzez przeniesienie catego majgtku Spétki Przejmowanej na Spétke Przejmujgca. Pofgczenie zostato
dokonane bez podwyiszania kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujgcej oraz bez zmiany jej statutu,
poniewaz Spotka Przejmujgca posiadata 100% akcji Spotki Przejmowanej oraz byta jej jedynym
komplementariuszem.

W wyniku potgczenia dane Spoétki Pragma Faktoring i Pragma Faktoring Spotka Akcyjna S.K.A. zostaty
zaprezentowane facznie z dokonaniem wymaganych wytaczen. Potgczenie zostato rozliczone metoda
taczenia udziatow.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2014 roku
zostato zbadane przez Piotra Batabana numer ewidencyjny 10789, dziatajgcego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie bieglego rewidenta bez

zastrzezen z nastepujaca uwaga objasniajaca:

W sprawozdaniu z przeptywow pienieznych wydatki i wpltywy z tytutu aktywéw finansowych
wykorzystywanych w dziatalnosci podstawowej prezentuje w dziatalnosci inwestycyjnej, natomiast w
sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw przychody z tych aktywéw prezentowane
sg w dziatalnosci podstawowej. Zasada ta byta réwniez stosowana w latach ubiegtych.”

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Jednostki w dniu
5 maja 2015 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk netto w kwocie
4 007 tys. zt zostanie przeznaczony w nastepujacy sposob: kwote 4 003 tys. zt przeznacza sie do podziatu
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migdzy akcjonariuszy (dywidenda), pozostaty czgst tj. kwote 4 tys. zt wylacza sie od podziatu miedzy
akcjonariuszy i przeznacza na kapitat zapasowy Spotki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 17 czerwca 2015 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Piotr Bataban nr ewidencyjny 10789.

Badanie  jednostkowego  sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie  zumowg
zdnia 14 lipca 2015 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki odnoénie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego podjetej w dniu 8 lipca 2015 roku.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemne;j opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2015 roku we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajagcymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogftoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i probami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
réwniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obcigzen z tytutu podatkdw, w zwigzku z czym moga wystgpic
roznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjadnienie zdarzen, ktoére mogtyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowoéci
Spofki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach od
16 lutego 2016 roku do dnia 21 marca 2016 roku z przerwami.
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5. DOSTEPNOSC INFORMAC)I ORAZ OTRZYMANE O$WIADCZENIA

Zarzad Jednostki ztozyt w dniu 21 marca 2016 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnodci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wptyna¢ na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegblnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki potwierdzit swoja odpowiedzialnoé¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
o$wiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii 0 sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sy w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z poiniejszymi zmianami).
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ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEI | MAJATKOWE!
1. SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
31.12.2015 31.12.2014 Dynamika 31.12.2015 31.12.2014
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
S
AKTYWA TRWALE 7 549 5958 27% 8% 6%
Rzeczowe aktywa trwate 987 600 64% 1% 1%
Wartosci niematerialne 818 367 123% 1% 0%
Pozostate aktywa diugoterminowe 2 C = 0% -
Inwestycje w nieruchomosci #4155 4152 0% 5% 4%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1587 gag 89% 2% -
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 83175 90 304 -8% 91% 94%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 29 -11% 0% 0%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
- ) - - 0%
dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe 612 192 218% 1% 0%
Faktoring 64 480 64 130 1% 71% 67%
Pozyczki 13682 21 665 -37% 15% 23%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3913 3782 3% 4% 4%
Rozliczenia miedzyokresowe 462 500 -8% 1% 1%
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
ZBYCIA 203 < - 0% 2
Aktywa razem : 90 927 96 262 -6% 100% 100%
.12.2015 31.12.201
31.12.2015 31.12.2014 Dynamika Aklz ’ 2 :
(tys. z4) (tys. 21) (%) (struktura (struktura
' ' %) %)
KAPITAL WEASNY 35331 40 727 -13% 39% 42%
Kapitat wtasny przypisany ) N 3 ) i
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 2566 2566 - 3% 3%
Akcje wtasne = - 2 ] -
Kapitat zapasowy z emisji 28732 28732 0% 32% 30%
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 7134 7130 0% 8% 7%
Niepodzielony wynik , w tym: - 310 2300 - -3% 2%
Zysk (strata) netto okresu - 1394 4007 - -2% 4%
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ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 21532 20349 6% 24% 21%
SZEEL\;Z ‘; ;\;t;iu odroczonego podatku 977 707 38% 1% 1%
Rezerwy dtugoterminowe 0 1 -30% 0% 0%
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 500 - - 1% -
st ady s 19 606 19,587 0% 22% 20%
s o o
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 34 064 35185 -3% 37% 37%
Kredyty i pozyczki 9871 5 496 80% 11% 6%
Zobowigzania z tytutu obligacji 20 005 25 640 -22% 22% 27%
Inne zobowigzania finansowe 113 101 12% 0% 0%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 543 456 19% 1% 0%
Zobowiazania z tytutu biezacego 80 ¥ _ o% 2
podatku dochodowego
oo oot 2577 208 7 3% %
Rezerwy krétkoterminowe 200 291 -31% 0% 0%
Przychody przysztych okreséw 675 788 -14% 1% 1%
Pasywa razem : 90927 96 262 -6% 100% 100%

2. SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE 2 ZYSKOW LUB STRAT | CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2015- 1.01.2014 -

1.01.2015 - 1.01.2014 -
Dynami 31.12.201 31.12.2014
31.12.2015 31.12.2014 DYnamika i
(tys. z1) (tys. 21) (%)  (struktura (struktura
y * y 2 %} %)
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 501535 426 979 17% 100% 100%
Przychody z tytutu zakupu wierzytelnoéci 2 30 5 3 0%
Koszty zakupionych wierzytelnoéci . 9 ) . a
Pr:zychody z 'ty.tu{u zakupionych i 21 2 ¢ 0%
wierzytelnosci netto
Przychody z tytutu faktoringu 498 542 421975 18% 99% 99%
Koszty faktoringu 482 638 407 295 18% 96% 95%
Przychody z tytutu faktoringu netto 15904 14 680 8% 3% 3%
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie 2 5 -58% 0% 0%
Koszty z tytutu windykacji na zlecenie - 7 S - -
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie 2 5 58% 0% 0%
netto
Przychody z tytutu pozyczek 2843 4755 -40% 1% 1%
P_rzychody ze sprzedaiy pozostatych ustug 15 22 -30% 0% 0%
finansowych
Pozostate przychody 132 191 -31% 0% 0%
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Przychody netto ze sprzedaiy netto ogétem 18 897 19674 -4% 4% 5%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 9338 9622 -3% 2% 2%
Amortyzacja 258 252 2% 0% 0%
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz . . .
pracownikéw 3474 3375 3% 1% 1%
Pozostate koszty podstawowe 5606 5995 -6% 1% 1%
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 9 559 10 053 -5% 2% 2%
Pozostate przychody operacyjne 323 591 -45% 0% 0%
Pozostate koszty operacyjne 8173 1498 445% 2% 0%
ZYSK (STRAT ADZ LNO:
OPERE\CYJNE?, ! i Sci 1709 9145 -81% 0% 2%
Przychody finansowe 272 256 6% 0% 0%
Koszty finansowe 3428 4340 -21% 1% 1%
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM - 1446 5062 - 0% 1%
Podatek dochodowy 53 - 1055 - 0% 0%
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI
KONTYNUOWANE! - 1394 4007 5 0% 1%
ZVSK (STRATA) NETTO - 1394 4007 - 0% 1%
Inne catkowite dochody = - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY s 4007 X 0% 4%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosé

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartost 31 12.2015 31.12.2014 31.12.2013

pozadana

i : z sprz 7
Zyskownos¢ sprzedazy Yekize zF:: Sz‘:::;"é ;;;zychody max 1,9% 2,4% 1,8%

Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/przychody netto

- 12 0,3%
brutto ze sprzedazy L 0% 2% ’
R o :

entownosc sprzedazy zysk netto/przych?dy netto £ 0,3% 0,9% 0,6%
netto ze sprzedazy

i zysk netto/kapitat wtasny bez
Rentownos¢ kapitatu A i
il wyniku finansowego biezgcego max -3,8% 10,9% 5,7%
wtasnego
roku

Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem max -1,5% 4,2% 1,9%
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartost 31 122015 31.12.2014 31.12.2013
pozadana
Wskaznik rotacji majatku Preychady netto Z? Spraedaty max 5.5 44 3,3
aktywa ogétem
Wskaznik rotacji (zob?Wquama z tytutu dostaw _
zobowlazafi w dniach i ustug/koszty wtasne min 35 28 42
sprzedaiy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.artosé 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
pozadana
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,6 0,6 0,6
Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasn bowi i
rycie zadtuzeni pitat wtasny/zo owuazama wraz i 06 07 0,5
kapitatem wtasnym z rezerwami
Stopien pokrycia aktywdw
trwatych kapitatem kapitat wtasny/aktywa trwate >1 4,7 6,8 1.7
wiasnym
Trwatos¢ struktury g .
0
i kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,4 ,4 0,4
Ptynnosc finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartost 39122015 31122014 31.12.2013
pozadana
o T (inwestycje krotkoterminowe +
WSka.anlk ik naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 2,5 2,6 2.
szybkiej 5 ; ¢
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\'Isll<azn.|k ptynnosci ‘krotkotermmowe rozllc?enla‘ 15-2,0 25 26 21
biezgcej migdzyokresowe)/ zobowigzania
krotkoterminowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania
R - 0,0 0,1 0,1
(w tys. z) biezgce
Udziat kapitatu
pracujgcego w catodci kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 50 189 56 197 41 245
aktywow
13/18

4AUDYT sp.z o.0.
ul 5C ;

60

An International Network of
Professional Accounting

S



budujemy zaufanie

w audycie

——

tgs| 4

think global - think tgs
Komentarz

Zwracamy uwage na nieporéwnywalnosé danych wynikajgcych z dokonanego w poprzednim okresie
potaczenia ze spétka Pragma Faktoring Spotka Akcyjna Spétka Komandytowo-Akcyjna. Potaczenie zostato
rozliczone metoda taczenia udziatéw.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Spétka poniosta strate netto
W wysokosci 1 394 tys. zt. Strata zostata poniesiona na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz na
dziatalnosci finansowej. Na dziatalnosci podstawowej Jednostka osiggneta zysk, w rezultacie wskaznik
rentownosci sprzedazy utrzymat sie na dodatnim poziomie; pozostate wskazniki rentownosci odnoszjce sie
do zysku netto, przyjety wartosci ujemne. Gtoéwng przyczyng poniesionej straty byto utworzenie odpiséw
aktualizujgcych naleznosci w tacznej wysokosci 7 832 tys. zt.

Mimo poniesionej straty, w zwigzku z wysokimi kapitatami wiasnymi, wskazniki finansowania pozostaty na
zblizonym poziomie w stosunku do ich poziomu na koniec 2014 roku.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Jednostki za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie
31 grudnia 2015 roku Zarzad poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego roku i ze nie wystepuja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Pragma Faktoring S.A. za rok obrotowy,
ktory zakoriczyt sie 31 grudnia 2015 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

4AUDYT sp. z 0.0.
ul. Koscielna 18/4
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lll.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Jednostki posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegblnosci okreslenie roku obrotowego iwchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.,

Dokumentacja polityki rachunkowoéci zostata Opracowana w oparciu o wymagania okreélone
w Ustawie o rachunkowosci zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci/ Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i przyjeta do stosowania
od 01 stycznia 2011 roku Uchwatg Zarzadu z dnia 3 lutego 2011 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w Spotce, przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia ERP.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowoéci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby miec znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostatyby usuniete, w tym
dotyczacych:

* zasadnosci i ciggtodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowoséci otwarcia
ksigg rachunkowych,

* rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtgdnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

* udokumentowania operacji gospodarczych,
* powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

* spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowe] oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACIH FINANSOWE] | SPRAWOZDANIA
Z ZYSKOW LUB STRAT | CALKOWITYCH DOCHODOW

Struktura aktywéw i pasywéw bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

lednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywdw w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwoscia wymagana przez Ustawe o rachunkowoéci.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspdtmiernoéci.

FAKTORING

Wierzytelnosci z tytutu umoéw faktoringu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosity 64 480 tys. zt
i stanowity 71 % sumy bilansowe]. Na saldo sktadajg sie wyptacone kwoty finansowania do zawartych umow
faktoringu.  Zagrozone  wierzytelnosci faktoringowe zostaty objete odpisem aktualizujgcym
w kwocie 1 119,5 tys. zt.

Pozyczki

Naleznosci z tytutu uméw pozyczek na dziers 31 grudnia 2015 roku wynosity 13 682 tys. zt i stanowity 15%
sumy bilansowej. Na saldo skfadaty sie kwoty udzielonych pozyczek wraz z naliczonymi odsetkami.
Naleznosci przeterminowane oraz zagrozone brakiem sptaty, dla kt6rych Spétka nie posiadata stosownych
zabezpieczen zostaty objete odpisem aktualizujgcym w wysokosci 1 768 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Wartos¢ zobowigzari ditugoterminowych, na dzien bilansowy stanowita 24% pasywéw ogétem
i wynosita 21 532 tys. zt.

Gtowna pozycjg sktadajacg sie na zobowigzania dtugoterminowe byto zobowigzanie z tytutu
wyemitowanych w 2015 roku obligacji serii Fi G w facznej ilogci 20 000 sztuk o tacznej wartosci nominalnej
20000,0 tys. zt. Termin wykupu okreélono na 36 miesigce, w zwigzku z czym w catoéci przypadaja do
wykupu w roku 2018. Na dzien bilansowy Spétka prawidtowo wycenita wartoéé zobowigzania metoda
skorygowanej ceny nabycia w tacznej wartosci zobowigzania 19 606 tys. zt.

Pozostatymi pozycjami sktadajacymi sie na zobowigzania dtugoterminowe byto takze prawidtowo
Oszacowane zobowigzanie z tytutu zawigzanych rezerw na podatek odroczony w kwocie 977 tys. zt,
otrzymana pozyczka, ktérej termin ptatnosci przypada na 2017 rok oraz zobowigzania z tytutu zawartych
umow leasingowych w kwocie 448 tys. zt przypadajacych do sptaty powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Saldo zobowigzan z tytutu uméw leasingowych wykazane w pozycji ,Inne zobowigzania
finansowe” obejmuje czes¢ kapitatows i jest zgodne z zawartymi umowami.

Podziat zobowigzan finansowych na czgsc diugo- i krotkoterminowa jest prawidfowy.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wartos¢ zobowiazari krétkoterminowych, na dzien bilansowy stanowita 37% pasywéw ogétem
i wynosita 34 064 tys. zt.

Gtéwng pozycjg skladajaca sie na zobowigzania krotkoterminowe byto zobowigzanie z tytutu
wyemitowanych w 2014 roku obligacji serii E w ilosci 20000 sztuk o facznej wartosci nominalnej
20 000,0 tys. zt oraz odsetki od obligacji serii F oraz G naliczone do dnia bilansowego przypadajace do sptaty
w krotkim terminie. Termin wykupu obligacji serii E przypada na rok 2016. Na dzien bilansowy Spoétka
prawidtowo wycenita warto$¢ zobowigzania metodg skorygowanej ceny nabycia.

Na istotne pozycje zobowigzar krotkoterminowych sktadaty sie takze zaciggniete pozyczki oraz kredyty
bankowe w facznej wysokosci 9 871 tys. zt stanowigce 11% sumy bilansowej. Zaciagniete pozyczki oraz
kredyty bankowe przypadaja do sptaty w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania z tytutu
kredytow zostaty potwierdzone na dzieri bilansowy przez banki. Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek
i kredytow prawidtowo zostaty naliczone w roku 2015 i obcigzyty koszty finansowe dziatalnosci.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W badanym okresie Spétka osiggneta zysk na sprzedazy w wysokosci 9 559 tys. zt. Przychody ze sprzedazy
z dziatalnosci podstawowej obejmujg przede wszystkim przychody ze sprzedazy z tytutu uméw faktoringu
oraz z tytutu umow pozyczek.

Spotka podobnie jak w latach ubiegtych prezentuje przychody brutto z tytutu umdw faktoringu i obrotu
wierzytelnosciami, odpowiadajgce im koszty dotyczace wierzytelnosci oraz przychody netto z tytutu obrotu
wierzytelnosciami.

3. KOMPLETNOSCE | POPRAWNOSCE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka potwierdzita zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dziatalnodci przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdow ipasywéw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretaciji
ogtoszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Zapoznalismy sie ze sporzagdzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem

z dziatalnoéci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2015 roku. Sprawozdanie
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zdziatalnosci  zawiera informacje wymagane przez art.49ust.2 Ustawy o rachunkowoéci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim. Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktorych bezposrednim
zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2015 roku s3 z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnoé¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe. Dla celéw poréwnywalnosci danych zaprezentowano dodatkowo
dane skonsolidowane.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.

Numer ewidencyjny 10789
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych

wpisany na listg podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku
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PRAGMA FAKTORING SA

INFOLINIA HANDLOWA: 801020 122

UL. BRYNOWSKA 72

40-584 KATOWICE

TEL: +48 3244 20 200

FAKS: +48 32 44 20 240

E-MAIL: BIURO@PRAGMAFAKTORING.PL

Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach Wydziat VIIl Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS 0000267847 NIP 634 24 27 710 REGON 277573126
Wysokos¢ kapitatu zakfadowego: 2.565.910 zt optacony w cafosci

Konto bankowe: 95 1500 1894 1218 9001 7744 0000 PLN

Zapraszamy do kontaktu z nami.

sp6tka
notowana na

www.pragmafaktoring.pl



