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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Investment Friends Capital S.A.

Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Investment Friends Capital S.A.
z siedzibg w Plocku, przy ul. Padlewskiego 18C, na ktore sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015, sprawozdanie z zysku lub straty, sprawozdanie z
zysku lub straty i pozostatych z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku oraz noty do sprawozdania finansowego.

Za przedlozone do badania sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci odpowiada
Zarzad Spotki. Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
zalaczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spétki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zgodne z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy badanej Spotki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone prawidtowo.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskaé¢
racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnic =z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
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interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. a w zakresie

nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci

I wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, a takze na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

I postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zalgczonego sprawozdania finansowego
zwracamy uwagg, ze bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazuje zakumulowane
straty przewyzszajace sumg kapitatlow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzeciag kapitatu
zaktadowego, w zwiazku z czym zgodnie z art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (t,j. Dz. U. z 2013 r. poz. 1030 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad jest zobowigzany
zwota¢ Walne Zgromadzenie celem powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki sporzadzone przez Zarzad Investment Friends Capital S.A.
uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje finansowe sg zgodne
z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spoétka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Danuta Roczniak
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Biegly Rewident
Nr 10130

Warszawa, dnia 15 marca 2016 roku.
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Czes¢ ogdlna raportu

1. Informacje wstepne

1. Ninigjsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia | lipca 2015 roku,
zawartej pomiedzy Investment Friends Capital S.A. a firma Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0.,
mieszczgca sie w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzsza umowe zawarto na
podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 9/06/2015 z dnia 1 czerwca 2015 roku w sprawie
wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spotki za
rok 2015.

2. Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704.

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktore po
stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 23 588 tys. ztotych (slownie: dwadziescia trzy
miliony pigcset osiemdziesigt osiem tys. zlotych),

2)  rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace strate netto w kwocie 8 559 tys. zlotych
(slownie: osiem milionow pigcsel pigédziesigr dziewigé 1ys. zlotych) oraz catkowite dochody
ogotem w kwocie 9 769 tys. zlotych (slownie: dziewie¢ milionow siedemset szescdziesigt
dziewigc tys. zlotych);

3) sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, wykazujace zwigkszenie srodkow pienigznych o kwote 5 205 tys.
dotych (slownie: pig¢ miliondw dwiescie pie¢ tys. zlotych);

4) zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego
o kwote 9 769 tys. zlotych (slownie: dziewigé milionow siedemset szesédziesigt dziewigé tys.
zlotych);

5) noty do sprawozdania finansowego

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacj¢ finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zataczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok
obrotowy 2015.

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepisow prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

5. Zarzad Spotki zlozyl w dniu 15 marca 2016 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia zakofhczenia badania zdarzen,
wplywajacych w sposob znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

6. W trakcie badania nie nastapity ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostgpnita wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i oswiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacji przedfozonego sprawozdania finansowego.

7. Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spétki a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostat w zaden sposob ograniczony. Szczegdtowos¢ przeprowadzonego
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badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

7. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita Danuta Roczniak, biegly rewident
nr ew. 10130. Badanie wykonano w siedzibie biura rachunkowego Spotki. tj. w Cieszynie przy
ul. Bobreckiej 27 oraz w siedzibie Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. w okresie od 8 lutego 2016
roku do 15 marca 2016 roku. Biegly rewident jest niezalezny od Spotki w rozumieniu art. 56 ust.
3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tj. Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z
pozniejszymi zmianami).

8. Nieroziagczng czgscig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spofki za rok obrotowy
konczgcy sie w dniu 31 grudnia 2015 roku.

I1. Podstawowe informacje o dzialalnosci Spolki

1. Investment Friends Capital S.A., zwana dalej Spotka, prowadzi swoja dziatalnos¢ w oparciu
o Statut Spotki oraz ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U.
z 2013 r. poz. 1030 z pdzniejszymi zmianami). Siedziba Spotki miesci si¢ w Plocku, przy
ul. Padlewskiego 18C.

2. Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego. przed notariuszem Jolanta
Czartoryskg w Kancelarii Notarialnej] w Rzeszowie. w dniu 29 wrzesnia 2006 roku (rep.
2060/2006).

3. Postanowieniem Sgdu Rejonowego w Rzeszowie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 2 stycznia 2007 roku, Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego
pod nr KRS: 0000267789. Ostatniego wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego dokonano w dniu
25 lutego 2016 roku.

4. Spotka posiada nadany jej w dniu 15 listopada 2000 roku numer identyfikacji podatkowej
NIP: 813-318-60-31 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON: 691529550. W dniu
20 kwietnia 2004 roku Spolka zostala zarejestrowana jako podatnik VAT UE.

5. W badanym okresie, przedmiot dziatalnosci Spotki byl zgodny z wypisem z KRS i (wg Polskiegj
Klasyfikacji Dziatalnosci) obejmowat:

- Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych.

6. Kapital podstawowy Spotki wedlug stanu na dziei 31 grudnia 2015 roku wynosii 45 048 tys.
zlotych i dzielil sie na 7507 986 akcji o wartoci nominalnej 6 zt kazda. Na dzien bilansowy
wartosé kapitatu wlasnego wynosita 23 317 tys. zfotych.
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W dniu 31.12.2015 roku akcje Spotki byly objete w sposob nastepujacy:

Lp.  Akcjonariusz L. akeji % akcji
1. Damf Invest S.A. 3758232 50,06
2. Pozostali 3749754 49,94

Razem 7507 986 100,00

7. Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku w skiad Zarzadu wchodzili:

Nazwisko i imi¢ Funkcja Data Data
powolania rezygnacji
Ogrodnik Robert Prezes Zarzadu 11.04.2012 -

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Skfad Rady Nadzorczej Spotki w 2015 roku przedstawial si¢ nastepujgco:

Nazwisko i imi¢ Funkcja Data Data
powolania rezygnacji
Hetkowski Wojciech Przewodniczacy 15.02.2012 -
Patrowicz Marianna Czlonek 15.02.2012 -
Patrowicz Matgorzata Czlonek 15.02.2012 -
Koralewski Jacek Cztonek 15.02.2012 -
Patrowicz Damian Wice-Przewodniczacy 15.02.2012 -

Do dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

III. Pozostale informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40/5, wpisany na
list¢ KRBR pod nr 3704. Sprawozdanie Spotki uzyskato opinie bez zastrzezen.

2. Dziatalnos¢ Spotki w 2014 roku zamknela si¢ zyskiem netto w kwocie 4 363 tys. zlotych.

3. W dniu 29 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki uchwala
nr 6 zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2014 rok oraz uchwalg nr 9 zdecydowato o podziale
wypracowanego zysku netto (w kwocie 4 362 982,63 zlotych). Kwota 4 000 000,00 ztotych
przeznaczona zostala na pokrycie strat lat ubiegtych oraz kwota 362 982,63 zlotych na kapitat
zapasowy.

4. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 2 lipca 2015
roku.

5. Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2014 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2015.
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za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.20135 roku

6. Celem badania sprawozdania finansowego za 2015 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz

z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania

zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spotki.

7. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkow Zarzadu Spotki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialnos¢ za prawidlowos¢ sporzadzenia przedlozonego do badania
sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 6
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Raport = badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Czes¢ analityczna raportu

I Analiza finansowa Spélki

Ogolna analiza sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA 3122015 °sumy 3122014 0 SUmy
bilansowe;j bilansowej
A. Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwale 25 0 28 0
Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0 0
Dhugoterminowe aktywa finansowe 6330 27 9365 27
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 23 0 285 1
6378 27 9678 28
B. Aktywa obrotowe
Naleznosci krétkoterminowe 18 0 1612 5
Krétkoterminowe aktywa finansowe 11278 48 23173 66
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5724 25 518 1
Krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 4 0 - 0
17210 73 25 307 2
SUMA AKTYWOW 23 588 100 34 985 100
PASYWA 3122015 | esumy. sLAZIEA Sy
bilansowe;j bilansowej
A. Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 45048 191 45048 129
Kapital zapasowy 92019 390 92019 263
Kapitat z aktualizacji wyceny -2421] -10 -1211 -3
Zyski zatrzymane/ niepodzielony wynik
finansowy -111329 -472 -102 770 -294
23317 99 33 086 95
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 23 0 1 836 5
23 0 1836 5
Zobowigzania kréotkoterminowe
Zobowiazania handlowe 25 0 7 0
Zobowiazania pozostale 163 1 50 0
Pozostate rezerwy 6 0 6 0
Przychody przysztych okresow 54 0 0 0
248 1 63 0
SUMA PASYWOW 23 588 100 34 985 100
Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 7
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Rachunek Zyskow i Strat

=

01.01.2015- Przyrost 01.01.2014-

31.12.2015 20152014 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 804 97% 828
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i 1 739, 15
materiatlow
Zysk/ (Strata) brutto ze sprzedazy 793 98% 813
Koszty ogolnego zarzadu 342 125% 272
Pozostate przychody operacyjne 46 329% 14
Pozostale koszty operacyjne 6 86% 7
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjne;j 491 90% 548
Przychody finansowe E15 2% 4 840
Koszty finansowe 10 986 0
Zysk przed opodatkowaniem -10 380 193% 5388
Podatek dochodowy -1 821 1025
Zysk (strata) netto -8 559 4363

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2015- Przyrost 01.01.2014-

31.12.2015 2015/2014 31.12.2014
Zysk (strata) n?tto z dzialalnoSci 8559 4363
kontynuowanej
Inne catkowite dochody - wycena .
instrumentow finansowych 150 100 e
Calkowity dochod za okres -9 769 3152

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014
A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI
Rentownos¢ dzialalno$ci podstawowej
Zysk/ (Strata) brutto ze sprzedazy x 100%
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 98,6% 98,2%
Rentownos$¢ majatku (ROA)
Zysk (strata) netto x 100%
Sredni stan aktywow -29.2% 13,2%
Rentownos¢ kapitalu wlasnego (ROE)
Zysk (strata) netto x 100%
sredni stan kapitatu wlasnego -30,3% 13,8%
Rentownos¢ netto sprzedazy
Zysk (strata) netto x 100%
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow -1 064,6% 526,9%
Rentownos¢ brutto sprzedazy
Zysk przed opodatkowaniem x 100%
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow -1291,0% 650,7%
B | FINANSOWANIE
Wskaznik zadluzenia
zobowigzania ogolem x 100%
aktywa 1,1% 5.4%
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego
zobowiazania dlugoterminowe x 100%
aktywa 0,1% 5,2%
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego
zobowiazania ogolem x 100%
kapital wlasny 1,2% 5,7%
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego
zobowiazania dlugoterminowe x 100%
kapital wlasny 0,1% 5,5%
Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem wlasnym
kapital wlasny x 100%
aktywa trwale 365,6% 341,9%
Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem stalym
(kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe) x 100%
aktywa trwale 365,9% 360,8%
Plynnosé |
aktywa obrotowe ogdlem
zobowiazania krotkoterminowe 69,4 401,7
Plynnosé 111
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
zobowiazania kréotkoterminowe 23,08 8,2

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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D | WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO
Wskaznik zysku/straty na jedng akeje
zysk netto/strata netto
ilo§¢ emitowanych akcji zt -1,14 0,58
Cena gieldowa za jedng akcje zl 1,01 1,03
Wskaznik relacji ceny do zysku na jedng akcje
cena gieldowa za jedna akcje
zysk netto/strata netto na jedna akcje zt -0,89 1,77
Warto$¢ ksiegowa aktywow netto na jedng akeje
kapital wlasny
ilo§¢ emitowanych akcji zt 3,11 0,23
Wskaznik cena rynkowa/wartos$¢ ksiegowa jednej akcji
cena gieldowa za jedna akcje

wartosc¢ ksiggowa aktywdow netto na jedna akcje 0,33 4,57

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkowa Spolki

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci pokazujg zdolnos¢ Spolki do generowania zysku. W badanym roku Spotka
poniosta strate w wysokosci 8 559 tys. zlotych. Wskazniki rentownosci ROA oraz ROE wyrazaly
wartosci ujemne w 2015 roku i wyniosty odpowiednio -29,2% oraz -30,3%.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dziatalnosci stuza do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obstugi
przez Spotke.
Wskaznik zadluzenia zmniejszyt sie w pordwnaniu do roku poprzedniego o 4,3 p.p. i wyniost 1,1%.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki ptynnosci stuzg do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezacych
zobowigzan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norme¢ wskazujg na ryzyko utraty przez Spotke
zdolnosci do terminowego regulowania zobowiazan.

Wskaznik ptynnosci | w badanym roku zmniejszyt si¢ w porownaniu do roku poprzedniego. Wskaznik
plynnosci [ stopnia osiggnal wartos¢ 69,4 w porownaniu do 401,7 w 2014 roku.

Wskaznik ptynnosci 11l w badanym roku wzrést w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wskaznik
ptynnosci 11 stopnia osiagnal wartos¢ 23,08 w poréwnaniu do 8,2 w 2014 roku.
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Czes¢ szezegolowa raportu

I. Prawidlowos$é stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiggowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Spdtka posiada
aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci. Jako obowigzujace
w Spolce od dnia 01.01.2014 roku przyjeto zasady rachunkowosci, wynikajace z Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci i Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie ,,GALEX Kancelaria Bieglego Rewidenta Jolanta
Galuszka”, za pomoca informatycznego systemu finansowego, dzialajacego w oparciu o system
operacyjny Symfonia Finanse i Ksiggowos¢.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiegowosci i powigzanego
z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosei:

- prawidlowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$¢ i cigglos¢ stosowanych zasad rachunkowoscei.

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji,

- sprawnos$¢ dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w polagczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego. stwierdzono, ze system ksiegowosci i dzialajacy w powigzaniu z nim
system kontroli wewnetrznej mozna uzna¢ za prawidlowy, spelniajacy wymogi art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidlowosci tego systemu.

Inwentaryzacja
Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscig

przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaé za poprawna, a stwierdzone réznice rozliczono
w ksiggach rachunkowych badanego okresu.
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II. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Dlugoterminowe aktywa finansowe — w kwocie 6 330 tys. zlotych stanowig 27 % sumy bilansowej
i obejmujg w szczegolnosci posiadane udziaty w Spolce IFEA Sp. z 0.0. 0 wartosci 5 224 tys. zlotych
oraz pozyczke udzielong spdlce Erabud Invest Sp. z 0.0. w wysokosci | 048 tys. ztotych. Na dzien
bilansowy Zarzad przeprowadzil test na utrate wartosci udziatléw w Spotce IFEA Sp. z 0.0. W wyniku
testu na utrate wartosci postanowil o utworzeniu odpisu na utrate wartosci posiadanych udziatéw na
kwote 1 444 tys. zlotych.

Krotkoterminowe aktywa finansowe — w kwocie 11 278 tys. zlotych stanowia 48% sumy
bilansowej. Najwigksza pozycja sa pozyczki udzielone jednostka pozostalym, ktorych warto$¢ na
31 grudnia 2015 roku wyniosta 8 595 tys. ztotych oraz udzielona pozyczka w jednostce powigzanej w
kwocie 2 683 tys. zlotych.

Koszty finansowe — w kwocie 10 986 tys. zlotych obejmowaly przede wszystkim skutek wyceny na
dzien bilansowy posiadanych przez jednostke naleznosci z tytutu pozyczonych akcji w kwocie 10 545
tys. zlotych.

III. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego oraz ujawniajg propozycje podziatu zysku netto wypracowanego
w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

IV. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyt Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za okres od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia2015 roku. Zawarte w nim informacje, obejmuja zagadnienia
okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papierow wartosciowych (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje
finansowe sa zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

V. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktore wystapity
w kapitale wlasnym Spoétki za rok obrotowy od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.
Zestawienie to wykazuje zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 9 769 tys. zlotych.

VI. Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia.2015 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami okre$lonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sg
prawidtowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskow i strat oraz
ksiggami Spotki. Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto wykazuje ich zwigkszenie o kwote 5 205

tys. zlotych.

~
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VII. Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny, zostaly opisane w przedtozonym sprawozdaniu
finansowym. Sg one zgodne ze standardami rachunkowosci oraz przyjeta polityka rachunkowosci,
ktorg Spolka stosuje w sposob prawidlowy i ciagly.

VIII. Prezentacja

Spolka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegolnych skladnikow aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztow w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz z notami
wyjasniajagcymi zawiera wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie wynika z obowiazku prezentacji
sprawozdarn finansowych wg MSR/MSSF.

IX. Zgodnos$é z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz s3
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spotki Investment Friends Capital S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw i zatwierdzonymi
przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Danuta Roczniak

3
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Biegly Rewident
Nr 10130

Warszawa, dnia 15 marca 2016 roku
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