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1 Podstawowe informacje o Spoéice.
Firma Spoiki: Investment Friends Capital S.A.

Do 5 marca 2012r. Spoétka dziatata pod Firma Zaklady Miesne
Herman S.A. z siedzibg w Hermanowa 900, 36-020 Tyczyn.

PKD -1011Z.

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 15.02.2012r dokonano zmiany siedziby Spotki, Statutu, nazwy
Firmy Spotki oraz zakresu dziatalnosci.

Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C
Numer identyfikacji podatkowej: 8133186031
Przedmiot dzialalnosci wedlug PKD: PKD - 6619 Z.

Pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

Sqd Rejestrowy Spotki: Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego

Rejestru Sagdowego, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV
Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000267789.

Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna sie w dniu 01

stycznia, a konczy si¢ w dniu 31 grudnia.

1.1 Organy Spoftki.
Sktad 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych nie zmienit si¢ w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego za
ktéry publikowany byt raport tj. 11l kwartatu 2015r.

Skiad Rady Nadzorczej:

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawial si¢ nastepujaco;

» Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

» Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

» Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

» Malgorzata Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

» Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej
W dniu 29.06.2015r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj¢to Uchwalg w sprawie powotania na
kolejng 3 letnig kadencj¢ dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Sklad Zarzadu:

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

» Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu
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W dniu 01.06.2015r. Rada Nadzorcza podjeta Uchwale w sprawie powotania do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Pana Roberta Ogrodnika na kolejng 3 letnig kadencje.

Komitet Audytu

Rada Nadzorcza Spoétki funkcjonuje w sktadzie piecioosobowym i w oparciu o tre$¢ art. 86 ust. 3 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym z dnia 07.05.2009r. (DZ.U. Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.) (dalej: Ustawa o bieglych rewidentach). Zadania
Komitetu Audytu powierzone zostaty catemu sktadowi Rady Nadzorczej Spotki.

W strukturach Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Wojciech Hetkowski spetnia kryteria niezaleznos$ci okre$lone w art. 56
ust. 3 pkt. 1, 315 Ustawy o bieglych rewidentach, natomiast Pani Matgorzata Patrowicz posiada niezbg¢dne
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci.

2 Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 r., Nr 33, poz. 259 z pdzn. zm.) Zarzad Spoétki podaje do wiadomosci publicznej raport roczny Investment
Friends Capital S.A. za rok obrotowy 2015. Raport okresowy zawiera w szczegdlno$ci nastepujgce pozycje:

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe w tym:

roczne sprawozdanie z sytuacji finansoweyj,

roczny jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz roczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

roczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym,

roczny rachunek przeptywow pieni¢znych,
¢ informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieroéw
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z pézn. zm.).

O O O O e

2.1. Oswiadczenie o zgodnoSsci z przepisami.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) przyjetymi przez Rad¢ Migedzynarodowych Standardow rachunkowosci
oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji Mi¢dzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,,KIMSF”).

Raport roczny zostat przygotowany zgodnie z wymogami okre§lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

2.2. Podstawa sporzqdzenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i okres poréwnywalny od
1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowos$ci, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259, z pdzn. zm.) przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez w ciggu co najmniej 12 kolejnych
miesigcy od dnia bilansowego. Zgodnie 7 wymogami art.397 KSH oraz faktem, ii bilans sporzqdzony przez Zarzgd
wykazuje strate przewyiszajgcq sume kapitatu zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego,
Zarzgd niezwlocznie zwola Walne Zgromadzenie celem podjecia uchwaly dotyczqcej dalszego istnienia spotki.
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2.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg. Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 15.03.2016 roku.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotke w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszlosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta. Raport i opinia z
badania publikowana jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktore podlegato przegladowi przez niezaleznego bieglego rewidenta to
sprawozdanie za I potrocze 2015r, za$ badaniu to sprawozdanie finansowe za 2014 rok.

2.4 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu sprawozdania finansowego.

Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 lutego 2014 r., poczawszy od 1
stycznia 2014 r. Spotka zmienita stosowane dotychczas zasady rachunkowos$ci i przeszta na Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (MSSF UE). W latach
ubiegtych Spotka stosowala zasady rachunkowosci wynikajace z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Pierwsze pelne roczne sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE zostalo sporzadzone za rok zakonczony 31
grudnia 2014 r. z uwzglgdnieniem wymogoéw MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zgodnie z MSSF 1,
datg przejscia jest 1 stycznia 2013 r., na ktory to dzien zostal sporzadzony bilans otwarcia.

2.5 Opis wazniejszych zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzqdzeniu sprawozdania
finansowego.

Opis wazniejszych zasad rachunkowosci zostat wskazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym stanowigcym
integralng czes$¢ raportu rocznego.

Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego.
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3 Oswiadczenie Zarzqdu w sprawie rzetelnosci sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

Zarzad Investment Friends Capital Spotka Akcyjna oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe za rok 2015 i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Investment Friends Capital Spotka Akcyjna oraz jej wynik finansowy oraz
to, ze sprawozdanie roczne Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji Investment
Friends Capital Spotka Akcyjna, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Plock 15.03.2016r. Robert Ogrodnik

Prezes Zarzqdu

4 Oswiadczenie Zarzqdu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza Investment Friends Capital Spotka Akcyjna dokonala wyboru podmiotu, ktory
przeprowadzit badanie 1 ocenil sprawozdanie finansowe Investment Friends Capital Spotka Akcyjna za 2015
rok.

Podmiotem wybranym przez Rad¢ Nadzorczg jest Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie 02-520 przy ul. Wisniowa 40 lok. 5.

Podmiot posiada:

KRS 0000375656;

NIP 521-359-13-29;

REGON 142757598

Podmiot wpisany jest na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej Izby
Bieglych Rewidentéw pod numerem 3704.

Zarzad Investment Friends Capital S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania finansowego
spetniajg warunki do wydania bezstronnej 1 niezaleznej opinii, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i
normamil.

Plock 15.03.2016r. Robert Ogrodnik

Prezes Zarzqdu
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5 Wybrane dane finansowe, zawierajqgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania

finansowego( rowniez przeliczone na euro).

Wybrane dane finansowe w tys. PLN w tys. EUR
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 804 828 192 198
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 491 548 117 131
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -10 380 5388 -2 480 1286
Zysk (strata) netto -8 559 4363 -2045 1041
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 1591 3785 380 903
operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 3614 -3659 863 873
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 0 0 0 0
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 5205 126 1244 30
Aktywa razem 23588 34 985 5535 8208
Zobowigzania dtugoterminowe 248 63 58 15
Kapitat wtasny 23317 33086 5472 7762
Kapitat zaktadowy 45 048 45 048 10571 10 569
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 7507986 | 12 033347 7507 986 12 033 347
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt / EURO) -1,14 0,36 -0,27 0,09
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 3,11 4,41 0,73 1,03

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujacy

Sposob:

» Poszczegolne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczono
wedlug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw oglaszanych przez NBP obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,1848 zt (dla roku 2014 - IEURO = 4,1893 z}).
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— Poszczegolne pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogloszonego przez NBP,
obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 31 grudnia 2015 r. 1 EURO =4,2615 zi, na 31
grudnia 2014 r. 1 EURO =4,2623 zt.

6 Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym oraz opis czynnikow i najwazniejszych zdarzen w tym o
nietypowym charakterze majqcych znaczqgcy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i osiqgniete
przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym.

Emitent w okresie sprawozdawczym odnotowat zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 793 tys. zt, zysk z
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 491 tys. zt oraz stratg netto z dziatalnosci gospodarczej 8 559 tys. wynikajaca
glownie z kosztow finansowych. Koszty ogdlnego zarzadu w okresie sprawozdawczym wynosily 342 tys. zt. Spotka
w okresie sprawozdawczym odnotowata przychody ze sprzedazy produktéow wysokosci 804 tys. zl. oraz koszty
finansowe 10 986 tys. zt.

Przychody i koszty finansowe Spotki wykazane w roku 2015 wynikaty gtownie z uzyskanych odsetek od
zdeponowanych na lokatach bankowych nadwyzek finansowych oraz aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem pozyczki tj. akcji Fly.pl S.A.

Bioragc pod uwage fluktuacje notowan rynkowych akcji Fly.pl oraz uwzgledniajac réwniez tendencje ogodlno-
rynkowe 1 charakterystyke rynku New Connect gdzie notowany jest powyzszy instrument, Zarzad Spotki podtrzymat
kwalifikacje tego instrumentu do 2 poziomu wyceny.

W poétrocznym raporcie okresowym wycena tego aktywa zostata dokonana na podstawie S$redniego kursu
gietdowego jako suma $rednich z kursow maksymalnych i minimalnych od 01.01.2015r. do 30.06.2015r. gdyz w
ocenie Zarzadu istniato znaczace ryzyko przy zbyciu (po okresie umowy pozyczki) nie uzyskania ceny wedlug kurséw
gietldowych na 30.06.2015r. Ze wzgledu na znaczacy spadek notowan kursow akcji Fly.pl S.A. w 111 kwartale wycena
akcji FLY.PL S.A. zostala dokonana na podstawie $redniej ceny wazonej walorow FLY.PL S.A., gdzie waga byt
wolumenem obrotow akcjami tej spotki przy czym Owczesna wycena opierata si¢ na Sredniowazonym kursie na
poziomie 0,99 zt ustalonym za trzy kwartaty 2015 roku. Podczas prac nad raportem rocznym Emitent dokonat wyceny
tego krotkoterminowego aktywa finansowego przyjmujac okres bazowy ostatniego kwartatu 2015 roku do ustalenia
$redniej ceny wazonej walorow Fly.pl S.A., gdzie waga jest wolumenem obrotow akcjami tej spotki w okresie (iloraz
warto$ci obrotow w danym przedziale czasu do jego wolumenu). Tak wazona cena wyniosta 0,26 zl za kazda
akcje Fly.pl S.A. i stanowita podstawe warto$ci dokonanego przez Emitenta odpisu aktualizujgcego.

Na dzien 31.12.2015r. Spoétka posiadata 1 569 szt. udzialéw w niepublicznej Spétce IFEA Sp. z 0.0. , 0 wartosci
bilansowej 6 350 tys. zt. Zarzad Spotki po otrzymaniu sprawozdania finansowego spoftki, a takze dokonaniu testow na
utrate wartosci podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego wyceny na 31.12.2015r. posiadanych udziatow
obcigzajac kapitat z aktualizacji wyceny kwotg 940 tys. zt.

W wyniku odnotowanej starty, a takze dokonania obcigzenia kapitatu z aktualizacji wyceny kapitaty wlasne
Spotki ulegty zmniejszeniu i wynosza 23 317 tys. zk.

Zarzad zwraca uwage, ze lokowanie pieniedzy w papierach wartosciowych daje szans¢ korzysci w roznej skali, ale
nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spetnig si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapi¢ czgsciowa lub nawet
catkowita utrata kapitalu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w roznej postaci i z niejednakowym
nasileniem. Dla danego waloru mozna rozpoznaé nastgpujace rodzaje ryzyka: rynkowego, inaczej systematycznego
finansowego ,bankructwa emitenta, czeSciowego wstrzymania lub ograniczenia dochodéw ,inflacji ,walutowego
,ptynnosci .
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Wybrane wskazniki rentownosci Investment Friends Capital S.A.:

Wskazniki rentownosci Sposob wyliczenia 31.12.2015 | 31.12.2014
Rentownosé netto Zysk netto, strata netto/przychody -10,65 5,27
ze sprzedazy
Rentownos$c aktuwow (ROA) Zysk netto, strata netto/aktywa -0,36 0,13
Rentownos$é kapitalow wlasnych Zysk netto, strata netto/kapitat -0,37 0,13
(ROE) wlasny
Wybrane wskazniki ptynnosci i zadluzenia Investment Friends Capital S.A..:
Wskazniki plynnosci Sposé6b wyliczenia 31.12.2015 | 31.12.2014
Wskaznik plynnosci biezacej Aktywa obrotowe/zobowiazania 69,40 443,98
krotkoterminowe

Wskaznik ogélnego zadluzenia Zobowiazania ogolem/ aktywa 0,01 0,05

ogolem
Wskaznik zadluzenia kapitalow Zobowigzania ogdtem/kapitat 0,01 0,06
wlasnych wlasny

Wybrane dane finansowe Investment Friends Capital S.A. [tys. PLN]:
Dane finansowe 31.12.2015 31.12.2014

Przychody netto ze sprzedazy 804 828
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 793 813
Zysk (strata) ze sprzedazy 451 541
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 491 548
Amortyzacja 9 9
EBITDA 500 557
Zysk (strata) netto -8 559 4 363
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6.1 Wykaz najwazniejszych zdarzen:

s Harmonogram przekazywania raportéw okresowych w 2015r.
Zarzad Spotki raportem nr 2/2015 z dnia 31.01.2015r przekazat terminy publikacji raportéw okresowych w roku 2015.

Raporty kwartalne publikowane przez Spotke w roku 2015 bgda w nastepujacych terminach:

Jednostkowy raport za | kwartat 2015r. — 15.05.2015r.

Jednostkowy raport za I1I kwartat 2015r. — 16.11.2015r.

Emitent informowat, Ze na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych
i okresowych nie bedzie publikowat raportu kwartalnego za II kwartat roku 2015 oraz na podstawie art. 102 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych nie bedzie publikowat raportu
kwartalnego za IV kwartal roku 2014, z uwagi na wcze$niejszg publikacje raportu rocznego.

Raport potroczny za pierwsze potrocze 2015r. zostanie przez Spotke opublikowany w dniu 31.08.2015r.

Raporty roczny za rok 2014 Emitent opublikuje w dniu 23.03.2015r

% Informacje dotyczgce Umow poZyczek.

1. Oswiadczenie poiyczkobiorcy TOP Marka S.A. w zakresie splaty poZyczki 7 dnia 29.12.2014r. do dnia
05.02.2015r.

W nawigzaniu do tresci raportu biezacego nr 56/2014 z dnia 29.12.2014r. raportem nr 3/2015 Emitent poinformowat,
ze w dniu 04.02.2015r. do Spoétki wptyneto oswiadczenie Zarzadu TOP Marka S.A. z siedziba w Poznaniu, z ktérego
wynika, ze splata calosci zaciagnietej pozyczki na mocy umowy z dnia 29.12.2014r. nastgpi w dniu 05.02.2015r.

Zarzad TOP Marka S.A. w swoim o$wiadczeniu wyjasnil, Ze zwrot kwoty pozyczki nastapi w dniu 05.02.2015r.
bezposrednio ze srodkow pozyskanych w ramach przeprowadzonej niepublicznej emisji obligacji, o0 mozliwosci ktorej
Emitent informowat raportem nr 56/2014. Zgodnie z trescig oswiadczenia TOP Marka S.A. w dniu 05.02.2015r. na
rachunek bankowy Emitenta powinna zosta¢ przekazana kwota 10.495.000 (stownie: dziesig¢ milionow czterysta
dziewigcdziesiat pig¢ tysiecy ztotych 00/100), co bedzie wyczerpywato roszczenia Emitenta z tytulu Umowy pozyczki
z dnia 29.12.2015r.

Emitent informuje, ze Umowa z dnia 29.12.2014r. przewidywata jako termin sptaty pozyczki dzien 03.02.2015r.
Emitent wyjasnia, Zze pozostaje w biezacym kontakcie z Zarzadem TOP Marka S.A. i na chwilg obecng nie widzi
zagrozenia braku realizacji zobowigzan pozyczkobiorcy w terminie do dnia 05.02.2015r. W ocenie Emitenta
udzielone zabezpieczenia pozyczki z dnia 29.12.2014r, o ktérych informowat raportem biezacym nr 56/2014 z dnia
29.12.2014r. umozliwiajg zaspokojenie ewentualnych roszczen Emitenta w stosunku do TOP Marka S.A. w Poznaniu.

2. Informacja o splacie pozyczki przez TOP Marka S.A. w Poznaniu.

Zarzad w nawigzaniu do raportu biezacego nr 56/2014 z dnia 29.12.2014r. oraz raportu biezacego nr 3/2015
z dnia 04.02.2015r. poinformowal, ze w dniu 05.02.2015r. na rachunek bankowy Emitenta wptynety srodki pieni¢zne
tytutem calkowitej sptaty pozyczki udzielonej przez Emitenta spotce TOP Marka S.A. w Poznaniu na mocy umowy
pozyczki dnia 29.12.2014r.

Emitent poinformowat, ze na rachunek bankowy Spoétki wptyneta kwota 10.495.000,00 zt (stownie: dziesig¢ milionéw
czterysta dziewigcdziesiat pig¢ tysiecy ztotych 00/100) oraz kwota 6.900,82 zt z tytulu naleznych Emitentowi odsetek
za opdznienie sptaty. Otrzymane przez Spotke srodki w tacznej kwocie 10.501.900,82 zt (stownie: dziesig¢é milionéw
pigéset jeden tysigcy dziewiecset zlotych 82/100) w cato$ci wyczerpuja roszczenia Emitenta wobec spotki TOP Marka
S.A. w Poznaniu z tytutu umowy pozyczki z dnia 29.12.2014r. (Rb nr 4/2015)
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3. Zawarcie umowy pozyczki ze spotkg FON S.A. w Plocku.
Emitent w dniu 18.02.2015r. jako pozyczkodawca zawart ze spotka FON S.A. z siedzibg w Plocku przy ul.
Palewskiego 18C, KRS 00000028913 umowg zabezpieczonej pozyczki pienigznej.

Na mocy umowy z dnia 18.02.2015 r. Emitent udzielil Pozyczkobiorcy pozyczki w tagcznej kwocie do 7.000.000,00 zt.
Pierwsza transza pozyczki w kwocie 3.500.000,00 zt (trzy miliony pigéset tysiecy ztotych 00/100) zostala
Pozyczkobiorcy przekazana w dniu zawarcia Umowy, za$ Kolejne transze pozyczki byly przekazywane
Pozyczkobiorcy w wysokosci i terminach zgodnie z zapotrzebowaniem Pozyczkobiorcy.

Emitent poinformowat, ze termin sptaty pozyczki strony okreslity na dzien 30.04.2016r. a oprocentowanie zostato
ustalone w wysokosci 6% w skali roku.

Emitent ponadto wskazal, ze Umowa pozyczki z dnia 18.02.2015r. przewiduje mozliwos$¢ jej wczesniejszego
wypowiedzenia przez Emitenta w kazdym czasie z zachowaniem 30 dniowego terminu wypowiedzenia.

Na zabezpieczenie splaty pozyczki oraz naleznych odsetek Pozyczkobiorca przekazal Emitentowi weksel wlasny in
blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem terminu lub warunku, z tym, ze kolejne transze pozyczki beda
przekazywane zgodnie z zapotrzebowaniem Pozyczkobiorcy na jego wniosek.

Spotka wskazala, ze pomigdzy Emitentem a Pozyczkobiorca zachodza powigzania osobowe.

Prezes Zarzadu Emitenta Pan Robert Ogrodnik pelni jednoczes$nie funkcje Prezesa Zarzadu Pozyczkobiorcy spotki
FON S.A. w Plocku a ponadto Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta Pani Matgorzata Patrowicz, Pani Marianna
Patrowicz, Pan Wojciech Hetkowski, Pan Jacek Koralewski oraz Pan Damian Patrowicz petnig jednoczes$nie funkcje
Cztonkéw Rady Nadzorczej spotki FON S.A. w Ptocku. (Rb nr 5/2015)

4.  Zawarcie Umowy pogyczki dotyczgcej akcji spotki FLY.PL S.A. w Warszawie.

W dniu 24.03.2015r. Emitent zwarl jako Pozyczkodawca umowe pozyczki akcji spotki FLY.PL S.A. w Warszawie ze
spotka Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pigknej 20 (KRS0000547450) jako
Pozyczkobiorca.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 24.03.2015r. bylo 1.917.334 (jeden milion dziewig¢set siedemnascie tysiecy
trzysta trzydziesci cztery) akcje Spotki FLY.PL S.A. w Warszawie (KRS 0000410606) zdematerializowanych,
oznaczone kodem ISIN PLFLYPL00017, dopuszczone do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie
Obrotu NewConnect, o wartosci nominalnej 0,10 z (10/100) kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej 191.733,40 zt
(sto dziewigcdziesiat jeden tysiecy siedemset trzydziesci trzy ztote 40/100), ktora to liczba stanowita 4,61 % udzialu w
kapitale zaktadowym Spétki FLY.PL S.A. oraz uprawniala do oddania 1.917.334 gltosow stanowiacych 4,61% udziatu
w o0golnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu FLY.PL S.A.

Strony postanowily, ze zwrot przedmiotu pozyczki nastapi w terminie do dnia 31.12.2016r., a z tytutu udzielenia
pozyczki Emitentowi bedzie przystugiwalo wynagrodzenie za caty okres trwania Umowy w lacznej wysokosci
95.866,70 zt (dziewigcdziesiat pigc tysiecy osiemset szes¢dziesiat szes¢ ztotych 70/100).

Strony rowniez postanowily, ze na mocy odrebnego porozumienia oraz za zgodnie ustalonym wynagrodzeniem
Pozyczkobiorca bedzie uprawniony do przejecia przedmiotu pozyczki na wlasnosc, a wynagrodzenie z tytulu umowy
pozyczki zostanie zaliczone na poczet zaptaty ceny za akcje.

Zgodnie z umowg z dnia 24.03.2015r. Pozyczkobiorca ustanowit zabezpieczenie zwrotu pozyczki w postaci weksla
wlasnego in blanco wraz ze stosowng deklaracja.

W czasie obowigzywania Umowy wszelkie pozytki z akcji FLY.PL S.A. bedacych przedmiotem Umowy z dnia
24.03.2015r. beda przystugiwaty Pozyczkobiorcy wlacznie z prawem glosu na Walnym Zgromadzeniu FLY.PL S.A.
Emitent informowat, ze pomiedzy Emitentem a spotkg Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. w Warszawie nie zachodza,
zadne powigzania osobowe, a warto$¢ bilansowa akcji bedacych przedmiotem pozyczki w ksiggach rachunkowych
Emitenta to 11.484.830,66 zt. (Rb nr 10/2015).

5. Przekazanie drugiej transzy w ramach umowy pozyczki ze spotkq FON S.A. w Plocku.
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Zarzad Emitenta w nawigzaniu do raportu nr 5/2015 z dnia 18.02.2015 r. poinformowal, ze w dniu 26.03.2015 r. na
wniosek Pozyczkobiorcy przekazal na rachunek bankowy Pozyczkobiorcy — spotki Fon S.A z siedziba w Plocku
kwote 1.800.000,00 zt tytutem drugiej transzy pozyczki w ramach lgczacej strony umowy pozyczki z dnia 18.02.2015
r. Aktualne zadluzenie Fon S.A. wobec Emitenta uwzgledniajac przekazang w dniu 26.03.2015r. drugg transzg
pozyczki wynosi 5.300.000,00 zt.

Druga transza pozyczki przekazana zostala na dotychczasowych warunkach i z zabezpieczeniem okre§lonym w
umowie pozyczki z dnia 18.02.2015 .

Emitent poinformowat, ze ewentualne kolejne transze pozyczki do maksymalnej tacznej kwoty pozyczki 7.000.000,00
zt, zgodnie z zawarta Umowa pozyczki z dnia 18.02.2015r. beda przekazywane Pozyczkobiorcy w wysokosci i
terminach zgodnie z zapotrzebowaniem Pozyczkobiorcy. (Rb nr 11/2015)

6. Zawarcie umowy poZyczki pieniginej 7 osobq fizycing.

W dniu 13.04.2015r. Emitent zawart umowe zabezpieczonej pozyczki pieni¢znej z osoba fizyczng na kwote
618.000,00 zt z terminem sptaty do dnia 13.04.2016r. Strony ustality wysoko$§¢ prowizji z tytulu udzielonej pozyczki
na kwote 18.000,00 zt oraz wysoko$¢ oprocentowania pozyczki w wysokosci 9 % w stosunku rocznym. Pozyczka
zostata zabezpieczona wekslem wlasnym Pozyczkobiorcy oraz w ramach porgczenia przewlaszczeniem na
zabezpieczenie nieruchomos$ci lokalowej zlokalizowanej w Warszawie. Na dzien publikacji sprawozdania
kwartalnego, Pozyczkobiorca dokonat wezesniejszej catkowitej sptaty pozyczki.

7. Zawarcie umowy poiyczki pieniginej 7 osobq fizyczng prowadzqcq dziatalnosé gospodarczg.

W dniu 21.04.2015r. Emitent zawart umowe zabezpieczonej pozyczki pieni¢znej z osoba fizyczna na kwote
1.671.000,00 zt z terminem sptaty do dnia 21.04.2016r. Strony ustality wysoko$¢ prowizji z tytutu udzielonej
pozyczki na kwote 21.000,00 zt oraz wysokos$¢ oprocentowania pozyczki w wysokosci 9,9 % w stosunku rocznym.
Pozyczka zostata zabezpieczona wekslem wlasnym Pozyczkobiorcy oraz wpisem hipotecznym na nieruchomosci
(budynku biurowo-ustugowym), stanowiacej wtasno$¢ Pozyczkobiorcy zlokalizowanej w Ptocku.

% Rozliczenie Umowy sprzedaZy udziatow oraz Umowy Inwestycyjnej 7 dnia 20.03.2012r.

Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 6/2015 poinformowal, ze w dniu 18.02.2015r. do spotki wptyneta kwota
1.600.000,00 zt ze spotki FON S.A. w Plocku tytulem koncowej splaty ceny wynikajacej z Umowy sprzedazy
udzialow z dnia 20.03.2012r. ktérej przedmiotem bylo zbycie udziatow spotki Zaktady Miesne Herman Sp. z 0.0. na
rzecz spotki TransRMF Sp. z o0.0. Zaptata cze$ci ceny przez spotke FON S.A. zostata dokonana na zasadach
okreslonych przez strony w Umowie inwestycyjnej z dnia 29.12.2011r.

Emitent poinformowal, ze zaptata przez spotke FON S.A. (jako nastepce prawnego spotki FON Ecology S.A. w
Ptocku) czesci ceny w kwocie 1.600.000,00 zt w miejsce spotki TransRMF Sp. z 0.0. w Siedliskach zostata dokonana
na zasadzie przekazu ustanowionego w Umowie Inwestycyjnej z dnia 29.12.201 Ir. ktorej strong jest rowniez Emitent,
a o ktorej zawarciu Emitent informowat raportem biezgcym nr 10/2012 z dnia 13.01.2012r., za$ o zawarciu Umowy
sprzedazy udzialow spotki Zaklady Migsne Herman Sp. z 0.0. z dnia 20.03.2012r. Emitent informowal raportem
biezacym nr 24/2012 z dnia 21.03.2012r.

W zwigzku z powyzsza wplatg oraz w nawigzaniu do czgsciowej sptaty komunikowanej raportem biezacym nr
57/2014 z dnia 30.12.2014r. zostata catkowicie rozliczona naleznos¢ z tytulu Umowy sprzedazy udziatéw z dnia
20.03.2012r.

Emitent wyjasnia, ze Umowa Inwestycyjna z dnia 29.12.2011r. wraz z Umowag sprzedazy udzialdéw z dnia
20.03.2012r. oraz Umowa sprzedazy udziatéw z dnia 29.12.2011r. zawartg pomigdzy FON Ecology S.A. (obecnie
FON S.A.) a TransRMF Sp. z 0.0. w Siedliskach tacznie tworzyty szerokie porozumienie inwestorskie.

R

% Informacja o podjeciu uchwaly i rejestracji umorzeniu udzialow i obniieniu kapitalu zakladowego
przez spotke powigzang 7 Emitentem.
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1. Zarzad Spotki w nawigzaniu do raportu biezacego nr 43/2014 z dnia 25.09.2014r. w sprawie zawarcia
znaczacej umowy z spotka IFEA Sp. z o.0. poinformowat, ze w dniu 20.02.2015r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow spotki IFEA Sp. z o0.0. w Plocku podjeto uchwale w przedmiocie umorzenia udziatow oraz obnizenia
kapitatu zaktadowego.

Emitent poinformowat, ze Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow IFEA Sp. z o0.0. w dniu 20.02.2015r.
postanowito o umorzeniu facznie 22.200 udziatéw o warto$ci nominalnej 5.000,00 zt kazdy oraz o obnizeniu kapitatu
zaktadowego IFEA Sp. z o0.0. z kwoty 255.665.000,00 zt, o kwote: 111.000.000,00 zt, do kwoty 144.665.000,00 zi.
Emitent informowat, Ze przedmiotem umorzenia sa migdzy innymi udziaty zbyte przez Emitenta na mocy umowy z
dnia 25.09.2014r. o ktérej Emitent informowat raportem biezacym 43/2014.

Emitent informowat, Ze aktualnie posiada 1.569 udziatow spotki IFEA Sp. z o.0. ktora to liczba aktualnie stanowi
3,06% udziatu w kapitale zaktadowym oraz og6lnej liczbie glosow IFEA Sp. z 0.0., a ktéra po rejestracji umorzenia
udziatéw 1 obnizeniu kapitalu zakladowego IFEA Sp. z o.0. bedzie stanowita 5,42 % udzialu w obnizonym kapitale
zaktadowym oraz ogo6lnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0. w Plocku.

Emitent ponadto informowalt, ze Prezes Zarzadu IFEA Sp. z 0.0. Pani Malgorzata Patrowicz petni funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta. (Rb nr 7/2015)

2. W dniu 21.07.2015r. Zarzad Emitenta w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 43/2014 z dnia 25.09.2014r. w
sprawie zawarcia znaczacej umowy z spotka IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku oraz raportu nr 7/2015 z dnia 21.02.2015r. w
sprawie podjecia uchwaty o umorzeniu udziatéw i obnizeniu kapitatu zakladowego spotki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku
poinformowat, ze w dniu 21.07.2015r. otrzymat informacj¢ w wydaniu postanowienia przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 09.07.2015r.
w przedmiocie rejestracji umorzenia udziatlow i obnizenia kapitatu zaktadowego spotki IFEA Sp. z 0.0. z siedzibg w
Ptocku.

Emitent poinformowat, ze Sad dokonat rejestracji zmian uchwalonych przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow IFEA Sp. z 0.0. z dnia 20.02.2015r. ktore postanowito o umorzeniu facznie 22.200 udzialow o wartosci
nominalnej 5.000,00 zt kazdy oraz o obnizeniu kapitalu zaktadowego IFEA Sp. z 0.0. w Plocku z kwoty
255.665.000,00 zt, o kwote: 111.000.000,00 zt, do kwoty 144.665.000,00 zt.

Emitent poinformowat, ze przedmiotem umorzenia zarejestrowanego przez Sad Rejestrowy sa miedzy innymi udziaty
zbyte przez Emitenta na mocy umowy z dnia 25.09.2014r. o ktorej Emitent informowat raportem biezacym 43/2014.

Emitent aktualnie posiada 1.569 udziatow spotki IFEA Sp. z o.0. ktora to liczba stanowi 5,42 % udziatu w obnizonym
kapitale zaktadowym oraz ogoélnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku.

Emitent ponadto informowat, ze Prezes Zarzadu IFEA Sp. z 0.0. Pani Malgorzata Patrowicz petni funkcje Czlonka
Rady Nadzorczej Emitenta

K/

< Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow finansowych Emitenta.

Zarzad Emitenta poinformowal, ze w zwigzku z prowadzonymi przez Spotke pracami nad raportem rocznym oraz w
zwigzku z otrzymaniem w dniu 12.03.2015r. danych finansowych sp6tki IFEA Sp. z 0.0. za rok 2014, uzupetionych
w dniu 16.03.2015r, Zarzad Emitenta w dniu 18.03.2015r. podjat decyzj¢ o utworzeniu na dzien 31.12.2014r. odpisu
aktualizacyjnego z tytutu spadku wartosci posiadanych przez Emitenta aktywow — udziatow spotki IFEA Sp. z 0.0. w
Ptocku.

Emitent informowat, ze na dzien 31.12.2014r. oraz na dzien publikacji raportu rocznego posiadat 1.569 udziatow
spotki IFEA Sp. z 0.0. ktora to liczba stanowita 3,07 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniata do oddania
1.569 glosow stanowigcych 3,07 % ogolnej liczbie glosow IFEA Sp. z o.0.

Emitent poinformowat, Zze podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego w aktywach finansowych Emitenta z
tytutu spadku warto$ci udziatow IFEA Sp. z 0.0. w kwocie 1.495 tys. zt.

W konsekwencji opisanego powyzej odpisu kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta za rok 2014 zostat obcigzony
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kwota 1.495 tys. zt

Warto$¢ udzialéw IFEA Sp. z 0.0. w ksiegach Emitenta przed dokonaniem przedmiotowego odpisu wynosita 7.845
tys. zt, zas warto$¢ udziatow IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu odpisu to 6.350 tys. zi

Podstawa dokonania odpisow bylo przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych i testow utraty
warto$ci w oparciu o pozyskane dane finansowe ze spotki IFEA Sp. z o.0., ktora jest podmiotem niepublicznym. (Rb
nr 7/2015 z dnia 18.03.2015r)

)/

% Dematerializacja i wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu na GPW.

1. Uchwatla Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w sprawie rejestracji akcji Emitenta.

Emitent poinformowal, ze w dniu 18.03.2015r. do spotki wplyneta Uchwata nr 167/15 Zarzadu Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 18.03.2015r. dotyczaca akcji serii B.

Po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, Zarzad Krajowego Depozytu postanowit zarejestrowa¢ w Krajowym Depozycie
Papierow Warto$ciowych 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Emitenta o warto$ci nominalnej 6,00 zt kazda
oraz oznaczy¢ je kodem PLHERMANO00039, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzaca rynek
regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktorym wprowadzone
zostaty inne akcje tej spotki oznaczone kodem PLHERMANO00039.

Rejestracja powyzej wskazanych akcji w Krajowym Depozycie nastagpi w terminie trzech dni od otrzymania przez
Krajowy Depozyt dokumentéw potwierdzajacych wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, nie
wcezesniej jednak niz w dniu wskazanym w decyzji spoitki prowadzacej ten rynek regulowany jako dzien
wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku regulowanym. (Rb nr 8/2015)

2. Uchwata Zarzgdu Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. dotyczgca wprowadzenia do obrotu akcji
Emitenta.

W dniu 20.03.2015r. do Spétki wptyneta Uchwata nr 267/2015 Zarzadu Gietdy Papierow Warszawie S.A. z dnia
20.03.2015r. w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela
serii B spotki Invetment Friends Capital S.A.

Zarzad Gieldy stwierdzil, ze zgodnie z §19 ust. 1 Regulaminu Gieldy do obrotu gietdowego na rynku rownoleglym
dopuszczonych jest 600.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B spotki Investment Friends Capital S.A., o wartosci
nominalnej 6,00 zt kazda.

Na podstawie §38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy postanawil wprowadzi¢ z dniem 24.03.2015r. w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réwnoleglym wyzej wymienione akcje Emitenta pod warunkiem dokonania
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 24.03.2015r rejestracji tych akcji i oznaczenia ich
kodem "PLHRMANOQ0039". Finalnie powyzsze akcje zostaly zarejestrowane przez KDPW S.A. oraz wprowadzone do
obrotu. (Rb nr 9/2015)

K/

% Podzial Emitenta.

1. Zamiar podziatu Emitenta.

Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 31.03.2015r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w przedmiocie
zaakceptowania przedstawionego przez Zarzad zamiaru podziatu Emitenta poprzez wydzielenie czg¢$ci majatku
Emitenta i przeniesienie go na spotke przejmujaca IFERIA S.A. w organizacji z siedzibg w Warszawie (dalej: Spotka
przejmujaca).

W podziale jako Spoiki dzielone wraz z Emitentem, zgodnie z zatozeniami procedury podziatowej przyjetej przez
Emitenta , beda braty udziat nastepujace podmioty:

- Emitent INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-
402 Plock, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789.
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- ELKOP Spoétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach
Wydzial VII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582,

- FON Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913.

- ATLANTIS Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281.

- RESBUD Spotka Akcyjna z siedziba w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954.

- INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000143579 (dalej: Spotki dzielone).

Zgodnie z zaakceptowanymi przez Rade Nadzorcza Emitenta zalozeniami podziatu przedstawionymi przez Zarzad,
podziatl Emitenta oraz pozostatych Spotek dzielonych miatby zosta¢ dokonany w trybie art. 529 1 pkt 4 k.s.h. przez
wydzielenie i przeniesienie czesci ich majatku na Spotke przejmujaca. Wydzielenie cze$ci majatkoéw przenoszonych
na spotke przejmujaca dokonane zostanie z kapitalow zapasowych Emitenta bez obnizenia kapitatu zakladowego
Emitenta oraz pozostatych Spotek dzielonych (art. 542 4 k.s.h.).

W konsekwencji planowanego modelu podziatu przez wydzielenie, Emitent zamierza dokona¢ przeniesienia aktywow
i zobowiazan nie zwigzanych bezposrednio z profilem wiodacej dziatalnosci gospodarczej Emitenta na Spotke
przejmujaca. Jednoczes$nie nie ulegnie zmianie wysoko$¢ kapitatu zakladowego Emitenta, a planowany podziat nie
bedzie mie¢ wplywu na mozliwos¢ kontynuacji prowadzenia przez Emitenta dotychczasowej dziatalnosci
gospodarczej.

W wyniku procedury podzialu akcjonariusze Emitenta otrzymajg z mocy prawa nowo emitowane w drodze oferty
publicznej akcje Spotki przejmujgcej proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji Emitenta. Akcje spotki przejmujace;j
beda odpowiadaly wartosci wydzielonych aktywow 1 zobowigzan Emitenta.

Warunkiem przeprowadzenia podzialu bedzie podjecie przez Walne Zgromadzenie Emitenta oraz Walne
Zgromadzenia akcjonariuszy pozostatych podmiotéw bioracych udziat w podziale stosownych uchwat w przedmiocie
podziatu.

Emitent poinformowat, ze Spotka przejmujaca w ktorej akcje otrzymajg akcjonariusze Emitenta w ramach procedury
podziatu bedzie podmiotem niezaleznym oraz prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza w oparciu o przeniesione na nig
aktywa Spotek dzielonych.

Emitent ponadto informowal, Zze gtownym celem planowanego podziatu przez wydzielenie aktywow i zobowigzan jest
uporzadkowanie struktury wewnetrznej Emitenta oraz usprawnienie i koncentracja procesOw wewngetrznych Emitenta
na glowny profil jego dziatalnosci.

Zgodnie z zatozeniami procedura podziatowa nie wptynie w zaden sposob na zdolno$¢ Emitenta do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej w dotychczasowym zakresie.

Dhugoterminowymi celami jakie maja zosta¢ zrealizowane w wyniku podzialu Emitenta jest zwigkszenie
efektywnosci, konkurencyjnos$ci oraz ogdlna poprawa kondycji finansowej. (Rb nr 13/2015 z dnia 31.03.2015r)

2. Uzgodnienie planu podziatu

W dniu 15.05.2015r. pomi¢dzy Emitentem a Spdétkami wskazanymi w zamiarze podzialu dokonane zostato
uzgodnienie Planu Podziatu.

Planowany podziat Emitenta oraz pozostatych Spotek Dzielonych ma zosta¢ dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4
k.s.h. poprzez przeniesienie cato$ci majatku Spolek dzielonych na Spodtke przejmujgca (podzial przez
wydzielenie) z wylgczeniem enumeratywnie wymienionych sktadnikow majatkowych w zatgcznikach do Planu
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Podziatu. Wszystkie sktadniki majatku Spotek Dzielonych w tym Emitenta przypada¢ beda Spolce Przejmujacej z
wylaczeniem sktadnikoéw wyszczegdlnionych w zatgcznikach od nr 6 do nr 11 opublikowanych do Planu Podziatu
, sktadniki majatkowe Emitenta, ktore w ramach podziatu nie bgdg przenoszone na spotke IFERIA S.A. w Plocku
wymienione zostaly w zalaczniku nr 8 do Planu Podzialu. Zgodnie z ustalonymi warunkami Planu Podziatu
wydzieleniu i przeniesieniu na spotke IFERIA S.A. w Plocku podlega¢ beda sktadniki majatkowe Emitenta o
lacznej warto$ci 225.239,58 zt (dwiescie dwadziescia piec tysiecy dwiescie trzydziesci dziewie¢ ztotych 58/100).

Zgodnie z warunkami uzgodnionego Planu Podzialu podziat Emitenta ma zosta¢ dokonany bez obnizania kapitatu
zaktadowego Emitenta, tj. w drodze obnizenia kapitatow wlasnych Emitenta o kwote 225.239,58 zt (dwiescie
dwadziescia pig¢ tysiecy dwiescie trzydziesci dziewie¢ ztotych 58/100).

W ramach Podziatu akcjonariuszom Emitenta przypadac¢ bedzie 22.523.958 (dwadzie$cia dwa miliony pig¢éset
dwadziescia trzy tysigce dziewigéset piecdziesiat osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki Przejmujacej
o tacznej wartosci nominalnej 225.239,58 zt (dwiescie dwadzieScia pigé tysiecy dwiescie trzydziesci dziewigé
ztotych 58/100). Krag Akcjonariuszy Emitenta uprawnionych do otrzymania akcji IFERIA S.A. w ramach
procedury podziatowej bedzie okreslany zgodnie ze stanem posiadania akcji Emitenta w Dniu Referencyjnym
oraz zgodnie z treScig ksiggi akcyjnej Emitenta w dniu Referencyjnym dla akcjonariuszy akcji imiennych
Emitenta. Dzien Referencyjny bedzie wyznaczany przez Zarzad Spotki Przejmujacej w uzgodnieniu z Zarzadami
Spotek Dzielonych oraz zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego z odpowiednim
wyprzedzeniem. Kazdy z akcjonariuszy Emitenta otrzyma akcje Spotki Przejmujacej w stosunku przydziatu 1 : 3
tj. za 1 (jedna) akcj¢ Emitenta zostang przyznane 3 (trzy) akcje Spotki Przejmujace;.

Emitent informuje, ze w ramach procedury podzialu zgodnie z ustalong tre$cig Planu Podzialu stan posiadania
akcji Emitenta przez akcjonariuszy nie ulegnie zmianie.

Dla przeprowadzenia podziatu zgodnie z warunkami Planu Podzialu wymagane jest podjecie stosownych uchwat
przez Walne Zgromadzenia wszystkich Spotek bioracych udzial w podziale.

Emitent w zalaczeniu do raportu nr 15/2015 przekazal pelnag tres¢ Planu Podziatu wraz zatacznikami, oraz
Sprawozdanie Zarzadu sporzadzone na podstawie art. 536 k.s.h. uzasadniajace podzial. Wszystkie zalaczniki do
niniejszego raportu Emitent réwniez udostepnit bezplatnie na swojej stronie internetowej pod adresem
http://www.ifcapital.pl/.

Zarzad Emitenta informuje, ze w zwigzku z podziatlem nie bedzie rozpoczynat nowej dziatalnosci niz dotychczas
prowadzona wobec czego Emitent nie zmienia Strategii dziatania po podziale. Nadto Emitent informuje, ze nie
zataczal planu finansowego obejmujgcego analize ekonomiczno-finansowg mozliwoséci prowadzenia dziatalnosci
przez okres co najmniej 3 lat ze wzgledu na fakt, ze Emitent nie sporzadza i nie publikuje prognoz finansowych.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wlasciwe Sady Rejestrowe dla poszczegdlnych Spotek biorgcych
udziat w podziale wydaty postanowienia o ztozeniu do akt Spotek Planow Podziatu oraz o wyznaczeniu biegtego
rewidenta w osobie Malgorzaty Jurga, wpisanej na list¢ KIBR pod nr 10700, Kancelaria Audytorska Matgorzata
Jurga, ul. Wtadystawa Nehringa 8/1, 60-247 Poznan, w celu zbadania planu podziatu wnioskodawcow.

Zarzad wskazywat, ze po zmianie profilu dziatalno$ci Spotki (z branzy przetworstwa migsnego), nadal pozostajg
elementy obcigzajace struktury wewngtrzne Spotki, ktore to procesy Zarzad jest zmuszony monitorowac¢ w sposob
ciggly, co absorbuje czas pracy stuzb finansowo ksiegowych oraz prawnych Spotki a takze generuje dodatkowe
koszty. W ocenie Zarzadu podziat powinien przynies¢ korzystne efekty ekonomiczne dla Spotki w szczegdlnosci
wobec przewidywanego zwigkszenia przejrzystosci oraz efektywnosci zarzadzania Spotka, uporzadkowania
struktury wewnetrznej oraz usprawnienia i koncentracji procesdOw wewnetrznych Spotki na gtownych profilach jej
dziatalnosci tj. ustugowej dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej. Wobec powyzszego w dtugoterminowe;j
perspektywie podziat Spotki w ocenie Zarzadu moze mie¢ korzystny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta.

3. Postanowienie Sqdu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach w sprawie wyznaczenia

bieglego rewidenta i bieglego ds. wyceny przedsiebiorstwa.

Raportem biezacym nr 24/2015 z dnia 25.06.2015r. Emitent poinformowat, ze w dniu 24.06.2015r. do Spotki
wptyneto postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach z dnia 18.06.2015r. o wyznaczeniu
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bieglego wydanego na wniosek spotek Elkop S.A., IFERIA S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Atlantis
S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A.

Sad Rejonowy w Katowicach jako Sad wiasciwy miejscowo dla Spotki ELKOP S.A. postanowit wyznaczy¢ biegltego
rewidenta i biegltego ds. wyceny przedsigbiorstwa w osobie Malgorzaty Jurga, wpisanej na liste¢ KIBR pod nr 10700,
Kancelaria Audytorska Malgorzata Jurga, ul. Wiadystawa Nehringa 8/1, 60-247 Poznan, do przeprowadzenia badania
planu podziatu spotek Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Atlantis S.A., Resbud S.A., Investment
Friends S.A. poprzez przeniesienie cze$ci majatku spotek na spotke IFERIA S.A. w zakresie poprawnosci i
rzetelnosci.

Zarzad Spotki informowat réwniez, ze Emitent oraz pozostale podmioty biorace udzial w procedurze podziatu
oczekuja na wydanie stosownego postanowienia o wyznaczeniu biegltego do badania Planu Podzialu przez wiasciwy
dla nich Sad dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie.

4. Stanowisko Zarzqgdu Spotki odnosnie planowanego podziatu Spotki.
Zarzad Emitenta w dniu 25.06.2015r. raportem biezacym nr 25/2015 przedstawit stanowisko odnosnie planowanego
Podziatu Spotki. Zarzad Spoétki wyrazil pozytywne stanowisko wobec planowanego Podziatu Spotki zgodnie z trescia
Planu Podziatu uzgodnionego w dniu 15.05.2015r. opublikowanego przez Spotke raportem biezacym nr 15/2015 z
dnia 15.05.2015r.

W uzasadnieniu swojego stanowiska Zarzad wskazat, jak w Sprawozdaniu uzasadniajgcym podziat opublikowanym
wraz z Planem Podziatu, ze zamierzone efekty ekonomiczne podziatu beda w ocenie Zarzadu korzystne dla Spotki.
Planowanym efektem Podziatu w ocenie Zarzadu bgdzie uporzadkowanie struktury wewnetrznej i procesow Spotki
pozostatych po uprzednio prowadzonym profilu dziatalnosci Spotki w branzy przetworstwa migsnego, usprawnienie i
koncentracja procesdOw wewnetrznych Spotki na obecny glowny profil dziatalnos$ci tj. ustugowej dziatalnosci
finansowej i inwestycyjnej. Zarzad wskazywal, Zze po zmianie profilu dzialalno$ci Spo6tki nadal pozostajg elementy
obcigzajace struktury wewnetrzne Spotki, ktore to procesy Zarzad jest zmuszony monitorowac w sposob ciagly, co
absorbuje czas pracy stuzb finansowo ksiggowych oraz prawnych Spotki a takze generuje dodatkowe koszty.

Ponadto Zarzad informowat, Ze zgodnie z planowanym sposobem podziatu majatku Spotki ustalonym w Planie
Podziatu przeniesieniu na spétke Przejmujaca beda podlegaty wylacznie aktywa nie zwigzane z prowadzong przez
Spotke dziatalno$cia gospodarcza. Wobec powyzszego Zarzad spodziewa sie¢, ze Podzial przyczyni si¢ do
uporzadkowania struktury wewnetrznej oraz usprawnienia i skoncentrowania procesOw wewnetrznych spotki na
glownym profilu dziatalno$ci oraz zwigkszenie zdolnosci Spotki do konkurowania na rynku.

Wobec powyzszego Zarzad wyrazil pozytywne stanowisko odno$nie planowanego Podziatu Spotki zgodnie
postanowieniami Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r.

Jednoczesnie ze wzgledu na fakt, ze w porzadku obrad zwotanego na dzien 29.06.2015r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki przewidziana zostala uchwata w przedmiocie podziatu Spotki oraz wobec tego, ze do dnia
publikacji niniejszego raportu biezacego mimo podjecia przez Zarzad wszelkich niezbednych czynno$ci Sad
Rejestrowy nie wydat postanowienia w zakresie ztozonego wniosku Emitenta o wyznaczenia bieglego rewidenta, nie
zostala dotychczas wydana wymagana przepisami prawa opinia bieglego rewidenta z badania Planu Podziatu, Zarzad
rekomendowal akcjonariuszom podjecie uchwaly o podziale Spotki w terminie pozniejszym tj. pierwszym mozliwym
terminie po uzyskaniu i upublicznieniu przez Spétke przedmiotowej opinii.

5. Informacja w sprawie procedury podziatu Spotki.
W dniu 03.07.2015r. raportem biezacym nr 30/2015 Emitent poinformowat, ze do Spotki wplyneto postanowienie
Sadu Rejonowego dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w przedmiocie przyjecia Planu Podziatu do akt dla Spoiki oraz postanowienie z 26.06.2015r. o nalozeniu
na Emitenta zobowigzania do uiszczenia zaliczki na poczet wynagrodzenia bieglego rewidenta lub zlozenia
o$wiadczenia o samodzielnym rozliczeniu si¢ Spotki z bieglym.
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Emitent informowatl, ze niezwlocznie wykona postanowienie Sadu wptacajac zaliczke na poczet wynagrodzenia
bieglego na rachunek Sadu.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta poinformowal, ze pozyskat informacje, ze do spoétek ATLANTIS S.A., RESBUD oraz
FON S.A. podmiotow bioracych udzial w procedurze podziatu, ze rowniez wptynety postanowienia Sagdu Rejonowego
dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
przedmiocie przyjecia Planu Podzialu do akt dla Spétek ATLANTIS S.A., RESBUD S.A. i FON S.A. oraz w
przedmiocie zobowigzania do uiszczenia zaliczki na poczet wynagrodzenia bieglego rewidenta lub zlozenia
o$wiadczenia o samodzielnym rozliczeniu si¢ Spotek z biegtym rewidentem.

Emitent réwniez otrzymat informacje o tym, ze spotki ATLANTIS S.A., RESBUD S.A. oraz FON S.A. niezwlocznie
podejma stosowne dziatania wobec Sadu celem umozliwienia dalszego prowadzenia procedury podziatowe;.

6. Informacja w sprawie procedury podziatu Spotki - Postanowienie Sqdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie w sprawie wyznaczenia bieglego rewidenta do badania planu podziatu.

Dnia 21.07.2015r. Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 21.07.2015 r. do siedziby spotki wptyngto postanowienie
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z
dnia 15.07.2015 r. o wyznaczeniu bieglego rewidenta na wniosek Investment Friends Capital S.A.
Sad postanowil wyznaczy¢ bieglego rewidenta w osobie Malgorzaty Jurga numer ewidencyjny 3243, Kancelaria
Audytorska Matgorzata Jurga, ul. Witadystawa Nehringa 8/1, 60-247 Poznan, w celu zbadania planu podziatu
wnioskodawcy w trybie art. 529 § 1 ust. 4 k.s.h.
Sad Rejonowy zobowigzal bieglego rewidenta do sporzadzenia na piSmie szczegdtowej opinii 1 ztozenia jej wraz z
planem podzialu Sagdowi Rejestrowemu oraz Spoétce wraz z rachunkiem wydatkoéw bieglego rewidenta w terminie nie
dtuzszym niz dwa miesigce od dnia wyznaczenia. (Rb nr 31/2015)

7. Pierwsze zawiadomienie o planowanym podziale oraz opinia bieglego rewidenta.
Zarzad Spotki raportem biezacym nr 35/2015 poinformowat, ze w dniu 01.10.2015r. do Spoétki wptyneta opinia
niezaleznego bieglego rewidenta sporzadzona zgodnie z art. 538 § 1 Kodeksu spotek handlowych z badania planu
podziatu Emitenta oraz spotek ATLANTIS S.A., FON S.A, Elkop S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. jako
Spotkami Dzielonymi oraz Spotka IFERIA S.A. jako Spotka Przejmujaca.
Pelng tre$¢ opinii bieglego z badania Planu Podziatu stanowit zatacznik do przedmiotowego raportu oraz zostata
zamieszczona na stronie internetowej Emitenta pod adresem http://ifcapital.pl/ w sposdb umozliwiajacy jej wydruk.

Ponadto Zarzad Emitenta dziatajac na podstawie art. 539 Kodeksu Spétek Handlowych zawiadomit po raz pierwszy
akcjonariuszy INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. o zamiarze dokonania podziatu Spotki w trybie art. 529 § 1
pkt 4 k.s.h., tj. podzialu przez wydzielenie majatkéw Spotek Dzielonych na spotke Przejmujaca.

Emitent poinformowal, ze Akcjonariusze Emitenta beda rowniez mogli zapoznaé si¢ z wszystkimi dokumentami
dotyczacymi Podzialu o ktérych mowa w art. 540 ksh w siedzibie Spotki, w terminie do zakonczenia Walnych
Zgromadzen podejmujacych uchwaty w sprawie podzialu w dniach od poniedziatku do piatku, w godzinach od 9:00
do 14:00.

8. Drugie zawiadomienie o planowanym podziale oraz informacja o zwolaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na dzien 16.11.2015r.

Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 42/2015 na podstawie art. 539 Kodeksu Spoétek handlowych po raz drugi
zawiadamiat o zamiarze dokonania podzialu Emitenta oraz Spotek.
Jednoczesnie w zwigzku z powyzszym oraz w zwigzku z wpltywem wniosku akcjonariusza DAMF Invest S.A. w
Ptocku w trybie art. 400 § 1 k.s.h. o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia o czym Emitent informowat
raportem biezacym nr 38/2015 z dnia 14.10.2015r. Emitent zawiadomit o zwotaniu na dzien 16.11.2015r. na godzing
15:30 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore odbedzie sie w siedzibie Spotki w Plocku (09-402) przy ul.
Padlewskiego 18C.

9. Informacja w sprawie podziatu spotki — informacje uzupetniajqce do opinii 7 badania Planu Podzialu.
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Zarzad Emitenta poinformowat, ze dniu 02.11.2015r. do sp6iki wptyngto pismo bieglego rewidenta Pani Malgorzaty
Jurgi zawierajace informacje dodatkowe do opinii biegtego z badania Planu Podziatu, opublikowanej przez Emitenta
raportem biezacym nr 35/2015 z dnia 02.10.2015r.

Emitent wyjasnit, ze w zwiazku z wydaniem przez bieglego rewidenta opinii z badania Planu Podziatu z dnia
15.05.2015r. opublikowanego raportem biezacym nr 15/2015 z dnia 15.05.2015r., uzgodnionego przez Emitenta oraz
spotki: ELKOP S.A., FON S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A., RESBUD S.A., ora ATLANTIS S.A. jako spotki
dzielone oraz spotka IFERIA S.A. jako spotka przejmujaca w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h., zwrocil sie do bieglego
rewidenta o udostgpnienie dodatkowych informacji w zakresie ustalen poczynionych przez bieglego w trakcie
wykonanego badania.

Ze wzgledu na przyjeta przez podmioty biorgce udziat w procedurze podzialu konstrukcje podziatu, opis czesci
majatku Emitenta, ktory nie podlega przeniesieniu na Spotkg IFERIA S.A. zostal zamieszczony w Zataczniku nr 8,
natomiast sktadniki majgtku przechodzgce na spotke IFERIA S.A. zostaly ujete w punkcie 2.3 Planu Podziatu. W
trakcie prac prowadzonych przez biegtego rewidenta nad opinig z badania Planu Podziatu biegly rewident poczynit
ustalenia na podstawie, ktorych byt w stanie w odpowiedzi na wniosek Emitenta udzieli¢ informacji dodatkowych o
grupach sktadnikow majatku i zobowigzan Emitenta, ktore w szczegdlnosci beda mogly podlegaé przeniesieniu na
rzecz spotki IFERIA S.A. ktore to informacje Emitent przekazat w zalaczeniu do niniejszego raportu biezacego nr
46/2015.

Informacja w sprawie podziatu spotki — informacje uzupetniajace do opinii z badania Planu Podziatu. Zarzad Emitenta
poinformowat, ze dniu 02.11.2015r. do spétki wplynelo pismo biegltego rewidenta Pani Matgorzaty Jurgi zawierajace
informacje dodatkowe do opinii biegtego z badania Planu Podziatu, opublikowanej przez Emitenta raportem biezacym
nr 35/2015 z dnia 02.10.2015r. Emitent wyjasnil, ze w zwigzku z wydaniem przez biegltego rewidenta opinii z badania
Planu Podzialu z dnia 15.05.2015r. opublikowanego raportem biezacym nr 15/2015 z dnia 15.05.2015r.,
uzgodnionego przez Emitenta oraz spotki: ELKOP S.A., FON S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A., RESBUD S.A.,
ora ATLANTIS S.A. jako spoétki dzielone oraz spotkg IFERIA S.A. jako spotka przejmujaca w trybie art. 529 § 1 pkt
4 k.s.h., zwroécit si¢ do biegtego rewidenta o udostepnienie dodatkowych informacji w zakresie ustalen poczynionych
przez biegtego w trakcie wykonanego badania. Ze wzgledu na przyjeta przez podmioty biorace udzial w procedurze
podziatu konstrukcje podziatu, opis czgsci majatku Emitenta, ktory nie podlega przeniesieniu na Spotke IFERIA S.A.
zostal zamieszczony w Zataczniku nr 8, natomiast sktadniki majatku przechodzace na spotke IFERIA S.A. zostaly
ujete w punkcie 2.3 Planu Podziatu. W trakcie prac prowadzonych przez bieglego rewidenta nad opinig z badania
Planu Podzialu biegly rewident poczynit ustalenia na podstawie, ktorych byl w stanie w odpowiedzi na wniosek
Emitenta udzieli¢ informacji dodatkowych o grupach sktadnikow majatku i zobowigzan Emitenta, ktoére w
szczegblnosci beda mogly podlegac przeniesieniu na rzecz spotki IFERIA S.A. ktore to informacje Emitent przekazat
w zalgczeniu do niniejszego raportu biezacego nr 46/2015.

10. Informacja w sprawie podziatu — Memorandum Informacyjne spotki przejmujgcej IFERIA S. A.
Zarzad Investment Friends Capital S.A. w Plocku, niniejszym w nawigzaniu do procedury podzialu Emitenta w
oparciu o postanowienia Planu Podzialu z dnia 15.05.2015r. niniejszym informuje, ze w dniu 18.12.2015r. spotka
przejmujaca — spotka IFERIA S.A. w Plocku KRS 0000552042 na swojej stronie internetowej pod adresem
http://www.iferia-sa.pl/, udostgpnita do publicznej wiadomosci memorandum informacyjne akcji serii B, ktore
zaoferowane zostang w ramach procedury podziatu Emitenta akcjonariuszom wszystkich spotek dzielonych, w tym
akcjonariuszom Emitenta. (Rb nr 58/2015)

+« Ujawnienie stanu posiadania akcji Emitenta.

1. Zarzad Emitenta poinformowat , ze w dniu 07.05.2015r. do Spoétki wplynety trzy zawiadomienia Akcjonariuszy z
dnia 07.05.2015r dotyczace ujawnienia stanu posiadania akcji Emitenta:

- spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku w sprawie ujawnienia bezposredniego stanu posiadania akcji Emitenta,

- Pana Damiana Patrowicza i Mariusza Patrowicza w sprawie ujawnienia posredniego stanu posiadania akcji Emitenta,
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Damf Invest S.A. poinformowata, ze na dzien 07.05.2015r. bezposrednio posiada 3.557.892 akcji Emitenta
stanowigcych 47,65% udziatu w kapitale zakladowym Spotki oraz uprawniajacych do oddania 4.377.892 glosow
stanowigcych 52,69% w ogo6lnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Panowie Damian i Mariusz Patrowicz poinformowali, ze na dzien 07.05.2015r. posrednio przez podmiot Zalezny
Damf Invest S.A. posiadaja 3.557.892 akcji Emitenta stanowiacych 47,65% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki
oraz uprawniajacych do oddania 4.377.892 gloséw stanowigcych 52,69% w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. (Rb nr 14/2015)

2. W dniu 10.06.2015r. raportem biezacym nr 23/2015 Emitent poinformowal, ze do Spotki wplynety trzy
zawiadomienia Akcjonariuszy z dnia 10.06.2015r dotyczace ujawnienia stanu posiadania akcji Emitenta:

- spotki Damf Invest S.A. z siedziba w Ptocku w sprawie ujawnienia bezposredniego stanu posiadania akcji Emitenta,
- Pana Damiana Patrowicza i Mariusza Patrowicza w sprawie ujawnienia posredniego stanu posiadania akcji Emitenta,
Damf Invest S.A. poinformowata, ze na dzien 10.06.2015r. bezposrednio posiada 3.757.016 akcji Emitenta
stanowigcych 50,04% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniajacych do oddania 4.557.016 glosoéw
stanowigcych 54,85% w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Panowie Damian i Mariusz Patrowicz poinformowali, ze na dzien 10.06.2015r. posrednio przez podmiot Zalezny
Damf Invest S.A. posiadajg 3.757.016 akcji Emitenta stanowiacych 50,04% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki
oraz uprawniajagcych do oddania 4.557.016 gloséw stanowigcych 54,85% w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

s Wybor bieglego rewidenta.

Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 18/2015 w dniu 02.06.2015r. poinformowat, ze na posiedzeniu w dniu
01.06.2015r. Rada Nadzorcza Spotki jako podmiot uprawniony do dokonania wyboru bieglego rewidenta do badania
sprawozdan Spotki postanowita dokona¢ wyboru podmiotu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie 02-520 przy ul. Wisniowa 40 lok. 5. KRS 0000375656; NIP 521-359-13-29; REGON 142757598
wpisanego na listg podmiotdow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej Izby Bieglych
Rewidentow pod numerem 3704 do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy
2015 oraz przegladu sprawozdania $rédrocznego spotki za okres od dnia 01.01.2015r. do dnia 30.06.2015r.

Emitent informowal, ze umowa z wybranym podmiotem zostanie zawarta na czas wykonania jej przedmiotu a takze,
ze korzystat juz z ustug podmiotu Misters Audytor Adviser Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie w zakresie badania
sprawozdan finansowych za lata 2011, 2012, 2013, 2014, oraz w zakresie przegladu $roédrocznych sprawozdan
finansowego za pierwsze potrocze 2011, 2012, 2013 oraz 2014r.

% Zmiany w organach Emitenta.

1. Powolanie Zarzqdu na kolejng kadencje.

W dniu 01.06.2015r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w przedmiocie wyboru Pana Roberta Ogrodnika
dotychczasowego Prezesa Zarzadu Spotki do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu na kolejng 3 letnig kadencj¢. Emitent
poinformowat, ze Uchwata Rady Nadzorczej wchodzi w zycie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki za rok obrotowy 2014r. W raporcie biezacym nr 19/2015 z dnia 02.06.2015r. Emitent informujac o powyzszym
wyborze, przedstawil informacj¢ dotyczaca doswiadczenia zawodowego Prezesa Zarzadu oraz o wyrazeniu zgody
przez Rad¢ Nadzorczg na sprawowanie przez Pana Roberta Ogrodnika jednoczesnie funkcji Prezesa Zarzadu Spotki
Fon S.A. Rada Nadzorcza Spotki wyrazita przekonanie, ze doswiadczenie Pana Roberta Ogrodnika oraz sprawowana
przez niego funkcja w spotce FON S.A. w Plocku bedg przynosity wymierne korzysci dla obu podmiotow na zasadzie
synergii.
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2. Powolanie Czlonkow Rady Nadzorczej na kolejng kadencje oraz ukonstytuowanie si¢ Rady.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29.06.2015r. podjeto Uchwalge w sprawie powotania do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki na kolejng kadencje dotychczasowych jej Cztonkow: Marianng Patrowicz i Matgorzate Patrowicz
oraz Wojciecha Hetkowskiego, Damiana Patrowicza, Jacka Koralewskiego. (Rb nr 27/2015).

W dniu 30.07.2015r. raportem biezacym nr 34/2015 Zarzad Emitenta poinformowat, ze na posiedzeniu Rady
Nadzorczej ukonstytuowat si¢ jej sktad w nastepujacy sposob:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Wojciech Hetkowski

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Damian Patrowicz

Cztonkowie Rady Nadzorczej: Marianna Patrowicz, Jacek Koralewski, Matgorzata Patrowicz

Zyciorysy zawodowe Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki zostaty zamieszczone w raporcie biezacym nr 28/2015 z
dnia 30.06.2015r.

Jednoczesnie Emitent informowal, ze Rada Nadzorcza na podstawie §22 Statutu Spoétki uchwalita zmiany w
Regulaminie Rady Nadzorczej oraz sporzadzita tekst jednolity Regulaminu, ktory stanowit zatacznik do
opublikowanego raportu nr 34/2015.

% Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

1. Zwolanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zarzad Spotki w dniu 03.06.2015r. raportem biezacym nr 20/2015 zawiadomit o zwotaniu na dzien 29.06.2015r. na
godzing 13.30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore odbyto si¢ w siedzibie Spotki w Plocku (09-402) przy ul.
Padlewskiego 18C. Wraz z ogloszeniem Zarzad Emitenta zamie$cit informacj¢ o planowym porzadku obrad, projekty
Uchwat oraz projekt tresci Statutu Spotki.

2. Stanowisko Zarzgdu dotyczgce planowanego podziatu Spotki.

W zwiazku z umieszczeniem w porzadku obrad ZWZA punktu dotyczacego podjecia Uchwaty w sprawie podziatu
Spolki, Zarzad Emitenta opublikowat raportem biezacym nr 25/2015 z dnia 25.06.2015r., stanowisko Zarzadu Spotki
odnosnie planowanego podziatu Spotki.” W powyzszym raporcie opisanym powyzej W pkt. 4 niniejszego
sprawozdania ze wzgledu na fakt, ze do dnia publikacji niniejszego raportu biezacego mimo podjecia przez Zarzad
wszelkich niezbgdnych czynnosci Sad Rejestrowy nie wydat postanowienia w zakresie ztozonego wniosku Emitenta o
wyznaczenia bieglego rewidenta i nie zostata dotychczas wydana wymagana przepisami prawa opinia bieglego
rewidenta z badania Planu Podzialu, Zarzad rekomendowat akcjonariuszom podjecie uchwaty o podziale Spotki w
terminie poézniejszym tj. pierwszym mozliwym terminie po uzyskaniu i upublicznieniu przez Spotke przedmiotowe;j
opinii.

3. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5 % glosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w
dniu 29.06.2015r.

Zarzad Emitenta w dniu 29.06.2015r. raportem biezacym nr 26/2015 przekazat do publicznej wiadomos$ci ponizej
zamieszczony wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% glosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Spotki, ktére odbyto si¢ w dniu 29.06.2015r.

Akcjonariusz: DAMF INVEST S.A. z siedzibg w Ptocku;
Liczba zarejestrowanych na ZWZ akcji: 3.757.016;
Liczba glosow z zarejestrowanych akcji: 4.557.016;
Udziat w ogo6lnej liczbie gltosow [%]: 54,85 %;

Udzial w liczbie glosow na ZWZ [%]: 99,56 %.

4. Uchwaly podjete na Zwyczajnym Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Raportem biezacym nr 27/2015 z dnia 29.06.2015r. Emitent przekazat tre$¢ wszystkich Uchwal podjetych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbyto si¢ w dniu 29.06.2015r. w siedzibie Spotki. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podj¢to Uchwaly miedzy innymi w sprawach:
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- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2014,

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok 2014,

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2014,

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z oceny sprawozdania Zarzadu Spoétki oraz sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2014,

- w sprawie przeznaczenia zysku za rok 2014 w wysokos$ci 4.362.982,63 zt w nastepujacy sposob: 4.000.000,00 zt z
przeznaczeniem na pokrycie strat Spotki z lat ubiegtych, 362.982,63 zt z przeznaczeniem na kapitat zapasowy Spoiki,
- w sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowiazkéw w 2014r,

- w sprawie udzielenia absolutorium wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku 2014,

- w sprawie powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej w zwigzku z uptywem kadencji, do ktorej zostali powotani: Panie:
Marianna Patrowicz i Malgorzata Patrowicz oraz Panowie: Wojciech Hetkowski, Damian Patrowicz, Jacek
Koralewski,

- wyrazenia zgody na zmiang¢ rodzaju czesci akcji imiennych serii A w iloéci 670.788 akcji na akcje na okaziciela serii
B oraz uchylenia uprzywilejowania t