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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

*SzczegOtowy zakres oraz przyczyny przeksztatcenia danych poréwnywalnych zostaty zaprezentowane w punkcie 4. Przyjete
zasady (polityka) rachunkowosci i metody obliczeniowe na stronie 20.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM

* Na niepodzielony wynik finansowy na dzien 01.01.2015 roku w kwocie 13 712 tys. zt sktada sie wynik netto roku 2014 w kwocie 30 451 tys. zt oraz niepodzielony wynik finansowy na dzien 31.12.2014
roku w kwocie —16 739 tys. zt.
Szczegotowe informacje dotyczgce zmian w kapitale wtasnym Grupy Impel zostaty zaprezentowane w nocie 15.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELA SNYM

* Na niepodzielony wynik finansowy na dzien 01.01.2014 roku w kwocie 18 749 tys. zt sktada sie wynik netto roku 2013 w kwocie 16 305 tys. zt oraz niepodzielony wynik finansowy na dzien 31.12.2013
roku w kwocie 2 444 tys. zt.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

01.01.2015 01.01.2014
Nota - -
31.12.2015 31.12.2014
(przeksztatcone)
A. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
|. Zysk netto 22 897 30 451
Il. Korekty razem 46 082 26 432
1. Zyski (s.traty) przydajgce udzialowcom niesprawujgcym 1815 1250
kontroli
2. Amortyzacja 52 534 48 928
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych (163) 82
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 9 078 10 478
5. (ZysK) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (12 681) (8 943)
6. Zmiana stanu rezerw 45 692 (386)
7. Zmiana stanu zapaséw 45 (2 345) (2 420)
8. Zmiana stanu naleznosci 45 (52 307) (23 414)
9. Zmian'a stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczeki 42 516 3643
kredytéw, w tym:
9.a. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku biezgcego 1609 (1 700)
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 478 (4 692)
11. Inne korekty 6 465 1 906
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11) 68 979 56 883
B. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej 46
1. Wptywy 13 508 23924
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktlywoéw 5 091 8 064
trwatych
2 Zpycie inwesycji w nieruchomosci oraz wartosci 3080 2024
niematerialne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 4 642 12 278
a) w jednostkach powigzanych - 6 001
- zbycie aktywéw finansowych - 6 001
b) w pozostatych jednostkach 4 642 6 277
- zbycie aktywéw finansowych 253 -
- sptata udzielonych pozyczek 3700 4 817
- odsetki 689 1460
4. Inne wplywy inwestycyjne 695 1558
1. Wydatki (37 633) (56 043)
1. Nabyc’ie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych @25 990) 35 689)
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - (72)
3. Na aktywa finansowe, w tym: (8 952) (19 404)
a) w jednostkach powigzanych (366) (3 002)
- nabycie udziatéw (366) (3 002)
b) w pozostatych jednostkach (8 586) (16 402)
- nabycie udziatéw (2 000) -
- udzielone pozyczki (6 586) (16 402)
. Dywide?r?d-y wypIacon-e-udzianw-com niesprawujgcym @ 691) ©878)
kontroli i inne wydatki inwestycyjne
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1+11) (24 125) (32 119)
C. Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wptywy 55 760 45 330
1. Zaciggniecie kredytow i pozyczek 55 760 45 330
1. Wydatki (79 762) (66 694)
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli (19 298) -
2. Sptaty kredytéw i pozyczek (30 440) (36 588)
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (19 910) (18 546)
4. Odsetk (10 114) (11 560)
11l. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (1+I1) (24 002) (21 364)
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.llI+B.111+C.11I) 20 852 3400
E. Bilansowa zmiana stanu s$rodkéw pieni eznych 20 852 3400
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 48 542 45 142
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D) 69 394 48 542

Przyczyny wystepowania réznic w stosunku do zmian bilansowych i nietypowe transakcje zostaty opisane w notach 45-46.
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN |A FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne dotycz gce Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa Impel S.A. (zwana dalej: ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg” lub ,Grupg Impel”)
skladata sie z jednostki dominujgcej, 59 jednostek zaleznych, w tym 20 spotek zaleznych bezposrednio oraz 39 spotek
zaleznych posrednio. Wyceng metodg praw wlasnosci objeto réwniez 1 jednostke stowarzyszong oraz 1 jednostke
wspotzalezna. Jednostkg dominujgca Grupy jest Impel S.A. (zwana dalej: ,jednostkg dominujaca”, ,Spétkg” lub ,,Emitentem”).

Jednostki Grupy Kapitatowej nie tworzg podatkowej grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Impel S.A. (do dnia 6 pazdziernika 1998 roku dziatajgca pod nazwg ,TEL-EKO” S.A.) zostata utworzona dnia 20 grudnia
1990 roku w drodze przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Zaktad Elektroniki ,TEL-EKO” w jednoosobowg
spotke akcyjng Skarbu Panstwa. Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000004185.

Spéice nadano numer statystyczny REGON 006318849. Siedziba Spétki miesci sie we Wroctawiu przy ul. Sleznej 118.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz pozostatych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.
Zakres $wiadczonych przez Grupe Impel ustug zostat podzielony na nastepujace segmenty branzowe:

- Facility Management,
- Segment Bezpieczenstwo.

Szczeg6towe zakresy ustug swiadczonych w ramach wyzej wymienionych segmentéw opisane zostaty w pkt. 8.

W dniu 12 wrzesnia 2003 roku decyzjg Komisji Papieréw Warto$ciowych akcje Emitenta zostaly dopuszczone do publicznego
obrotu na rynku regulowanym. Podstawowg branza, pod ktérg Emitent zostat zakwalifikowany na tym rynku jest branza ustug.

W skiad jednostek Grupy Kapitatowej nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Jednostki Dominujgcej
dnia 18 marca 2016 r.

Opis roli Emitenta w Grupie Kapitatowej Impel

Emitent jest sp6tkg o charakterze holdingowym, dominujacg wobec catej Grupy Kapitatowej, ktéra koncentruje sie na nadzorze,
zarzadzaniu i funkcjonowaniu spétek z Grupy Impel w ramach posiadanych w spoétkach udziatéow i akcji. Wplyw na
funkcjonowanie spotek Grupy Kapitatowej ma miejsce na poziomie zarzgdczym przez Zarzad Impel S.A., pelnigcy funkcje
Zarzadu Korporacyjnego Grupy Impel, przez organy statutowe spétek — zgromadzenia wspélnikéw, a takze poprzez prace
poszczegdlnych jego Biur (Finansowego, Controllingu, Handlowego, Rozwoju, Obstugi Prawnej, Marketingu oraz Nadzoru
Wiascicielskiego i Relacji Inwestorskich).

Rolg Emitenta jest strategiczne zarzgdzanie Grupg Kapitatowg i podejmowanie decyzji odnosnie jej rozwoju, w tym decyzji
dotyczacych inwestycji (zaangazowanie kapitalowe w nowe przedsiewziecia, nabywanie lub zbywanie akcji lub udziatéw
w spotkach), gospodarki finansowej, polityki rachunkowosci i controllingu oraz dziatan marketingowych. Impel S.A. $wiadczy
narzecz spotek z Grupy Impel ustugi doradcze zarzadzania strategicznego i korporacyjnego, oraz ustuge windykacji. Role
Emitenta w sposéb szczeg6lny okresla Zarzadzenie Prezesa Zarzadu Impel S.A. z dnia 5 lutego 2008 roku w sprawie struktury
organizacyjnej Grupy Impel (z p6zniejszymi zmianami).

Status zaktadu pracy chronionej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wybrane spotki z Grupy Impel posiadaly status zaktadu pracy chronionej (zwanego dalej:
+ZPCh"). Warunki uzyskania i utrzymania statusu ZPCh okreslajg przepisy ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji
zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu 0séb niepetnosprawnych (Dz.U. z dnia 9 pazdziernika 1997 r. z p6zn. zm. ; zwana
dalej: ,Ustawa o Rehabilitacji”). Zgodnie z otrzymang decyzjg powyzszy status zostat przyznany spétkom z Grupy na czas
nieokreslony.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

W 2015 roku przedsigbiorcom posiadajgcym status ZPCh oraz innym przedsigbiorcom zatrudniajgcym osoby niepetnosprawne
przystugiwaty nastepujgce formy dofinansowania:

Zwrot kosztow ze Srodkéow PFRON zwigzanych z przystosowaniem tworzonych lub istniejgcych stanowisk pracy dla potrzeb
0s6b niepetnosprawnych

Na podstawie art. 26 Ustawy o Rehabilitacji pracodawca, ktéry przez okres co najmniej 36 miesiecy zatrudni osoby
niepetnosprawne spetniajgce odpowiednie warunki, moze otrzyma¢ na wniosek, ze $rodkéw PFRON, zwrot kosztow
poniesionych w zwigzku z przystosowaniem tworzonych lub istniejgcych stanowisk pracy dla tych oséb stosownie do potrzeb
wynikajgcych z ich niepetnosprawnosci. Warunkiem zwrotu kosztéw jest uzyskanie pozytywnej opinii Panstwowej Inspekc;ji
Pracy o przystosowanym stanowisku pracy wydanej na wniosek starosty. Zwrot kosztéw nie moze przekroczy¢
dwudziestokrotnego przecietnego wynagrodzenia za kazde przystosowane stanowisko pracy osoby niepetnosprawne; .

Dofinansowanie do wynagrodzer oséb niepetnosprawnych

Na podstawie art. 26a, 26b i 26¢c Ustawy o Rehabilitacji pracodawcy zatrudniajgcemu osoby niepetnosprawne, spetniajace
warunki okreslone w tej Ustawie, przystuguje dofinansowanie do wynagrodzen oséb niepetnosprawnych.

Ustawa o Rehabilitacji od stycznia 2009 roku ograniczyta kwoty dofinansowania do wysokosci 90% faktycznie i terminowo
poniesionych miesiecznych kosztéw ptac. Do korica 2008 roku kwota miesiecznego dofinansowania mogta przekroczy¢ kwoty
miesiecznego wynagrodzenia osigganego przez pracownika niepetnosprawnego, a nadwyzka ta byla przekazywana na
zaktadowy fundusz rehabilitacji.

Dofinansowanie wyptacane jest za kazdy miesigc, na podstawie wniosku ztozonego przez pracodawce i po uzgodnieniu kwoty
dofinansowania z PFRON.

Ustawa z dnia 29 pazdziernika 2010 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2010 r., Nr 226, Poz. 1475) wprowadzita na przyszie lata zmiany w
wysokosci dofinansowania od nastepujgcych okreséw: od stycznia 2012 r., od lipca 2012 r. oraz od stycznia 2013 r. Artykut 3
ustawy z dnia z dnia 8 listopada 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z realizacjg ustawy budzetowej (Dz. U. z 2013 r.
poz. 1645) wprowadzit z dniem 1 kwietnia 2014 r. kolejne zmiany w zakresie wysokosci dofinansowania do wynagrodzen.
Zmiany te szczeg6towo opisano w punkcie ,Zmiany zasad przyznawania dotacji”. W 2015 roku wysokos$¢ dofinansowania nie
ulegta zmianie.

Zwrot ze $rodkéw PFRON miesiecznych kosztéw zatrudnienia pracownikéw pomagajgcych pracownikowi niepetnosprawnemu
w pracy oraz kosztéw szkolenia tych pracownikéw w zakresie czynnosci utatwiajgcych komunikowanie sie z otoczeniem, a
takze czynnosci niemozliwych lub trudnych do samodzielnego wykonania przez pracownika niepetnosprawnego na stanowisku
pracy

Okreslona w art. 26d Ustawy o Rehabilitacji wysoko$¢ zwrotu miesigcznych kosztéw zatrudnienia pracownikéw pomagajgcych
pracownikowi niepetnosprawnemu w pracy stanowi iloczyn kwoty najnizszego wynagrodzenia i ilorazu liczby godzin w miesigcu
przeznaczonych wylgcznie na pomoc pracownikowi niepetnosprawnemu i miesiecznej liczby godzin pracy pracownika
niepetnosprawnego w miesigcu. Liczba godzin przeznaczonych wylgcznie na pomoc pracownikowi niepetnosprawnemu nie
moze przekraczac liczby godzin odpowiadajgcej 20% liczby godzin pracy pracownika w miesigcu. Zwrot kosztow szkolenia
pracownikéw pomagajgcych pracownikowi niepetnosprawnemu w pracy obejmuje 100% kosztéw szkolenia, nie wiecej jednak
niz rownowarto$¢ kwoty najnizszego wynagrodzenia.

Zwrot kosztow odsetek od kredytéw zaciggnietych na cele zatrudnienia i rehabilitacji zawodowej i spotecznej oséb
niepetnosprawnych

Na podstawie art. 32 Ustawy o Rehabilitacji, prowadzgcy zaktad pracy chronionej moze na wniosek otrzymac dla tego zaktadu
ze $rodkéw PFRON dofinansowanie w wysokosci do 50% oprocentowania zaciggnietych kredytéw bankowych, pod warunkiem
wykorzystania tych kredytéw na cele zwigzane z rehabilitacjg zawodowa i spoteczng os6b niepetnosprawnych.

Zwrot ze $rodkéw PFRON kosztéw szkolenia pracownika niepetnosprawnego

Na wniosek pracodawcy poniesione przez niego koszty szkolenia zatrudnionych oso6b niepetnosprawnych mogg zostac
zrefundowane ze $rodkéw PFRON. Szczegdtowe warunki zwrotu kosztéw zostaly okreslone w art. 41 Ustawy o Rehabilitacji.

Zwolnienie z wybranych podatkéw

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Na podstawie art. 31 Ustawy o Rehabilitacji, prowadzacy zaklad pracy chronionej jest zwolniony z wybranych podatkow
stanowigcych dochdd budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego. Spétka bedac zaktadem pracy chronionej
korzysta ze zwolnienia z podatku dochodowego od oséb fizycznych w zakresie okreslonym przez odpowiednie ustawy
podatkowe.

Srodki uzyskane z tytutu zwolnienia z podatku dochodowego od 0séb fizycznych sg przekazywane:
* do PFRON w wysokosci 40% kwoty podatku.

* narzecz Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych w wysokos$ci 60% kwoty podatku.
Maksymalne warto $ci udzielanej pomocy
A. Pomoc de minimis

W mysl Rozporzadzenia Komisji (KE) nr 1998/2006 z 15 grudnia 2006 roku pomoc uzyskana ze zwolnien podatkowych na cele
inne niz $wiadczenia indywidualne i indywidualne programy rehabilitacyjne dla os6b niepetnosprawnych moze byé udzielana,
jezeli jej wartos¢ w okresie 3 kolejnych lat poprzedzajgcych dzien uzyskania planowanej pomocy nie przekroczyta kwoty
stanowigcej réwnowartos¢ 200 tys. euro. Przepisy zwigkszajgce limit ze 100 tys. euro do 200 tys. euro weszly w zycie od
stycznia 2007 roku z mocg obowigzujgca do konca 2013 roku.

Od 1 stycznia 2014 roku zasady przyznawania pomocy de minimis reguluje opublikowane w dniu 24 grudnia 2013 roku
Rozporzadzenie Komisji Europejskiej 1407/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r w sprawie stosowania art. 107 i 108 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej do pomocy de minimis. W rozporzadzeniu okreslona zostata maksymalna kwota pomocy, jaka
Panstwo udzielic moze jednemu podmiotowi gospodarczemu na przestrzeni 3 lat, na poziomie 200 tys. EUR brutto.
Rozporzadzenie ma obowigzywa¢ do dnia 31 grudnia 2020 r.

W poréwnaniu do dotychczasowego rozporzgdzenia KE nr 1998/2006 wprowadzito ono nastepujace zmiany:
1. brak koniecznosci badania sytuacji ekonomicznej przedsiebiorcy,

2. zwiekszenie putapu pomocy de minimis dla przedsiebiorstw sektora drogowego transportu pasazerskiego ze 100 tys. EUR
do 200 tys. EUR,

dopuszczenie pomocy de minimis dla sektora weglowego,

4. doprecyzowanie zasad dotyczacych kumulacji pomocy (w przypadku potgczen i przejecia przedsiebiorstw, podziatu
przedsiebiorstwa na co najmniej dwa oddzielne podmioty, kumulacja pomocy w przypadku prowadzenia dziatalnosci w
sektorach objetych réznymi limitami de minimis),

5. wprowadzenie definicji pojecia pojedynczego przedsiebiorstwa (tzw. pojedynczego organizmu gospodarczego).
B. Pomoc publiczna (inna ni  z de minimis)

Od 1 stycznia 2009 roku limit pomocy udzielanej przedsigbiorcom zatrudniajacym osoby niepetnosprawne wynosi 10 min EUR
rocznie na jedno przedsiebiorstwo.

Whptyw dofinansowan otrzymanych ze srodkéw publicznych na wynik finansowy Grupy Impel zostat szczeg6towo opisany w
sprawozdaniu finansowym w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego, tj. w nocie 29 Przychody z tytutu dotaciji.

Informacje dotycz gce sktadu osobowego Zarz adu i Rady Nadzorczej Spotki

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31.12.2015 r. wchodzili:

Funkcja w Zarz adzie Skiad

Prezes Zarzadu Grzegorz Dzik
Wiceprezes Zarzadu Wojciech Rembikowski
Wiceprezes Zarzadu Danuta Czajka

W dniu 25 kwietnia 2015 roku, w zwigzku z wygasnieciem mandatu Czionka Zarzadu, Rada Nadzorcza Impel S.A. podjeta
uchwate, na mocy, ktérej powotata Panig Danute Czajke na Czionka Zarzgdu Impel S.A. na kolejng trzyletnig kadencje.

W dniu 24 lutego 2016 roku Pani Danuta Czajka ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Impel S.A., ze skutkiem
na dzien 29 lutego 2016 roku. Pani Danuta Czajka petnita funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Rozwoju.

Ponadto Rada Nadzorcza Spétki Impel S.A. w dniu 26 lutego 2016 roku powotata z dniem 1 marca 2016 roku w sktad Zarzadu
Impel S.A. Panig Monike Chudobska, Pana Bogdana Dzika i Pana Jakuba Dzika.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31.12.2015 r. wchodzili:

Funkcja w Radzie Nadzorczej

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zastepca Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym, w dniu 25 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito liczbe Czionkéw Rady
kolejnej X kadencji na szes¢ os6b oraz powotato Cztonkéw Rady X kadencji. Wszyscy wybrani Cztonkowie pehili dotychczas

Skiad

Krzysztof Obtoj
Andrzej Malinowski
Piotr Urbanczyk
Piotr Pawtowski
Edward Laufer
Jozef Biegaj

funkcje Czlonkéw Rady Nadzorczej Impel S.A. IX kadencji.

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 25 kwietnia 2015 roku, dziatajgc na podstawie 8§17 ust.1 Statutu Impel S.A., w
zwigzku z wyborem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impel S.A. sktadu Rady Nadzorczej na X kadencje, dokonata

wyboru:

» Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej X kadencji w osobie Pana Andrzeja Malinowskiego,

* Sekretarza Rady Nadzorczej X kadencji w osobie Pana Edwarda Laufera.

Dodatkowo Rada Nadzorcza Spétki postanowita powota¢ Komitet Audytu w sktadzie:

* Pan Piotr Urbanczyk — Przewodniczgcy Komitetu,

¢ Pan Edward Laufer - Cztonek Komitetu,

* Pan Jozef Biegaj - Czlonek Komitetu.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

2. Struktura Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa Impel sktadata sie z podmiotu dominujacego Impel S.A. oraz:
- 20 spotek zaleznych bezposrednio,

- 39 spotek zaleznych posrednio.

Wyceng metodg praw wlasnosci objeto rowniez 1 spétke wspotzalezng oraz 1 spétke stowarzyszona.

Sktad Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku w podziale na Jednostki Biznesowe przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa jednostki ze wskazaniem Lo Przedmiot Chz_arakter Udziatowcy
) Siedziba . -~ powi gzania Metoda wyceny
formy prawnej dziatalno sci
z Impel S.A.
37.23% Nutit a.s. 1)
1,55% Grzegorz Dzik
nadzér i zarzgdzanie jednostka 2558 TIEGE 2
Impel S.A. Wroctaw L Czechy a.s. 2) petna
Grupg Impel dominujgca

1,00% Jozef Biegaj
34,66% pozostali
akcjonariusze

Jednostki zale zne

Jednostka Biznesowa 1 — Facility Management

ustugi porzadkowo - IEZREEEE
Impel Cleaning sp. z o.0. Wroctaw = zalezna 100 % Impel S.A. petna
czystosciowe bezposrednio
Impel Serviks SIA Ryga ustugi porzadkowo - jeziTé)zsrt]I;a 66,99% Impel S.A. petna
(Lotwa) czystosciowe bezposrednio 33,01% osoba trzecia
ustugi porzadkowo - - 2 .
DC System "Company” sp. z 0.0. WETSZWE czystosciowe (sprzatanie JezingsrtII;a SR Iénpil OC(I)eanlng el
SK. obiektéw m.in. biurowcéw  ezna P.Z0.0. P
. : posrednio 1% Company sp. Z 0.0.
i hoteli)
specjalistyczne ustugi
. “ » porzadkowo - jednostka 99% Impel Cleaning
=] FO(;d I:yogltoeng KC ompay™ warszawa czystosciowe na rzecz zalezna Sp. Z 0.0. petna
P-20.0.5.8. zaktadow produkcyjnych w  posrednio 1% Company sp. z 0.0.
branzy spozywczej
ustugi technicznego
utrzymania
nieruchomosci, techniczno ‘ednostka 99,91% Impel Cleaning
Impel Tech Solutions “Company” - inzynieryjne, klimatyzaciji, ! . Sp. Z 0.0.
Warszawa o 2 zalezna petna
sp. z 0.0. S.K. 3) wentylacji, wyposazenia osrednio 0,09% Company
obiektéw oraz ustugi P Sp. z 0.0.
technicznej ochrony
mienia
46,39% Impel Cleaning
Sp. z 0.0., 26,26%
Impel Security
ustugi porzgdkowo - ‘ednostka Polska sp. z o.0.,
Hospital Service “Company” czystosciowe, ustugi ! 5 10,07% Impel S.A.,
Wroctaw Lo zalezna petna
sp. z 0.0. S.K. 4) pomocowe w stuzbie osrednio 9,19% Impel Volleyball
zdrowia P S.A., 1,53% Company
Sp. Z 0.0., 6,56% Impel
Cash Solutions
Sp. Z 0.0.
jednostka ® .
HR for Business sp. z 0.0. 5) Wroctaw ustugi outsourcingowe zalezna L0 Slgmze(lj(éleamng petna
posrednio o
Kijow ustugi porzadkowo - jednostka 61% Impel Cleaning
Impel Griffin Group sp. z o0.0. (Ukraina) czystosciowe pf)aélreezdnnei\o 39%Sops.ozb§.tc;.zecie petna
jednostka ® :
Impel Airport Partner sp. z 0.0. Wroctaw ustugi handlingowe zalezna L0 ;r;pzelo(i)leamng petna
posrednio o
n _ jednostka  99,87% Impel Cleaning
CS "Company” sp. z 0.0. S.K. Wroctaw L por;qdkowo zalezna sp. z 0.0, 0,13% petna
czystosciowe . :
posrednio Company sp. z 0.0.
ZUH Partner Nieruchomosci Dabrowa techniczna obstuga ]edno_stka 100% Impel Cleaning
zalezna etna
Sp. z 0.0. Gornicza nieruchomosci posrednio Sp. z 0.0. P
14

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

20.

30.

&l

32.

Grupa Kapitatowa Impel S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Centrum Badawczo — Rozwojowe
Partner sp. z 0.0. 6)

Consensus Company sp. z 0.0.

Biuro Podrézy "Partner” BPO
sp. z0.0. S.K.

Impel Market "Company”
sp.z 0.0. S.K. 7)

Construct Solutions sp. z 0.0.

Company sp. z 0.0.

Climbex S.A.

Impel Rental “PRO” sp. z 0.0. S.K.

Impel Catering “Company”
sp. z0.0. S.K.

Praxima Krakpol sp. z 0.0.

Sanpro Job Service BPO
sp. z 0.0. S.K. 8)

Sanpro — PTS ,BPO”
sp. z 0.0. S.K.

Agrobud BHP S.A.

Brokers Union sp. z 0.0.

Synergy Platform sp. z 0.0.

Rest&More sp. z 0.0. 9)

PRO sp. z 0.0.

Integrum Management sp. z 0.0.

Consensus Company BIS
sp. z 0.0. 10)

BPO sp. z o.0.

Ubezpieczaj.pl
sp. z 0.0.

Wroctaw

Dabrowa
Gornicza

Dabrowa
Gornicza

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Brzezie

Wroctaw

Wroctaw

Krakow

Wroctaw

Wroctaw

Ruszow

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Warszawa

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

ustugi outsourcingowe

ustugi w zakresie
przygotowywania
i dostarczania zywnosci

ustugi turystyczne

ustugi porzgdkowo -
czystosciowe

ustugi outsourcingowe

ustugi outsourcingowe

specjalistyczne ustugi
czystosciowe na rzecz
zaktadéw produkcyjnych
ustugi rentalu (wynajmu
i serwisu) odziezy
i bielizny
ptaskiej oraz pralnictwa
bielizny fasonowej
(odziezy roboczej)

ustugi w zakresie
przygotowywania
i dostarczania zywnosci

ustugi pralnictwa na rzecz
sektora szpitalnego
i hotelowego

ustugi w zakresie pracy
czasowej

ustugi w zakresie pracy
czasowej

produkcja i sprzedaz
artykutow BHP

posrednictwo
ubezpieczeniowe

zarzadzanie

nieruchomosciami,

posrednictwo w obrocie
nieruchomosciami

i pozostate doradztwo

ustugi w zakresie
przygotowywania

i dostarczania zywnosci

ustugi outsourcingowe

zarzadzanie
nieruchomosciami

kupno i sprzedaz
nieruchomosci

ustugi outsourcingowe

posrednictwo
ubezpieczeniowe

jednostka 100% ZUH Partner-
zalezna Nieruchomosci
posrednio Sp. Z 0.0.
0,
jednostka 67’15/" Al Pe,lrt_ner
. Nieruchomosci
zalezna_t sp. 2 0.0
R ER 32,84% osoby trzecie
jednostka 99% Impel Cleaning
zalezna Sp. z 0.0.
posrednio 1% BPO sp. z 0.0.
0,
edrostia (901K IPEl
ze}leznq 0,09 % Company
posrednio
Sp. Z 0.0.
jednostka ® :
salezna 100Aaémpzelo(i)lean|ng
posrednio p.z0.0.
jednostka
zalezna 100% Impel S.A.
bezposrednio
jednostka 75% Impel Cleaning
zalezna Sp. Z 0.0.
posrednio 25% osoby trzecie
jednostka 2
salezna 99,92% Impel S.A.

0,
bezposrednio 0,08% PRO sp. z 0.0.

0, .
jednostka 99,9% Impel Cleaning

i 0 1§/op.(lzo%gény
posrednio sp. 2 0.0.
jednostka  70,02% Impel Cleaning

zalezna Sp. z 0.0.
posrednio 29,98% osoby trzecie
Jez‘;rl‘:zsrtl';a 99,7% Impel S.A.,

b 2 . 0,3% BPO sp. z 0.0.
ezposrednio
jednostka 99,82% Sanpro Job

zalezna Service sp. z 0.0
posrednio 0,18% BPO sp. z 0.0.
Jii?:;rt‘i;a 100% Impel Cleaning
posrednio Sp. 2 0.0.
IEZhEEE 51% Impel S.A

zalezna ey

0, .
bezposrednio 49% osoby trzecie

]edno'stka 100% Impel Cleaning
zalezna sD. 7 0.0
posrednio p.zo0.0.
jednostka
zalezna 100% Impel S.A.
bezposrednio
jednostka
zalezna 100% Impel S.A.
bezposrednio
jednostka 50,1% Impel Cleaning
zalezna Sp. z 0.0
posrednio 49,9% osoby trzecie
jednostka 100% Consensus
zalezna Investment
posrednio Sp. Z 0.0.
Jedno§ e 100% Company
zalezna
. . Sp. Z 0.0.
posrednio
jedno§tka 100 % Brokers Union
zalezna
. . Sp. Z 0.0.
posrednio

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Consensus Investment
sp. z 0.0. 11)

Impel Security Polska sp. z o.0.

Impel Provider Security Partner
sp. z0.0. S.K.

Impel Monitoring sp. z 0.0. S.K.

Impel Cash Services sp. z 0.0.

Security Partner sp. z 0.0.

Gwarant Agencja Ochrony S.A.

Impel Cash Solutions
Sp. z 0.0. 12)

Security Partner sp. z 0.0. S.K.

Impel Security Partner
sp.z0.0. S. K.

Impel Monitoring sp. z 0.0.

Cash Handling Partner
sp. z 0.0. w likwidacji 13)

Time Security Partner
Sp. 2 0.0. S.K.

OPM sp. z 0.0.

SI-Consulting sp. z 0.0.

TMSI Partners S.ar.l.

Rent Management sp. z 0.0.

House Rent Management
sp. z 0.0. S.K.A.

Owner ,,Rent Management”
sp. z 0.0. S.K.A.

Wroctaw kupno i sprzedaz Jii?gzsr?;a 100% Consensus
nieruchomosci posrednio Company sp. z 0.0

Jednostka Biznesowa 2 — Bezpiecze nhstwo

ustugi fizycznej ochrony RS
Wroctaw e zalezna 100% Impel S.A.
bezposrednio
0 .
. ' jednostka 99,7% Impel Security
ustugi fizycznej ochrony . Polska sp. z 0.0.,
Wroctaw DA zalezna .
0so6b i mienia i 0,3% Security Partner
P Sp. Z 0.0.
ustugi projektowania
i instalacji zabezpieczen . 99,98% Impel Security
: o jednostka
technicznych, monitoring . Polska sp. z 0.0.
Wroctaw 2 2 zalezna
sygnatéw z systeméw A . 0,02% Impel
posrednio L
alarmowych oraz Monitoring sp. z 0.0.
wizyjnych
ustugi cash processingu jednostka a n
Warszawa (obstuga i obrébka zalezna HLOY0 [iaE SR
P A . Polska sp. z 0.0.
gotowki) posrednio
jednostka
Wroctaw ustugi outsourcingowe zalezna 100% Impel S.A.
bezposrednio
ustugi fizycznej jednostka ®
Opole i technicznej ochrony os6b zalezna e gl S'A'.
B g . 26,9% osoby trzecie
i mienia bezposrednio
ustugi cash processingu jednostka N .
Warszawa (obstuga i obrébka zalezna 108()/&:!2?' Szeglémy
gotowki) posrednio p-z0.0.
0 :
” ' jednostka 90,9% Impel Security
ustugi fizycznej ochrony . Polska sp. z 0.0.
Wroctaw A zalezna .
0s06b i mienia T 9,1% Security Partner
P Sp. Z 0.0.
iednostka 0,99% Security Partner
Wroctaw ustugi outsourcingowe Jzalezna Itk A (OHE SO0 )
posrednio Impel Security Polska
Sp. Z 0.0.
[EE e & 100% Impel Security
Wroctaw ustugi outsourcingowe ze}lezne_\ Polska sp. z 0.0.
posrednio
99% Impel Cash
jednostka S
Wroctaw ustugi outsourcingowe zalezna ShcaGith
osrednio 1% Impel Security
P Polska
Sp. Z 0.0.
o .
” ' jednostka 99% Impel Security
ustugi fizycznej ochrony . Polska sp. z 0.0.
Wroctaw A zalezna .
0s06b i mienia ; . 1% Security Partner
posrednio

sp. z 0.0.

Spotki Pozostate (Spétki Samodzielne | Wspieraj — ace)

zarzgdzanie dostawami IEZREEEE
Wroctaw o zalezna 100% Impel S.A.
ustug do klientéw - .
bezposrednio
ustugi teleinformatyczne, iednostk
konsulting w zakresie jednostka 51 % Impel S.A,,
Wroctaw " . zalezna ;
konfigurowania bezposrednio 49 % osoby trzecie
i wdrazania ZSI|
jednostka
Luksemburg ustugi licencyjne zalezna 100% Impel S.A.
bezposrednio
jednostka
Wroctaw ustugi outsourcingowe zalezna 100% Impel S.A.
bezposrednio
jednostka
Wroctaw  wynajem nieruchomosci zalezna 100% Impel S.A.
bezposrednio
jednostka 98% Impel S.A.
Wroctaw ustugi outsourcingowe zalezna 2% Rent Management

bezposrednio Sp. z 0.0.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Asset ,,Rent Management” Wroch i . Jedr|10§tka 100 % ARM Finanse !
sp. 2 0.0. 14) roctaw ustugi outsourcingowe zalezna sp. 2 0.0.. petna
posrednio
jednostka 75% Impel S.A.
MarketCo sp. z 0.0. Wroctaw ustugi marketingowe zalezna 25% TMSI Partners petna
bezposrednio Sar.l
ustugi rachunkowo-
ksiegowe, .
. . . jednostka
Impel Business Solutions Wroclaw ustugi doradzt\_/va salezna 100% Impel S.A. pelna
Sp. z 0.0. w prowadzeniu b <redni
dziatalnosci gospodarczej, €zposrednio
ustugi kadrowo-ptacowe
ustugi rachunkowo-
ksiggowe, Impel Business
ustugi doradztwa ‘ednostka Solutions
Spétdzielnia Wsparcia Biznesu W w prowadzeniu J ; Sp. 2 0.0
roctaw . . . zalezna petna
IBS dziatalnosci gospodarczej, srednio Audyt Partner
ustugi kadrowo-ptacow, posredni sp. z 0.0.,
ustugi rewizji finansowej, Impel IT sp. z 0.0.
ustugi teleinformatyczne
Accounting Audyt Partner W . A . jedno'stka SRR 'Impel Business
sp. 2 0.0. SK. roctaw ustugi rewizji finansowej ze}lezna_t Solutions sp. z 0.0. petna
posrednio 0,7% osoby trzecie
jednostka
ARM Finanse sp. z 0.0. Wroctaw ustugi outsourcingowe zalezna 100% Impel S.A. petna
bezposrednio
3,8% Impel Cleaning
Sp. Z 0.0.
0,08% Owner ,,Rent
Impel Cleaning sp. z 0.0. & . . jedno_stka RIS
Wspolnicy sp. j. 15) Wroctaw ustugi outsourcingowe zalezne_\ sp. z 0.0. S.K.A. petna
o posrednio 96,2% Gwarant
Agencja Ochrony S.A.,
0,1% Impel Catering
Company sp. z 0.0.
ustugi teleinformatyczne, - 61% SI-Consulting
Sl—eC 16 Wroch konsulting w zakresie JedTO.Stka Sp. z 0.0. "
— ECAMMETEE 85 2 00, 1) rociaw konfigurowania za ezdne_\ 39% pozostali peina
i wdrazania ZSI posrednio akcjonariusze
Spotki wspotkontrolowane i stowarzyszone
Brzezie ustugi porzgdkowo - jednostka  31,57% Impel Cleaning
Elkom sp. z o.0. k/Opola czystosciowe, zarzgdzanie stowarzyszona Sp. Z 0.0. praw wtasnosci
nieruchomosciami posrednio 68,43% osoby trzecie
50% Impel Cleaning
ustugi pralnictwa na rzecz jednostka Sp. Z 0.0.
Impel Perfekta sp. z 0.0. Chojnow sektora szpitalnego wspotzalezna 50% Perfekta praw wtasnosci
i hotelowego posrednio Beteiligungs-
gesellschaft GmbH

1) podmiot kontrolowany przez Grzegorza Dzika,

2) podmiot kontrolowany przez J6zefa Biegaja,

3) w dniu 2 listopada 2015 roku spétka funkcjonujgca pod nazwg Impel Tech Solutions sp. z 0.0. zmienita forme prawng ze
spotki sp. z 0.0. w spotke komandytowg oraz zmienita nazwe na Impel Tech Solutions “Company” sp. z 0.0. S.K

4) w dniu 01 lipca 2015 roku ulegta zmianie struktura udziatéw w spétce Hospital Service “Company” sp. z 0.0. S.K. — obecna
struktura ksztattuje sie nastepujgco: 46,39% Impel Cleaning sp. z 0.0., 26,26% Impel Security Polska sp. z 0.0., 10,07%
Impel S.A., 9,19% Impel Volleyball S.A., 1,53% Company sp. z 0.0., 6,56% Impel Cash Solutions sp. z 0.0.

5) w dniu 21 sierpnia 2015 roku nastgpita sprzedaz udziatéw w spétce HR for Business sp. z 0.0. - obecna struktura ksztattuje
sie nastepujgco: 100% Impel Cleaning sp. z 0.0.,

6) w dniu 2 listopada 2015 roku spotka funkcjonujgca pod nazwg Partner sp. z 0.0. zmienita nazwe na Centrum Badawczo —
Rozwojowe Partner sp. z 0.0.

7) w dniu 18 wrzesnia 2015 roku ulegta zmianie struktura udziatéw w spétce Impel Market "Company” sp. z 0.0. S.K — obecna
struktura ksztattuje sie nastepujgco: 99,91 % Impel Cleaning sp. z 0.0., 0,09 % Company,

8) w dniu 30 kwietnia 2015 roku spétka funkcjonujgca pod nazwg Sanpro Job Service sp. z 0.0. zmienita forme prawng ze
spotki sp. z 0.0. w spotke komandytowg oraz zmienita nazwe na Sanpro Job Service BPO sp. z 0.0. S.K. — obecna struktura
ksztattuje sie nastepujgco: 99,7% Impel S.A., 0,3% BPO sp. z 0.0.,

9) w dniu 29 grudnia 2015 roku ulegta zmianie struktura udziatbw w spétce Rest&More ,Company” sp. z 0.0. S.K. — obecna

struktura ksztattuje sie nastepujgco: 100 % Impel S.A.

10) w dniu 30 listopada 2015 roku ulegta zmianie struktura udzialtdw w spoétce Consensus Company BIS sp. z 0.0. obecna

struktura ksztaltuje sie nastepujgco: 100% Consensus Investment sp. z 0.0.

11) spotka zawigzana w dniu 21 maja 2015 roku,

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

17



Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

12) w dniu 12 maja 2015 roku ulegta zmianie struktura udziatbw w spoéitce Impel Cash Solutions sp. z 0.0. — obecna struktura
ksztaltuje sie nastepujgco: 100 % Impel Security Polska sp. z o.0.,

13) w dniu 8 kwietnia 2015 roku Zarzad spétki Cash Handling Partner sp. z 0.0. podjgt decyzje o likwidacji spotki,

14) w dniu 19 sierpnia 2015 roku ulegta zmianie struktura udziatbw w spoéice Asset ,,Rent Management” sp. z 0.0. - obecna
struktura ksztaltuje sie nastepujgco: 100 % ARM Finanse sp. z 0.0.

15) w dniu 28 wrze$nia 2015 roku ulegta zmianie struktura udziatéw w spétce Impel Cleaning sp. z 0.0. & Wspdlnicy sp. j. -
obecna struktura ksztattuje sie nastepujgco: 3,8 % Impel Cleaning sp. z 0.0., 0,08 % Owner ,,Rent Management” sp. z 0.0.
S.K.A., 96,2 % Gwarant Agencja Ochrony S.A., 0,1 % Impel Catering Company sp. z 0.0.

16) spotka zawigzana w dniu 26 stycznia 2015 roku.

W dniu 29 lutego 2016 roku spoétka Impel Cash Solutions sp. z 0.0. podjeta decyzje o przyjeciu Planu Potgczenia ze spotka
Impel Cash Services sp. z 0.0. w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 ksh w drodze przeniesienia catego majgtku Spétki Przejmowanej na
Spétke Przejmujgcg z réwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki Przejmujgcej o udzialy, ktére zostang
przyznane wspolnikowi Spotki Przejmowanej wedtug okreslonego w przyjetym Planie Potgczenia parytetu wymiany. Potgczenie
nie bedzie miato wptywu na wyniki Grupy Impel.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

3. Format oraz ogolne zasady sporz gdzenia sprawozdania finansowego Emitenta oraz jego G rupy
Kapitatowej

Podstawa sporz gdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére sg wyceniane wedtug warto$ci godziwe;j.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE"). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Grupe Impel dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe Kapitatowg zasad rachunkowosci
MSSF réznig sie od MSSF UE. MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF"). Niektore jednostki Grupy Impel prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pézniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie
zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy Kapitatlowej wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych
tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Format skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 sktada sie z:

- skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

- skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

- skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,

- skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych,

- informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

- not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

- not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych,
- pozostatych informacji dodatkowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ziotych. Polski zioty jest walutg
funkcjonalna.

Okres obj ety sprawozdaniem i danymi porownywalnymi dla skonso lidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanych pozycjach
pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, skonsolidowanym sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wlasnym oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Zalozenie kontynuacji dziatalno $ci Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Impel zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w okresie, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Spoétki dominujgcej nie stwierdza na dzien
podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta lub przez spétki z Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

4. Przyjete zasady (polityka) rachunkowo $ci i metody obliczeniowe

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Impel za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2015 roku:

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2011-2013 obejmujace:
0 Zmiany do MSSF 3 Potaczenia przedsiewzigé

Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspélne przedsiewzigcia, ale rowniez wspodlne ustalenia umowne pozostajg poza
zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje sie jedynie do sporzgdzania sprawozdania finansowego wspoélnego ustalenia
umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy Impel.

0 Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej
Zmiany wyjasniaja, ze wyjgtek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39. Zmiany stosuje sie prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy Impel.

0 Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci zajmowanych
przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywéw trwatych). Zmiana stosowana jest prospektywnie i wyjasnia, ze to
MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40, uzywany jest do okreslenia czy transakcja jest
nabyciem aktywa czy tez przedsigwziecia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy Impel.

¢ KIMSF 21 Optaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu opfaty publicznej w momencie, gdy nastgpi zdarzenie
obligujgce, czyli dziatanie, ktére wywotuje koniecznos$¢ uiszczenia optaty zgodnie z przepisami. W przypadku optat
naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie
osiggniety ten prog. KIMSF 21 stosowany jest retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy Impel.

Grupa Kapitalowa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskiej.

Zmiana danych poréwnywalnych

W 2015 roku nastgpita zmiana prezentacji odziezy sluzgcej ustudze rentalu. W okresach wcze$niejszych odziez byta
prezentowana w pozycji zapasy, obecnie aktywa te prezentowane sg w pozycji $rodkéw trwatych zgodnie z MSR 16, z
wyjatkiem jednej specyficznej umowy, ktéra w $wietle MSR17 jest prezentowana jako leasing finansowy.

Wptyw ww. zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres poréwnywalny zostat przedstawiony w tabeli ponizej:

_ . " 31.12.2014 dane Zmiana 31.12.2014 dane

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji poréwnywalne prezentacji zaprezentowane

finansowej po odziezy w sprawozdaniu

przeksztatceniu roboczej za 2014 rok

Aktywa trw ate 339 745 10 047 329 698
l. Rzeczow e aktyw a trw ate 186 138 8 123 178 015
Il. Aktyw a finansow e 14 439 1924 12 515
Aktywa obrotowe 496 577 (10 047) 506 624
|. Zapasy 21 569 (11 008) 32577
Il. Aktyw a finansow e 453 016 961 452 055
Aktywa razem 836 322 - 836 322

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

31.12.2014 dane Zmiana 31.12.2014 dane
Skonsolidowane sprawozdanie z poréwnywalne prezentacji zaprezentowane
catkowitych dochodéw po odziezy w sprawozdaniu
przeksztatceniu roboczej za 2014 rok
I. Przychody netto ze sprzedazy i z tytutu dotaciji 1720 115 (2 426) 1722 541
Il. Koszty dziafalnosci operacyjnej (1 672 340) 2282 (1674 622)
A. Zysk (strata) ze sprzeda zy 47 775 (144) 47 919
|. Pozostate przychody operacyjne 23 486 144 23 342
Il. Pozostale koszty operacyjne (18 152) - (18 152)
B. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 53 109 - 53 109
I. Przychody finansow e 4974 - 4974
Il. Koszty finansow e (18 050) - (18 050)
C. Zysk (strata) brutto 40 033 - 40 033
Podatek dochodow y (7 624) - (7 624)
Udziatw zysku (strac’ie)_ jednostki w ycenionej (708) ) (708)
metodg praw w tasnosci
C. Zysk (strata) netto 31701 - 31701

Ponadto Grupa dokonata w danych poréwnywalnych zmiany prezentacji kosztow rodzajowych o wartosci 6 591 tys. zt z pozycji
.Koszt sprzedazy towaréw i materialow” do pozycji ,Zuzycie materiatow i energii”. Zmiana nie miata wptywu na warto$¢ kosztéw
dziatalnosci operacyjne;.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opubl ikowane, a nie weszly jeszcze w  zycie:

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21 listopada 2013 roku) —
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej, w UE majgce
zastosowanie najpézniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub p6zniej,

Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku) — niektére ze zmian majg
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej, a niektére prospektywnie dla
transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE majace zastosowanie najp6zniej dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pézniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w
wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014 roku) - majgce
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12 maja 2014 roku) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,

MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany do MSSF 15
Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014 roku) — majgce
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano dnia 12 sierpnia
2014 roku) — majgce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — nie podjeto decyzji odnosnie
terminu, w ktéorym EFRAG przeprowadzi poszczeg6lne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do
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dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - termin wejécia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014 roku) - majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6ézniej,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku dotyczgcego konsolidaciji
(opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE - majgce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

* MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG
przeprowadzi poszczegélne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z nierozliczonych strat
podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku
lub pézniej,

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze
prac nad oceng wplywu wprowadzenia powyzszych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy Impel lub jej wynikéw finansowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozda n finansowych oraz zasady przeliczenia danych
finansowych dla celéw konsolidaciji

Walutg funkcjonalng Impel S.A., oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty
polski (PLN).
Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sg na walute polskg w nastepujgcy sposéb:

* pozycje aktywow i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

» odpowiednie pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu
$redniego wymiany w okresie sprawozdawczym ($rednia arytmetyczna $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank
Polski (,NBP") na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie).

kurs sredniw okresie sprawozdawczym kurs na koniec okresu sprawozdawczego
WALUTY rok zako nczony rok zako Aczony stan na stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
PLN/EUR 4,18 4,19 4,26 4,26
PLN/UAH 0,17 0,26 0,16 0,22

5. Jednolity opis istotnych zasad rachunkowo  $ci

5.1 Zasady sporz gdzania sprawozdania finansowego

Inwestycje w jednostki zale zne — zasady konsolidacji

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uznaje sie te jednostki w odniesieniu do ktérych Grupa
Impel posiada wtadze nad dang jednostka, podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z
tytulu swojego zaangazowania w danej jednostce, ma mozliwos¢ wykorzystania wlkadzy w celu ksztattowania poziomu
generowanych zwrotéw. Grupa Impel weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja
wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Grupa Impel nie posiada wiekszosci praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu sa
wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig whadze.
Oceniajgc czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajace dla zapewnienia wtadzy, Grupa Impel analizuje wszystkie
istotne okolicznosci, w tym wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
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praw gtosu posiadanych przez innych udzialowcéw, potencjalne prawa glosu posiadane przez Grupe Impel, innych
udzialowcéw lub inne strony, prawa wynikajgce z innych ustalen umownych oraz dodatkowe okolicznosci, ktére moga
dowodzi¢, ze Grupa Impel posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania
decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatlowcow.

Warto$¢ bilansowa inwestycji w danej jednostce zaleznej podlega wytaczeniu w korespondencji z kapitatem wlasnym danej
jednostki gospodarczej. Jako warto$¢ firmy ujmuje sie nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich
niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz warto$ci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezacego do jednostki przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia
wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan przejetej jednostki zaleznej. Nadwyzke
udziatu Grupy Impel w wartosci godziwej aktywdw netto nad ceng przejecia, stanowigca zysk z okazyjnego przejecia, ujmuje sie
bezposrednio w zysku lub stracie.

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume wartosci godziwych przekazanych aktywéw,
zaciggnietych zobowigzan, wyemitowanych udziatéw na dzien przejecia. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie jako koszty
okresu w ktérym zostaly poniesione. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowigzania wycenia sie¢ na dzien przejecia
wedtug wartosci godziwe;.

Rozrachunki, przychody, koszty oraz niezrealizowane zyski ujete w aktywach, a powstate na transakcjach pomiedzy spotkami
z Grupy Impel podlegajg wylaczeniu. Wylgczeniu podlegajg rowniez straty, jesli transakcja taka nie daje dowodoéw na utrate
wartosci danego aktywa.

W transakcjach z udziatowcami niesprawujgcymi kontroli, udziatowcy Ci traktowani sg jako udziatlowcy zewnetrzni, wszelkie
nabycia wplywajg na kapitat skonsolidowany, a zbycia odnoszone sg w wynik.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Inwestycjami w jednostki stowarzyszone w Grupie Impel sg inwestycje w podmioty, na ktére Grupa Impel wywiera znaczacy
wplyw, ale nie sprawuje nad nimi kontroli. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci. Na dzieh nabycia inwestycje te ujmuje sie wedtug ceny nabycia. Ujeta w
wartosci aktywow netto, wartos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych obejmuje réwniez okreslong na dzien przejecia
warto$¢ firmy oraz zidentyfikowane, a nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki stowarzyszonej aktywa i
zobowigzania wycenione w warto$ciach godziwych.

Udziat Grupy Impel w zysku lub stracie danej jednostki stowarzyszonej ujmuje sie w odpowiedniej pozycji w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw. Warto$¢ bilansowa inwestycji w danej jednostce stowarzyszonej koryguje sie o zmiany w kapitale
wtasnym poczawszy od dnia nabycia. Gdy udzial Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie rowny lub wigkszy
od udzialu Grupy w tejjednostce, obejmujgcego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa Impel przestaje
ujmowac dalsze straty chyba, ze wzieta na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;.
Niezrealizowane zyski natransakcjach pomiedzy Grupg, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie proporcjonalnie
do udziatu Grupy w tych jednostkach. Eliminowane sg rowniez niezrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza dowodow
na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego skladnika aktywéw. Tam, gdzie bylo to konieczne, zasady rachunkowosci
stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaly zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe.

Zyski i straty w jednostkach stowarzyszonych z tytutu rozwodnienia ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Inwestycje w jednostki wspotkontrolowane

Wspditkontrola jest umownie ustalonym podzialem kontroli w ramach ustalenia umownego wystepujgcym, gdy decyzje

dotyczace istotnych dziatan wymagajg jednogtosnej zgody dzielgcych kontrole. Wspdlne ustalenia umowne dzieli sie na:

- wspodlne dziatanie — wspdlne ustalenie umowne, w ktérym strony sprawujgce wspétkontrole nad wspolnym ustaleniem
umownym majg prawo do aktywow, a i obowigzki dotyczace zobowigzan powigzanym z ustaleniem umownym,

- wspodlne przedsiewziecie — wspoélne ustalenie umowne, w ktérym strony sprawujgce wspotkontrole nad wspélnym
ustaleniem umownym majg prawo do aktywow netto wynikajacych z ustalenia umownego.

Wspolne przedsigwziecie

Inwestycje we wspolnych przedsigwzigciach ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci.
Na dzien nabycia inwestycje te ujmuje sie wedlug ceny nabycia. Ujeta w wartosci aktywoéw netto, warto$¢ inwestycji
we wspolnych przedsiewzigciach obejmuje rowniez okreslong na dzien przejecia wartosé firmy oraz zidentyfikowane, a nieujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wspoélnego przedsiewziecia aktywa i zobowigzania wycenione w wartosciach godziwych.
Udziat Grupy Impel w zysku lub stracie danej wspdlnych przedsiewzigé ujmuje sie w odpowiedniej pozycji w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw. Wartos¢ bilansowa inwestycji we wspolnym przedsiewzieciu koryguje sie o zmiany w kapitale wtasnym
poczawszy od dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w stratach wspodlnego przedsiewzigcia staje sie réwny lub wiekszy od udziatu
Grupy w tej jednostce, obejmujgcego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa Impel przestaje ujmowac dalsze
straty chyba, ze wzigta na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu wspdinego przedsiewziecia. Niezrealizowane zyski
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na transakcjach pomiedzy Grupg, a wspolnym przedsiewzieciami eliminuje sie proporcjonalnie do udzialu Grupy w tych
jednostkach. Eliminowane sa réwniez niezrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza dowod6w na wystgpienie utraty
wartosci przekazywanego sktadnika aktywéw. Tam, gdzie bylo to konieczne, zasady rachunkowosci stosowane przez wspéine
przedsiewzigcia zostaty zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Zyski i straty we wspolnych przedsigwzieciach z tytutu rozwodnienia ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

5.2 Warto $¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzka sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatow
w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego
do jednostki przejmujgcej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych
do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ firmy z przejecia jednostki zaleznej ujmuje sie w warto$ciach niematerialnych. Wartos¢ firmy powstatg na nabyciu
inwestycji w jednostkach wspotkontrolowanych i stowarzyszonych ujmuje sie w wartosci bilansowej tej inwestycji. Wartos¢ firmy
podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedlug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje
sie ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 5.9. Warto$¢ bilansowg wartosci firmy
dotyczaca zbywanej jednostki ujmuje sie w zysku lub stracie ze zbycia jednostki zaleznej, wspoétzaleznej lub stowarzyszone;.

5.3 Pozostate warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one wptyw do jednostek Grupy
korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne
sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania,
z wylgczeniem wartosci firmy, ktérej okres uzytkowania jest nieoznaczony. Wartos¢ firmy podlega testom na utrate wartosci.

Warto$¢ amortyzacji wartosci niematerialnych odnosi sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji ,Amortyzacja”.

Grupy wartosci niematerialnych wystepujgce w Grupie Kapitatowej Impel oraz stawki amortyzaciji:

Oprogramowanie komputerowe* 13 m-cy — 15 lat
Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 13 m-cy — 15 lat
Znaki towarowe i licencje 13 m-cy — 5lat
Inne wartosci niematerialne 13 m-cy — 10 lat

* W przypadku Zintegrowanego Systemu Informatycznego SAP okres amortyzacji wynosi 15 lat.

Koszty prac rozwojowych bezposrednio zwigzane z zaprojektowaniem i testowaniem dajgcych sie zidentyfikowa¢ programow

komputerowych kontrolowanych przez Grupe ujmuje sie jako wartosci niematerialne, jezeli spetniajg nastepujace kryteria:

- mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia oprogramowania tak, aby nadawato sie
do uzytkowania,

- zamiar kierownictwa ukonczenia oprogramowania oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

- zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy oprogramowania,

- mozliwo$¢ zaprezentowania sposobu, w jaki oprogramowanie bedzie wytwarza¢ prawdopodobne przyszie korzysci
ekonomiczne,

- dostepnos¢  stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg sluzy¢ ukonczeniu
prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy oprogramowania,

- mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowaé oprogramowaniu.

Koszty, ktére moga zosta¢ przyporzadkowane bezposrednio, a sg aktywowane jako czes¢ produktu
w postaci oprogramowania, obejmujg koszty zatrudnienia zwigzane z pracami rozwojowymi dotyczgcymi oprogramowania
oraz stosowng czes$¢ whasciwych kosztow posrednich.

Pozostate naktady na prace rozwojowe, niespetniajgce tych kryteriéw, ujmowane sg jako koszt w chwili poniesienia. Koszty prac
rozwojowych uprzednio ujete jako koszt nie sg w nastgpnym okresie ujmowane jako aktywa.
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5.4 Warto $ci niematerialne w toku wytwarzania

Wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania sg wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem réznic kursowych niebedacych korektg
ptaconych odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne w budowie nie sg amortyzowane
do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

5.5 Srodki trwate

Srodki trwale sg wyceniane w cenie zakupu powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladoéw, optaty
eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione. Jezeli jest jednak
mozliwe wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu
posiadania danego s$rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszajg one wartos¢
poczatkowa tego srodka trwatego (tzw. ulepszenia).

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, warto$¢ poczatkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenie
sg wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w ciezar kosztow w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Dla $rodkéw trwatych sfinansowanych z dotacji, w tym ze $rodkéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oso6b
Niepetnosprawnych lub ze $rodkéw Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych, kwota odpowiadajgca
wartosci poczatkowej tych $rodkéw trwatych w czesci sfinansowanej z dotacji wykazywana jest w rozliczeniach
miedzyokresowych przychodéw i rozliczana w czasie, jako dotacja réwnolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych srodkow.

Srodki trwate sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania, ktéry ksztattuje sie
nastepujaco:

Grunty -

Budynki i budowle 10 lat — 40 lat
Urzgdzenia techniczne 11, roku — 10 lat
Maszyny 1/, roku — 10 lat
Srodki transportu 2 lata — 12 lat
Inne Srodki trwate, w tym wyposazenie 1%/, roku — 16 % roku

Szacunki dotyczgce okresu uzytkowania oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przeglgdu na koniec kazdego roku
obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji jest zgodny z przewidywanym rozkladem
czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

5.6 Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem réznic kursowych niebedgcych korektg ptaconych odsetek),
pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartoci. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia
ich budowy i oddania do uzytkowania.

5.7 Inwestycje

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonej o skumulowang
amortyzacje oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Okres, metoda amortyzacji oraz odpis z tytutu utraty wartosci
nieruchomosci inwestycyjnej podlegajg weryfikacji wedlug takich samych zasad jak $rodkéw trwatych. Nieruchomosci
amortyzuje sie metodg liniowa, z wyjatkiem gruntéw, ktére nie podlegajg amortyzacji.

Przyjeta stawka amortyzacji uwzglednia okres uzytkowania danej nieruchomosci inwestycyjnej. Okresy uzytkowania ksztattujg
sie na tym samym poziomie, co dla nieruchomosci wykazywanych w grupie rzeczowych aktywow trwatych. Warto$¢ amortyzaciji
nieruchomosci inwestycyjnych odnosi sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji ,Amortyzacja”.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zyski i straty powstajgce z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej sg ustalane w kwocie réznicy miedzy wptywami netto
ze sprzedazy i wartoscig bilansowg skfadnika aktywow na dzien sprzedazy i sg prezentowane odpowiednio w pozycjach
.Pozostate przychody operacyjne” lub ,Pozostate koszty operacyjne” w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

5.8 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujgce kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci,

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki i naleznosci,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa Impel zamierza
i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

- wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

- spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sag jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajgcy jeden
z ponizszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone
do obrotu, jesli sa:

- nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

- czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych 1tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

- instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci zabezpieczen
oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac
ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow
finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody (korzystne zmiany netto wartosci godziwej)
lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej). Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy
pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy
instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego byloby zabronione. Aktywa
finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:
- taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiegowe); lub
- aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub
- aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci
nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére zostaly
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Spadek
wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczgtkowego ujecia
sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg byc¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa Impel traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi
sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
srodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

W sytuacji, gdy Grupa Impel posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz zamierza rozliczy¢ sie
w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowa¢ sktadnik aktywoéw i wykonaé zobowigzanie, sktadnik aktywéw finansowych
i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto. Porozumienie
ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione obydwa kryteria opisane
powyze;j.

5.9 Utrata warto $ci aktywoéw

W przypadku zaistnienia zewnetrznych lub wewnetrznych przestanek, ktére wskazuja, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania wartosci ustalonej na koniec okresu sprawozdawczego sktadnika aktywow, przeprowadza sie testy sprawdzajgce
pod katem ewentualnej utraty wartosci. Testy sprawdzajgce sa przeprowadzane raz w roku takze w odniesieniu do wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzywania oraz w stosunku do wartosci firmy niezaleznie od zaistnienia przestanek.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw (lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne) przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej 0 koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar
zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwale, dla ktérych w okresach wczes$niejszych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci testuje sie
na kazdy dzien sprawozdawczy pod katem wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrdcenia wczesniej
dokonanego odpisu.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy
pieniezne niezaleznie od innych aktywow (osrodki wypracowujgce s$rodki pieniezne). Dla celéw przeprowadzenia testow
na utrate wartosci osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne ustala sie kazdorazowo. Na najwyzszym poziomie w Grupie
osrodkiem odpowiedzialnosci jest grupa spotek, z kolei osrodki odpowiedzialnosci na najnizszym poziomie w Grupie
sg wybrane aktywa w ramach spoétek np. kontrakty o kluczowej wartosci.

W przypadku zapaséw odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w podziale na rodzaje
zapasow. W przypadku, gdy warto$¢ odpisu aktualizujgcego jest istotna w odniesieniu do wartosci bilansowej zapaséw nalezy
dokonywa¢ przeszacowania nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu. Podstawg dokonywania odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ zapas6w materiatowych na dzien bilansowy jest okres zalegania zapaséw w magazynach. Rodzaje grup zapaséw
oraz wielkosci obowigzujagcego odpisu w danym roku obrotowym ustalane sg w formie zarzadzenia, zapewniajgc rzetelng
wycene utraty warto$ci uzytkowej zapaséw.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywoéw finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity warto$¢. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowodéw)
zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wstapienie na droge sgdowg przeciwko dtuznikowi, zanik
aktywnego rynku dla danego instrumentu finansowego, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w srodowisku ekonomicznym,
prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie spadku wartosci godziwej instrumentu
finansowego ponizej poziomu zamortyzowanego kosztu.

Utrata wartosci naleznosci handlowych

W przypadku naleznosci handlowych dokonuje sie odpisu wedlug wskaznikéw oszacowanych na podstawie analizy danych
historycznych dotyczacych $ciggalnosci i $redniego przeterminowania naleznosci. Wskazniki te zostaly oszacowane
dla poszczegolnych grup naleznosci o podobnej w ramach danej grupy charakterystyce ryzyka kredytowego. Odpis z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Odwrocenie odpisu ujmuje sig, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci
ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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5.10 Wycena do warto $ci godziwej

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywow miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu,
ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywéw lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

- na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw badz zobowigzania,
- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Grupy.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywdw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny
sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywoéw niefinansowych uwzglednia zdolno$é uczestnika rynku do wytworzenia korzysci
ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub jego zbycie innemu uczestnikowi
rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Grupa Impel stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sg dostepne dostateczne
dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych
i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest ujawniana
w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w spos6b opisany ponizej na podstawie
najnizszego poziomu danych wejéciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do warto$ci godziwej traktowanej jako cato$¢:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywéw i zobowigzan wystepujgcych na poszczeg6lne daty bilansowe w sprawozdaniu
finansowym Grupa Impel ocenia, czy mialy miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji
do poszczegdbinych pozioméw, kierujgc istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢).

5.11 Leasing

Leasing jest klasyfikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cale potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane, jako
leasing operacyjny.

Grupa jako leasingodawca

Jednostki Grupy Kapitatowej sg stronami uméw leasingowych, na podstawie, ktérych oddajg one do odptatnego uzywania
lub pobierania pozytkéw srodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego sa ksiegowane w pozycji naleznosci w wartosci netto inwestycji Grupy w leasing.
Przychody z tytutu leasingu finansowego sg ujmowane w odpowiednich okresach przy uwzglednieniu stalej stopy zwrotu
z wartosci netto inwestycji Grupy naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przy zastosowaniu metody
liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Grupa jako leasingobiorca

Jednostki Grupy Kapitatowej sg stronami uméw leasingowych, na podstawie, ktérych przyjmujg one do odptatnego uzywania
lub pobierania pozytkéw obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach,
jako srodek trwaty wedtug nizszej kwoty z wartosci godziwej i wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej
na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane
sg bezposrednio w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Srodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu sg amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu ich uzytkowania.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

5.12 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto. Rozchod
zapasoOw wyceniany jest w nastepujacy sposoéb:

- materialy i towary - wedtug metody Sredniej wazonej ceny ewidencyjnej,

- produkty gotowe i produkty w toku - wedtug kosztéw bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadnionej czesci
posrednich kosztow produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug
i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem skiadnika
do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

W pozycji zapasy spotki Grupy Kapitatowej Impel S.A. aktywujg takze wydatki poniesione na realizacje ustug, w odniesieniu,
do ktorych spéiki nie ujely jeszcze przychodéw. Na koszt wytworzenia zapasOw w jednostce ustugowej skladajg sie przede
wszystkim koszty robocizny i inne koszty zwigzane bezposrednio z personelem zaangazowanym w $wiadczone ustugi, a takze
koszty personelu, oraz dajgce sie przyporzadkowac koszty posrednie. Do kosztéw wytworzenia zapasow nie zalicza sie
robocizny i innych kosztéw zwigzanych ze sprzedazg i personelem administracyjnym.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w podziale na rodzaje zapaséw. Warto$¢
dokonanych odpiséw zalicza sie do kosztéw rodzajowych zuzycia materiatow.

5.13 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczgtkowym ujeciu naleznosci te wycenia
sie w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw
z tytutu utraty wartosci. Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego
kwalifikuje sie do aktywéw dtugoterminowych. Do aktywoéw krétkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci
do 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w ciezar zysku lub straty, szczego6ty polityki dotyczace tworzenia
odpis6w aktualizujgcych zostaty opisane w pkt. 5.9.

5.14 Naleznosci dochodzone na drodze s gdowej

Na naleznosci dochodzone na drodze sadowej tworzony jest odpis w wysokosci od 14% do 100% naleznosci, w przypadku
istotnych naleznosci dokonuje sie indywidualnego szacunku odpisu aktualizujgcego. Odwracanie odpiséw aktualizujgcych
naleznosci nastepuje w momencie sptaty zobowigzan klientéw Grupy Kapitatowej Impel.

5.15 Czynne rozliczenia mi edzyokresowe

Jednostki Grupy dokonujg czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw, w celu zachowania zasady wspétmiernosci kosztow
i przychodéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane sg w wartosci nabycia na moment poczatkowej wyceny,
zas$ na dzien bilansowy warto$¢ nabycia korygowana jest o czes$¢ odpisanego kosztu przypadajgcego na miniony okres.

Rozliczenie migdzyokresowe o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego kwalifikuje sie
do aktywéw dtugoterminowych. Do aktywow krotkoterminowych zaliczane sg rozliczenie miedzyokresowe o terminie
wymagalnosci do 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

5.16 Aktywa (lub grupy do zbycia) przeznaczone do  sprzeda zy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie, a sprzedaz uwazana jest
za wysoce prawdopodobng. Wyceniane sg one w nizszej z nastgpujacych dwdch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Wyzej wymienione zasady wyceny dotyczg takze aktywow klasyfikowanych jako
przeznaczone do dystrybuciji.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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5.17 Naleznosci i zobowi gzania warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczenia, ktérego powstanie jest uzaleznione
od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe, ktérych prawdopodobienstwo nie jest wyzsze niz 50%, nie sg
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym chyba,
ze prawdopodobienstwo wyplywu $rodkéw uosabiajgcych straty ekonomiczne jest znikome. W przypadku oceny
prawdopodobienstwa na powyzej 50% zobowigzanie zostaje ujete w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia si¢ informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

5.18 Kapitat wtasny

Kapitat zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Emitenta i wpisanej w Krajowym Rejestrze Sadowym.
Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich
jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wplywow po odjeciu
bezposrednich kosztow emisji. R6znice migdzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane
w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu wiasnych akcji kwota zaptaty
za akcje obcigza kapitat whasny i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akcji wkasnych. Pozostate
kapitaty rezerwowe i czes$¢ kapitatdw zapasowych powstata w wyniku przesunigcia wypracowanych zyskéw w latach ubieglych
uchwatami zgromadzen akcjonariuszy lub wspolnikéw.

W kapitale wiasnym prezentowane sg inne catkowite dochody obejmujace rezerwy emerytalne i réznice kursowe z konsolidacji.
5.19 Zobowi gzania

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte
dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wtaczajgc wydzielone instrumenty wbudowane,
sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce.
Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

- taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespéjnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania

strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub

- zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub

- zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich wartos$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci
godziwej tych instrumentoéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Grupa Impel wytagcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu diuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa Impel ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa Impel ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych
wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegodlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug
lub $rodkow trwalych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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5.20 Bierne rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw

W ramach biernych rozliczen miedzyokresowych, Grupa Impel rozpoznaje:

a) prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych”:
- rezerwe na urlopy,

- rezerwe na nagrody i premie, wyptacane w nastepnych okresach,

- rezerwy na odprawy emerytalne,

b) prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug”:

- rezerwe na koszty dotyczgce danego okresu, do ktérych faktury nie zostaly jeszcze otrzymane,

- rezerwe na inne koszty.

5.21 Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw

Jednostki z Grupy Impel dokonujg rozliczen miedzyokresowych przychodéw, jezeli dotyczg one przysziych okresow
sprawozdawczych. Gléwng pozycje bilansowg stanowig rozliczane w czasie przychody zwigzane z rzeczowymi aktywami
trwatymi sfinansowanymi ze $rodkéw pochodzacych z dotacji, w tym ze srodkéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b
Niepetnosprawnych lub ze $rodkéw Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych. Kwota odpowiadajgca
wartosci poczatkowej tych aktywow w czesci sfinansowanej z dotacji wykazywana jest w rozliczeniach miedzyokresowych
przychodéw i rozliczana w czasie, jako dotacja réwnolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych s$rodkéw. Rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w wartosci nominalnej.

5.22 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na jednostkach Grupy Kapitatlowej cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy
ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu $rodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy
odpowiada biezgcej wartosci naktadéw, ktére wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.

5.23 Kredyty bankowe i po zyczki otrzymane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartos$c
otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe
i pozyczki sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

5.24 Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych dostosowywanych sktadnikéw aktywéw, przez okres budowy, przystosowania i montazu
sg ujmowane w wartosci tych aktywow (z wyjatkiem roznic kursowych niebedacych korektg ptaconych odsetek).

5.25 Wycena zobowi gzan do nabycia udziatéw niekontroluj  gcych

Zobowigzania do nabycia udziatébw udzialowcéw niesprawujgcych kontroli wyceniane sg w oparciu o wybrane wskazniki
zawarte w umowach inwestycyjnych, ktérych poszczegélne wartosci pochodzg z planéw finansowych danych spotek.
Tak ustalona warto$¢ zobowigzania dyskontowana jest do wartosci biezace;j.

Wycena opcji ujmowana jest jako zobowigzanie pozostate w korespondencji z wybrang pozycjg kapitatéw witasnych. Na kazdy
nastepny dzien bilansowy dokonuje sie wyceny zobowigzania w oparciu o aktualne wskazniki finansowe, oraz koryguje sie ja
o0 aktualng stope dyskonta. Zmiany te korygujg biezacy wynik finansowy.

5.26 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony. Podatek biezacy obliczany jest zgodnie z aktualnym
prawem podatkowym.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow, a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione réznice
i straty.

W przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatdbw w jednostkach zaleznych
nieobjetych konsolidacjg, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci wyzej wymienione roznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu w czesci, w jakiej przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany
lub zobowigzanie spetnione, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce i uchwalone
na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek odroczony zostaty skompensowane tylko na poziomie
sprawozdan jednostkowych dla celéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Grupa Kapitatowa nie tworzy
odroczonego podatku dochodowego z tytutu odpiséw na udzialy i akcje w jednostkach zaleznych.

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przej$ciowych powstatych na inwestycjach w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych
i stowarzyszonych, w przypadku, gdy Grupa Impel kontroluje odwracanie sie tych réznic i jest prawdopodobne, ze réznice te
odwrécg sie w dajgcej sie przewidzieé przysziosci.

5.27 Transakcje w walucie obcej

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach finansowych poszczeg6lnych
jednostek prezentowane sg w polskich zlotych, ktére sg walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowe;.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujagcym na ten dzien kursie
Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta, w przypadku operacji sprzedazy
lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- s$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh — w przypadku pozostatych operacii.
Powstate z przeliczenia r6znice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji pozostatych przychodéw lub pozostatych kosztow
operacyjnych.

Roznice kursowe, na ktore skladajg sie w szczegolnosci roznice kursowe z przeliczenia kapitalu wlasnego oraz wyniku
finansowego na walute polskg sg ujmowane w pasywach bilansu w pozycji ,Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych
i r6znice kursowe z konsolidac;ji”.

5.28 Uznawanie przychodoéw

Przychody ze sprzeda zy ustug

Przychody z transakcji ujmuje sie, jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy ustug mozna oceni¢ w wiarygodny sposéb,
tzn. wéwczas, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce warunki:

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakcji,

- koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢ wycenione w wiarygodny sposéb.

Jezeli wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowac w wiarygodny sposéb, przychody z transakcji ujmuje
sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktore jednostka gospodarcza spodziewa sie odzyskac.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Czes$¢ uméw zawieranych z odbiorcami mogg nosi¢ znamiona uméw dtugoterminowych w $wietle MSR 18. Warunkami
umownymi wskazujgcymi na $wiadczenie ustugi dlugoterminowej sa:

- realizacja ustugi wedtug specyfikacji odbiorcy,

- sukcesywne przenoszenie na odbiorce korzysci i ryzyk wynikajacych z umowy,

Przychody i koszty zwigzane z umowami dtugoterminowymi ujmuje sie, jako przychody i koszty okresu odpowiednio do stanu
zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy, pod warunkiem, ze wynik umowy mozna wiarygodnie oszacowac.

Wynik umowy mozna wiarygodnie oszacowac, jezeli:

- mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny taczng warto$¢ przychodéw z umowy,

- istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych,

- koszty poniesione oraz stan zaawansowania umowy mozna wiarygodnie ustali¢,

- koszty dotyczace umowy mozna wiarygodnie wycenic.

Jezeli wyniku umowy nie mozna w sposéb wiarygodny oszacowac¢ to przychody ujmuje sie do wysokosci poniesionych kosztéw

umowy, dla ktorych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania, natomiast koszty umowy ujmuje sig, jako koszty tego okresu,
w ktérym zostaly poniesione.

Przychody ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatdw

Spéitka rozpoznaje przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatbw woéwczas, gdy spetnione sg nastepujgce warunki:

- jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towaru,

- jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami w stopniu w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwigzku z transakcjg, mozna wycenic
w wiarygodny spos6b.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.

Dotacje

Dofinansowania do wynagrodzen dotyczacych os6b niepetnosprawnych, przyznawane Spéice posiadajgcej status zaktadu
pracy chronionej lub zatrudniajgcej osoby niepetnosprawne wykazywane sg w przychodach.

Dotacje sg ujawniane w sprawozdaniu finansowym jezeli istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze jednostka gospodarcza spetnia
warunki zwigzane z ich przyznaniem i dotacje beda otrzymane. Dotacje sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
jako przychéd w okresie, w ktérym staly sie nalezne. Dotacje do wynagrodzen sg prezentowane jako przychdéd w oddzielnej
pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw. Dotacje nie pomniejszajg kosztu.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do pozostatych przychoddéw operacyjnych na dzien powzigcia przez whasciwy organ jednostki
powigzanej niepodlegajacej konsolidacji uchwaly o podziale zysku oraz zaliczkowej wyptacie dywidendy chyba, ze w uchwale
okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Przychody/koszty finansowe

Przychody finansowe to gtéwnie przychody z tytutu odsetek, ktére ujmowane sg proporcjonalnie do uplywu czasu metodg
efektywnej stopy procentowej.

Koszty finansowe to gtéwnie koszty z tytutu odsetek zwigzane sa z finansowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowej, takie jak
odsetki od kredytow i pozyczek bankowych, oraz odsetki od innych zrédet finansowania. W kosztach finansowych sg takze
ujmowane koszty zwigzane z poreczeniami i gwarancjami, zmiany wysokosci rezerw wynikajgce z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania dyskonta) oraz zmian oszacowan wycen zobowigzan zwigzanych z opcjami
na nabycie udziatléw niekontrolujgcych.

5.29 Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emeryture lub rente. Odprawy
te przystugujg pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajgce do renty z tytutu niezdolnosci do pracy lub emerytury, ktérego
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stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na rente lub emeryture, w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia.
Jednostki Grupy Kapitatowej uznajg koszty z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memoriatowej. Zgodnie z MSR
19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan
na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Ponowna wycena
zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych dotyczgcych programéw okreslonych Swiadczen obejmujgca zyski i straty
aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega p6zniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

6. Szacunki Zarz adu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spétki pewnych szacunkéw i zatozen oraz
profesjonalnego osadu, ktére znajdujg odzwierciedlenie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania. Wigkszo$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy
Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikaciji.
Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i
przysziych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

6.1. Okresy u zytkowania sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow trw atych

Grupa Kapitatowa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. Na 31 grudnia 2015 roku stwierdzono, ze przyjete przez Grupe Impel stawki
amortyzacji odpowiadajg okresom uzytkowania sktadnikéw aktywow.

6.2. Warto $¢ godziwa nieruchomo $ci inwestycyjnych

Zarzad dokonuje szacunkéw wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci w oparciu o dostepne dane o transakcjach
sprzedazy zrealizowanych na rynku przez niezalezne od siebie podmioty. W roku 2015 Grupa Impel uzyskata wyceny czesci
nieruchomosci dokonane przez niezaleznego rzeczoznawce i Zarzad uznaje, iz pozostajg one aktualne.

6.3. Testy na utrat e warto $ci firmy

Zarzad Jednostki Dominujacej na 31 grudnia 2015 roku przeprowadzit coroczny test na utrate wartosci osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktoérych zostata przypisana wartos¢ firmy. Przeprowadzone w biezacym roku testy
na utrate wartosci dotyczyty wartosci firmy przypisanej do 15 osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne w tgcznej wartosci
48 216 tys. zi. Chcac obliczy¢ wartosé uzytkowag, Zarzad dokonat oszacowania przysziych przeplywow pienigznych
przypadajacych na dany osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne, ustalit wtasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia
wartosci biezacej tych przeplywdw, oraz oszacowat warto$¢ rezydualng. W 2015 roku zastosowano stope dyskonta
w wysokosci 10%. Stopa ta byta takze podstawg do oszacowania wyceny zobowigzania z tytutu opcji na nabycie udziatéw.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w wyniku przeprowadzonych testéw dokonano odpisu czesci wartosci firmy w spétkach
Agrobud BHP S.A. oraz Ad Akta S.A. Szczegdly przedstawiono w nocie 2.

6.4. Odpisy aktualizuj gce aktywa obrotowe (zapasy i nale znosci)

Odpiséw aktualizujgcych aktywa obrotowe, dokonuje sie w oparciu o ustalenie réznicy miedzy wartoscig netto mozliwg
do uzyskania, a ceng nabycia/kosztem wytworzenia.

W przypadku zapaséw podstawg dokonywania odpiséw aktualizujgcych jest okres zalegania zapaséw w magazynach:
- dla zapas6w nabytych w okresie ostatnich 12 miesiecy odpisy aktualizujgce nie bedg dokonywane,

- dla zapaséw zalegajacych w magazynach od 13 do 24 miesiecy wysokos$é odpiséw aktualizujgcych wynosi do 30%
wartosci ewidencyjnej w zaleznosci od grupy zapasow,

- dla zapas6w zalegajgcych w magazynach od 25 do 36 miesiecy wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych wynosi od 30% do 60%
ich wartosci ewidencyjnej,

- dla zapaséw zalegajagcych w magazynach powyzej 36 miesiecy odpis aktualizujgcy obejmuje 100% wartosci ewidencyjnej
zapasow.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na poziomie
nie wyzszym od wartosci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania.
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Odpis aktualizujgcy naleznosci stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw, a wartoscig biezacg
szacowanych przysziych przeptywow pienieznych. Oszacowaniu podlega stopa dyskontowa, a takze spodziewany
czas otrzymania przeptywow pienieznych. W celu lepszego dopasowania wartosci odpiséw do poszczeg6lnych naleznosci
Grupa Impel dokonata podziatu naleznosci na grupy o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego. Wyzej wymienione
szacunki sg corocznie weryfikowane.

6.5. Szacunki dotycz gce podatku odroczonego

Niepewnosci zwigzane z podatkiem odroczonym wigzg sie gltéwnie z rozpoznawaniem aktywa z tytutu podatku odroczonego
w odniesieniu do znaku towarowego "IMPEL", niewykorzystanych strat podatkowych, odpiséw na naleznosci.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysziymi zyskami podatkowymi opiera
sie na planach finansowych spétek z Grupy. Prognozowane wyniki finansowe wskazujg w jakiej wysokosci zostanie osiggnigty
dochéd do opodatkowania, a ten jest podstawg do utworzenia aktywa na podatek odroczony w spétkach Grupy Kapitatowej.

Szczegoty opisano w Nocie 9.

6.6. Rezerwy

Warto$¢ szacunkéw dotyczacych rezerw na odprawy emerytalne i podobne zalezy od wielu czynnikdw, ktore sg ustalane
metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu netto (dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowa.
Wszelkie zmiany tych zatozen beda miaty wplyw na warto$¢ zobowigzan emerytalnych.

Zalozenie 2015 2014
Umieralno $é 100% tablic trw ania zycia GUS 2014 100% tablic trw ania zycia GUS 2013
Niezdolno $¢é do 200% tablic inw alidzkich ZUS 2010 200% tablic inw alidzkich ZUS 2010
pracy rozszerzony do 66 roku zycia rozszerzony do 66 roku zycia
Stopa dyskontowa 2,94% 2,50%
Rotacia Zmienna w zaleznosci od w ieku, pici i typu Zmienna w zaleznosci od w ieku, pici i typu
d umow y pracow nika umowy pracow nika
Stopa wzrostu 3.5% 3.0%

wynagrodze n

Zgodny z now ymi wymogami dotyczgacymi Zgodny z now ymi w ymogami dotyczgcymi
Wiek emerytalny w ieku emerytalnego; mozliw e w czesniejsze w ieku emerytalnego; mozliw e w czesniejsze
przejscie na emeryture przejscie na emeryture

Zmiana przyjetej stopy dyskonta o -0,5% spowodowataby zmiane wyceny o +28 tys. zi, a zmiana stopy dyskonta o +0,5%
spowodowataby zmiane wyceny o -35 tys. zi.

Szacunki dotyczace pozostatych swiadczen pracowniczych, gidwnie premii i nagrod oparte sg na funkcjonujgcych w Grupie
regulaminach, a wielko$¢ utworzonej rezerwy jest oparta na wiarygodnie oszacowanych miarach ilosciowych i czynnikach
jakosciowych.

Szacunki rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalno$ci gospodarczej - tworzy sie w wysokosci stanowigcej
najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

6.7. Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa Kapitalowa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.
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6.8. Wycena opcji zwi gzanych z nabyciem udziatow niesprawuj  gcych kontroli

W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej na podstawie najlepszych dostepnych informacji na dzien przygotowania tego
sprawozdania warto$¢ opcji wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odzwierciedla najbardziej
prawdopodobng cene wykupu tych udzialdbw. W zaleznosci od terminu realizacji danej opcji, zdyskontowana do wartosci
biezacej cena wykupu udzialdw jest ujmowana jako krétko lub diugoterminowe zobowigzanie. Podstawe do szacowania
wartosci zobowigzan stanowig prognozy przysztych planach finansowych spétek zatwierdzonych przez kierownictwo spétek.

6.9. Ujmowanie przychodéw

Grupa Impel stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych. Stosowanie tej
metody wymaga od Grupy Kapitatowej szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

6.10. Ocena sprawowania kontroli oraz wywierania ~ wplywu na inne jednostki

W nocie nr 2 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wykazano spétki zalezne od Grupy Impel.
Na podstawie podpisanych uméw oraz posiadania wiekszosci praw gloséw w ocenie Zarzgdu Impel S.A. Grupa Impel sprawuje
kontrole nad wykazanymi w nocie nr 2 spétkami.

6.11. Wspolne ustalenia umowne

Spéika Impel Perfekta jest spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktérej forma prawna zaktada odrebno$é stron wspdéinego
ustalenia umownego od samej spotki, warunki umowy spétki stanowig na posiadanie przez Grupe Impel wspétkontroli nad
spotka. Oznacza to posiadanie przez Grupe Impel prawa do aktywéw netto spétki. Wobec tego spétka Impel Perfekta sp. z o.o.
zostata sklasyfikowana jako wspélne przedsiewziecie Grupy Kapitatowej.

7. Potaczenia, nabycia i sprzeda z jednostek gospodarczych

7.1. W okresie bie zgcym miaty miejsce nast epujace transakcje:

Zbycie Gwarant — BIS Security sp. z 0.0.

W dniu 30 wrzesnia 2015 roku spétka Impel Cleaning Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig & Wspdlnicy Spoétka Jawna
dokonata zbycia 100% udziatéw w spétce Gwarant — BIS Security sp. z 0.0. za tgczng kwote 250 tys. zt. W wyniku tej transakc;ji
zostata rozpoznana strata w wysokosci 35 tys. zi.

Zbycie BIS Security sp. z 0.0.

W dniu 5 listopada 2015 roku spotka Gwarant Agencja Ochrony S.A. dokonata zbycia 100% udziatbw w spotce BIS Security
Sp. z 0.0. za tgczng kwote 5 tys. zt. W wyniku tej transakcji zostat rozpoznany zysk w wysokosci 2 tys. zt.

Potgczenie spdtki Impel Cleaning sp. z 0.0. oraz | Mark et Company sp. z 0.0.

W dniu 18 wrzesnia 2015 roku nastgpito przeniesienie catlego majatku | Market Company sp. z 0.0. na spotke Impel Cleaning
sp. z 0.0.

Zbycie spotki Impel Safety S.A.

W dniu 29 grudnia 2015 roku spétka Impel Safety S.A. nabyta 100% udziatow spoétek: Impel Volleyball S.A., 4 Sports sp. z 0.0,
Logistics sp. z 0.0., Experts for Business sp. z 0.0. oraz Ad Akta S.A. Nastepnie w dniu 30 grudnia 2015 roku spotka Impel
Cleaning sp. z 0.0. & Wspdlnicy sp. j. dokonata zbycia 100% udziatdw w spoéitce Impel Safety S.A. za taczng kwote 5 tys. zt. W
wyniku tej transakcji zostat rozpoznany zysk w wysokosci 6 949 tys. zt.

7.2. W okresie poréwnywalnym mialy miejsce nast  epujace transakcje:

Nabycie | Market Company sp. z 0.0.

W dniu 7 stycznia 2014 roku Impel Cleaning sp. z 0.0. nabyla 402 udziatéw spétki | Market Company sp. z 0.0. z siedzibg
w Bielsko-Biatej o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego spétki. Cena zakupu udziatéw
wyniosta 350 tys. zt. W wyniku realizacji okreslonych w umowie sprzedazy warunkéw cena zakupu zostata podwyzszona
o kwote 400 tys. zl. Obie ptatnosci zostaly optacone gotéwka.

Na dzien objecia kontroli rozpoznano nastepujgce aktywa i zobowigzania spétki | Market Company sp. z 0.0.:
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AKTYWA 07.01.2014
I. Aktywa trwate (dlugoterminowe): 1511
1. Wartosci niematerialne 1511

2. Rzeczow e aktyw a trw ale -
3. Aktyw a finansow e -
4. Aktyw o na podatek odroczony -

Il. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe): 322

1. Zapasy 2
2. Naleznosci krotkoterminow e 311
3. Inw estycje krotkoterminow e (Srodki 8

pieniezne)
4. Rozliczenia miedzyokresow e 1
Aktywarazem —suma I+l 1833
PASYWA

I. Zobowi gzania dtugoterminowe i 287
Il. Zobowi gzania krétkoterminowe 321
Zobowi gzania razem 608

Spétka | Market Company sp. z 0.0. od dnia przejecia do dnia bilansowego wygenerowata nastepujacy wynik, ktéry zostat
uwzgledniony w wyniku finansowym Grupy Impel jako jej przynalezny:

Sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za okres od
01.01.2014 do 31.12.2014

Przychody 2 869

Koszty (2 465)

Podatek dochodow y (81)

Wynik finansowy 323

Wynik finansow y

przypadajgcy dla 323

jednostki dominujgcej
a) Przekazana zaptata 750
b) Wartos¢ godziw a 100% aktyw 6w netto 1225
Ujemna w artos¢ firmy (a-b) 475

W wyniku potgczenia zostat rozpoznany zysk z okazyjnego nabycia w wysokosci 475 tys. zt, powstaty zysk zostat ujety

w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychody operacyjne, natomiast w
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych kwota ta zostata zaprezentowana w pozycji inne korekty
dziatalnosci operacyjnej. Uzyskanie przez Impel Cleaning sp. z 0.0. atrakcyjnej ceny zakupu udziatéw spétki | Market Company
sp. z 0.0. byto wynikiem wycofania sie bylego wiasciciela segmentu dziatalnosci, w ktérym funkcjonuje spotka. Wyzej
wymienione rozliczenie jest rozliczeniem ostatecznym.

Zbycie Monitoring sp. z 0.0.

W dniu 7 stycznia 2014 roku spotki Impel Security Polska sp. z 0.0. oraz Impel Provider Security Partner sp. z 0.0. zbyly 100%
udziatéw w spotce Monitoring sp. z 0.0. za tgczng kwote 14 tys. zi.

Likwidacja Cash Handling Secrity Partner sp. z 0.0. S.K.

W dniu 31 stycznia 2014 roku na Posiedzeniu Wspdlnikow zostata podjeta decyzja o zaprzestaniu dziatalnosci spotki Cash
Handling Secrity Partner sp. z 0.0. S.K. z dniem 1 lutego 2014 roku.

Likwidacja spotki TARA & CO INVESTMENT B.V.

Uchwatg z dnia 12 lutego 2014 roku wspdlnicy podjeli decyzje o likwidacji spotki TARA &CO INVESTMENT B.V. z dniem
12 lutego 2014 roku.
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Zbycie Gulf Impel Services Ltd. oraz Impel Doha Ser  vices LLC

W dniu 8 sierpnia 2014 roku, w zwigzku ze zmiang strategii dotyczgcej prowadzenia przez Grupe Impel dziatalnosci na terenie
Arabii Saudyjskiej i Kataru, Birmat Ltd z siedzibg na Cyprze (podmiot reprezentowany i kontrolowany przez Jozefa Biegaja)
przejat wszystkie inwestycje zwigzane z dotychczasowg dziatalnoscig Grupy na ww. terenie. W zwigzku z powyzszym Birmat
Ltd nabyt catos¢ posiadanych przez Grupe Impel udziatéw w spétkach Gulf Impel Services Ltd i Impel Doha Services LLC oraz
przejat catos¢ praw i zobowigzan Grupy wynikajgcych ze wszystkich uméw inwestycyjnych zawartych dotychczas przez Impel
S.A. i Impel Security Polska sp. z 0.0. z parterami arabskimi. Spétka Birmat Ltd bedzie korzysta¢ z know how oraz znaku
towarowego ,Impel” przy prowadzeniu dziatalnosci. Aktualnie Grupa Impel bedzie rozwija¢é wtasne ustugi w ww. rejonach
poprzez udzielanie franczyzny podmiotom lokalnym. W wyniku podpisanego porozumienia nastgpito zdekonsolidowanie spotek
Gulf Impel Services Ltd i Impel Doha Services LLC oraz rozpoznanie zysku na transakcji w Il kwartale 2014 roku w kwocie
1,9 min zlotych. W ramach podpisanego porozumienia Grupa Impel udzielita spéice Birmat Ltd pozyczki w kwocie 11,5 min zt
(oprocentowanie WIBOR 3M +marza) na okres 3 lat.

Likwidacja Cash Handling Partner sp. z 0.0. S.K.

Uchwatg z dnia 11 wrzes$nia 2014 roku wspolnicy podjeli decyzje o likwidacji spotki Cash Handling Partner sp. z 0.0. S.K.
(wczesniej Asekuracja Cash Handling sp. z 0.0.) z dniem 15 wrze$nia 2014 roku.

Likwidacja Gwarant BIS-Security sp. z 0.0. S.K.

Uchwatg z dnia 30 wrzesnia 2014 roku wspolnicy podjeli decyzje o likwidacji spotki Gwarant BIS-Security sp. z 0.0. S.K. z dniem
1 pazdziernika 2014 roku.

Potgczenie Impel IT sp. z 0.0. z SI-Consulting S.A.

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Impel IT sp. z 0.0. wyrazito zgode na potaczenie
Impel IT sp. z 0.0. z SI-Consulting S.A. w trybie art. 492 81 pkt 1 k.s.h., tj. przez przeniesienie catego majatku SI-Consulting
S.A. (spotka przejmowana) na Impel IT sp. z 0.0. (spotka przejmujgca) za udziaty w Impel IT sp. z 0.0. wydane akcjonariuszom
Sl-Consulting S.A. W zwigzku z potgczeniem kapitat zaktadowy Impel IT sp. z 0.0. ulegt podwyzszeniu o kwote 4 348 000 zt,
tj. do kwoty 8 698 000 zt przez utworzenie 8 696 nowych udziatléw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Podwyzszenie kapitatu
zakladowego zostalo pokryte majatkiem SI-Consulting S.A. W dniu 28 listopada 2014 roku nastgpita rejestracja nowego
podmiotu w KRS pod firmg SlI-Consulting sp. z 0.0. W SI-Consulting sp. z 0.0 Impel S.A. objeta 51% udziatéw, pozostate 49%
udziatow objeli dotychczasowi akcjonariusze SlI-Consulting S.A. W dniu potaczenia SI-Consulting sp. z 0.0. przejeta wszystkie
prawa i obowigzki SI-Consulting S.A. i na spotke przeszty wszelkie koncesje, licencje oraz zezwolenia, ktore zostaly przyznane
wczesniej SI-Consulting S.A.

Zgodnie z umowa inwestycyjng Impel S.A. odkupit od obecnych akcjonariuszy spétki SI-Consulting S.A. 1% akcji spotki za cene
400 tys. zt. W przypadku realizacji okreslonych w umowie inwestycyjnej warunkdéw cena nabycia wyzej wymienionych akciji
zostanie podwyzszona o kwote 1,1 min zi. Spoétka SI-Consulting S.A. jest 100% wspolnikiem spotki Expert for Business sp. z
0.0. Na dzien objecia kontroli rozpoznano nastepujgce aktywa i zobowigzania Grupy Sl-Consulting S.A.:

AKTYWA (warto $¢é godziwa) 28.11.2014
I. Aktywa trwate (dlugoterminowe): 770
1. Wartosci niematerialne 622
2. Rzeczow e aktyw a trw ate 148

3. Aktyw a finansow e o
4. Aktyw o na podatek odroczony -

Il. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe): 6 340

1. Zapasy -

2. Naleznosci krotkoterminow e 3261

3. Inw estycje krotkoterminow e ($rodki 1959
pieniezne)

4. Rozliczenia miedzyokresow e 1120

Aktywa razem — I+l 7 110

PASYWA

I. Zobowi gzania dtugoterminowe i 126

rezerwy

Il. Zobowi gzania krétkoterminowe 3576

Zobowi gzania razem — |+l 3702
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a) Przekazana zapfata 1 500

b) wyemitow ane udzialy dla udziatow cow 4348
mniejszosciow ych

c) Wartos¢ godziw a 100% aktyw 6w netto 3408

w artos¢ firmy (at+b-c) 2 440

W wyniku nabycia zostata rozpoznana wartos¢ firmy w wysokosci 2 440 tys. zt, dodatkowo w zwigzku z nabyciem przez Impel
S.A. czesci akcji spotki S| Consulting S.A. nastgpito obnizenie kapitatow wtasnych Grupy Impel na kwote 339 tys. zt (rozliczenie
nabycia udzialu niekontrolujgcego). Rozpoznana warto$¢ firmy nie podlega odliczeniu dla celéw podatkowych. Wyzej
wymienione rozliczenie jest rozliczeniem ostatecznym.

Pozostate zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W 2015 roku mialy miejsce zmiany struktury wtascicielskiej w ramach Grupy Kapitatlowej niemajace wptywu na wynik Grupy,
oraz przyjmowang metode konsolidacji, zmiany te zostaty opisane w punkcie 2 niniejszego sprawozdania.

8. Informacje dotycz agce segmentéw dziatalno $ci

Podstawowy wzoér sprawozdawczosci oparto na segmentach jednostek biznesowych zdefiniowanych we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego w punkcie 2, poniewaz ryzyko i stopy zwrotu Grupy zalezg gtéwnie od rodzajéw $wiadczonych
ustug.

Segmenty operacyjne
Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Impel zagregowana zostata w dwéch gtéwnych segmentach:

- Jednostka Biznesowa 1 Facility Management - obejmuje ustugi z zakresu wewnetrznego i zewnetrznego sprzatania
budynkéw, specjalistyczne ustugi w zakresie zapewnienia czystosci dla odbiorcéw instytucjonalnych, ustugi technicznego
utrzymania nieruchomosci, systeméw alarmowych, telewizji przemystowej, ochrony przeciwpozarowej, ustugi z zakresu
rentalu (wynajem odziezy roboczej i bielizny ptaskiej), pralnictwa dla odbiorcéw instytucjonalnych, przygotowywania i
dostarczania zywnosci, organizacji dostaw materiatbw i towaréw, ubezpieczenia, zarzadzanie wspo6lnotami
mieszkaniowymi, praca tymczasowa.

- Jednostka Biznesowa 2 Bezpiecze nstwo (JB-2) - obejmuje ustugi z zakresu fizycznej ochrony oséb i mienia, monitoringu
systemoéw alarmowych i cash processingu.

Strukture Grupy uzupetniajg Spotki pozostate (spotki samodzielne i spotki wspierajagce) tj. podmioty $wiadczgce m.in. ustugi
teleinformatyczne, obstugi kadrowo-ptacowej i pracy czasowej oraz ustugi ksiegowe, doradztwo podatkowe, ustugi licencyjne i

operacji finansowych na aktywach finansowych wybranych spoétek Grupy oraz ustugi zwigzane z dziatalnoscig marketingowa.

Przychody i koszty segmentéw okreslono i wykazano przed dokonaniem wytgczen miedzysegmentowych.

Ceny wewnetrzne w transakcjach pomiedzy segmentami ustalane sg zgodnie ze strategig stosowania cen w Grupie Impel.
Strategia ta zaktada, iz tam, gdzie jest to mozliwe, ustala sie ceny poréwnywalne do cen stosowanych na rynku, w pozostatych
przypadkach ceny ustalane sg na podstawie innych metod wyceny dopuszczonych przez art. 9a Ustawy o podatku

dochodowym od oséb prawnych.

Gtoéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji nie analizuje kwot zwiekszen aktywow trwatych w podziale na
segmenty, wobec tego informacja ta nie zostata podana w ponizszych tabelach. Sposoby pomiaru zysku oraz zasady wyceny
aktywéw i pasywow segmentéw nie réznig sie od zasad przyjetych do sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w podziale na segmenty operacyjne za rok 2015
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w podziale na segmenty operacyjne za rok 2014
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej w podziale na segmenty operacyjne stan na 31 grudnia 2015

* - pozycja obejmuje odpisy aktualizujace aktywa, rezerwe na odprawy emerytalne i podobne oraz rezerwe na urlopy
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej w podziale na segmenty operacyjne stan na 31 grudnia 2014

* - pozycja obejmuje odpisy aktualizujace aktywa, rezerwe na odprawy emerytalne i podobne oraz rezerwe na urlopy
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Opis organizacji Grupy

Opis organizacji Grupy zawarty jest w punkcie 2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania wraz z przedmiotem dziatalnosci
poszczeg6lnych podmiotéw wechodzacych w sklad Segmentéw (Jednostek Biznesowych).

Dodatkowe informacje do segmentow

Warto$¢ przychodow zrealizowanych w roku 2015 przez spotki z Grupy majace siedzibe za granicg wyniosty 45 182 tys. zt
(wroku 2014 — 77 226 tys. zl). Wartos¢ aktywoéw tych spotek na dzien 31.12.2015 roku wyniosta 18 883 tys. zt (na dzien
31.12.2014 roku — 14 312 tys. z).

Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku jak réwniez w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku z zadnym odbiorca nie zrealizowano przychodéw przekraczajgcych 10% przychodéw Grupy Impel.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Nota 1 Pozycje pozabilansowe

POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2015 31.12.2014
1. Naleznosciw arunkow e - -
Zobow igzania w arunkow e z tyt. udzielonych gw arancji i poreczen udzielonych
jednostkom pow igzanym
Pozycje pozabilansowe, razem 143 420 110 725

143 420 110 725

Szczegbtowe zestawienie zobowigzan warunkowych na dzien 31 grudnia 2015 roku zostato zaprezentowane w dodatkowych
notach objasniajgcych w nocie 47.

Nota 2 Warto $¢ firmy

WARTOSC FIRMY W KONSOLIDACJI 31.12.2015 31.12.2014
Warto $¢ brutto na pocz atek okresu: 58 126 55 686
Zw iekszenia z tytulu nabycia podmiotéw pow igzanych - 2 440
Zmniejszenia z tyt. sprzedazy podmiotéw pow igzanych - -
Warto $¢ brutto na koniec okresu: 58 126 58 126
Skumulowana utrata warto $ci na pocz atek okresu: (9 910) (9 210)
Utrata w artosci rozpoznana w ciggu roku (1 081) (700)
Zmniejszenia z tyt. sprzedazy podmiotéw pow igzanych = -
Skumulowana utrata warto $ci na koniec okresu: (10 991) (9 910)
reklasyfikacja do aktyw 6w przeznaczonych do dystrybuciji -
Warto $¢€ netto 47 135 48 216

W okresie biezacym dokonano odpisu aktualizujgcego wartos$¢ firmy rozpoznanej w spétce w spétce Ad Akta S.A. w kwocie
578 tys. zt oraz spétce Agrobud BHP S.A. w kwocie 503 tys. zt.

W okresie poréwnywalnym rozpoznano warto$é firmy w wysokosci 2 440 tys. zt w wyniku potaczenia spétki Impel IT sp. z 0.0. z
SI-Consulting S.A. oraz dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy rozpoznanej w spétce Agrobud BHP S.A. w kwocie 500
tys. zt oraz w spoéice Ad Akta S.A. w kwocie 200 tys. zt.

Warto $ci bilansowe warto $ci firmy przypisane do poszczegoélnych

. z . . L 31.12.2015 31.12.2014
osrodkow wypracowuj acych srodkipieni ezne

Impel Cash Services sp. z o0.0. 10 989 10 989
Gw arant Agencja Ochrony S.A. 7 028 7 028
Climbex S.A. 5872 5872
Impel Tech Solutions sp. z o.0. 4 664 4 664
DC System "Company" sp. z 0.0. S.K. 3 985 3985
Integrum Management sp. z 0.0. 2 805 2 805
Impel Food Hygiene "Company" sp. z 0.0. S.K. 2981 2981
Impel Serviks SIA 2 329 2 329
Agrobud BHP S.A. - 503
Praxima Krakpol sp. z o.0. 2550 2 550
SI-Consulting sp. z 0.0. 2 440 2 440
Ad Akta S.A. - 578
Brokers Union sp. z o.0. 666 666
ZUH Partner Nieruchomosci sp. z o0.0. 581 581
Impel Cleaning sp. z o0.0. 245 245
Razem warto $¢ netto 47 135 48 216

Po analizie biezacej rynkowej stopy procentowej wolnej do ryzyka oraz czynnikéw niepewnosci zwigzanych z dziatalnoscig
Grupy Impel w testach prowadzonych za rok 2015 uwzgledniono stope dyskonta w wysokosci 10% (w 2014 roku: 10%).
Z wyjatkiem przypadkéw opisanych powyzej test nie wykazat potrzeby ujecia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci firmy
w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz innych aktywéw. Testy miaty na celu zweryfikowanie wartosci uzytkowej.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, warto$¢ firmy jest alokowana do osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne. W testach zaklada sie, ze osrodkiem wypracowujacym $rodki pieniezne jest spotka. Wartos¢ odzyskiwalng
osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne ustala sie na podstawie wyliczen wartosci uzytkowej. Podstawe do szacowania

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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wartosci uzytkowej stanowig prognozy przysztych przeptywéw pienieznych. Prognozy oparte sg na racjonalnych i majgcych

poparcie faktograficzne zatozeniach. Podstawg prognoz wykorzystywanych przy okreslaniu wartosci uzytkowej sg zatwierdzone

przez kierownictwo plany finansowe Spétek. Prognozy dokonywane sg na okres co najmniej 5 lat.

Dodatkowo prognoza zawiera wystandaryzowany przeptyw bedacy podstawg liczenia wartosci rezydualnej, ktora jest
szacowang wyceng wartosci przeptywow pienieznych wykraczajgcych poza okres przyjetej prognozy. Warto$¢ rezydualna

liczona jest z zastosowaniem nierosngcej stopy zwrotu.

Przy opracowaniu prognoz finansowych bedacych podstawg okreslania wartosci uzytkowej uwzglednia sie:

- wyniki operacyjne Spéiki, ktorej aktywa poddawane sg testowi,

- zapotrzebowanie na kapitat obrotowy,

- planowane naktady odtworzeniowe z uwzglednieniem specyfiki cyklu inwestycyjnego w spétkach,

- obcigzenie podatkowe zwigzane z aktywami podatkowymi przypisanymi do spoétki i mozliwo$ciami ich wykorzystania

W przysztosci.

Spoétka

Climbex S.A.

Sl-Consulting sp. z 0.0.

DC System "Company" sp. z 0.0. S.K.

Impel Cash Services sp. z o0.0.

Impel Tech Solutions sp. z o.0.

Agrobud BHP S.A.

Impel Food Hygiene "Company" sp. z 0.0. S.K.
Praxima Krakpol sp. z o.0.

ZUH Partner-Nieruchomosci "Solutions" sp. z 0.0.

Gw arant Agencja Ochrony S.A.
Brokers Union sp. z o.0.

Impel Serviks SIA

Integrum Management sp. z 0.0.
Impel Cleaning sp. z 0.0.

Nota 3 Pozostate warto $ci niematerialne

Minimalna warto $¢é
Spoiki, okre slona w
tescie warto $ci
aktywoéw, przy
srednio wa zonym
koszcie kapitatu
10%

56 394
20 076
47 789
27 999
38 553
21 042
25 898
18 381
6 547
27 945
12 143
9224
13 296
137 008

POZOSTALE WARTO SCI NIEMATERIALNE

a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne*
b) inne w artosci niematerialne

c) w artosci niematerialne w toku w ytw arzania
Pozostale warto $ci niematerialne razem

Srednio wa zony
koszt kapitatu, przy
ktérym dane uj ete
w tescie
wykazatyby odpis
warto sci firmy

12,00%
13,90%
36,10%
15,20%
11,30%
10,50%
22,00%
11,60%
16,70%
24,70%
44,10%
14,70%
16,10%
16,50%

31.12.2015

33 055
2 706
584
36 345

Spadek warto sci
przychodoéw, przy
ktérym dane uj ete
w tescie
wykazatyby odpis
warto sci firmy

-10,50%
-8,30%
-52,40%
-18,30%
-5,70%
n/d
-32,00%
-9,90%
-32,80%
-30,10%
-30,80%
-10,60%
-17,50%
-14,70%

31.12.2014

38 189
4 575
710
43 474

* W tym wartos$¢ zintegrowanego systemu informatycznego SAP na dzien 31.12.2015 roku stanowi 26 245 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku spétka z Grupy zawarta umowe na tgczng kwote 120 tys. zt zobowigzujgca jg do zakupu

wartosci niematerialnych.
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Stan na 31.12.2015

* W tym kwota 3 min zt dotyczy amortyzacji zintegrowanego systemu informatycznego SAP.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na 31.12.2014

Na dzien 31 grudnia 2015 roku spotka z Grupy nie zawieraty uméw zobowigzujgcych jg do zakupu srodkéw.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na 31.12.2015

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na 31.12.2014

Z uwagi na specyfike srodkow trwatych odsetki od zaciggnietych kredytow nie zwigkszaly istotnie wartosci srodkow trwatych.

Warto$¢ zabezpieczen ustanowionych na majgtku Grupy w prezentowanych powyzej okresach sprawozdawczych zostata
przedstawiona w dalszej czesci skonsolidowanego sprawozdania finansowego (nota 56).

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 5 Zmiana stanu nieruchomo $ci inwestycyjnych

* w okresie 2015 roku nastgpito zbycie 44 mieszkan za tgczng cene 3 min zi, zysk w kwocie 2,7 min zt zostat ujety w
pozostatych przychodach operacyjnych.

W ocenie Zarzadu prezentowane wartosci godziwe oparte o wyceny rzeczoznawcOw nie réznig sie istotnie od obecnych cen
rynkowych. Wyceny nieruchomosci zostaly wykonane przez niezaleznych rzeczoznawcéw majgtkowych i Zarzad spotki zaleznej

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.




Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

na poziomie 3 szczegbtowosci MSSF 13. W trakcie roku obrotowego nie wystapily przeniesienia pomigdzy poziomami
szczegotowosci.

Nieruchomosci inwestycyjne w posiadaniu Grupy to gtéwnie budynki biurowe w Impel S.A., posiadane sg w celu uzyskiwania
dtugoterminowych wplywoéw czynszowych, oraz lokale mieszkaniowe przeznaczone na wynajem nabyte w 2013 roku
przez spo6tke ZUH Partner - Nieruchomosci "Solutions" sp. z 0.0. ktére byly sukcesywnie zbywane w okresie 2015 roku.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujgce kwoty zwigzane z nieruchomo$ciami
inwestycyjnymi oraz prawami wieczystego uzytkowania gruntu:
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W 2015 roku w pozycji nabycie udziatéw i akcji wykazano doptaty do kapitatu spotki Impel Perfekta sp. z 0.0., z kolei roku 2014
w pozycji zbycie wykazane zostato zdekonsolidowanie spétki Gulf Impel Services Ltd, szczegoély transakcji zostaly opisane w
punkcie potaczenia, nabycia i sprzedaz jednostek gospodarczych.

Na 31.12.2015 rok Grupa Impel posiada udziaty w spétkach Impel Perfekta sp. z 0.0. oraz Elkom sp. z 0.0. Szczegdly

dotyczace charakteru powigzan zostaty zaprezentowane w punkcie nr 2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Impel Perfekta sp. z 0.0.

Wartos$¢ inwestycji w spotce Impel Perfekta sp. z 0.0. wynosi: 5 052 tys. zt (na koniec 2014r: 4 851 tys. z})

Ponizej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe spotki Impel Perfekta sp. z 0.0., ktéra na 31 grudnia 2015 roku jest
ujmowana metodg praw wlasnosci.

AKTYWA 31.12.2015 PASYWA 31.12.2015
I. Aktyw a trw ate (dlugoterminow €) 10 869 |. Kapitat w tasny 10 105
Il. Aktyw a obrotow e (krotkoterminow e) 1879 |II. Zobow igzania 2643
Aktywarazem —suma I+l 12 748 Pasywarazem —suma I+l 12 748

Przychody 720

Zysk/Strata za rok obrotow y (329)

Pozostate catkow ite dochody za rok obrotowy -

Catkow ite dochody razem za rok obrotow y (329)

Otrzymane dyw idendy od spofki stow arzyszonej -

31.12.2015
100% aktyw 6w netto spotki stow arzyszonej 10 105
Procentowy udziat Grupy w udziatach spétki Impel 50,00%
Perfecta sp. z 0.0.
Wartos¢ firmy -
Pozostate korekty -
Wartos$¢ bilansow a udzialtéw w spoéice Impel 6135

Cleaning sp. z o0.0.
Elkom sp. z o.0.

Wartos$¢ inwestycji w spoice Elkom sp. z 0.0. wynosi: 1 410 tys. zt (na koniec 2014r: 1 375 tys. zt)

Ponizej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe spétki Elkom sp. z 0.0. ktéra na 31 grudnia 2015 roku jest ujmowana
metoda praw wiasnosci.

AKTYWA 31.12.2015 PASYWA 31.12.2015
l. Aktyw a trw ate (diugoterminow e) 13 505 | Kapitat wtasny 14 274
Il. Aktyw a obrotow e (krétkoterminow e) 3311 Il. Zobow igzania 2542
Aktywarazem —suma I+l 16 816 Pasywarazem —suma I+l 16 816

Przychody 13 035

Zysk/Strata za rok obrotow y 117

Pozostate catkow ite dochody za rok obrotow y -

Catkow ite dochody razem za rok obrotow y 117

Otrzymane dyw idendy od spofki stow arzyszonej -

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

31.12.2015
100% aktyw 6w netto spotki stow arzyszonej 14 274
Procentowy udziat Grupy w udziatach spotki 31.57%
Elkom sp. z 0.0.
Wartos¢ firmy -
Pozostate korekty -
Warto$¢ bilansow a udzialtéw w spoéice Impel 1888

Cleaning sp. z o0.0.

Nota 9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego

Skonsolidowane Wpiyw na
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU sprawozdanie z sytuagji skonsolidowany
DOC’I-!ODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI finansowej na wynik netto
ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI Z TYTULU:
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne 7 088 6 587 501
Rezerw na odprawy emerytalne 251 286 3)
Rezerw na niew ykorzystane urlopy 1760 1653 107
Rezerw naroszczenia sporne 274 112 162
Rezerw na koszty ustug obcych 1689 3565 (1 876)
Odpis6éw aktualizujgcych naleznosci 2051 1782 269
Odsetek od pozyczek 160 145 15
I’?oznlcfy migdzy posjatkowg a_l b_llansom./ g w artoscig 18 613 21 501 (2 888)
srodkoéw trw alych i w artosci niematerialnych
Strat podatkow ych 6 497 5 506 991
Leasingu finansow ego 6 015 5312 703
Pozostaltych tytutow 4 825 2980 1 889
Razem 49 223 49 429 (130)
Dokonana kompensata aktyw a z rezerw g z tyt. (20 859) (16 982)
odroczonego podatku dochodow ego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 3 64 32 447

* Bilansowa zmiana stanu aktywa przed kompensatg z rezerwg wyniosta -206 tys. zi, z czego kwota -130 tys. zt wplyneta
na wynik finansowy, kwota 44 tys. zt zostata ujeta w wyniku sprzedazy spotek, a kwota 32 tys. zt w wyniku rozwigzania aktywa
na podatek odroczony od wyceny rezerw emerytalnych. W okresie poréwnywalnym bilansowa zmiana stanu aktywa przed
kompensatg z rezerwg wyniosta 2 341 tys. zt, z czego kwota 2 136 tys. zi, wptyneta na wynik finansowy, kwota 196 tys. zt
zostata ujeta w wyniku nabycia spotek, a kwota 9 tys. zt w wyniku utworzenia aktywa na podatek odroczony od strat
aktuarialnych.

Zmiany aktywa i rezerwy z tytutlu podatku odroczonego zmniejszyta wynik finansowy Grupy za rok 2015 o kwote 3 239 tys. zt.
Kwota zwiekszenia aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego niemajgca wpltywu na wynik finansowy
wynikajgca ze sprzedazy spoétek zaleznych oraz utworzenia aktywa na podatek odroczony od strat aktuarialnych wynosi
85 tys. zt.

Straty podatkowe w wysokosci 20 866 tys. zt mogg zostaé rozliczone najwczesniej w 2016 roku, pozostata wartos¢ straty
podatkowej moze rozliczy¢ sie w wiekszosci w 2017 roku.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY Podstawa
PODATKOWE, NIEWYKORZYSTANE ULGI PODATKOWE,  tworzenia
OD KTORYCH NIE ZOSTALY UJ ETEW SPRAWOZDANIUZ  aktywa na

SYTUACJI FINANSOWE] AKTYWA Z TYTULU koniec
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO, W TYM Z okresu
TYTULU: 31.12.2015
- strat podatkow ych 7
- rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym:
premie, nagrody jubileuszow e, w ynagrodzenia 729
bezosobow e)
- odsetek od pozyczek 39
- réznicy miedzy podatkow g a bilansow g w artoscig 582
srodkow trw atych i w arto$ci niematerialnych
- niew ykorzystanych ulg podatkow ych -
- odpiséw aktualizujgcych naleznosci 9 615
- odpiséw aktualizujgcych udzialy 26 967
- odpiséw aktualizujgcych pozostate aktyw a finansow e 1473
- rezerw naroszczenia sporne 385
- réznicy miedzy podatkow g a bilansow g w artoscig 8 129
udziatlbw w jednostkach stow arzyszonych
- pozostate 4774
Razem 52 700

Podstawa
tworzenia
aktywa na
pocz atek
okresu
01.01.2015
4797

904

395

1241

8 531
32 999
1522
445

8 000

2577
61411

Data wyga sniecia
ujemnych ré znic
przejs$ciowych, strat
podatkowych
i niewykorzystanych
ulg podatkowych

do 2020

do 2054

2016

2016

2016
2016
2016
2016
2016

2016

2016

Przyczyna nie utworzenia aktywa na podatek odroczony dla wyzej wymienionych tytutéw jest brak pewnosci, co do mozliwosci

realizacji tego aktywa w przysztych okresach.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 34 201 tys. zt (2014: 33 776
tys. zh), ktore beda podlegaly odliczeniu od przysziych zyskoéw podatkowych. Z tytutu strat podatkowych o wartosci 34 194 tys. zt
(2014: 28 979 tys. zt) Grupa Impel rozpoznata aktywo podatkowe. Natomiast od strat w kwocie 7 tys. zt (2014: 4 797 tys. z}) nie
zostalo rozpoznane aktywo w zwigzku z przewidywanym brakiem mozliwosci rozliczenia strat podatkowych w latach
nastepnych. Straty, z tytutu ktérych Grupa Kapitalowa nie rozpoznata aktywa na dzien 31.12.2015 roku beda mogly by¢

rozliczone do roku 2020.
Nota 10 Zapasy

ZAPASY

a) materialy

b) produkty i produkty w toku

c) produkty gotow e

d) tow ary

Zapasy netto, razem

Odpis aktualizujgcy w arto$¢ zapasow
Zapasy brutto, razem

W prezentowanych powyzej okresach sprawozdawczych nie wystgpity zabezpieczenia na zapasach.

31.12.2015

3453
290
286
19741
23770

650
24 420

31.12.2014

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

3603
532
259
17 175
21569

461
22 030
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Nota 11 Nale znos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USE UG ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI 31.12.2015 31.12.2014

naleznosci z tytutu leasingu finansow ego 2712 3 386
naleznosci z tytutu kaucji, zabezpieczen i gw aranciji 2 404 2 347
naleznos¢ z tytutu refinansow ania zobow igzan kontrahentéw 2197 -

pozostate naleznosci 847 305
nDI;:goitneor:Clinowe nale znosciz tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8 160 6 038
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 401 613 367 699
naleznosci publiczno-praw ne, w tym: 29 088 32334
- z tytulu biezacego podatku dochodow ego 4 538 2029
naleznosci z tytutu leasingu finansow ego 2092 2444
naleznosci inw estycyjne 2941 951
naleznosci z tytutu poreczen i gw arancji 51 78
przekazane zaliczki 9 030 6 257
w adia 1720 1406
pozostate rozrachunki z pracow nikami 792 1428
kaucje 3422 1671
naleznos¢ z tytutu refinansow ania zobow igzan kontrahentéw 1 800 -

pozostate naleznosci 4 592 5241
odpisy aktualizujgce (26 445) (25 455)
E;(I):;?]ts;r;mowe nale znosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 430 696 394 054
Nale zno sci krétko i dlugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 438 856 400 092

nale znosci, netto
Wiekszos¢ naleznosci wyrazona jest w polskich ztotych, naleznosci wyrazone w innych walutach sa nieistotne, warto$¢ odpisu
aktualizujgcego dotyczy gtéwnie naleznosci skierowanych na droge postepowania sgdowego.

Grupa Kapitatowa wykazuje naleznosci z tytutu leasingu finansowego. Grupa Impel przekazuje w uzytkowanie na podstawie
uméw leasingu finansowego sprzet elektroniczny w ramach $wiadczenia ustug ochrony oraz rentalu odziezy. Sredni okres
zawartych na podstawie uméw leasingu finansowego wynosi 3 lata.

Na dzien 31 grudnia 2015 oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu leasingu finansowego
nie odbiega znaczaco od wartosci bilansowe;j.

31.12.2015 31.12.2014

Odpisy aktualizuj ace nale znosci krotkoterminowe na pocz atek okresu 25 455 22 023
Zw igkszenie 9 859 6 539
Wykorzystanie (5 908) (832)
Zmniejszenie (2 961) (2 275)
Odpisy aktualizuj gce nale znosci krotkoterminowe na koniec okresu 26 445 25 455

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej zawierajg réwniez kategorie naleznosci egzekwowanych na drodze sgdowej
w wyniku upadtosci likwidacyjnej/uktadowej wierzyciela.

Nota 12 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2015 31.12.2014
1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 69 365 48 477
2. inne $rodki pieniezne (lokaty krétkoterminow e) 29 65
Srodki pieni ezne iinne aktywa pieni ezne, razem 69 394 48 542

Nominalna stopa procentowa depozytéw bankowych w Grupie Impel na dzien 31.12.2015 r. wyniosta $rednio 0,90% (2014:
1,16%). Przecietny termin wymagalnosci depozytéw wynosi 1 dzien. Na wyliczenie powyzszej stopy sktada sie oprocentowanie
lokat over night, krétkoterminowych lokat negocjowanych oraz oprocentowanie depozytéw a'vista.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 13 Rozliczenia mi edzyokresowe

Kontrakty dtugoterminowe

Na dzien bilansowy spétki z Grupy Kapitatowej wycenity kontrakty diugoterminowe wg zasady stopnia zawansowania ustugi,
mierzonej udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalanie przychodu w catkowitych kosztach
wykonania ustugi. Zestawienie ponizej przestawia informacje dotyczgce otwartych kontraktow diugoterminowych:

Nota 14 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone dos  przedazy

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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Nota 15 Kapitat wtasny

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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llo$¢ autoryzowanych do emisji akcji to ilos¢ aktualnie wyemitowana.

Na kapitat wtasny sktada sie takze kapitat zapasowy w kwocie 118 249 tys. zt, kapitat rezerwowy w kwocie 72 121 tys. zt, oraz zyski aktuarialne w kwocie 181 tys. zt.

Zwiekszenie kapitatu zapasowego na kwote 461 tys. zt wynika ze zmiany wyceny opcji w skutek podpisania anekséw do uméw inwestycyjnych. Z kolei zmniejszenie kapitatu zapasowego o kwote 380 tys. zt
wynika z rozpoznania udziatéw niekontrolujgcych w spotkach SI — eCommerce sp. z 0.0. oraz spétce Impel Cleaning sp. z 0.0. & Wspdlnicy sp. j oraz doptat do kapitatu spotki Impel Griffin Group sp. z o.0.
Ponadto w roku 2015 kapitat zapasowy zostat pomniejszony o kwote 33 826 tys. zt z tytutu pokrycia strat y lat ubiegtych oraz zwiekszony o kwote 11 490 tys. zt z tytutu podziatu wyniku z lat ubiegtych.

Zmiana kapitatéw przypadajgcych udziatowcom niesprawujgcych kontroli zwigzana z nabyciem nowych podmiotéw zostata opisana w punkcie dotyczacym nabyé¢ jednostek gospodarczych. W 2015 roku

wyptacono dywidendy udzialowcom niesprawujgcych kontroli: 232 tys. Brokers Union sp. z 0.0., 538 tys. Gwarant Agencja Ochrony S.A., 166 tys. Consensus Company sp. z 0.0., 2 tys. Accounting Audyt
Partner sp. z 0.0., 67 tys. SI-Consulting sp. z o0.0.

STRUKTURA WLA SNOSCI KAPITALU AKCYJNEGO stan na 31.12.2014

llo$¢ gtoséw na WS Wartose q Udziat gtosoéw na Warto $¢ nominalna
N wal nominalna wszystkich akciji Udziat Wal T KGii
Lp. Akcjonariusz _raczna Rodzaj akciji Bl | wszystkich wg ceny w kapitale Bl IErASE EL] oy
ilo$¢ akcji Zgromadzeniu » L Zgromadzeniu uprzywilejowanych uprzywilejowanych
" . akcji emisyjnej podstawowym - .
Akcjonariuszy Akcjonariuszy w tys. zt
w tys. zt w tys. zt
2028 572
okazicieI: ° e doos
1 Grzegorz Dzik 4928 572 L 7 828 572 24 643 (4 880 284; 26z 38,31% 43,82% 2900 000 14 500
2 900 000 imienne i
- (48 288; 25zt)
uprzywilejowane
1535 336 na
. L okaziciela
2 Jozef Biegaj 3635 336 A 5 735 336 18 177 94 519 28,26% 32,10% 2100 000 10 500
2 100 000 imienne
uprzywilejowane
107 098
. . i (3322 842; 26 zt) o o _ )
3 Inwestorzy gietdowi 4 301 269 na okaziciela 4 301 269 21 506 (313 000; 13 1) 33,43% 24,08%
665 427; 25 zt)
Razem 12 865 177 17 865 177 64 326 329 711 100,00% 100,00% 5 000 000 25 000
KAPITAEL AKCYJINY (STRUKTURA) stan na dzie n 31.12.2014
Rodzaj e T Warto $€ serii/lemisji Prawo do
Seria/emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania | 09 - Liczba akgiji wedtug warto $ci Spos6b pokrycia kapitatu Data rejestracji dywidendy
- praw do akcji . .
akeji nominalnej (od daty)
fundusz zatozycielski i fundusz
A na okaziciela brak brak 200 000 1 000 przedsigbiorstwa na dzien 14.01.1991 31.12.1991
przeksztatcenia w spotke akcyjng
B na okaziciela brak brak 50 000 250 Wktad pienigzny 23.10.1992 01.01.1993
B na okaziciela brak brak 50 000 250 Wktad pienigzny 28.01.1993 01.01.1993
c inne uprzywilejowane ~ dWUkrotnosé codo - zbycie akeji wymaga 5 000 000 25000 POt rzeczowy - przedsigbiorstwo 01.07.1999 31.12.1999
gtosu powiadomienia Zarzgdu Impel s.j.
L 01.07.1999 rejestracja
C na okaziciela brak brak 3538 462 17 692 aport rzeczowy - przgdsneblorstwo zniesienia uprzywilejowania 31.12.1999
[TEES] 10.02.2004

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

59



Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

D na okaziciela brak brak 3313 000 16 565 emisja akcji 26.05.2010 gigiggg?
E na okaziciela brak brak 713715 3569 emisja akcji 03.10.2012 01.01.2012
Liczba akcji razem 12 865 177
Kapitat zaktadowy razem 64 326
5

Warto §¢ nominalna jednej akcji w zt

llo$¢ autoryzowanych do emisji akciji to ilos¢ aktualnie wyemitowana.

Na kapitat wiasny sktada sie takze kapitat zapasowy w kwocie 140 504 tys. zi, kapitat rezerwowy w kwocie 75 365 tys. zl, oraz straty aktuarialne w kwocie -131 tys. zt.

Zmiana kapitalu zapasowego na kwote 339 tys. zt dotyczyta rozliczenia potgczenia spétki Impel IT sp. z 0.0. oraz SlI-Consulting S.A. (szczegdly opisano w nocie 7 Potgczenia i nabycia jednostek

gospodarczych).

Zmiana kapitatéw przypadajgcych udziatowcom niesprawujgcych kontroli zwigzana z nabyciem nowych podmiotéw zostata opisana w punkcie dotyczacym naby¢ jednostek gospodarczych. W 2014 roku
wyptacono dywidendy udzialowcom niesprawujgcych kontroli: 332 tys. Brokers Union sp. z 0.0., 525 tys. Gwarant Agencja Ochrony S.A.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 16 Kapitaty przypadaj ace udzialowcom niesprawuj gcym kontroli

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Tabela ponizej przedstawia podstawowe dane finansowe spétek, w ktérych wystepujg udziaty niesprawujgce kontroli:

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 17 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochod  owego

Wplyw na
skonsolidowany
wynik netto

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO SPOWODOWANA DODATNIMI
ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI Z TYTULU:

Sprawozdanie z sytuacji
finansowej na

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015
- odsetek od udzielonych pozyczek 709 536 (173)
- réznicy prze.J:écﬁoyv ej pomigdzy zaracho_w ang nalezng 827 645 (182)
kw otg dotaciji a jej faktycznym otrzymaniem
- rozliczen miedzyokresow ych 60 60 -
- réznicy miedzy poQatkowa g b?lansow.a w artoscig 10 872 10 036 (836)
srodkoéw trw alych i w artosci niematerialnych
- przychody ze sprzedazy ustug 3219 2437 (782)
- leasingu finansow ego 8 899 7 979 (920)
- pozostatych tytutow 573 348 (216)
Razem 25159 22 041 (3109)
Dokonana kompensata aktyw a z rezerw g z tyt. (20 859) (16 982)
odroczonego podatku dochodow ego
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 4300 5 059

dochodowego

* Bilansowa zmiana stanu rezerwy przed kompensatg z aktywem wyniosta 3 118 tys. zt, z czego kwota — 3 109 tys. z}, wplyneta
na wynik finansowy w tym kwota 41 tys. zt to zawigzanie rezerwy na podatek odroczony od wyceny rezerw emerytalnych a
kwota -32 tys. zt zostata ujeta w wyniku sprzedazy spoétek. W okresie poréwnywalnym zmiana stanu rezerw przed kompensatg
z aktywem wyniosta 4 642 tys. zt (zwiekszenie) z czego zmniejszenie w kwocie — 4 033 tys. zt wpltyneto na obnizenie wyniku
finansowego, a kwota 609 tys. zt zostata ujeta w wyniku nabycia oraz sprzedazy spétek.

Wartos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od os6b prawnych zostata w prezentowanych powyzej okresach
sprawozdawczych w poszczegolnych jednostkach Grupy Kapitatowej skompensowana z aktywem z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego spowodowane dodatnimi réznicami

przejsciowymi, ktére nie zostaty utworzone.
Nota 18 Zobowi gzania diugoterminowe z tytutu

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU

$wiadcze n pracowniczych

SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

. 31.12.2015 31.12.2014
(WEDLUG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu: 1836 2 086
- rezerwy na odprawy emerytalne i podobne 1348 1199
- rezerwy na nagrody 487 767
- inne 1 120
b) zw iekszenia z tytutu: 2 300 1 030
- rezerwy na odprawy emerytalne i podobne 584 605
- rezerwy na nagrody 1716 420
- inne - 5
c) wykorzystanie z tytutu: (1 957) (915)
- rezerwy na odprawy emerytalne i podobne (764) (397)
- rezerwy na nagrody (1192) (518)
- inne (1) -
d) rozw igzanie z tytutu: (676) (365)
- rezerwy na odprawy emerytalne i podobne (139) (59)
- rezerwy na nagrody (537) (182)
- inne - (124)
e) stan na koniec okresu: 1 503 1 836
- rezerwy na odprawy emerytalne i podobne 1029 1348
- rezerwy na nagrody 474 487
- inne - 1

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 19 Zmiana stanu pozostatych rezerw diugotermi  nowych

Nota 20 Zobowi gzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i po  zyczek

Spadek dtugoterminowych pozyczek i kredytéw bankowych, ktérych warto$¢ na dzien 31 grudnia 2015 spadta o 8 213 tys.
zlotych wynika z dokonanych w 2015 roku sptat rat kredytéw i nie zaciggania nowych zobowigzan o charakterze
dtugoterminowym.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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Nota 21 Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU
FINANSOWEGO (dla leasingobiorcy)

31.12.2015
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego pfatne w
okresie, w tym:
Do jednego roku: 20418
- do 1 miesigca 1874
- od 1 do 3 miesigcy 3988
- od 3 do 6 miesiecy 5394
- od 6 do 12 miesiecy 9162
Od jednego roku do pieciu lat wigcznie 32 789
Pow yzej pieciu lat 8 769
Razem 61 976
Minus: koszty do poniesienia w kolejnych okresach 8 705
Warto $ € bie zgca minimalnych rat leasingowych 53 271
Dlugoterminow e zobow igzania z tytutu leasingu
finansow ego (ptatne w okresie pow yzej 12 m-cy) NA
Krotkoterminow e zobow igzania z tytutu leasingu NA

finansow ego (ptatne do 12 m-cy)

Minimalne raty leasingow e

31.12.2014

19 221
2276
3779
4 707
8 459

29 369

13 694

62 284
9 932

52 352

N/A

N/A

Wartos¢ biezgca minimalnych

rat leasingow ych

31.12.2015

17 706
1723
3464
4777
7742

28 018
7 547

53 271

N/A
53 271

35 565

17 706

31.12.2014

16 839
2161
3243
4 066
7 369

24 576

10 937

52 352

N/A
52 352

35513

16 839

Na podstawie uméw leasingu finansowego Grupa Kapitatowa uzytkuje gtéwnie $rodki transportu, maszyny oraz budynek
biurowy. Sredni okres zawartych uméw leasingu wynosi odpowiednio 3 lata i 8,5 roku. Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego nie rézni sie istotnie od wartosci

bilansowe;j.

Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa Kapita  towa jako leasingobiorca

Minimalne optaty leasingow e z tytutu leasingu operacyjnego ujete w skonsolidow anym

spraw ozdaniu z catkow itych dochodéw

Wartosc¢ opfat z tytutu wieczystego uzytkow ania gruntu ujetych w skonsolidow anym

spraw ozdaniuz catkow itych dochodéw

31.12.2015

14 969

112

31.12.2014

10 786

136

Na dzien bilansowy warto$¢ biezaca przysziych pfatnosci z tytutu leasingu operacyjnego, w tym z tytulu wieczystego
uzytkowania gruntu, w okresie niepodlegajacym wypowiedzeniu w podziale na terminy ptatnosci wynosita:

ZOBOWIAZANIA Z TYTUELU UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO O POZOST ALYM

OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY
- do 1 miesigca

- od 1 do 3 miesiecy

- od 3 do 6 miesigcy

- od 6 miesiecy do roku

pow yzej roku do 5 lat w tgcznie

pow yzej 5 lat

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

31.12.2015

1347
2901
3495
6093

14 722
8 447

31.12.2014

1015
1954
2817
5115
11 365
10 298
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Nota 22 Przychody przysztych okresow

PRZYCHODY PRZYSZtLYCH OKRESOW 31.12.2015 31.12.2014
- Srodki trw afe sfinansow ane z ZFRON 824 546
- srodki trw ate sfinansow ane z PFRON 293 304
- inne 412 187
Razem, dlugoterminowe przychody przysziych okresow 1 529 1037
- srodki trw ate sfinansow ane z ZFRON 209 234
- Srodki trw ate sfinansow ane z PFRON 11 11
- zaliczki na prace w ykonaw cze 89 368
- ustugi nie w ykonane* 1960 3120
- inne 364 130
Razem, krotkoterminowe przychody przysztych okresoéw 2 633 3 863
Przychody przysziych okresow, razem 4162 4 900

*kwota w catosci dotyczy ustug realizowanych w ramach kontraktu na system dozoru elektronicznego

Nota 23 Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USEUG ORAZ POZOSTALE 31.12.2015 31.12.2014

ZOBOWIAZANIA

zobow igzania zw igzane z w ykupem udzialbw mniejszos$ci (wycena opcji)* 13 145 9 270
zobow igzania z tytutu otrzymanych dotacji z UE 1070 1 496
kaucje zatrzymane 721 636
pozostate zobow igzania 259 114
Dlugoterminowe pozostale zobowi gzania 15 195 11 516
zobow igzania z tytulu dostaw i ustug 125 660 98 930
zobow igzania z tytutu zakupu srodkéw trw atych i w artosci niematerialnych 2303 7 481
zobow igzania z tytutu kauciji, zabezpieczen i gw arancji 43 51
zobow igzania z tytulu uméw ubezpieczeniowych 802 592
zobow igzania zw igzane z w ykupem udzialbw mniejszosci (w tym w ycena opcji)* - 3361
zobow igzania z tytutu faktoringu 1 056 1019
kaucje otrzymane od odbiorcow 263 1 389
rozrachunki z tytulu uczestnictwa w konsorcjum 1649 1882
pozostate rozrachunki z pracow nikami 533 1120
zobow igzania z tytutu otrzymanych dotacji z UE 733 1014
rozrachunki z tytulu zarzgdzania w spolnotami mieszkaniow ymi 590 561
kaucje 263 422
zobow igzania z tytulu uméw ubezpieczeniowych 802 591
pozostate zobow igzania 863 13

Krotkot.ermln.owe zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 135 560 118 426
zobowi gzania

* Zobowigzanie zwigzane z wykupem udziatéw niesprawujgcych kontroli dotyczy spétek Gwarant Agencja Ochrony S.A.,
Climbex S.A., Brokers Union sp. z 0.0., Integrum Management sp. z 0.0. oraz Si-Consulting sp. z 0.0.

W dniu 12 listopada 2015 roku spétka Impel S.A. podpisata aneks do umowy inwestycyjnej zwigzanej z wykupem udziatéw
niesprawujgcych kontroli spétki Gwarant Agencja Ochrony S.A. z siedzibg w Opolu, ktéry wprowadzit zmiane wydtuzajgcg
termin realizacji opcji o 3 lata, tj. do listopada 2018 roku. Wycena instrumentu zostata przygotowana na podstawie najlepszych
dostepnych informacji na dzien przygotowania tego sprawozdania finansowego.

W dniu 24 wrze$nia 2015 roku spétka Impel Cleaning sp. z 0.0. podpisata aneks do umowy inwestycyjnej zwigzanej z wykupem
udziatéw niesprawujgcych kontroli spétki Integrum Management sp. z 0.0.. z siedzibg w Warszawie, ktoéry wprowadzit zmiane
wydtuzajacg termin realizacji poszczeg6lnych transzy opcji o 5 lat, tj. do marca 2021 (Il transza) i marca 2023 roku (lll transza).
Wycena instrumentu zostata przygotowana na podstawie najlepszych dostepnych informacji na dzien przygotowania tego
sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 24 Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i po  zyczek

Nota 25 Zmiana stanu krétkoterminowych zobowi  gzan z tytutu swiadcze n pracowniczych

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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Nota 26 Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych

Przewidywany wyptyw $rodkéw pienieznych z wyzej wymienionych rezerw nie moze by¢ okreslony bardziej szczeg6towo niz
zostalo to zaprezentowane w powyzszej nocie.

Istotne pozycje rezerw na roszczenia sporne wobec jednostek Grupy Kapitatowej opisano w nocie nr 57.

Nota 27 Zobowi gzania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzeda zy

W prezentowanych okresach zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy nie wystgpity.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Nota 28 Przychody netto ze sprzeda zy ustug i produktow

01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY USt UG | PRODUKTOW (STRUKTURA
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SCI)

Przychody ze sprzeda zy ustug 1709 423 1566 791
a) sprzedaz ustug ochrony fizycznej 376 365 319 725
b) sprzedaz ustug technicznej ochrony mienia 31 827 35751
c) sprzedaz ustug cash processing 110 125 114 756
d) sprzedaz ustug porzadkow o - czystosciow ych 648 872 630 858
e) sprzedaz ustug cateringow ych 92 597 83 379
f) sprzedaz ustug prania i rentalu 52 188 49 192
Q) sprzedaz ustug najmu i dzierzaw y 7 529 3811
h) sprzedaz ustug kadrow o - ptacow ych 10 954 9679
i) sprzedaz ustug z tyt. leasingu pracow niczego /pracy tymczasow ej/ 155 724 137 074
j) sprzedaz ustug zarzgdzania nieruchomosciami 47 830 51 285
k) sprzedaz ustug teleinformatycznych 28 712 6 856
l) sprzedaz ustug remontow o-technicznych 13718 15 751
m) sprzedaz pozostalych ustug 132 982 108 674

Przychody ze sprzeda zy wyrobéw gotowych 8 165 9 960

Przychody netto ze sprzeda zy produktéw iustug, razem 1717 588 1576 751

Nota 29 Przychody z tytutu dotac;ji

01.01.2015 01.01.2014
PRZYCHODY Z TYTULU DOTACJI - -
31.12.2015 31.12.2014

- refinansow anie w ynagrodzen (PFRON) 38 384 35 066
- pozostate refundacje 2 368 1072
Dotacje razem 40 752 36 138

Rodzaje otrzymywanych przez Grupe dotacji wynikajg przede wszystkim z przepiséw Ustawy o Rehabilitacji. Podstawa prawna
dofinansowania oraz poszczegoélne jego rodzaje zostaty opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w punkcie 1 oraz w dodatkowych notach objasniajacych dotyczacych ryzyka zwigzanego z posiadaniem statusu
zaktadu pracy chronionej.

Nota 30 Koszty zatrudnienia

01.01.2015 01.01.2014
WYNAGRODZENIE - -
31.12.2015 31.12.2014

Wynagrodzenia (w tymrezerwy i w szystkie w ynagrodzenia pracow nicze) 585 738 559 430
Skiadki na ubezpieczenie spoteczne 77 843 69 140
Inne $w iadczenia pracow nicze 29 250 19 214
taczne koszty zatrudnienia 692 831 647 784
ZATRUDNIENIE /w osobach/ 31.12.2015 31.12.2014
Pracow nicy fizyczni 11 631 12 679
Pracow nicy umystow i 1584 1727
Razem 13 215 14 406

W liczbie zatrudnionych ujeto osoby zatrudnione na podstawie umowy o prace.
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Nota 31 Pozostate przychody operacyjne

W roku 2015 zysk ze zbycia aktywow trwatych dotyczyt przede wszystkim sprzedazy akcji spétki Impel Safety S.A. wraz z 5
spotkami zaleznymi (6 949 tys. zf), sprzedazy nieruchomosci w Dgbrowie Gorniczej przez spotke Consensus Company sp. z
0.0. (2 833 tys. zt) oraz sprzedazy mieszkan przez spotke ZUH Partner Nieruchomosci sp. z 0.0. (2 727 tys. zt).

W roku 2014 zysk ze zbycia aktywow trwatych w kwocie 1 959 tys. dotyczyt przede wszystkim sprzedazy udziatéw w spoétkach
Gulf Impel Services Ltd i Impel Doha Services LLC, oraz sprzedaz nieruchomosci przez spotke Impel Business Solutions sp. z
0.0. w kwocie 3 495 tys. zt.

Nota 32 Odpisy aktualizuj gce aktywa

Nota 33 Pozostate koszty operacyjne

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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Nota 34 Aktualizacja warto sci aktywow

Nota 35 Odpis warto $ci firmy

Nota 36 Przychody finansowe z tytutu odsetek

Nota 37 Inne przychody finansowe

Nota 38 Koszty finansowe z tytutu odsetek

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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Nota 39 Inne koszty finansowe

01.01.2015 01.01.2014
INNE KOSZTY FINANSOWE = =

31.12.2015 31.12.2014

a) ujemne réznice kursow e od zaciggnietych kredytow * 404 876
- zrealizow ane 22 4

- niezrealizow ane 382 872
b) pozostate, w tym: 5 350 5 466
- prow izje od kredytu w rachunku biezgcym 1823 1635
- prow izje za gw arancje i poreczenia 1985 1677
- dyskonto i wycena opcji zw igzanych z w ykupem udzialow mniejszosci 1 486 1705

- zmiana wysokosci rezerw w ynikajgca z przyblizenia czasu w ykonania

46 437

zobow igzania (tzw . efekt dyskonta)
- inne 10 12
Inne koszty finansowe, razem 5754 6 342

*w wigkszosci dotyczy pozyczek zaciggnigtych przez Impel Griffin Group sp. z 0.0.

Nota 40 Podatek dochodowy

01.01.2015 01.01.2014

PODATEK DOCHODOWY - -
31.12.2015 31.12.2014
1. Podatek biezgcy od dochodéw roku obrotow ego (5 268) (5727)
Podatek bie zacy razem (5 268) (5727)
1. Pow stanie i odw récenie réznic przejsciow ych (3239) (1897)
Podatek odroczony razem (3239) (1897)
Podatek dochodowy razem (8 507) (7 624)

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% (2014: 19%) dla podmiotéw krajowych.
Dla podmiotéw zagranicznych stawka ta wynosi: dla Impel Serviks SIA - 15% (2014: 15%), dla TMSI Partners S.ar.l. — 29,22%
(2014: 29,22%) oraz dla Impel Griffin Group sp. z 0.0. - 18% (2014: 18%).

Nota uwzglednia podmioty, ktore rozliczaja sie z podatku dochodowego od oséb prawnych.

Warto$¢ ujemnych réznic przejsciowych oraz strat podatkowych, od ktérych nie zostato utworzone aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, prezentowana jest w nocie 9.

01.01.2015 01.01.2014
OBCIAZENIE WYNIKU FINANSOWEGO - -

31.12.2015 31.12.2014

Zysk brutto 33 349 40 033
Podatek w yliczony w edtug aktualnej staw ki podatkow ej* 5661 9 047
Dochody niepodlegajgce opodatkow aniu (222) (3331)
Koszty niestanow igce kosztéw uzyskania przychodu 4 876 2 390
Ujemne réznice przejsciow e od ktérych nie rozpoznano aktyw 6w z tytutu

592 (113)
odroczonego podatku dochodow ego
Wykorzystnie uprzednio nierozpoznanych strat podatkow ych (54) (322)
Straty podatkow e, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktyw 6w z tytutlu odroczonego

- (109)

podatku dochodow ego
Koszty podatkow e niebedgce kosztami bilansow ymi (3 886) -
Rozw igzanie aktyw a z tytulu podatku odroczonego rozpoznanego w latach 1540 _
poprzednich
Koretka dotyczgca lat ubiegtych - 62
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoweg 0, razem 8 507 7 624

* - pozycja policzona wedtug stawek krajowych obowigzujgcych w panstwie, w ktérym spoétka zostata zarejestrowana

Podatek odroczony w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochod6w rézni sie od zmiany stanu aktywa i rezerwy na
podatek odroczony wskazanej w nocie 9 oraz 17 o kwote 85 tys. zt wynikajgca ze sprzedazy spotek zaleznych oraz utworzenia
podatku odroczonego z tytutu wyceny rezerw emerytalnych.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
72



Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 41 Podziat zysku netto jednostki dominuj  agcej za rok obrotowy

Zarzad Impel S.A. w dniu 7 marca 2016 roku podjat uchwate w sprawie zarekomendowania Radzie Nadzorczej i Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spotki pozostawienia catego zysku netto za 2015 rok w spotce w przeznaczeniu na kapitat rezerwowy,
bez wyptaty dywidendy.

Nota 42 Wyptata dywidendy

W dniu 25 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki podjeto decyzje o wyptacie dywidendy z zysku za 2014
rok w kwocie 19 297 765,50 zitotych tj. 1,5 zlotych na kazdg akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na 30 czerwca 2015 roku.
Dywidenda zostata wyptacona w dniu 17 lipca 2015 roku.

Nota 43 Dziatalno $¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku nie wystgpita.

Nota 44 Zysk na jedn g akcje

01.01.2015 01.01.2014
WYLICZENIE ZYSKU (STRATY) NA JEDN A AKCJE - -
31.12.2015 31.12.2014

Zysk (strata) netto przypadajgcy na zw yklych akcjonariuszy Spoiki 22 897 30 451
Srednia w azona liczba akcji zw yklych 12 865 177 12 865 177
Zysk strata najedn g akcje (w zi) 1,78 2,37

Zysk na jedng akcje zwyklg (w zl) zostal obliczony poprzez podzielenie wyniku netto za dany okres sprawozdawczy
przez $rednig wazong liczbe akcji zwykiych w roku obrotowym.
W 2015 roku, jak i w okresie poréwnywalnym, rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny zwyktemu zyskowi na jedng akcje.

NOTY _OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Nota 45 Dziatalno $¢ operacyjna

ZMIANA STANU REZERW 31.12.2015 31.12.2014
bilansow a zmiana stanu rezerw 393 (367)
rezerwy spotek now okonsolidow anych - (147)
Zmiana zw igzana ze sprzedazg spotek 278 -
zZmiana stanu zw igzana z wyceng aktuarialng rezerw emerytalnych (39) -
réznice kursow e 60 128
Zm ia_ma stanu rezerw wykazana w skonsolidowanym rach unku przeptyw ow 692 (386)
pieni @znych

ZMIANA STANU ZAPASOW 31.12.2015 31.12.2014
bilansow a zmiana stanu zapaséw (2 201) (2 338)
zapasy spotek now okonsolidow anych - 2
Zmiana zw igzana ze sprzedazg spotek (29) -
réznice kursow e (115) (84)
Zmiana st'anu _zap_as(?w wykazana w skonsolidowanym rac hunku (2 345) (2 420)
przeplywow pieni eznych

ZMIANA STANU NALE ZNOSCI 31.12.2015 31.12.2014
bilansow a zmiana stanu naleznosci (38 764) (24 507)
zmiana stanu naleznosci inw estycyjnych 2 361 1765
naleznosci spétek now okonsoliodow anych - 3592
Zmiana zw igzana ze sprzedazg spotek (13 656) -
réznice kursow e (2 248) (4 264)
Zmiana stanu nale znosci wykazana w skonsolidowanym rachunku (52 307) (23 414)

przeplywow pieni eznych
Prezentowana w pozycji A.Il.11. kwota 6 465 tys. zt dotyczy gtéwnie odpiséw na pozyczki (+5,1 min zt), odpisu wartosci firmy
(+1,1 min zt) oraz wyniku jednostek stowarzyszonych (+0,1 min z}).

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 46 Dziatalno $¢ inwestycyjna

Stan na 31.12.2015

Wplywy:

- prezentowana w pozycji B.l.4. kwota 695 tys. zt dotyczy $rodkéw pienieznych zwigzanych z wptatg otrzymang od
udziatowcow niesprawujgcych kontroli spotek Praxima Krakpol sp. z 0.0. (629 tys. zt) oraz SI — eCommerce sp. z 0.0. (66
tys. zt)

Wydatki:

- prezentowana w pozycji B.1l.3.a kwota 366 tys. zt dotyczy doptat do kapitatu spotki Impel Perfekta sp. z o.0.

- prezentowana w pozycji B.11.3.b kwota 2 000 tys. zt dotyczy zakupu akcji Vantage Development S.A.

- prezentowana w pozycji B.Il.4. kwota 2691 tys. zi. dotyczy przede wszystkim wyptaty dywidend udziatowcom
niesprawujgcym kontroli (1 005 tys. zt), srodkéw pienieznych sprzedanych spétek na dzieh wyjscia z Grupy Kapitatowe]
(1 086 tys. zt), zakupu bonéw inwestycyjnych (300 tys. z}) oraz wydatku zwigzanego z rozliczeniem umowy zbycia spotki
Impel Trading sp. z 0.0. (300 tys. z}).

Stan na 31.12.2014

Wplywy:

- prezentowana w pozycji B.l.3.a kwota 6 001 tys. zt dotyczy sprzedazy udziatbw GULF Impel Services Ltd. i Impel Doha
Services LLC,

- prezentowana w pozycji B.l.4. kwota 1 558 tys. zt dotyczy $rodkéw pienieznych SI — Consulting S.A. na dzien potaczenia
z Impel IT sp. z 0.0. pomniejszonych o wydatek 400 tys. ztotych na nabycie 1% akcji spotki.

Wydatki:

- prezentowana w pozycji B.Il.3.a kwota 3 002 tys. zt dotyczy nabycia udziatébw | Market Company sp. z 0.0. 744 tys. zi,
zaptaty za udziaty spotki Integrum Management sp. z 0.0. 1 000 tys. zt (dawniej RedNet Management sp. z 0.0.) oraz doptat
do kapitatu spotki Impel Perfekta sp. z 0.0. w kwocie 1 258 tys. zi,

- prezentowana w pozycji B.1l.4. kwota 878 tys. zt. dotyczy wyptaty dywidend udziatowcom niesprawujgcym kontroli 857 tys. zt
oraz srodkow pienieznych spoétki Monitoring sp. z 0.0. na dzien wyjscia z Grupy Kapitatowej 21 tys. zt.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 47 Zobowi gzania Warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku jednostki Grupy Impel podlegajace konsolidacji wykazywaly nastepujace zobowigzania warunkowe

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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*

Jako warto$¢ zobowigzania warunkowego przyjeto maksymalng wartos¢ poreczenia lub gwarancji w przypadku udzielonych porgczen lub gwarancji przetargowych lub nalezytego wykonania
kontraktu. W przypadku bankowych linii gwarancyjnych kwota potencjalnego zobowigzana warunkowego jest kwotg rzeczywistego wykorzystania na dzien bilansowy.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku jednostki Grupy podlegajace konsolidacji wykazywaty nastepujgce zobowigzania warunkowe

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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* Jako wartos$¢ zobowigzania warunkowego przyjeto maksymalng warto$¢ poreczenia lub gwarancji w przypadku udzielonych poreczen lub gwarancji przetargowych lub nalezytego wykonania kontraktu.
W przypadku bankowych linii gwarancyjnych kwota potencjalnego zobowigzana warunkowego jest kwotg rzeczywistego wykorzystania na dzien bilansowy.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Na prezentowane dni bilansowe oraz do dnia sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie nastgpity
zdarzenia mogace spowodowac realizacje wyzej wymienionych zobowigzan warunkowych.

Zobowi gzania warunkowe z tytutu cesji wierzytelno  $ci z opcj g zwrotu

Na dzien 31.12.2015 oraz na dzieh 31.12.2014 nie wystepowaty zobowigzania warunkowe z tytutu cesji wierzytelnosci z opcja
zwrotu.

Nota 48 Ryzyko zwi gzane z posiadaniem statusu zaktadu pracy chronionej

Dziatajac jako zaklad pracy chronionej (zwany dalej: ZPCh), Grupa Kapitatowa ponosi podwyzszone koszty funkcjonowania.
Jednak koszty (strata) sg kompensowane przez dotacje z budzetu panstwa, ktére w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
ujmowane sg na poziomie zysku (straty) ze sprzedazy. W przypadku niezachowania warunkéw okreslonych w Ustawie o
Rehabilitacji istnieje mozliwos¢ utraty przez Spotke statusu zaktadu pracy chronionej. Jednostka utracitaby woéwczas znaczng
czes$c¢ posiadanego dotychczas uprawnienia do uzyskiwania okreslonych form dofinansowania ze $rodk6w pomocy publicznej,
ktore zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w punkcie 1, co mogtoby doprowadzi¢ do istotnego
pogorszenia wynikéw finansowych. Otrzymany w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
zakres dofinansowania wynikajgcego z posiadanego statusu zaktadu pracy chronionej zostat przedstawiony w nocie nr 30 not
objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Utrata statusu zaktadu pracy chronionej zwigzana z niespetnieniem ktéregos z wymogow art. 28 ust. 1-3 i art. 33 ust. 1, ust. 3

pkt. 1-2 Ustawy o Rehabilitacji, a takze rezygnacja z ubiegania sie o zachowanie tego statusu wigze sie ponadto z

koniecznoscig niezwtocznej wptaty na konto Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych,

niewykorzystanych srodkéw funduszu ZFRON oraz kwot odpowiadajacych czesci wydatkowanej ze s$rodkéw funduszu na

nabycie, wytworzenie lub ulepszenie srodkéw trwatych, ktére nie zostaly pokryte odpisami amortyzacyjnymi. Zgodnie z trescig

art. 33 ust. 7b Ustawy o Rehabilitacji w przypadku utraty statusu zaktadu pracy chronionej i osiggania stanu zatrudnienia

ogdtem w wysokosci co najmniej 15 pracownikéw w przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy oraz wskaznika zatrudnienia

0s6b niepetnosprawnych w wysokosci co najmniej 25%, pracodawca zachowuje fundusz rehabilitacji i niewykorzystane $rodki

tego funduszu ZFRON.

Obecnie wszystkie spokki dziatajgce jako zaktady pracy chronionej spetniajg wymogi powotanej wyzej ustawy oraz utrzymania

wskaznika zatrudnienia oséb niepetnosprawnych na odpowiednim poziomie, a w opinii Zarzadu nie istniejg ryzyka utraty statusu

ZPCh.

W przypadku pracodawcy wykonujgcego dziatalno$¢ gospodarcza, w rozumieniu przepiséw 0 postepowaniu w sprawach

dotyczacych pomocy publicznej kwota miesiecznego dofinansowania nie moze przekroczyé 75% faktycznie i terminowo

poniesionych miesiecznych kosztéw ptacy (art. 26a ust. 4 ustawy o rehabilitacji).

Do kosztéw ptacy, zgodnie z definicjg ustawowa zalicza sie:

e wynagrodzenie brutto,

« finansowane przez pracodawce obowigzkowe skiadki na ubezpieczenia emerytalne, rentowe i wypadkowe naliczone
od tego wynagrodzenia,

«  obowigzkowe skfadki na Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczern Pracowniczych.

Dofinansowanie przystuguje na osoby niepelnosprawne juz zatrudnione oraz na nowozatrudnione. W przypadku
nowozatrudnionych Spoétka otrzyma dofinansowanie pod warunkiem utrzymania wzrostéw zatrudnienia os6b ogétem i os6b
niepetnosprawnych. Jesli Grupa Kapitalowa nie odnotowuje wzrostu zatrudnienia moze uzyska¢ pomoc na nowozatrudnione
osoby niepetnosprawne, jezeli ich miejsca pracy powstaty w wyniku:

* zwolnienia pracownika w trybie art. 52 § 1 pkt 1 Kodeksu pracy,

* wypowiedzenia zlozonego przez pracownika,

* przejscia pracownika na rente z tytutu niezdolnosci do pracy,

e porozumienia stron,

* z dniem ukonczenia pracy, dla ktérej wykonania byta zawarta,

e uplywu czasu, na ktéry zostata zawarta umowa,

* zmniejszenia wymiaru czasu pracy pracownika na jego wniosek.

Prezes Zarzadu Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych wydaje decyzje o odmowie wyptaty
miesiecznego dofinansowania za okres wskazany w decyzji w przypadku:

* nieuregulowania przez pracodawce zalegtosci wobec Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych do
dnia 31 stycznia roku nastepujgcego po roku, za ktéry pracodawcy przystuguje miesieczne dofinansowanie,
* gdy o pomoc wnioskuje pracodawca:
e znajdujgcy sie w trudnej sytuacji ekonomicznej wedtug kryteriow okreslonych w przepisach prawa Unii Europejskiej
dotyczacych udzielania pomocy publicznej;
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e na ktoérym cigzy obowigzek zwrotu pomocy, wynikajacy z wczesniejszych decyzji Komisji Europejskiej, uznajgcych
pomoc za niezgodng z prawem oraz ze wspélnym rynkiem;

e jezeli udzielenie pomocy w formie miesiecznego dofinansowania do wynagrodzenia skutkowatoby przekroczeniem
kwoty 10 min euro rocznej pomocy na zatrudnienie pracownikéw niepetnosprawnych u tego pracodawcy.

* w przypadku niespetnienia warunku:

* przekazania wynagrodzenia pracownika niepetnosprawnego na jego rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej
kasie oszczednosciowo-kredytowej albo na adres zamieszkania tego pracownika, za posrednictwem oséb prawnych
prowadzacych dziatalnos$¢ w zakresie doreczania kwot pienieznych;

e poniesienia przez pracodawce miesiecznych kosztéw ptacy z uchybieniem terminéw, wynikajgcych z odrebnych
przepis6w, przekraczajacym 14 dni.

Jezeli pracodawca posiada zalegtosci w zobowigzaniach wobec PFRON przekraczajgce ogétem kwote 100 ztotych, Prezes
Zarzadu PFRON wydaje decyzje o wstrzymaniu miesiecznego dofinansowania do czasu uregulowania zalegtosci.

Zgodnie z art. 49e ustawy o rehabilitacji, $rodki PFRON podlegajg zwrotowi w kwocie wykorzystanej niezgodnie
z przeznaczeniem, pobranej w nadmiernej wysokosci lub ustalonej w wyniku kontroli w zakresie  stwierdzonych
nieprawidtowosci, okreslonej w drodze decyzji nakazujgcej zwrot wyptaconych $rodkéw wraz z odsetkami naliczonymi od tej
kwoty, od dnia jej otrzymania, w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.

Zgodnie z art. 33 ustawy o rehabilitacji pracodawca prowadzacy zaktad pracy chronionej tworzy zaktadowy fundusz rehabilitacji
os6b niepetnosprawnych. W $wietle art. 33 ust. 4a pracodawca zobowigzany jest do dokonania zwrotu 100% $rodkéw na
fundusz rehabilitacji w przypadku niezgodnego z ustawg przeznaczenia $rodkéw funduszu rehabilitacji. Pracodawca
zobowigzany jest takze do wptaty w wysokosci 30% tych $rodkéw na fundusz rehabilitacji w terminie do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym nastgpito ujawnienie niezgodnego z ustawg przeznaczenia $rodkéw funduszu
rehabilitacji, a takze niedotrzymanie terminu przekazania $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy zaktadowego funduszu
rehabilitacji.

Zmiany zasad przyznawania dotacji

Na mocy art. 1 pkt 14 ustawy dnia 29 pazdziernika 2010 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz
zatrudnianiu os6b niepetnosprawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2010 r. nr 226, poz. 1475), zwanej dalej
nowelizacjg, wprowadzono do ustawy o rehabilitacji zmiane w art. 28 ust. 1 pkt 1 lit. a), polegajacg na zwiekszeniu od stycznia
2012 r. jednego z dwéch alternatywnych wskaznikéw zatrudnienia os6b niepetnosprawnych dla ZPCh z ,co najmniej 40%, a w
tym co najmniej 10% og6tu zatrudnionych stanowig osoby =zaliczone do znacznego lub umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci” na ,co najmniej 50%, a w tym co najmniej 20% og6tu zatrudnionych stanowig osoby zaliczone do
znacznego lub umiarkowanego stopnia niepetnosprawnosci”. Zgodnie z przepisami przej$ciowymi pracodawcy, ktérzy przed
dniem wejscia w zycie ustawy uzyskali status ZPCh, zostali zobowigzani do zwiekszenia powyzszych wskaznikéw zatrudnienia
0s6b niepetnosprawnych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Ustawa z dnia z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych (Dz. U. Nr 237, poz.1652 z dnia 31 grudnia 2008 r.) z dniem 01.01.2009 r. zniosta refundacje sktadek na
ubezpieczenia spoteczne oraz zmienita zasady dofinansowania do wynagrodzen pracownikéw niepetnosprawnych.

Ustawa z dnia 29 pazdziernika 2010 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. Nr 226 z dnia 30.11.2010, Poz. 1475) wprowadzita na przyszie lata
zmiany w wysokosci dofinansowania:

A. W okresie od dnia 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. miesieczne dofinansowanie do wynagrodzenia pracownika
niepetnosprawnego przystuguje w kwocie:
1) 170% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia
niepetnosprawnosci;
2) 125% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci;
3) 50% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia
niepetnosprawnosci.
B. W okresie od dnia 01.07.2012 r. do 31.12.2012 r. miesieczne dofinansowanie do wynagrodzenia pracownika
niepetnosprawnego przystuguje w kwocie:
1) 180% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia
niepetnosprawnosci;
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2) 115% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci;
3) 45% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oso6b niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia
niepetnosprawnosci.
C. W okresie od stycznia 2013 r. miesigczne dofinansowanie do wynagrodzenia pracownika niepetnosprawnego przystuguje
w kwocie:
1) 180% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oso6b niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia
niepetnosprawnosci;
2) 100% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci;
3) 40% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia
niepetnosprawnosci.

Kwoty te ulegaja zwiekszeniu o 40% najnizszego wynagrodzenia w przypadku os6b niepetnosprawnych u ktérych
stwierdzono schorzenia specjalne.

W okresie od dnia 1 stycznia do 31 sierpnia 2012 r. przez najnizsze wynagrodzenie nalezy rozumie¢ minimalne
wynagrodzenie za prace obowigzujgce w grudniu 2009 r. tj. 1.276 zi.

Od dnia 1 wrzesnia 2012 r. na podstawie ustawy z dnia 28 czerwca 2012 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i
spotecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2012 r., poz. 986), przy wyliczaniu
kwoty dofinansowania nalezy stosowa¢ minimalne wynagrodzenie za prace obowigzujgce w grudniu poprzedniego roku. Zatem
za minimalne wynagrodzenie uznaje sie:

. od 1 wrzesnia 2012r. -1.386 zi.

. od 1 stycznia 2013r. - 1.500 zi.

. od 1 kwietnia 2014 r. wysokos¢ refundacji pensji niepetnosprawnego nie jest uzalezniona od kwoty minimalnego

wynagrodzenia obowigzujgcego w poprzednim roku.

Ustawa z 8 listopada 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z realizacjg ustawy budzetowej (Dz. U. z dnia 27.12.2013,
Poz. 1645) wprowadzita kolejne zmiany w wysokosci dofinansowania. Od dnia 01.04.2014 roku miesieczne dofinansowanie do
wynagrodzenia pracownika niepetnosprawnego przystuguje w kwocie:

1) 1.800 zt - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia niepetnosprawnosci;
2) 1.125 zt - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia niepetnosprawnosci;
3) 450 zt - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia niepetnosprawnosci.

Kwoty powyzsze zwigksza sie 0 600 zt w przypadku oséb niepetnosprawnych, w odniesieniu do ktérych orzeczono chorobe
psychiczna, uposledzenie umystowe, catosciowe zaburzenia rozwojowe lub epilepsje oraz niewidomych.

Z koncem marca 2014 roku przestato obowigzywaé zréznicowanie dofinansowania do wynagrodzen oséb niepetnosprawnych
w zaleznosci od statusu firmy czy od minimalnego wynagrodzenia za prace obowigzujgcego w danym roku.

Dnia 1 stycznia 2015 roku weszta w zycie ustawa z 28 listopada 2014 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej
oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 1873). Celem nowelizacji ustawy jest zapewnienie ciggtosci
udzielania pomocy publicznej, pracodawcom zatrudniajacym osoby niepelnosprawne m.in. w zakresie dofinansowan
do wynagrodzen pracownikdw niepetnosprawnych.

Przepisy ustawy dostosowano do rozporzadzenia Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajgcego niektore
rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu (Dz. Urz. UE L 187 z 26.06.2014,
str. 1), ktore uchylito rozporzadzenie Komisji (WE) nr 800/2008 z dnia 6 sierpnia 2008 r. uznajgce niektére rodzaje pomocy
za zgodne ze wsp6lnym rynkiem w zastosowaniu art. 87 i 88 Traktatu (og6lne rozporzadzenie w sprawie wylgczen blokowych).

Po 1 stycznia 2016 r. maksymalne kwoty dofinansowania, ktére moga uzyska¢ zatrudniajgcy osoby z niepetnosprawnoscia,
nie ulegng zmianie.

W okresie sprawozdawczym spotki z Grupy Kapitatowej, posiadajgce status zaktadu pracy chronionej oraz inne jednostki
zatrudniajgce osoby niepetnosprawne, wykazaty dofinansowanie zwigzane z zatrudnianiem oséb niepetnosprawnych w kwocie
38 384 tys. zt. (dane poréwnywalne: 35 066 tys. zl.), z tego:
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01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014

- Impel Security Polska sp. z o.0. 6 697 6 199
- Impel Cleaning sp. z o0.0. 5 045 6 106
- CS Partner sp. z 0.0. S.K. 10 412 10 527
- Gw arant Agencja Ochrony S.A. 2419 2 246
- Pozostale spotki Grupy Kapitalow ej 13 811 9 988
RAZEM 38 384 35 066

Nota 49 Regulacje podatkowe w Polsce

Zasady opodatkowania, wysokos$¢ podatkéw czy tez tryb postepowan podatkowych i kontrolnych, regulujg w Polsce Konstytucja
RP oraz rozliczne ustawy podatkowe wraz z wydanymi do nich aktami wykonawczymi w formie rozporzadzen. Mnogos$¢ aktow
podatkowych, przyjetych rozwigzan - nie zawsze zgodnych z przepisami unijnymi - czeste zmiany i nowelizacje powoduje,
ze stosowanie prawa podatkowego przez podatnikéw jest bardzo ucigzliwe i obarczone duzym ryzykiem. Nie utatwia tego
zadania réwniez przyjety system indywidualnych interpretacji prawa podatkowego. Wydawane przez Ministra Finanséw
indywidualne interpretacje czesto sg ze sobg sprzeczne i niejednokrotnie niezgodne z linig interpretacyjng przyjeta przez sady
administracyjne. Rozbieznosci interpretacyjne wpltywaja na fiskalne bezpieczenstwo prowadzenia biznesu, gdzie przepisy
prawa podatkowego sie nie zmieniajg, a zmienia sie jedynie ich interpretacja. Rozbieznosci interpretacyjne dotychczasowych
przepis6w jak tez regulacji nowo wprowadzanych, wplywajg rowniez na bezpieczenstwo prowadzenia biznesu przez spokki
z Grupy Impel i wymusza wdrazanie mechanizméw zarzadzania ryzykiem. Konsekwencjag tego jest koniecznos¢ korzystania
z wiedzy i doswiadczen wyspecjalizowanych doradcéw podatkowych i prawnikéw, co wptywa na koszty dziatalnosci.

W odniesieniu do zmian w przepisach podatkowych wchodzacych w zycie od 01 stycznia 2016 roku Grupa Impel podjeta
dziatania majgce na celu wtasciwe przygotowanie sie do ww. zmian.

Nota 50 Ryzyka podatkowe

W 2010 roku wobec spéiki Logistics sp. z 0.0. wszczeta zostata kontrola podatkowa dotyczgca zasadnosci zwrotu nadwyzki
podatku naliczonego VAT z tytutu dokonywanych w roku 2010 dostaw wewngtrzwspoélnotowych za okres 10-11.2010. Organ |
instancji wydat decyzje odmawiajgcg zwrotu nadwyzki podatku, ktérg w dniu 30 wrzesnia 2014 roku podtrzymat organ Il
instancji. Spoétka ztozyta skarge na decyzje organu Il instancji do Wojewd6dzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu. W
dniu 25 lutego 2015 roku WSA we Wroctawiu wydat orzeczenie (I SA/Wr 2429/14), w ktérym podtrzymat decyzje organu Il
instancji. Orzeczenie jest nieprawomocne. Spoétka otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku WSA i ztozy skarge kasacyjng od
wyroku WSA do Naczelnego Sadu Administracyjnego w terminie 13 maja 2015 roku. W ocenie Zarzadu zadeklarowanie WDT i
zastosowanie 0% stawki VAT jest zasadne i prawidtowo udokumentowane. Spoétka posiada bowiem komplet dokumentaciji
przewidzianej art. 42 ust. 3 Ustawy o podatku od towaréw i ustug, potwierdzajgcej wywo6z towaréw z terytorium kraju oraz
dysponuje dokumentami przewidzianymi w ust. 11 tegoz artykutu; jednoczesnie spoétka miata prawo do odliczenia VAT od
przedmiotowych zakupéw; w szczegélnosci ze wzgledu na dochowanie wszelkich procedur nalezytej starannosci w
przedmiotowej transakcji. W ocenie Spotki poprawnosé jej stanowiska potwierdza szereg orzeczen Trybunatu Sprawiedliwosci
UE, np. orzeczenia TSUE w sprawach C-642/11, C-643/11, C 285/11, C-33/13, C-563/11 oraz C-277/14.

W czerwcu 2015 roku wiadze skarbowe rozpoczely kontrole podatkowg w podobnym zakresie, w odniesieniu do innych
okreséw 2010 roku (07-09.2010), za ktére podatek VAT zostat spoice zwrécony. Stan faktyczny dotyczacy obecnie
kontrolowanych okreséw jest zblizony do stanu faktycznego, ktéry juz zostat zakwestionowany wczesniej przez wladze
skarbowe w ramach wskazanego powyzej postepowania.

Organ podatkowy | instancji w decyzji z dnia 23 grudnia 2015 r., doreczonej Spétce 11.01.2016 r. wskazat na konieczno$¢
zwrotu VAT w wysokosci 5.541 tys. zt + odsetki. W ocenie Spotki zarzuty Organu | Instancji s niezasadne, a co wiecej Organ |
Instancji wydat decyzje z naruszeniem przepis6w o przedawnieniu.

W dniu 30 grudnia 2015 roku w wyniku sprzedazy nastgpito zdekonsolidowanie spoétki, w zwigzku z czym na dzien bilansowy
GK Impel posiada naleznos¢ z tytutu udzielonych pozyczek do spéiki Logistics sp. z 0.0. w kwocie 8.458 tys. zt zabezpieczone
zastawem rejestrowym na zabezpieczenie sptaty pozyczek, ustanowionym przez sad na naleznosci od skarbu panstwa tj.
Podatku VAT, o ktéry toczy sie spér, a ktérego rozstrzygniecie nastapi przed NSA.
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Nota 51 Cel i zasady zarz adzania kapitatem Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa utrzymuje okreslony poziom kapitatow wiasnych w stosunku do zadiuzenia oraz posiadanych aktywow
trwatych. Celem Grupy Kapitatowej jest utrzymanie finansowania aktywow trwatych w catosci przez kapitaty state.

31.12.2015 31.12.2014
Majatek trw aly (aktyw a trw ate) 326 225 339 745
Kapitat staly (kapitaty wtasne Grupy oraz zobow igzania diugoterminow €) 392 147 391 802
Zarzad, podejmujac decyzje o obnizeniu kapitatow (w tym rekomendujac wyptate dywidendy) lub zwiekszeniu zadluzenia
analizuje opisane powyzej zasady zarzadzania kapitatami. W 2015 roku Grupa Impel zrealizowata cel zarzgdzania kapitatami.

Nota 52 Cel i zasady zarz adzania ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzystajg spotki Grupy Impel, nalezg kredyty inwestycyjne, obrotowe,
kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego i operacyjnego oraz udzielane i otrzymane przez spétki Grupy
Kapitatowej pozyczki. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych
na dziatalnosé Grupy Impel. Spétki Grupy Kapitatowej posiadaja rowniez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Instrumenty finansowe grupy Impel w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywOw i zobowigzan oraz przychodow i
kosztéw zostaly przedstawione w ponizszych tabelach:

Akty wa finansowe Zobowigzania
Akty wa . . .. .
. Wy ceniane w Pozyczki i finansowe
finansowe wartosci godziwej naleznosci ceniane wedtu RAZEM
dostepne do 9 ' L . ot/ 9
. przez wy nik finansowe zaamorty zowanego
sprzedazy X
finansowy kosztu
Akcje notowane - 1972 - - 1972
Udziaty nienotowane 100 - - - 100
Naleznosci z ty tutu dostaw i ustug (netto) - - 375 684 - 375 684
Srodki pieniezne i lokaty - - 69 394 = 69 394
Pozy czki udzielone - - 30 865 - 30 865
Naleznosci z ty tutu leasingu finansowego - - 4 804 - 4 804
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug - - - 125 660 125 660
Kredy ty - - - 261 441 261 441
Zobowigzania z ty tutu leasingu finansowego - - - 53 271 53 271
RAZEM 100 1972 480 747 440 372 923 191
Akty wa/
i i Zobowigzania
zok_)oquzanla e : E)
finansowe . . - finansowe
X finansowe Pozy czki i : ,
wy ceniane w .. . \wyceniane wedtug Ogotem
. .. dostepne na naleznosci
wartosci godziwej . zamorty zowanego
sprzedazy
przez zy sk lub kosztu
strate
Przychody z tytutu dywidendy - 1 - - 1
Przychody/koszty z tytutu odsetek uj ete w: - - 4342 (10 465) (6 123)
POZ()'sta'Dy_(:h przy chodach operacy jny ch (odsetki od _ _ 3633 _ 5 GeE
naleznosci handlowy ch)
Przy chodach finansowy ch - - 709 - 709
Kosztach finansowy ch - - = (10 465) (10 465)
Zyskl/(strata) z tytutu ré6 znic kursowych uj ete w: - - - - -
Zysk/(strata) z tytutu wyceny zobowi agzan _ _ _ _ _
diugoterminowych uj ete w:
Utworzenie odpiséw aktualizuj acych uj ete w: (106) - (14 548) - (14 654)
Pozostaly ch kosztach operacyjnych - - (14 548) - (14 548)
Kosztach finansowy ch (106) - - - (106)
Rozwi gzanie odpiséw aktualizuj acych uj ete w: 21 - 2 961 - 2982
Pozostaty ch przy chodach operacyjnych - - 2 961 - 2 961
Przy chodach finansowy ch 21 - - - 21
Ogodtem zysk / (strata) netto (85) 1 (7 245) (10 465) (17 794)
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Inwestycje w akcje spotek notowanych na gietdzie (klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy) naleza do poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. Wszystkie pozostate instrumenty finansowe
(zaprezentowane w notach powyzej) sg przez Grupe klasyfikowane do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej. Sposo6b
i technika wyceny instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej nie zmienity sie w poréwnaniu do sposobu i techniki wyceny
na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Zarowno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie nie dokonano przesunie¢ miedzy
poszczeg6lnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie miata miejsca zmiana
klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania instrumentéw finansowych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych stosowanych w spétkach Grupy Impel obejmuja ryzyko stopy
procentowej, przeptywow pienieznych, ryzyko plynnosci oraz ryzyko kredytowe. Spotki Grupy Kapitatowej weryfikujg
i uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie oméwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko stopy procentowej to niebezpieczenstwo niekorzystnego wplywu zmian stopy procentowej na kondycje finansowg
i powstaje w odniesieniu do udzielonych pozyczek dla podmiotéw pozostalych, zaciggnietych kredytéw oraz $rodkow
pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych. Ryzyko wynika ze zmiennego oprocentowania opartego o stawke
WIBOR powigekszonego o wynegocjowang marze, co naraza Grupe Impel na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku
zmiany stopy procentowe;.

Ryzyko w odniesieniu do kredytéw czesciowo niwelowane jest przez krétkoterminowe depozyty srodkéw pienigznych réwniez
0 zmiennym oprocentowaniu oraz udzielone przez sp6tki z Grupy Impel pozyczki. Ponadto wysokos$¢ kredytéw nie zagraza
biezacej dziatalnosci Grupy Kapitatowej. W przypadku $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Grupa Impel korzysta
z ustug wiarygodnych instytucji finansowych.

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Impel nie dokonywaly zabezpieczenia planowanych transakcji, w zakresie
zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stop procentowych, przy zastosowaniu pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych.

Zmiana stopy procentowej o 1% spowodowataby zmiane przychodéw odsetkowych oraz kosztow odsetkowych Grupy
Kapitatowej odpowiednio o 1 508 tys. ztotych oraz 2 612 tys. ziotych w skali roku (dla danych poréwnywalnych kwoty
te wynosza odpowiednio: 1 041 tys. zlotych oraz 2 377 tys. ztotych.

Ryzyko walutowe

Grupa Impel prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie na rynku krajowym, dlatego nie jest w istotny sposéb narazona na ryzyko kursowe.
Wiekszos¢ naleznosci i zobowigzan denominowana jest w walucie krajowej. Grupa Kapitalowa nie stosuje pochodnych
instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie na szczeblu catej Grupy Impel. Ryzyko kredytowe definiowane jest jako brak mozliwosci
wywigzywania sie ze swoich zobowigzan przez podmioty, z ktérymi wspétpracuje Grupa Impel (Banki, klienci, pozyczkobiorcy).

Obszary w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe w Grupie Kapitatowej to gtéwnie:
- $rodki pieniezne i lokaty bankowe,

- haleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- udzielone pozyczki.

W przypadku s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz depozytéw w bankach iinnych instytucjach finansowych,
analizowana jest wiarygodnos$¢ podmiotéw, z ktérymi Grupa Impel prowadzi wspétprace. Wszystkie podmioty, w ktérych
prowadzone sg rachunki bankowe Grupy Kapitalowej oraz, z ktérymi zawierane sg transakcje depozytowe sg bankami
dziatajgcymi w polskim sektorze finansowym oraz dysponujg odpowiednim kapitalem wilasnym i stabilng pozycja rynkowa.
Dodatkowo krétkoterminowy charakter lokat (w wiekszosci lokaty jednodniowe) powoduje, ze ryzyko kredytowe w tym obszarze
mozna uzna¢ za niskie.

Znaczgcym obszarem ryzyka kredytowego jest wiarygodnos$¢ kredytowa klientéw Grupy Impel, dla ktérych zawierane
sg transakcje sprzedazy towaréw i ustug. Ryzyko powstaje w przypadku zaangazowania kredytowego w odniesieniu do klientéw
hurtowych i detalicznych — co obejmuje réwniez nierozliczone naleznosci i zobowigzania do zawarcia transakcji. Jezeli klienci
posiadajg niezalezny rating, korzysta sie z niego. W przeciwnym wypadku, ryzyko ocenia sie na podstawie wiarygodnosci
kredytowej klienta, uwzgledniajgc jego pozycje finansowa, doswiadczenia ze wspotpracy i inne czynniki. Indywidualne limity
ryzyka okresla sie na podstawie wewnetrznych i zewnetrznych ratingéw, zgodnie z wytycznymi okreslonymi przez Zarzad.
Jakos¢ kredytowa aktywow finansowych, ktére nie sg przeterminowane ani nie utracity na wartos$ci, mozna oszacowaé poprzez
odniesienia do:

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
85



Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

- zewnetrznych ratingdw oceniajgcych wyptacalnos¢ kontrahenta, (jezeli sg dostepne),
- historycznych informacji o op6znieniach w realizowaniu ptatnosci przez kontrahenta.
Zdaniem Grupy Impel, jako$¢ kredytowa naleznosci jest dobra i nie stanowi zagrozenia dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

W przypadku tych aktywéw finansowych, ktére nie sg przeterminowane ani nie utracity na warto$ci, kierownictwo nie przewiduje
zadnych strat z tytutu nie wywigzania sie kontrahentéw ze zobowigzan.

Zestawienie naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug brutto Grupy Impel od kontrahentéw zewnetrznych na dzien
31.12.2015 roku przedstawione zostato ponizej:

ogotem przeterminowane  1-30dni  30-90dni 90-180 dni 180-360 dni powyzej 360

dni
31.12.2015 401 613 122 254 45 889 22 462 18 962 12 285 22 656
31.12.2014 367 699 130 271 42 050 23754 18 940 17 095 28 432

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi przez Grupe Kapitatowg pozyczkami jest Scisle zwigzane z podstawowg
dziatalnoscig operacyjng pozyczkodawcow (pozyczkobiorcami sg partnerzy biznesowi) i nie wykracza poza ramy ryzyka
akceptowalnego przez Zarzad Impel S.A. wynikajgcego z biezgcej dziatalnosci.

Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Grupa Kapitalowa monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania ptynnosci finansowej przy pomocy narzedzia do okresowego
planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy Impel jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty obrotowe, kredyty inwestycyjne, leasing,
wewnetrzne pozyczki i obligacje. Zaangazowanie kredytowe Grupy Kapitatowej (wysoko$¢ przyznanych limitéw kredytowych
dla kredytéow odnawialnych + przyznane limity linii gwarancyjnych + zadtuzenie z tytutu kredytéw nieodnawialnych na koniec
danego okresu) ulegto w poréwnaniu do poprzedniego okresu zwiekszeniu. Grupa Impel posiada na dzien 31 grudnia 2015 roku
18% zaangazowania kredytowego w jednym banku oraz 15% i 11% zaangazowania odpowiednio w dwoch kolejnych bankach.
W ocenie Zarzgdu Korporacyjnego nie wystepuje ryzyko koncentracji zrodet finansowania. W umowach kredytéw i pozyczek
wystepujg klauzule méwigce o wczesniejszej sptacie w przypadku pogorszenia sytuacji finansowej spétek. Wskazniki finansowe
okreslajace zdolnosé do sptaty zobowigzan dla Grupy sg na bezpiecznym poziomie. Na 31 grudnia 2015 roku w terminie
do 1 roku do sptaty przypada 95% wartosci nominalnej zaciggnietych przez Grupe Impel kredytow.

Ponizej

Stan na 31 grudnia 2015 r. jednego od r50||;$ do Ponad 5 lat
roku

Kredyty i pozyczki 242 117 18 478 846

Zobow igzania handlow e oraz pozostate zobow igzania 153 266 43 213 7 547

Ponizej

Stan na 31 grudnia 2014 r. jednego od r50||;$ do Ponad 5 lat
roku

Kredyty i pozyczki 210 648 27 537 -

Zobow igzania handlow e oraz pozostate zobow igzania 135 265 36 092 10 937

Na dzien 31 grudnia 2015 oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku wiekszo$¢ zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek Grupy Impel
miato charakter kredytéw obrotowych. Warto$¢ kredytéw i pozyczek bilansowy znaczaco nie odbiega od wartosci przysztych
przeptywow pienieznych.
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Aktywa finansowe i zobowi gzania finansowe w podziale na kategorie

31.12.2015 31.12.2014
Aktywa finansowe

Aktyw a finansow e w yceniane w w artosci godziw ej przez w ynik finansow y 1972 56
Inw estycje utrzymyw ane do terminu w ymagalnosci 302 -
Pozyczkii naleznosci, w tym: 440 747 383 446
- pozyczki 30 865 18 573
- naleznosciV 409 882 367 758
Inw estycje w jednostkach stow arzyszonych 6 462 6 226
Srodki pieniezne 69 394 48 542
Aktywa finansowe razem 518 877 438 270
Zobow igzania finansow e w yceniane w edtug zamortyzow anego kosztu:
Zobow igzania z tytutu pozyczek i kredytéw 261 441 238 185
Pozostate zobow igzania? 25 095 31012
Zobowi gzania finansowe, razem 286 536 269 197

1) Pozycja naleznosci nie zawiera naleznosci publiczno — prawnych
2) Pozycja pozostate zobowigzania nie zawiera zobowigzan publiczno-prawnych oraz zobowigzan z tyt. $wiadczen
pracowniczych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe stanowi warto$¢ godziwa kazdej z kategorii. W przypadku naleznosci koncentracja
nie jest duza, naleznosci sa rozdrobnione. Wieksza koncentracja wystepuje w przypadku $rodkéw pienieznych, pozyczek,
kredytéw i leasingu, jednakze Grupa Kapitatowa korzysta z wiarygodnych instytucji finansowych, dlatego tez ryzyko koncentracji
nie stanowi istotnego ryzyka dla Grupy Impel. Udzielone przez Grupe Impel pozyczki sg zabezpieczone deklaracjami
wekslowymi.

Ryzyka finansowe w podziale na kategorie aktywéw fi ~ nansowych i zobowi gzan finansowych

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe z wyjatkiem naleznosci i zobowigzan pozostatych narazone sg na ryzyko stopy
procentowej.

Naleznosci sg wykazywane w wartosci kwot pierwotnie zafakturowanych pomniejszonych o odpisy aktualizujgce. Zobowigzania
pozostate sg wykazywane w warto$ci kwot pierwotnie zafakturowanych. Z uwagi na krétkie terminy ptatnosci w ich przypadku
efekt dyskonta bytby nieistotny.

Pozyczki i naleznosci narazone sg na ryzyko kredytowe. Ryzyko walutowe odgrywa marginalng role ze wzgledu na niewielki
udziat kosztéw i przychodéw w walutach obcych w obrotach Grupy Impel.

Warto §¢ godziwa aktywoéw i zobowi  gzan finansowych
Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci bilansowe;j.

Grupa klasyfikuje wyceny warto$ci godziwej postugujgc sie hierarchig wartosci godziwej, ktéra uwzglednia istotnos¢ danych
wejsciowych do wyceny. Hierarchie wartosci godziwej tworzg nastepujgce poziomy:

— ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub zobowigzan (Poziom 1/ metoda 1),

— dane wej$ciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywéw lub
zobowigzan w spos6b bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujgce na cenach) (Poziom 2/ metoda 2) — na tym
poziomie zostaty oparte wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej,

- oraz dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywoéw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne) (Poziom 3/metoda 3) — sklasyfikowano na tym poziomie pozostate
aktywa, poza nieruchomosciami inwestycyjnymi.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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W roku 2014 Grupa Kapitalowa Impel zakupita 100% udziatlow w spotce | Market Company sp. z 0.0., ktéra zostata objeta
konsolidacjg metoda petng, nabycie podmiotu opisano w punkcie dotyczacym potgczenia jednostek gospodarczych.

Na 31 grudnia 2015 spotki z Grupy Impel nie zawarty uméw zobowigzujgcych do zakupu $rodkéw trwatych.

W 2016 roku planowane naktady inwestycyjne dotyczgce zakupu $rodkéw trwatych wynosza: 59,5 min zt, a wartosci
niematerialnych i prawnych 1,4 min zt.

Opis programu  swiadcze n emerytalnych
Grupa Kapitatowa Impel nie oferuje programu swiadczen emerytalnych.
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azanymi

Jednostki stowarzyszone — pozycja obejmuje spétki Impel Perfecta sp. z 0.0. oraz Elkom sp. z 0.0

Kluczowe kierownictwo — pozycja obejmuje czionkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta i spotek z Grupy Kapitatowej,
ich matzonkéw, wstepnych, zstepnych oraz inne bliskie im osoby.

Pozostate podmioty powigzane — pozycja obejmuje jednostki powigzane przez kluczowe kierownictwo

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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Jednostki Kluczowe Pozostate

Rok 2014 w§pélkontrolowane Kierowni ctwo ponioty

i stowarzyszone powigzane
Zakup tow aréw - - 6
Sprzedaz tow aréw - - 8
Zakup ustug 722 930 66 729
Sprzedaz ustug 33 28 5477

Zakup nieruchomosci - - -

Sprzedaz nieruchomosci - - -

Pozostate zakupy 22 37 =

Pozostata sprzedaz - 6 -
Naleznosci z w yjatkiem pozyczek 564 - 830
Zobow igzania z w yjgtkiem pozyczek 595 110 1675
Naleznosci z tytulu pozyczek 956 2 002 11 541

Przychody finansow e - odsetki 24 - =

Pozostate przychody finansow e 35 - =

Koszty finansow e - odsetki o - -
Pozostate koszty finansow e = -

Jednostki stowarzyszone — pozycja obejmuje spétki Impel Perfecta sp. z 0.0., Gulf Impel Services Ltd. oraz Elkom sp. z 0.0.
Kluczowe kierownictwo — pozycja obejmuje czionkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta i spotek z Grupy Kapitatowej,
ich matzonkéw, wstepnych, zstepnych oraz inne bliskie im osoby.

Pozostate podmioty powigzane — pozycja obejmuje jednostki powigzane przez kluczowe kierownictwo.

Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Sprzedaz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug cen ustalanych zgodnie ze strategig stosowania cen
w Grupie Impel. Strategia ta zaktada, iz tam gdzie jest to mozliwe, ustala sie ceny poréwnywalne do cen stosowanych na rynku,
w pozostatych przypadkach ceny ustalane sg na podstawie innych metod wyceny dopuszczalnych przez art. 9a Ustawy
o podatku dochodowym od os6b prawnych. Zalegle zobowigzania/nalezno$ci na koniec okresu sg nieoprocentowane
i rozliczane gotéwkowo Ilub bezgotéwkowo. Naleznosci lub zobowigzania wobec wiekszosci podmiotéw powigzanych
konsolidowanych zostaly objete gwarancjg udzielong przez Impel S.A. Politykga Grupy jest nie obejmowanie odpisami
aktualizujgcymi naleznosci wewnatrzgrupowych.

Nota 55 Wynagrodzenia kluczowego kierownictwa Grupy

01.01.2015 01.01.2014
WYNAGRODZENIA CZt ONKOW ZARZ ADU | ORGANOW NADZORU = =

31.12.2015 31.12.2014

Krotkoterminow e $w iadczenia pracow nicze 21 548 15 842
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 15
Swiadczenia z tytulu rozw igzania stosunku pracy 112 -

Razem 21 660 15 857

Wynagrodzenie os6b zarz adzajacych Impel S.A.ib edacych cztonkami

Zarzadu Spotki w danym roku 2015 2014

Grzegorz Dzik 2091 1035
Jozef Biegaj - 409
Wojciech Rembikow ski 1394 945
Danuta Czajka 1141 779
Razem 4 626 3168

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Wynagrodzenie os6b nadzoruj acych Impel S.A.ib edacych cztonkami Rady

Nadzorczej w danym roku 2015 2014

Krzysztof Obloj 96 96
Andrzej Malinow ski 60 60
Piotr Paw fow ski 48 48
Piotr Urbanczyk 48 48
Edw ard Laufer 48 48
Joézef Biegaj 48 19
Razem 348 319

Nota 56 Zobowi gzania zabezpieczone na maj atku Grupy

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitalowa posiadata nastepujgce rodzaje
zabezpieczen ustanowionych na jej majgtku:

. . . Warto $ € zabezpiecze n na Wartos¢ zabezpiecze n na
Rodzaj zabezpieczenia

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Hipoteka 14 265* 14 265
Zastaw rejestrowy na srodkach trw atych 35 630 37 301
Zastaw na aktyw ach finansow ych 14 457* 14 457
Cesje wierzytelnosci 8 500*** 8 500
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliw o$ci

dysponow ania (kaucja gw arancyjna, kaucja pieniezna, 167 166
rachunek z blokad3a)

Razem aktywarzeczowe o ograniczonej 73019 74 689

mo zliwo sci dysponow ania

* na dzien 31 grudnia 2015 roku catos¢ kredytu jest sptacone, trwa proces zwolnienia zabezpieczenia.

** zastaw na akcjach Gwarant S.A. 365.463,70 — warto$¢ nominalna papieréw wartosciowych (warto$¢ notowar na Gietdzie na dzien
08.01.2013 — 10.415.715,45) + zastaw na akcjach Agrobud BHP S.A. 2.842.491,61 + zastaw na akcjach Climbex S.A. 11.250.000,00
*** 7500 tys. zt to aktualna wysoko$¢ cesji zabezpieczajgcej umowe linii gwarancyjnej w Deutsche Bank — warto$¢ tgczna dla 5 spétek:
Impel Security Polska, Impel Provider Security Partner, Impel Rental Pro, Impel Catering Company oraz Impel Tech Solutions.

1.000 tys. zt to aktualna wysokos¢ cesji w DnB Bank dla Impel Cleaning sp. z 0.0.

Nota 57 Istotne sprawy sporne przeciwko spétkom z G rupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku przeciwko sp6tkom Grupy Impel toczyly sie postepowania cywilne, w ktérych suma zgtoszonych
przeciwko spoétkom roszczen obejmowata kwote 3 216 tys. zt (w tym rezerwy zawigzane na kwote 1 293 tys. zt.), suma roszczen
pracowniczych zgtoszonych przeciwko spétkom z Grupy Impel przed sgdami pracy obejmuje kwote 2 300 tys. zt (w tym rezerwy
na 1 186 zt). Warto$¢ rezerw zostata ustalona w wysokosci najbardziej prawdopodobnemu szacunkowi wyptywu $rodkéw
pienieznych w przysztosci.

Umowy na ustugi koncesjonowane posiadane przez jedn ostki Grupy

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka Impel Catering sp. z 0.0. posiada umowy na ustugi koncesjonowane w zakresie
podawania napojow alkoholowych. Z tego tytutu spotka poniosta koszty zwigzane z wydaniem zezwolen. Zezwolenia zostaly
wydane na czas okreslony (maksymalny termin wygashiecia zezwolen to rok 2017), a ich realizacja jest uzalezniona od
przestrzegania Ustawy o wychowaniu w trzezwosci i przeciwdziataniu alkoholizmowi z dnia 12 wrzesnia 2002 r. (Dz. U. Nr 147,
poz. 1231). Spotka nie widzi zagrozen co do biezacej realizacji uméw jak réwniez ich odnowienia w przysztosci.

Ponadto spoétki w Grupie dziatajgce w segmencie ustug ochrony oséb i mienia zobowigzane sg do dziatania w oparciu o
koncesje na podstawie ustawy z dnia 22 sierpnia 1997 r. o ochronie oséb i mienia (Dz. U. Nr 114, poz.740 z p6zn. zm.).
Koncesje powyzsze okre$lajg przedmiot oraz miejsce prowadzonej dziatalnosci i sg udzielane przez Ministra Spraw
Wewnetrznych i Administracji. Termin waznosci udzielonych konces;ji jest okreslony jako na czas nieoznaczony.
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Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2015 i 2014 przedstawia
ponizsza tabela.

rok zako nczony rok zako nczony

31.12.2015 31.12.2014
badanie rocznego skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego Grupy 243 316
Kapitatow ej Impel S.A. Y
inne ustugi posw iadczajgce, w tym przeglad skonsolidow anego 70 80

spraw ozdania finansow ego Grupy Kapitatow ej Impel S.A. 2

1) wynagrodzenie za badanie dotyczy badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Impel S.A. oraz
badania sprawozdan jednostkowych spétek: Impel Cleaning sp. z 0.0., Impel Security Polska sp. z 0.0, i Hospital Service
~.company” sp. z 0.0. S.K., Impel Business Solutions sp. z 0.0., SI — Consulting sp. z 0.0. oraz w 2014 roku spétki Impel Cash
Solutions sp. z o0.0.

2) wynagrodzenie za przeglad dotyczy wynagrodzenia za przeglad jednostkowego i skonsolidowanego skréconego
sprawozdania Impel S.A.,

Podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdania finansowego Impel S.A. i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Impel S.A. za lata 2015-2017 roku jest Ernst&Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.

Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 1 lutego 2016 roku Sad Rejestrowy w Katowicach wydat postanowienie o podziale spétki ZUH Partner Nieruchomosci
sp. z 0.0. W wyniku podziatu, ze struktur dotychczasowej spéiki, powstata nowa spétka Investment Partner sp. z 0.0. z siedzibg
w Dgbrowie Gérniczej.

W dniach 29 grudnia 2015 roku oraz 3 lutego 2016 roku wsp6lnicy Impel Monitoring sp. z 0.0. S.K. podjeli uchwaly o wniesieniu
dodatkowych wktadéw do spétki. W zwigzku z realizacjg uchwat i wniesieniu wktadéw komandytariusz Impel Security Polska sp.
z 0.0. posiada wktad w spoétce w wysokosci 4 409 tys. zt komplementariusz Impel Monitoring sp. z 0.0. — wktad w spétce w
wysokosci 854 ziotych.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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PODPISY CZt ONKOW ZARZ ADU SPOLKI

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH ZA ROK 2015

Wroctaw, 18 marca 2016 roku



