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Szanowni Panstwo,

Drodzy Akcjonariusze,

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., za zgoda Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
wydang 27 lutego 2015 roku oraz w oparciu o decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow nr DKK-51/2015 z 27 marca 2015 roku, nabyta 100% akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Przejecie nastgpito 15 kwietnia
2015 roku i tym samym Grupa Kapitatowa rozszerzyta swojg dziatalno$¢ o $wiadczenie ustug
finansowych. Obecna struktura Grupy obejmuje trzy Spoétki, z ktérych Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. jest Spdtkg macierzysta notowang na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. Dziatalnosé wytworcza Grupy w zakresie produkcji energii elektrycznej
i ciepta prowadzona jest w Spodice Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0., natomiast
dziatalnoéé ustugowa w branzy finansowej skierowana przede wszystkim do sektora
energetycznego prowadzona jest przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech S.A. W zwigzku z tym serdecznie witam w Grupie Zarzad oraz kadre
kierowniczg czesci finansowej Grupy, na ktérg sktadajg si¢ Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. oraz SGB Leasing Sp. z 0.0.

W tym miejscu pragne ztozy¢é podzigkowania Grupie PGE oraz Zarzadowi PGE Energia
Odnawialna, za 19-écie lat wspétpracy jako 50% Akcjonariusz Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A., ktéry kontynuujgc wspotprace zostat
czasowym, 10% Akcjonariuszem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., pomimo faktu, ze nalezaca
do niej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. mie$ci si¢ na terenie, na ktorym mocno

osadzone sa podmioty energetyczne Grupy Tauron S.A.

Rowniez 27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. podjeta
uchwate, w ktérej wyrazita zgode na emisje obligacji Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A,
o tgcznej wartosci nominalnej 30.000.000 zt. Przeprowadzona 13 kwietnia 2015 roku emisja
obligacji zostata objeta w 100% i w catosci przeznaczona na sfinansowanie przejecia

Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.



Rok 2015 przyniost takze realizacje kolejnych krokéw w ramach wdrazania szerokiego
programu inwestycyjnego zwigzanego z inwestycja instalacji odsiarczania i odazotowania
spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. Dnia 27 maja 2015 roku uzyskano pozwolenie
na budowe i po jego uprawomocnieniu sie generalny wykonawca — SBB Energy S.A.
rozpoczat prace budowlane. Ta niezwykle wazna dla Grupy Kapitatowej inwestycja zwigzana
z ochrong $rodowiska przebiega zgodnie z harmonogramem, za co dziekuje Wykonawcom,
Firmom doradczym, oraz instytucjom finansujgcym, w tym Bankowi Pekao S.A.

W nawigzaniu do mojego listu za 2013 rok, potwierdzito sie moje przekonanie, ze kadra
kierownicza Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. znakomicie sprosta realizacji celow

strategicznych i biezgcych Spolki.

Byt to niezwykle intensywny rok pod wzgledem rozwoju Grupy Kapitatowej, pierwszy w nowej
strukturze — Grupy Finansowo-Produkcyjnej. Szczegdlne podziekowania sktadam na rece
akcjonariuszy za zaufanie i niezachwiang wiare w mozliwosci rozwoju Grupy. Pragne
zauwazyé, ze ciggty rozwdéj Grupy Kapitatowej oraz jej stabilnos¢ przektada si¢ na staly
wzrost kursu akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. nieprzerwanie od 15 pazdziernika 2014
roku kiedy to kurs osiggnat najnizsza wartos¢ i wyniést 9,93 zt. Rok 2015 zaowocowat ponad
27% wzrostem kursu akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. Na dziert 31 grudnia 2014 roku
kurs ksztattowat sie na poziomie 11,50 zt za akcje, natomiast 31 grudnia 2015 roku wyniost
juz 14,80 zt.

Rok 2015 zostat zamknigty bardzo dobrym wynikiem finansowym oraz petng realizacjg
planowanych zadan Grupy Kapitatowej. Osiggniecia te mialy miejsce dzieki efektywnej
wspétpracy | zaangazowaniu Zarzadéw Spotek Grupy, wsparciu Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., a takze wytezonej pracy kadry kierowniczej oraz
codziennemu wysitkowi pracownikow ze wsparciem Kancelarii Adwokata i Radcy Prawnego
Maria Brzoziewska, Radostaw Kedziora Sp. p. Za ten nieoceniony wktad w rozwdj Grupy

Kapitatowej wszystkim serdecznie dziekuje.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski

w imieniu Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Elektrocieplowni , Bedzin” S.4.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu firansowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostka dominujgca jest Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. z siedzibg w
Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7 (,,Grupa Kapitalowa™), na ktére sklada si¢
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieti 31 grudnia 2015 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy koriczacy sig tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajace.
Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewnetrzng, ki6rg uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane

w tej ustawie.
Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o
rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standard6w Badania wydanych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej i Ushig Atestacyjnych (JAASB). Regulacje te nakladaja na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest

wolne od istotnych nieprawidiowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidlowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan
lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewngtrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewngtrznej w jednosice. Badanie
obejmuje réwniez ocen¢ odpowiedniodci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin™ S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows i finansowa
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujagcymi Grupe
Kapitatows.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoéci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i
sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pemomocnik

21 marca 2016,
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Grupa Kapitalowa Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2015 r.
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Grupa Kapitatlowa Elektrocieplownia ,, Bedzin” S.A.
Rapori uzupelniajgey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korAczqey sig 31 grudnia 2015 .

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalows

Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,.B¢dzin” S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

61-144 Poznan

ul. Bolestawa Krzywoustego 7

W dniu 9 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej podjelo uchwale
odnoénie zmiany siedziby. Poprzednia siedziba jednostki dominujgcej miescita sig w Bedzinie,
ul. Matobadzka 141.

Rejestracja jednostki dominujgcej w rejestrze przedsi¢biorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w  Katowicach,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 18 grudnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 000064511

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 15.746 tysiecy ztotych

Kierownik jednostki dominujycej
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujgcej.

Zarzad jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 r. byl jednoosobowy, a Prezesem
Zarzadu byt Pan Krzysztof Kwiatkowski.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2015 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaly obje¢le konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

¢ Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda pelna:
o Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.

¢ Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo Utech S.A.



1.2.2.

1.3.

1.3.2.

14.

1.5.

Rana

Grupa Kapitatowa Elektrocieplownla , Bedzin” S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania Sfinansowego
za rok obrotowy koficzgey sig 31 grudnia 2015 r.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
koficzacym sie¢ 31 grudnia 2015 r, w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke

dominujgca:

e Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo Utech S.A. — jednostka
objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 1 kwietnia do 31

grudnia 2015 1.
Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. wszystkie jednostki zalezne wchodzace w sklad
Grupy Kapitatowej zostaty objete konsolidacja.
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i pedmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Rafal Wiza
Numer w rejestrze: 11995
Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdai finansowych, prowadzona przez Krajowa Radg

Biegtych Rewidentdw, pod numerem 3546.
Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni

rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2014 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. i
uzyskato niezmodyfikowana opini¢ biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 9 czerwca 2015 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujgce;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 18
czerwca 2015 1.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7 i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére skfada sig skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015, skonsolidowane
sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane
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Grupa Kapitalowa Elektrocieplownia ., Bedzin” S.A.
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2015 r.

sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienigznych za rok obrotowy koniczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce
opis istotnych zasad rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 3 lipca 2015 r. oraz aneksem nr 1 z dnia 6 lipca 2015 r., zawartymi na podstawie
uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 kwietnia 2015 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (TAASB).

Badanie  skonsolidlowanego sprawozdania  finansowego zostalo  przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w okresie od 7 do 11 grudnia 2015 r.,
oraz 0od 22 do 26 lutego 2016 1.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie 1 rzetelng prezentacj¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i z innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehniajgcego, odnoénie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzei nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostgpnil nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbgdne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
mmajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymog niezalezno$ci od
jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 314
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z
2015 r. poz. 1011 z pdzniejszymi zmianami).
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1.6. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

1.6.1. Jednostka dominujgca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy sig
31 grudnia 2015 1.  zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdaf finansowych nr 3546
i uzyskato niezmodyfikowana opini¢ bieglego rewidenta.

1.6.2. Pozostale jednostki objete konsolidacja
Nazwa jednostki Podmiat uprawniony do hadania Dzieh bilansowy ::O‘fil::notlinii bicglego

KPMG Audyt Spdlka zograniczong 31 prudnia 2015 ¢ niczmody fikowana
odpowiedzinln oseig sp. k. '
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- KPMG Audyt Spétka zograniczang , 3

N 31 2015+t amody fik
Leasingowe Energo Utech S.A, odpowiedzalno$cig sp. k. grudnia r nieamody fiowand

Elektrocieplownia Bgdzn Sp.zo 0.

*na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania firansowego Grupy Kapitalowej Elektracieplownia "Bedzin" S A
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Grupa Kapitalowa Elektrocieplownia ,, Bedzin” S.A.
Raport uzupelniajgey = badania skonsolidowanego sprawozdania Sinansowego
2a rok obrotowy korczqey si¢ 31 grudnia 2015 r.

2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowe;j
2.1. Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 % 31122014 %
I '000 aktywiw 21 ' aktywiw
Alitywd trwale
Rzeczowe aktywa trwale 199053 28,2 105 789 61,1
Wartodci niematerialne 5640 0,8 80 0,1
Wartod¢ firmy 1937 0,3 - .
Inwestycje wyceniane metods praw wiasnosci 63833 1,0 - -
Nalezno$ci z tytulu uméw leasingu 242 884 344 -
Udzielone pozyczki 18 564 2,6 . -
Naleznosci handlowe oraz pozostale 1206 0.2 g -
Aktywa trwalc razem 47117 67,5 105 878 61,2
Aktywa obratowe
Zapasy 33467 47 24 808 14,3
Naleznoci z tytulu uméw leasingn 87159 124 - -
Udzielone pozyczki 71634 10,2 - -
Naleznosei handlowe oraz pozostale 26 408 3,7 28 623 16,5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 392 0,1 434 0,3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 196 1,4 13311 7,7
Rozliczenia migdzyokresowe 32 - - 0,1
Aktywz obrotowe razem 229 288 3z.5 67 176 38,8
SUMA AKTYWOW 705 405 1400,4 173 U54 100,0
PASYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %

4'000  pasywéw z'000 pasywéw

Kapital wlasny

Kapitaf zakiadowy 371728 54 37728 21,8
Kapital zapasowy 42 636 6,0 25323 14,6
Kapital rezerwowy 15 261 2,2 15261 8,8
Kapital 2 przeszacowania programu okreslonych §wiadczen 83 - (427) 0,2)
Zyski zatrzymane 4 389 5.7 43 254 25,0
Kapital wlasny razem 136 097 19,3 121 139 700
Zobowipzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentow duznych 37882 45,1 8 01
Zobowigzania 2 tytulu dwindczen pricowniczych 7447 1,0 7172 4,1
Zobowigzania handlowe oraz pozosiale 14 562 2,1 - .
Rezerwy 4 666 0,7 3852 2,2
Rezerwa z tylulu odroczonego podatku dochodowego 7963 11 6953 4,0
Zohowlyzania dlugoterminowe razem 352520 50,0 18 062 10,4
Zobowigzania krétketerminowe
Zahowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentdw diuznych 174 891 24,8 43 )
Zobowiazania handlowe oraz pozostale 23530 33 18115 10,5
Zobowiyzenia z tyulu $wiadczen pracowniczych 3148 04 4035 2,3
Rezerwy 15219 2,2 10 172 59
Dotacje - - 1486 09
Zobowlgzania krétkoterminowe razem 216 788 30,7 313853 19,6
Zobowigzanin razem 569308 80,7 51915 nge
SUMA PASYWOW B 705 405 1006 173054 100,0
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodéw

1.01.2015- 1.01.2014 -
31.12.2015 % przychodbw ze 31.12.2014 % przychodéw ze
z} '000 sprzeday zl '000 sprzedazy

dan¢ przekselalcone®

Przychody 164 877 100,0 135 965 100,0
Pozostale przychody operacyine 6 590 4,0 2824 2,0
Koszty dzialslnosci operacyjoej
Amortyzacja (15 284) 9,3) aony (7,4)
Zuzycie materialéw i energii (73 098) (44,3) (69 631) (51,2)
Ustugi obce (13 943) (8,5) (15 631) (11,5)
Podatki j oplaty (5374) 339 (4 220) @a.n
Wymagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (24 018) (14,6) (14 661) (10,8)
Pozostale koszty rodzajowe (559) {0,3) 891) 0,7)
Warto$¢ sprzedanych towarw i materialow (2 015) (1.2) (1937 (1,4)
Pozostale koszty operacyjne (4 990) (4.2) {452) [{1%)]
(139 241) (85,1 (117 540) (86,4)
Zysk z duialalnosci operacyjne) 32186 19.5 21249 15,6
Przychody finansowe 1 445 09 916 0,6
Koazty finansowe (16 049) [EA] (715) (0,5
Przychudy/(Koszty) finansowe netto (14 604) 8,9 201 0,1
Udzintw zysku netto jednostek wycenianych metodg praw wlasnosci 399 02 .
Zysk proed opodarkoivanien 17 981 10.8 21 450 157
Podatek dochodawy (3 53%) (2,0 {4 13)) (3,0)
Zyak mettn 14 44% &8 17.313 12,7
INNE CALKOWITE DOCHODY
Inne calkowite dochody, ktdre w priyszioscl nie bedg praekiusyfikowone do wynitu
Sinansowegpn
Przeszacowunie zobowigzania netto z tytulu programu okreslonych swiadczen 630 04 (878) (0,6)
Padatek dochodowy odnoszaey sig do pozycji, ktére nie bedg przeklasy fikowane do
wyniku finansowego (120) o0 167 0,!
Inne calkowite dochody netro 510 0.3 (1) (0.3)
Zywhi araz inne calkonite dochudy ngitem g okres sprumodanegy 14 458 2.4 16 692 122

* Dane przcksztal godnie z p 819 wpi dzenia do sp i 20
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

N 2015 2014 2013
1. Rentowno$é sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 8,8% 12,7% wartoé
przychody ze sprzedazy ujernna
2. Rentownofé kapitatu wiasnego
avsk netto za rok obrotowy x 100% 11,9% 16,7% wartodé
kapital wiasny - zysk netto za rok cbrotowy ujerma
3. Szybko§¢ obrotu nalenoSci
Sredni stan nalznodel z tytuh dostaw i ushin brutto x 365 dni 41 dni 53 dni 51 dni
przychody ze sprzedazy
4, Stopa zadluzenia
zobowinzania x 100% 80,7% 30,0% 378%
suma pasywéw
5. Wskazik phynno$ci
1,1 20 1.9

akdvwa obrolowe
zobowigzania krétkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw.
o Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ushug brutto stanowi srednig arytmetyczng nalemosci z tytulu
dostaw i ustug z poczgtku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglgdnienia odpiséw

aktualizujacych ich wartos¢.
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za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2015 .

Cze$¢ szczegblowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacjg opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, w  zakresic =~ wymaganym  przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcer sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujgcej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie

finansowe jednostki dominujace;j.
Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elektrocieplownia
,Bedzin” S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi

obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zakiady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r. Nr169, poz. 1327 z
pozniejszymi zmianami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 8.1 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania {inansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujacych
Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakiadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostalych skladnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych skladnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki
dominujgcej w kapitale wilasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu

sprawozdawczego.
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Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktdre powstaly od dnia objgcia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujgcs.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylgczefi dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewngtrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylgczen uzyskano z ksiag rachunkowych Elektrocieptowni
»,Bedzin” S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgce opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995

21 marca 2016r.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zfotych)

1. Informacje ogélne

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia
2015 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowsg i finansowg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostato zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(Jednostka dominujaca) do publikacji i skiadajg sie na nie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2015 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2015 roku,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku,

informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych
i reprezentujgcej podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe

Jolanta Dgbrowska-Macha
Dyrektor ds. Finansowo-Ekonomicznych
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.

Poznan, 21 marca 2016 roku




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zfotych)

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.12.20156 31.12.2014
Aktywa
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 19 199 053 105789
Wartoéci niemateriaine 20 5640 80
Warto§¢é firmy 11 1937 -
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasno$ci 21 6833 -
Nalezno$ci z tytutu uméw leasingu 23 242 884 -
Udzelone pozyczki 24 18 564 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate 25 1206 9
Aktywa trwate ogétem 476 117 105 878

Aktywa obrotowe
Zapasy 26 33467 24 808
Nalezno$ci z tytutu uméw leasingu 23 87 159 -
Udzelone pozyczki 24 71634 -
Naleznoéci handlowe oraz pozostate 25 26 408 28623
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 392 434
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 10 196 13 311
RoZiczenia miedzyokresowe 28 32 -
Aktywa obrotowe ogdlem 229 288 67176
Aktywa ogotem 705 405 173 054

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integraing c2¢$¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zfotych)

Nota 31.12.2015 31.12.2014
Pasywa
Kapitat wiasny 29
Kapitat zaktadowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 42 636 25323
Kapitat rezerwowy 15 261 15261
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczen 83 (427)
Zyski zatrzymane 40 389 43 254
Kapitat wlasny ogdtem 136 097 121139
Zobowiazania
.ZobOW|azar'1|a ztyt'u%u kredytéw, pozyczek orazinnych 31 317 882 85
instrumentéw dtumych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 32 7447 7172
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 33 14 562 -
Rezerwy 34 4 666 3852
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 7 963 6 953
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 352520 18 062
Zohowiazania krétkoterminowe
Zobowuazar'wla ztyt.u{u kredytéw, pozyczek orazinnych 31 174 891 45
instrumentéw dtumych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 33 23530 18 115
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 32 3148 4035
Rezerwy 34 15219 10172
Dotacje 35 - 1486
Zobowiazania krotkoterminowe ogétem 216 788 33853
Zobowigzania ogotem 569 308 51915
Pasywa ogolem 705 405 173 054

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow
dane przeksztalcone

Nota 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Przychody 13 164 877 135 965
Pozostate przychody operacyjne 14 6590 2824
Amortyzacja (15 284) (10 117)
Zuzycie materiatéw i energii (73 098) (69631)
Ustugi obce (13 943) (15631)
Podatki i optaty (5374) (4 220)
Wynagrodzenia i $§wiadczenia pracownicze (24 018) (14 661)
Pozostate koszty rodzajowe (559) (891)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (2015) (1937)
Pozostate koszty operacyjne 15 (4 990) (452)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 32186 21249
Przychody finansowe 16 1445 916
Koszty finansowe 16 (16 049) (715)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (14 604) 201
Udziat w zysku netto jednostek wycenianych metodg praw 21 399
wiasnosci -
Zysk przed opodatkowaniem 17 981 21450
Podatek dochodowy 18 (3533) (4 137)
Zysk netto 14 448 17 313
Inne catkowite dochody
Inne calkowite dochody, ktére w przysztosci nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Prze§zacowa'n|§ zobovxlnqzanla netto z tytutu programu 630 (878)
okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozygji, ktére nie (120) 167
bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego
510 (711)
Inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 510 (711)
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogdtem za 14 958 16 602
okres sprawozdawczy
Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Pozdstawowy (#) 30 4.6 55
Rozwodniony (z) 30 4.6 55

Dane poréwnawcze zostaly przeksztatcone zgodnie z punktem 8.19 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego.

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgsc




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapital z
przeszacowania
Nota programu
Kapitat Kapital okreé$lonych
2akladowy Kapital zapasowy TEZEMW WY $wiadczen Zyski zatrzymane
Kapital whasny no 01.01.2015 37726 25 323 15 261 (427) 43 254
Podzal zysku netlo 29 17 313 - - {17 313)
2Zyski za okres sprawozdawczy
2Zysk netlo za okres sprawozdawczy - - - 14 448
Inne calkowite dochody ogdlem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tutu
programu okreélonych $wiadczen 32 - - 510
(skorygowane o efekt podalkowy)
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody N 510 14 448
ogdlem za okres sprawozdawczy
Transakcje z wlaScicielami ujete . )
bezposrednio w kapitale wiasnym
Doplaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem -
Kapital wlasny na 31.12.2015 37728 42636 15 261 83 40 389
Kapltatz
przeszacowanla
Nota programu
Haphat Kapltat alragionyah
zakindowy Hapital zapasowy TRFZE TW oW Y Awladeren Zyskl zatrzymane
Kapltal wiasny na 01.01.2014 37 720 30 852 16 261 1670 19 026
Padzial zysku netlo 29 - (5 629) - - 5629
Zyskl lub straty za okres sprawozdawczy
Zysk neltlo za okres sprawozdawczy - . - - 17 313
Inne calkowlte dochady ogdlem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie Zobaowigzania netlo z tylutu
programu okreélonych éwiadczert 32 - = E {711)
(skorygowane o efekt podatkowy)
ZyskKl lub straty oraz Inne calkowlte dochody _ 11 17 313
ogdlem za okres sprawozdawezy
Przesulgcle zwlgzanle z rozwlazanlem
rezerw z tytulu programu okresionych - - - (1288) 1286
Swladczen
Transakcle z wlaseiclelaml ujgte
bezpoérednlo w Kapltale wlasnym - - - 5 x,
Doplaty od | wyplaty do wiasciclell ogdlem - - = -
Kapltal wlasny na 31.12.2014 37728 26 323 16 281 (427) 43 264

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zlotych)

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

01.01.2015 - 01.01.2014 -
Nota 31.12.2015 31.12.2014
Przeplywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 17 981 21450
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 19 14 707 10 092
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 20 578 25
(Zysk)/Strata z dziatalno$ ci inwestycyjnej (10) 281
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wiasnoéci 21 (399) -
Zmiany kapitatu obrotowego
Zmiana stanu naleznoéci z tytutu umoéw leasingu 38 6318
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 38 (41019) -
Zmiana stanu zapasoéw (8 659) 6184
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych 38 13105 (10 187)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 38 (679) 89
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. §wiadczen pracowniczych 38 5201 (12 909)
Zmiana stanu roiczen miedzyokresowych (32) -
Zmiana stanu dotagji (1486) (4 243)
Inne korekty (565) -
Srodki pienigzne wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej 5041 10782
(Przychody)/Koszty finans owe netto 16 13479 (843)
Odsetki otrzymane (338) -
Odsetki zaptacone 1086 -
Podatek dochodowy zaptacony 38 (3279) 31
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 15989 9970
Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 38 (28 693) (15 780)
Nabycie watos$ci niematerialnych (155) (76)
Nabycie akgji 38 (4 381) -
Nabycie pozostatych inwestycji (1 000)
Zbycie rzeczowych aktywow trwalych 180 479
Zbycie akcji i udziatow - 51
Zbycie pozostatych inwestycji 999 -
Oftrzymane dywidendy 250 23
Odsetki otrzymane 338 849
Inne wydatki = (654)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (32 462) (15 108)
Przeptywy pienigzne z dziatalnoscifinansowej
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek orazinnych instrumentéw dtuznych 38 320 376 -
Wydatki na sptate kredytéw, pozyczek orazinnych instrumentéw diumych 38 (292 563)
Ptatnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego (49) (29)
Odsetki zaptacone 16 (14 406) (6)
Inne wpiywy (wydatki) - (909)
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci finansowej 13 358 (944)
Przeplywy pieniezne netto ogélem (3 115) (6 082)
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 13 311 19 393
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczgcych $rodkow pienigznych i
ich ekwiwalentow i
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10 196 13 311
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej moziwosci dysponowania 1200 -

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czg$c




Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zlotych)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatlowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Jednostka dominujgca”) jest spétkg akcyjng zarejestrowang
w Polsce. Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

9 czerwca 2015 roku dokonano zmiany Statutu Jednostki dominujacej polegajacej na zmianie
siedziby. Przed dokonaniem rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym siedzibg Spotki byt Bedzin,
ul. Matobgdzka 141.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin" S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku obejmuje
sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych (zwanych tgcznie "Grupg

Kapitatowg").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sig na 3.149.200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 zlotych kazda. Kapital zakiadowy zostat przeszacowany zgodnie

z informacjami podanymi w nocie 29.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jako Jednostki dominujgcej oraz jednostek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnoéci Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej jest :

- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

- dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

- wytwarzanie energii elektrycznej,

- przesytanie energii elektrycznej,

- dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej,

- dziatalno$¢ szkoleniowa, doradztwo i konsulting,

- wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie przesytowych obiektow liniowych:
rurociggow, linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych,

- wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych:
rurociggow, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych,

- wynajem nieruchomos$ci na wtasny rachunek,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

- leasing finansowy,

- pozostata finansowa dziatalnoé¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytainych,

- dziatalno$¢ holdingéw finansowych, trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

- dzierzawa wlasnoséci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylgczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

- dziatalno$é rachunkowo-ksiegowa oraz doradztwo podatkowe.

Jednostki zalezne na 31 grudnia 2015 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
2015 2014
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. Polska 100 100
ul. Matobadzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Polska 100 -

Leasingowe Energo-Utech S.A.
Ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

Na podstawie zgody Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A., w 2015 roku Jednostka
dominujgca nabyta tacznie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. (wigcej informacji przedstawiono w nocie numer 11).

Akcje zostaly nabyte zgodnie z zawartymi przez Jednostke dominujgcg umowami z dotychczasowymi
posiadaczami akcji i w wiekszosci rozliczone ze $rodkéw pochodzacych z emisji obligaci,
a ostatnia transza zaptaty za akcje zgodnie z zawartymi umowami nastapi do 31 marca 2017 roku.

Na dzieri zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
na 31 grudnia 2015 roku, skiad organdéw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej

ksztattowat sie hastepujgco:

Zarzad

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady,
Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady,
Wiestaw Glanowski - Cztonek Rady,

Jozef Pieton - Cztonek Rady,

Maciej Solarczyk - Czlonek Rady.

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej

Janusz Niedzwiedzki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu,
Jozef Pietonh - Cztonek Komitetu Audytu.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1 Oswiadczenie zgodno$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,MSSF"), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,JUE") oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z 19 Ilutego 2009 roku (Dz.U.2014.133) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego paristwem
czlonkowskim.

7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych
polskich, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujacej
i sprawozdawczg spolek Grupy Kapitatowe;.

7.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga
od Zarzadu Jednostki dominujacej osgddéw, szacunkéw i zatozen, wptywajacych na stosowanie
przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychodow oraz
kosztow, ktérych rzeczywiste warto$ci moga réznic sie od wartosci szacowane;.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2015 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkow ksiggowych
s3 ujete prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Informacje na temat istotnych osgdow dotyczacych zastosowania zasad rachunkowosci, ktére majg
najbardziej istothy wplyw na wartosci ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly
przedstawione w nastepujgcych notach:

- Nota 19 Rzeczowe aktywa trwate

- Nota 21 Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci

- Nota 23 Naleznoséci z tytutu umadw leasingu

- Nota 24 Udzielone pozyczki

- Nota 31 Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych,

- Nota 32 Swiadczenia pracownicze,

- Nota 34 Rezerwy.

7.5 Nowe standardy i interpretacje
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania
w UE weszly w zycie po raz pierwszy w roku 2015:

- Interpretacja KIMSF 21 — Oplaty publiczne,

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej 2010-2012,

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013.

W/iw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas
stosowana polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowe;.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére nie weszly jeszcze w Zycie dla okresow
rocznych koriczgcych sig 31 grudnia 2015 roku.

Grupa Kapitatowa zamierza przyjgé wymienione ponizej nowe standardy oraz zmiany standardéw
i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci, lecz
nieobowigzujace w 2015 roku zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Ocenia sig, ze standardy te nie beda
mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowana polityke rachunkowoéci Grupy Kapitatowe.

- Zmiana do MSR 19 - Swiadczenia pracownicze,

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej 2010-2012,
- Zmiany do MSR 16 - Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 — Rolnictwo,

- Zmiany do MSR 16 - Rzeczowe aktywa trwale oraz MSR 38 - Warto$ci niematerialne,

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej 2012-2014,
- Zmiany do MSSF 11 - Wspdlne ustalenia umowne,

- Zmiany do MSR 1 - Prezentacja sprawozdar finansowych.

Grupa Kapitalowa nie spodziewa sig, aby zmiany do standardéw miaty istotny wplyw na jej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Standardy i Interpretacie  oczekujagce na  zalwierdzenie  przez  Unie¢  Europejska
na 31 grudnia 2015 roku

- Nowy Standard MSSF 9 - Instrumenty finansowe,

- Nowy Standard MSSF 14 - Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe,

- Nowy Standard MSSF 15 - Przychody z uméw z klientami,

- Zmiany do MSSF 10 - Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28 - Jednostki

Stowarzyszone,
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- Zmiany do MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 - Ujawnianie informacji
na temat udziatéw w innych jednostkach i MSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach,

- Nowy standard MSSF 16 — Leasing,

- Zmiany do MSR 12 — Podatek dochodowy,

- Zmiany do MSR 7 — Sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych.

Oczekuje sie, ze zastosowanie powyzszych nowych standardéw, zmian standardéw i interpretacji nie
bedzie miato istotnego wplywu na przyszte sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, jednakze,
w momencie poczatkowego zastosowania nowego standardu MSSF 9 wykonane zostanie
przyporzadkowanie odpowiednich aktywéw finansowych do nowych kategorii instrumentow
finansowych.

W momencie poczatkowego zastosowania, wptyw nowego standardu MSSF 15 oraz MSSF 16 bedzie
zalezat od specyficznych faktéw i okolicznosci dotyczgcych umoéw z klientami, ktérych Grupa
Kapitatowa bedzie strona.

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowoséci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich
okresow zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej,
chyba, ze zaznaczono inaczej.

8.1 Zasady konsolidaciji

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke dominujgcg. Kontrola ma miejsce
w przypadku, gdy Jednostka dominujgca z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwos¢
wywierania wplywu na wysoko$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wladzy nad
jednostkg zalezna. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage wplyw istniejgcych
i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien bilansowy mogg zosta¢ zrealizowane lub moga podlega¢
konwers;ji.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
dominujaca do czasu jej ustania.

Jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowg
Grupa Kapitatowa wywiera znaczacy wplyw, lecz ich nie kontroluje. Zaklada sig, ze znaczacy wplyw
wystepuje, gdy Grupa Kapitatowa posiada migdzy 20%, a 50% praw gtosu w innej jednostce.
Jednostki wspétkontrolowane s3 to jednostki, nad ktérych dziatalnoscig Grupa Kapitatowa sprawuje
wspotkontrole, ktérej podziat jest okreslony w umowie oraz w przypadku ktérych strategiczne decyzje
operacyjne i finansowe wymagajg jednomysinej zgody stron.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych rozliczane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wlasnosci (inwestycje rozliczane metodg praw wiasnosci),
a w momencie poczatkowego ujecia ujmowane s3g po cenie nabycia. Inwestycje Grupy Kapitatowej
zawierajg warto$é firmy rozpoznang w momencie nabycia, pomniejszong o warto$¢ skumulowanych
strat z tytulu utraty wartoéci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy
Kapitatowej w zyskach i stratach oraz zmianach w kapitale wiasnym jednostek stowarzyszonych
rozliczanych metodg praw whasnoéci (po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci),
od momentu uzyskania znaczacego wptywu lub wspdinej kontroli do momentu ich wygasnigcia.
W przypadku, gdy udziat Grupy Kapitatowej w stratach przewyzsza warto§¢ udziatow w jednostce
stowarzyszonej lub wspoétkontrolowanej, warto$é bilansowa (z uwzglednieniem dtugoterminowych
inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Woéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest
zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajgcych z przyjecia na siebie przez Grupe Kapitatowag prawnych
lub zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub
wspétkontrolowane;.
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Procedury konsolidacyjne

W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sig nastgpujace

procedury konsolidacyjne:

- wylaczenie na dzieri nabycia wartosci ksiggowej inwestycji Jednostki dominujgcej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz tej czeéci kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktéra odpowiada
udziatowi Jednostki dominujacej,

- okreélenie udziatéw niesprawujgcych kontroli w kapitale wlasnym jednostek zaleznych oraz
w wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

- wytgczenie rozrachunkow wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

- wytaczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw powstatych na transakcjach w obrgbie Grupy
Kapitatowej,

- wylaczenie niezrealizowanych strat powstatych na transakcjach w obrgbie Grupy Kapitatowej,
ale wylgcznie w przypadku, gdy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci,

- wytaczenie przychodéw oraz kosztow zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy Kapitatowe;j.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy Kapitalowej sporzagdzone zostaty za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej. Jednostkowe sprawozdania
finansowe spétek Grupy Kapitatowej sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci zostaty
skorygowane do spéjnych zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe Kapitatows.

8.2 Waluty obce

Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie
funkcjonainej Jednostki dominujacej z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia

zawarcia transakciji.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowiazan wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzied bilansowy. Roéznice
kursowe wynikajace z wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych stanowig réznice
pomiedzy wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu
sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie okresu
sprawozdawczego, a wartoécig wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego
wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzier bilansowy.

Roéznice kursowe z przeliczenia uznaje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu. Pozycje
niepieniezne wyceniane wediug kosztu historycznego w walucie obcej Grupa Kapitatowa przelicza
uzywajac kursu wymiany z dnia zawarcia transakgji.

8.3 Instrumenty finansowe

Grupa Kapitatowa zalicza instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne do nastepujgcych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy.

Grupa Kapitatowa zalicza zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne do kategorii
pozostate zobowigzania finansowe.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznoéci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu
dokonania transakcji, w ktérym Grupa Kapitalowa staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczgcego danego instrumentu finansowego.
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Grupa Kapitalowa zaprzestaje ujmowaé¢ aktywa finansowe w momencie wygasnigcia praw
wynikajgcych z umowy do otrzymywania przeplywéw pienigznych z tego aktywa, lub od momentu,
kiedy prawa do otrzymywania przeplywow pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane
w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci wynikajace z ich
wlasnoéci. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry jest utworzony lub pozostaje
w posiadaniu Grupy Kapitatowej jest traktowany jako osobne aktywo lub zobowiazanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wylgcznie jesli Grupa Kapitalowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w wartoéci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywéw i zobowigzarn finansowych
lub zamierza jednoczeénie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a zobowigzania
finansowe rozliczy¢.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wediug warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sa przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane wediug wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wyceniane wediug wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo
ujmowane w wartoéci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostajg ujete jako zysk
lub strata biezgcego okresu w dacie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, wszelkie zyski i straty
dotyczace tych inwestycji uyyjmowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niebedace
instrumentami pochodnym instrumenty finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
przeptywach pienieznych, ktére Grupa Kapitatowa ma zamiar i mozliwo$é utrzymywac do terminu
wymagalnosm za wyjatkiem:
aktywow finansowych wyznaczonych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
w momencie poczatkowego ujecia;
- aktywow finansowych wyznaczonych jako dostepne do sprzedazy;
- aktywoéw finansowych, ktore spetniajg kryteria zakwalifikowania do kategorii pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaino$ci sg poczatkowo ujmowane wediug wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
aktywéw finansowych w terminie podzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczgcej kwoty aktywéw finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje,
iz Grupa Kapitatowa przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci
do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do korica roku obrotowego oraz przez dwa
kolejne lata obrotowe Grupa Kapitalowa nie moze ujmowa¢ nabywanych inwestycji do kategorii
instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Pozyczki i nalezno$ci

Pozyczki i naleznoéci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane
wedlug wartosci godziwej powiekszonej o bezpoérednio dajgce si¢ przyporzadkowac Kkoszty
transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pozniejszym odbywa si¢ wediug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.

Pozyczki i naleznosci obejmuja miedzy innymi: naleznoéci z tytulu umoéw leasingowych
i faktoringowych, udzielone pozyczki, naleznosci handlowe, inne naleznosci oraz $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty.
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Nalezno$ci sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Odpisy
aktualizujgce naleznoséci oszacowywane sg wtedy, jezeli Sciggnigcie petnej kwoty nalezno$ci przestaje
by¢ prawdopodobne. Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci odnoszone sg
w pozostale koszty operacyjne. Grupa Kapitalowa dokonuje odpiséw aktualizujgcych naleznoSci
w oparciu o analize ryzyka kredytowego zwigzanego z danym diuznikiem. Grupa Kapitatowa dokonuje
odpiséw aktualizujgcych na naleznosci, ktore sg obarczone ryzykiem. Sg to naleznosci
przeterminowane ponad 180 dni, co do ktérych nie ustalono nowych termindéw sptaty.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci,
réwnowartosé jego catosci lub odpowiedniej czesci podlega zaliczeniu do pozostatych przychodow
operacyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zadanie o poczagtkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych, stanowigce integralng cze$¢ systemu zarzadzania $rodkami pienigznymi
Grupy Kapitatowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone
jako dostepne do sprzedazy i niesklasyfikowane w zadnej z poprzednich kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej
powiekszonej o bezpoérednio dajace sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym
ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedlug wartosci godziwej, a skutki
zmiany wartoéci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty warto$ci oraz réznice kursowe od
instrumentéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy, sa ujmowane w innych catkowitych dochodach
i prezentowane w kapitatach jako kapitat z przeszacowania. Na dzieri wytaczenia inwestycji z ksiag
rachunkowych, skumulowang warto$é zyskéw lub strat ujetych uprzednio w innych catkowitych
dochodach przenoszona jest do zysku lub straty biezgcego okresu.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg ujmowane na dzier zawarcia transakcji, w ktérej Grupa Kapitatowa staje sig strong
umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Grupa Kapitatowa wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Grupa Kapitalowa posiada nastepujace zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi: zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg wediug wartoéci godziwej powigkszonej
o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu,
zobowigzania te wycenianie sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje si¢ ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Grupa Kapitalowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych oraz zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w wartoéci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywéw i zobowigzar finansowych,
lub zamierza jednoczeénie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania
finansowe rozliczyé¢.

Kapitat wtasny

Kapitat wlasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym
z podziatem na jego rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami prawa. Do kapitatow wtasnych
Grupy Kapitatowej zalicza sie: kapitat zakiadowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z tytutu
przeszacowania rezerwy z tytutu programu okreslonych éwiadczen oraz zyski zatrzymane.
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8.4 Umowy leasingowe

Umowy leasingowe sg klasyfikowane jako leasing finansowy jezeli nastepuje przeniesienie na
leasingobiorce zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z tytulu posiadania przedmiotu leasingu.
W pozostatych przypadkach umowy leasingowe sg klasyfikowane jako leasing operacyjny.

Umowy leasingu finansowego, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingodawcg

Naleznoéci z tytutu uméw leasingowych ujmowane sg poczatkowo w wartoéci réwnej inwestycji
leasingowej netto, definiowanej jako warto$¢ biezgca minimalnych naleznych optat leasingowych oraz
wartoéci koficowej przedmiotu leasingu. Warto$¢ biezacg ustala sie poprzez zdyskontowanie
minimalnych naleznych optat leasingowych oraz wartoéci koricowej przedmiotu leasingu przy uzyciu
stopy procentowej umowy leasingu.

Stopa procentowa umowy leasingu jest stopa, ktdra na dzien zawarcia umowy leasingu dyskontuje
sume minimalnych naleznych oplat leasingowych oraz niegwarantowanej wartoéci korcowej
przedmiotu leasingu do wartoéci godziwe] przedmiotu leasingu powiekszonej o koszty bezposrednie
poniesione w zwigzku z zawarciem umowy leasingu.

Przychody z tytutu umow leasingowych sg ujmowane w sposéb odzwierciedlajgcy statg okresowg
stope zwrotu z inwestycji leasingowej netto. Otrzymane pfatnoéci z tytulu umoéw leasingowych sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w czesci odpowiadajgcej stopie zwrotu z inwestycji
leasingowe] netto, podczas gdy pozostata czesé platnosci pomniejsza halezno$ci z tytutu uméw
leasingowych.

W momencie poczgtkowego ujecia haleznosci z tytutu leasingu, Grupa Kapitatowa zaprzestaje
ujmowaé skiadnik aktywéw bedacy przedmiotem leasingu. Réznica pomiedzy wartoécig naleznosci
z tytulu leasingu a wartoécig skladnika aktywéw bedacego przedmiotem leasingu ujmowana jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Po poczatkowym ujeciu, naleznoséci z tytutu umoéw leasingowych ujmowane i wyceniane sg w taki sam
sposdb jak instrumenty finansowe zakwalifikowane do kategorii pozyczki i nalezno$ci.

W przypadku przejecia przedmiotu leasingu w wyniku wypowiedzenia umowy leasingu lub jej
zakoniczenia i ostatecznego rozliczenia z leasingobiorcg przed terminem wynikajgcym z umowy,
przedmiot leasingu stanowi zabezpieczenie nieotrzymanej czesci nalezno$ci z tytutu leasingu i jest
ujmowany w ewidencji pozabilansowej. W momencie podjecia decyzji o rozliczeniu umowy
leasingowej i 0 przeznaczeniu przedmiotu leasingu do sprzedazy w ciagu roku, Grupa Kapitatowa
ujmuje przedmiot leasingu jako sktadnik aktywéw przeznaczonych do sprzedazy.

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa Kapitafowa jest leasingodawcg
W przypadku uméw leasingu operacyjnego, Grupa Kapitalowa kontynuuje ujmowanie skiadnikéw
aktywow bedgcych przedmiotem umow leasingu zgodnie z charakterem tych aktywéw.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg metoda liniowa przez okres trwania umowy.
Koszty bezposrednie poniesione w zwigzku z zawarciem umowy leasingu zwigkszajg warto$¢
aktywdw bedgcych przedmiotem leasingu i s3 odpisywane w koszty metodg liniowg przez okres
trwania umowy.

Ewentualne dodatkowe korzysci przekazane leasingobiorcy w zwigzku 2z zawarciem lub
przediuzeniem umowy leasingu ujmowane sg jako zmniejszenie tgcznych przychodéw z tytutu umowy
leasingu i rozliczane liniowo przez okres trwania umowy.

Umowy leasingu, w ktorych Grupa Kapitatowa jest leasingobiorcg

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub
wartosci biezgcej minimalhych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza,
a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny
i nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
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8.5 Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena
Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiggach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skiadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania, a takze wynagrodzen bezposrednich. Rabaty,
opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg ceng nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia skiadnika rzeczowych aktywéw trwalych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jeéli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje
réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstgpny szacunek kosztéw demontazu i usunigcia
sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Zakupione
oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjenowania 2zwigzanego z nhim
urzadzenia, jest aktywowane jako cze$¢ tego urzadzenia.

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okreslonych aktywow
zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywow.

W przypadku, gdy okreslony skiadnik rzeczowych aktywow trwatych skiada sig z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czeéci te sg traktowane jako odrgbne sktadniki

aktywéw.

Zyski i straty ze zbycia skiadnika rzeczowych aktywow okresla si¢ na podstawie poréwnania
przychodéw ze zbycia z wartoécig bilansowg zbytych aktywéw i ujmuje sie je w kwocie netto jako zysk
lub strata biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub koszty operacyjne. W momencie, gdy
sprzedaz dotyczy aktywéw podlegajacych wczesniej aktualizacji wyceny, kwote pozostatg
w kapitatach przenosi sie do pozycji ,zyski zatrzymane”.

Nakfady ponoszone w terminie péZniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pézniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, ze Grupa
Kapitatowa osiagnie korzyéci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skiadnikami rzeczowych
aktywéw trwatych. Wartoé¢ bilansowa usunigtych cze$ci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych jest
wytaczana z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezacym utrzymaniem sktadnikoéw rzeczowych
aktywow trwatych sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartoéci podlegajgcej amortyzacji, ktora jest
cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywéw, pomniejszone o jego wartosé
rezydualng. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sie od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywow do
uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitatows okresu uzytkowania danego sktadnika
rzeczowych aktywéw trwalych, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przysztych
korzyéci ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow. Sktadniki aktywow
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnym charakterze umarza
sie przez krotszy z dwoch okreséw. okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba
ze Grupa Kapitalowa posiada wystarczajagcg pewnos¢, ze uzyska tytut wiasnoéci przed uptywem
okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.
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Grupa Kapitatowa zaklada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegdinych kategorii rzeczowych

aktywow trwatych:
budynki i budowle (inwestycje w obcych rzeczowych aktywach trwatych) 1,5% - 17%
maszyny i urzadzenia 3,34% - 63,16%
$rodki transportu 7% - 33,33%
pozostate rzeczowe aktywa trwate 8,28% - 25%

Poprawno$é¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywéw trwatych jest weryfikowana na kazdy dzieri bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

8.6 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte przez Grupe Kapitalowa o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartoéci.

Naktady poniesione w terminie péZniejszym

Pézniejsze wydatki na skfadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady, w tym naktady na wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, warto$¢ firmy i marke,
s3 ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia sktadnika aktywéw lub
wartosci jej rownowaznej pomniejszonej o jego warto$¢ rezydualna. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje
sie od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywéw do uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitalowa okresu uzytkowania danego skiadnika
wartoéci niematerialnych, innego niz warto$¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci
do uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywéw.

Grupa Kapitalowa zaklada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegéinych kategorii wartosci
niematerialnych:
oprogramowanie komputerowe 10% - 50%
relacje z klientami 10%

Poprawnoéé stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartoci rezydualnych
warto$ci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach

korygowana.

8.7 Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostale poczatkowo ujmuje sie wedtug wartoéci godziwej.
Po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wediug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku naleznoéci o terminie wymagalnoséci nie diuzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomiedzy wartoécig wediug zamortyzowanego kosztu i wartoécig w kwocie wymaganej
zaptaty nie jest istotna, naleznosci wycenia sie¢ w kwocie wymaganej zaptaty, pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci.
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8.8 Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapaséw ustala si¢ z zastosowaniem metody
pierwsze weszio, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powigkszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika aktywoéw do stanu zdatnego
do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobdw gotowych i produkcji w toku, koszty
zawierajg odpowiednig czes¢ posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego
wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoriczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.9 Prawa do emisji CO,/ $wiadectwa pochodzenia energii
Prawa do emisji CO;

Prawa do emisji nabyte nieodptatnie

Przyznane nieodptatnie prawa do emisji (przydziat roczny) ujmowane sg jako zapasy. Otrzymane
nieodptatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w zapasach w korespondencji
z dotacjg wedlug MSR nr 20 w warto$ci godziwej ustalonej na dzien ich zarejestrowania.

W przypadku braku rejestracji uprawnieri za dany okres w rejestrach, Grupa Kapitatowa ujmuje jako
zapasy, W korespondencji z przychodami przysztych okreséw, spodziewany nalezny przydziat
darmowych uprawnieri do emisji CO, oszacowany jako iloczyn oczekiwanego przydziatu na dany rok
i warto$ci godziwej uprawnie na dzien bilansowy.

Oplaty za przyznanie praw tgcznie z optatg za wpisanie do rejestru nie stanowig wartosci tych praw
i s3 rozliczane w czasie. Wniesione optaty sg odnoszone w koszt wiasny sprzedazy proporcjonalnie
do ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

Prawa do emisji zakupione
Zakupione prawa do emisji sg ujmowane wedtug ceny nabycia.

Rozchéd/umorzenie

Rezerwy wynikajace z emisji zanieczyszczen do powietrza sg ujmowane jako koszt wiasny sprzedazy

i wyceniane nastepujaco:

- jezeli Grupa Kapitalowa posiada ilo§¢ praw wystarczajagcg do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajgcego z emisji: jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku
z dokonang emisjg oraz jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe
Kapitalowa oraz naleznych na dzien bilansowy. Skonsolidowany koszt uprawnieri dla pokrycia
szacowanej emisji jest obliczany wedtug metody FIFO.

- jezeli Grupa Kapitatowa nie posiada ilosci praw wystarczajacej do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajacego z emisji: jako iloczyn ilosci praw posiadanych przez Grupe Kapitatowg oraz
naleznych na dzien bilansowy oraz jednostkowego kosztu tych praw, powigkszony o wartos¢
godziwa brakujgcych praw do emisji.

Dotacje z tytutu rozliczenia przyznanych praw ujmuje sie w systematyczny sposéb w poszczegélnych
okresach sprawozdawczych, aby zapewni¢ wspotmierno$é z odno$nymi kosztami, ktore dotacje majg
w zamierzeniu kompensowaé. W konsekwencji, koszt utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskow
lub strat jest kompensowany zmniejszeniem salda dotacji z uwzglednieniem proporcji ilosci emisji
(narastajaco) do szacowanej ilo$ci emisji rocznej.

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji podlegajg umorzeniu w cigzar wartosci ksiggowej rezerwy,
jako jej rozliczenie w momencie umorzenia uprawnieri do emisji za poprzedni rok w odpowiednim

rejestrze.
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Swiadectwa pochodzenia energii

Swiadectwa pochodzenia energii obejmujg zakupione, wytworzone lub otrzymane prawa majgtkowe
pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych Zrédtach energii oraz prawa majatkowe
pochodzenia energii wytworzonej w kogeneragiji.

Wytworzone prawa majgtkowe wynikajace ze $wiadectwa pochodzenia na dzien ich poczatkowego
ujecia (jako sktadnik zapaséw) wycenia sie jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowej
ceny rynkowej prawa majatkowego wynikajacego ze $wiadectwa pochodzenia z miesigca produkcji.

8.10 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw

Aktywa finansowe (w tym nale2nosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitalowa ocenia, czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci skladnikéw aktywéw finansowych niewycenianych wedtug warto$ci godziwej
przez wynik finansowy.

Uznaje sie, ze skiadnik aktywow finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczgtkowym rozpoznaniu
istniejg obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia powodujgcego utrate warto$ci, mogacego mie¢
negatywny, wiarygodnie oszacowany wplyw na warto$¢ przyszlych przeplywow pienigznych
zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych zalicza sie:

- znaczgce trudnosci finansowe diuznika,

- niesptacenie albo zaleganie w sptacie diugu przez dtuznika,

- restrukturyzacje dtugu diuznika, na ktérg Grupa Kapitalowa wyrazita zgode ze wzgledow
ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym
wypadku Grupa Kapitatowa by nie udzielita,

- okolicznosci éwiadczace o wysokim poziomie prawdopodobieristwa bankructwa diuznika lub
emitenta,

- zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywoéw finansowych,

- obserwowane dane wskazujgce na mozliwy do zmierzenia spadek szacowanych przysztych
przeplywéw pienieznych zwigzanych z grupg aktywoéw finansowych.

Grupa Kapitatowa ocenia przestanki $wiadczace o utracie wartosci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnoséci na poziomie pojedynczego skiadnika aktywow.

Z uwagi na charakter portfela naleznosci leasingowych Grupa Kapitatowa nie dokonuje kolektywnej
oceny ryzyka kredytowego.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywédw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig bilansowg (wartoécig w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej), a wartoécig biezgcg oszacowanych przyszlych  przeptywéw  pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane
sg jako strata biezgcego okresu i zmniejszajg warto$¢ bilansowg naleznosci, przy czym Grupa
Kapitatowa kontynuuje naliczanie odsetek od =zaktualizowanych aktywow. Jezeli pdzniejsze
okolicznoéci §wiadczg o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartoéci, wowczas
odwrécenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest jako zysk biezgcego okresu.

Utrate wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do
zysku lub straty biezgcego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej uprzednio w innych catkowitych
dochodach jako kapitat z przeszacowania i ujetej jako rezerwa na wyceng wediug wartosci godziwej
w kapitatach. Warto§¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza si¢ jako réznice pomiedzy ceng
nabycia, pomniejszong o amortyzacje i splatg rat kapitalowych, a wartoécig godziwg pomniejszong
o straty z tytutu utraty wartosci rozpoznane uprzednio jako strata biezgcego okresu. Zmiany w utracie
wartoéci zwigzane z warto$cig pienigdza w czasie sg ujmowane jako przychody z tytulu odsetek.
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Aktywa niefinansowe

Warto$é¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartoéci. W przypadku wystapienia
takich przestanek Grupa Kapitatowa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdinych
aktywdw badz oérodkdw wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Warto$¢ odzyskiwalna wartogci firmy,
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz warto$ci niematerialnych, ktére
nie s3 jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw definiowana jest jako wieksza z ich wartoéci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich warto$ci uzytkowej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej przyszte
przeptywy pienigzne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla aktualng rynkowsg ocene wartoéci pieniagdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego skiadnika aktywow.

Grupa Kapitalowa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujgce srodki
pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym
przeprowadza sie tg ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktorym Grupa
Kapitatlowa monitoruje warto$¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych.

Odpis z tytulu utraty warto$ci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk
lub strata biezgcego okresu.

Odpisy z tytutu utraty wartoéci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci
lub jej catkowite odwrécenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci jest odwracany w przypadku
wzrostu szacowanej wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartoéci odwracany jest tylko do
wysokosci wartoéci poczatkowej skiadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka
bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytulu utraty warto$ci nie zostat ujety.

8.11 Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych skfadek

Grupa Kapitalowa zobowigzana jest, na mocy obowigzujgcych przepiséw, do pobierania
i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikow. Swiadczenia te, zgodnie
z MSR nr 19, stanowig program panstwowy oraz majg charakter programu okreélonych sktadek.
W 2zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy Kapitalowej za kazdy okres jest szacowane na
podstawie kwot skiadek do wniesienia za dany rok i ujmowane jest jako koszt Swiadczen
pracowniczych obcigzajac rachunek zyskow i strat okresu, w ktérym pracownicy swiadczyli prace.

Program okreslonych swiadczen

Zobowigzanie Grupy Kapitatowej z tytutu programu okreslonych $wiadczen jest obliczane oddzielnie
dla kazdego planu poprzez oszacowanie wartoéci biezacej przysztych $wiadczen, ktére pracownicy
wypracowali w biezacym i poprzednich okresach. Koszty biezacego zatrudnienia ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat jako koszty wynagrodzen. Odsetki od zobowigzan programu ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowigzania z tytulu programu
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach (dotyczy odpraw emerytalnych, rentowych oraz
po$miertnych).

Odprawy emerytalne (program okreslonych swiadczen)

Grupa Kapitalowa zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepiséw do wyptaty odpraw
emerytalnych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych
wynika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujgcych na dzieri wyptaty odprawy emerytainej.

Zobowigzanie Grupy Kapitatowej wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez
oszacowanie wysokoéci przysziego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik
osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysoko$ci przyszlej odprawy emerytalnej.
Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowa otrzymuje si¢ na podstawie
rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien zakoniczenia okresu sprawozdawczego.
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Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego
okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnier jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywarn poziomu zatrudnienia w przysziosci.

Odprawy rentowe (program okre$lonych swiadczen)

Pracownicy przechodzacy na rente uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienigznych. Wysoko$é tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego
przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sig metody
aktuarialne.

Odprawy posmiertne (program okreslonych Swiadczeri)

Do oszacowania zobowigzah z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne. Do kalkulacji rezerw

na odprawy poémiertne przyjeto nastepujace zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaty w zlotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy sg przewidywane kwoty, jakie Grupa Kapitatowa zobowigzana
jest wyptacié¢ na podstawie kodeksu pracy,

- kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujacych czynnikéw: przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru odprawy poémiertnej zgodnie z zapisami kodeksu pracy, przewidywanego
wzrostu wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania odprawy posmiertnej,
wspolczynnika uzaleznionego od stazu pracy w Grupie Kapitalowej w momencie
przewidywanego otrzymania odprawy i prawdopodobieristwa zgonu pracownika w danym roku
pracy,

- obliczone kwoty sg dyskontowane na dzien bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stép procentowych
zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sa zbiezne z walutg
i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych.

Inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Grupa Kapitatowa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokos¢ zalezy
od diugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie Kapitalowej oraz
od wysokosci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowej.
Do oszacowania zobowigzanh z tego tytulu stosuje sie metody aktuarialne. Wycena $wiadczen jest
dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnieri jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzania na dzieri sprawozdawczy ujmowane sg w rachunku
zyskoéw lub strat.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i s3 odnoszone w koszty w okresie wykonania éwiadczenia.

Grupa Kapitatowa ujmuje zobowigzanie w cigzar kosztéw w wysokoéci przewidzianych platnosci
dla pracownikow z tytutu krétkoterminowych premii pienigznych lub planéw podziatu zysku, jesli na
Grupie Kapitatowej cigzy prawny fub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat, na podstawie
ustug éwiadczonych przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie
oszacowane.

8.12 Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy wynikajacy z przyszlych zdarzen
obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wycenic
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigza¢ si¢ bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki
rynkowe wartoéci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie
dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.
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8.13 Oprocentowane kredyty i pozyczki

W momencie poczatkowego Ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane
w wartoéci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8.14 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate poczatkowo ujmuje si¢ w wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu ujmuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowe;.

W przypadku zobowigzan o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomiedzy wartoécig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoécig w kwocie wymaganej
zaptaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

8.15 Przychody

Sprzedaz wyrobdw gotowychAowaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych/towaréw w toku zwyklej dziatalnosci wyceniane
sg wedlug wartoéci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotéw,
upustéw i rabatéw. Przychody sa ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj
w postaci wykonanej umowy sprzedazy, $wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka
i korzysci na kupujgcego, istnieje wysokie prawdopodobieristwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty
oraz prawdopodobiefistwo zwrotu dobra mozna wiarygodnie oszacowa¢, nie wystepuje trwate
zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli
istnieje prawdopodobiefistwo przyznania rabatéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie wycenic,
wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychoddw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Przychody ze sprzedazy ciepfa
Sprzedaz ciepla prowadzona jest na podstawie zawartych uméw sprzedazy ciepta z odbiorcami
instytucjonalnymi.

Odbiorcy obcigzani sg optatami statymi za moc zamoéwiong wediug stawek zgodnie z obowigzujgca
taryfa zatwierdzong przez Prezesa URE. Optaty zmienne tj. nosnik ciepta i cieplo wystawiane sg
cyklicznie na podstawie odczytéw kroczacych z ostatnim dniem odczytowym, zgodnie ze stawkami
wynikajacymi z zatwierdzonej taryfy.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej

Sprzedaz energii elektrycznej prowadzona jest na podstawie zawartych uméw sprzedazy z odbiorcami
instytucjonalnymi. Cena energii elektrycznej ustalana jest indywidualnie przez kontrahentéw badz
dyktowana popytem i podazg na Towarowej Gietdzie Energii S.A.

Sprzedaz energii bilansujgcej dostarczanej na rynek bilansujgcy dokonywana jest w oparciu o raporty
z systemu bilansujgcego sprzedaz w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Rozliczenia
dokonywane s3 w cyklu dekadowym.

Swiadczenie usfug
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji, jezeli wynik transakcji dotyczgcej $wiadczenia ustugi mozna oszacowaé w wiarygodny

sposob.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych
na dany dzien do ogélu szacowanych kosztéw transakcji. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej
$wiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowa¢, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego
kontraktu sg ujmowane tylko do wysokoséci poniesionych kosztdéw, ktére Grupa Kapitatowa spodziewa
sie odzyskac.
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Przychody z tytutu uméw leasingu finansowego oraz umow pozyczek

Przychody z tytutu odsetek wynikajgce z zawartych umow leasingu finansowego oraz umow pozyczek,
rozliczane sg przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody te w rachunku
zyskow lub strat prezentowane sg w pozycji przychody.

Przychody z tytutu umdw leasingu operacyjnego i wynajmu

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego i wynajmu ujmowane sg liniowo przez okres umowy jako zysk
lub strata biezgcego okresu w pozycji przychody. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane
s3 jako integralna cze$¢ catkowitych kosztéw leasingu przez okres leasingu.

Sprzedaz praw do emisji

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytutu sprzedazy ujmowane
sg jako przychody ze sprzedazy. W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych)
rozpoznawany jest koszt wtasny sprzedazy tych praw w wysokoséci ceny nabycia, ktory odnoszony jest
na koszt wtasny sprzedazy. Dodatkowo, w przypadku sprzedazy praw przyznanych rozliczana jest
odpowiednia czes¢ dotacji ujetej w przychodach przysztych okresow.

Swiadectwa pochodzenia energii

Wytworzone prawa majgtkowe wynikajace ze $wiadectwa pochodzenia na dzien ich poczatkowego
ujecia (jako sktadnik zapaséw) wycenia sie jako iloczyn iloéci wyprodukowanych praw i jednostkowej
ceny rynkowej prawa majgtkowego wynikajacego ze $wiadectwa pochodzenia z miesigca produkcii.
Drugostronne ujecie przyznanych praw majgtkowych ze $wiadectw pochodzenia nastepuje przez
uznanie przychodu ze sprzedazy energii. Réznica pomigdzy ceng sprzedazy $wiadectw pochodzenia
energii, a wartoécig rozpoznang wg ceny rynkowej z miesigca ich wyprodukowania jest ujmowana
w przychodach ze sprzedazy energii.

8.16 Przychody (koszty) finansowe netto

Przychody (koszty) finansowe obejmuja wynik na réznicach kursowych, dywidendg, odsetki
od naleznos$ci innych niz z tytutu leasingu finansowego, odsetki od kredytéw i pozyczek oraz odsetki

od srodkéw pienieznych.

Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat wedtug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sig w rachunku
zyskéw i strat w momencie, kiedy Grupa Kapitatowa nabywa prawo do jej otrzymania.

8.17 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$é biezaca i czes¢ odroczona. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezagcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy
potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym lub jako inne catkowite
dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzar lub naleznoéci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie
lub faktycznie na dzieri sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat

ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejéciowymi pomigdzy wartoécig bilansowg
aktywow i zobowigzan i ich wartoécig ustalang dla celéw podatkowych. Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywar: bgdg stosowane wtedy,
gdy przejéciowe réznice odwrocy sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowiazujace prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli
Grupa Kapitatowa na poziomie jednostek posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezacych zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, ze
aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez ta samg wladze podatkowsa, na tego samego podatnika lub na réznych podatnikow,
ktérzy zamierzajg rozliczyé zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto
lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowag i ujemnymi
réznicami przejéciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggnigty
zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich realizacje. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzieri sprawozdawczy i obniza sig je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzy$éci w podatku dochodowym.

8.18 Koszty rodzajowe

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartoéci aktywow albo
zwiekszenia wartosci zobowiazan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkéw przez whascicieli.

Grupa Kapitatowa w  skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw prezentuje
nastepujgce pozycje kosztéw rodzajowych:

- Amortyzacja,

- Zuzycie materiatéw i energii,

- Ustugi obce,

- Podatki i optaty,

- Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze,

- Pozostale koszty rodzajowe.

8.19 Zmiana sposobu prezentacji skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw

Grupa Kapitatowa z uwagi na nabycie Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. prowadzacego dziatalno$¢ finansowa dokonata zmiany sposobu prezentacii
sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw. Obecnie sprawozdanie to
prezentowane jest w wariancie poréwnawczym, a w latach ubiegtych prezentowane byto w wariancie
kalkulacyjnym. W ocenie Grupy Kapitatowe] wariant poréwnawczy sprawozdania z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochodéw stanowi lepszg informacje finansowa dla uzytkownikéw sprawozdania

finansowego.
9. Ustalenie wartosci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Grupe Kapitatowg zasady rachunkowosci i ujawnieri wymagajg
okreslenia wartoéci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywéw i zobowigzan.
Wartosci godziwe sg ustalane i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod.
W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zatozen przyjetych do okreélenia wartosci
godziwej przedstawiono w notach objasniajacych dotyczacych poszczegéinych aktywow i zobowigzan.

Aktywa i zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Wartos¢ godziwa jest szacowana ha podstawie wartosci biezacej przyszlych przeptywow pienieznych
z tytutu zwrotu kwoty gtéwnej i zaptaty odsetek, zdyskontowanych z zastosowaniem rynkowej stopy
procentowej obowigzujacej na koniec okresu sprawozdawczego. Aktywa i zobowigzania o krétkim
terminie ptatnosci a takze aktywa i zobowigzania, dla ktérych stopy procentowe sg na biezaco
aktualizowane o zmiany stép bazowych nie sg dyskontowane, poniewaz ich warto§¢ ksiggowa
odpowiada w przyblizeniu ich wartoéci godziwej. Warto$¢ godziwa szacowana jest wylgcznie w celu
ujawnienia.

Naleznosci / zobowigzania handlowe oraz pozostate

Przyjmuje sie, ze warto$¢ nominalna naleznosci wymaganych / zobowigzarn wymagalnych w okresie
krotszym niz rok odzwierciedla ich warto$¢ godziwg. Naleznoéci / zobowigzania o diuzszym terminie
wymagalnoséci sg dyskontowane w celu oszacowania ich wartosci godziwej.
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10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania
z instrumentéw finansowych:

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnoéci,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko stopy procentowe;.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzgdzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitalowa, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatlem przez Grupe Kapitatowg zostaty zaprezentowane w nocie 36.

11.Rozliczenie nabycia spotki zaleznej

15 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w wyniku nastepujgcych transakcji objeta

kontrole nad Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.:

- transakcja nabycia 2 akcji nieuprzywilejowanych serii C ETFL Energo-Utech S.A. za kwote
44.286,00 zt z 6 marca 2015 roku od Pana Waldemara Organisty oraz Pana Krzysztofa
Kwiatkowskiego (0,1% wszystkich akgiji),

- transakcja nabycia 120 akgcji uprzywilejowanych serii A, 500 akcji nieuprzywilejowanych serii B oraz
498 akcji nieuprzywilejowanych serii C ETFL Energo-Utech S.A. za kwotg 24.755.874,00 zi
od Przedsiebiorstwa Ustugowego UTECH Sp. z 0.0. (50,0% wszystkich akgji),

- transakcja nabycia 96 akgji uprzywilejowanych serii A, 400 akcji nieuprzywilejowanych serii B oraz
400 akeji nieuprzywilejowanych serii C ETFL Energo-Utech S.A. za kwote 19.840.128,00 zt
od PGE Energia Odnawialna S.A. (40% wszystkich akcji),

- transakcja nabycia 24 akcji uprzywilejowanych serii A, 100 akcji nieuprzywilejowanych serii B oraz
100 akcji nieuprzywilejowanych serii C ETFL Energo-Utech S.A. za kwotg 4.960.032,00 2zt
od Przedsiebiorstwa Ustugowego UTECH Sp. z 0.0. (10% wszystkich akcji).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. jest dziatalno$¢ finansowo-ustugowa w zakresie wydzierzawiania, leasingowania
i udostepniania w innej formie skfadnikéw majatku trwatego.

Gtownymi przyczynami przeprowadzania transakcji nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. byty:

- budowa Grupy Kapitatlowej zgodnie z przyjetymi zatozeniami strategicznymi,

- dywersyfikacja zrédet przychodéw.

Od dnia objecia kontroli do 31 grudnia 2015 roku Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. osiggneto przychody w wysokosci 32.815 tys. zt i osiagneta zysk netto
w wysokoséci 4.707 tys. zt, ktory zostat ujety w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Zarzad Grupy Kapitalowej szacuje, iz gdyby przejecie kontroli nastgpito 1 stycznia 2015 roku
skonsolidowane przychody wzrostyby dodatkowo o 8.181 tys. zl, a skonsolidowany wynik netto
wzréstby dodatkowo o 939 tys. zt. Przy szacowaniu tych wartoéci, Zarzad przyjat zatozenie, iz
ustalone korekty wartosci godziwej dokonane na dzier nabycia bylyby takie same, gdyby nabycie
miato miejsce 1 stycznia 2015 roku.

W wyniku opisanego powyzej przejecia Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. uzyskata znaczgcy wplyw nad
SGB Leasing Sp. z 0.0., ktéra na moment polaczenia byta spétkg stowarzyszong Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. (ETFL Energo-Utech S.A. na dzien
przejecia posiadat 1.118 akcji, odpowiadajgcych 49,99% udziatowi w kapitale wkasnym spotki).
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Cena nabycia
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyla 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-

Leasingowego Energo-Utech S.A. za kwote 49.600,32 tys. zt, z nastepujgcymi terminami ptatnosci:
- 44,29 tys. zt do 31 marca 2015 roku,

- 6.500,00 tys. zt do 2 kwietnia 2015 roku,

- 5.000,00 tys. zt do 13 kwietnia 2015 roku,

- 19.840,13 tys. zt do 15 kwietnia 2015 roku,

- 4.960,03 tys. zt do 20 kwietnia 2015 roku,

- 13.255,87 tys. zt do 31 marca 2017 roku.

Uwzgledniajac planowany termin ptatnosci ostatniej transzy oszacowano, iz na dzieh nabycia taczna
wartosé godziwa zaptaty wyniosta 48.044,06 tys. zi.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. 13 kwietnia 2015 roku wyemitowata obligacje o tgcznej
wartosci nominalnej 30.000,00 tys. zi, o okresie zapadalnoéci 3 lata, oprocentowanych stopg
referencyjng WIBOR 6M oraz marzg w wysokosci 4,5 pp. Obligacje majg zosta¢ wykupione do
15 kwietnia 2018 roku.

Koszty zwigzane z nabyciem
Koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg i alokowane, jako dotyczgce transakcji nabycia

przedsiewzigcia w kwocie 337 tys. zt zostaly ujete jako ustugi obce w 2015 roku.

Na dzien

przejecia

Nabyte aktywa | przejete zobowiazania kontroli
Rzeczowe aktywa trwate 37 535
Wartosci niematerialne 5983
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 6 684
Udzielone pozyczki 49179
Naleznosci z tytutu uméw leasingu 336 361
Naleznosci handlowe oraz pozostate 18 587
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 663
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (608)
(5756)

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek innych instrumentéw dtuznych (401 926)

Zobowigzania z tytulu $wiadczer pracowniczych (582)
Zobowigzanie z tytuiu podatku dochodowego (13)
Warto$é godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto 46 107

Wartos¢ brutto kwot naleznosci wynikajgcych z zawartych umoéw na dzien nabycia w podziale na
gtéwne klasy nalezno$ci przedstawia sig nastepujgco:

- Udzielone pozyczki 50.952 tys. zt,

- Naleznosci z tytutu umoéw leasingu 339.756 tys. zi,

- Naleznosci handlowe oraz pozostate 18.587 tys. zt.

Najlepszy szacunek na dzien nabycia przeptywéw pienigznych okreslonych w umowach, ktérych
wplywu nie mozna oczekiwa¢ w podziale na gtéwne klasy nalezno$ci przedstawia sig nastepujaco:

- Udzielone pozyczki 1.773 tys. zt,

- Naleznosci z tytutu umoéw leasingu 3.395 tys. zt,

- Naleznosci handlowe oraz pozostate 0 tys. zt.
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Na dzien
przejecia kontroli

Wartosc firny
Cena nabycia 48 044
Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto (46 107)
Wartos¢ firmy 1937

Zdaniem Zarzadu Grupy Kapitatowej rozpoznana warto$¢ firmy wynika przede wszystkim
z posiadanego dos$wiadczenia i wiedzy specjalistycznej w sektorze finansowym, reputacji nabytej
spotki, ustalonych proceséw i projektéw biznesowych w obszarze finansowym oraz dostepnosci do
rynkéw. Rozpoznana wartoéé¢ firmy nie bedzie stanowita kosztu podatkowego dla celéw obliczenia

dochodu podatkowego.

Na koniec biezgcego okresu dla segmentu finansowego Grupa Kapitatowa przeprowadzita test na
utrate wartoéci firmy. Test na utrate wartosci bilansowej wartoéci firmy na 31 grudnia 2015 roku
przeprowadzono w odniesieniu do aktywéw netto powiekszonych o warto$¢ firmy na poziomie
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Podstawe wyceny
wartoéci odzyskiwalnej spotki stanowita jej warto$é uzytkowa.

Szacunkowa prognoza przysztych przeptywéw pienieznych zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegblowych projekcji finansowych na lata 2016-2020. Warto$§¢ koricowa zostata oszacowana
poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych $rodkéw przeptywdw pienigznych poza okres planu,
z wykorzystaniem adekwatnej dla danego osrodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
sredniowazony koszt kapitatu wtasnego w wysokosci 8,90%. Warto$¢ uzytkowa segmentu na dzien
testu, tj. 31 grudnia 2015 roku wynosita 60,971 tys. zt.

Szacowana warto$¢ odzyskiwalna przewyzsza warto$¢ bilansowg aktywéw.
12. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnos$ci

W okresie poréwnawczym Grupa Kapitatowa prezentowata informacje finansowe w podziale na jeden
segment obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta zaréwno w zrodtach konwencjonalnych
jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta przy spalaniu i wspétspalaniu biomasy.

W biezacym okresie, w zwiazku z objeciem kontroli nad Energetycznym Towarzystwem Finansowo-
Leasingowym Energo-Utech S.A., ktérego przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢ finansowo-
ustugowa w zakresie wydzierzawiania, leasingowania lub udostgpniania w innej formie sktadnikéw
majatku trwatego, Grupa Kapitatowa wydzielita nowy segment sprawozdawczy - segment finansowy.

Na chwile obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitatowej,
ktéry wynika ze struktury zarzgdzania. Podlega on regularej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujacej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobéw, a takze ocenie wynikéw segmentow.

Grupa Kapitatowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwéch podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzgdzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu
dziatalno$ci na obszary geograficzne.

W segmencie energetyka w 2015 roku ponad 89% przychodéw stanowi sprzedaz na rzecz jednego
kontrahenta zewnetrznego (Grupy Kapitatowej). W 2014 roku sprzedaz na rzecz tego kontrahenta
wynosita 88% przychodoéw.
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Segmenty operacyjne Segment Segment Razem
za okres 01.01.2016 - 31.12.2015 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 139717 25290 165 007
Pozostate przychody operacyjne 1039 5551 6 590
Obroty wewnetrzne pomiedzy segmentami - (130) (130)
Przychody segmentu ogélem 140 756 30711 171 467
Amortyzacja (11 075) (4 209) (15 284)
Zuzycie materiatéw i energii (72 753) (345) (73 098)
Ustugi obce (12 588) (1355) (13 943)
Podatki i optaty (4577) (797) (5 374)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (20 809) (3 209) (24 018)
Pozostate koszty rodzajowe (559) & (559)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (2015) - (2 015)
Pozostate koszty operacyjne (2178) (2812) (4 990)
Wynik segmentu na dzialalno$ci operacyjnej 14 202 17 984 32186
Przychody finansowe 528 917 1445
- w tym przychody odsetkowe 338 917 1255
Koszly finansowe (2 035) (14 014) (16 049)
-w tym koszty odsetkowe (1393) (13210) (14 603)
Zysk zudziatdw w jednostkach stowarzyszonych - 399 399
Zysk przed opodatkowaniem 12 695 5 286 17 981
Podatek dochodowy (2 509) (1024) (3 533)
Zysk netto 10 186 4262 14 448
Segment Segment Bidal
Aktywa i zobowiazania segmentéw na 31.12.2016 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 266 058 439 347 705 405
Aktywa ogotem 266 058 439 347 705 405
Zobowigzania segmentu 134 223 435085 569 308
Kapitaty og6tem 131 835 4262 136 097
Zobowiazania i kapitaly ogoélem 266 058 439 347 705 405

Naktady na rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku wyniosty 57.569 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowym
miaty one warto$¢ 6.536 tys. zt.
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Segmenty operacyjne Segment
za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 energetyka
Przychody od odbiorcoéw zewnetrznych 135965
Pozostate przychody operacyjne 2824
Przychody segmentu ogdlem 138 789
Amortyzacja (10117)
Zuzycie materiatdéw i energii (69631)
Ustugi obce (15631)
Podatki i optaty (4 220)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (14 661)
Pozostate koszty rodzajowe (891)
Warto$ ¢ sprzedanych towardéw i materiatow (1937)
Pozostate koszty operacyjne (452)
Wynik segmentu na dziatalno$ci operacyjnej 21 249
Przychody finansowe 916
- w tym przychody odsetkowe 849
Koszty finansowe (715)
- w tym koszty odestkowe -
Zysk przed opodatkowaniem 21 450
Podatek dochodowy (4 137)
Zysk netto 17 313
Segment

Aktywa i zobowigzania segmentéw na 31.12.2014 energetyka
Aktywa segmentu 173 054
Aktywa ogétem 173 054
Zobowigzania segmentu 51915
Kapitaty ogétem 121 139
173 054

Zobowiazania i ka pitaly_ogélem

13. Przychody

01.01.2015 - 01.01.2014 -
Przychody 31.12.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 2017 1989
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 137 700 133 976
Przychody z tytutu leasingu 20184 -
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 3 957 -
Pozostate przychody 1019 -
Przychody razem 164 877 135 965
01.01.2015 - 01.01.2014 -
Przychody z tytutu leasingu 31.12.2015 31.12.2014
Przychody odsetkowe - leasing finansowy 15647 -
Optaty za korzystanie z przedmiotu leasingu operacyinego 4 537 -
Przychody z tytulu leasingu razem 20184 -
01.01.2015 - 01.01.2014 -
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 31.12.2015 31.12.2014
Przychody odsetkowe 3957 -
3957 -

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek razem
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14. Pozostale przychody operacyjne

01.01.2015 - 01.01.2014 -

Pozostate przychody operacyjne 31.12.2015 31.12.2014

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych zapasy 61 -
Rozwigzanie odpis 6w aktualizujacych naleznoci 4960 B
Rozwigzanie rezerw - 2652
Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 543 -
Zysk na sprzedazy niefinans owych aktywdw trwatych 10 -
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 425 152
Pozostate przychody 591 20

6 590 2824

Pozostale przychody operacyjne razem

Przychody z tytutu rozwigzania odpisow aktualizujgcych naleznosci w kwocie 4.960 tys. 2t dotyczg
przede wszystkim naleznosci leasingowych w zwigzku z ustaniem przyczyn z powodu, ktorych byty
one poczatkowo utworzone (zwigzane giéwnie z otrzymaniem spiat oraz podpisaniem dodatkowych

porozumien).

Przychody z tytutu rozwigzania rezerw w roku zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku dotyczg aktualizacji
rezerwy na likwidacjg skutk6w dziatalnosci koncesjonowanej (likwidacja kotta WP-120 nr 9).

15. Pozostale koszty operacyjne

01.01.2015 - 01.01.2014 -

Pozostate koszty operacyjne 31.12.2015 31.12.2014
Aktualizacja aktywow finansowych (1678) -
Strata ze zbycia niefiansowych aktywow trwatych (9) (9
Zaniechane inwestycje - (177)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy (396) (76)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego nalemosci (30) -
Darowizny (24) -
Straty losowe i inne szkody w sktadnikach majatku - (17)
Utworzenie rezerwy na likwidacje majatku (1485) -
Pozostate koszty (1368) (173)
Pozostale koszty operacyjne razem (4 990) (452)

Koszty z tytutu aktualizacji aktywéw finansowych w kwocie 1.678 tys. zt dotyczg odpisow
aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci leasingowych.

Koszty zwigzane z utworzeniem rezerwy na likwidacje majatku dotyczg przede wszystkim kosztow
likwidacji kotta wodnego WP-120 numer 8 (dotyczy dziatalno$ci koncesjonowanej). Na pozostate
koszty sktadajg sie natomiast gtéwnie koszty ubezpieczen majgtkowych.
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16. Przychody i koszty finansowe

01.01.2015 - 01.01.2014 -
Przychody i koszty finansowe 31.12.2015 31.12.2014
Odsetki od $rodkow na rachunkach bankowych 339 849
Przychody z tytutu odsetek od nalezno$ci innych niz naleznoéci z tytutu 916 )
umow leasingu
Pozostate przychody finansowe 190 67
Przychody finansowe razem 1445 916
Dyskonto od rezerw aktuarialnych (257) (689)
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wediug
(14 603) -
zamortyzowanego kosziu
Wynik na réznicach kursowych (374) -
Pozostate koszty finansowe (815) (26)
Koszty finansowe razem (16 049) (715)
P.rz.ychody/(Koszty) finansowe netto ujete w zysku lub stracie (14 604) 201
hiezacego okresu
Przychody odsetkowe z aktyw 6w i zobowiazan wycenianych metoda 01.01.2015 - 01.01.2014 -
efektywnej stopy procentowej 31.12.2015 31.12.2014
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci innych niz naleznoéci z tytutu 916 )
umow leasingu
Przychody odsetkowe od $rodkéw na rachunkach bankowych 339 849
Przychody odsetkowe - leasing finansowy 15647 -
Przychody odsetkowe - udzielone pozyczki 3957 -
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wedtug (14 603) )
zamortyzowanego kosztu
6 256 849
17. Koszty swiadczen pracowniczych
01.01.2015 - 01.01.2014 -
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze 31.12.2015 31.12.2014
Wynagrodzenia (18 585) (16 486)
Ubezpieczenia spoteczne (program okreslonych sktadek) (3086) (2 803)
Koszty odpraw emerytalnych (program okreslonych $wiadczen) (298) (491)
Koszty zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych (442) (451)
Pozostate §wiadczenia pracownicze (1 607) (1 259)
(24 018) (21 490)

Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze razem

33



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 roku

(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

18. Podatek dochodowy

01.01.2015 - 01.01.2014 -
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezacego okresu 31.12.2015 31.12.2014
Podatek dochodowy (cze$¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (3321) (1681)
(3321) (1681)
Podatek dochodowy (cze$¢ odroczona)
Powstanie / odwrdcenie réznic przejéciowych (212) (2 4586)
(212) (2 456)
Podatek dochodowy (3533) (4137)
01.01.2015 - 01.01.2014 -
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 31.12.2015 31.12.2014
Zyski (straty) aktuarialne dla programéw okre$lonych $wiadczeri (120) 167
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach (120) 167
01.01.2015 - 01.01.2014 -
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej 31.12.2015 31.12.2014
Zysk netto za okres sprawozdawczy 14 448 17 313
Podatek dochodowy 3533 4137
Zysk przed opodatkowaniem 17 981 21450
Podatek w oparciu o obowigzujgcy stawke podatkowa 19% (3406) (4 076)
Efekt podatkowy przychoddéw trwale niebedacych przychodami wedtug 60 32
przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy kosztdéw trwale niestanowigcych kosztéw wg przepis 6w
(232) (102)
podatkowych
Pozostate (+/-) 45 9
Podatek dochodowy (3533) (4137)
19. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe
Grunty, budynki Maszyny Srodki Inne rzeczowe  aktywa trwale
Wartoéé brutto rzeczowych aktywéw trwatych i budowle i urzadzenia transportu  aktywa trwale w budowie Oaétem
Warto$¢ brutlo na 01.01.2014 32230 73999 248 520 579 107 576
Nabycie 20 12478 162 83 18 866 31609
Likwidacja (12) @) (16)
Roziczanie - - - - (12 709) (12709)
Warto$¢ brutto na 31.12.2014 32238 86 473 410 603 6736 126 460
Warto$¢ brutto na 01.01.2015 32238 86 473 410 603 6736 126 460
Nabycie 11810 2919 2119 292 63 950 81090
Zakup w ramach nabycia jednostek gospodarczych - 1674 35861 - 37535
Sprzedaz : (10) (883) (34) (927)
Likwidacja (15) (1 565) . . . (1 580)
Roziczenie - - - (10 535) (10 535)
Warto$¢ brutto na 31.12.2015 44033 89 491 37 507 861 60 151 232 043
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Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodki Inne rzeczowe  aktywa trwale
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci i budowle i urzadzenla transportu _ aktywa trwale w budowle Ogébtem
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warlosci na
01.01.2014 1573 8788 66 127 10 554
Amortyzacja 1546 8351 87 136 - 10120
Likwidacia (1) (2) - . . 3)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na
31.12.2014 3118 17 137 153 263 - 20671
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartoéci na
01.01.2015 3118 17 137 153 263 20671
Amortyzacja 1895 9173 3403 199 14670
Sprzedaz - - (738) (34) (772)
Likwidacja (4) (1 575} - - (1679)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 5009 24735 2818 428 12990
31.12.2015
Wartos$é netto
01.01.2014 30657 65211 182 393 579 97 022
31.12.2014 29120 69 336 257 340 6736 105 789
01.01.2015 29 120 69 336 257 340 6 736 105 789
31.12.2015 39 024 64 756 34 689 433 60 151 199 053

Odpisy z tytutu utraty wartosci i ich poZniejsze odwracanie

Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw z tytutu utraty wartoéci na 31 grudnia 2015 roku oraz na
31 grudnia 2014 roku. Na koniec biezgcego okresu dla segmentu energetyka Grupa Kapitatowa
przeprowadzita test na utrate wartosci z uwagi na istotng zmiane uwarunkowan cenowych na rynku

energii elektrycznej.

Szacunkowa prognoza przysztych przeptywéw pienieznych zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegdtowych projekcji finansowych na lata 2016-2027. Warto$¢ koricowa zostata oszacowana
poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych $rodkow przeplywéw pienieznych poza okres planu,
z wykorzystaniem adekwatnej dla danego osrodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
$redniowazony koszt kapitatu w wysokoséci 7,2%. Wartos¢ uzytkowa segmentu na dzien testu, tj. 31
grudnia 2015 roku wynosita 201,164 tys. zt.

Szacowana warto$¢ odzyskiwalna przewyzsza warto$¢ bilansowa aktywow.

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

W ramach leasingu finansowego Grupa Kapitalowa uzytkuje nieruchomo$¢ w Poznaniu — siedziba
przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7. Warto$¢ bilansowa nieruchomosci na 31 grudnia 2015 roku.
wynosi 4.103 tys. zt. Ponadto Grupa Kapitalowa uzytkuje w ramach umowy leasingu finansowego
jeden samochéd osobowy - jego warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2015 roku wynosi 86 tys. zt.

Zabezpieczenia
Rzeczowe aktywa trwale stanowig zabezpieczenie udzielonego Grupie Kapitatowej finansowania

zewnetrznego przedstawionego w nocie 31.

Rzeczowe aktywa trwafte w budowie

Gtdéwne zadania inwestycyjne zrealizowane w okresie sprawozdawczym:.

- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin. o warto$ci 51.725 tys. zi, w tym kwota
aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego 1.360 tys. zt (w 2014 roku 909 tys. zt).

- sieé cieptownicza spinajgca rejony zasilania w ciepto miasta Czeladz o wartosci 5.294 tys. zi,

- modernizacja chiodni wentylatorowej o warto$ci 4.555 tys. zt,

- modernizacja obrotowych podgrzewaczy powietrza kotta OP-140 nr 6 w zakresie poprawy
szczelnosci gazowej o wartoéci 693 tys. zt,

- rekonstrukcja pompy zasilajacej PZ1 o wartosci 541 tys. zi,

- modernizacja obrotowych podgrzewaczy powietrza kotta WP-70 nr 5 w zakresie poprawy
szczelnosci gazowej o wartosci 437 tys. zi,

- modernizacja instalacji do likwidacji nawisow paliwa w przykottowych zasobnikach wegla kotta OP-
140 nr 7 o wartosci 300 tys. zt,

- instalacja odwadniajaca skitadowiska wegla o warto$ci 277 tys. zi,
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- wyposazenie techniczne, biurowe, modernizacja sieci teletechnicznej, zakup samochodu, zakup
wézka oraz inne.

Jednostka zalezna Grupy Kapitatowej - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o. o. zawarta 30 wrzesnia
2014 roku kontrakt na realizacje zadania pod nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania
spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0." z Przedsighiorstwem Inwestycyjno-Remontowym
Energetyki i Przemystu ,Remak-Rozruch” S.A. — obecnie SBB Energy S.A. Kontrakt opiewa na kwote
129.975 tys. zt netto i jest w trakcie realizacji.

Celem projektu jest dostosowanie kottéw OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 zainstalowanych
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. do pracy gwarantujgcej spethienie standardéw emisyjnych
z instalacji energetycznego spalania, w zakresie emisji gazowych SO, NO, i emisji pylowej
do powietrza, obowigzujgcych od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie emisji przemystowych
(zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom iich kontrola).

W zakresie redukcji SO, zakladana jest budowa instalacji odsiarczania w technologii o wysokiej
skutecznoséci wychwytywania SO, (powyzej 98%), ktéra charakteryzuje si¢ duza niezawodnoscig
oraz minimalnymi naktadami na obstuge i konserwacje. Technologia cyrkulacyjnego ztoza fluidalnego
umozliwia takze redukcje HCL (chlorowodoru) oraz SO (tréjtlenku siarki) o 99%. W ramach instalacji
odsiarczania zabudowany uktad filtréw workowych pozwoli na znaczace obnizenie emisji pylowej.

W zakresie redukcji NO, zaklada sie budowe instalacji odazotowania spalin, ktéra obejmuje,
tzw. metode pierwotng pozwalajgca na obnizenie emisji NO, w procesie spalania w komorze
paleniskowe] kotta oraz metode wtdrna, tzw. selektywng redukcje niekatalityczng SNCR Przyjeta
technologla pozwoli uzyskac docelowa redukcje emisji na poziomie: SO, - 130 mg/Nm?®, NO, - 180
mg/Nm?®; pyt - 15mg/Nm

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Grunty uzytkowane wieczyscie ujete w rzeczowych aktywa trwatych 102 102
w pozycji grunty
Grunty uzytkowane wieczyscie ujete pozabilansowo 1476 1476
Razem 15678 1578
20. Wartos$ci niematerialne
Patenty, licencje, Pozostate
oprogramowanie wartosci
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych komputerowe niematerialne Ogétem
Wartoé¢ brutto na 01.01.2014 83 - 83
Nabycie 76 - 76
Wartos¢ brutto na 31.12.2014 159 - 159
Wartos ¢ brutto na 01.01.2015 159 - 159
Nabycie 155 - 1565
Zakup w ramach nabycia jednostek gospodarczych 471 5512 5983
Wartos¢ brutto na 31.12.2015 785 5512 6 297
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Patenty,
licencje, Pozostate
oprogramowanie wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytufu utraty wartosci komputerowe niematerialne Ogétem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartoéci na 54 54
01.01.2014 )
Amortyzacja 25 - 25
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartoscina 79 i 79
31.12.2014
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 79 N 79
01.01.2015
Amortyzacja 165 413 578
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.12.2015 244 413 657
Wartos¢ netto
01.01.2014 29 B 29
31.12.2014 80 - 80
01.01.2015 80 - 80
31.12.2015 541 50989 5640

W pozycji pozostate wartosci niematerialne prezentowane sg relacje z klientami rozpoznane
w zwigzku z nabyciem Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci oraz odwrécenia odpiséw
Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw z tytutu utraty warto$ci.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uZytkowania
W Grupie Kapitatowej nie wystepuja warto$ci materialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zabezpieczenia
Grupa Kapitatowa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczern na wartosciach

niematerialnych.

21. Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci

Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci 31.12.2015 31.12.2014
Udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 6833 -

31.12.2015 31.12.2014
Udziat procentowy w kapitale SGB Leasing 49,99% -
Aktywa trwate 296 750 -
Aktywa obrotowe 121 361 -
Zobowigzania diugoterminowe (292 253) E
Zobowigzania krétkoterminowe (112 189) -
Aktywa netto 13 669 -
Udziat Grupy Kapitatowej w aktywach netto 6833 -
Wartos ¢ inwestycji w jednostki wyceniane metoda praw 6833 )
wilasnosci
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31.12.2015 31.12.2014

Przychody 21727

Zysk z dziatalnoéci kontynuowanej (100%) 798

Caitkowite dochody ogdtem (100%) 798 -
Udziat Grupy Kapitatowej w catkowitych dochodach 399 4
Udziat Grupy Kapitatowej w catkowitych dochodach

wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych 399 -

catkowitych dochodéw

SGB Leasing Sp. z 0.0. nalezy do Spétdzielczej Grupy Bankowej i $wiadczy kompleksowe ustugi
w zakresie leasingu. Podmiot specjalizuje sie w leasingu samochodéw osobowych, maszyn
i urzadzen, maszyn rolhiczych, sprzetu medycznego oraz innych. SGB Leasing prowadzi dziatalnos¢

gtéwnie na terenie kraju.

22. Aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa Zobowlgzania Wartos¢ netto

Aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku
31.12.2018 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

dochodowego
Rzeczowe aklywa lrwale 791 (12 623) (10 195) (11 832) (10 195)
Wartosci niematerialne - (969) - {969) -
Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci - - (331) - (331) -
Nalemosci z tylulu umdw leasingu 421 - - - 421 -
Udzelone pozyczki 27 - (499) - (472) -
Nalemosci handlowe oraz pozostate 974 - - (5) 974 (5)
Zapasy 74 - (400) (367) (326) (367)
Srodki pienigne i ich ekwiwalenty 9 - - - 9 -
lZobomazar'na zlﬁuiu kredytow, pozyczek orazinnych 284 25 B B 284 25
instrumentéw diuznych
Zobowigzania z tylulu $wiadczen pracowniczych 2013 2128 - - 2013 2129
Zobowigzania handlowe oraz pozoslale 218 149 = B 218 149
Rezerwy 934 732 - B 934 732
Siraty tlo rodicmnia w przysadych okresach 1114 579 - - 1114 579
Aktywa / (rezerwy) z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacli 6 859 3614 (14 822) {10 667) (7 963) (6 953)
finansowe|
Zmiana roznic przejsciowych w okresie sprawozdawczym
Zmiana rétnlc Zmlana ré2nic Zmiana réinlc
przejéciowych Zmiana ré2nic przejéciowych Zmiana rétnic przejéciowych
ujeta jako zysk przejéciowych ujeta jako zysk  przejéciowych w zwiazku z
lub strala ujeta w innych lub strata  ujeta w innych nabyciem
Slanna bietacego  catkowitych ble2acego calkowitych jednostek Stan na
Zmiana rédnic przejtciowych w oliresio sprawozdawezym 01012014 okroau dach Stanna 31.122014 okresu dochodach gespodarozyeh 31.12.2015
Rzeczowe aktywa trwale (10 300) 105 (10 195) (120) - (1517) (11832)
Warto$ ¢i niematerialne e - - - 78 - (1047) (969)
Inwestycie iane metodg praw wiasnosci E - . (28) (303) (331)
Nalemosci ztytule umow leasingu E - - (596) - 1017 421
Udzielone poyczki - - - (468) - 4) {472)
Nalezno$ci handlowe orazpozostale (3) (2) . {5) 29 950 974
Zapasy (95) (272) . (367) 41 . (326)
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty - - - - 9
Zobowigzania z tytulu kredylow, pozyczek orazinnych instrumentéw 25 25 08 161 284
dluznych E - .
Zobowigzania z tytulu éwiadczeri pr iczych 3325 (1363) 167 2129 (61) (120) 65 2013
Zobowigzania handlowe oraz pozos lat 65 84 149 69 - s 218
Rezerwy 1237 (505) 732 202 - . 934
Straty podalkowe do rodiczenia w przys Aych okresach 1106 (527) 579 535 - - 1114
{4 665) (2 455) 167 {6953) (212) {120) (678) (¥ 983)

23.Naleznosci z tytutu umdw leasingu

Grupa Kapitatowa oferuje klientom mozliwos¢ finansowania inwestycji w formie leasingu. Gtéwnymi
grupami finansowanych przedmiotéw sa: tabor kolejowy, érodki transportu drogowego (autobusy,
samochody ciezarowe, ciggniki siodtowe), maszyny i urzadzenia, komputery i wyposazenie oraz
nieruchomosci przemystowe i komercyjne. Umowy podpisywane sg na okres od 24 do 120 miesigcy.
Sredni okres trwania umowy wynosi 66 miesiecy.
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W ofercie Grupy Kapitatowej znajdujg sie umowy, w ktorych oplaty ustalone sg tylko w walucie
krajowej. Grupa Kapitatowa co do zasady zawiera umowy wg stép zmiennych. Oprocentowanie uméw
najczesciej obliczane jest w oparciu o stope jednomiesigcznych lub trzymiesigcznych depozytow
miedzybankowych WIBOR plus marza, na poziomie od 2,5% do 4,5%.

Po zakonczeniu umowy leasingu klient ma prawo wykupi¢ przedmiot za okreslona w momencie
zawierania umowy cene koricowsg. Przedmiot ten przez caly okres leasingu pozostaje wtasnoscig
Grupy Kapitatowej i stanowi gtéwne zabezpieczenie splat naleznoéci leasingowych. Standardowo
zabezpieczeniem umow leasingu jest weksel in blanco. Zabezpieczeniem dodatkowym sg miedzy
innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, przewtaszczenie $rodkow trwatych, przelew
wierzytelnosci, itp. Przedmiot leasingu jest zawsze ubezpieczony w petnym zakresie ubezpieczen dla
danego przedmiotu ubezpieczenia.

Naleznosci z tytulu umoéw leasingu 31.12.2015 31.12.2014
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu uméw leasingu 242 884 -
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu umoéw leasingu 87 159 -

330043 -
Naleznosci z tytulu umoéw leasingu netto 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu uméw leasingu brutto 331927 -
Odpis aktualizujacy warto$ ¢ naleznoéci z tytutu umoéw leasingu (1884) -

330043 -
Naleznosci z tytulu umow leasingu brutto 31.12.2015 31.12.2014
Bez stwierdzonej utraty warto$ci 330 043 =
Ze stwiedzong utratg wartosci, w tym: 1884 =
- portfel oceniany indywidualnie 1884 -

331927 -

Struktura naleznosci z tytutu umoéw leasingu brutto wedlug terminow

zapadalnosci 31.12.2015 31.12.2014
do 1 miesigca 9664 -
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 16 969 -
powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 19715 -
powyzej 6 miesigca do 12 miesigcy 42 488 -
powyzej 1 roku do 3 lat 156 375 -
powyzej 3 roku do 5 |at 83323 -
powyzej 5 lat 3393 -

331927 .

Nalezno$ci z tytulu umoéw leasingu brutto wraz z niezrealizowanymi

przychodami z tytudu rat leasingowych 31.12.2015 31.12.2014
Nalezmosci brutto z tytutu uméw leasingu wraz
zniezrealizowanymi przychodami z tytutu rat leasingowych S 2 .
Niezrealizowane przychody finansowe 32605 -
364 532 -
Naleznosci z tytutlu uméw leasingu, przeterminowane 31.12.2015 31.12.2014
1-30 dni 508 -
31-90 dni 1145 -
powyzej 90 dni 241 &
1894 i
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Naleznosci z tytulu uméw leasingu brutto wraz z niezrealizowanymi
przychodami z tytutu rat leasingowych, wedtug terminéw

zapadalnosci 31.12.2015 31.12.2014
do 1 roku 101 834 -
powyzej 1 roku do 5 lat 259 148 -
powyzej 5 lat 3550 -

364 532 -

Zmiana stanu odpis 6w aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z tytutu
umow leasingu
Stan na poczatek okresu =

31.12.2015 31.12.2014

Zwiekszenia w ramach nabycia jednostek gospodarczych (3 395) 5
Zwiekszenia (1677) -
Rozwigzanie 3188 -
Stan na koniec okresu (1 884) .

Na 31 grudnia 2015 roku cato$¢ naleznosci z tytutu umow leasingu stanowita zabezpieczenie
zobowigzan finansowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz ryzyko plynnoéci zostata przedstawiona w nocie 36.

Niemal wszystkie naleznosci przeterminowane z tytutu umoéw leasingu zostaly pokryte odpisami
aktualizujgcymi, pozostate naleznosci z tytutu umow leasingu (nieprzeterminowane) uznane zostaty za

$ciggalne.
24. Udzielone pozyczki

Grupa Kapitatowa udzielita pozyczek diugoterminowych, finansujgcych zakup przez kontrahentéw
rzeczowych aktywéw trwatych, oraz $wiadczy ustugi krétkoterminowego faktoringu niepetnego.

Wartoé¢ poczatkowa udzielonych pozyczek zawiera sie¢ w przedziale od 9 do 12 min zi. Pozyczki
zostaly udzielone na okres od 60 do 120 miesigcy. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne.
Zabezpieczeniem pozyczek sg miedzy innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach
trwatych, przewtaszczenie rzeczowych aktywéw trwatych, przelew wierzytelnosci, weksel in blanco,

itp.
taczna warto$é obowigzujgcych limitéw faktoringowych na 31 grudnia 2015 roku wyniosta 118 min zt.

Sredni okres finansowania faktur wynosi 50 dni. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne.
Standardowo zabezpieczeniem umoéw faktoringu niepetnego jest cesja wierzytelnosci z kontraktow

oraz weksel in blanco.

Wszystkie naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek oraz z tytutu uméw faktoringowych sg zawarte
w walucie krajowe;.

Naleznos$ci z tytulu pozyczek 31.12.2015 31.12.2014

Ditugoterminowe nalemoéci z tytutu pozyczek 18 564 -
-wlym od jednostek powigzanych 2500 -
Krétkoterminowe nalemosci z tytutu pozyczek 71634 -

90 198 -
Naleznoséci z tytutu pozyczek netto 31.12.2015 31.12.2014
Nalezno$ci z tytutu pozyczek brutto 90 750 -
Odpis aktualizujgcy warto$¢é nalezno$ci z tytutu pozyczek (552) -

90 198 -
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Naleznosci z tytulu pozyczek brutto 31.12.2015 31.12.2014
Bez stwierdzonej utraty warto$ci 90198 -
Ze stwiedzong utratg warto$ci, w tym: 552 -
- portfel oceniany indywidualnie 552 -
90 750 -
Struktura r}al_einoéci z tytutu pozyczek brutto wedfug terminow 31.412.2015 31.12.2014
zapadalnosci
do 1 miesigca 59 184 -
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 494 -
powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 11050 -
powyzej 6 miesigca do 12 miesiecy 1458 -
powyzej 1 roku do 3 lat 7 957 -
powyzej 3 roku do 5 lat 3149 -
powyzej 5 lat 7 458 -
90 750 -

Naleznosci z tytulu pozyczek brutto wraz z niezrealizowanymi

przychodamizityliiedseek 31122015 31122014
Naleznosci brutto z tytutu pozyczek 90 750 -
Niezrealizowane przychody finansowe 3468 -
94 218 -

Nalezno$ci z tytulu pozyczek, przeterminowane 31.12.2015 31.12.2014
powyzej 90 dni 552 -
552 -

Nalezno$ci z tytulu pozyczek brutto wraz z niezrealizowanymi

przychodami z tytulu odsetek, wedlug terminéw zapadalnosci 31.12.2015 31.12.2014
do 1 roku 72 561 -
powyzej 1 roku do 5 lat 13318 -
powyzej 5 lat 8339 -

94 218 -

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tytutu
31.12.2015 31.12.2014

pozyczek

Stan na poczatek okresu (1785) "
Zwiekszenia (540) “
Rozwigzanie 1773 B
Stan na koniec okresu (652) -

Na 31 grudnia 2015 roku cato$¢ naleznosci z tytutu pozyczek stanowita zabezpieczenie zobowigzan
finansowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci
zostata przedstawiona w nocie 36.

Wszystkie naleznosci przeterminowane z tytutu udzielonych pozyczek zostaly pokryte odpisami
aktualizujgcymi, pozostate naleznosci (nieprzeterminowane) z tytutu udzielonych pozyczek zostaty

uznane za $ciggalne.
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25. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate 31.12.2015 31.12.2014
Nalezno$ci handlowe od jednostek powigzanych 40 -
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych - 6 500
Naleznoéci handlowe od jednostek niepowigzanych 16 010 21061
Nalezno$ci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych 9970 998
Pozostate naleznosci 1594 73

27 614 28 632
- diugoterminowe 1206 9
- krétkoterminowe 26 408 28 623

Naleznoséci handlowe od jednostek niepowigzanych na 31 grudnia 2015 roku dotyczyly przede
wszystkim nalezno$ci handlowych z tytulu sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta. Naleznosci
z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen zwigzane byly natomiast gtéwnie z podatkiem VAT.

Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych na 31 grudnia 2014 roku stanowity zaliczki
przekazane na zakup akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. Zaliczki zostaty przekazane na rzecz Przedsiebiorstwa Ustugowego ,UTECH" Sp. z o0.0.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce
wartosé naleznoéci przedstawione sg w nocie 36.

Calos¢é naleznosci handlowych w Grupie Kapitatowej w 2015 roku stanowig zabezpieczenie
zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej. W 2014 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata naleznosci
stanowigcych zabezpieczenie zobowigzanh finansowych.

26. Zapasy

Zapasy 31.12.2015 31.12.2014
Materiaty 12674 11717
Swiadectwa pochodzenia energii 1714 1944
Prawa do emisji CO2 19 079 11 147

33 467 24 808

Na 31 grudnia 2015 roku materiaty stanowity przede wszystkim zgromadzone zapasy wegla.

Na 31 grudnia 2015 roku odpis aktualizujagcy wartoé¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto wyniost 1.090 tys. zt (na 31 grudnia 2014 roku wynosit on 694 tys. zt). W zyskach
i stratach w pozycji pozostale przychody i koszty operacyjne z tytutu odpisu aktualizujgcego wartos¢
zapasow w 2015 roku ujeto 336 tys. zt, a w 2014 roku 76 tys. zi.

Grupa Kapitatowa w 2015 i 2014 roku nie posiadata zapaséw stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan.

Prawa do emisji CO2 31.12.2015 31.12.2014
Stan na 01.01.2015 11147 19 432
Nabycie 11 960 21
Otrzymanie (nieodptatny przydziat) 5611 4 896
Umorzenie (wg rocznej emisji) (9639) (13 202)
Stan na 31.12.2015 19079 11147

42



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2015 roku

(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zfotych)

Swiadectwa pochodzenia energii 31.12.2015 31.12.2014
Stan na 01.01.2015 1044 =
Whytworzenie 2462 4484
Sprzedaz (2301) (2 540)
Odpis aktualizujgcy (391) -
Stan na 31.12.2015 1714 1944
27. Srodki pienigzne
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w kasie 5 1
Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych 9322 3110
Lokaty krétkoterminowe 869 10 200
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 10 196 13 311
S'rod'kllplenlezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywow 10 196 13 311
pienieznych

1200 -

Srodki pieniezne o ograniczonej moAiwoéci dysponowania

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko stopy procentowej oraz analiza wrazliwoéci dla finansowych
aktywow i zobowigzarn jest przedstawiona w nocie 36. Srodki pieniezne o ograniczone] mozliwosci
dotyczg depozytu zlozonego u agenta emisji obligacji wyemitowanych przez jednostke dominujaca
w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-

Utech S.A.

28. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe 31.12.2015 31.12.2014
Roziczenia z tytutu ubezpieczenia przedmiotéw leasingu 26 -
Inne rodiczenia miedzyokresowe 6 -
32 -
29. Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 31.12.2015 31.12.2014
llo$ ¢ akgji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
3149 200 3149 200

llo$¢ akciji na koniec okresu (w petni optacone)
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Wartos¢

nominalna 1 Wartos¢

Liczba akcji akcji bilansowa

Kapitat wiasny na 31.12.2015 (w sztukach) {w ztotych) (w tys. zotych)
Seria akgji A 3149 200 5 15746

Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy wartos¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakladowy 37728
Kapitat zapasowy 42 636
Kapitat rezerwowy 15 261
Razem pozostafe kapitaly 57 897
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczen 83
Zyski zatrzymane 40 389
Razem kapital wtasny 136 097
Wartosc

nominaina 1 Wartos¢é

Liczba akcji akcji bilansowa

Kapitat wiasny na 31.12.2014 (w sztukach) (w ztotych) (w tys. ztotych)
Seria akcji A 3149200 5 15746

Liczba akcji razem 3149 200

Kapitat zakliadowy wartos¢ nominalna 15746
Kapitat zaktadowy z tytulu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakltadowy 37728
Kapitat zapasowy 25323
Kapitat rezerwowy 15 261
Razem pozostale kapitaty 40 584

Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych swiadczen (427)
Zyski zatrzymane 43 254
121 139

Razem kapital wlasny

Wartoéé kapitatu zakladowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2015 roku wynosit 37.728 tys. zt.
Grupa Kapitatowa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat podstawowy wartos¢
nominalng wyemitowanych i objetych akcji oraz warto$¢ przeszacowania zwigzanego
z zastosowaniem MSR 29 w kwocie 21.982 tys. zi.

MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktore
prowadzity dziatalno$é¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyty sktadniki kapitatu wtasnego
z zastosowaniem ogélnego wskaznika inflacji.

Skutki przeliczenia zmniejszajg zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwierciedlaé wptyw hiperinflacji
na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy. Przeliczenia nalezy dokonac za lata 1990-1996.
Korekta ta nie zmienia wartosci kapitalu wiasnego prezentowanego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ani warto$ci aktywow netto przypadajacych na jedng akcje.

Do przeszacowania kapitatu uzyto wskaznikéw wzrostu cen towaréw i usiug konsumpcyjnych
podawanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny za lata 1992-1996.

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo
do jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje
uprawniajg w jednakowym stopniu do majgtku Jednostki dominujacej w przypadku podziatu majatku.
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Struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2015 roku

Wartos¢

Akcjonariusz llosé akcji nominalna akcji Udziat (%)
Krzys ztof Kwiatkowski 655677 3278385 20,82%
Waldemar Organista 655 578 3277890 20,82%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 1556775 9,89%
Skarb Paristwa 157 466 787 330 5,00%
Pozostali akcjonariusze 1369124 6 845 620 43,48%

3149 200 15 746 000 100,00%

Dywidendy
Jednostka dominujgca w latach 2014 oraz 2015 nie wyplacata dywidendy.

Kapitat zapasowy

Jednostka dominujgca na podstawie § 396 Kodeksu Spoétek Handlowych jest zobowigzana
utrzymywaé zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokoéci 1/3 kapitatu zakladowego
z przeznhaczeniem wylgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczy¢ na ten
cel minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej réwnowartosci 1/3 kapitatu
zaktadowego. Na 31 grudnia 2015 roku kapitat ten wynosit 42.636 tys. zt.

Pozostafe kapitaty rezerwowe
Pozostate kapitaly rezerwowe stanowig gtéwnie kwoty przekazane decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w ramach podziatu wyniku finansowego.

Kapitat z przeszacowania programu okreSlonych swiadczen
Kapitat stanowig gtéwnie zyski / straty aktuarialne rozpoznane w innych catkowitych dochodach
z tytutu aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze (program okreslonych swiadczen).

Zyski zatrzymane

Pozycja obejmuje niepodzielone zyski i straty z lat poprzednich a takze korekty wynikajace z ustalenia
kosztu zakiadanego rzeczowych aktywow trwatych (wedtug warto$ci godziwej) na moment przejscia
na MSSF. Warto$é korekty nie wchodzi do podzialu w ramach decyzji Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy.
30. Zysk na 1 akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwykltych akcjonariuszy Jednostki dominujacej, przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak réwniez w roku
poprzednim nie wystapity czynniki rozwadniajace, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest
rowny zyskowi rozwodnionemu na akgje.

31.12.2015 31.12.2014
Liczba akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
Liczba akgji na koniec okresu 3149200 3149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji 3 149 200 3149 200

31.12.2015 31.12.2014

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujgce;j 14 448 17 313
Liczba akcji 3149200 3149 200
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcie) 4.6 5,5
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31. Zobowiazania z tytutu kredytoéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dfuznych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Informacje odnoénie
ekspozycji Grupy Kapitalowej na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci
przedstawia nota 36.

.Zoboww\zarlla z tyftu!u kredytow, pozyczek oraz innych 31.12.2015 31.12.2014
instrumentéw dtuznych

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki zabezpieczone 277 397 -
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 29 659 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 10 826 85

317 882 85
w tym wob ec jednostek powigzanych 10793 -
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych 31.12.2015 31.12.2014

instrumentow diuznych
Zohowiazania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki zabezpieczone 166 276 -
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw warto§ciowych 7227 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1388 45

174 891 45
w tym wob ec jednostek powigzanych 10 145 -

Zaréwno cze$é krétkoterminowa, jak i diugoterminowa kredytow i pozyczek dotyczy glownie
zobowigzan przejetych przy objeciu kontroli nad Energetycznym Towarzystwem Finansowo-
Leasingowym Energo- Utech S.A. (wiecej informacji zostato przedstawionych w nocie 11).

Na 31 grudnia 2015 roku kredyty i pozyczki zabezpieczone stanowity udzielone przez instytucje
finansowe zabezpieczone kredyty i pozyczki denominowane w ziotych i oparte na zmiennej stopie
procentowej WIBOR i marzy instytucji finansujgce;. Srednia nominalna warto§¢ oprocentowania na
31 grudnia 2015 roku wyniosta 4,22%.

Dilugoterminowe zobowigzania z tytutu diuznych papieréw wartosciowych dotyczg emisjg obligacii,
ktora zostata przeprowadzona w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Emisja miata miejsce 13 kwietnia 2015 roku a jej taczna
warto$é nominalna wyniosta 30.000,00 tys. zt. Zapadalno$¢ obligacji wynosi 3 lata (wykup 15 kwietnia
2018 roku) i sg one oprocentowane stopg referencyjng WIBOR 6M oraz marza w wysokosci 4,5 pp.
Pod koniec 2015 roku Grupa Kapitalowa nabyta obligacje wtasne o wartosci 500 tysigcy ztotych w celu
ich umorzenia.

Krotkoterminowe zobowigzania z tytulu diuznych papieréw wartosciowych dotyczg emisji
niezabezpieczonych weksli o terminie wykupu od kwietnia do czerwca 2016 roku, objetych przez
podmioty niepowigzane i powigzane z Grupg Kapitatowa. Srednia nominalna warto$é oprocentowania
tych weksli na 31 grudnia 2015 roku wyniosta 8,77 %.

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego dotyczg gtéwnie dziewigciu, zabezpieczonych
przedmiotem leasingu, umow leasingu finansowego udzielonego przed podmiot powigzany SGB
Leasing Sp. z 0.0. o ostatecznym okresie sptaty od 2018 do 2025 roku. Srednia nominalna warto$¢
oprocentowania tych umow na 31 grudnia 2015 roku wyniosta 5,03%.

Przedmioty oddane do korzystania na podstawie zawartych uméw leasingu, naleznoéci z tych umow,
naleznosci z umoéw pozyczek, naleznosci handlowe oraz rzeczowe aktywa trwale stanowiag
zabezpieczenie zobowigzah kredytowych i pozyczkowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko
stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnoéci zostata przedstawiona w nocie 36.
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32. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

] L ) i | s L=y X 01.01.2015 - 01.01.2014 -
Zmiany wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzanie z tytulu okreslonych swiadczen na poczatek okresu 4269 10 555
Koszty biezgcego zatrudnienia 119 139
Koszty odsetek 129 465
Przeszacowanie zobowigzan z tytulu programu okreslonych $wiadczen

. . (630) 878
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Koszty przeszego zatrudnienia 55 -
Ograniczenia/ likwidacja planu - (7 141)
Wyptacone $wiadczenia (382) (627)
Zohowiazanie z tytulu okreslonych $wiadczen na koniec okresu 3560 4269
Zmiany wartos$ci biezacej zobowigzania z tytulu innych swiadczen 01.01.2015 - 01.01.2014 -
pracowniczych 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na poczatek 6938 6943
okresu
Zwiekszenia w ramach nabycia jednostek gospodarczych 582 -
Koszty biezgcego zatrudnienia 3093 3422
Koszty odsetek 128 224
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu innych $wiadczen pracowniczych
o (1 866) (1169)
rozpoznane w zysku lub stracie biezacego okresu
Wyptacone $wiadczenia (2 880) (2 482)
Koszty przes z2tego zatrudnienia 1040 -
7035 6938

Zobowiazanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na koniec okresu

Zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen obejmujg: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,

posmiertne, rezerwy na ulge energetyczng oraz rezerwy na odpis ZFSS.

Zafozenia aktuarialne

Glowne zatozenia aktuarialne przyjete na dzien bilansowy (wyrazone jako wartosci $redniowazone):

Rok zakoriczony
31 grudnia 2016

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014

Stopa dyskontowa na 31 grudnia
Przyszty wzrost wynagrodzen

2,75%
2,3%

4.5%
1,9%

Zalozenia dotyczace przysziej $miertelnosci sg oparte na publikowanych statystykach oraz tabelach
$miertelnosci.

Opierajac sie na kalkulacjach aktuarialnych wykonanych dla jednostki zaleznej Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z o0.0. (ponad 93% skonsolidowanej warto$ci), poziom rezerw na swiadczenia
pracownicze zalezny jest gtownie od dwoch parametréw, tj. stopy wzrostu wynagrodzer oraz dyskonta
finansowego. Wzrost przyjetego poziomu wynagrodzern o 0,5% powoduje wzrost kwoty rezerwy
o okoto 461 tys. zl, natomiast wzrost dyskonta finansowego o 0,5% powoduje spadek kwoty rezerwy
o okolo 372 tys. zh. Analiza wrazliwosci obejmuje: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,
posmiertne oraz nhagrody jubileuszowe.
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Prawo do
ulgowej
Odprawy odpfatnosci
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i za nabycie Pozostate
pracowniczych jubileuszowe rentowe energii zobowiazania Razem
Stanna 01.01.2015 3808 3482 3817 11207
Utworzenie 1676 274 - 2614 4 564
Przejete w ramach nabycia jednostek 243 142 197 582
gospodarczych
Wykorzystanie (685) (348) - (2 229) (3262)
Rozwigzanie (431) (46) - (1389) (1866)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach (558) (72) (630)
Stan na 31.12.2015 4611 2 946 - 3038 10 595
- rezerwy diugoterminowe 3893 2883 - 671 7 447
- rezerwy krétkoterminowe 718 63 2367 3148
Prawo do
ulgowej
Odprawy odplatnosci
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. §wiadczen Nagrody emerytalne | za nabycie Pozostale
pracowniczych jubileuszowe rentowe energii zobowiazania Razem
Stanna 01.01.2014 5009 2965 6218 3 306 17 498
Utworzenie 419 212 316 4270 5217
Wykorzystanie (451) (491) (135) (1888) (2 965)
Rozwigzanie (1169) = (6 399) (1857) (9 425)
Przeszacowanie rezerw ujete winnych
catkowitych dochodach age 86 882
Stan na 31.12.2014 3808 3482 - 3917 11 207
-rezerwy dtugoterminowe 3303 3119 - 750 7172
- rezerwy krotkoterminowe 505 362 - 3168 4 035

W pozycji pozostate zobowigzania prezentowane sg migdzy innymi: rezerwy na odprawy posmiertne,
rezerwy na odpis ZFSS, rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na nagrody roczne dla
pracownikow i Zarzadu.

W 2014 roku zwigzki pracodawcéw — strony Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy tj. Zwigzek
Pracodawcéw Elektrocieptowni S.A. (ktérego czionkiem byla Elektrocieptownia ,Bgdzin” S.A.) oraz
Zwigzek Pracodawcéw Zaktadéw Energetycznych i Zwigzek Pracodawcéw Elektrowni zostaty
rozwigzane i wykreslone z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zgodnie z przepisami Kodeksu pracy w razie rozwigzania organizacji pracodawcéw lub wszystkich
organizacji zwigzkowych, bedgcych strong uktadu ponadzaktadowego, pracodawca moze odstapic od
stosowania uktadu ponadzakiadowego w catosci lub w czesci po uptywie okresu co najmniej rownego
okresowi wypowiedzenia uktadu, skiadajac stosowne o$wiadczanie ha pismie pozostatej stronie tego

uktadu (art.241(19) par. 2 KP).

Jednostka dominujgca skorzystata z przystugujacego jej prawa w tym zakresie i odstgpita od
stosowania ponadzakfadowego uktadu zbiorowego w zakresie uprawnied emerytéw i rencistow.
Wobec powyzszego na dziei bilansowy zakorczony 31 grudnia 2014 roku rozwigzano stosowne

rezerwy.

48



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

33. Zobowiazania handlowe oraz pozostale

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobhowigzania 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 2 -
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 11177 11320
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 3272 3829
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 397 379
Przychody przysztych okreséw 140 -
Inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych 12 249 -
Inne zobowigzania wobec jednostek niepowigzanych 10 855 2587
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania razem 38 092 18 115
- cze$¢ diugoterminowa 14 562 -

23530 18 115

- cze$¢ krotkoterminowa

Zobowigzania inne wobec jednostek powigzanych dotyczg czeéci platnosci za zakup akcji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A., ktére zgodnie z umowa
zostaly odroczone do 31 marca 2017 roku. Wierzytelnosci poczgtkowo mialy by¢ ptatne na rzecz
Przedsiebiorstwa Ustugowego ,UTECH" Sp. z 0.0., po umowie cesji z biezgcego roku beda one ptatne
na rzecz innego podmiotu powigzanego CHP Partners Sp. z 0.0.

Inne zobowigzania wobec pozostatych jednostek dotyczg gtdéwnie zobowigzan z tytutu zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych, ktére na 31 grudnia 2015 roku wynosity 5.734 tys. zt (na 31 grudnia
2014 roku wynosity one 2.472 tys. zl).

Ekspozycja na ryzyko zwigzane z plynnoscig w odniesieniu do zobowigzar zostala przedstawiona
w hocie 36.

34.Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate

Rezerwy co2 rezerwy Ogotem
Wartos¢ na 01.01.2015 9 640 4 385 14025
Utworzenie 15012 973 15985
Wykorzystanie (9 640) (285) (9 925)
Rozwigzanie = (248) (248)
Wartos¢ na 31.12.2015 15012 4873 19 885
-cze$ ¢ dlugoterminowa - 4 666 4 666

15012 207 15219

-cze$ ¢ krotkoterminowa

Rezerwa na prawa emisji CO;

Rezerwa utworzonha jest na zobowigzania wynikajace z emisji zanieczyszczer do powietrza, ktére sg
wyceniane jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwiazku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitatowg oraz naleznych na dzien
bilansowy. Jednostkowy koszt uprawnierr dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wediug
metody FIFO. Grupa Kapitatowa jest zobowigzana do umorzenia odpowiedniej iloci praw do emisji do

konca kwietnia kolejnego roku.

Pozostate rezerwy
Pozycja dotyczy gtownie rezerwy na likwidacje skutkéw dziatalnosci koncesjonowanej — likwidacja

kotta wodnego WP-120 nr 9 oraz nr 8. Rezerwa podlegata aktualizacji ha dzien bilansowy w oparciu
o kosztorys przygotowany przez zewnetrzny podmiot oferujgcy ustugi w zakresie planowanych do
wykonania prac likwidacyjnych. Wysokos¢ rezerwy na 31 grudnia 2015 roku to 4.666 tys. zt, natomiast
na 31 grudnia 2014 roku rezerwa miata warto$é 3.853 tys. zt (wzrost wynika gtownie z ujgcia rezerwy
na likwidacje kotta nr 8). Wykonanie prac objetych rezerwa planowane jest do korica 2017 roku.
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35. Dotacje
Dotacje 31.12.2015 31.12.2014
Dotacje — nieodptatnie przyznane uprawnienia do emisji
- 1486
co2
- 1486
- 1486

- cze$¢ krotkoterminowa

Grupa Kapitatowa w 2015 roku w zwigzku z nieodptatnym przydziatem uprawniert do emisji CO; ujeta
dotacje o wartosci 5.611 tys. zt (w 2014 roku rozpoznano dotacje na kwote 4.896 tys. zf). Nastgpnie
w 2015 roku Grupa Kapitatowa rozliczyta w wynik finansowy dotacje o tacznej wartosci 7.097 tys. zt,
w tym 1.486 tys. zt z bilansu otwarcia (w 2014 roku 9.139 tys. zt).

36. Instrumenty finansowe
36.1 Zarzadzanie kapitatami

Celem zarzgdzania ryzykiem kapitalowym przez Grupe Kapitalowg jest utrzymanie mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom
zwigzanym z dzialalnoscig, jak réwniez utrzymaniem optymalnej struktury kapitatu.

Grupa Kapitatowa nie identyfikuje zewnetrznych czynnikéw wplywajacych na zakres zarzgdzania
kapitatami, z wyjatkiem wymogéw dotyczacych minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego okreslonego
w Kodeksie Spétek Handlowych. Minimalny poziom kapitatu akcyjnego jest przez Grupe Kapitatowg
zachowany.

Réwnoczesnie zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych kapitat zapasowy powinien by¢ utrzymywany
do wysokoéci 1/3 kapitatu zaktadowego. Grupa Kapitatowa ma obowigzek przeznacza¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu osiggniecia wymaganego poziomu. Stan kapitatu
zapasowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2015 roku osiggat wymagany poziom.

36.2 Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe 31.12.2018 31.12.2014
Pozyczi i nalenosci 437 885 21134
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 196 13311
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 6 500
448 081 40 945
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Nalenosci handlowe oraz pozostate 17 644 27 634
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 196 13 311
Udzielone pozyczki 90 198 -
Naleznoéci z tytutu umoéw leasingowych 330 043 -
448 081 40 945
Zobowiazania finansowe 31.12.2015 31.12.2014
Wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu 627 593 14 416
Wyceniane w wartoéci godziwej - -
527 593 14 416
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek orazinnych 317 882 85
Zobowigzania krotkoterminowe ztytutu kredytdw, pozyczek orazinnych 174 891 45
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 34 820 14 286
527 593 14 416
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36.3 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami
finansowymi. Gtéwne ryzyka obejmuja: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci finansowej, ryzyko
walutowe oraz ryzyko stopy procentowej. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie
Kapitatowe] jest ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie wptywu czynnikéw rynkowych na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupg Kapitatowg w sytuacii,
kiedy strona instrumentu finansowego nie spefnia obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi, udzielonymi pozyczkami
oraz nalezno$ciami z tytutu uméw leasingu. Celem zarzgdzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego
i zréwnowazonego pod wzgledem jakoséci | wartosci portfela wierzytelno$ci. Stosowana przez Grupe
Kapitatowg w tym zakresie polityka biezacego monitorowania klientéw, pozwala na identyfikacje
ryzyka kredytowego zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktow.

Grupa Kapitatowa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zakresie transakgji finansowych, poniewaz
wspétpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodno$ci

W zwigzku z tym, ze Grupa Kapitalowa zawiera ograniczong liczbe uméw w ciggu roku oraz poniewaz
klientami Grupy Kapitatowe] sg gtéwnie przedsiebiorstwa ryzyko kredytowe jest analizowane
indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientéw. Kazdy nowy klient jest oceniany pod katem
wiarygodnoéci kredytowej przed podpisaniem umowy pozyczki lub umowy leasingu w celu
minimalizacji ryzyka kredytowego.

Przedmioty leasingu sg ubezpieczane wraz 2z cesjg praw wynikajagcych z polis na Grupe
Kapitalowa. Stosowanie zabezpieczen istotnie zmniejsza ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sig
klientéw z uméw leasingu finansowego.

W odniesieniu do zawartych umow leasingu Grupa Kapitatowa podejmuje nastepujace dziatania
w celu biezgcego i okresowego monitorowania sytuacji finansowej klientéw oraz poziomu ryzyka

kredytowego:
- okresowa analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej klienta na podstawie dokumentéw

finansowych w formie bilansu i rachunku zyskoéw i strat lub F-01 wraz z informacjg o wysokosci
zobowigzan i naleznosci przeterminowanych (co kwartal do 25 dnia miesigca nastgpujgcego po
miesigcu konczacym kwartat),

- coroczna ocena kondycji finansowej klientow na podstawie rocznych ostatecznych dokumentéw
finansowych w formie bilansu i rachunku zyskéw i strat wraz z opinig i raportem bieglego
rewidenta jezeli spdtka podlega badaniu oraz informacjg o wysokosci zobowigzan i naleznosci
przeterminowanych (najpézniej do dnia 31 maja kazdego roku za rok poprzedni,

- na wezwanie Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
przedstawienie przez klientéw prognozy finansowej na okres 5 letni, informacji o zaciggnietych
zobowigzan finansowych (kredyty, leasingi itp.), opinie banku prowadzgcego rachunek
podstawowy oraz zaswiadczenie o niezaleganiu z ptatno$ciami wobec Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych i Urzedu Skarbowego.

W przypadku wystgpienia op6znieri we wplywie naleznoéci od klientéw podejmowane sg nastepujace
dziatania, przy czym zakres podjetych dziatari wobec poszczegélnych klientéw moze sig réznic
w zalezno$ci od kwoty przeterminowania i wielkosci opéznienia w sptacie: kontakt telefoniczny,
pisemne wezwanie do uregulowania naleznosci, przed sadowe wezwanie do uregulowania
naleznosci, zlecenie kancelarii prawnej windykacji sgdowej, negocjacje z klientem w celu ustanowienia
dodatkowego zabezpieczenia transakcji.

Grupa Kapitalowa tworzy odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu uméw leasingu oraz
udzielonych pozyczek w przypadku wystapienia nastepujgcych przestanek:

- opdznienia w sptacie wierzytelnosci,

- okresowa analiza sytuacji finansowej wskazuje na istotne ryzyko niewyplfacalnoéci klienta.
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Wysokoé¢ odpisu ustalana jest indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientdw. Przeptywy
pieniezne szacowane w celu oszacowania utraty wartosci naleznoéci szacuje si¢ w oparciu o:

- wysokos$¢ spodziewanych wptywdw od klienta,

- prawdopodobienstwo odzyskania naleznosci,

- warto$¢ posiadanych zabezpieczen.

Z uwagi na charakter portfela naleznoéci leasingowych Grupa Kapitatowa nie dokonuje kolektywnej
oceny ryzyka kredytowego.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do kategorii aktywow finansowych (bez uwzglednienia posiadanych
zabezpieczen)

31.12.2015 31.12.2014

Pozyczki i nalezno$ci, w tym: 448 081 34 445
naleznosci z tytulu umow leasingu 330043 -
udzielone pozyczki 90198 -
naleznosci handlowe oraz pozostate 17 644 21134
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 196 13 311

Aktywa finansowe dostgphe do sprzedazy - 6 500

448 081 40 945

Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Grupy Kapitatowej

Ustanowienie zabezpieczeh na rzecz Grupy Kapitalowej stanowi warunek zawarcia umowy
leasingu. Korzystajacy zobowigzany jest do ustanowienia odpowiednio zabezpieczenia w formie
weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, hipoteki, poreczenia, cesji wierzytelnosci lub kaucji.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu geograficznym
Wszystkie umowy leasingowe sg realizowane w Polsce.

31.12.2015 31.12.2014
Polska 330043 5
330043 -

Koncentracja ryzyka kredyfowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu branzowym

31.12.2015 31.12.2014

Transport kolejowy 216 141 -
Transport drogowy 61460 -
Energetyka 16 059 -
Pozostate 36 383 -
330 043 -

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu wg hajwigkszych zaangazowar

31.12.2015 31.12.2014

Klient A 51177 -
Klient A 36 300 -
KlientB 33417 -
Klient C 23653 -
KlientD 20 852 =
Pozostali 164 644 -
330043 -
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Jakosc¢ portfela umow leasingu

Warto$¢ brutto 31.12,2015 31.12.2014
Nieprzeterminowane 330033 -
Przeterminowane 1894 -
331927 -

Odpisy aktualizujgce 31.12.2015 31.12.2014
Przeterminowane (1.884) -
(1884) -

Wartos¢ netto 31.12.2015 31.12.2014
Nieprzeterminowane 330033 -
Przeterminowane 10 -
330043 -

Struktura wiekowa naleznosci handlowych

Wartos¢ brutto 31.12.2015 31.12.2014
Nieprzeterminowane 16 050 21061
Przeterminowane od 181 dni do roku 30 =
Przeterminowane powyzej roku 8 8
16 088 21069

Odpisy aktualizujace 31.12.2015 31.12.2014
Przeterminowane od 181 dni do roku (30) -
Przeterminowane powyzej roku (8) (8)
(38) (8)

Wartos¢ netto 31.12.2015 31.12.2014
Nieprzeterminowane 16 050 21061
16 050 21061

Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ pozyczek i naleznoéci 31.12.2015 31.12.2014
Bilans otwarcia (8) -
QOdpis aktualizujgcy ujety w okresie sprawozdawczym (30) (8)
Bilans zamknigcia (38) (8)

Informacje na temat ryzyka kredytowego zwigzanego z udzielonymi pozyczkami zostaty
zaprezentowane w hocie numer 24,

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci definiowane jest jako ryzyko, ze Grupa Kapitatowa nie bedzie zdolna do
regulowania swoich finansowych zobowigzan gotéwka lub innym aktywem finansowym. Celem
zarzadzania ptynnoécig przez Grupe Kapitalowg jest zapewnienie wystarczajgcej zdolnosci do
regulowania wymaganych zobowigzan, zarébwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez
niepotrzebnego narazania Grupy Kapitatowej na straty i podwazenie reputacii.

Podstawowym narzedziem zarzgdzania plynnoscig finansowa jest polityka zawierania umow
finansujgcych umowy z tytulu leasingu finansowego, ktérych terminy ptatnosci sq jak najbardziej
zblizone do termindw ptatnosci uméw leasingu. W ten sposdéb Grupa Kapitatowa zapewnia wptyw
srodkow wtedy, gdy zobowigzania finansowe stajg si¢ wymagalne.

Na wypadek wystgpienia opozniern w splacie naleznosci z tytutu uméw leasingu Grupa Kapitatowa
posiada dostepne w rachunku biezgcym limity kredytowe.
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Przeplywy
Wartosé plenlgzne Do Od1do3 0d 3 mleslgcy Od roku
ble¢gca wynlkajgce z 1 mleslaca mleslgcy do roku do 5 lat

Ma dzied 31.42.2015 umowy, egilem

Powyze]
do 5 lat

Instrumenly finansowe wyceniane w warosci godziwej przez
wynik finansowy

Po#yczi i nalenosci, w tym: 448 081 484914 95 790 19 962 84 806 272 467 11889
naileznodci z tytidu umdw leasingu 330043 362 856 9233 19 307 71617 259 149 3550
udzielone pozyczki 90 198 94 218 58 717 655 13189 13318 8339
naleznoéci handlowe oraz pozoslafe 17 644 17 644 17 644 - - - -
Stodki pienig2ne i ich ekwiwalenty 10 196 10 106 10 186 - N - -

Pozostale zobowigzania finansowe, w tym: (527 593) (665 699) (83 287) (25 734) (101 236) (335654) (19 788)
20bowigzania z ylutu kredytdwi pozycz ek oraz innych

ins,mme‘j” Bl g’ym yiowi pozy: 4 (492 773) (530 874) (69 583) (25734) (83 680) (332089) (19 788)
pozostale zobowigzania {34 B20) (34 825) (13 704) - (17 556) {3 565) -

(79 6512 (80 785) 12503 {5 772) (16 430) (63 187) (7 899}

Przeptywy pieniezne wynikajace z umowy zostaly ustalone w oparciu o stopy procentowe
obowigzujgce odpowiednio na 31 grudnia 2015 roku.

Grupa Kapitatowa nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pienigzne, zawarte w analizie terminéw
wymagalnosci, moga wystapi¢ znaczgco wezeséniej lub w znaczgco innych kwotach.

Grupa Kapitalowa w przeplywach pienieznych nie uwzglednita przeptywéw z zawartych umow
dzierzawy érodkéw trwalych, ktérych zakup zostat sfinansowany kredytem. Warto$¢ biezgca
rzeczowego majatku trwatego oddanego w dzierzawe w sektorze finansowym na 31 grudnia 2015
roku wynosi 33.778 tys. zt i generuje roczny przeptyw na poziomie 4.557 tys. z}, natomiast w sektorze
energetyki wynosi 4.997 tys. zt | generuje roczny przeptyw na poziomie 559 tys. zt. Ponadto w kwocie
zobowiazan z tytutu kredytdw i pozyczek ujawnione sg do roku diuzne papiery wartosciowe, ktore
w praktyce przenoszone sg na kolejny okres.

W poprzednim roku dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej koncentrowata si¢ giéwnie na dziatalnosci
wytwérczej (produkcja ciepta i energii elektrycznej). Zgodnie z posiadang przez Zarzad Jednostki
dominujacej wiedza plynno$¢ Grupy Kapitalowej byta zabezpieczona w przewidywalnej
przyszioéci. Na dzier bilansowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku warto$¢ biezacych zobowigzan
(33.853 tys. zt) byta nizsza od wartosci aktywow obrotowych o 33.323 tys. z}, a w ciggu dwunastu
miesiecy 2014 roku, przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 9.970 tys. zt.

Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe zwigzane jest z mozliwym wystepowaniem zmian w generowanych przez Grupg
Kapitatowg przeplywach pienieznych w zaleznosci od zmiennoéci kurséw walutowych, w ktorych

te wielko$ci sg wykazywane.

Poza transakcjami w zakresie nabywania uprawnien do emisji CO, Grupa Kapitatowa nie jest
narazona na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakgji kupna i sprzedazy w réznych walutach
z uwagi na dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej na rynku
krajowym w walucie krajowe;j.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe.

Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy gtéwnie érodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, aktywow
finansowych, jak réwniez pozyczek i kredytéw bankowych oraz uméw leasingowych.

Grupa Kapitatowa oferuje klientom przede wszystkim produkty ze zmienng stopg procentowa, ktorej
zmiany zalezg od zmian stopy bazowej. Stopg bazowg jest referencyjne oprocentowanie depozytow
miedzybankowych (WIBOR).

Grupa Kapitalowa zasadniczo nie zawiera umoéw leasingu finansowego opartego o staty stopg
procentows.
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W zwigzku z tym podstawowym ryzykiem Grupy Kapitatowej jest narazenie ha zmiennos¢ przeptywow
pienieznych na skutek zmian stopy referencyjnej. Grupa Kapitatowa minimalizuje ryzyko stopy
procentowej poprzez refinansowanie kazdej z umoéw leasingowych w banku, przy czym
oprocentowanie zobowigzania finansowego stuzacego sfinansowaniu umowy leasingu jest oparte na
tej samej stopie bazowej. W rezultacie, zmiany przeptywéw pienigznych z tytutu umoéw leasingu na
skutek zmian stép bazowych sg réwnowazone przez odpowiadajgce im zmiany przeplywow
pienieznych dotyczgcych zobowigzan finansowych.

Grupa Kapitatowa nie korzysta z dodatkowych instrumentow zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy
procentowe;.

Struktura oprocentowanych instrumentdw finansowych

31.12.2015 31.12.2014

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Pozyczki i nalezno$ci, w tym: 430437 13311
nalezno$ci z tytutu umow leasingu 330043 B
udzielone pozyczki 90 198 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 196 13 311

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (485 546) -
zobowigzania z tytufu kredytdwi pozyczek oraz innych

instrumentéw dtuz nych (485 546) -

(55 109) 13 311

Instrumenty o statej stopie procentowej

Pozyczki i nalezno$ci, w tym: 17 644 27 634
naleznoéci handlowe oraz pozostafte 17 644 27 634

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (42 047) (14 416)

.zob ow;qz?n/a z 'tytulu kredytéw i pozyczek oraz innych (7 227) (130)

instrumentéw dituznych

pozostate zobowigzania (34 820) (14 286)

(24 403) 13 218

Aktywa i zobowigzania oparte na zmiennej stopie procentowej
31.12.20156 31.12.2014

Aktywa

Naleznosci oparte na WIBOR 430 437 -
430 437 -

Zobowigzania

Zobowigzania oparte na WIBOR (485 546) -

(485 546) -

Luka

Nalezno$éci - zobowigzania oparte na WIBOR (55 109) B
(55 109) -

Analiza wrazliwosci przeplywéw pienieznych instrumentow o zmiennej stopie procentoweyj

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zmniejszytaby kapitat wiasny i zysk przed
opodatkowaniem o kwote 551 tys. z. Ponizsza analiza opiera si¢ na zatozeniu, ze inne zmienne,
pozostang na statym poziomie.
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Kapital wiasny
bez zysku lub

straty Zysk lub strata
biezacego biezacego
okresu okresu
31.12.2015
WIBOR (wzrosto 100 pb) - (551)
31.12.2014
WIBOR (wzrost o 100 pb) = 133
Aktywa i zobowigzania oparte na stafej stopie procentowej
31.12.2015 31.12.2014
Aktywa
Naleznosciw PLN 17 644 27 634
17 644 27 634
Zobowiazania
Zobowigzania w PLN (42 047) (14 4186)
(42 047) (14 416)
Luka
Naleznoéci - zobowigzania w PLN (24 403) 13218
(24 403) 13 218

37 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Zasady ustalania warto$ci godziwych opisano w nocie 9.

Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych wedlug warto$ci godziwej
Ponizsza tabela zestawia analize instrumentéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej,
w zaleznosci od wybrane] metody wyceny. W zaleznosci od poziomu wyceny zastosowano

nastepujace dane wejsciowe do modeli wyceny:

- Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow

i zobowigzan,

- Poziom 2: dane wejéciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktore sg obserwowalne
dla danych aktywéw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sa

pochodng rezerw),

- Poziom 3: dane wejéciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).

Poréwnanie warto$ci godziwych z warto$ciami ksiggowymi

Wartosé  Wartosé Poziom
Na dziern 31.12.2015 biezaca  godziwa hierarchii
Pozyczi i nalezno$ci, w tym: 448 081 446 380 -
naleznoéci z tytutu umow leasingu 330043 328 342 3
udzielone pozyczki 90 198 90 198 3
naleznosci handlowe oraz pozostafe 17 644 17 644 3
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10196 10196 3
Pozostate zobowiazania finansowe, w tym: (527 593) (526 045) -
zobowigzania z tytulu kredytéwi pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych (492 773) (491 184) 3
zobowigzania handlowe oraz pozostafe (34 820) (34 861) 3
(79 512) (79 665) -
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Wartos¢  Wartosc Poziom
Na dzien 31.12.2014 bieZzaca godziwa hierarchii
Pozyczki i naleznoéci, w tym: 40945 40945 =
naleznosci z tytutu umdw leasingu - B -
udzielone pozyczki - - -
naleznosci handlowe oraz pozostate 27 634 27 634 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13311 13 311 3
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (14416) (14 416) -
zobowigzania z tytutu kredytéwi pozyczek oraz
innych instrumentéw dfuz nych (130) (130) 3
zobowigzania handlowe oraz pozostale (14 286) (14 286) &
26 529 26 529 -

Stopy procentowe wykorzystywane do szacowania warto$ci godziwej

- Naleznoéci z tytutu uméw leasingu — 4,79%
- Udzielone pozyczki — 5,23%
- Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek — 3,89%

38 Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywéw pienigznych:
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Bilansowa zmiana stanu nalenosci z tytutu uméw leasingu 330043,0 -
Naleznosci z tytutu umdw leasingu przejete w ramach nabycia jednostek
336 361,0 -
gospodarczych
Zmiana stanu naleznosci z tytulu uméw leasingu 6318 -
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Bilansowa zmiana stanu udzielonych pozyczek 90 198,0 -
Udzielone pozyczki przejete w ramach nabycia jednostek gospodarczych 49 179,0 -
Zmiana stanu udzielonych pozyczek (41 019) -
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci handlowych i pozostatych 1018 (9 827)
Nalemoséci handlowe i pozostate przejete w ramach nabycia jednostek
18 587,0 -
gospodarczych
Zaliczki przekazane na zakup akgji (6 500) -
Pozostate B (360)
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostalych 13105 (10 187)
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01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Bilansowa zmiana zobowigzan handlowych oraz pozostatych 19977 2 267
Zobowigzania handlowe orazpozostate przejete w ramach nabycia jednostek (5 756) )
gospodarczych
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (2651) (2178)
Zobowigzania odroczone w czasie wraz z efektem dyskonta w zwigzku z (12 249) )
zakupem akgcji ETFL Energo-Utech S.A
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostalych (679) 89
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Bilansowa zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. §wiadczen pracowniczych 5249 (12 031)
Zobowigzania z tyt. Swiadczeri pracowniczych przejete w ramach nabycia 582 )
jednostek gospodarczych
Zmiana stanl'J rgzerw o’dniesiona na kapitat z przeszacowania programu (630) (878)
okre$lonych $wiadczen
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 5201 (12 909)
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Podatek dochodowy biezgcy (3321) (1681)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 42 1712
Podatek zaptacony w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych (3 279) 31
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Naktady na rzeczowe aktywa trwate w budowie (63 950) (18 866)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 2 651 2178
Zobowigzania inwestycyjne uregulowane bezposrednio przez bank kredytujgcy 33333 -
Pozostate (727) 908
Nabycie rzeczowych aktywo6w trwalych (28 693) (15 780)
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Cena nabycia akcji ETFL Energo-Utech S. A (48 044) -
Zaliczka na zakup akcji przekazana w 2014 . 6 500 -
Warto$¢ rodiczona poprzez wptywy z emisji obligacji za posrednictwem firmy 24 800 i
inwestycyjnej
Platnoé ¢ odroczona w czasie, prezentowana w pozycji dtugoterminowych
o 11700 -
zobowigzari handlowych oraz pozostatych
Srodki pienigzne przejete poprzez objecie akcji w ETFL Energo-Utech SA 663 -
Nabycie akcji (4 381) -

39 Zobowigzania umowne zaciagniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci

niematerialnych

3 czerwca 2015 roku jednostka zalezna Grupy Kapitalowej - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
zawarla aneks do kontraktu nr 99/EC/2014 na wykonanie zadania pod nazwg ,Budowa instalacji
odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.” zawartego z SBB Energy
S.A. kaczng wartoéé inwestycji oszacowano w wysokoséci 130 milionéw ztotych. Na 31 grudnia 2015

roku taczna warto$é poniesionych naktadoéw z tytutu powyzszej umowy wyniosta 58,2 min zt.
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40 Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sadem

8 wrzesnia 2014 roku oraz 26 wrzesnia 2014 roku doreczono Jednostce dominujgcej pozwy wniesione
przez akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., bedacych osobami fizycznymi, do Sadu
Okregowego w Katowicach XIV Wydzialu Gospodarczego. Przedmiotem pozwow byto uchylenie
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z 31 lipca 2014
roku podjetej w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przedsigbiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej
czesci (ktéra nastepnie zostata wniesiona do spéiki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.).

14 stycznia 2015 roku Sgd Okregowy w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy powédztwo jednego
z akcjonariuszy. Wyrok nie jest prawomocny, a akcjonariusz zlozyt apelacje. Natomiast 20 maja 2015
roku, w zwigzku z cofnieciem drugiego powddztwa przeciwko jednostce dominujgcej wraz ze
zrzeczeniem sie w tym zakresie roszczen, Sad Okregowy w Katowicach wydal postanowienie
0 umorzeniu postepowania sgdowego.

Nie toczg sie postepowania sgdowe z powodztwa Grupy Kapitatowej.
41 Leasing operacyjny, umowy najmu i dzierzawy

Grupa Kapitatowa posiada umowy leasingu operacyjnego, w ktérych jest zaréwno leasingodawcy
i leasingobiorca.

Minimalne ptatnosci z tytutu nieodwolywalnych umoéw leasingu operacyjnego (jako leasingobiorca)
ksztattujg sie w sposob przedstawiony ponizej:

31.12.2015 31.12.2014

do roku 42
od 1 do 5 lat 145 -
187 -

Przedmiotem umowy leasingu jest samochdd osobowy. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat przy
Zmiennym oprocentowaniu z opcja nabycia przedmiotu leasingu po zakoriczeniu umowy.

Minimalne ptatnoéci z tytulu nieodwotywalnych umoéw leasingu operacyjnego (jako leasingodawca)
ksztaltujg sie w sposéb przedstawiony ponizej:

31.12.2015 31.12.2014
do roku 5205 -
od 1do5lat 32017 -
powyzej 5 lat 2236 -

39 458 -

Przedmiotem zawartych umoéw dzierzawy sg gtownie $rodki transportu kolejowego (umowa zawarta na
okres 5 lat) oraz majatek trwaty w branzy energetycznej (umowa zawarta na 10 lat).

42 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z kadra kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego koriczacego sig 31 grudnia 2015 roku osobom zarzgdzajgcym
i nadzorujgcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytow,
pozyczek, gwarancji lub innych uméw zobowigzujgcych do $wiadczen.

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej
(bez uwzglednienia zawigzanych rezerw na nagrody) ksztattowato sie w sposéb nastepujacy:

31.12.2015 31.12.2014

Wynagrodzenia zasadnicze 326 1775
Premie 248 1070
574 2 845
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Pozostafe transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzier 31.12.2015 Naleznosci Zobowiazania
CHP Partners Sp. zo.0, - 12 249
SGB Leasing Sp.zo.0. 2540 12135
MDW Glanowski - 8 805

2 540 33189

Zobowigzania wobec CHP Partners Sp. z 0.0. dotyczg ptatnoéci odroczonej w zwigzku z zakupem
akeji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. — wigcej patrz nota
25. Zobowigzania wobec MDW Glanowski to zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych.

Naleznosci od SGB Leasing Sp. z o.0. dotyczg gtéwnie pozyczek diugoterminowych w kwocie 2.500
tys. zt oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 12.133 tys. zt.

Sprzedaz Pozostale

Na dzien 31.12.2015 produktéw przychody
SGB Leasing Sp. zo.0. 463 -
463 -

Pozostale

Na dzien 31.12.2015 Zakupy ustug zakupy
Przedsiebiorstwo Ustugowe "UTECH" Sp. zo.o. - 28 160
SGB Leasing Sp.zo.0. 55 -
55 28 160

Pozostate zakupy dotyczg gtéwnie nabycia czesci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A — wiecej informacji zostato zaprezentowane w nocie 9.

Na dzien 31.12.2014 Naleznosci Zobowiazania
Przedsigbiorstwo Ustugowe "UTECH" Sp. zo.0. 6 500 -
6 500 -

Pozostate naleznoéci od Przedsiebiorstwa Ustugowego ,Utech” Sp. z o.0. dotyczyly zaliczek
przekazanych na zakup akcji jednostki, ktora zostata objeta konsolidacjg petng od kwietnia 2015 roku.

Pozostale

Na dzier 31.12.2014 Zakupy ustug zakupy
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech 33 -
33 -

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane na warunkach rynkowych.
43 Zdarzenia po korncu okresu sprawozdawczego

15 lutego 2016 roku Jednostka dominujaca Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta od Industria S.A.
aktywa o znacznej wartosci w postaci rzeczowych aktywéw trwatych z grupy 4-5. Wartos¢
zakupionego majgtku trwatego to 25,8 min zt. Zakupione aktywa bedg przedmiotem umowy najmu
i dzierzawy. Spotka zawarta w lutym 2016 roku umowe dzierzawy tych aktywow z Tameh Polska
Sp. z o.0. Biorgc pod uwage zapisy umowne, zawarta umowa bedzie ujmowana w ksiegach
rachunkowych Spotki, jako umowa leasingu finansowego.
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15 lutego 2016 roku Jednostka dominujgca zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg
w Katowicach przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu zlotowego na finansowanie
inwestycji i ha refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych w ramach inwestycji o wartoéci
21.649 tys. zt. Umowa kredytowa obowigzuje od 15 lutego 2016 roku do 20 lutego 2023 roku. Kredyt
jest opracentowany wedtug zmiennej stopy procentowe]j ustalonej przez Bank w oparciu o stawke
WIBOR 1M powiekszonej marze.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

- indos na wekslu wystawionym przez Tameh Polska Sp. z 0.0.,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach,

- cesja praw polisy ubezpieczeniowej maszyn i urzadzen,

- cesja wierzytelnosci z tytutu umowy dzierzawy oraz z tytutu umowy zlecenia sprzedazy dotyczacej
przedmiotu inwestycji.

44 Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w przeliczeniu na petne etaty) ksztattowato sig
nastepujaco:

31.12.2015 31.12.2014

Stanowiska robotnicze 92 96
Stanowiska nierobotnicze 80 57
172 153

45 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do czynnosci rewizji finansowej

W 2015 roku na postawie umowy z 3 lipca 2015 roku o badanie sprawozdan finansowych i przeglad
$roédrocznych sprawozdan finansowych podmiotem uprawnionym do badania Jednostki dominujgcej
byto KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Inflancka 4A (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie, uwzgledniajgc podpisany aneks nr 1
wynosito 72 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata przeglad érédrocznego sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego wraz z raportem z przegladu, badanie rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W roku 2015
z tytulu tej umowy wyptacono kwote 30 tys. zt plus VAT.

Grupa Kapitatowa podpisata réwniez z tym podmiotem umowe o $wiadczenie ustug doradztwa
ksiegowego 6 lipca 2015 roku na kwote 32 tys. zt plus VAT. W 2015 roku z tytutu tej umowy
wyptacono kwote 24 tys. zt plus VAT.

W 2014 roku na postawie umowy z 13 marca 2014 roku o badanie sprawozdania finansowego
i przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego podmiotem uprawnionym do badania Jednostki
dominujacej byto réwniez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Inflancka 4A (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie, uwzgledniajac
podpisane aneksy nr 1 i nr 2, wynosito 70 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowala przeglad potrocznego
sprawozdania finansowego wraz z raportem z przegladu, badanie rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W roku 2014
z tytutu tej umowy wyptacono kwote 39 tys. zt plus VAT.

Grupa Kapitatowa podpisata rowniez z tym podmiotem umowg o $wiadczenie ustug doradztwa
w zakresie MSSF 6 czerwca 2014 roku na kwote 84 tys. zt plus VAT. W 2014 roku z tytutu tej umowy
wyptacono kwote 80 tys. zt plus VAT.

46 Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone i zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Jednostki dominujgcej 21 marca 2016 roku.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowe] Elektrocieptownia ,Bgdzin® S.A. w 2015 roku

1. Wstep

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowe] Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2015. Sprawozdanie
zostato przygotowane w oparciu o Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego parstwem czionkowskim (Dz.U.2014.133 j.t.).

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
2.1. Podstawowe dane Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujagca Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Jednostkg zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500)
przy ul. Matobgdzkiej 141, w ktérej Spotka posiada 100% udziatéw oraz Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu (61-144),
w ktérej to Spotka rowniez posiada 100% akciji.

4 sierpnia 2014 roku Spotka zawarta ze spoétka zalezna, tj. Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. umowe przeniesienia praw wtasnosci przedsiebiorstwa, na podstawie ktérej Spétka
przeniosta na rzecz spotki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu art. 55
KC wtasno$é przedsiebiorstwa Spoiki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa
objeta 100% udziatdbw w spotce zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 76.820 tys. zt. Warto$¢ udziatéw wynika z wartosci ksiegowej netto wniesionego
majatku i na 31 grudnia 2015 roku wynosi ona 80.987 tys. zt.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjgta uchwate
o wyrazeniu zgody na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. i ostatecznie 15 kwietnia 2015 roku nastapito przeniesienie
praw wiasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W wyniku wiw transakcji Spotka posiada 100% akgcji (fj. 2.240 sztuk). Zakup akcji zostat
sfinansowany ze $rodkéw pochodzgcych z emisji obligacji oraz $rodkow wtasnych Spokki,
a ostatnia transza zaptaty za akcje w wysokosci 13.256,00 tys. zt zgodnie z zawartymi
umowami nastagpi do 31 marca 2017 roku. Gtéwnymi przyczynami przeprowadzania transakcji
nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
byly budowa Grupy Kapitatowej zgodnie z przyjetymi zatozeniami strategicznymi oraz
dywersyfikacja zrédet przychodéw.

W wyniku powyzszych transakcji Jednostka dominujgca nie prowadzi dziatalno$ci
produkcyjnej, stajgc sie spotka holdingows. Dziatalnos¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania
ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona jest w spélce zaleznej
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., a dziatalno$é¢ w zakresie ustug finansowych, przede
wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spétce zaleznej - Energetycznym
Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. W 2015 roku jednostka
dominujgca podjeta dziatania zmierzajgce do rozpoczecia dziatalno$ci w zakresie wynajmu
i dzierzawy pozostatych maszyn i urzgdzen oraz débr materialnych.



Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2015 roku

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest:

- wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, goraca wode i powietrze do ukiadow
klimatyzacyjnych,

— wytwarzanie energii elektrycznej,

— przesytanie energii elektryczne;,

- dystrybucja energii elektrycznej,

— handel energia elektryczna,

— wynajem i zarzgdzanie nieruchomos$ciami wkasnymi lub dzierzawionymi,

— leasing finansowy,

— pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytainych,

— wynajem i dzierzawa pojazdow samochodowych, z wytgczeniem motocykli,

— wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych,

— dziatalno$é holdingow finansowych.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o Rachunkowosci Grupa Kapitatowa sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz.U.2014.133 j.t)
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panhstwa niebedacego panstwem czionkowskim, na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Na podstawie art. 57 pkt 1 jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng. Oznacza to,
ze poszczegolne pozycje sprawozdan finansowych podlegajg sumowaniu w petnej wysokosci
a nastepnie przeprowadzone jest wylgczenie transakcji wzajemnych dokonanych migdzy
jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej.

2.2. Struktura wiasnosci w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
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Struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2015 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

20,82% » Krzysztof Kwiatkowski

20,82% a Waldemar Organista
9,89% Bank Gaspodarstwa Krajowego
5,00% = Skarb Paristwa

43,48% = FreeFloat

3. Skiad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

3.1. Organy Jednostki dominujacej Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie z 1 do 5 czfonkéw. Prezesa, Cztonkow
Zarzadu oraz ich liczbe powotuje Rada Nadzorcza. Wspélna kadencja Cztonkéw Zarzadu trwa
trzy lata.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco:

Krzysztof Kwiatkowski — Prezes Zarzadu.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stosuje zasady fadu korporacyjnego ze zbioru ,Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na GPW'. Os$wiadczenie o ich stosowaniu w 2015 roku stanowi
Zatgceznik nr 1.

Rada Nadzorcza

Na 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym szescioosobowym
sktadzie:

1. Janusz NiedZzwiecki Przewodniczacy Rady,

2. Waldemar Organista Wiceprzewodniczacy Rady,

3. Wiestaw Glanowski Czionek Rady,

4. Jozef Pietoli Czionek Rady,
5. Maciej Solarczyk Czionek Rady.
Komitet Audytu

W 2015 roku Komitet Audytu funkcjonowat w nastepujacym skiadzie:
1. Janusz Niedzwiecki

2. Waldemar Organista

3. Jozef Pieton

Pracami Komitetu kierowat jego Przewodniczacy - Pan Janusz Niedzwiecki.
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3.2. Organy jednostki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o. o.

Zarzad

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu Spoétki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 cztonkéw. Prezesa,
Czlonkéw Zarzadu oraz ich liczbe powotuje Zgromadzenie Wspolnikéw. Wspdina kadencja
Czionkéw Zarzadu trwa trzy lata.

W okresie sprawozdawczym skiad Zarzadu nie ulegat zmianie i petnit swojg funkcje
w skfadzie:

1. Marek Mrowczyriski — Prezes Zarzadu,

2. Piotr Kowalczyk — Wiceprezes Zarzadu.

3.3.0rgany jednostki zaleznej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.

Zarzad
Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad skiada sie z 1 do 4 osob. Prezesa i Wiceprezesow
Zarzadu wybiera zgromadzenie wspdinikow. Wspdlna kadencja Cztonkéw Zarzadu trwa trzy

lata.

W okresie sprawozdawczym skiad Zarzadu nie ulegat zmianie. W skfad Zarzadu wchodzili:
1. Krzysztof Kwiatkowski — Prezes Zarzadu,

2. Adam Andrzejewski — Wiceprezes Zarzadu,

3. Bozena Poznarniska - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza
Na 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastgpujacym czteroosobowym sktadzie:

1. Witold Grzybowski Przewodniczacy Rady,

2. Waldemar Organista Wiceprzewodniczgcy Rady,
3. Renata Kasprzyk Cztonek Rady,

4. tukasz Magin Cztonek Rady.

4. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w latach
2014-2015

4.1, Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca)

RS Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
Wyszezegoiniania 8 31.12.2016r. 31.12.2014r.
Zatrudnienie ogotem, | 5 ' 4
w tym: . .
Zarzad | 1 _ 1
Administracja , 4 3

W 2015 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:
~ przyjecia i powotania — 3 osoby na podstawie KP,
— zwolnienia i odwotania — 2 osoby na podstawie art. 30 § 1 KP — porozumienie stron.
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4.2. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna)

e —— e —— — — e ————————— T T ——

Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na

Wiyszezegonienis 31.12.2015r. 31,12.2014r.

Zatrudnienie ogotem, | 142 149

W tym: !

Zarzad ! 2 .. . 2
Administracja 31 33
Kadra Inzynieryjno-techniczna | 19 f 18
Pracownicy produkeyjni : 19 | 19
Pracowmcy !oezposrednlo- | 71 77

produkeyjni B -

W 2015 roku odnotowano nastepujgce zmiany kadrowe:

a) przyjecia i powotania — 4 oschy ma podstawie KP

b) zwolnienia i odwotania — 11 oséb, w tym:
- 6 0s6b na podstawie art. 30 § 1 pkt 1 KP — porozumienie stron — emerytura,
- 1 osoba na podstawie art. 30 § 1 pkt 1 KP — porozumienie stron,
- 1 osoba na podstawie art. 30 § 1 pkt 4 KP — z uptywem czasu, na jaki zawarta byta
umowa,
- 2 osoby na podstawie art. 53 § 1 pkt 1b KP — $wiadczenie rehabilitacyjne i rentowe,
- 1 osoba na podstawie art. 63" § 1 KP — wygasniecie stosunku pracy z dniem $mierci
pracownika.

4.3. Stan zatrudnienia w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym
Energo-Utech S.A. (jednostka zalezna)

Stan zatrudnienia na |

~ Wyszczegélnienie

s 31.12.2015r.
Zatrudnienie ogétem, i 22

w tym: _ .

Zarzad - . - | 3
Administracja 19

W 2015 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:
a) przyjecia i powotania — 5 osoby na podstawie KP
b) zwolnienia i odwotania — 2 osoby.

4.4. System wynagrodzen obowiazujacy w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A.

W Jednostce dominujacej - Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. system wynagrodzen oparty jest
o Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy (ZUZP), obowiazujgcy od 1 stycznia 1997 roku. Zmiany sg
wprowadzane do ZUZP Protokotami dodatkowymi. Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy wraz
z Protokotami dodatkowymi jest zarejestrowany w Panstwowej Inspekcji Pracy w Katowicach.

W 2014 roku zwigzki pracodawcéw — strony Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy
tj. Zwigzek Pracodawcéw Elektrocieptowni S.A. (ktérego cztonkiem byta Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A.) oraz Zwigzek Pracodawcow Zaktadéw Energetycznych i Zwigzek Pracodawcow
Elektrowni zostaty rozwigzane i wykreslone z Krajowego Rejestru Sgdowego.
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Zgodnie z przepisami Kodeksu pracy w razie rozwigzania organizacji pracodawcow lub
wszystkich  organizacji zwigzkowych, bedacych strong uktadu ponadzakiadowego,
pracodawca moze odstgpi¢ od stosowania uktadu ponadzaktadowego w catoéci lub w czesci
po uptywie okresu co najmniej rownego okresowi wypowiedzenia uktadu, sktadajgc stosowne
oswiadczanie na pismie pozostate] stronie tego uktadu (art.241(19) par. 2 KP).

Spotka skorzystata z przystugujacego jej prawa w tym zakresie i odstgpita od stosowania
od 1 stycznia 2015 roku Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

W Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. obowigzuje Regulamin Wynagradzania.

Dla pracownikéw przejetych z Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na zasadzie art.23" KP do korica
2015 roku obowigzywat system wynagrodzen oparty o Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy.

Dla pracownikéw nowoprzyjetych do Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. stosowany jest juz
Regulamin Wynagradzania.

Polityka wynagrodzeri w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-
Utech S.A. ksztattowana jest przez Zarzad i bazuje na ustalonych w drodze indywidualnych
negocjacji wygrodzenia podstawowego oraz komponentu premiowego uzaleznionego od
wyniku finansowego Spotki. W ustalaniu polityki wynagrodzen Zarzad kieruje sig dobrymi
praktykami tadu korporacyjnego gtéwnego akcjonariusza, bedacego spotka publiczng.

5. Sytuacja ptacowa w Grupie Kapitatowe]j Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w 2015 roku

Wysokosé wynagrodzenn wraz z narzutami wyptaconych w Elektrocieptowni
»,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca) w 2015 roku osobom zarzgdzajacym

Premie
Wl 1 I Wynagrodzenie i nagrody Dodatkowe

k=plif|Nazwisko 1 Imig brutto wyplacone Swiadczenia Sumd

| | | w 20156 roku .
1. Kwiatkowski Krzysztof 12,0 | - 0.4 12,4

| Razem i 12,0 - 04 12,4
Wynagrodzenie wyptacone w 2015 roku cztonkom Rady Nadzorczej Spotki (tys. z1)
L.p Nazwisko i Imie - Wynagrodzenie brutto
4 Andrzejewski Adam 20,0
2. Glanowski Wiestaw _ 456
3. . _ Niedzwiecki Janusz . 51,6
4. | Organista Waldemar | 45,6
5. | Pieton Jozef - 45,6
6. | Solarczyk Maciej | ] 456

| Razem 254,0 |

Sredniomiesieczne wynagrodzenie bez Zarzadu w Spotce w latach 2014-2015 (zt)

Sredniomiesieczne wynagrodzenie
Osohowy fundusz ptac (bez Zarzadu) zH/miesiac
e | 2015 2014
Wynagrodzenie ogolem _ 8 006,11 8 498,38
Wynagrodzenie bez odpraw _ 779505 | 8 043,65
Wynagrodzenie bez wypiat okresowych* 6 937,54 | 6 519,90

*Wplaty okresowe obejmujg nagrody jubileuszowe, premie roczne | swigteczne, odprawy emerytaino-rentowe i odprawy

Wartosé wynagrodzen tgcznie z nagrodami oséb zarzadzajgcych Jednostkg dominujgcy
z tytutlu petnienia funkcji we wiadzach w jednostkach podporzgdkowanych — wyniosta
561,6 tys. zt.
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6. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Wyszczegolnienie (tys. zl) 2005 L2014 ]
Aktywa trwale _ 476 117 | 105 878
Aktyw.a obrotowe, 229 288 67 176
w tym: i
Zapasy : . ...33467 24 808
Naleznosci krotkoterminowe | .. 26800 29 057
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 196 13 311
Kapital wlasny 136 097 121 139
Zobowigzania diugoterminowe 352 520 | 18 062
Zahowigzania krotkoterminowe 216 788 | 33 853
Suma bilansowa ) 705 405 | 173 054

6.1. Sytuacja ekonomiczno- finansowa

Czynniki zmian aktywow trwatych (wzrost 0 370.239 tys. zi):

wzrost rzeczowych aktywdw trwatych nastapit gtdwnie w segmencie energetyka w wyniku
naktadéw inwestycyjnych poniesionych na realizacje zadania ,Budowa instalacji
odsiarczania i odazotowania spalin na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WZP-70 nr §”
w kwocie 51.725 tys. zt, a takze wzrost rzeczowych aktywéw trwatych obejmujgcy gtéwnie
érodki transportu w wyniku nabycia Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. w kwocie 40.264 tys. zt,

wzrost wartoéci niematerialnych wynikajacy z powstania wartosci firmy w wyniku nabycia
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A,,

wzrost naleznoéci leasingowych i pozyczek w segmencie finansowym zwigzany z nabyciem
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. w kwocie
261.448 tys. zt.

Czynniki zmian aktywow obrotowych (wzrost o 162 .112 tys. z1):

wzrost naleznoéci leasingowych i pozyczek w segmencie finansowym zwigzany z nabyciem
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. w kwocie
158.793 tys. zl,

wzrost zapaséw w kwocie 8.659 tys. zt, w tym wzrost z tytutu praw do emisji CO, w kwocie
7 932 tys. zt,

spadek $rodkéw pienieznych spowodowany przeznaczeniem s$rodkéw pienieznych na
finansowanie wktadu wtasnego w zwigzku z umowg na finansowanie realizacji inwestycji
,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr
7, WZP-70 nr 5”.

Czvynniki zmian zobowiazan diugoterminowych (wzrost o 334.458 tys. zi).

- wzrost zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych

w kwocie 317.797 tys. zt, w tym w segmencie energetyka wzrost gtdwnie zwigzany jest
z budowsg instalacji odsiarczania i odazotowania spalin segmencie finansowym wzrost
0 288.190 tys. zt wynikajgcy z nabycia Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.

Czynniki zmian zobowigzan krotkoterminowych (wzrost 0 182.935 tvs, zh:

wzrost zobowigzan z tytuu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
w kwocie 174.846 tys. zt wynikajgcy z nabycia Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A,

wzrost rezerw w kwocie 5.047 tys. zt spowodowany gtéwnie zmiang cen uprawniehi do
emisji CO, w 2015 roku w stosunku do cen z roku 2014 (koszt zuzycia uprawnien do emisji
CO, wynosit w 2015 roku 15.012 tys. zt i wzrést 0 5.372 tys. zt w stosunku do roku 2014).

10



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Elektrocieptownia ,Bedzin™ S.A. w 2015 roku

6.2. Omoéwienie wynikdow finansowych

Ponizej zaprezentowane zostaty podstawowe wielkosci skonsolidowanego sprawozdania
z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw ksztattujgce wynik finansowy Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. osiggniety w 2015 roku wraz z danymi
poréownawczymi za rok poprzedni.

SIS, _
Wyszczegolnienie (tys. zi) 2015 2014

Przychody ' 164 877 135 965
Pozostate przychody operacyjne 590 2 824
Koszty rodzajowe | -132 276 115 151
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow B -2 015 -1937
Pozostate koszty operacyjne ' 4 990 -452
Zyskl/strata z dziatalno$ci operacyjnej ' 32 186 21 249

~ Przychody finansowe ' 1445 916
Koszty finansowe -16 049 -715
Udziat w zysku netto jednostek wycenianych
metoda praw wilasnosci 829 )
Zyskistrata z dziatalnosci gospodarczej 17981 21450
Podatek dochodowy -3 633 -4 137
Zyskistrata netto ' 14 448 17 313

Rok 2015 Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zamkneta zyskiem netto
w wysokosci 14.448 tys. zt. Obejmuje on wynik osiagniety w segmencie energetyka
w kwocie 10.186 tys. zt i wynik z segmentu finansowego w kwocie 4.262 tys. zt.

Czynniki zmiany zysku netto Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (spadek
0 2.865 tys. zt):

wzrost przychodow ze sprzedazy ciepta i energii elektrycznej oraz $wiadectw pochodzenia
energii w segmencie energetyka w kwocie 3.917 tys. zt, w tym wzrost sprzedazy ciepta
0 4.827 tys. zt, spadek sprzedazy energii elektrycznej i $wiadectw pochodzenia energii
0 910 tys. zi,

spadek kosztéw zuzycia paliwa produkcyjnego w segmencie energetyka w kwocie 4.337
tys. zt bedgcy efektem negocjacji z dostawcami i obnizeniem cen zakupu paliw
produkcyjnych w stosunku do 2014 roku,

wzrost kosztéw zuzycia uprawniern do emisji CO, w kwocie 5.372 tys. zt wynikajgcy
z koniecznosci zakupu uprawnien do emisji CO, w cenach rynkowych, w zwigzku
z niewystarczajgcym przydziatem darmowych uprawnien do emisji CO,,

w 2014 roku w segmencie energetyka rozwigzano rezerwy w kwocie 6.807 tys. zt,
dotyczyly one $wiadczen pracowniczych w zakresie ulgi na energie elektryczng oraz
w zakresie rezerw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w wyniku odstapienia od
stosowania ponadzakiadowego uktadu zbiorowego w zakresie uprawnien emerytow
i rencistéw,

wzrost wyniku w kwocie 4.262 tys. zt w zwigzku z nabyciem Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

1"
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6.3. Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”
S.A. w latach 2014-2015

Wskaznik 2015 2014 |

_ | !

Zadluzenia ogdlnego’ ‘ - j 0,81 0,30
Zadtuzenia r;llugo_tta-rminowegc~z _ 2,59 | 0,15
Plynnos¢ szybka® 09 125
Plynnos¢ biezaca® e 1,06 | - 1,98

1. relacja zobowigzari ogdtem do aktywdw ogdlem

2. relacja zadluZenia diugoterminowego do kapitatu wiasnego

3. relacja majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan krotkoterminowych

4. relacja majatku  obrotowego (zapaséw, naleznosci i roszczef, papierdw  wartosciowych  przeznaczonych
do obrotu, $rodkéw pienieznych oraz rozliczen migdzyokresowych czynnych) do zobowigzari krotkoterminowych

Znaczny wzrost wskaznikow zadtuzenia w 2015 roku zwigzany jest z nabyciem
Energetycznego Towarzystwa Finansowo—-Leasingowego Energo-Utech S.A. dziatajgcego
w branzy finansowe;j.

7. Podstawowe ryzyka i zagrozenia, charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych
czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

7.1. Perspektywa rozwoju

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej na lata 2015-2017 zostata zbudowana w oparciu
o okreslenie sposobow reagowania na zmieniajace sie warunki na rynku oraz przewidywanie
zdarzerh mogacych mie¢ istotne znaczenia dla Grupy Kapitatowej i efektywne zarzadzanie
zasobami.

Kluczowymi wyzwaniami wptywajacymi na konieczno$¢ realizacji strategii rozwoju Grupy
Kapitatowe]j sg miedzy innymi wyzwania $rodowiskowe, wyzwania determinowane przez rynek
ciepta i energii elekirycznej, jak réwniez cele ogdélnorozwojowe Grupy Kapitatowej.

W ramach strategii rozwoju Grupa zamierza podja¢ dziatania zmierzajgce do:

- wzrostu wartosci dla akcjonariuszy,

- kontynuacja inwestycji srodowiskowych zabezpieczajacych prace aktywow wytworczych po
roku 2016,

- inwestycje w zakresie optymalizacji i zwiekszenia efektywnosci procesu produkcji ciepta
i energii elektrycznej w kogeneradji,

- ograniczenia negatywnego wplywu na $rodowisko procesow wytwarzania energii
elektrycznej oraz ciepta,

- wazrost wolumenu sprzedazy poszczegoélnych segmentéw operacyjnych przy jednoczesne;j
budowie marzy,

- rozwdj oferty produktowej w segmencie finansowym skierowanej dla klienta korporacyjnego
oraz jednostek samorzadu terytorialnego ze szczegélnym uwzglednieniem leasingu
inwestycyjnego oraz wykupu wierzytelnosci,

- budowa diugotrwatych relacji z Klientami,

- optymalnego wykorzystania potencjatu organizacji.

12



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. w 2015 roku

7.2. Ryzyko zwigzane z konkurencja w branzy energetycznej

Rynek ciepta w Zagtebiu Dabrowskim charakteryzuje sie wysokim stopniem konkurencyjnoéci,
co spowodowane jest duzg iloscig Zrodet wytwarzania ciepta moggcych zasila¢ odbiorcow
poprzez system cieptowniczy TAURON Ciepto Sp. z 0.0. przebiegajacy przez wszystkie
miasta Zagtebia Dgbrowskiego.

Glownym konkurentem Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. na lokalnym rynku ciepta sg Zrédta
nalezace do TAURON Wytwarzanie S.A. (Elektrownia tagisza) oraz do TAURON Ciepto Sp. z
0.0. (ZW Nowa i ZW Katowice), ktére to spoétki nalezg do grupy TAURON Polska Energia S.A.

Bardzo istotnym elementem ograniczajgcym konkurencje na rynku ciepta mogg okazacd sie
darmowe uprawnienia do emisji CO,, ktdérych wysokos¢ na lata 2013-2020 dla Zrédet
zasilajgcych w ciepto rynek Zagtebia Dgbrowskiego bedzie niewystarczajgca, a co za tym idzie
moze spowodowac spadek zainteresowania pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu ciepta.

Kluczowym elementem konkurencyjnosci na rynku ciepta Zagtebia Dabrowskiego sg
mozliwosci techniczne i ekonomiczne przesytu ciepta. Bardzo istotng role w ksztattowaniu
rynkow zbytu ciepta poszczegolnych wytwércow odgrywa gtéwny dystrybutor ciepta TAURON
Ciepto Sp. z o.0. Fakt kontroli dystrybutora ciepta przez TAURON Polska Energia S.A. jest
zagrozeniem dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. w kontek$cie mocy zaméwionej przez
TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

7.3. Ryzyko zwigzane z konkurencja w branzy finansowej (leasingowej)

Rynek ustug finansowych jest powigzany z ogdlng koniunkturg gospodarczg i aktywnoscig
przedsiebiorstw. Pomimo, iz w ostatnich latach dynamika wzrostu rynku, na ktérym dziata
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. jest wysoka
i przewyzsza dynamike wzrostu produktu krajowego brutto Polski, nie mozna wykluczyé
ryzyka wystgpienia wahan koniunktury, co moze spowodowaé spadek inwestycji
i zapotrzebowania na ich finansowanie.

Branza leasingowa, w ktérej dziatalno§¢ prowadzi Spotka, charakteryzuje sie wysokag
konkurencyjnoscia. Fakt, iz funkcjonuje w nigj znaczna liczba podmiotéw o rdéznej wielkoéci
i charakterystyce oraz mozliwo$¢ wejscia do tego sektora nowych podmiotéw Swiadczacych
ustugi w obszarze dziatania Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-
Utech S.A. rodzi ryzyko zmniejszenia popytu na oferowane przez te Spotke ustugi.

Jednakze ryzyko ograniczane jest poprzez ukierunkowanie ustug i specjalizacje w segmencie
energetycznym, w obsiudze ktdérego Spotka posiada wysokie kompetencje. Branza
energetyczna, ze wzgledu na strategiczny charakter bedzie musiata inwestowaé w budowe
nowych mocy oraz renowacje istniejacych bez wzgledu na koniunkture gospodarczg.

Silna pozycja rynkowa Spéiki oraz skuteczno$é przyjetego modelu biznesowego potwierdza
sie w historii finansowej. Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech
S.A przez 19 lat dziatalnosci nie odnotowata ani razu straty netto.

8. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

8 wrzesnia oraz 26 wrzesnia 2014 roku doreczono jednostce dominujgcej pozwy wniesione
przez akcjonariuszy Spodtki, bedacych osobami fizycznymi, do Sadu Okregowego
w Katowicach XIV Wydziatu Gospodarczego. Przedmiotem pozwoéw byto uchylenie uchwaty nr
4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. z 31 lipca 2014
roku podjetej w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przedsiebiorstwa Spatki lub jego
zorganizowanej czesci.
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14 stycznia 2015 roku Sgad Okregowy w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy powddztwo
jednego z akcjonariuszy. Wyrok nie jest prawomocny, a akcjonariusz ztozyt apelacje.
Natomiast 20 maja 2015 roku, w zwigzku z cofnieciem drugiego powodztwa przeciwko Spoétce
wraz ze zrzeczeniem sie w tym zakresie roszczen, Sad Okregowy w Katowicach wydat
postanowienie o umorzeniu postepowania sgdowego.

Nie toczg sie postepowania sgdowe z powddztwa Elektrocieptowni ,Bgedzin” S.A.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powodztwa
nie toczg sie postepowania sgdowe.

19 listopada 2014 roku Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Leasingowe Energo-Utech SA
(jednostka zalezna) wytoczyto powodztwo o zaptate roszczenia z tytutu umowy faktoringu
niepetnego.

30 stycznia 2015 roku zostat wydany nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym
zobowigzujgey faktoranta oraz dtuznika do zaptaty na rzecz spotki Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech SA wierzytelno$é wraz z odsetkami do dnia zaptaty.
Faktorant nie wniost sprzeciwu od w/w nakazu zaptaty i 11 czerwca 2015 roku zostat ztozony
wniosek o0 wszczecie postepowania egzekucyjnego. Postepowanie egzekucyjne jest
prowadzone przez Komornika Sadowego. Zgodnie z informacjami przekazanymi przez
kancelarie komorniczg — dtuznik posiada znaczne zadtuzenie wzgledem wielu podmiotow,
stad tez wyegzekwowanie naleznosci bedzie utrudnione.

Spoétka diuznik ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty, postepowanie sadowe toczy sig¢ przed
Sadem Okregowym w Poznaniu. Postepowanie sgdowe jest w toku. Na tym etapie nie sposob
okresli¢ rozstrzygniecia sprawy o dokonania oceny konsekwenciji finansowych.

9. Informacje o produktach wytwarzanych lub ustugach $wiadczonych przez jednostki
wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitalowg sg ciepto i energia elektryczna —
w jednostce zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

Struktura produkcji w 2014 i 2015 roku przedstawiata sie nastepujaco:

_ Produkcja Jedn. ' 2015 2014
Cieplo w wodzie , GJ 1 958 597 2 037 083
Cieplo w parze _ GJ 287 000 257 100
Energia elektryczna | MWh 432499 364 343

*dane dla 2014 obejf:n-u;e produkcjez_aréwno przed jak i po aporcie ZCP

Struktura ilo$ciowej sprzedazy w roku 2014 i 2015 przedstawiata sie nastepujgco:

Sprzedaz Jedn. | 2015 ' 2014
Cieplo j GJ j 1971726 1972818
Energia elektryczna z wiasnej_ ; MWh 1 376 987 | 316 637

*dane dla 2014 obejmuje produkcje zaréwno przed jak ipo-_aI)_orCI_'e ZCP

Druga spotka zalezna — Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech
S.A. prowadzi dziatalnos¢ ustugowa w segmencie finansowym, $wiadczac przede wszystkim
ustugi leasingu $rodkow trwatych i ustugi faktoringu.
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Przychody z tytutu ustug $wiadczonych przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A przedstawialy si¢ nastgpujaco:

Przychody (w tys. zi) 1.04-31.12.2015 1.04-31.12.2014 [

e i | ! # : |

przychody z tytutu leasingu . | 16 647 | 16 448 |
przychody z tytutu faktoringu ! 2667 | 3818
przychody z tytutu dzierzawy ' 4692 | 4732
przychody z tytutu udzielonych pozyczek j 1290 | 2898
pozostate przychody : 994 450

B razem 25290 28 346

10. Informacje o podstawowych rynkach zbytu, zrédtach zaopatrzenia i gtéwnych

odbiorcach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
10.1. Rynki zbytu

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowi gtéwne Zrodto ciepta w zakresie
ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i ciepta technologicznego w obrebie wojewodztwa
$laskiego dla Sosnowca oraz czesciowo dla Bedzina i Czeladzi.

Wytwarzana energia elektryczna  przekazywana jest do  krajowego  systemu

elektroenergetycznego.

Jednostka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
$wiadczy ustugi finansowe gtownie dla branzy elektroenergetycznej oraz branzy transportu
kolejowego i transportu drogowego.

10.2. Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkciji, towary, ustugi

Wegiel kamienny

Katowicki Holding Weglowy S.A. 143 954,58 Mg 54,20 %
P.P.H.U. “B.B.-POL” Sp. z 0.0. 48 796,28 Mg 18,40 %
HALDEX S.A. 39 281,94 Mg 14,80 %
POLBRAND Sp. z o0.0. 25 620,90 Mg 9,70 %
F.H.U. MEDEX Wojciech Wozniak 6 765,24 Mg 2,60 %
HCH s.c. 407,00 Mg 0,20 %
ARISTON Sp. z o.0. 241,62 Mg 0,10 %
Biomasa

Bio Carbo Energy Sp. z 0.0. 291,46 Mg 52,30 %
F.P.H.U. Piast 177,42 Mg 31,90 %
BIOMAS Poland Sp. z 0.0. 87,80 Mg 15,80 %
Woda

Rejonowe Przedsiebiorstwo Wodociggdw

i Kanalizacji w Sosnowcu S.A. 241 573,00 m® 100 %

Srodki na ustugi finansowe

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. od poczatku swojej
dziatalnosci $cisle wspébtpracuje z bankami w zakresie finansowania dziatalnosci w formie
kredytow i pozyczek. Kwota zobowigzan kredytowych i pozyczkowych na 31 grudnia 2015
roku wynosita tacznie 443.672 tys. zi.
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Gtéwne banki finansujgce:

PEKAO S.A. 232.476 tys. zt
PKO BP S.A. 81.580 tys. zt
ALIOR BANK S.A. 47.828 tys. zt

10.3. Gltéwni odbiorcy
Odbiorcy energii elektrycznej
TAURON Polska Energia S.A. (wg. grafikéw DIR WITH) 271 483,0 MWh 77,90 %
GET EnTra Sp. z 0.0. (wg. grafikéw DIR) 2 835,0 MWh 1,00 %
Towarowa Gietda Energii S.A. (wg. grafikéw DIR) 74 143,0 MWh 21,10 %
Odbiorcy ciepta
TAURON Ciepto Sp. z o0.0. 1932705 GJ 98,00 %
Wojewddzki Szpital Specjalistyczny nr 5 im. Sw. Barbary 39 021 GJ 2,00 %
Odbiorcy ustug finansowych
Elbudprojekt sp. z 0.0. 7 umoéw na tgczna kwote 51 min zt
PHU LOKOMOTIV Bronistaw Plata 15 umoéw na faczna kwote 36 min zt
Mobilis Sp. z 0.0. 6 umow na taczna kwote 33 min zi
11.  Informacje o obowigzujacych umowach znaczacych dla dziatalnosci jednostek

wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w 2015 roku

Umowy ubezpieczenia

W 2015 roku jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe] posiadaty umowy ubezpieczenia
majatku na tgczng wartosé 209 tys. zt (Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.). W szczeg6lnosci
umowy te obejmowaty:

- ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk,

- ubezpieczenie maszyn i urzadzen od awarii,

- ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,

- ubezpieczenie samochodéw osobowych,

- ubezpieczenie OC ogéine.

Umowy leasingowe

22 grudnia 2014 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. (jednostka zalezna) oraz
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. zawarty umowe
leasingu instalacji odsiarczania spalin dla kottow: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz
WP-70 nr 5 (Instalacji ,A"), instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 7 (Instalacji ,B"),
instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 6 (Instalacji ,C”), instalacji odazotowania spalin
kotta: WP-70 nr 5 (Instalacji ,,D").

Ostateczna wartos¢ przedmiotu leasingu wynosi netto 129.975 tys. zt.

Umowy kredytowe

14 grudnia 2014 roku Energetyczne Towarzystwa Finansowo-Leasingowo Energo-Utech S.A.
zawarta umowe kredytéw przeznaczonych na finansowanie inwestycji Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z 0.0. na faczng kwote 98.492 tys. zt.
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12. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy Kapitatowej
z innymi podmiotami

W 2015 roku wystgpily transakcje nabycia akcji Jednostki dominujacej przez Prezesa Zarzadu
Jednostki dominujgcej Pana Krzysztofa Kwiatkowskiego oraz Czionka Rady Nadzorczej
Jednostki dominujacej Pana Waldemara Organisty. Wynikiem transakcji bylo zwigekszenie
zaangazowania w kapitale zakladowym Jednostki dominujgcej Prezesa Zarzadu Jednostki
dominujgcej do 20,8204% (655.677 akcji) i Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
do 20,8173% (655.578 akcji).

Na potrzeby realizacji przygotowanego projektu programu inwestycyjnego w zakresie
inwestycji $rodowiskowych umozliwiajacego kontynuacje pracy aktywow wytworczych po 2016
roku 24 lutego 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. utworzyta spdtke celowa
Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z o.0. o kapitale zakladowym 50.000,00 PLN.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w czerwcu 2014 roku na podstawie zgody Rady Nadzorczej
Spotki z 3 czerwca 2014 roku podjeta dziatania umozliwiajace przeniesienie przedsiebiorstwa
Spotki jako zorganizowanego zespotu skiadnikéw niematerialnych i materialnych Spotki
w rozumieniu art. 55" KC. Proces ten byt wspierany doradztwem prawnym i podatkowym
ze strony wyspecjalizowanego podmiotu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 31 lipca 2014 roku
Uchwatg nr 4 wyrazito zgode na zbycie przedsiebiorstwa Spotki, jako zorganizowanego
zespotu sktadnikéw niematerialnych i materialnych w rozumieniu art. 55" KC (petna tresé
Uchwaty w raporcie biezacym nr 44 z 1 sierpnia 2014 roku).

4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z 31 lipca 2014 roku oraz
w zwigzku ze zlozeniem przez Spotke oswiadczenia o objeciu udziatdbw w podwyzszonym
kapitale w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0., zawarta z wymieniong spotkg umowe
przeniesienia prawa wiasnosci przedsiebiorstwa Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. (raport
biezgcy nr 48 z 5 sierpnia 2014 roku). Na podstawie tej umowy Spétka objeta 768.200 nowych
udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0., ktére zostaty pokryte wktadem niepienigznym
(aportem) w postaci przedsiebiorstwa.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. podjeta uchwate
o wyrazeniu zgody na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. i ostatecznie 15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie
praw witasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W wyniku w/w transakcji Jednostka dominujgca posiada 100% akgji (tj. 2.240 sztuk). Zakup
akcji zostat sfinansowany ze $rodkow pochodzacych z emisji obligaciji oraz $rodkow wiasnych
Spotki, a ostatnia transza zapfaty za akcje w wysokosci 13.256,00 tys. zt zgodnie
z zawartymi umowami nastapi do 31 marca 2017 roku. Gtéwnymi przyczynami
przeprowadzania transakcji nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. byly budowa Grupy Kapitatowej zgodnie z przyjetymi
zatozeniami strategicznymi oraz dywersyfikacja zrédet przychodow.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. jest w 49,9%
udziatowcem spdtki SGB Leasing Sp. z 0.0., ktéra $wiadczy ustugi leasingowe.

13. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa
z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

Jednostki Grupy Kapitatowej nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach odmiennych od rynkowych.
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14, Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow
i pozyczek

Jednostka dominujgca Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na 31 grudnia 2015 roku nie posiadata
kredytéw bankowych i pozyczek.

15 lutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A.
z siedzibg w Katowicach przy ul. Sokolskiej 34 umowg korporacyjnego kredytu ztotowego na
finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych
w ramach inwestycji o wartosci 21.649 tys. z.. Umowa kredytowa obowigzuje od 15 lutego
2016 roku do 20 lutego 2023 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy
procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR 1M powigkszonej marze.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

- indos na wekslu wystawionym przez Tameh Polska Sp. z 0.0.,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach,

- cesja praw polisy ubezpieczeniowej maszyn i urzgdzen,

- cesja wierzytelnosci z tytulu umowy dzierzawy oraz z tytutlu umowy zlecenia sprzedazy
dotyczagcej przedmiotu inwestyciji.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna) na 31 grudnia 2015 posiadata
zadtuzenie z tytulu umowy leasingu finansowego z dnia 22 grudnia 2014 roku
z Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w kwocie
33 333 tys. zt .w zwigzku realizacjg inwestycji ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania
spalin na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WZP-70 nr §" . Srodki na realizacje pozyskano
w wyniku zawarcia umowy kredytu w dniu 16 grudnia 2014 roku przeznaczonej na
finansowanie inwestycji Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawartej pomiedzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A., a Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-
Utech S.A.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w zakresie swojej
dziatalnosci korzysta z kredytéw i innych form finansowania dziatalnosci.

W 2015 roku podpisanych i uruchomionych zostato 27 uméw kredytowych na tgczna kwote
147.837 tys. zt (obejmuje roéwniez okres przed objeciem Kontroli nad Energetycznym
Towarzystwem  Finansowo-Leasingowym  Energo-Utech S.A)).  Umowy podpisano
z bankiem PEKAO S.A. (81.328 tys. zi), PKO BP S.A. (30.000 tys. z), ALIOR Bank S.A.
(30.762 tys. zt) oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. (5.747 tys. zt).

Na 31 grudnia 2014 roku jednostki Grupy Kapitatowej nie posiadaly kredytéw bankowych.

15. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach,
ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

W 2015 roku jednostki wchodzgce w skfad Grupy Kapitatowej, nie udzielity pozyczek
podmiotom powigzanym oraz podmiotom spoza Grupy Kapitatowej.
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16. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegdélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym

W 2015 roku jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaty poreczen i gwarancji.

Jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. otrzymata 31 marca 2015 roku
gwarancje nalezytego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek od wykonawcy STS
Inzynieria Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg zadania inwestycyjnego ,Sie¢ cieptownicza
spinajgca rejony zasilania w ciepto miasta Czeladz”. Wartos¢ udzielonej gwarancji wynosi
305,3 tys. zt, a data obowigzywania — 31 lipiec 2020 roku.

17. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wczes$niej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej nie publikowaty prognoz wyniku finansowego
na rok 2015.

18. Ocena wraz 2z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnos$ci wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan.

Aktualnie dla jednostek Grupy Kapitatowej nie wystepuje zagrozenie zwigzane z ryzykiem
utraty ptynnoéci.

Wolne $rodki pieniezne sg inwestowane w formie lokat bankowych, ktére generujg dodatkowe
przychody finansowe w postaci odsetek.

19. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw

Dzialalnoé¢ inwestycyjna Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
w 2015 roku

W 2015 roku w Grupie Kapitalowej wykonano zadania inwestycyjne na kwote 64 105 tys. z¢

tys. zt. Realizacja zatozonych zadan inwestycyjnych przyniosta oczekiwane efekty techniczno-

ekonomiczne i srodowiskowe, w tym:

- odtworzenie majatku trwatego,

- optymalizacje kosztéw wytwarzania,

- spelnienie wymogdw przepisow bezpieczenstwa pracy, przepisow ochrony srodowiska
i przepisow przeciwpozarowych.

Jednostka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe ENERGO - UTECH

S.A. pozyskata w Banku Polska Kasa Opieki S.A. kredyt w wysokosci 98 492 tys. zt

zapewniajgc tym samym mozliwos¢ realizacji gtéwnej inwestycji Grupy Kapitatowej pn

,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr 7,

WZP-70 nr 5" .

Duze przedsiewziecie inwestycyjne podjete przez Grupe Kapitatowg jakim jest budowa
instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. jest w toku
realizacji. 12 sierpnia 2015 roku przekazano do eksploatacji etap | ,Modernizacja chtodni
wentylatorowej”, a kolejny etap jest juz w trakcie wykonywania.
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W 2015 roku zrealizowano réwniez zadanie inwestycyjne polegajgce na budowie sieci
cieptowniczej spinajgcej rejony zasilania w ciepto miasta Czeladzi. Wykonano rury
cieptownicze 2 x Dn 400 (2xDn406,4/560) o dtugosci 1.400,00 m w technologii rur
preizolowanych ze szwem, z systemem alarmowym impulsowym i mufami zgrzewanymi wraz
z instalacjg monitoringu (kabel $wiattowodowy i miedziany w wodoszczelnej ostonie rurowej
utozony wzdtuz projektowanego cieptociggu). Prace przeprowadzono w rejonie ulic:
Mystowickiej, Bedziriskiej, Grodzieckiej, Kombatantéw, Szpitalnej w Czeladzi.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami Grupy Kapitatowej do strategii, jednostka dominujgca nabyta
pakiet akcji (100%) Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. i 15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie praw wiasnosci akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. Zakup akcji zostat sfinansowany ze $rodkéw wtasnych pochodzgcych z emisji
obligacji oraz $rodkéw wiasnych Spéiki, a ostatnia transza zaptaty za akcje w wysokoéci
13.256,00 tys. zt zgodnie z zawartymi umowami nastgpi do 31 marca 2017 roku.

Jednostka dominujgca przeprowadzita emisje obligacji w trybie art.9 ust3 ustawy
z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.) 13 kwietnia 2015 roku catej
zaplanowanej emisji tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych,
uprawniajgcych wyltgcznie do $wiadczen pienieznych, niezabezpieczonych o okresie
zapadalnoéci 3 lata, o jednostkowej wartosci nominalnej réwnej 10 tys. zt i tgcznej wartosci
nominalnej wszystkich obligacji 30.000,00 tys. zt.

Planowana dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A
w 2016 roku

Planowane w Grupie Kapitatowej na 2016 rok nakfady finansowe na dziatalno$¢ inwestycyjng
obejmuja:

- dostosowanie infrastruktury produkcyjnej do obowigzujgcych wymogoéw prawnych,

- zmniejszenie kosztow eksploatacyjnych,

- zwiekszenie niezawodnosci produkcji energii elektrycznej i ciepta.

Jednostka Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. planuje w 2016 roku
poniesé naktady w wysokosci 58.257 tys. zt na inwestycje zwigzane z przystosowaniem Spotki
do funkcjonowania po 2016 roku.

W 2016 roku kontynuowana bedzie budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin,
ktérej celem jest dostosowanie kottéw OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 zainstalowanych
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. do pracy gwarantujgcej spetnienie standardéw
emisyjnych z instalacji energetycznego spalania, w zakresie emisji gazowych SO,, NOy i emisji
pylowej do powietrza, obowigzujgcych od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z wymogami
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie
emisji przemystowych (zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola) tzw.
Dyrektywa |ED, ktéra wprowadza nowe standardy emisji w zakresie SO,, NO, i pytu dla zrédet
istniejgcych, a takze z przygotowywanych do wdrozenia tzw. ,konkluzji BAT". W 2016 roku
w ramach realizacji inwestycji ,Modernizacja chtodni wentylatorowej” planowane sg rozruch,
ruch regulacyjny, ruch prébny oraz przekazanie do eksploatacji etapu Il.

Ponadto w 2016 rozpocznie sie realizacja zadania inwestycyjnego pod nazwa ,Modernizacja

stacji przygotowania wody”. W ramach tego zadania uwzgledniono:

- zabudowe jednego nowego ciggu technologicznego demineralizacji wody w hali bylej
zmiekczalni, przy zatozeniu demontazu niepracujgcych i zbednych instalacji,

- mozliwo$¢ rozbudowy w przysziosci stacji przygotowania wody o drugi ciag technologiczny
demineralizacji wody o podobnej wydajnosci, pracujacy rownolegle,

- petng automatyzacje i wizualizacje nowego ciggu technologicznego demineralizacji wody,
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- aktualnie eksploatowane ciggi demineralizacji wody, ktére pozostang w peinej
dyspozycyjnosci ruchowej, jako rezerwa.

Ngwoprojektowany cigg przygotowania wody powinien mie¢ wydajnos¢ znamionowg 30+35

m“/h.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. nie przewiduje
inwestycji w majagtek wiasny.

Dziatalno$é remontowa Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A w 2015 roku

W 2015 roku zakres rzeczowy prac zrealizowano na kwote 9.366,3 tys. zt., co stanowi 93%
zaplanowanych na powyzszy okres kosztéw remontowych. Prace te dotyczyly zakresu prac
wykonywanych w jednostce zaleznej — Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

W ramach zaplanowanych na powyzszy okres remontéw podstawowych urzadzen
produkcyjnych wykonano: remont biezacy turbozespotu 13UCK80 o mocy 81,5 MW, remonty
biezace kottéw parowych OP-140 nr 6 i 7 oraz kotta wodnego WP-70 nr 5 wraz z elektrofiltrami
oraz mtynami weglowymi.

Planowana dziatalno$é remontowa Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A
w 2016 roku

Zaplanowane $rodki finansowe na dziatalno$¢ remontowa w 2016 roku wynoszg 10.547 tys.
zt. W ramach zaplanowanych $rodkéw wykonane zostang remonty biezace i $rednie
podstawowych urzadzen produkcyjnych, celem zapewnienia ich dyspozycyjnosci w sezonie
grzewczym.

W ramach remontéw biezgcych planowane jest wykonanie remontu kotta parowego
OP-140 nr 6, kotta wodnego WP-70 nr 5 oraz turbozespotu 13UCK80.

W ramach remontéw $rednich planowane jest wykonanie remontu kotta parowego OP-140 nr
7. Zaplanowane remonty $rednie urzadzeri pomochiczych obejmujg wykonanie prac
remontowych na gospodarce wodno-$ciekowej, paliwowej, ukiadzie odzuzlania, miynach
kottéw parowych i wodnych oraz w budynkach przemystowych.

Planowane jest réwniez wykonanie niezbednych konserwacji, napraw biezacych i okresowych
przegladéw na pozostatych urzadzeniach i instalacjach energetycznych oraz w budynkach
socjalnych i budowlach.

20. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Gtownym celem Grupy Kapitatowej jest zapewnienie stabilnej, bezpiecznej i zgodnej
z najnowszymi wymaganiami $rodowiskowymi produkcji energii elekirycznej i ciepta, przy
jednoczesnym dazeniu do zwiekszenia wartosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej.

Czynniki zwiazane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej

Podstawowe wskazniki makroekonomiczne

Na sytuacje ekonomiczno—finansowg oraz prowadzong przez Grupg Kapitatowg
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatalno$¢ gospodarczg wptywajg czynniki odnoszace sig do
ogélnego stanu gospodarki krajowej, jak i sytuacji ekonomicznej obszaréw, w ktérych dziatajg
poszczegbine spétki Grupy Kapitatowej. Wsrdéd wskaznikéw makroekonomicznych dominujacy
wplyw wywierajg takie wskazniki jak: PKB, warto$¢ dodana w przemysle, popyt krajowy,
naklady brutto na $rodki trwate, produkcja sprzedana przemystu, inflacja, przecietne
wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsigbiorstw, stopa bezrobocia, bilans
handlowy, krajowe zuzycie energii elektryczne;j.
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Czynniki o charakterze politycznym

Z uwagi na strategiczny charakter sektora energetycznego na jego dziatalno$¢ mogg miec
wplyw decyzje o charakterze politycznym, zaréwno na poziomie krajowym, jak i Unii
Europejskiej. Podejmowane decyzje mogg dotyczy¢ zaréwno kierunkéw  polityki
energetycznej, jaki szczegdtowych rozwigzan prawnych i wplywa¢ migdzy innymi na ceny
energii elektrycznej.

Otoczenie prawne i regulacyjne

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w sektorze energetyka prowadzona jest w otoczeniu
podlegajgcym szczegolnym regulacjom prawnym, czy to na poziomie krajowym, czy tez na
poziomie Unii Europejskiej. Uregulowania prawne to czesto efekt decyzji politycznych, stad
istniej ryzyko czestych zmian w tym zakresie, ktorych Grupa Kapitatowa nie jest wstanie
przewidzie¢. ponadto prawne wymogi w zakresie ochrony $rodowiska staja sig¢ bardziej
rygorystyczne, co w przysztosci moze spowodowaé konieczno$¢ wydatkowania dodatkowych

srodkoéw.

Dziatalno$¢ w sektorze energetycznym podiega réwniez regulacjom Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki, jako organu wydajacego decyzje, zatwierdzajgcego taryfy i kontrolujgcego ich
stosowanie. Posiadane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kompetencje regulacyjne
i kontrolne stwarzajg mozliwosci wywierania wplywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe]
w segmencie energetyka.

W zwigzku z wejsciem w zycie 14 marca 2014 roku Ustawy o zmianie ustawy — Prawo
energetyczne oraz niektorych innych ustaw (Dz.U.2014.490) 30 kwietnia 2014 roku
wznowiono wsparcie dla energii elektrycznej wytwarzanej w wysokosprawnej kogeneragii.

Ustawa o podatku od niektorych instytucji finansowych przewiduje, ze od lutego 2016 roku
miedzy innymi banki, firmy ubezpieczeniowe, SKOK-i i firmy pozyczkowe bedg obtozone tzw.
podatkiem bankowym, wynoszacym rocznie 0,44 proc. wartosci ich aktywow.

Woprowadzone zmiany regulacyjne dotyczgce sektora bankowego mogg wptyngé na podaz
pienigdza i tym samym na podwyZzszenie kosztéw finansowania i w konsekwencji obnizenie
pozioméw uzyskiwanych marz z dziatalnosci finansowej.

Inwestycje

Grupa Kapitatowa w ramach jednostki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0 realizuje

inwestycje umozliwiajace dziatalnoé¢ zgodng z wymogami $rodowiskowymi oraz

umozliwiajgce wzrost produkcji energii elektrycznej. Sa to w szczegolnosci:

- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania, ktére umozliwig funkcjonowanie jednostki
zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. po 1 stycznia 2016 roku,

- rozbudowa chtodni wentylatorowej w celu zwigkszenia jej mocy do 130 MW,
co umozliwi zwiekszenie produkcji i sprzedazy energii elektrycznej w okresie letnim (poza
sezonem grzewczym).

Nowe wymagania srodowiskowe

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie
emisji przemystowych (IED) wprowadza nowe zaostrzone wymagania ochrony $rodowiska,
ktére bedg obowigzywaty od 1 stycznia 2016 roku.

Majgc na uwadze nowe wymagania $rodowiskowe, ktére umozliwiajg dziatalnos¢ jednostki
zaleznej po 1 stycznia 2016 roku, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. uczestniczy
w Przejsciowym Planie Krajowym, ktory daje sposobno$¢ roztozenia w czasie niezbednych
inwestycji.
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Trwajg prace nad wdrozeniem nowego dokumentu referencyjnego tak zwany BREF,
zawierajgcego nowe zaostrzone wymagania $rodowiskowe. Dokumenty po zatwierdzeniu
przez Komisje Europejskg bedg publikowane i ttumaczone na wszystkie jezyki Unii
Europejskiej. Konkluzje dotyczgce najlepszych dostepnych technik (BAT) stang sig¢ podstawg
do ustalania warunkéw pozwolenia. Oznacza to, ze dopuszczalne wielkosci emisji okreslane
w pozwoleniach zintegrowanych musza byé zgodne z wartosciami podanymi w tym
dokumencie. W szczegoélnych sytuacjach na podstawie analizy rachunku kosztéw korzysci,
warunkéw geograficznych i technicznych parametréw instalacji, mozna ustali¢ dopuszczalne
wielkosci emisji odbiegajace od konkluzji BAT.

Proces przyjmowania konkluzji BAT trwa od 8 do 12 miesiecy. Oznacza to, ze konkluzje
zostang opublikowane w | potowie 2016 roku i rozpocznie sie 4-letni okres na dostosowanie
sie zaktadéw do ich wymagan.

Darmowe przydziaty uprawnieni do emisji CO,

Zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku
zmieniajacg dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspoélnotowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym 2013
- 2020 sg stosowane nowe zasady przydziatéw darmowych uprawnieri do emisji COs.

W okresie tym nastgpita redukcja wielkoéci darmowych przydziatéw uprawnien do emisji CO,
w stosunku do przydziatéw w latach 2005-2012. llo$¢ przyznawanych darmowych uprawnien
dla instalacji wytwarzajgcych ciepto jest corocznie zmniejszana, az do roku 2020 ktéry bedzie
ostatnim rokiem z darmowymi przydziatami.

W okresie 2013-2020 corocznie weryfikowana jest wielkos¢ produkcji ciepta w instalacji.
W przypadku znaczacego zmniejszenia produkcji ciepta nastepuje korekta wielko$ci
darmowych uprawnien na lata nastepne.

Przydziaty darmowych uprawniefn sg niewystarczajace do rozliczenia emisji CO, przez co
wymagane sg zakupy dodatkowych uprawnien na wolnym rynku.

Ceny energii elektrycznej

Wplyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementéw, w tym miedzy innymi czynniki

rynkowe i regulacyjne. Przewiduje sie, ze gtéwnymi czynnikami majacymi wplyw na ceny

energii na poziomie krajowym beda:

- koszty paliw produkcyjnych,

- inwestycie w modernizacje jednostek wytworczych kontekscie wymogow w zakresie
ochrony $rodowiska,

- inwestycje w nowe moce wytwdrcze i zastgpowanie starych, zuzytych jednostek
wytworczych,

- inwestycje w system przesylowy,

- europejski system handlu emisjami.

21. Zmiany w podstawowych zasadach =zarzadzania przedsigbiorstwem
w jednostkach Grupy Kapitalowej

Elektrocieptownia Bedzin S.A. realizujgc polityke wzrostu potencjatu gospodarczego Spotki
rozpoczeta w 2014 roku budowe struktury holdingowe;j. 4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia
Bedzin S.A. dokonata przeniesienia wtasnoséci przedsiebiorstwa Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. do nowo utworzonej spotki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0., w ktérej prowadzona
jest dziatalno$¢ wytworcza w zakresie produkcji ciepta i energii elektrycznej w skojarzeniu.
Kolejnym etapem budowy struktury holdingowej bylo nabycie 100% pakietu akciji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A, spotki dziatajgcej
w sektorze ustug finansowych. funkcje zarzadzania sprawowane przez zarzgd obejmujg cele
finansowe i strategiczne oraz koordynacje w tym zakresie spoétek zaleznych.
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajac w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staty nadzor
wiascicielski poprzez Zgromadzenie Wspoélnikow jednostek zaleznych Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o.0. i Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A.

W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. funkcjonuje Departament Nadzoru Wiascicielskiego i Relagji
Inwestorskich, ktéry prowadzi sprawy Spotki miedzy innymi w zakresie obowigzkow
okreslonych Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz
warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim.

W 2015 roku nie nastagpity zmiany w zasadach zarzadzania jednostkami Grupy Kapitatowe;j.

22. Umowy zawarte miedzy jednostkami Grupy Kapitalowej, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia jednostki dominujacej
przez przejecie

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej, umowa Prezesa Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(Jednostki dominujgcej) nie zawiera zapisow odno$nie zakazu konkurenciji, jak réwniez
nie przewiduje rekompensat z tytutu rezygnacji lub w przypadku zwolnienia z zajmowanego
stanowiska.

Umowa z Panig Sabing Apel, ktéra zostala odwotana z funkcji cztonka Zarzadu
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej) 3 listopada 2014
roku, zawierata klauzule o zakazie konkurencji, z ktérej wynikata rekompensata w postaci
wyplaty odszkodowan. W oparciu o podpisane porozumienie zostato wyptacone
odszkodowanie.

Umowy z cztonkami Zarzadu Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. zawierajg klauzule o zakazie
konkurencji, z ktérych wynikajg wyptaty odszkodowar.

23.  Warto$é wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Grupy Kapitatowej

W Grupie Kapitatowe] Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg programy motywacyjne

ani premiowe oparte na kapitale Grupy Kapitatowe;j.

24. Okreslenie lacznej liczby i wartoéci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
w Jednostce dominujacej Grupy Kapitatowej

Kapitat zaktadowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca) wynosi

15.746 tys. zt. i dzieli sie na 3.149.200 akcji zwyktych na okaziciela Serii A oznaczonych
numerami od A00000001 do A03149200 o wartosci nominalnej 5,00 z.
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Struktura kapitatu na 31 grudnia 2015 roku dla akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5%
kapitatu zaktadowego i taki sam % gtoséw na WZA: _

4 . NerseLof llos¢ glosow na % kapitatu % ogolnej liczb ;
A Z:z:;‘i(giglga \sllVZA za kladl:)wego glogéw nja WZX !
Kieysztof 655 677 655 677 20,82% 20,82%
Kwiatkowski ' _ ’
Waldemar 655 578 655 578 20,82% 20,82%
Organista .
Bank 311 355 311 355 9,89% | 9,89%
Gospodarstwa '
Krajowego |
Skarb Parnstwa _ 157 466 157 466 5,00% | 5,00%
Pozostali 1369 124 1369 124 43,47% 43,47%
__akcjonariusze ; I T e ——
25, Informacje o znanych Grupie Kapitatowej umowach (w tym rowniez zawartych po

dniu bilansowym) w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy

Grupa Kapitatowa nie posiada informacji o umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku, ktorych mogtyby w przysztosci nastagpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji prze dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

26. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg systemy kontroli
programéw akcji pracowniczych.

27. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego
Jednostki dominujacej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w skitad Grupy
Kapitatowej

W 2015 roku na postawie umowy z 3 lipca 2015 roku o badanie sprawozdan finansowych
i przeglad $rodrocznych sprawozdan finansowych podmiotem uprawnionym do badania
w Jednostce dominujgcej byto KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflancka 4A (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie,
uwzgledniajgc podpisany aneks nr 1 wynosito 72 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata
przeglad $rodrocznego sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego wraz
z raportem z przegladu, badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W roku 2015 z tytutu tej umowy wyptacono
kwote 30 tys. zt plus VAT.

Jednostka dominujgca podpisata réwniez z tym podmiotem umowe o Swiadczenie ustug
doradztwa ksiegowego 6 lipca 2015 roku na kwote 32 tys. zt plus VAT. W 2015 roku z tytutu
te] umowy wyptacono kwote 24 tys. zt plus VAT.

W 2014 roku na postawie umowy z 13 marca 2013 roku o badanie sprawozdania finansowego
i przeglad $rodrocznego sprawozdania finansowego podmiotem uprawnionym do badania
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca) bylo KPMG Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A
(nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito 70 tys. zt plus VAT. Umowa
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obejmowata przeglad péirocznego sprawozdania finansowego wraz z raportem z przegladu,
badanie rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W roku
2014 z tytutu tej umowy wyptacono kwote 39 tys. zt plus VAT.

Spoétka podpisata rowniez z tym podmiotem umowe o $wiadczenie ustug doradztwa w zakresie
MSSF 6 czerwca 2014 roku na kwote 84 tys. zt plus VAT. W 2014 roku z tytutu tej umowy
wyptacono kwote 80 tys. zt plus VAT.

W 2015 roku na postawie umowy z 3 lipca 2015 roku o badanie sprawozdania finansowego
podmiotem uprawnionym do badania w jednostce zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.o0.
byto KPMG Audyt Sp. z o.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A
(nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito 30 tys. zt plus VAT. Umowa
obejmowata badanie rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig i raportem z badania.
W roku 2015 z tytutu tej umowy nie wyptacono wynagrodzenia.

W 2014 roku na postawie umowy z 1 pazdziernika 2014 roku o badanie sprawozdania
finansowego podmiotem uprawnionym do badania w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.o.
(jednostka zalezna) bytlo KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie
wynosito 40 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata badanie rocznego sprawozdania
finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W 2014 roku z tytutu tej umowy wyptacono
kwote 16 tys. zt plus VAT.

W 2015 roku na postawie umowy z 10 listopada 2015 roku o badanie sprawozdania
finansowego i raportu grupowego z KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp.k. z siedzibg w Warszawie przy ul. inflanckiej 4A (nr KRS 0000339379). Umowne
wynagrodzenie wynosito 48 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata badanie rocznych
sprawozdan finansowych Energetycznego Towarzystwa Finansowo Leasingowego Energo-
Utech S.A. za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 roku.

W 2015 roku na postawie umowy z 15 lipca 2015 roku o przeglad $rédrocznego raportu
grupowego z KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito
13 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata przeglad historycznej informaciji finansowej oraz
przeglad raportu grupowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

W 2015 roku na postawie umowy z 17 marca 2015 roku o $wiadczenie ustug doradztwa
z zakresu MSSF z KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie,
uwzgledniajac podpisany aneks nr 1 wynosito 65,2 tys. zt plus VAT.

28. Dodatkowe informacje

28.1. Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego

Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

W Grupie Kapitatowej jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. jest obecnie
zaktadem produkujgcym energie elektryczng i ciepto w oparciu o spalanie wegla kamiennego
wraz ze wspoétspalaniem biomasy. Energia elektryczna produkowana jest w wysokosprawne;j
kogeneracji. Spalanie wegla kamiennego powoduje emisje zanieczyszczen pytowych
i gazowych do powietrza. Wielko$¢ emisji zalezna jest zaréwno od jakosci spalanego paliwa
jak réwniez od sprawnosci urzadzeri ochronnych stosowanych w instalacji.

Priorytetowym zagadnieniem jest minimalizacja ilosci powstatych zanieczyszczen, a tym
samym zmniejszenie ucigzliwosci dla srodowiska.
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Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. dotrzymuje okreélonych w decyzjach i pozwoleniach
norm, warunkow i ustalenn oraz przekazuje wymagane sprawozdania i wnosi w ustawowym
terminie optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska.

Handel emisjami

W styczniu 2015 roku zostata przeprowadzona w jednostce zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z o.0. weryfikacja rocznego raportu emisji CO, za 2014 rok. Weryfikacje przeprowadzit
akredytowany weryfikator z firmy TUV Rheinland Polska Sp. z 0.0. Raport roczny zostat
zaopiniowany pozytywnie.

W 2015 roku na rachunek jednostki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. prowadzony
w Rejestrze Unii przekazane zostaty uprawnienia do emisji CO, za rok 2015.

W grudniu 2015 roku przeprowadzono weryfikacje danych produkcyjnych za rok 2015 na
potrzeby systemu handlu uprawnieniami. Weryfikacja wykazata spadek produkgji ciepta,
jednak wielko$¢ obnizenia produkcji nie spowoduje zmniejszenia przydziatbw uprawnien na
rok 2016. W 2015 roku dokonano zakupu 320.000 uprawniern EUA co umozliwia rozliczenie
emisji za 2015 rok.

Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie okresla wszystkie dopuszczenia i warunki dotyczace cato$ci oddziatywania
instalacji na $rodowisko (wszystkie komponenty $rodowiska), a jednoczes$nie nakfada
dodatkowe obowigzki dotyczgce monitorowania i raportowania wptywu na $rodowisko.

Gospodarka odpadami w Grupie Kapitatowej odbywa sie w ramach posiadanego przez
jednostke zalezng Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0. Pozwolenia Zintegrowanego. W 2015
roku wystepowaty odstepstwa od zapiséw posiadanego pozwolenia w zakresie przekroczen
emisji pytu.

W 2015 roku zfozony zostat wniosek do Urzedu Marszatkowskiego o zmiane posiadanego
przez jednostke zalezng Pozwolenia Zintegrowanego. Whniosek dotyczy migdzy innymi
uwzglednienia uczestnictwa i w Przejsciowym Planie Krajowym, jak réwniez uwzglednia
budowe instalacji odazotowania i odsiarczania spalin. Decyzja zmieniajgca zostata wydana 30
grudnia 2015 roku.

Kontrole w zakresie ochrony srodowiska

W 2015 roku w jednostce zaleznej Grupy Kapitatowej - Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

zostaty przeprowadzone nastepujace kontrole:

- kontrola Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska w Katowicach — w zakresie
gospodarki odpadami. W wyniku kontroli nie natozono zadnych kar finansowych,

- kontrola Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Gliwicach - w zakresie korzystania
z wod i urzadzen wodnych. W wyniku kontroli natozono obowigzek przeprowadzenia prac
konserwacyjnych i napraw urzadzen wodnych (ujecia wody i wylotu wéd pochfodniczych)
oraz likwidacje jednego z wylotéw wéd deszczowych.

28.2. Dziatania na rzecz otoczenia Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A., sponsoring i darowizny

Wspdtudziat w zyciu regionu oraz dziatania na rzecz spotecznosci lokalnej to przejaw
zaangazowania Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w rozwdj regionu i dobro
jego mieszkancow.

Jednostki Grupy Kapitatowej czynnie angazujg sie w promowanie kultury i sztuki, wspieraja
inicjatywy na rzecz rozwoju nauki i edukacji, wspierajg rozwoj kultury fizycznej i edukaciji
sportowe] popularyzujgc rézne dyscypliny sportowe. Grupa Kapitatowa aktywnie reaguje na
potrzeby otoczenia, jak roéwniez sama wychodzi z inicjatywg, by poprzez sponsoring
i dziatalno$¢ charytatywna wspiera¢ przedsiewziecia w istotny sposéb zmieniajgce na lepsze
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zycie innych ludzi. Adresatami tych dziatarn w wiekszosci sg mieszkarncy regionu, w ktérym
prowadzona jest dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe;.

W 2015 roku jednostka zalezna - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. wystgpita jako sponsor
i mecenas réznego rodzaju wydarzen kulturalnych, gtéwnie o zasigegu lokalnym.

W ramach dziatann promocyjno-reklamowych jednostka jest sponsorem generalnym Muzeum
Zagtebia w Bedzinie — znaczacej w regionie placdwki kultury.

W ramach dziatan na rzecz edukacji spoteczenstwa i promocji nauki Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o.0. wspdtpracowata z Zespotem Szkdt Specjalnych nr 2 w Sosnhowcu
wspierajagc po raz kolejny organizacje Regionalnego Konkursu Wiedzy o Zdrowiu oraz i
Liceum Ogolnoksztatcgcym w Bedzinie wspierajac organizacje Powiatowego Konkursu
Jezykéw Obcych. Popierajac inicjatywy sportowe i zdrowy tryb zycia Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0. zaangazowata sie w liczne dziatania sportowe.

W roku 2015 roku Spétka przekazata darowizny miedzy innymi na rzecz Domu Dziecka
w Sarnowie, Fundacji Rodzin Gorniczych — na ksztatcenie dzieci, ktérych ojcowie zgineli
w wypadkach goérniczych, Fundacji Ogdlnopolski Festiwal Koled i Pastoratek — na organizacje
festiwalu, Towarzystwa Przyjaciét Bedzina - na organizacje Wigilii dla mieszkaticow Bedzina.

28.3. Audyty w zakresie systemu zarzadzania jakoscia

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A (jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej) odstgpit
w 2014 roku od procesu certyfikacji Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Srodowiskowego,
Jakoscia, Bezpieczeristwem i Higieng Pracy Uchwata o wycofaniu Zintegrowanego Systemu
Zarzadzania Srodowiskowego, Jakoécia, Bezpieczeristwem i Higieng Pracy oraz zaprzestaniu
stosowania wszelkich dokumentéw zwigzanych z systemem zostata podjeta 15 kwietnia 2014
roku.

W jednostce zaleznej - Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. nie wprowadzono systemu
zarzadzania jakoscig zgodnego z normg EN I1SO 9001:2008.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada certyfikat dla
systemu zarzgdzania wg PN-EN 1SO 9001:2009 wydany przez jednostke certyfikujaca TUV
NORD Polska Sp. z 0.0. Numer rejestracyjny certyfikatu: AC090 100/0544/477/2013.

Audyt nadzoru odbyt sie 24 wrzesnia 2015 roku.

28.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

15 lutego 2016 roku jednostka dominujaca Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta aktywa
o znacznej warto$ci w postaci $rodkow trwatych z grupy 4-5 od Industria S.A. Warto$¢
zakupionego majatku trwatego 25,8 min zi. Zakupione aktywa bedg wykorzystywane
w segmencie najem i dzierzawa urzgdzen.

15 lutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A.
z siedzibg w Katowicach przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu ztotowego na
finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych w ramach
inwestycji o warto$ci 21.649 tys. zt. Umowa kredytowa obowigzuje od 15 lutego 2016 roku do
20 lutego 2023 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej
przez Bank w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszonej marze.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

- indos na wekslu wystawionym przez Tameh Polska Sp. z 0.0.,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach,

- cesja praw polisy ubezpieczeniowej maszyn i urzadzen,

- cesja wierzytelnosci z tytutu umowy dzierzawy oraz z tytulu umowy zlecenia sprzedazy
dotyczacej przedmiotu inwestycji.
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Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca) przedstawia do publikacji oraz
przediozenia wifasciwym organom Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. do zatwierdzenia
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
za rok obrotowy 2015. Sprawozdanie zostato przygotowane w oparciu o Rozporzgdzenie
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim (Dz.U.2014.133 j.t.).

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Poznan, 21 marca 2016 roku
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Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
Zatacznik nr1 do
Sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w 2015 roku

Grupa Kapitalowa / / BEDZIN
Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A. /4
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LtADU KORPORACYJNEGO
2015

Niniejsze O$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(ECB SA, Spétka) w 2015 roku zostato sporzadzone na podstawie art. 91 ust. 5 pkt 4
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (tj. Dz.U. 2014, poz. 133) oraz uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA nr 718/2009 z 16 grudnia 2009 roku.

1. Wskazanie stosowanego zbioru zasad tadu korporacyjnego

Spotka stosowata w 2015 roku zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spdtek Notowanych na GPW” przyjetym Uchwatg Rady Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. nr 19/1307/2012 z 21 listopada 2012 roku.

Zarzad Spotki podjgt stosowng uchwatg Dobre Praktyki do stosowania w ECB SA oraz
doktada nalezytej starannosci w celu przestrzegania zasad Dobrych Praktyk.

Tekst przyjetego do stosowania dokumentu jest opublikowany na stronie internetowej Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. po$wieconej tematyce tadu korporacyjnego
obowigzujgcego spotki notowane na GPW w Warszawie hitp://www.corp-gov.gpw.pl natomiast
tre$¢ oswiadczenia Spétki o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego jest publikowana na jej
stronie internetowej http://ecbedzin.pl oraz publikowana jako element raportu rocznego Spotki.

2. Informacje o odstapieniu od stosowania postanowien zasad fadu korporacyjnego

W roku 2015 Spotka stosowata Dobre Praktyki z wytaczeniem:

2.1 Zasady nr 5 zawartej w Rozdziale | ,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek
gietdowych” dotyczgcej posiadania polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania dla
cztonkow organéw hadzorujgcych i zarzgdzajacych.

Wynagrodzenie Zarzadu jest przedmiotem kontraktu menadzerskiego i efektem negocjacii
pomiedzy Zarzgdem (organ jednoosobowy) danej kadencji i powotujacej go Rady Nadzorcze;.
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spoétki jest jednoskiadnikowe, wyptacane miesigcznie,
zalezne od zajmowanej funkcji w radzie nadzorczej i proporcjonalne do ilosci dni petnienia
funkcji w danym miesigcu kalendarzowym. Spéitka przewiduje wypracowanie i przyjecie
w 2016r jednolitej w catej Grupie Kapitatowej ECB SA polityki wynagrodzen i zasad jej
ustalania.

Jednoczesénie realizujgc obowigzki informacyjne okreslone przepisami Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez Emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkOw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim, Spdtka publikuje corocznie w raporcie rocznym informacje o wynagrodzeniu
cztonkow Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej.

2.2 Zasady 9 zawartej w Rozdziale | ,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spofek
gietdowych” dotyczacej polityki zréwnowazonego udziatu kobiet w wykonywaniu funkcji
zarzadu i nadzoru.

W Spétce cztonkowie Rady Nadzorczej sg powolywani, zgodnie z postanowieniami Statutu,
przez WZ, czionkowie Zarzadu natomiast przez Rade Nadzorczg. Obowigzujgce w Spodice
w tym zakresie zasady nie wprowadzajg ograniczen co do mozliwosci udziatu w organach
Spotki ilub spotek zaleznych ograniczen, oraz postepowaniach kwalifikacyjnych ze wzgledu
na pte¢ badz wiek.
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2.3 Zasady 12 zawartej w Rozdziale | ,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek
gietdowych” dotyczacej mozliwosci wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikaciji elektroniczne;.

Statut Spotki na obecng chwile nie przewiduje wykonywania prawa gltosu przez akcjonariusza
lub petnomocnika z poza miejsca odbywania sie Walnego Zgromadzenia. Spétka nie wyklucza
mozliwosci przyjecia do stosowania wyzej wymienionej zasady w przysztosci.

2.4 Zasady 1 ust. 9 a) zawartej w Rozdziale Il ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady
spotek gietdowych” dotyczacej zapisu przebiegu obrad WZ w formie audio lub wideo.
Spotka nie prezentuje na swojej stronie internetowej zapisu audio lub video z przebiegu
Walnego Zgromadzenia. Spétka nie wyklucza, ze w przyszioéci wprowadzi t¢ zasade do
stosowania. Obecnie przebieg Walnych Zgromadzen jest dokumentowany zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa - tre$¢ uchwat Zgromadzenia przekazywana jest do
publicznej informacji w formie raportu biezgcego.

2.5Zasady 1 ust.14 zawartej w Rozdziale Il ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady
spotek gietdowych” dotyczgcej informacji o regutach zmieniania podmiotow
uprawnionych do badan sprawozdan finansowych.
Zgodnie z zapisami Statutu Spotki §17 ust. 2. pkt 9) do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy
dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego. Wybor ten odbywa na kazdy rok obrachunkowy odrebnie, poprzedzony jest
analizg ofert ztozonych przez audytoréw i oparty na rekomendacji Komitetu Audytu. Wybér,
jak réwniez zmiana podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych zalezy od
decyzji Rady Nadzorczej w tej sprawie. W 2016 Spétka umiesci informacje o regule zmiany
audytora na korporacyjnej stronie internetowe;j.

2.6 Zasady 10 zawartej w Rozdziale |V ,Dobre praktyki realizowane przez akcjonariuszy”
dotyczacej obrad WZ w czasie rzeczywistym oraz dwustronnej komunikacji.

Statut Spotki nie przewiduje transmisji obrad w czasie rzeczywistym. Ze wzgledu na fakt, ze
Spoétka nie transmituje obrad Walnego Zgromadzenia, nie ma mozliwoéci wypowiadania sig
akcjonariuszy przebywajgcych poza miejscem odbywania Zgromadzenia w czasie jego
trwania. Zwazywszy na wysokie koszty i ryzyka oraz mate do$wiadczenie rynku w tym
zakresie, Spétka nie zdecydowata sie na podjecie dziatarh majacych na celu implementacje
powyzszej rekomendacji. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami wszelkie informacje na temat
Walnego Zgromadzenia sg przekazywane przez Spoétke do publicznej wiadomoéci,
a aktualnie obowigzujace zasady udziatu w walnych zgromadzeniach umozliwiajg wiasciwg
i efektywng realizacje praw wynikajgcych z akcji. Spétka jednoczesnie nie wyklucza
mozliwosci, ze w przyszioéci zasada ta bedzie stosowana.

3. Opis gtéwnych cech stosowanych w Spdice systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Za system kontroli wewnetrznej i jego skuteczno$¢ w zakresie sporzgdzania sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych odpowiada Zarzad Spotki, ktory na biezaco przeprowadza
analize danych sporzgdzanych przez stuzby finansowo-ksieggowe, podejmuje decyzje
i wprowadza je do realizaciji.

W zakresie kontroli funkcjonalnej przyjeta norma jest weryfikacja przez biegtego rewidenta
sprawozdan finansowych, sporzadzanych przez Gtéwnego Ksiggowego. Na tym etapie
nastepuje réwniez identyfikacja ewentualnego ryzyka i jego analiza oraz podejmowane sg
decyzje ukierunkowane na wyeliminowanie zagrozen.

Zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe jest prezentowane Zarzgdowi
Spotki, ktéry je analizuje i przedstawia ostateczng wersje dokumentu Radzie Nadzorczej wraz
z opinig i raportem bieglego rewidenta. Badanie sprawozdania finansowego przez Rade
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Nadzorczg jest poprzedzone badaniem przez Komitet Audytu, ktéry opiniuje dokument
i wydaje stosowng rekomendacje Radzie Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza przeprowadza badanie sprawozdania finansowego, z ktérego sporzadzany
jest protokét i wydaje w formie uchwaty opinie o zbadanym sprawozdaniu. Protokdt
z badania wraz z opinig Rady Nadzorczej w przedmiocie sprawozdania finansowego Spotki
prezentowane sg na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom jako podstawa do decyzji
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za dany rok obrachunkowy.

W spotkach Grupy Kapitatowej ECB SA funkcjonujg rozwigzania informatyczne
i organizacyjne zabezpieczajgce kontrole dostepu do systemu finansowo-ksiggowego oraz
zapewniajace nalezytg ochrone i archiwizacje ksiag rachunkowych. Dostgp do systemow
informatycznych  ograniczony jest odpowiednimi uprawnieniami dla upowaznionych
pracownikéw.

Realizowany w Spéfce proces zarzgdzania ryzykiem polega na analizie aktualnej sytuacii
w aspektach makroekonomicznych, rynkowych i finansowych. Wiasciwe stuzby prezentujg
ocene w tym zakresie oraz czynniki ktdre, aktualnie lub potencjalnie mogg wptywac na wyniki
gospodarcze i finansowe Spotki, wraz szacunkiem potencjalnych szkéd w odniesieniu do
rocznego wyniku finansowego.

Kazde analizowane ryzyko kwalifikowane jest do jednej z przyjetej kategorii: rynkowej,
operacyjnej, finansowej, $rodowiskowej lub innych. Kazde z zaprezentowanych zagrozen
podlega indywidualnej analizie skutkujacej decyzjg okreslajgcg stopien zagrozenia -
uwzgledniane sag tylko te ryzyka, ktorych wysokos$¢ szkody przekracza okreslony poziom
zagrozenia przyjety za krytyczny. Wobec uwzglednionych ryzyk opracowywane i wdrazane
jest spektrum dziatar zaradczych, ktorych celem jest ich wyeliminowanie lub zniwelowanie
potencjalnej szkody.

Wyniki procedur obowigzujgcych w powyzszym zakresie sg przedmiotem statego monitoringu
zaréwno Zarzadu, jak i Rady Nadzorcze;.

W celu dalszej poprawy efektywnosci mechanizméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem Spétka zamierza w 2016 opracowac i wdrozy¢ procedury wewnetrzne regulujace ten
proces oraz zasady nadzoru nad sporzadzaniem sprawozdan finansowych, zasady weryfikacji
i oceny sprawozdar obowiazujace w Grupie Kapitatowej ECB SA.

4. Akcjonariusze Spoétki posiadajacy znaczne pakiety akcji

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych, wg stanu na 31 grudnia 2015 roku,
bezposrednio i posrednio znaczne pakiet Spotki.

Tabela nr 1.
. : liczba procesiowy
akcjonariusz I|czl?:¢1 procent kapitaiu posiadanych Udzfal. W
akcji zakladowego 2 ogolnej liczbhie
gtosow 2
glosow
Krzysztof Kwiatkowski 655 677 20,82 665 677 20,82
Waldemar Organista 655 678 20,82 665 678 20,82
"Bank Gospodarstwa
Krajowego SA 311 355 9,89 311 355 9,89
Skarb Panstwa 157 466 5,00 157 466 5,00
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Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. 12 listopada 2015 roku do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastapity zmiany w akcjonariacie Spotki.

- 30 listopada 2015 roku zawiadomienie o zawarciu umowy z PGE Energia Odnawialna
S.A., w przedmiocie nabycia 311 355 akgcji spotki Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

- 2 grudnia 2015 roku zawiadomienie dotyczace ujawnienia stanu posiadania w trybie
art.69 ust 1 pkt 2, art. 69 ust 2 pkt 1 lit a oraz 69 a ust 1 pkt 3 ustawy z 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Ustawa o Ofercie) z Ministerstwa Skarbu
Panstwa.

- 8 grudnia 2015 roku zawiadomienie od PU UTECH Sp. z 0.0. o zakupie 311 355 akcji od
akcjonariusza PGE Energia Odnawialna S.A.

- 8 grudnia 2015 roku zawiadomienie od PGE Energia Odnawialna S.A. o sprzedazy
311 355 akcji PU UTECH Sp. z 0.0.

- 10 grudnia 2015 roku zawiadomienie od PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
o powzieciu informacji o zmniejszeniu udziatu ponizej 5% ogoinej liczby akcji
Elektrocieptowni Bedzin S.A. w wyniku sprzedazy 311.355 akcji przez PGE Energia
Odnawialna (spétka zalezna)

- 15 grudnia 2015 roku zawiadomienie z PU UTECH Sp. z 0.0. 0 zbyciu 155.678 akcji
Elektrocieptowni Bedzin S.A. na rzecz Pana Waldemara Organisty oraz o zbyciu 155.677
akcji Elektrocieptowni Bedzin S.A. na rzecz Krzysztofa Kwiatkowskiego

- 15 grudnia 2015 roku zawiadomienie od Pana Waldemara Organisty o nabyciu 155.678
akcji Elektrocieptowni Bedzin S.A. od PU UTECH Sp. z 0.0.

- 15 grudnia 2015 roku zawiadomienie od Pana Krzysztofa Kwiatkowskiego o nabyciu
155.677 akcji Elektrocieptowni Bedzin S.A. od PU UTECH Sp. z o.0.

5. Posiadacze papierow warto$ciowych dajacych specjalnych uprawnienia
kontrolne

Akcje Spotki sg akcjami zwyklymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. Akcje Spétki nie sa uprzywilejowane.
6. Ograniczenia do wykonywania prawa glosu z istniejacych akcji

Nie obowigzuja zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu z istniejgcych akcji
Spotki.

7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnoséci papieréw warto$ciowych
Spotki

Nie istniejg zadne znane Spoélce ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw warto$ciowych Spotki.

8. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych oraz ich uprawnien

8.1 Zarzad

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania cztonkéw Zarzadu

Zarzad sktada sie z 1 do 5 oséb. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Zgodnie
z zasadami okreslonymi w Statucie Spdtki wszyscy czlonkowie Zarzgdu powotywani sg
uchwata Rady Nadzorczej na okres wspdlnej kadencji trwajacej 3 lata. Cztonkowie Zarzadu
moga byé odwotani lub zawieszani z waznych powodéw przez Rade Nadzorczg
w glosowaniu tajnym.
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Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sgdowych i
pozasgdowych, nie zastrzezonych przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dia WZ lub
Rady Nadzorczej. Szczegdlowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu, ktory
uchwala Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza.

Zgodnie ze Statutem Spdtki uchwaty Zarzadu wymagaja wszystkie sprawy przekraczajace
zakres zwyklych czynnosci Spotki, a w szczegolnosci sprawy wymienione w ponizszej tabeli:

Tabela nr 2. Kompetencje Zarzadu

Sprawy wymagajace uchwaty Zarzadu

regulamin organizacyjny przedsiebiorstwa Spotki,

zacigganie kredytéw i pozyczek,

udzielenie gwarancji kredytowych i porgczen majatkowych,

przyjecie rocznego planu gospodarczego,

w sprawach, w ktérych Zarzad zwraca sie do Walnego Zgromadzenia albo Rady
Nadzorczej,

RN =

Zacigganie zobowigzarn i dokonywania czynnoéci rozporzadzajgcych o wartoSci
przekraczajgcej 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych stanowi czynno$é przekraczajgcg zwykty

zarzad.
8.2 Rada Nadzorcza

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spétki dziata na zasadach okreslonych w Kodeksie Spoétek Handlowych,
Statucie Spofki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej. Zgodnie z aktualnymi zapisami Statutu
Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkéow Rady Nadzorczej na okres wspdinej
kadencji trwajagcej pie¢ lat. Co najmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniac
kryteria niezaleznosci od Spdtki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spotka
w rozumieniu Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego 2005 roku dotyczgcego roli
dyrektoréw niewykonawczych Iub bedgcych czlonkami rady nadzorczej spdfek gietdowych
i komisji rady (nadzorczej) (2005/162/WE) z uwzglednieniem Dobrych Praktyk. W przypadku
zaistnienia sytuacji powodujgcej niespetnienie przestanek niezaleznosci cztonek Rady
Nadzorczej zobowigzany jest niezwtocznie poinformowaé o tym fakcie Spotke.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Cztonkowie rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki wytgcznie osobiécie. Rada Nadzorcza
odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat. Posiedzenie Rady zostaje zwotane przez jej
Przewodniczagcego lub w razie jego nieobecnosci lub wynikajacych z innych przyczyn
niemoznoéci petnienie przez Przewodniczgcego jego funkcji, przez Wiceprzewodniczgcego,
lub w dalszej kolejnosci przez osobe wskazang przez Przewodniczgcego.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych czionkéw
Rady przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spoétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Do zakresu kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

Tabela nr 3. Kompetencje Rady Nadzorczej

Sprawy wymagajace uchwaly Rady Nadzorczej

1. zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spékki i opiniowanie regulaminu organizacyjnego
okreslajgcego organizacje przedsiebiorstwa Spétki,

2. zatwierdzanie planu gospodarczego,

3. ustanowienie zasad wynagradzania Zarzadu i wysoko$ci wynagrodzenia cztonkow
Zarzgdu Spdtki,

35



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” 8.A. w 2015 roku

4. powolywanie i odwotywanie w gtosowaniu tajnym czionkéw Zarzgdu lub catego
Zarzadu,

5. zawieszenia z waznych powodow w tajnym glosowaniu jednego lub wigkszej liczby
cztonkéw Zarzadu,

6. delegowanie czionka lub czionkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci cztonka Zarzadu Spotki w razie zawieszenia lub odwotania cztonkow
Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze
dziatag,

7. na wniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatéw za granica,

8. na wniosek Zarzgdu udzielenie zezwolenia cztonkom Zarzadu na zajmowanie
stanowisk we wiadzach spotek, w ktdérych Spoétka posiada udziaty lub akcje
oraz pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia,

9. dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdania finansowego,

10.ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

11. ocena sprawozdania z dziatalnosci Spd&tki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu
zyskéw lub pokrycia strat,

12. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci,
o ktérych mowa w pkt. 10.i 11,

13.zgoda na utworzenie innej spotki przez Spotke, na objecie lub nabycie akcji lub
udziatow w innych spotkach, z wyjgtkiem objecia akcji lub udziatow spétki w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spotki oraz w ramach postepowania uktadowego,
upadtosciowego lub ugody,

14. okre$lanie sposobu wykonywania prawa giosu z akcji lub udziatébw na Walnym
Zgromadzeniu spdtek, w ktérych Spoétka posiada ponad 50% akcji lub udziatéw
w sprawach:

a) zmian Statutu i Umowy,

b) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

c) potaczenia z inng spotka lub przeksztatcenia,

d) zbycia akcji lub udziatéw spétki,

e) zbycia i wydzierzawienia przedsigbiorstwa, ustanowienia na nim uzytkowania
i zbycia nieruchomosci,

15. udzielanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy,

16. udzielanie zgody na emisje papieréw warto$ciowych i obligacji innych niz wskazane
w § 23 ust. 1 pkt. 9, za wyjatkiem czekéw i weksli,

17.zgoda na zbycie przez Spétke nabytych lub objetych w innych spétkach akgji lub
udziatéw, tgcznie z okresleniem warunkéw i trybu tej sprzedazy.

Rada Nadzorcza, na wniosek Zarzadu, podejmuje w drodze uchwat, decyzje o wyrazeniu
zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomoéci przez Spétke, za wyjgtkiem nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci nabywanych i zbywanych przez Spétke w celu odsprzedazy lub
oddania w leasing albo dzierzawe w ramach dziatalnosci gospodarczej Spofki.

9. Opis zasad zmiany Statutu Spétki

Zmiana Statutu Spétki mozliwa jest wylacznie na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia.
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10. Opis sposobu dzialania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania.

Sposéb funkcjonowania WZ Spotki oraz jego uprawnienia zawarte sg w Statucie Spotki oraz
w Regulaminie Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., ktory jest dostepny na
stronie internetowej Spékki: http://www.ecbedzin.pl

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenia Spétki mogg odbywac sie w siedzibie Spétki albo innym miejscu
wskazanym przez Zarzad, ale wytacznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Zwotanie
i przygotowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i ha zasadach okreslonych w
Kodeksie Spétek Handlowych, statucie Spotki i Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. W Walnym
Zgromadzeniu mogg uczestniczy¢ osoby spetniajace przestanki okreslone w art. 406" do 406°
Kodeksu Spoétek Handlowych lub petnomocnicy tych oséb, Czlonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej oraz inne osoby za zgodg Zgromadzenia.

Prawa i obowigzki akcjonariuszy sg zgodne z uregulowaniami zawartymi w Kodeksie Spotek

Handlowych.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia
Zgodnie ze Statutem Spotki uchwaty WZ wymagajg sprawy wymienione w ponizszej tabeli.

Tabela nr 4. Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Sprawy wymagajace uchwaty Zarzadu

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy

oraz sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spéiki,

udzielenie absolutorium Cztonkom organdéw Spotki z wykonywania przez nich

obowigzkow,

podziat zyskéw lub pokrycie strat,

zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki,

zmiana statutu Spétki,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

sposob | warunki umorzenia akgji,

pofaczenie Spdiki i przeksztatcenie Spotki,

rozwigzanie i likwidacja Spotki,

0.emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow

subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 §2 KSH,

11.zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa, ustanowienie na nim prawa
uzytkowania,

12. tworzenie i znoszenie kapitatéw i funduszy Spotki,

13. wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu i nadzoru.

N

SN AW

11.Sklad osobowy, jego zmiany oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych Spétki oraz ich komitetéw.

1.1 Zarzad
Obecna, VI kadencja Zarzadu, rozpoczeta swdj bieg 13 grudnia 2013 roku Zgodnie ze
Statutem Spétki kadencja wynosi 3 lata. Na 31 grudnia 2015 roku w sktad Zarzgdu wchodzit:

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu. W 2015 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu.
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Opis dziatania

Zasady dziatania Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sg okreslone w Statucie Spotki oraz
w Regulaminie Zarzadu zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza. Zgodnie z zapisami Statutu
Zarzad moze skiada¢ sie z 1 do 5 cztonkéw. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza. Wspdlna kadencja Zarzgdu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje
Prezesa Zarzadu i innych Cztonkéw Zarzadu. Szczegdtowy tryb dziatania Zarzgdu okresla
Regulamin Zarzadu, ktory uchwala Zarzad, a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza.

11.2 Rada Nadzorcza
Obecna, VIl kadencja Rady Nadzorczej, rozpoczeta swoj bieg 13 grudnia 2013 roku. Zgodnie

ze Statutem Spétki kadencja wynosi 3 lata. Na 31 grudnia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej
wchodzili:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
od 9 czerwca 2015 roku

3. Wiestaw Glanowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Jozef Pieton - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Maciej Solarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

Adam' Andrzejewski cztonek Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2015 roku do
8 czerwca 2015 roku - zrezygnowat 9 czerwca 2015 roku ze skutkiem na dzien 8 czerwca

2015 roku.

Opis dziatania

Zasady dziatania Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sg okre$lone w Statucie Spotki oraz
w Regulaminie Zarzadu zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza. Zgodnie z zapisami Statutu
Zarzad moze skiada¢ sie z 1 do 5 cztonkéw. Liczbe czionkéw Zarzgdu ustala Rada
Nadzorcza. Wspélna kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza powotuje i odwoluje
Prezesa Zarzadu i innych Cztonkow Zarzadu. Szczegotowy tryb dziatania Zarzgdu okresla
Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza.

11.3 Komitet Audytu

W 2015 roku dziatat Komitet Audytu w nastepujacym sktadzie :

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy od 9 czerwca 2015 roku
2. Waldemar Organista - Cztonek od 9 czerwca 2015 roku
3. Jozef Pigton - Czionek

Adam Andrzejewski czionek Komitetu audytu w okresie od 1 stycznia 2015 roku do
8 czerwca 2015 roku - zrezygnowat 9 czerwca 2015 roku ze skutkiem na dzien 8 czerwca

2015 roku.
W 2015 roku Komitet odbyt dwa posiedzenia: 18 lutego i 3 listopada.

Giownymi zadaniami Komitetu Audytu byly:
1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce,
2) monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
oraz zarzgdzania ryzykiem w Spofce,
3) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spotce,
4) monitorowanie niezaleznoéci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych Spofki.
Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej w szczego6lnosci podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynno$ci rewizji
finansowej Spotki. Rada Nadzorcza moze podjgé¢ Uchwate o rozszerzeniu zakresu dziatania
Komitetu Audytu wskazujgc inne obszary dziatania Komitetu.
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Poznan, 21 marca 2016 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Zarzagd Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oswiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy — roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowoséci, a takze ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzgdu Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. z dziatalnoéci za okres

2015 roku zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozen i ryzyk zwigzanych z nastepnym rokiem
obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu  ....c.oooiviiiiiniiiiiiiiiinieeinnens



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A

Poznan, 21 marca 2016 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Zgodnie z naszym  najglebszym  przekonaniem i  wiedza  o$wiadczamy,
Zze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2015 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego

i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Kwiatkowski -Prezes Zarzadu ...



