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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Investment Friends S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Investment Friends S.A.
z siedzibg w Plocku, przy ul. Padlewskiego 18C, na ktore sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Zarzad oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie finansowe Spotki oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows,
jak tez wynik finansowy badanej Spotki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone prawidfowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac¢
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,
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b) zostato sporzadzone, zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelno$ci zataczonego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2015 roku wykazuje zakumulowane
straty przewyzszajace sume kapitalu zapasowego oraz jednej trzeciej kapitatu zaktadowego,
w zwigzku z czym zgodnie z art. 397 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(tj. Dz. U. z 2013 r. poz. 1030 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad jest zobowigzany zwota¢ Walne
Zgromadzenie celem powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki sporzadzone przez Zarzad Investment Friends S.A. uwzglednia
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133), a zawarte w nim informacje finansowe sa zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego
sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spétka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na listg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Danuta Roczniak

Q» ik Do “\k{

Biegly Rewident
Nr 10130

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o.



M V)ISTERS

RAPORT

z badania sprawozdania finansowego

Investment Friends S.A.

za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2015 roku

Misters Audytor Adviser Spdtka z o.0.
Warszawa, marzec 2016 roku



Czesé ogolna raportu 2
I. Informacje wstepne 2
II. Podstawowe informacje o dzialalnosci Spétki 3
III.  Pozostale informacje 4
Cze$¢ analityczna raportu 6
I.  Analiza finansowa Spétki 6

Czes¢é szezegotowa raportu 11
I.  Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powiazanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej 11
II. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego 12
IIl.  Zdarzenia po dacie bilansu 12
IV.  Informacja dodatkowa 12
V. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki 12
VI.  Zestawienie zmian w kapitale wlasnym 12
VII. Rachunek przeplywéw pieni¢znych 13
VIIL Wycena 13
IX.  Prezentacja 13
X. Zgodnos¢ z przepisami prawa 13



Investment Friends S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Czesé ogolna raportu

Informacje wst¢pne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 16 lipca 2015 roku,
zawartej pomigdzy Investment Friends S.A. a firmg Misters Audytor Adviser Sp. z o.o.
mieszczaca si¢ w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzsza umowe zawarto na
podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spotki z dnia 15 maja 2015 roku w sprawie wyboru
biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2015.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentdw listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylto sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywdéw wykazuje sume 7693 tys. ziotych (slownie: siedem milionéw szescset
dziewigédziesigt trzy tys. zlotych);

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujagcy strate netto w kwocie 1412 tys. zlotych (slownie: jeden milion czterysta
dwanascie tys. zlotych);

4)  rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujacy brak zmiany stanu srodkow pieni¢znych;

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote
1 412 tys. zlotych (slownie: jeden milion czterysta dwanascie tys. zlotych);

6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zafaczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy 2015.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
sprawozdania finansowego aspektach, prawidtowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

Zarzad Spolki ztozyl w dniu 21 marca 2016 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedtozonego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzef,
wplywajacych w sposdb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnita wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacji przedtozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spéfki, a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w Zaden sposob ograniczony. Szczegétowos¢ przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajagcego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 2



Investment Friends S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

8. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila Danuta Roczniak biegly rewident
nr ew. 10130. Badanie wykonano w siedzibie biura rachunkowego Spotki, tj. w Cieszynie przy
ul. Bobreckiej 27 oraz w siedzibie Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. w okresie od 12 lutego
2016 roku do 21 marca 2016 roku z przerwami. Biegly rewident jest niezalezny od Spdtki w
rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (t,j. Dz. U.
22015 r. poz. 1011 z pdzniejszymi zmianami).

9. Nierozlaczng czescig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy
konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2015 roku.

II. Podstawowe informacje o dzialalnosci Spélki

1. Investment Friends S.A., zwana dalej Spotka, prowadzi swoja dziatalnos¢ w oparciu o statut
Spotki i Kodeks Spotek Handlowych. Siedziba Spétki miesci si¢ w Plocku, przy ul. Padlewskiego
18C.

2. Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed notariuszem Radostawem
Binczyckim w Kancelarii Notarialnej w Zdunskiej Woli w dniu 15 listopada 1996 roku (rep A
nr 4988/96).

W dniu 9 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zmiany
nazwy Spoétki z Budvar Centrum S.A. na Investment Friends S.A.

3. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie, X1V Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 16 grudnia 2002 roku, Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS: 0000143579. Ostatniego wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w dniu
2 wrze$nia 2015 roku.

4. Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 8291635137 oraz numer identyfikacyjny w
systemie REGON: 730353650. Spotka zostata zarejestrowana jako podatnik VAT UE.

5. W badanym okresie przedmiot dziatalnosci Spotki i obejmowat gtownie:

- pozostale posrednictwo pienigzne;

- dziatalno$¢ holding6éw finansowych;

- pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych;

- doradztwo zwiazane z zarzadzaniem;

- leasing finansowy;

- pozostate formy udzielania kredytow;

- zarzadzanie rynkami finansowymi

6. Kapitat podstawowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit
8 616 tys. zlotych i dzielit si¢ na 10 769 500 akcji o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda.

L Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 3



Investment Friends S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

W dniu 31 grudnia 2015 roku akcje Spotki byty objete przez:

% udzial
% udzial w kapitale w glosach
Akcjonariusz liczba akcji zakladowym liczba glosow na WZA
DAMF INVEST
Bl Akeyjan 5769 115 53,57 5769 115 53,57
Pozostali 5000 385 46,43 5000 385 46,43
Razem 10 769 500 100,00 10 769 500 100,00

7. Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku skiad Zarzadu przedstawiat sie

nastepujaco:

Nazwisko i imi¢ Funkcja Data Data odwolania/rezygnacji
powolania

Agnieszka Gujgo  Prezes Zarzadu 01.11.2014 -

Do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Sktad Rady Nadzorczej Spotki na 31 grudnia 2015 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

Mariusz Patrowicz
Matgorzata Patrowicz
Damian Patrowicz

Jacek Koralewski

Marianna Patrowicz

Anna Dorota Kajkowska
Wojciech Wiestaw Hetkowski

9. Jednostka dominujaca wobec Investment Friends S.A. jest spotka Damf Invest S.A.

III. Pozostale informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2014 roku zostato
zbadane przez podmiot uprawniony Misters Audytor Adviser Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ul. ul. Wisniowej 40 lok. 5 wpisany na liste KIBR pod nr 3704. Sprawozdanie Spétki
uzyskato opini¢ bez zastrzezen, z dodatkowymi objasnieniami nastepujace;j tresci:

., Nie zglaszajgc zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na pkt 8
Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, w ktorym Zarzqgd Spotki, zapewnia, ze pomimo
pogorszenia wyniku finansowego za rok 2014, na kitory wplyw mialy zamiany organizacyjne
Spotki, tj. miedzy innymi przeniesienie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, nie istnieje jego
zdaniem niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Spolke ™.

2. Dziatalno$¢ Spotki w 2014 roku zamknela si¢ stratg netto w kwocie 24 426 tys. ztotych.
3. W dniu 9 czerwca 2014 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki uchwata nr

6 zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2014 rok oraz uchwata nr 9 zdecydowato
o pokryciu poniesionej straty zyskami lat przysztych.

{/ Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 4
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4. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostatlo zlozone w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 9 lipca 2015
roku.

5. Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2014 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2015.

6. Celem badania sprawozdania finansowego za 2015 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spotki.

7. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spotki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialnos¢ za prawidtowo$¢ sporzadzenia przedtozonego do badania
sprawozdania finansowego.

h, Misters Audytor Adviser Sp. z o0.o. 5



Investment Friends S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Czes¢ analityczna raportu

I. Analiza finansowa Spolki

Ogélna analiza sprawozdania finansowego
BILANS (w tys. zlotych)

AKTYWA 3122015  oSUMY 599014 | oSUMY
bilansowej bilansowej
A. Aktywa trwale
I. Warto$ci niematerialne i prawne 0 0,0 0 0,0
II. Rzeczowe aktywa trwale 0 0,0 0 0,0
111. Nalezno$ci dtugoterminowe 3 0,0 3 0,0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1 0,0 6091 63,8
V. Dilugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 0,2 306 3.2
14 0,2 6 400 67,0
B. Aktywa obrotowe
I. Zapasy 0 0,0 0 0,0
II. Naleznosci krotkoterminowe 247 3.2 201 2,1
I11. Inwestycje krétkoterminowe 7430 96,6 2952 30,9
IV.Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 0,0 0 0,0
7679 99,8 3153 33
SUMA AKTYWOW 7 693 100 9 553 100
6
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

PASYWA 3Li2znls o swmy 31122014 o Sumy
bilansowej bilansowej
A. Kapital wlasny
I.  Kapitat zaktadowy 8616 112,0 9 896 103,6
II.  Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 0 0,0 0 0
III.  Akcje wiasne 0 0,0 -12 800 -134,0
IV. Kapitat zapasowy 21587 280,6 33107 346,6
V. Kapital z aktualizacji wyceny 0 0,0 0 0,0
VI. Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0,0 0 0,0
VII. Zysk/Strata z lat ubiegtych -24 426 -317,5 0 0,0
VIII. Zysk/Strata netto -1412 -18,4 -24 426 -255,7
Odpisy z zysku w ciagu roku
IX. obrotowego 0 0,0 0 0,0
4 365 56,7 5777 60,5
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
I.  Rezerwy na zobowiazania 16 0,2 558 5,8
II. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0,0 3035 31,8
III. Zobowigzania krétkoterminowe 3299 42,9 183 1,9
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 13 0,2 0 0,0
3328 43,3 3776 39,5
SUMA PASYWOW 7 693 100 9 553 100

ZE Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 7
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za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

01.01.2015- zmiana 01.01.2014-
31.12.2015 2015/2014 31.12.2014
A. Przychody ze sprzedazy towarow i produktéw
I.  Przychody ze sprzedazy produktow 104 -99,1% 11517
II.  Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 0 -100,0% 632
104 -99,1% 12 149

B. Koszty sprzedanych towaréw i produktéw
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 -100,0% 14128

II.  Wartos¢ sprzedanych towardw i materialow 0 -100,0% 418
0 -100,0% 14 546
C. Zysk/ (Strata) brutto na sprzedazy 104 (2 397)
D. Koszty sprzedazy 0 0
E. Koszty ogélnego zarzadu 319 54,1% 207
Zysk/Strata na sprzedazy (215) (2 604)
G. Pozostale przychody operacyjne
L. Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwalych 0 -100,0% 2789
II.  Dotacje 0 0
III.  Pozostale przychody operacyjne 7 -95,3% 149
7 -99,8% 2938
H. Pozostale koszty operacyjne
. Strata ze zbycia niefinans. aktywow trwalych 0 0
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
III.  Pozostale koszty operacyjne 27 -12,9% 31
27 -12,9% 31
I.  Zysk/Strata na dzialalnosci operacyjne;j (235) 303
J.  Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
II.  Odsetki 1 645 1294% 118
1. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 -100% 2904
V. Inne 10 78,3% 46
1655 -46,1% 3068
K. Koszty finansowe
I.  Odsetki 225 196,1% 76
Il Strata ze zbycia inwestycji 0 -100,0% 27475
1II. Aktualizacja wartosci inwestycji 2 853 100,0% 0
IV. Pozostale 0 0
3078 -88,8% 27551
L. Zysk/Strata brutto na dzialalno$ci gospodarczej (1 658) (24 180)
M. Zyski nadzwyczajne 0 0
N. Straty nadzwyczajne 0 0
0. Zysk/Strata brutto (1 658) (24 180)
P.  Podatek dochodowy (246) 246
R. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0
¢, _R. Zysk/Strata netto (1412) (24 426)

l_/, Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 8



Investment Friends S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Wybrane wskazniki finansowe

2015

2014

A

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowno$¢ dzialalno$ci podstawowej

Zysk/ (Strata) ze sprzedazy x 100%

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw

-206,3%

21,4%

Rentowno$¢ majatku (ROA)

Zysk (strata) netto x 100%

$redni stan aktywow

-16,4%

-74.3%

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego (ROE)

Zysk (strata) netto x 100%

$redni stan kapitatu wiasnego

-27,9%

-100,1%

Rentownos$¢ netto sprzedazy

Zysk (strata) netto x 100%

Przychody ze sprzedazy towardw i produktow

-1357,64%

-201,1%

Rentowno$¢ brutto sprzedazy

Zysk (strata) brutto x 100%

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw

-1 593,99%

-199,0%

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

Rezerwy i zobowigzania x 100%

aktywa

43,3%

39,5%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa

0%

31,8%

Wskaznik zadluzZenia kapitalu wiasnego

Rezerwy i zobowigzania x 100%

kapital wlasny

76,3%

65,4%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wilasnego

zobowiazania dlugoterminowe x 100%

kapital wiasny

0%

52,5%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wiasnym

kapital wlasny x 100%

aktywa trwale

32 388,1%

90,3%

Plynno$é 1

aktywa obrotowe ogétem

zobowigzania krdtkoterminowe

2,31

17,23

Plynnosé 111

Inwestycje krdtkoterminowe

zobowiazania krétkoterminowe

2,24

16,13

WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wskaznik zysku /straty na jedng akcje

zysk netto/strata netto

ilo§¢ emitowanych akcji

zt

-0,13

1,57

Warto$é ksieggowa aktywow netto na jedng akeje

kapitat wiasny

ilos¢ emitowanych akcji

zt

0,41

0,47

/
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Investment Friends S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Kluczowe wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy oraz sytuacje¢ majgtkows Spolki

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownos$ci pokazuja zdolnos¢ Spotki do generowania zysku. W badanym roku Spotka
poniosta stratg w kwocie 1 412 tys. zlotych w porownaniu do straty w wysokosci 24 426 tys. ztotych
w roku ubiegtym. W zwigzku z tym wszystkie wskazniki rentowno$ci w badanym roku osiggnety
wartosci ujemne.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dziatalnosci stuza do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obstugi
przez Spotke.
Wskaznik zadtuzenia nieznacznie zwigkszyt si¢ w poréwnaniu do roku poprzedniego i wyniost 43,3%.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki ptynnosci stuza do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezgcych
zobowigzafi. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norme wskazuja na ryzyko utraty przez Spotke
zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan.

Wskazniki ptynnosci w badanym roku znaczaco zmniejszyty sie w poréwnaniu do poprzedniego roku.
Wskaznik ptynnosci I1I stopnia osiagnat w 2015 r. warto$¢ 2,24 w poréwnaniu do 16,13 w 2014 roku.

K{\ Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 10



Investment Friends S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Czesé szczegoltowa raportu

L Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiegowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zm.), Spétka posiada aktualng
dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci. Zasady te zostaly
zatwierdzone do stosowania przez Zarzad.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie ,,GALEX Kancelaria Biegtego Rewidenta
Jolanta Gatuszka”, za pomocg informatycznego systemu finansowego, dziatajgcego w oparciu
o system operacyjny Symfonia Finanse i Ksiggowos¢.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidfowosci dziatania systemu ksiggowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaty w szczegdlnoscei:

- prawidlowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowo$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$¢ i cigglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawnos¢ dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodno$ci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dzialajacy
w powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uzna¢ za prawidtowy, spetniajacy
wymogi art. 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Kontrola wewng¢trzna

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze
sic ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich
ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

Inwentaryzacja

Inwentaryzacje aktywéw i pasywéw, przeprowadzong w  zakresie, terminach
i z czestotliwoscia przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaé za poprawng,
a stwierdzone réznice rozliczono w ksiggach rachunkowych badanego okresu.
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Investment Friends S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

II.  Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje krotkoterminowe — w kwocie 7 430 tys. zlotych stanowia 96,6% sumy bilansowe;.
Gtéwna pozycje stanowi pozyczka udzielona firmie Top Marka S.A. wyceniona na dzief bilansowy
w skorygowanej cenie nabycia (wedtug zamortyzowanego kosztu) w kwocie 7 330 tys. ztotych.

Zobowigzania krotkoterminowe — w kwocie 3 299 tys. ztotych stanowig 42,9% sumy bilansowe;j.
G16wng pozycje stanowi pozyczka otrzymana od Investment Friends Capital S.A. w wysokosci 3 061
tys. zi. Na dzien bilansowy zostata wyceniona w skorygowanej cenie nabycia.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyty
si¢ 0 99% i osiagnely wartos¢ 104 tys. ztotych.

Koszty finansowe — w poréwnaniu do poprzedniego okresu zmniejszyty sie o 88,8% i wyniosty 3 078
tys. ztotych. W roku obrotowym Spoétka dokonata odpisu aktualizujacego warto$é pozyczonych akcji
Fly.pl S.A. co wigzato si¢ z ujeciem w rachunku zyskéw i strat skutkow wyceny w kwocie 2 853 tys.
ztotych.

Przychody finansowe - w poréwnaniu do roku poprzedniego zmniejszyly si¢ o 1 413 tys. zlotych
i wyniosty 1 655 tys. zlotych, z tego kwota 1 645 tys. ztotych dotyczy odsetek od udzielonych
pozyczek.

III. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, ktére nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

IV. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, zostata sporzadzona w sposdb kompletny i poprawny z uwzglednieniem
wymogow zawartych w art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

V. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dotaczyl Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za okres od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Zawarte w nim informacje, obejmuja zagadnienia
okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci i w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. nr 133), a zawarte
w nim informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania
finansowego.

VI. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidfowo prezentuje zmiany, ktore wystapity w kapitale
wihasnym Spoiki za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

VII. Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 r. zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zatagczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci.
Zawarte w nim dane sg prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami
Spoiki.

VIII. Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaty opisane w przedtozonym sprawozdaniu finansowym.
Sa one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz przyjeta polityka rachunkowosci, ktora
Spoétka stosuje w sposob prawidtowy i ciagly.

IX. Prezentacja

Spétka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow aktywdw i pasywow oraz
przychodow i kosztow w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje, ktdrych ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci.

X.  Zgodnosé z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Spotka przestrzegala przepisow prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spotki Investment Friends S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami rewizji
finansowej ustanowionymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow i zatwierdzonymi przez
Komisje Nadzoru Audytowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spoétka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Danuta Roczniak

‘T s L
olb‘)ulm Q) (J\)\) N

Biegly Rewident
Nr 10130

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 13



