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Ogoélna charakterystyka Spolki

a.

b.

Siedziba Torpol spélka akeyjna (..Sp6tka”) jest Poznan, ul. Mogilehska 10G.,

Spotka powstala w 1999 r. pod firma Torpol Sp. z o.0. Akt zalozycielski Spotki
sporzgdzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Ireny
Antkowiak w Poznaniu w dniu 30 listopada 1999 r. i zarejestrowano w repertorium A
pod numerem 13474/1999. W dniu 1 kwietnia 2003 r. Sad Rejonowy w Poznaniu
XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spélki do
Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000156087.

Dnia 2 stycznia 2012 1. Torpol Sp. z 0.0. zostala przeksztalcona w spélke akeyjna pod
firmg Torpol Spélka Akeyjna. W dniu 2 stycznia 2012 r. Sad Rejonowy w Poznaniu
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonal wpisu Spotki do
Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000407013.

Od dnia 8 lipca 2014 r. akcje Spdiki sq notowane na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Spélce nadano numer NIP 972-09-59-445,
a dla cel6w statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 639691564.

Kapital zakladowy Spéiki na dzieni 31 grudnia 2015 r. wynosil 4.594 tys. z} i skladal sie
Z 22.970.000 akeji 0 wartosci nominalnej 0,20 zl kazda, Kapital wlasny na ten dzien
wyniést 222.823 tys. zt.

Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Sp6tki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akegji**  posiadanych akgji glosow

akeji

(tys. zD)
TF Silesia Sp. z 0.0. 8.728.600 1.746 zwykle 38,00
PKO TFI* 1.973.000 394 zwykle 8,59
Nationale-Nederlanden OFE L.600.000 320 zwykle 6,97
Pozostali 10.668.400 2.134 zwykie 46,44
22.970.000 4.594 100,00

* dotyczy akeji bedgeych w posiadaniu zarzadzanych przez podmiot funduszy

**stan posiadania na podstawie wykazu akejonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na NWZ w dniu
1 grudnia 2015 r. (raport bieigey nr 38/2015 z dnia 8 grudnia 2015 1.}

W badanym roku obrotowym nie bylo zmian w wysokoéci kapitahu zakladowego Spolki.
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I. Ogoblna charakterystyka Spékki (cd.)

f.

pwe

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Spotki byla realizacja projektow
generalnego wykonawstwa w zakresie budowy drog szynowych i kolowych. Spétka
wykonywala réwniez roboty ogélnobudowlane w zakresie rozdzielczych obiektéw
liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje ustugi
projektowe i marketingowe.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spotki byli:

. Tomasz Sweklej Prezes Zarzadu
. Krzysztof Miler Wiceprezes Zarzgdu
. Michatl Ulatowski Wiceprezes Zarzadu

Pomiedzy datg bilansows a datg zatwierdzenia sprawozdania finansowego wystapily
nastepujgce zmiany w zmiany w skladzie Zarzadu:

. Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu  powolany dnia 14 stycznia 2016 r.,
. Tomasz Sweklej Prezes Zarzadu rezygnacja dnia 29 lutego 2016 r.

W dniu 17 marca 2016 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu z dniem 23 marca 2016 1.
zostal powolany pan Grzegorz Grabowski.

Jednostkami powigzanymi ze Sp6lks s3:

Afta Sp. z 0.0, - spoblka zalezna

Torpol Norge A.S. - spdlka zalezna

Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0. - spblka zalezna

(wezeéniej Dimark Oil&Gas Sp. z 0.0.)

Torpol d.o.0. za usluge* - spoélka zalezna

Lineal Sp. z o.0. - sp6lka wspdlzalezna

NLF Torpol Astaldi s.c. - Spétka wspoélzaleina — wspélne dzialanie
TF Silesia Sp. z 0.0. - akecjonariusz wywierajacy znaczacy wplyw

*Spolkka utworzona po dniu bilansowym, 18 lutego 2016 1.

Spélka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2006 r., Spblka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spolki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 3 z dnia
20 wrzesnia 2006 r.

Spolka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod datg
21 marea 2016 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej

i wynikéw dzialalnosci Spolki jako jednostki dominujgcej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czytaé¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.  Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdai finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem Kluczowego Bieglego
Rewidenta Pawla Wesolowskiego (numer w rejestrze 12150).

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Sp6iki
uchwalg nr 3/06/2015 Rady Nadzorczej z dnia 17 czerwea 2015 r. na podstawie
paragrafu 17 Statutu Spotki.

c.  PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz Kluczowy Biegly Rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 1.,
poz. 1011).

d.  Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 26 czerwca 2015 r.

w okresie:
. badanie wstepne od 5 do 13 listopada 2015 1.;
. badanie koficowe od 8 lutego do 21 marca 2016 r. (z przerwami).
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2015T. 31.12.2014 1r.* 3ii12.2015r. 3Liz.zoigr*
tys. zi tys. zi tys. z1 (%) (%) (%)
Aktywa
Aktywa trwale 159.473 115.221 44.252 38,4 24,0 15,1
Aktywa obrotowe 504.607 648.407 (143.890) (22,2) 76,0 84,9
Suma aktywéw 664.080 763.718 (99.638) (13,0) 100,0 100,0
Kapital wlasny
izof i ia
Kapital wlasny 222 823 202.521 20.302 10,0 33,6 26,5
?u!:goo‘;v;mingwe 90.989 34.090 56.899 166,9 13,7 4,5
Zobowizatia 350.268 527.107 (176.839)  (335.5) 527 69,0
Suma kapitalu
wlasnego 664.080 763.718 (99.638) (13,0) 100,0 100,0
i zobowigzan
*dane przeksztalcone
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2015 r. 2014r. 2015 1. 2014 r.
tys. z1 tys. zl tys. zi (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 1,224.581 775.4085 449.176 57,9 100,0 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (1.158.238) (727.038) (431.200) 59,3 (94,6) (93,8)
Zysk brutto ze
sprzedazy 66.343 48.367 17.976 37,2 5:4 6,2
Zysk netto za okres 32.000 25.003 6.997 28,0 2,6 3.2
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2015 1. 2014 r. 2015 r. 2014,
tys. zi tys. z1 tys. zl (%) (%) (%)
Zysk netto za okres 32.000 25.003 6.997 28,0 2,6 3,2
Inne calkowite
dochody/(straty) (215) (801) 586 (73.2) (0,0) (0,1)
netto
S:];‘k(;::ty dochod 31.785 24.202 =583 31,3 2,6 3.1

pwc




III.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansows oraz

wyniki finansowe Spé6lki

Dzialalno§¢ gospodarcza Spéiki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowa na dzien bilansowy w pordéwnaniu do okresu poprzedzajacego

charakteryzuja nastepujgce wskazniki:

2015 1. 2014 r.*
Wskazniki aktywnosci
- szybkoéé obrotu naleznosei 55 dni 103 dni
- szybkoéé obrotu zapaséw 9 dni 15 dni
Wskazniki rentownosei
- rentowno$¢ sprzedazy netto 3% 3%
- rentownoéé sprzedazy brutto 4% 4%
- ogdlna rentowno$é¢ kapitatu 15% 15%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 66,4% 73,5%
- szybkoéé obrotu zobowigzan 57 dnj 85 dni

31.12.2015 r.

31.12.2014 r.*

Wskazniki plynnoéci
- wskaznik plynnosci 1 1.4 1,2
- wskaZnik plynnoéci IF 1,4 1,2
Inne wskazniki
- efektywna stawka podatku dochedowego 20,4% 17,6%

*dane przeksztalcone

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekécie wynikow dzialalnoéci
i osiaganych wskaZnikow. Szczegblowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ei jednostki i jej uwarunkowan.

Szczegblowe dane poréwnawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikow za rok
poprzedzajacy nie byly przedmiotem naszego badania.
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towar6w 1 ushug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyni6st w badanym roku -0,5%
(2014 1.: -1,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakeie badania
sprawozdania finansowego.

. Na koniec roku obrotowego aktywa Spélki wyniosly 664.080 tys. zk. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyla sie 0 99.638 tys. zl, tj. 0 13,0% gléwnie wskutek spadku
naleznosci z tytulu dostaw i uslug o kwote 222.792 tys. 2, tj. 67,8% skompensowanej
czgSciowo wzrostem $rodkdw pienieznych o kwote 143.252 tys. zl, tj 74,0%. Spadkowi
sumy aktywow towarzyszylo zmniejszenie stanu zobowiazai z tytulu dostaw i ustug
0111.489 tys. 21, tj. 39,7%, zmniejszenie stanu zobowigzan z tytulu kredytéw i pozyczek
krétkoterminowych o 31.661 tys. zi, tj. 82,3% oraz zmniejszenie stanu rozliczenia
kontraktéw budowlanych i przychodéw przyszlych okresow o 21.683 tys. 1, tj. 18,4%.
Spolka wyplacila takie dywidende w kwocie 11.485 tys. zi. Jednoczeénie Spéika
wyemitowala obligacje w kwocie 40.000 tys. zi oraz wygenerowala zysk netto w kwocie
32.000 tys. zl.

. Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw i ushug na 31 grudnia 2015 r. wyniosly
105.760 tys. zl i obejmowaly gléwnie naleznosci z tytulu dostaw i uslug od pozostalych
jednostek w kwocie 103.719 tys. z1. Spadek naleznosci krétkoterminowych z tytulu
dostaw i uslug w poréwnaniu do korica roku poprzedniego o 222.792 tys. zl wynikal
gléwnie z otrzymania przez Spolke szybszej zaplaty za §wiadczone uslugi od gléwnego
zamawiajacego.

. Rzeczowe aktywa trwale w badanym roku wzrosly o 19.901 tys. zl, tj. 27,4% gléwnie
w wyniku wniesienia zaliczek na zakup urzadzen technicznych i maszyn.

. Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spolki. Stopa zadluzenia zmalala
z 73,5% na koniec roku poprzedniego do 66,4% na koniec roku badanego gléwnie
w wyniku spadku zobowigzan z tytulu dostaw i uslug, Obrét zobowiazan zmniejszyl sie
odpowiednio z 85 dni do 57 dni.

. Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 1.224.581 tys. z} i wzrosly 0 449.176 tys. zi,
tj. 0 57,9% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowg dzialalnoscig Spotki
w badanym roku cbrotowym byla realizacja kontraktéw w zakresie budowy drég
szynowych. Na dzialalnoéci tej Spotka zanotowala wzrost 0 453.599 tys. zi
w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego, czyli 0 60,1%. Ten wzrost wynikal
gléwnie ze zwiekszenia skali realizowanych kontraktéw w badanym roku. Srednia
rentownos¢ sprzedazy na poziomie zysku brutto ze sprzedazy wyniosta 5,4% (w 2014 r.:
6,2%).

* . Najwiegksza pozycja kosztow dzialalnoéci operacyjnej byly koszty uslug obeych
wynoszace w badanym okresie obrotowym 858.302 tys. zl, co stanowilo 72,2% kosztéw
rodzajowych. Koszty uslug obeych w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosty
0 421.995 tys. zl, tj. 0 96,7%, co spowodowane bylo gléwnie zwiekszong wspélpracy
z podwykonawcami w zakresie realizowanych kontraktéw.

i
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ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

» Rentowno$é mierzona zyskiem netto wyniosla 3% i nie ulegla istotnej zmianie
w poréwnaniu do roku poprzedniego.

. Sytuacja platnicza Spolki nie ulegla istotnym zmianom. Wskazniki ptynnosci i IT
wyniosly na koniec badanego roku 1,4 (31 grudnia 2014 r.: 1,2). Saldo rodkéw
pienieznych na koniec badanego roku w wysokosci 336.942 tys. zl obejmowalo érodki
w lacznej kwocie 299.095 tys. zt zgromadzone na rachunkach pienieznych,
przeznaczonych wylacznie na realizacje dwoch kontraktéw.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnoéci.
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IV. Stwierdzenia niezaleinego bieglego rewidenta

a.

pwc

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia

i odwiadczenia oraz przedlozyl o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oSwiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Sp6iki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 1.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 9 czerwca 2015 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Poznaniu w dniu 11 czerwcea 2015 1.

Dokonali$my oceny prawidlowoéci funkcjonowania systemu ksiegowoséci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnoéci:

- prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezblednosé i sprawdzalnoséé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca kemputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszczegbdlnych pozycii
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoblnej, calosciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieré6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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V. Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Torpol S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Mogilefiskiej 10G. Sprawozdanie finansowe
zostalo podpisane przez Zarzad Spolki oraz Gléwnego Ksiegowego dnia 21 marca 2016 1.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Torpol S.A. z dnia 21 marca 2016 r. dotyczacg
wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza
ogblny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikow badania poszczegénych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajgcej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowoéé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdai finansowych pod numerem 144:

BL)@{_,J L«Du
sotowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 12150

Warszawa, 21 marca 2016 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpi; Jest do Kraj go Rejestru Syd g0 prowadzanega przez 53d Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 10
pwc 0000044655, NIF 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 tlotyeh, Sledziba Spotki Jest W , Al Armil Ludowej 14.



