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1. Informacje o Emitencie;

Nazwa: OEX

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: 61-362 Poznan, ul. Forteczna 19a
Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:
- dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen
- peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i
telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,

- sprzedaz hurtowa komputeréw , urzadzen
peryferyijnych i oprogramowania,

- pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia
sklepowa, straganami i targowiskami,

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami

informatyvcznymi,
- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia

dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.
Organ prowadzacy rejestrowy:
Sad Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer statystyczny REGON: 630822208

,OEX S.A” jest nowa firma spétki dziatajacej uprzednio pod firma ,TELL S.A.”, zmieniona uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 wrzes$nia 2015 roku. Powyzsza zmiana
zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Poznaniu 30 grudnia 2015 roku.

Zarzad emitenta zwraca ponadto uwage, Ze z dniem 31.01.2016 roku na podstawie wymienionej wyzej
uchwaty Walnego Zgromadzenia, zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa obejmujgca prowadzenie sieci
sprzedazy dla Orange Polska S.A. zostata wniesiona aportem do spétki zaleznej Tell Sp. z o0.0., w ktérej
emitent posiada 100% udziatéw. W zwigzku z powyzszym, w niniejszym sprawozdaniu informacje
odnoszace sie do przysztosci nie odnosza sie juz do uwarunkowan wynikajacych z dziatania przez OEX
S.A. na rynku telefonii komérkowej czy tez wspotpracy z Orange Polska S.A. Stosowne informacje w tym
zakresie znajduja sie natomiast w sprawozdaniu z dziatalnosci do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe;j.
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2. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego;

Zasady dotyczace sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego zostaly opisane w rocznym
sprawozdaniu finansowym emitenta za 2015 rok.

3. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem warto$ciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegdélnych produktow,
towarow i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogétem, a takze
zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym;

Spétka OEX S.A. byta Autoryzowanym Przedstawicielem Ogélnopolskim Orange Polska S.A. Dziatata na
rynku sprzedazy detalicznej ustug telefonii komdérkowej. Na dzieni 31.12.2015 sprzedaz realizowana byta
poprzez sie¢ 148 salonéw sprzedazy pod marka Orange (kanat dedykowany klientom indywidualnym) i
46 Konsultantéow Klientéw Biznesowych (kanat dedykowany klientom biznesowym). Na mocy Umowy
Agencyjnej zawartej z Orange Polska S.A., OEX S.A. oferowata klientom, na zasadzie wytacznosci, ustugi
operatora sieci Orange.

W zwiazku z wydzieleniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa prowadzacej sie¢ sprzedazy dla
Orange Polska S.A. od 1 lutego 2016 role OEX S.A. w relacjach z Orange Polska przejeta Tell Sp z o.0., spétka
zalezna od Emitenta (wiecej informacji na temat wydzielenia zawieraja raporty biezace: 40/2015,
6/2016,7/2016,8/2016 i korekta raportu 8/2016 z 1.02.2016, 9/2016).

Aktywacje post-paid

Na rynku telefonii komdrkowej funkcjonuja dwa podstawowe typy ustug: post-paid i pre-paid. Aktywacja
typu post-paid (ustuga optacana ,z dotu”) charakteryzuje sie obowigzkiem podpisania przez klienta
umowy terminowej z operatorem (najczesciej na okres 2 lat) i koniecznos$cig ptacenia miesiecznego
abonamentu. W ramach ustugi post-paid, coraz wiekszy udziat maja ustugi transmisji danych,
umozliwiajgce mobilny dostep do internetu, w oparciu o odrebng karte SIM. Z tytutu pozyskania klienta
w systemie post-paid i odnowienia umowy z klientem pozyskanym w przesztosci, OEX S.A. otrzymywata
od Orange Polska prowizje. Prowizje te stanowity najwazniejsze zrédto marzy OEX S.A.

Ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu

OEX S.A. oferowata w swojej sieci sprzedazy ustugi Orange Polska S.A. Z tytutu pozyskania klientow i
przedtuzania uméw z klientami wczesniej pozyskanymi, Spétka otrzymywata prowizje na zasadach
analogicznych do aktywacji typu post-paid.

Aktywacje pre-paid

Aktywacja typu pre-paid (ustuga optacana ,z gory”) nie wymaga od klienta podpisania umowy z
operatorem i ptacenia miesiecznego abonamentu. Wynagrodzenie za przytaczenie klienta do sieci Orange

miato posta¢ marzy handlowej realizowanej na sprzedazy tzw. zestawdéw startowych (karta SIM wraz z
numerem telefonu).

Dotadowania kont pre-paid

Kolejnym zrédiem przychodéw OEX S.A. byty karty dotadowujace (dotadowania elektroniczne), ktore
pozwalaja na zasilenie konta uzytkownika ustugi pre-paid o konkretng kwote pieniedzy,
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wykorzystywanych nastepnie na rozmowy, sms-y i inne ustugi. Wynagrodzenie za sprzedaz klientowi tak
rozumianego czasu antenowego miato posta¢ marzy handlowe;.

Sprzedaz akcesoriow do telefonow komoérkowych
Jedynym dostawca akcesoridw byt operator sieci Orange.
Sprzedaz telefonéw komoérkowych wraz z ustuga post-paid

Telefony komdrkowe oferowane tgcznie z aktywacja typu post-paid, nie stanowity dla OEX S.A. Zrédta
marzy (ich sprzedaz byta neutralna dla OEX S.A.). Sprzedawane byly one w cenach promocyjnych,
znacznie nizszych od cen rynkowych. Zjawisko to jest przejawem subwencjonowania telefonéw
komérkowych przez operatora, celem obnizenia bariery wejscia do sieci dla klienta. Subwencja stanowi
rodzaj inwestycji operatora w klienta i zwraca sie operatorowi w miare ptacenia przez klienta rachunkéw
za korzystanie z ustug.

Ponizsze tabele przedstawiaja sprzedaz w podziale na asortyment oferowany przez OEX S.A. oraz
wolumeny sprzedazy w ramach gtéwnych linii przychodowych.

Przychody ze sprzedazy ustug i towarow (w tys. zt) 2015 2014 2015/2014
Przychody za sprzedaz ustug telekomunikacyjnych 56 940 56 669 100,5%
Zestawy i dotadowania pre-paid 8310 8259 100,6%
Telefony abonamentowe 28107 25320 111,0%
Pozostate przychody 5931 7093 83,6%

Razem 99 288 97 341 102,0%

Wolumen sprzedazy ustug 2015 2014 2015/2014
Aktywacje post-paid 279774 279969 99,93%
Aktywacje pre-paid 66972 72720 92,10%
Razem 346 746 352689 98,31%

Ustugi Orange Finance

W pazdzierniku 2014 roku spo6tka Orange Polska S.A. uruchomita sprzedaz produktéw bankowych pod
marka Orange Finance - produkty bankowe dostarcza mBank. Jest to oferta mobilnego banku
detalicznego dla klientéw urzadzen mobilnych, ktéra obejmuje: rachunki biezace, rachunki
oszczedno$ciowe, pozyczki, depozyty oraz karty kredytowe i debetowe.

4. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o Zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w
towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i
dostawcéw, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co
najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogoétem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z
emitentem;
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Podstawa funkcjonowania OEX S.A. byt rynek telefonii komérkowej oraz rynek szerokopasmowego
dostepu do Internetu i ptatnej telewizji na bazie telefonii stacjonarnej. W roku 2015 przychody Spétki
oparte byty, analogicznie do lat poprzednich, na modelu transakcyjnym, tj. wynagrodzeniu od operatora
za pozyskanie nowego klienta lub przedtuzenie umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych z
klientem pozyskanym wcze$niej. Uzupelniajgcym zZrédiem przychodéw Spoétki byly premie zwigzane z
obstuga posprzedazng i utrzymaniem standardéw sprzedazowych.

W przypadku pozyskania nowego klienta nalezy zwrécié szczeg6lng uwage, iz nie sa to tylko klienci ktérzy
nie posiadali dotad telefonu komdrkowego, lecz takze ci, migrujgcy z segmentu pre-paid do post-paid oraz
klienci migrujacy pomiedzy operatorami telefonii komérkowej w ramach ustugi post-paid.

Rynek ustug glosowych telefonii komérkowej znajduje sie w fazie nasycenia, jes$li chodzi o liczbe
uzytkownikéw telefonii mobilnej. Liczba kart SIM zmniejszyta sie w stosunku do 31 grudnia 2014 roku o
-2,4%, osiagajac na koniec grudnia 2015 roku wskaznik penetracji rynku telefonii komérkowej (wsréd
ludnosci) na poziomie 146,2% (dane GUS).

Wedtug szacunkéw Orange Polska S.A. udziat czterech wiodacych operatoréw utrzymat sie na poziomie
98%, poréwnujac stan na koniec grudnia 2015 roku ze stanem na koniec grudnia 2014 roku Wedtug
danych podawanych przez Orange Polska S.A. udziat tego operatora w rynku telefonii komérkowej
wyniost na koniec 2015 roku 28,4% pod wzgledem liczby kart SIM. Operator Orange utrzymat w 2015
roku drugg pozycje mierzong udziatem w rynku przenosnosci numeréw, ale ze wzgledu na réznice
metodologiczne danych prezentowanych przez operatoréw, np. odmienny sposéb definiowania aktywnej
przedptaconej karty SIM, czy tez odmienne sposoby pozyskania i utrzymania klienta (sprzedaz ratalna,
subsydia), coraz trudniejsze staje sie miarodajne pozycjonowanie. Liczba numeréw przeniesionych do
Orange wyniosta 420 tys., co dato 25% udziatu w rynku. Bilans przeno$nos$ci numeréw za okres styczen-
grudzien 2015 wynidst -35 tys. nieznacznie polepszyt sie w stosunku do roku 2014, kiedy wynidst -47
tys. Nalezy podkredli¢, ze bilans ten byt dodatni w zakresie ustug post-paid. Wynidst+116 tys. i ulegt
poprawie drugi rok z rzedu.

Rynek dystrybucji ustug operatoréw telefonii komorkowe;.
Nie ulegty zmianie trzy kluczowe reguty obowiazujace dystrybutoréw:

v' wylgczno$é w zakresie oferowania ustug tylko jednego operatora w jednym sklepie;

v' wylgczna kompetencja operatoréw w zakresie liczby i lokalizacji sklepéw oferujgcych jego ustugi

v standaryzacja oferty, wizualizacji oraz standardéw sprzedazowych w calej sieci sprzedazy (w
tym wzgledzie wystepujg nieznaczne odstepstwa).

Wobec tych okolicznosci, konkurencja pomiedzy r6znymi dystrybutorami ustug tego samego operatora
ma ograniczony charakter i sprowadza sie do takich obszaréw jak pozyskiwanie nowych lokalizacji pod
sklepy (czynnik ten obecnie stracit na znaczeniu wobec dojrzatosci rynku), jakos¢ sit sprzedazowych oraz
sprawnos¢ operacyjna procesow logistycznych i rozliczeniowych. Konkurencja pomiedzy dystrybutorami
ustug poszczegdlnych operatorow jest z kolei wprost odzwierciedleniem strategii i polityki
marketingowej samych operatorow.

W roku 2015 Orange Polska kontynuowata proces optymalizacji sieci sprzedazy, przejawiajacy sie
gtéwnie zamykaniem nieefektywnych sklepow.

Gtownym dostawca Spéiki jest Orange Polska S.A. z siedziba w Warszawie. Na podstawie umowy z Orange
Polska, OEX S.A. zrealizowata w 2015 roku ok. 95% swojej sprzedazy.
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OEX S.A. oraz Orange Polska S.A. nie s3a powigzane ani kapitatowo ani osobowo.

5. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w

rocznym sprawozdaniu finansowym;

a) Omowienie gtéwnych pozycji rachunku zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy wyniosty w 2015 roku 99 288 tys. zt i byty wyzsze o 2% niz przychody osiagniete

w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 2015 roku 5 983 tys. zt i byt o 14,1% nizszy niz osiggniety w

analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk z dziatalnoS$ci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wynidést w 2015 roku 7 314 tys. zt

i byt 0 10,3% nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk brutto wyniést w 2015 roku 8 208 tys. zt i byl wyzszy niz osiggniety w analogicznym okresie roku

ubiegtego 0 19,2%. Wzrost zysku brutto jest zwigzany z zwiekszonymi przychodami z tytutu dywidend.

Dywidendy otrzymane w 2015 roku wyniosty 3 312 tys. zt wobec 1 814 tys. zt otrzymanych w 2014 roku.

Zysk netto wyniost w 2015 roku 7 126 tys. zt i byt wyzszy niz osiggniety w analogicznym okresie roku

ubiegtego o 28,8%.

Rachunek zyskow i strat

Sprawozdanie z dziatalno$ci OEX Spétka Akcyjna

0d 01.01 do 31.12.2015 | 0d 01.01 do 31.12.2014 2015/2014
Przychody ze sprzedazy 99 288 97 341 102,0%
Przychody ze sprzedazy ustug 60 567 60515 100,1%
Przychody ze sprzedazy towarow 38721 36 826 105,1%
Koszt wiasny sprzedazy 83193 81 084 102,6%
Koszt sprzedanych ustug 44 840 44923 99,8%
Koszt sprzedanych towaréw 38353 36161 106,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 16 095 16 257 99,0%
Koszty sprzedazy 3847 3875 99,3%
Koszty ogoélnego zarzadu 5946 5583 106,5%
Pozostate przychody operacyjne 76 928 8,2%
Pozostate koszty operacyjne 395 764 51,7%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5983 6963 85,9%
Przychody finansowe 3791 2469 153,5%
Koszty finansowe 1566 2543 61,6%
Zysk przed opodatkowaniem 8208 6 889 119,2%
Podatek dochodowy 1082 1356 79,8%
Zysk netto 7126 5533 128,8%
Strona | 8



Podstawowe wskaZniki rentownoSci sprzedazy:

0d 01.01 do 31.12.2015 { 0d 01.01 do 31.12.2014 2015/2014
EBITDA 7 314 8155 89,7%
Stopa EBITDA 7,4% 8,4% 87,9%
Stopa zysku brutto ze sprzedazy 16,2% 16,7% 97,1%
Stopa zysku ze sprzedazy 6,3% 7,0% 90,9%
Stopa zysku operacyjnego 6,0% 7,2% 84,2%
Stopa zysku brutto 8,3% 7,1% 116,8%
Stopa zysku netto 7,2% 57% 126,3%

b) Omowienie gtéwnych pozycji bilansu

W prezentowanym bilansie wartos¢ sumy bilansowej ksztattuje na poziomie 111 419 tys. ztijest 020,5%
wyzsza niz warto$¢ z roku poprzedniego. W aktywach udziat aktywéw trwatych i aktywoéw obrotowych
wyniost 65,0% i 35,0% (2014: 54,4% i 45,6%). Warto$¢ aktywoéw trwatych wzrosta w stosunku do roku
poprzedniego o 43,9% z 50 325 tys. zt do 72 397 tys. zt w 2015 roku. Zwiekszenie warto$ci aktywow
trwatych jest wynikiem nabycia 100% akcji sp6tki Cursor S.A. oraz 51,03% udziatéw sp6tki Divante Sp.
Z 0.0. wdniu 5 marca 2015 roku. taczna warto$¢ bilansowa nabytych w drodze aportu 163.517.500 akcji
Cursor i 592 udziatéw Divante wynosi 20 621 tys. z.

W stosunku do roku ubiegtego znacznie wzrést udziat wartos$ci niematerialnych - wzrost jest wynikiem
nabycia znakéw towarowych OEX za 300 tys. zt.

Réwniez w stosunku do roku poprzedniego wzrosta warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych z 3 672 tys.
zt w 2014 roku do 4 975 tys. z, co oznacza 35,5% wzrost. Przyrost jest gtéwnie wynikiem poczynionych
naktad6w na zmiane wizualizacji salonéw sprzedazy Orange. Warto$¢ poczynionych naktadéw wyniosta
1539 tys. zt.

Udziat aktywéw obrotowych w aktywach ogétem spadt z 45,6 % w 2014 do 35,0% w 2015 roku.
Zmniejszyta sie takze wartos¢ aktywdéw obrotowych z 42 101 tys. zt w 2014 do 39 022 w 2015 roku - co
stanowi spadek wartosci o 7,3%. Najwiekszy spadek udziatu w aktywach obrotowych z 27,4% w 2014 do
19,1% w 2015 roku dotyczy naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci, ktérych
warto$¢ zmalata z 25 281 tys. zt do 21 293 tys. zt w 2015 roku.

W pasywach udziat kapitatu wtasnego i zobowiagzan wynosi odpowiednio 71,1% i 28,9% (2014: 60,4% i
39,6%). Warto$¢ kapitatéw wzrosta z 55 792 tys. zt do 79 237 tys. zt w 2015 roku - wzrost wartos$ci o
42,0%, a warto$¢ zobowigzan i rezerw spadta z 36 634 tys. zt do 32 182 tys. zt w 2015 roku - spadek o
12,2%. Wzrost kapitatu wlasnego wynika w znacznej mierze z emisji akcji 1.777.692 spétki pokrytej
aportem w postaci 163.517.500 akcji spotki Cursor S.A. i 592 udziatéw Divante Sp. z 0.0. W wyniku tej
emisji kapitat zaktadowy zostat podniesiony o warto$¢ 356 tys. zt, a kapitat zapasowy o 20 097 tys. zt.

Udziat zobowigzan w pasywach ogoétem spadt z 39,6 % w 2014 do 28,9% w 2015 roku. Zmniejszyta sie
takze warto$¢ zobowigzan z 36 634 tys. zt w 2014 do 32 182 tys. zt w 2015 roku - co stanowi spadek o
12,2%. Zobowigzania kredytowe (kredyt w rachunku biezacym) ksztattujg sie na poziomie 2 127 tys. zt
(2014: 4 036 tys. zt), co stanowi spadek o 47,3% w poréwnaniu do roku poprzedniego. W 2015 roku
spotka podpisata umowe leasingu operacyjnego zwigzanego z zakupem samochoddéw osobowych dla
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przedstawicieli handlowych. Zobowiazanie ogétem z tego tytutu na 31 grudnia 2015 wyniosto 372 tys. zt
z czego 299 tys. zt to zobowigzanie dtugoterminowe, a 73 tys. zl warto$¢ zobowigzania
krétkoterminowego. Umowa zostata zawarta na 36 miesiecy:.

Bilans
AKTYWA 31.12.2015 31.12.2014 2015/2014
Aktywa trwate
Wartos$c¢ firmy 21298| 19,1%| 21298 23,0% 100,0%
Wartos$ci niematerialne 626 0,6% 343 0,4% 182,4%
Rzeczowe aktywa trwate 4974 4,5% 3672 4,0% 135,5%
Inwestycje w jednostkach powiazanych 44975| 40,4% | 24349 26,3% 184,7%
Naleznosci i pozyczki 217 0,2% 348 0,4% 62,4%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 305 0,3% 314 0,3% 97,2%
Aktywa trwate 72397 | 650%| 50325 54,4% 143,9%
Aktywa obrotowe
Zapasy 11173 10,0%| 10087 10,9% 110,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21293 | 19,1%| 25281 27,4% 84,2%
Pozyczki 6282 56%| 6282 6,8% 100,0%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 98 0,1% 248 0,3% 39,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 175 0,2% 203 0,2% 86,3%
Aktywa obrotowe 39022| 350%| 42101 45,6% 92,7%
Aktywa razem 111419 | 100,0% | 92426 100,0% 120,5%
PASYWA 31.12.2015 31.12.2014 2015/2014
Kapitat wiasny
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
Kapitat podstawowy 1378 1,2% 1022 1,1% 134,8%
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci 44960 | 40,4% | 24863 26,9% 180,8%
Pozostate kapitaty rezerwowe 1459 1,3% 1459 1,6% 100,0%
Zyski zatrzymane:
-zysk z lat ubiegltych 24314 | 218% | 22914 24,8% 106,1%
- zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 7126 6,4% 5533 6,0% 128,8%
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 79237 71,1% 55792 60,4% 142,0%
Kapitat wtasny 79237 | 71,1%| 55792 60,4% 142,0%
Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Leasing finansowy 299 0,3% 100,0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 4048 3,6% 4047 4,4% 100,0%
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen 50| 0,04% 50 0,05% 100,0%
Zobowigzania dlugoterminowe 4397 3,9% 4097 4,4% 107,3%
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22719| 204%| 25659 27,8% 88,5%
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku 502 0,5% 578 0,6% 86,9%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2127 1,9% 4036 4,4% 52,7%
Leasing finansowy 73 0,1% 100,0%
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen 2363 2,1% 2264 2,4% 104,4%
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Zobowigzania krétkoterminowe 27785 24,9% 32537 352% 85,4%
Zobowigzania razem 32182 | 289% 36 634 39,6% 87,8%
Pasywa razem 111419 | 100,0% | 92426 100,0% 120,5%

c) Omoéwienie gtéwnych pozycji rachunku przeptywow

Przeptywy pieniezne Spoétki - charakteryzuja sie dodatnim strumieniem z dziatalnosci operacyjnej i
inwestycyjnej oraz ujemnym strumieniem z dziatalnosci finansowe;.

Z analizy przeptywdw z dziatalno$ci operacyjnej wynika, Ze spétka odnotowata wzrost zapaséw o 1 086
tys. zt.,, spadek naleznosci o 4 118 tys. zt oraz spadek warto$ci zobowiazan o 2 454 tys. zt - co wptlyneto
na powstanie dodatniej zmiany w kapitale obrotowym w wysokos$ci 728 tys. zt. Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej osiagnety wartos¢ 5493 tys. zt w poréwnaniu do 2203 tys. zt w 2014 roku.
Przepltywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej osiggnety warto$¢ 852 tys. zt Na utrzymanie dodatniej wartosci,
przy jednoczesnych zwiekszonych w poréwnaniu do roku ubiegtego wydatkach na nabycie aktywéw
trwatych, ma wplyw warto$¢ otrzymanej dywidendy. Spétka otrzymata 3 312 tys. zt dywidend od spétek
zaleznych , przy czym w roku 2014 byto to 1 814 tys. zt. Przeptywy z dziatalnosci finansowej byty ujemne.
Spotka sptacita zadtuzenie kredytowe w wysokosci 1 909 tys. zt oraz wyptacita dywidende w wysokosci
4 133 tys. zh.

Rachunek przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z dziatalno$ci OEX Spétka Akcyjna

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Przeptywy z dziatalnoSci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8208 6 889
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 1137 1032
Amortyzacja i odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne 194 160
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywéw 1287
. Zysk (stréta) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw 18 2
Ko‘szt‘y odsetek 147 291
Przychody z odsetek i dywidend -3791 -2 469
Korekty razem -2 295 299
Zmiana stanu zapasow -1 086 -2 525
Zmiana stanu nalezno$ci 4118 374
Zmiana stanu zobowigzan -2 454 -72
Zmiana stanu rezerw i rozliczenn miedzyokresowych 149 -638
Zmiany w kapitale obrotowym 728 -2 861
Zaptacony podatek dochodowy -1149 -2124
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 5493 2203
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych -476 -79
Wydatki na nabycie aktywow trwatych -2 596 -1987
Wptywy ze sprzedazy aktywoéw trwatych 138 78
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -5
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1160 8350
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Pozyczki udzielone -1160 -8 050
Otrzymane odsetki 479 655
Otrzymane dywidendy 3312 1814
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 852 783
Przeptywy z dziatalno$ci finansowej

Wydatki zwigzane z emisjq -169

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 2383
Sptaty kredytéw i pozyczek -1909

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -15

Odsetki zaptacone -147 -291
Dywidendy wyptacone -4 133 -5100
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej -6 373 -3009
Zmiany netto stanu Srodkéw pienieznych -28 -23
Srodki pieniezne na poczatek okresu 203 226
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 175 203

d) Analiza wskaznikowa

Dla wtasciwiej interpretacji wskaznikdw charakteryzujacych sprawnos¢ zarzadzania majatkiem
obrotowym Spo6tki, niezbednym jest wyjasnienie sposobu odzwierciedlania w ksiegach Spétki,
mechanizmu subsydiowania przez Operatora telefonow sprzedawanych z aktywacjami post-paid.

Spotka nabywa telefony od Operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego zakupu powstaje zobowigzanie
Spoétki w kwocie réwnej rynkowej cenie telefonu. Jednocze$nie w aktywach Spéiki powstaje zapas
magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu.

Spétka dokonuje sprzedazy ww. telefonéw w dwéch wariantach:
v Sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez
Operatora poziomu subsydium). Sp6tka ponosi wiec chwilowg strate na tej konkretnej transakcji. Jednak
niezwtocznie po dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z
Operatorem, na podstawie faktury korekty, Operator umniejsza pierwotng cene zakupu telefonu przez
Spétke, do wysokosci ceny promocyjnej (uwzgledniajacej wysokos$¢ subsydium). Tak wiec w efekcie
koncowym, dla Spétki transakcja ma neutralny wptyw na wynik finansowy:.

v Sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktory nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od Operatora, a nastepnie proces
przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to spétka wystawia
sub-agentowi fakture korygujaca pierwotna cene sprzedazy.

W konsekwencji opisanego powyzej mechanizmu, tzw. refundacji, powstaje stan, w ktérym formuty
liczenia wskaznikdw sprawnosci zarzadzania, mogg zdaniem Spétki sugerowac ich zawyzenie. Sytuacja ta
wprost wynika z faktu, Ze pozycje bilansowe (stany zapas6éw, naleznosci i zobowigzan wobec gtéwnego
dostawcy z tytutu zakupu telefonéw sprzedawanych z ustugami post-paid) ewidencjonowane sg w
pierwotnych cenach zakupu (bez uwzglednienia subsydiéw), natomiast sprzedaz i warto$¢ sprzedanych
towaré6w w cenie zakupu tych telefonéw, ewidencjonowane sa wedtug cen promocyjnych (po
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uwzglednieniu refundacji). Jak wynika z przedstawionych ponizej formut liczenia wskaznikéw rotacji, w
kazdym przypadku zestawiajg ze sobg dwie wartosci, ewidencjonowane wedtug odmiennych zasad (np.
nalezno$ci / przychody ze sprzedazy).

Dodatkowo, sam proces refundacji wyptywa bezposrednio na wysoko$¢ naleznosci i zobowigzan
wzajemnych pomiedzy Operatorem, a Spdtka. W przypadku dokonania operacji matematycznej
polegajacej na kompensacie wzajemnych rozliczen, poziomy naleznosci i zobowigzan Spoétki bytyby
nizsze niz wykazane w sprawozdaniu finansowym. Spétka zapewnia, Ze rotacja towaréw magazynowych,
naleznosci i zobowigzan w praktyce jest znacznie krotsza, niz wynikatoby z wyliczenia ponizszych
wskaznikow.

Niezaleznie od warto$ci, jakie otrzymujemy w wyniku zastosowania formut wyliczania wskaznikow, fakt
iz formuty te stosowane s3 zaré6wno do wynikéw roku 2015, jak i 2014, pozwala na dokonanie analizy
zmian poszczego6lnych wielkosci.

Lp. Nazwa wskaznika Formuta Miernik | 2015 2014

1 Wskazniki sprawnosci dzialania

1.1 Wskaznik poziomu kosztow koszt uzyskania przychodu 0,94 0,93
przychody ze sprzedazy ] _
1.2 Wskaznik rotacji aktywow przychody ze sprzedazy 0,89 1,05
ogo6tem aktywa ]
1.3 Wskaznik rotacji aktywow trwatych przychdd ze sprzedazy 1,37 1,93
aktywa trwate ] _
1.4 Wskaznik rotacji srodkéw obrotowych przychody ze sprzedazy 2,54 3,85
srodki obrotowe ] _
1.5 Wskaznik rotacji zapaséw przychody ze sprzedazy 8,89 9,65
zapasy ]
1.6 Wskaznik cyklicznosci zapasow zapasy X ilos¢ dni w okresie 41,07 37,82
przychéd ze sprzedazy ~dni
1.7 Wskaznik rotacji naleznosci przychéd ze sprzedazy 4,62 3,85
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug _
1.8 Wskaznik cyklicznosci naleznosci naleznosci x ilo$¢ dni w okresie 79,08 94,79
przychdd ze sprzedazy dni
2 Wskazniki efektywnosci
2.1 Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto zysk na dzial.gosp. x 100 % 8,83% | 7.61%
przychéd ze sprzedazy ] _
2.2 Wskaznik rentowno$ci sprzedazy netto zysk netto x 100 % 7,18% | 5,68%
przychdd ze sprzedazy ] |
2.3  Wskaznik stopy zysku zysk netto x 100 % 6,40% | 5,99%
suma aktyw6w na koniec okresu
2.4 Wskaznik zyskowno$ci kapitatow zysk netto x 100 % 8,99% | 9,92%
kapitaly wiasne

3 Wskazniki ptynnosci finansowej
3.1 Wskaznik ptynnosci I stopnia aktywa biezace ogétem 1,40 1,32

biezgce zobowigzania

3.2 Wskaznik ptynnosci Il stopnia aktywa biez. - zapasy
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biezace zobowigzania 1,00 1,00
3.3 Wskaznik ptynnosci III stopnia srodki pieniezne 0,01 0,01
biezgce zobowigzania
4 Wskazniki struktury kapitatu
4.1 Wskaznik zadtuzenia kapitat obcy 0,41 0,66
kapitat wtasny
4.2 Wskaznik zrédet finansowania kapitat wtasny 2,46 1,52
kapitat obcy
4.3 Wskaznik struktury finansowania majatku kapitat wtasny 0,71 0,60
kapitatem wtasnym kapitat catkowity
4.4, Wskaznik struktury finansowania majatku kredyty bankowe 0,02 0,04
kredytem bankowym kapitat catkowity
4.5. Wskaznik struktury finansowania majatku zobowigzania wobec dostawcow
zobowigzaniami kapitat catkowity 019 0,26
5 Wskazniki wartos$ci akcji
5.1. PER cena rynkowa akgcji* 11,39 9,16
zysk na 1 akcje**

*cena rynkowa akcji = kurs zamkniecia na 30.12.2014 - 9,32 zt za 1 akcje.
* cena rynkowa akcji = kurs zamkniecia na 30.12.2015 - 12,80 zt za 1 akcje.
**. w odniesieniu do $redniej wazonej liczby akcji

Wskazniki sprawnosci dziatania

CyKl rotacji zapaséw i naleznos$ci oscyluje wokét tych samych wartosci w kolejnych latach. Jednostka
zawiera transakcje wytgcznie z firmami o dobrej zdolno$ci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng
korzystac¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom weryfikacji. Spotka na biezaco monitoruje
stany naleznosci.

Wskaznik efektywnosci

Spétka osiggneta wskazniki rentownosci wyzsze niz te z 2014 roku. Spo6tka odnotowata wzrost zysku
netto, przez co podwyzszeniu ulegty wskaZniki oparte o zysk netto.

Wskaznik ptynnosci finansowe;j

Wskaznik ptynnosci | stopnia ksztattujacy sie na poziomie 1,40 co oznacza bardzo dobrg sytuacje
ptynnosciowa Spotki. Spotka jest w peini wyptacalna, nie posiada zadnych zalegtosci z tytutu podatkow i
ubezpieczen spotecznych. Spétka utrzymuje biezaca ptynnos¢ finansowa i systematycznie rozlicza sie z
odbiorcami w ramach restrykcyjnej polityki kredytowe;.

Wskaznik struktury kapitatu
Wskazniki struktury kapitatu ulegly polepszeniu sie ze wzgledu na wzrost udziatu kapitatéw wtasnych.
6. Ocene czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik z dziatalnos$ci za

rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik;

Nie wystapity czynniki i zdarzenia nietypowe majace wptywy na jednostkowy wynik z dziatalnos$ci
emitenta.
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7. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnos$ci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej;

W zwiagzku z wydzieleniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa prowadzacej sie¢ sprzedazy dla
Orange Polska S.A. do spétki zaleznej TELL Sp. z o.0. perspektywy rozwoju OEX S.A. nalezy rozpatrywac
w kontekscie nowej roli, jaka OEX S.A. petni w Grupie Kapitatowej. OEX S.A. koncentrowat sie bedzie na
dalszej dywersyfikacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej, gtéwnie w drodze przeje¢ oraz na zarzadzaniu
strategicznym spo6tkami zaleznymi.

8. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okres$leniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony;

W zwiazku z wydzieleniem ze zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa do spo6tki zaleznej TELL Sp. z oo.,
zdaniem Spotki, gtdwne czynniki ryzyka na jakie emitent bedzie narazony to:

v" 0Ogblna sytuacja makroekonomiczna Polski;
v' Ryzyko utraty wartos$ci aktywdéw na skutek pogorszenia sie sytuacji finansowej spotek zaleznych;
v Niewystarczajgcy dostep do Zrodet finansowania dalszego rozwoju w drodze przejeé;

9. Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnoSci wywigzywania sie z zaciagnietych
zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjatl
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom;

Spotka OEX S.A. w roku 2015 prowadzita racjonalng gospodarke zasobami finansowymi. Spétka
terminowo wywigzywata sie ze swoich zobowigzan, prowadzita restrykcyjna polityke kredytowa wobec
odbiorcéw oraz Scisty monitoring nalezno$ci. Spétka nie byta i nie jest stronag kontraktu walutowego
(opcji, futures, forward), ani tez w inny sposdb nie zabezpieczata sie przed ryzykiem walutowym.

10. Wskazanie postepowan sadowych, arbitrazowych i administracyjnych (o wartosci
jednostkowej lub skumulowane powyzej 10% kapitatu wlasnego);

Zaréwno spoéika, jak i jednostki od niej zalezne, sg stronami postepowan przed sagdami powszechnymi,
jednak zadne z tych postepowan nie dotyczy zobowigzan ani wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowi co
najmniej 10 % kapitatéw wilasnych emitenta. Réwniez taczna warto$¢ odpowiednio zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktorych dotycza te postepowania nie stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych
emitenta.

Przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego nie tocza sie zadne postepowania z udziatem
Spotki lub jednostek od niej zaleznych.

11. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami),
umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji;
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a) Umowy znaczace dla dziatalno$ci emitenta

Kluczowa umowa dla Spé6tki OEX S.A. w roku 2015 byta Umowa Agencyjna Orange z 20 listopada 2012
roku (umowa ta zastgpita umowy obowigzujgce poprzednio i weszta w zycie 1 pazdziernika 2012 roku),
na podstawie ktorej OEX S.A. $wiadczyt na rzecz Orange Polska S.A. ustugi agencyjne w systemie telefonii
komorkowej.

b) Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Obecnie nie jest znana emitentowi jakakolwiek umowa zawarta pomiedzy akcjonariuszami.
Porozumienie z 23 grudnia 2014 roku zawarte pomiedzy akcjonariuszami emitenta Neo Investment S.A.
oraz Grupa Archidoc S.A. zostato rozwiazane, o czym emitent zostat powiadomiony 14 grudnia 2015 roku
(raport biezacy 61/2015).

12. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania;

Zestawienie udziatéw kapitatowych, bedacych w posiadaniu emitenta bezpos$rednio i poSrednio poprzez
spotki zalezne:

% posiadanych udziatéw/akcji
Nazwa Spétki Siedziba kontrolowane | kontrolowane
bezposrednio | posrednio
OTI Sp. z 0.0. (obecnie TELL Sp. z 0.0.) | ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
Euro-Phone Sp. z 0. o. ul. Putawska 40a, 05-500 Piaseczno 100
PTISp.zo.o0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
Cursor S.A. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100
Divante Sp. z o.0. ul. Kosciuszki 14, 50-038 Wroctaw 51,03
Toys4Boys Pl Sp. z 0. o. ul. Nowy Swiat 11B, 80-299 Gdansk 30
Connex Sp. z 0. 0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
TRS Services Sp. z 0. o. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100

Spétki Cursor. S.A. oraz Divante Sp. z 0.0. weszly w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta 05.03.2015 roku.

W dniu 18 wrzesnia 2015 roku OEX S.A. powota spétke OTI Sp. z o0.0., w ramach wykonania uchwaty
Walnego Zgromadzenia z 30 wrze$nia 2015 roku, o wydzieleniu ze spétki OEX S.A. dziatalnosci
operacyjnej obejmujacej $Swiadczenie ustug na podstawie umowy agencyjnej z Orange Polska S.A.
Spotka OTI Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
4 listopada 2015 roku. W dniu 11 stycznia 2016 roku uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspélnikéw zmieniona zostata firma spétki z OTI Sp. z o.0. na TELL Sp. z o0.0. Zmiana zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu 17 lutego 2016 roku.
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Jedynym udziatowcem sp6tki TRS Services Sp. z 0.0. jest Cursor S.A. Spétka TRS Services Sp. z o0.0. zostata
powotana 8 lipca 2015 roku celem wydzielenia w przysztosci segmentu Wsparcia sprzedazy ze spotki
Cursor S.A. Na dzien sporzadzenia raportu ww. sp6tka nie prowadzi dziatalno$ci.

Emitent nie dokonat innych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartos$ciowe, instrumenty
finansowe, warto$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza grupa jednostek powigzanych.

13. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okres$lajacymi charakter tych transakcji - obowiazek
uznaje sie za spelniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w
sprawozdaniu finansowym;

Emitent zawiera transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach rynkowych.

14. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno$ci;

Spétka nie zaciaggneta nowych kredytéw, ani pozyczek w 2015 roku.

W biezacym roku nie zostata wypowiedziana zadna umowa kredytowa.

15. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczKkach, ze szczegdélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z
podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalnosci;

Spétka OEX S.A. udzielita w 2015 roku spotce zaleznej Euro-Phone Sp. z 0.0. poZyczek na kwote 1.160 tys.
ztotych, ktore zostaty sptacone w 2015 roku. Oprocentowanie pozyczek byto zmienne, obliczone jako
suma nastepujacych sktadnikéw: stopa procentowa okreslona w sposéb wskazany ponizej plus marza w
wysokosci 3,50%.

Stopa procentowa zmieniata sie kazdorazowo z pierwszym dniem miesigca kalendarzowego okresu
obowigzywania umowy, proporcjonalnie do stawki odniesienia obliczanej z zaokragleniem do dwoch
miejsc po przecinku, na podstawie $redniej arytmetycznej WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych z
ostatnich 10 dni roboczych poprzedniego miesigca kalendarzowego.

16. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta;

W 2015 roku nie udzielono, ani nie otrzymano nowych poreczen. Kwota poreczen udzielonych przez
Emitenta sp6tkom zaleznym wynosi na koniec 2015 roku 27.670 tys. zt (2014 rok - 29.585 tys. zt). Kwota
poreczen otrzymanych wynosi 2.700 tys. zt (2014 rok -2.700 tys. z1).
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17. W przypadku emisji papieréw warto$ciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywéw z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalno$ci;

W 2015 roku nie mialy miejsca emisja, wykup lub sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartoSciowych, z zastrzezeniem zaoferowania przez Emitenta i objecia przez Grupa Archidoc S.A.
(wowczas dziatajacy pod firma OEX S.A. z siedzibg w Warszawie) w dniu 5 marca 2015 roku 1.777.692
akcji emitenta wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy emitenta nr 3/2014 z dnia 18 grudnia 2014 roku Rejestracja ww. podwyzszenia kapitatu
przez sad rejestrowy w Poznaniu nastgpita w dniu 23 kwietnia 2015 roku.

WyzZej wymieniona emisji zostata pokryta aportem w postaci:

v' 163.517.500 akcji sp6tki Cursor S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Rdwnolegtej 4A (02-235
Warszawa), stanowigcych tacznie 100% kapitatu zaktadowego tej spétki, zapewniajacych tyle
samo procent gtos6w na walnym zgromadzeniu tej spo6tki;

v 592 sp6tki Divante Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Ko$ciuszki 14 (50-038 Wroctaw),
stanowigcych tgcznie 51,03% (po zaokragleniu) Kkapitatu zakladowego tej spdtki,
zapewniajacych tyle samo procent gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spotki.

18. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok;

Zarzad emitenta nie publikowat prognoz wynikéw jednostkowych emitenta.

19. 0cene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatlowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci;

Zamierzenia inwestycyjne beda realizowane dzieki Srodkom wypracowanym z biezacej dziatalnosci
przez Spotke oraz ewentualnie kredytom bankowym.

20. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitalows;

W 2015 roku Spoétka nie zmienita zasad zarzadzania przedsiebiorstwem ani grupa kapitatowa.

21. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie;

Nie zostaty zawarte Zzadne umowy miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

22. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub Kkorzys$ci, w tym wynikajacych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéw
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opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleZnych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest
wspotzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o warto$ci wynagrodzen

jednostka dominujaca, wspoélnik jednostki

i nagrod otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w
sprawozdaniu finansowym - obowiazek uznaje sie za spelniony poprzez wskazanie
miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym;

Emitent nie prowadzi programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie).

Cztonkowie zarzadu emitenta otrzymujq wynagrodzenie z tytutu umowy o prace oraz wynagrodzenie z
tytutu powotania. Cztonkowie rady nadzorczej sp6tki otrzymuja wynagrodzenie z tytutu pelnienia funkcji
w organie nadzoru.

Informacja o warto$ci wyptaconych wynagrodzen i innych $wiadczen zostata zamieszczona w tabeli

ponizej.
W Spétce: W spétkach zaleznych:
Wynagrodzenie Wynagrodzenie
z tytulu umowy Inne z tytulu umowy Inne Razem
o prace lub Swiadczenia o prace lub Swiadczenia
powotania powotania
Okres od 01.01 do 31.12.2015
Rafat Stempniewicz 640 6 646
Stanistaw Gorski 276 6 282
Robert Krasowski 400 6 406
Artur Wojtaszek 72 0 285 357
Razem 1388 18 285 1691
Laczna warto$¢ wynagrodzen i innych $wiadczen przyznanych Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
dominujacej wyniosta w 2015 roku:
0d 01.01 do 31.12.2015
Jerzy Motz 27
Pawel Turno 26
Piotr Cholewa 24
Tomasz Stowinski 24
Tomasz Mazurczak 24
Razem 125
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23. W przypadku spétek kapitatlowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystKkich akcji (udzialéw) emitenta oraz akcji i udzialow w jednostkach
powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie) na 31.12.2015;

Osoby zarzadzajace oraz nadzorujgce emitenta nie s w posiadaniu akcji i udziatéw spétek zaleznych.

Zestawienie akcji emitenta bedgce w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych:

Lacznaliczba | tacznaliczba | Udziat w kapitale Udziat w
akgji glosow zakltadowym gtosach

Czlonkowie Rady Nadzorczej
Pawet Turno 30000 30000 0,44% 0,36%
Piotr Cholewa, 879 384 879 384 12,77% 10,63%
w tym posrednio przez Silquern S.a.r.l. 826 558 826 558 12,00% 9,99%
Osoby Zarzadzajace
Rafat Stempniewicz 94 590 94 590 1,37% 1,14%
Robert Krasowski 4924 4924 0,07% 0,06%
Artur Wojtaszek 36 890 36 890 0,54% 0,45%

24. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy;

Emitent nie posiada takich informacji.

25. Informacje o nabyciu akcji wlasnych, w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i
warto$ci nominalnej ze wskazaniem, jaka czes$¢ kapitatu zakladowego reprezentuja,
cenie nabycia oraz cenie sprzedazy w przypadku ich zbycia;

Emitent nie nabywat akcji wtasnych w 2015 roku.

26. Informacje o najwazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju;

Emitent nie prowadzi badan.

27. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych;

Emitent nie prowadzi programéw pracowniczych.

28. Informacje o umowie emitenta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych;

Informacje o zawartej umowie i wynagrodzeniu zostaty zawarte w rocznym sprawozdaniu finansowym.
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29. Zatwierdzenie do publikacji;

Sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta za 2015 rok zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad

Spo6tki dominujacej 16 marca 2016 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
16 marca 2016 Rafat Stempniewicz Prezes Zarzadu

16 marca 2016 Robert Krasowski Cztonek Zarzadu

16 marca 2016 Artur Wojtaszek Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie z dziatalno$ci OEX Spétka Akcyjna
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