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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia AAT Holding S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego AAT Holding S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 431 (,,Spotka”), na ktdore sktada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskéw
1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow pienigznych za rok
obrotowy koniczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos$é ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje¢ tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dzialalnosci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbgdna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstalych wskutek celowych
dziatan lub btgdow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Spoétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji
finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustlug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego zzasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidlowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki oraz oceng
ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstaw¢ do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe AAT Holding S.A. przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy
oraz przepltywy pieniezne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
rachunkowych.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, iz sprawozdanie z dziatalnosci
Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa N

Monika Bartoszewicz
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 10268
Komandytariusz, Pelnomocnik

16 marca 2016 r.
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Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Spétke

1.1.1. Nazwa Spolki
AAT Holding S.A.
Na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikoéw Spoétki z dnia
27 marca 2015 r. AAT Holding Sp. z 0.0. zostata przeksztalcona w spétke akcyjng pod nazwa

AAT Holding S.A. Zmiana nazwy i formy prawnej zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 10 kwietnia 2015 r.

1.1.2. Siedziba Spolki

ul. Pulawska 431
02-801 Warszawa

1.1.3. Rejestracja w rejestrze przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego

do dnia 10 kwietnia 2015 r.

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w  Warszawie,
XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 14 sierpnia 2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000286127

Kapital zaktadowy

na dzien bilansowy: 134.765.805,00 ztotych

od dnia 10 kwietnia 2015 r.

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 10 kwietnia 2015 r.

Numer rejestru: KRS 0000552829

Kapital zaktadowy

na dzien bilansowy: 40.000.000,00 ztotych

1.1.4. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spoiki.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Mariusz Raczynski — Prezes Zarzadu,

e Jacek Antczak — Wiceprezes Zarzadu,
e Jarostaw Kubacki — Wiceprezes Zarzadu,
e Kirzysztof Bartosiak — Wiceprezes Zarzadu.
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1.2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze: 10268

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opini¢ biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 27 marca 2015 r. przez Zgromadzenie
Wspolnikow, ktore postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
5.908.388,81 zlotych bedzie przeznaczony na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2015 r.

1.4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia AAT Holding S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 431 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore
sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2015 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz
rachunek przeptywdéw pieni¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa =z dnia
27 kwietnia 2015 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
27 kwietnia 2015 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zniejszymi
zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéow rewizji finansowej w
brzmieniu  Miedzynarodowych  Standardow  Badania  wydanych  przez  Radeg
Migdzynarodowych Standardéow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).
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Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spdélce w okresie od
15 lutego 2016 r. do 4 marca 2016 .

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dzialalno$ci zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoiki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnos$ci
zalaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych
w sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazane
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zadane przez
nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymoég niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z pdzniejszymi
zmianami).
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2.  Analiza finansowa Spolki

2.1. Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA 31.12.2015 % sumy  31.12.2014 % sumy
z1'000 bilansowej z1'000 bilansowej
Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne i prawne 29,2 - 53,2 -
Rzeczowe aktywa trwale 5.544.4 4,6 5.445,1 4,7
Inwestycje dtugoterminowe 44.870,8 37,3 39.991,5 34,2
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.740,3 1,5 1.532,8 1,3
52.184,7 434 47.022,6 40,2
Aktywa obrotowe
Zapasy 30.606,0 25,5 24.793.8 21,2
Naleznosci krotkoterminowe 36.236,0 30,1 30.176,6 25,8
Inwestycje krotkoterminowe 864.,4 0,7 14.666,3 12,5
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 337,6 0,3 375,5 0,3
68.044,0 56,6 70.012,2 59,8
SUMA AKTYWOW 120.228,7 100,0 117.034,8 100,0
PASYWA 31.12.2015 % sumy  31.12.2014 % sumy
z1'000 bilansowej z1'000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 40.000,0 333 56.513,6 48.3
Kapitat zapasowy 39.128.8 32,5 33.220,4 28.4
Kapitat z potaczenia Spotek (207.254,8) 172,4 (207.254,8) 177,1
Pozostate kapitaty rezerwowe 94.765,8 78,8 - -
Zysk netto 15.092,1 12,6 5.908.4 5.0
(18.268,1) 15,2 (111.612,4) 95,4
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 1.063,0 0,9 910,9 0.8
Zobowigzania dtugoterminowe 104.100,0 86,6 202.178,6 172,8
Zobowiazania krotkoterminowe 33.270,7 27,7 25.538.3 21,8
Rozliczenia migdzyokresowe 63,1 - 19,4 -
138.496,8 115,2 228.647,2 195.,4
SUMA PASYWOW 120.228,7 100,0 117.034,8 100,0
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2.1.2. Rachunek zyskéw i strat

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 % przychodéw 31.12.2014 % przychodéw
z1'000  ze sprzedazy zl '000 __ ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 1.511,1 0,9 1.750,7 1,2
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 158.019,2 99,1 148.109,9 98,8
159.530,3 100,0 149.860,6 100,0
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja (1.337,6) 0,8 (1.244,7) 0,8
Zuzycie materialow i energii (1.511,6) 0,9 (1.812,6) 1,2
Uslugi obce (9.412,7) 5,9 (7.046,9) 4,7
Podatki i optaty (951,5) 0,6 (625,0) 0.4
Wynagrodzenia (21.048.9) 13,2 (19.132,5) 12,8
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia (3.963,7) 2,5 (3.669,5) 2.4
Pozostale koszty rodzajowe (1.230,4) 0,8 (1.049,3) 0,7
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw (112.821,5) 70,7 (104.247.8) 69,6
(152.277,9) 95,5 (138.828,3) 92,6
Zysk ze sprzedazy 7.252,4 45 11.032,3 7,4
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1.347,2 0,8 194,0 0,1
Inne przychody operacyjne 764.8 0,5 482,2 0,3
2.112,0 1,3 676,2 0,4
Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych (1.747,9) 1,1 (653,8) 0,4
Inne koszty operacyjne (233,3) 0,1 (148,6) 0,1
(1.981,2) 1,2 (802,4) 0,5
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7.383,2 4,6 10.906,1 7,3
Przychody finansowe
Dywidendy i udzialy w zyskach 18.826,7 11,8 17.835.,8 11,9
Odsetki 381,1 0,2 356,1 0,2
19.207.8 12,0 18.191,9 12,1
Koszty finansowe
Odsetki (5.435,6) 34 (16.945,7) 11,3
Inne (1.546,0) 1,0 (3.026,7) 2,0
(6.981,6) 44 (19.972.,4) 13,3
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 19.609,4 12,3 9.125,6 6,1
Zysk brutto 19.609,4 12,3 9.125,6 6,1
Podatek dochodowy (4.517,3) 2,8 (3.217,2) 2,2
Zysk netto 15.092,1 9,5 5.908,4 3,9
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Wybrane wskazniki finansowe

za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2015 r.

2015 2014 2013

. RentownoS$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100%
przychody netto

. Szybkos¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ushug brutto x 365 dni
przychody netto

. Stopa zadluZenia

zobowiazania i rezerwy na zobowiazania x 100%

suma pasywow

. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe

zobowigzania krotkoterminowe

9,5% 3.9% 11,5%

73 dni 67 dni 67 dni

115,2% 195,4% 225,0%

2,0 2,7 2,6

Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci z tytutlu dostaw i ustug o okresie splaty powyzej

12 miesiecy.

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania, zobowigzania
krotkoterminowe (z wylaczeniem zobowiazan z tytulu dostaw i ushig o okresie wymagalnosci
powyzej 12 miesigcy) oraz inne krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktoéw, towaréw i materiatow.

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci
z tytulu dostaw i ustug od jednostek powiazanych oraz pozostatych jednostek z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpisow aktualizujacych ich wartos¢.
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AAT Holding S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spoftki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usunigte, a mogly miec¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiegach jej wynikow.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoS$ci oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Monika Bartoszewicz
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 10268
Komandytariusz, Petnomocnik

16 marca 2016 .





