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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2015 r.

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Sprawozdanie finansowe

na dzien 31 grudnia 2015 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku (w tys. PLN)

Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Warto$¢ firmy
Udzialy i akcje
Udzielone pozyczki
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa trwale

Aktywa obrotowe
Zapasy
Udzielone pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapital wlasny i zobowiazania

Kapital wlasny
Kapital zaktadowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow
dtuznych

Zobowigzania z tytutu $§wiadczen pracowniczych

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow
dhuznych
Rezerwy
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Kapital wlasny i zobowigzania razem

Nota

11
10
12
13

Nota

14

15
16

15
16
18
16
17

31.12.2015

tys. PLN

39141
20072
245 698
1289 092
452 747
8 494

2 800

2058 044

23188
228 956
298 063

4 453
554 660
2612704

31.12.2015

tys. PLN

81 144
1193615
-1190
534 148
-451 295
1 356 422

618 502
179
618 681

144 558
14 265
473 939
4 839
637 601
2612704

31.12.2014

tys. PLN

55738
17 011
245698
1289 201
149 498
72911

2 800

1832 857

1924
1049 391
275323
2 876

1329514

3162371

31.12.2014

tys. PLN

81144
1193615
-1150
79796
449 352

1802 757

471 856
186
472 042

306 303
11503
564 874
4892

887572

3162371
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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2015 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i za okres poréwnywalny
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku (w tys. PLN)

(Nl 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014-31.12.2014

tys. PLN tys. PLN

Przychody ze sprzedazy 21 1 000 877 917 607
Koszt wlasny sprzedazy 21 859 763 770577
Zysk brutto ze sprzedazy 141114 147 030
Koszty sprzedazy 22 185 177 183616
Koszty ogélnego zarzadu 22 44917 47 629

Pozostate przychody operacyjne 23 2118 683 878
Pozostale koszty operacyjne 24 290 234 9128

Zysk / strata z dzialalnosci operacyjnej -377 096 590 535

Przychody finansowe 25 35797 78 744
Koszty finansowe 26 40579 141 715

Zysk / strata przed opodatkowaniem -381 878 527 564

Podatek dochodowy 27 64 417 -7 009

Zysk / strata netto -446 295 534 573

Skladniki pozostalych calkowitych dochodéw, ktore
moga by¢ przeklasyfikowane do wyniku w
pozniejszych okresach:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 94
podporzadkowanych
Pozostale calkowite dochody
Calkowite dochody ogélem -446 335 534 479
Zysk / strata przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j -446 295 534573
Akcjonariuszy niekontrolujacych = -
Zysk [ strata netto za rok obrotowy -446 295 534573
Calkowite dochody przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej -446 335 534 4791
Akcjonariuszy niekontrolujacych - -
Calkowite dochody za okres -446 335 534 479
Zysk / strata na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Spétki
w ciagu roku (wyrazony w zl na akcje¢) podstawowy i
rozwodniony 0,66
4
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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych si¢ 31 grudnia 2015 r. (w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i za okres poréwnywalny od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku (w tys. PLN)

. Kapital z aktualizacji Réznice kursowe z Pozostale kapitaly .
Kapital zakladowy wyceny przeliczenia rezerwowe Zyski zatrzymane Razem
Nota
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
1 stycznia 2014 14 81144 1193615 -1 056 79796 -85 221 1268 278
Zysk netto - - - - 534 573 534 573
Pozostate calkowite ) ) 94 } ) 94
dochody
Razem catkowite . . 94 . 534573 534 479
dochody netto

31 grudnia 2014 1193 615 449 352 1802 757

Zysk netto - -446 295 -446 295
Pozostate catkowite

dochody . 5

Razem catkowite

dochody netto -446 295 -446 335

Przeniesione 454 352 -454 352

31 grudnia 2015 1193 615 534 148 -451 295 1 356 422
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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2015 r. (w

tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i za okres poréwnywalny

od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku (w tys. PLN)

2015

2014

WYSZCZEGOLNIENIE (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto -381 878 527 564
Korekty o pozycje: 431 622 -358 465
Amortyzacja 29 673 34 936
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -388 -12733
Odsetki i dywidendy, netto -6 695 -607 018
(Zysk) /strata na dzialalnosci inwestycyjnej 283 937 184
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu rezerw z wyjatkiem rezerwy z
2703 -2561
tytulu odroczonego podatku dochodowego
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci -22 537 157 507
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw -21 264 194
ZWIQkS’ZEITle / .(zmme]szeme) stanu zobowigzan z wyjatkiem 166 352 173 548
kredytéw i pozyczek
Podatek dochodowy zaptacony 0
Pozostate -102 522
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 169 099
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 5924
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych -29779
Sprzedaz aktywow finansowych 50
Nabycie aktywow finansowych -538
Nabycie udzialéw lub akgji, doplaty do kapitatu jednostek zaleznych -105 399
Dywidendy i odsetki otrzymane 49 878
Sptlata udzielonych pozyczek 141 816
Udzielenie pozyczek -501 285
Pozostale 8613
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -430 720
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciaggniecia pozyczek/kredytéw 327 494 755 064
Sptlata pozyczek/kredytow -243 773 -389 434
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 75000 80473
Odsetki zaptacone -16 475 -19318
Pozostate (cash-pooling) -182 595 -240 690
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej -40 349 186 095
Zm?kszemei /zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ich 1574 75526
ekwiwalentow
Roéznice kursowe netto S 3
Srodki pieniezne na poczatek okresu 78 399
Srodki pieniezne na koniec okresu 2876
6
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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2015 r. (w
tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Informacje og6lne

ROVESE Spétka Akcyjna z siedzibg w Kielcach Al Solidarnosci 36, jest zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000081341. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dystrybucja wyrobéw wykorzystywanych do
wykanczania i wyposazenia lazienek (produktéw ceramiki sanitarnej, plytek ceramicznych, kabin
prysznicowych, wanien i brodzikéw akrylowych, mebli tazienkowych oraz innych artykuléw okoto
tazienkowych - PKD 4644Z.

Spétce nadano:
REGON: 110011180
NIP: 5640001666

Czas trwania Spétki Rovese S.A zwanej dalej Jednostka jest nieoznaczony.

Sprawozdanie Rovese S.A. zawiera sprawozdanie jednostkowe Jednostki oraz sprawozdania
przedstawicielstw w Rosji i na Ukrainie.

Spoélka jest przedsiebiorstwem jednozakladowym. Akcje Spétki sa notowane na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych. Wg klasyfikacji GPW w Warszawie Spoétka jest zakwalifikowana do sektora
»przemyst materialéw budowlanych”

Sprawozdanie finansowe Jednostki obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
oraz zawiera dane poréwnywalne za rok zakoniczony 31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdanie na dzien 31 grudnia 2015 roku zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Brak jest okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego sa ksiegi
rachunkowe.

2. Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Rovese S.A. jest jednostka zalezng od FIF Galleon S.A. z siedzibg w Warszawie.

Rovese S.A. jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej ROVESE S.A., w ktérej sktad wchodza
jednostki zalezne, konsolidowane metoda pelng. Szczegétowy wykaz jednostek zawiera Skonsolidowane
Sprawozdanie Grupy Kapitalowej ROVESE S.A.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzienn sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu przedstawial sie
nastepujaco:

- Ireneusz Kazimierski -Prezes Zarzadu

- Piotr Mrowiec - Wiceprezes Zarzadu

- Krzysztof Rostaniec - Wiceprezes Zarzadu

- Michat Romariski - Cztonek Zarzadu
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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2015 r. (w
tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Na dzieni sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Rady Nadzorczej przedstawiat sie
nastepujgco:

- Artur Kltoczko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Grzegorz Mironiski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

- Wojciech Ciesielski - Czlonek Rady Nadzorczej

- Robert Oskard - Cztonek Rady Nadzorczej

- Jarostaw Grodzki - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w strukturze Zarzadu i Rady Nadzorczej w prezentowanym okresie przedstawialy sie
nastepujgco:

Rezygnacja Czlonkéw Rady Nadzorczej Rovese S.A.

W dniu 23 czerwca 2015 roku do Spétki wplyneto o$wiadczenie Pana Jacka Tucharza o rezygnacji z
funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta ze skutkiem z chwilg rozpoczecia obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwolanego na dzien 25 czerwca 2015 roku. O$wiadczenie nie
zawiera przyczyny zlozonej rezygnaciji.

W dniu 25 czerwca 2015 roku do Spoétki wplyneto oéwiadczenie Pana Mariusza Waniotka o rezygnacji z
funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta ze skutkiem z chwilg rozpoczecia obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwolanego na dziern dzisiejszy. Os$wiadczenie nie zawiera
przyczyny zlozonej rezygnaciji.

Powolanie 0s6b nadzorujacych Emitenta

W dniu 25 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Rovese S.A. powolato do
Rady Nadzorczej panéw: Wojciecha Ciesielskiego i Jarostawa Grodzkiego.

W roku 2015 nie byto zmian w sktadzie Zarzadu Rovese S.A.

4. Zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spéiki do publikacji w dniu 21
marca 2016 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Niepewnos¢ szacunkéw

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny.
Szacunki opieraja si¢ na zalozeniach, ktére Zarzad Spétki weryfikuje w oparciu o zmiany czynnikéw
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje oraz do$wiadczenia z przesztosci.
Dokonujgc szacunkéw Zarzad Spétki opiera sie réwniez na opiniach niezaleznych ekspertow. W zwiazku
z powyzszym szacunki dokonane na dzieni 31 grudnia 2015 roku moga zosta¢ w przysztosci zmienione, a
rzeczywiste wyniki moga sie r6zni¢ od dokonanych szacunkéw.
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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2015 r. (w
tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zmiana szacunkoéw jest ujmowana w okresie, w ktérym zostaly one dokonane, jesli dotycza wylacznie
tego okresu lub w okresie biezacym i okresach przyszlych, jeéli zmiany dotycza zaréwno okresu
biezacego jak i okreséw przysztych.

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszloéci i inne kluczowe zrédla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

e Utrata wartosci aktywow niematerialnych

Jednostka na koniec roku obrotowego przeprowadza testy na utrate wartosci firmy. Wymaga to
oszacowania wartoéci uzytkowej osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego naleza te
aktywa. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przyszilych przeplywéw pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujacy S$rodki pieniezne i ustaleniu stopy dyskontowej
do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywoéw. Jezeli biezace przeplywy
pieniezne sa nizsze niz oczekiwane, moze powstac istotna utrata wartosci. Szczegoéty dotyczace testu na
utrate wartoéci zawiera nota 8.

e  Okresy uzytkowania srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych

Jednostka okresla szacunkowe okresy uzytkowania oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartoéci niematerialnych. Szacunki te opieraja si¢ na prognozowanych okresach
wykorzystania poszczegélnych grup aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Przyjete okresy
ekonomicznej uzytecznosci moga ulega¢ znacznym zmianom w wyniku pojawiajacych sie na rynku
nowych rozwigzan technologicznych, planéw Zarzadu Jednostki lub intensywnosci eksploatacji.

Na dzient 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku stosowane przez Jednostke stawki amortyzacji
odzwierciedlaly okres uzytkowania aktywéw trwatych.

W roku 2015 i 2014 Spétka przeprowadzala weryfikacje przyjetych stawek amortyzacji i okresow
uzytkowania, przeprowadzone weryfikacje nie skutkowaly istotnymi zmianami a takze nie beda mialy
istotnego wplywu na okresy przyszte.

e Utrata wartoSci udzialow i udzielonych pozyczek

Spotka dokonuje okresowej weryfikacji odzyskiwalnoéci aktywéw w postaci udziatéw i udzielonych
pozyczek. W przypadku wystgpienia uzasadnionych przestanek mogacych $wiadczy¢ o utracie wartosci
przeprowadzany jest test na utrate wartosci aktywow. Na podstawie testu szacowana jest mozliwa do
odzyskania wartos¢ aktywoéw do wysokosci ktérej nastepuje utworzenie odpisu aktualizujacego. W
badanym okresie wystapily okolicznosci na podstawie ktérych jednostka oszacowata odpis z tytulu
trwatej utraty wartosci pozyczek w jednostkach zaleznych. Szczegéty opisano w nocie 9.

e Utrata wartosci aktyw6w obrotowych

Na dzien bilansowy dokonuje sie przegladu aktywéw obrotowych pod katem utraty wartosci. Wysokos¢
ewentualnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw towaréw i materialéw jest ustalana na
podstawie szacunkéw opartych na analizie wolnorotujacych zapaséw, wynikach prowadzonych i
planowanych projektéw wyprzedazowych i promocyjnych oraz profesjonalnym osadzie kierownictwa.

Wysokos$é ewentualnych odpiséw aktualizujagcych warto$¢ naleznosci jest ustalana w oparciu o
przewidywania Zarzadu, co do prawdopodobieristwa wptywu naleznych kwot (osad merytoryczny).
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e Swiadczenie pracownicze

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Jednostka dokonuje aktualizacji szacunkéw w zakresie
rezerw na $wiadczenia pracownicze biorac pod uwage m.in. stope mobilnoéci pracownikéw, stopy
procentowe, stope wzrostu plac, wskazniki umieralnosci, prawdopodobieristwo inwalidztwa.
Nieprawidlowe szacunki dotyczace ww. parametréw moga skutkowaé blednym oszacowaniem kwot
rezerw.

Wyceny $wiadczen pracowniczych na kazdy dzieri bilansowy dokonuje niezalezny aktuariusz.

e Rezerwy

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Jednostka dokonuje aktualizacji szacunkéw w zakresie
rezerw bioragc pod uwage m.in. stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobieristwo wystapienia
zobowigzania oraz inne zalozenia, zgodnie z przewidywaniami Zarzadu. Nieprawidlowe szacunki
dotyczace ww. parametréw moga skutkowac blednym oszacowaniem kwot rezerw.

e Podatek dochodowy

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejésciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé¢ ww. réznice, aktywa i straty
Wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeéciowego lub
catkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Szczegoty
dotyczace podatku odroczonego zawiera nota 27.

6. Istotne zasady rachunkowosci
Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, przyjetymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, zmodyfikowana
w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tys. zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieri zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Jednostke.

Gléwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
przedstawiono ponizej. Zasady te byly stosowane w sposéb ciagly we wszystkich latach objetych
sprawozdaniem finansowym.

10

rovese
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Spétka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ROVESE.
Zasady stosowane przy sporzadzaniu tego sprawozdania zostaly wskazane w tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym za 2015 rok i na dzieri 31 grudnia 2015 roku.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng Jednostki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty
polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym
sprawozdaniu stosowanymi w sposéb ciagly we wszystkich prezentowanych okresach za wyjatkiem
zmian zasad rachunkowosci wynikajacych z zastosowania nowych i zmienionych MSSF wskazanych
ponizej.

Nowe i zmienione standardy rachunkowosci i interpretacje

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, wchodzgce w zycie od 1 stycznia 2015 i zastosowane przez
Spoétke

W roku obrotowym rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2015 r. nie weszly w zycie zadna nowe i zmienione
standardy i interpretacje majace znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe Spotki.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczesniej zastosowane
przez Spotke

Szereg nowych standardéw i zmian do standardéw oraz interpretacji obowigzuje dla rocznych okreséw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2015 r., ktére nie zostaly jeszcze zastosowane przy sporzadzaniu
niniejszego sprawozdania finansowego. Zarzad Spotki nie przewiduje, aby ktérekolwiek z nich miaty
istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Spéiki, z wyjatkiem wymienionych ponizej:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywoéw
finansowych: wyceniane w wartoéci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez
jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeplywéw pienieznych z tych instrumentéw.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych - model
oczekiwanych strat kredytowych.

Wigkszos¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostala
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest nalozony na jednostki
wymoég prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka
kredytowego z tytulu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczeri zmiany mialy na celu $cislej dopasowaé rachunkowosé
zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.

Spotka zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
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Spotka jest na etapie oceny wplywu standardu na sprawozdanie finansowe

Na dzienn sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.
b) Plany okreslonych swiadczen: Skladki pracowniké6w - Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. i obowigzuja w Unii
Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalaja na rozpoznawanie skladek wnoszonych przez pracownikéw jako zmniejszenie
kosztéw zatrudnienia w okresie, w ktérym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast
przypisywac sktadki do okreséw pracy, jezeli kwota skladki pracownika jest niezalezna od stazu

pracy.

Spoélka zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2016 r.

Spotka jest na etapie oceny wplywu standardu na sprawozdanie finansowe
c¢) MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

MSSEF 15, Przychody z uméw z klientami” zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 28 maja 2014 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich uméw skutkujacych przychodami.
Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu
towaréw lub uslug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie¢ wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowa¢ oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do
poszczegodlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokosé przychodu jest zmienna, zgodnie z
nowym standardem kwoty zmienne s3 =zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze
prawdopodobienistwo, ze w przyszlosci nie nastapi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartoéci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i
zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowaé¢ i rozliczaé w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spétka zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2017 r.
Spotka jest na etapie oceny wplywu standardu na sprawozdanie finansowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

d) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych

Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wlasnosci jako jednej z opcjonalnych metod
ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zmiany zostaly opublikowane 12 sierpnia 2014 r. i obowigzujag dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 r.

Spétka zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 r.

Spotka jest na etapie oceny wplywu standardu na sprawozdanie finansowe
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostaly jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.
e) Zmiany do MSR1

18 grudnia 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji,
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowala poprawke do MSR 1. Celem
opublikowanej zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjaénienie, ze jezeli jednostka uzna,
ze dane informacje sa nieistotne, wéwczas nie powinna ich ujawniaé nawet, jezeli takie ujawnienie jest
co do zasady wymagane przez inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze pozycje
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych
catkowitych dochodéw moga by¢ agregowane badz dezagregowane w zaleznosci od ich istotnoéci.
Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace sie do prezentacji sum czesciowych w tych
sprawozdaniach. Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2016 .

Spoélka zastosuje powyzsza zmiane od 1 stycznia 2016 r.
Spotka jest na etapie oceny wplywu standardu na sprawozdanie finansowe

Na dzieni sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

f) MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 13 stycznia 2016 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania
aktywa oraz zobowigzania z tytulu obowiazku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje
leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia
ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujaé: (a) aktywa i
zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za
wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego
aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Spotka zastosuje zmiane od dnia obowigzywania przepiséw zgodnie =z ustaleniami Rady
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Spoétka nie ukorczyla jeszcze analizy dotyczacej wplywu standardu na sprawozdanie finansowe
Spoiki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostaty
jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

g) Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji
Zmiana do MSR 7 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 r.

lub po tej dacie. Jednostki beda zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie zmian w zobowigzaniach
wynikajacych z dziatalnosci finansowej.
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Spélka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2017 r.
Spoétka nie ukoriczyla jeszcze analizy dotyczacej wplywu standardu na sprawozdanie finansowe
Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska

Wszystkie pozostale niewymienione nowe i zmienione standardy i interpretacje nie maja
zastosowania do dzialalnosci Spoiki.

Zmiana zasad prezentacji danych poréwnawczych

Zmianie prezentacji w stosunku do zatwierdzonego sprawozdania za rok poprzedni w sprawozdaniu z
dochodéw catkowitych ulegla prezentacja dywidend otrzymanych, ktére zostaly przeniesione z
przychodéw finansowych do pozostatych przychodéw operacyjnych powodujac zmiane o kwote
678 687 tys. PLN powyzszych pozycji.

Zasady rachunkowosci

Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skladniki aktywow,
nieposiadajace postaci fizycznej. Do wartosci niematerialnych zalicza sie gléwnie nabyte licencje.

Wartosci niematerialne sa wyceniane wg cen nabycia pomniejszonej o amortyzacje i ewentualne odpisy z
tytulu utraty wartosci i wykazywane w bilansie w wartosci netto.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.

Amortyzacja wartoéci niematerialnych dokonywana jest metoda liniowa w okresie ekonomicznej
uzytecznosci, poczawszy od momentu, gdy aktywo jest dostepne do uzytkowania. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sa amortyzowane i podlegaja corocznemu
testowi na utrate wartosci na poziomie osrodka wypracowywujacego srodki pieniezne.

Amortyzacji wartoéci niematerialnych zaprzestaje sie, gdy skladnik wartosci niematerialnych zostaje
usuniety z ewidencji bilansowej. Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji
na kazdy dzieri bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak
zmiane szacunkéw prospektywnie.

Skladnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na
usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie, jako réznice pomiedzy przychodami netto ze
zbycia (jezeli wystepujg) i wartoscig bilansowg tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku
zyskoéw i strat.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug nadwyzki
ceny nabycia, wartoéci godziwej uprzednio posiadanych wudzialéw oraz wartoéci udziatéw
niekontrolujgcych nad wartoscia godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test
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......

firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne, ktére moga skorzystac z synergii polaczenia. Kazdy oérodek, lub zespét osrodkéw, do
ktérego zostala przypisana wartos¢ firmy:
- odpowiada najnizszemu poziomowi w Jednostce, na ktérym warto$c¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
- jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony na podstawie MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Dla potrzeb przeprowadzania testow na utrate wartosci aktywoéw wg MSR 36 w Spélce wyodrebniono
osrodek wypracowujacy przeplywy pieniezne, na poziomie ktérych ustalana jest wartoéé odzyskiwalna,
z tego powodu cata wartos$¢ firmy zostala alokowana do osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne:
Spoétki Opoczno Isp. z 0.0

Odpis z tytulu utraty wartoéci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego zostala alokowana dana wartosé firmy. W przypadku,
gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa,
ujety zostaje odpis z tytulu utraty wartoéci. W przypadku, gdy wartoé¢ firmy stanowi czes¢ osrodka
wypracowujacego érodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dzialalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dzialalnosci warto$é firmy zwigzana ze
sprzedang dzialalnoscia zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana
warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartoéci sprzedanej dzialalnosci i wartosci
zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale to srodki trwale:

- ktére sa utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie $wiadczenia
ustug lub tez w celach administracyjnych,

- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

- w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przyszlosci
korzysci ekonomiczne zwigzane ze skladnikiem majatkowym, oraz ktérych warto$¢ mozna
okresli¢ w spos6b wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwale obejmujg $rodki trwate oraz $rodki trwalte w budowie wyceniane wg ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, z uwzglednieniem pomniejszenia o zakumulowang amortyzacje oraz
zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia, koszt wytworzenia srodkéw trwalych w
budowie obejmuje koszty finansowania zewnetrznego. Amortyzacja, z pominigeciem gruntéw oraz
srodkow trwatych w budowie, rozpoczynana jest w pierwszym miesiacu nastepujacym po miesigcu, w
ktérym sktadnik majatku wprowadzono do ewidencji i dokonywana jest metoda liniowa wg stawek
rocznych ustalonych przez Jednostke

- Budynki - stawki od 2,5% do 10%

- Urzadzenia techniczne i maszyny - stawki od 0,33% do 100%

- Srodki transportu - stawki od 3,33% do 60%

- Pozostale srodki trwate - stawki od 5% do 100%

Jednostka dokonuje weryfikacji stawek amortyzacyjnych na koniec kazdego roku. Dokonujac zmiany
stawek amortyzacyjnych Jednostka kieruje sie okresem ekonomicznej uzytecznosci érodka trwatego, na
okreélenie ktérego wplywaja w szczegélnosci:

- tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

- wydajnoé¢ srodka trwatego,
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- prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania $rodka trwatego,

- przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatosci srodka trwatego.

Do srodkéw trwatych zalicza sie rowniez ekspozytory, plansze ekspozycyjne, plansze marketowe, boksy
ekspozycyjne, asortyment ekspozycyjny, wzory handlowe, jezeli spelniajag warunki opisane powyzej.

Amortyzacji nie podlegaja srodki zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy. W przypadku, gdy
okreélony skladnik rzeczowego majatku trwatego sklada sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych o
réoznym okresie uzytkowania, czesci te sa traktowane i amortyzowane, jako oddzielne pozycje
rzeczowego majatku trwalego.

Do pozycji nieznaczacych (przedmioty o niskiej wartosci) stosuje sie rozwigzania uproszczone - cala
wartos¢ w koszty zuzycia materialéw w momencie przekazania do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwale usuwane sg z bilansu w momencie zbycia lub likwidacji; zyski lub straty,
wynikajace z usuniecia, ksieggowane sa w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano
usuniegcia.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomoéci inwestycyjne obejmuja nieruchomosci posiadane w celu wzrostu wartosci.

Nieruchomoéci inwestycyjne wyceniane sa wedltug wartosci godziwe;j.
Dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych i pozostalych - udzialy i akcje, wyceniane s3 w cenach
nabycia (koszt), a w walucie obcej wg kursu Sredniego z dnia transakcji, przy uwzglednieniu korekt z
tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone s3a na nastepujace kategorie:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe wyceniane w wartoséci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Jednostka zamierza
i ma mozliwo$¢ utrzymaé¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnoéci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa finansowe nabyte w celu sprzedazy w krétkim okresie czasu sa klasyfikowane, jako aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢
godziwa na koniec okresu sprawozdawczego. Zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw
finansowych uwzgledniane s w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci
dlugoterminowe ujmowane sa wedtug zamortyzowanego kosztu.
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Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢
godziwa na koniec okresu sprawozdawczego. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym
rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy stanowigce instrumenty kapitalowe wyceniane sa w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatniag i ujemna réznice pomiedzy wartoscia godziwa a cena nabycia, aktywéw dostepnych do
sprzedazy, (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo, ktérych wartosé
godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb), odnosi sie do pozostalych calkowitych
dochodéw i ujmuje skumulowana kwote w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci
aktywoéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i
strat, jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa, jako aktywa
dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od kornca okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé je w ciggu 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego.

Nabycie i sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawane sg na dzieri dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty
transakcji, za wyjatkiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy - woéwczas koszty transakcyjne ujmowane sa w wyniku finansowym.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartoéci godziwej
przez wynik finansowy, sa ujmowane sa poczatkowo w wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcyjne i wyceniane po poczatkowym ujeciu wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe zostaja usuniete z bilansu, gdy prawa do przeptywéw z aktywa wygasly, gdy Spotka
przenosi zasadniczo wszystkie ryzyka i korzysci lub gdy traci kontrole nad prawami umownymi
skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy sérodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezng strone trzecia.

Aktywa obrotowe - zapasy
Materialy i towary wyceniane sa w cenach zakupu, nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto.

Na dzien bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizujacych wartos¢ materialéw i towaré6w handlowych -
jezeli wystapia przyczyny uzasadniajace ich dokonanie. Wysoko$é odpiséw aktualizujacych jest ustalana
na podstawie szacunkéw opartych na analizie wolnorotujgcych zapaséw, wynikach prowadzonych i
planowanych projektéw wyprzedazowych i promocyjnych oraz profesjonalnym osadzie kierownictwa.
Odpisy utraty wartosci zapaséw dokonywane sa w pozostate koszty operacyjne.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci finansowe

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe ujmuje sie poczatkowo wedlug
wartosci godziwej i wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedlug zamortyzowanego kosztu
(t. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty
wartosci. W przypadku naleznosci krétkoterminowych o terminie platnosci do 365 dni przyjmuje sig, ze
wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaptaty.
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Na dzieni bilansowy ww. naleznosci wyceniane sa z zachowaniem ostroznosci (pomniejszane sa o odpisy
aktualizujgce). Udzielone pozyczki wyceniane s3 w zamortyzowanym koszcie. Naleznoéci zagraniczne
wyceniane sa wg $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien transakcji. Na dzienn bilansowy
naleznosci w walutach obcych wyceniane sa wg Sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien
bilansowy. Do naleznosci krétkoterminowych zaliczane sa takze rozliczenia miedzyokresowe.

Srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty

Srodki pienigezne oraz ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych,
lokaty, papiery wartoéciowe o terminie zapadalnosci do trzech miesiecy od dnia nabycia.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walucie polskiej wyceniane sa w wartosci
nominalnej. Srodki pieniezne w walucie obcej wyceniane sa po kursie kupna lub sprzedazy stosowanym
przez bank, z ktérego ustug korzysta Jednostka. Na dzien bilansowy ww. érodki wyceniane sa wg kursu
zamkniecia - sredniego kursu NBP na dzien bilansowy.

Kapital wlasny

Kapitaly wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartoéci nominalnej, z podzialem na jego
rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spoétki.

Kapital zakladowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Kapital z emisji akcji powyzej ich wartoSci nominalnej stanowia nadwyzki osiggniete przy emis;ji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwiazku z emisja akcji.

Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutem Jednostki z odpiséw z zysku rocznego netto.

Roéznice kursowe z przeliczenia powstaja w wyniku przeliczenia sprawozdan przedstawicielstw z ich
waluty funkcjonalnej na walute emitenta.

Zyski zatrzymane/ Straty poniesione obejmuja wynik roku biezacego, niepodzielone wyniki z lat
ubieglych, niepokryte straty z lat ubieglych oraz korekty btedéw dotyczace lat poprzednich.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Jednostce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Jednostka spodziewa sig, ze koszty objete
rezerwa zostana zwrécone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest
ujmowany, jako odrebny skladnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat
po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniagdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest
ujmowane, jako koszty finansowe.

18

rovese



Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2015 r. (w
tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze i inne rezerwy

Zgodnie z obowigzujacymi Spétke przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje
odprawa emerytalno-rentowa. Spélka tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z tytulu odpraw
emerytalno-rentowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Spétka nie
wydziela aktywoéw, ktére w przysziosci stuzylyby uregulowaniu zobowigzan z tytulu odpraw
emerytalno-rentowych. Zobowigzania (rezerwy) z tego tytulu wyliczane sa metoda aktuarialng i
ujmowane w ciezar dziatalnosci operacyjnej. Wyceny dokonuje si¢ nie rzadziej niz na koniec kazdego
roku obrotowego, kwota rezerw jest prezentowana, jako zobowigzania dlugoterminowe i
krétkoterminowe.

Pozostale rezerwy obejmuja przewidywane, wiarygodnie oszacowane przyszte zobowiagzania, gtéwnie z
tytutu ustug transportowych i ustug intensyfikacji sprzedazy

Zobowiazania stanowia obecny, wynikajacy z przeszlych zdarzeri obowiazek, ktérego wypelnienie,
wedlug oczekiwan, spowoduje wyptyw érodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowiazania z tytulu kredytéow

Zobowiazania z tytulu zaciagnietych kredytéw i pozyczek wprowadzane sa do ksiag w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne, natomiast na dzien bilansowy wyceniane sa wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania

Wryjatkiem sg kredyty udzielone w rachunku biezacym, dla ktérych nie sa ustalone harmonogramy sptat.
W przypadku tego rodzaju kredytéw, koszty zwigzane z jego uruchomieniem oraz inne optaty obciazajg
koszty finansowe w okresie ich poniesienia. Kredyty udzielone w rachunku biezacym w catosci
prezentowane sa w zobowigzaniach krétkoterminowych, bez wzgledu na okres, na jaki udzielone jest
finansowanie.

Kredyty w walucie obcej wyceniane sa po kursie $rednim ogloszonym przez NBP z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajacego dzier operacji w przypadku uruchomienia (uzyskania) kredytu. Natomiast
splate kredytu ujmuje sie¢ wg kursu historycznego, po jakim wyceniono walute w momencie jej wplywu
na rachunek bankowy. Na dzien bilansowy zobowigzania z tytulu kredytu w walutach obcych
wyceniane sg wg $redniego kursu NBP na dzien bilansowy.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug i pozostale zobowiazania (w tym finansowe)

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug obejmuja:

- zobowiazania przypadajace do zaplaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty dostarczone/wykonane
oraz zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,

- rozliczenia miedzyokresowe bierne, czyli zobowigzania przypadajace do zaplaty za dobra lub
ustugi, ktore zostaly dostarczone/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawcg, przy czym kwota lub termin zaplaty s3 mniej niepewne niz w
przypadku rezerw,

- zobowigzania przypadajace do zaplaty za materialy i towary, ktére jeszcze nie zostaly
dostarczone, ale zgodnie z obowigzujacymi warunkami wspétpracy, znaczace ryzyka i korzysci
zwigzane z ich wlasnoscia przeszly juz na Spotke.

Pozostale zobowigzania obejmuja:
a) zobowigzania spelniajace definicje zobowiazan finansowych, w tym:
- zobowiazania z tytulu otrzymanych zaliczek, jezeli ich rozliczenie nastapi w formie pienieznej,

19

rovese



Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2015 r. (w
tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

- zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych itp.,

- bierne rozliczenia miedzyokresowe, czyli zobowigzania przypadajace do zaplaty za dobra lub
ustugi, ktére zostaly dostarczone/wykonane, ale nie zostaly opltacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawca, przy czym kwota lub termin zaplaty sa mniej niepewne niz w
przypadku rezerw inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytulu dostaw i ustug,

b) zobowigzania niespelniajace definicji zobowigzan finansowych, w tym:

- zobowigzania z tytulu podatkéw (inne niz zobowigzania z tytulu biezacego podatku
dochodowego, ktére sa prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebnie), optat,
cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych,

- bierne rozliczenia miedzyokresowe inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytulu dostaw i
ustug oraz innych zobowigzan finansowych,

- otrzymane zaliczki, ktére zostana rozliczone poprzez fizyczna dostawe wyrobéw
gotowych/towaréw lub wykonanie ustugi,

- zobowigzania wobec pracownikéw, jezeli ich uregulowanie nastagpi w innej formie niz poprzez
wyplate srodkéw pienieznych,

- zobowigzania z tytulu wynagrodzen osobowych,

- zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu podrézy stuzbowych,

- fundusze specjalne, w tym zobowiazanie z tytutu Zakladowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych
(ZFSS) po pomniejszeniu o érodki pieniezne, naleznoéci z tytutu pozyczek udzielonych ze
srodkow z ZFSS,

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik
finansowy, na koniec okresu sprawozdawczego wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, tj.
zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. W przypadku zobowigzan
krétkoterminowych o terminie platnosci do 365 dni przyjmuje sie, Ze wycena ta odpowiada kwocie
wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania w walutach obcych wyceniane sag wg $redniego kursu NBP, obowiazujacego na dzien
transakcji. Na dzieni bilansowy zobowigzania w walutach obcych wyceniane sa wg $redniego kursu NBP
na dzien bilansowy.

Ujmowanie przychodow
Przychody obejmuja wartos¢ godziwa sprzedazy produktow, towaréw, materialow bez podatku VAT,
rabatéw i opustéw. Przychody ze sprzedazy ujmuje sie¢ w sposéb nastepujacy:

Sprzedaz produktéw, towaréw, materialow ujmuje sie wtedy, gdy nastapilo przeniesienie zasadniczo
calego ryzyka i korzysci na klienta tzn. kiedy spotka przekazata produkty klientowi, klient produkty
przyjat i zapewniona jest w rozsadnym stopniu Sciggalno$é odnoénych naleznosci.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie rozrachunkowym, w ktérym ustugi zostaly
wykonane.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje sie stosownie do uplywu czasu, metoda efektywnej stopy
procentowej.

Przychody z tytulu dywidend ujmuje sie¢ w rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodach
w przychodach finansowych w momencie ustanowienia prawa do otrzymania platnosci.
Ujmowanie kosztow

Koszty obejmuja uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywoéw, albo
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zwiekszenia wartoéci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitalu wlasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny spos6b niz wycofanie srodkéw przez udzialowcéw lub wiascicieli.

Koszty dzialalnosci, w tym sprzedanych produktéw, uslug oraz towaréw, pozostate koszty operacyjne
i koszty finansowe ujmowane sa wspéimiernie do odnosnych przychodow.

Wynik finansowy

Jednostka stosuje uktad kalkulacyjny kosztéw z uwzglednieniem ,zasady wspéimiernosci przychodéw i
kosztéw” oraz ,zasady ostroznej wyceny bilansowej”. Zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat
przychody ze sprzedazy wyrobéw, towaréw i uslug, wykazywane sa w wartosci netto, czyli po
potraceniu podatku od towaréw i ustug (VAT), w momencie, gdy ryzyko i korzysci zostaly przeniesione
na kupujacego. Koszty operacyjne sa ksiegowane w okresie, ktérego dotycza.

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej
i wykazywane w rachunku zyskow i strat.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym je
poniesiono, z wyjatkiem kosztéw aktywowanych, stanowiacych cene nabycia lub koszt wytworzenia
sktadnikéw aktywoéw trwatych.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czeé¢ biezaca i cze$¢ odroczona.
Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytulu opodatkowania dochodu za dany rok
zgodnie z przepisami podatkowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone sa w odniesieniu do ujemnych réznic
przejsciowych w wysokosci kwoty do odliczenia od podatku dochodowego w przyszlosci oraz na
nierozliczong strate podatkowa, gdy istnieja dowody na to, ze zostanie osiggniety dochéd do
opodatkowania wystarczajacy do odliczenia od niego nierozliczonej straty podatkowej i ujemnych réznic
przejsciowych.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w wysokosci kwoty podatku
wymagajacej w przyszlosci zaplaty w zwigzku z wystagpieniem dodatnich réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy
skladnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na koniec okresu sprawozdawczego lub takie, ktérych
obowigzywanie w przyszlosci jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym réwniez jest
ujmowany w kapitale wlasnym.

Jednostka prezentuje w sprawozdaniu podatek dochodowy odroczony w wartosci netto
(po skompensowaniu).

Podatek odroczony wynika ze zmiany stanu podatku odroczonego w ciaggu roku obrotowego,
za wyjatkiem tego podatku, ktéry jest ksiegowany w pozostale catkowite dochody bezposrednio z
kapitatem wiasnym Jednostki
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Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gléwne zalozenia stosowanej w Grupie strategii zabezpieczania dziatalnosci gospodarczej przed
ryzykiem kursowym sg nastepujace:

1) Strategia zabezpieczenn obejmuje zasadniczo horyzont pieciu przyszlych kwartatéw
kalendarzowych i opiera sie na kroczacej prognozie przeplywoéw walutowych Grupy.

2) Prognoza przeplywéw walutowych aktualizowana jest co kwartal. Niezaleznie od tego Grupa na
biezgco analizuje sytuacje na rynku walutowym oraz monitoruje prognozowana ekspozycje Grupy
na ryzyko kursowe. W razie istotnych zmian prognozy, korekty dokonywane sa niezaleznie od
ww. systematycznej aktualizacji.

3) Zabezpieczenia sa ustanawiane przez Rovese S.A. natomiast ekspozycja walutowa jest
kalkulowana na poziomie Grupy.

4) Zabezpieczeniu podlega jedynie kwota ekspozycji walutowej netto w poszczegélnych walutach
(nadwyzka wplywéw nad wydatkami w danej walucie), skumulowana dla kazdego kwartatu
kalendarzowego, liczona na podstawie prognozowanych przeplywow.

5) Priorytet posiada tzw. hedging naturalny, tzn. skorelowanie w czasie wplywéw i wydatkow w tej
samej walucie.

6) Nie dokonuje sie zabezpieczen pozycji bilansowych Grupy.

7) Transakcje zabezpieczajace przeprowadzane sa wylacznie na poziomach przyjetych przez Grupe
kurséw budzetowych lub kurséw korzystniejszych.

8) Strategia zakltada wykorzystywanie standardowych opcji walutowych (tzw. plain vanilla options)
oraz kontraktéw forward.

9) Dopuszczone systemowo sg jedynie takie rozwigzania opcyjne, w ktérych wartosé¢ opcji kupionych
jest wieksza lub réwna w stosunku do wartoéci opcji wystawionych, a zawierane transakcje
opcyjne sa bezkosztowe.

10) Decyzje odnosnie wolumenu zabezpieczanych przeplywéw netto podejmowane sa przy
zachowaniu zasady ostroznosci, tzn. zabezpieczeniem obejmowanych jest okoto 80% przeptywow
netto w danej walucie. Kierujac sie ww. zasada ostroznosci, w przypadku zawierania transakcji
opcji walutowych, opcje call wystawiane sg na kwote stanowigca okoto 70% wartosci opcji put,
ktérych kurs terminowy (tzw. strike) ustalany jest na poziomie przyjetych przez Grupe kurséw
budzetowych lub kurséw korzystniejszych.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

W 1V kwartale 2008 roku Zarzad podjat decyzje o mozliwosci stosowania przez Jednostke rachunkowosci
zabezpieczen, na podstawie § 88 MSR 39 - Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, w IV kwartale
2008 roku i okresach nastepnych.

Zgodnie z przyjeta przez Zarzad Jednostki strategia, ryzyko wpltywu zmian kurséw walut na poziom
przysztych przeplywoéw pienieznych jest minimalizowane przy zastosowaniu standardowych
instrumentéw finansowych, w tym instrumentéw zabezpieczajacych w rozumieniu MSR 39.

W przypadku instrumentéw zabezpieczajacych spelniajgcych wymogi § 88 MSR 39, ustanawianie i
ewidencjonowanie powigzan zabezpieczajacych odbywa sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

e przedmiotem zabezpieczenia sa wysoce prawdopodobne i planowane transakcje wymiany na
walute funkcjonalng skumulowanych przeplywéw walutowych, ktérych zmiennoéé mogtaby
wplywac na rachunek zyskow i strat;

e instrumentami zabezpieczajagcymi moga by¢ kontrakty forward, zakupione opcje walutowe (tzw.
plain vanilla options) oraz zero-kosztowe strategie opcyjnie, ktére nie s opcja wystawiona netto;

e ujecie zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego nastepuje na kazdy dzien
bilansowy po ustanowieniu zabezpieczenia;
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¢ kazde ustanowione powiazanie zabezpieczajace jest formalnie dokumentowane.

Transakcje zawierane przez Jednostke w 2015 roku wptywaly na wynik netto roku 2015. W przypadku
transakcji zawieranych w roku 2015 Jednostka nie korzystata z zapisow § 88 MSR 39.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowiazania pieniezne wyrazone w walutach innych niz
polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec
okresu sprawozdawczego éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych netto.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

WALUTA 31 GRUDNIA 2015 31 GRUDNIA 2014
UsD 3,9011 3,5072
EUR 4,2615 4,2623
GBP 5,7862 5,4648
RON 0,9421 0,9510
UAH 0,1622 0,2246
RUB 0,0528 0,0602
HUF 1,3601 1,3538

CZK 0,1577 0,1537

Usrednione kursy NBP za okres od 01 stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015r. i za okres poréwnywalny od
01 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

WALUTA 31 GRUDNIA 2015 31 GRUDNIA 2014
EUR 4,1848 4,1893
GBP 5,7846 5,2225
RON 0,9421 0,9440

UAH 0,1722 0,2637
RUB 0,0616 0,0821
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7.

Rzeczowe aktywa trwale
Budynki,
lokale i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Wartosé brutto na 01.01.2015
Zwiekszenia:

— Nabycie

Zmniejszenia:

— sprzedaz

— likwidacja

— przeniesienie

Wartos¢ brutto na 31.12.2015
Umorzenie na 01.01.2015
Zwiekszenia:

— amortyzacja
Zmniejszenia:

— sprzedaz

— likwidacja

Umorzenie na 31.12.2015
Wartos¢ netto

Stan na 01.01.2015

Stan na 31.12.2015

Urzadzenia Srodki Inne
techniczne i transportu  $rodki trwate
maszyny

tys. zt
163 224
10091
10091
59 011
154

58 857
114 304
119 705

24 829
24 829
58 860

122
58 738
85 674

Srodki Razem
trwale w
budowie

tys. zt
189 819
23 201
23 201
72 336
1713
58 857
11766
140 684
134 081
27 837
27 837
60 375
1637
58 738
101 543
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Wartos¢ brutto na 01.01.2014
Zwigkszenia:

— Nabycie

Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

— przeniesienie

Wartos¢ brutto na 31.12.2014
Umorzenie na 01.01.2014
Zwigkszenia:

— amortyzacja
Zmniejszenia:

— sprzedaz

— likwidacja

Umorzenie na 31.12.2014
Wartoé¢ netto

Stan na 01.01.2014

Stan na 31.12.2014

Koszt amortyzacji prezentowany jest w kosztach sprzedazy i kosztach zarzgdu Rachunku Wynikow

Budynki, Urzadzenia Srodki Inne Srodki Razem
lokale i obiekty techniczne i transportu  $rodki trwatle trwale w
inzynierii maszyny budowie

ladowej i
wodnej

tys. z1 tys. z1 tys. z1 tys. z1 tys. z1 tys. z1

3383 5774 23112 152 264 6290 190 823

28 529 2264 23 851 19 442 46114

28 520 2264 23 691 19 442 45917

- 10 10 366 12891 23 851 47118

- 10 10 146 404 - 10 560

- - 220 12 487 - 12707

- - - - 23 851 23 851

3411 6293 15010 163 224 1881 189 819

1277 3031 10 831 104 468 - 119 607

340 732 2514 28 041 - 31 627

340 732 2514 28 042 - 31628

- 6 4344 12804 - 17154

- 6 4124 372 - 4 502

- - 220 12432 - -

1617 3757 9002 119 705 - 134 081

2106 2743 12281 47 796 6290 71216

1794 2536 6 008 43 519 1881 55738
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8. Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Wartoé¢ firmy w wysokosci 245 698 tys. PLN to wartoé¢ wynikajaca z przejecia w 2008 roku Spoétki
Opoczno SA w Opocznie.

Majac na uwadze postanowienia MSR 38, Spétka kwalifikuje wartoé¢ firmy, jako wartos¢ niematerialng o
nieokre$lonym czasie uzytkowania i w zwigzku z tym nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tego
skladnika majatku. Na kazdy dziei bilansowy Zarzad Spoélki przeprowadza test na utrate wartosci
opisanego powyzej aktywa.

Na dzient przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych

srodki pieniezne, ktére moga skorzysta¢ z synergii polaczenia. Kazdy oérodek, lub zesp6t osrodkéw, do

ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy:

— odpowiada najnizszemu poziomowi w Jednostce, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

— jest nie wiekszy niz jeden segment dzialalnosci zgodnie z definicja podstawowego lub
uzupelniajacego wzoru sprawozdawczoéci finansowej Jednostki okreslonego na podstawie MSSF 8
Segmenty operacyjne.

Dla potrzeb przeprowadzania testow na utrate wartosci aktywéw wg MSR 36 w Spéice wyodrebniono
jeden osrodek wypracowujacy przeplywy pieniezne, z tego powodu cala wartoé¢ firmy zostata
alokowana do oérodka wypracowujacego érodki pieniezne: Spotki Opoczno I sp. z o.0.

Na dzienri 31 grudnia 2015 test na utrate wartosci firmy Opoczno powstatej wyniku potaczenia spétek
Opoczno S.A oraz Rovese S.A. przeprowadzono, szacujac wartos¢ uzytkowa przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) na podstawie piecioletniego planu finansowego
obejmujacego lata 2016 - 2020. W analizie uwzgledniono nastepujace podstawowe przeptywy pieniezne
wynikajace m.in. z przychodéw ze sprzedazy oraz kosztéw wlasnych sprzedazy, kosztéw sprzedazy
oraz ogolnego zarzadu z uwzglednieniem wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz wytaczeniu
amortyzacji.
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Test przeprowadzono przyjmujac ponizsze zalozenia:

2015 2014
metody zdyskontowanych metody zdyskontowanych
stosowana metoda oszacowania wartosci uzytkowej przeplywéw pienieznych (DCF) przeplywéw pienieznych (DCF)
osrodek wypracowujacy przeptywy osrodek wypracowujacy
podstawa ustalenia wartosci odzyskiwalnej pieniezne przeplywy pieniezne

osrodek wypracowujacy przeplywy pieniezne Opoczno I Sp. z 0.0 Opoczno I Sp. z 0.0
$redni wazony koszt kapitatu (WACC) wg rynkéw:

- Europa Srodkowa, Europa Zachodnia z wyjatkiem krajow
wskazanych ponizej

6,72%

4,20% 6,08%
- Niemcy, Austria, Szwajcaria, kraje Beneluxu i Skandynawia o
- Ukraina 18,18%
stopa wzrostu przeplywéw po okresie prognozy: (oparta na 29 29
szacunku dlugookresowej stopy wzrostu PKB Polski). . )
okres projekdji przeplywoéw pienieznych 5 lat 5lat
$rednioroczny wzrost przychodéw ze sprzedazy 5% 6%
$rednioroczny wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej 4% 5%

nie stwierdzono okolicznosci nie stwierdzono okolicznosci
wynik testu wskazujacych na utrate wartosci wskazujacych na utrate wartosci
firmy Opoczno firmy Opoczno

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad Rovese S.A. nie stwierdzit okolicznosci wskazujacych na
utrate wartosci firmy Opoczno.

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci na zmiane podstawowych zalozen przyjetych do testu na
utrate wartoéci firmy Opoczno. Ponizej zaprezentowano wplyw, jaki mialoby zwigkszenie i zmniejszenie
poszczegodlnych zalozen o 0,5% na wynik testu. Analize przeprowadzono przy zalozeniu, ze wszystkie
inne zalozenia nie ulegaja zmianie.

+0,5% -0,5%
Wplyw na wynik testu
WACC -377 912 549 382
Stopa wzrostu 487 277 -332 639
EBITDA 29 869 -29 869
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Pozostale wartosci niematerialne
Zmiany w stanie pozostatych wartosci niematerialnych w 2015 roku przedstawia tabela (w tys. PLN):

Autorskie prawa Naklady na
majatkowe, wartosci Razem
prawa pokrewne,  niematerialne
licencje, koncesje

tys. zt tys. zt tys. zt

Wartosé
brutto na
01.01.2015

Zwiekszenia:
- nabycie

Zmniejszenia
- przeniesienie

Wartosé
brutto na
31.12.2015

Umorzenie
na 01.01.2015

Zwigkszenia
- amortyzacja
Zmniejszenia:

Umorzenie
na 31.12.2015

Wartosé netto

Stan na
01.01.2015

Stan na
31.12.2015
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Zmiany w stanie pozostatych wartosci niematerialnych w 2014 roku przedstawia tabela (w tys. PLN):

Autorskie prawa Naklady na Razem
majatkowe, prawa wartosci
pokrewne, niematerialne

licencje, koncesje

tys. z1 tys. z1 tys. zt
Wartosé
brutto na
01.01.2014 20 639 5206 25 845
Zwiekszenia: 3783 3164 6947
- nabycie 3783 3164 6 947
Zmniejszenia 955 3783 4738
- likwidacja 955 - 955
- przeniesienie - 3783 3783
Wartos¢
brutto na
31.12.2014 23467 4 587 28 054
Umorzenie
na 01.01.2014 8 689 - 8 689
Zwiegkszenia 3309 - 3309
- amortyzacja 3309 - 3309
Zmniejszenia: - - -
Umorzenie
na 31.12.2014 11 043 - 11 043
Warto$¢ netto
Stan na
01.01.2014 11 950 5206 17 156
Stan na
31.12.2014 12424 4 587 17 011

29

rovese



Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2015 r. (w
tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

9. Udzialy lub akcje

Nazwa jednostki
Jednostki zalezne
Cersanit Cyprus Limited
CRTV Limited

Cersanit Luxembourg S.a.r.l.

Opoczno Trade Sp. z 0.0. w likwidacji

Cersanit IV Sp. zo.o.
Opoczno ISp. zo.o.
Cersanit I S.A.

Cersanit III S.A.

Avtis LLC

Rovese Rus LLC
Frianowo Ceramic Factory LLC
Tiles Trading LLC
Cersanit Trade LLC

S.C. Cersanit Bacau SRL
S.C. Cersanit Romania S.A.

Rovese Ukraina LLC

CERSANIT UK Limited

Cersanit Trade Mark Sp. z o.o.

Rovese Romania SRL

Opoczno RUS LLC

Siedziba Udziat
Cypr - Nikozja 0,06%
Cypr - Nikozja 100%
Luxemburg - 100%
Luxemburg
Polska - Kielce 100%
Polska - o
Krasnystaw 100%
Polska - 100%
Opoczno
Polska - o
Starachowice 100%
Polska - 0
Walbrzych 100%
Rosja - Frianovo 100%
Rosja - Moskwa 100%
Rosja - Frianovo 100%
Rosja - Moskwa 100%
Rosja - Frianovo 100%
Rumunia - 100%
Bacau
Rumunia - 99.76%
Roman
Ukraina - Kijow 100%
Wielka Brytania 100%
- Londyn
Polska- Kielce 72,64%
Rumunia- 999
Roman
Rosja - o
Zeleznodoroznyj 100%

Wartosé
Udzialow

13

56

5001

101 789

271701

30 000

268 146

42233

60 701

60 702

581

189

42 094

49

43 576

4 677

120 690

Na kwote udziatéw wykazana w bilansie na dzieri 31 grudnia 2015 roku w tacznej kwocie 1 289 092 tys.
PLN skladaja sie udziatly w nastepujacych podmiotach:

. Wartosé
5001

101 789

271701

30 000

268 146

42 233

60 701

60 702

581

120 690
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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2015 r. (w
tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Syzranska Keramika ZAO Rosja - Syzran 100% 20146

Pilkington's East LLC Rosja - Syzran 100% 123 896

Pilkington's Manufacturing Limited Wielka Brytania - 100% 15729
Stockport

Meissen Keramik GmbH Niemcy - Meissen 100% 81451

Rovese Germany GmbH Niemcy - Berlin 100% 106

Pozostale jednostki

Stocznia Gdynia S.A. Polska - Gdynia 0,01% 3

Minex S.A. Polska - 0,01% 5
Warszawa

Caolin Sp. Z o0.0. Polska - Kielce 1% 258

PSB S.A. Polska- Busko 0,36 300
Zdréj

Suma 1294 093 5001

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsce znaczace zmiany dotyczace udzialéw w jednostkach
zaleznych.

10.  Udzielone pozyczki

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym z podziatem na przedziaty czasowe
zapadalnosci prezentuje ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie 31 Grudnia 2014
Dlugoterminowe- zapadalno$¢ od 2-5 lat 149 335
Krétkoterminowe - zapadalnosé do 1 roku 1048 053

1197 388

Kwoty wykazane w tabeli obejmuja pozyczki udzielone jednostkom powigzanym. W sprawozdaniu
prezentowana warto$¢ pozyczek pomniejszona jest o odpisy aktualizacyjne oraz o Skorygowang Cene
Nabycia. Szczegétowe zestawienie kwot pozyczek w podziale na jednostki powigzane znajduje sie w
nocie 36 ,transakcje z jednostkami powigzanymi”.

Saldo pozyczek udzielonych jednostkom niepowigzanym wynosi 809 tys PLN na dzien 31.12.2015
natomiast 1 501 tys. PLN na dzier 31.12.2014.

W roku 2015 Jednostka udzielila pozyczek o wartosci 46 129 tys. PLN, natomiast 300 143 ty$ PLN zostato
splacone przez pozyczkobiorcow w tym 248 638 poprzez kompensate z zobowigzaniami.

Zgodnie z podpisanymi aneksami prolongujacymi terminy splaty pozyczek w roku 2015 nastapilo
przeklasyfikowanie pozyczek udzielonych z krétkoterminowych na diugoterminowe w kwocie 514 186
tys. PLN
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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2015 r. (w
tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;j)

Pozyczki udzielane sg gtéwnie jednostkom powigzanym i majg zmienne oprocentowanie ustalane na
podstawie stawki: LIBOR, EURIBOR, WIBOR powigekszonych o marze.

W roku 2015 Jednostka dokonata oceny prawdopodobienstwa niewykonania splaty zobowiazania przez
pozyczkobiorcow w wyniku powyzszego rozpoznano odpis wartosci pozyczki w kwocie 33 900 tys. PLN
udzielonej do S.C Cersanit Bacau SRL.

W 2015 roku w zwiazku z okolicznoscia pogarszajacej sie sytuacji na rynku ukraifiskim spétka dokonata
analizy aktywéw bezposrednich i posrednich posiadanych w innych jednostkach. Na podstawie
stwierdzonego zagrozenia utraty wartosci posiadanych aktywoéw posrednich zlokalizowanych na
Ukrainie przeprowadzono test na utrate wartosci pozyczki udzielonej do jednostki zaleznej Cersanit
Cyprus Limited (wierzyciel oraz udziatowiec Spoétki Cersanit Invest LLC zlokalizowanej na Ukrainie).
Przeprowadzony test wykazal utrate wartosci posiadanych przez Rovese S.A. aktywéw na kwote 250
mln zt. Odpis z tytutu trwalej utraty wartosci zostal ujety i zaprezentowany w I pétroczu 2015 roku.

Na koniec roku 2015 ponowiono test na utrate opisany w powyzszym akapicie szacujac wartosé
uzytkowa przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) na podstawie
piecioletniego planu finansowego obejmujacego lata 2016 - 2020. W analizie uwzgledniono nastepujace
podstawowe przeplywy pieniezne wynikajace m.in. z przychodéw ze sprzedazy oraz kosztéw wilasnych
sprzedazy, kosztow sprzedazy oraz ogolnego zarzadu z uwzglednieniem wyniku na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej oraz wylaczeniu amortyzacji.

Test przeprowadzono przyjmujac ponizsze zalozenia:
Wyszczegolnienie
stosowana metoda oszacowania wartosci uzytkowej

podstawa ustalenia wartosci odzyskiwalnej

oérodek wypracowujacy przeplywy pieniezne
sredni wazony koszt kapitatu (WACC) wyliczony w

oparciu o dane rynkowe dotyczace: rentownosci
obligacji, kosztu kredytéw i pozyczek; wskaznik beta

stopa wzrostu przeplyw6éw po okresie prognozy
okres projekcji przeptywoéw pienieznych
$rednioroczny wzrost przychodéw ze sprzedazy

$rednioroczny wzrost kosztéw dzialalnosci

wynik testu

Na podstawie powyzszego testu nie stwierdzono potrzeby dodatkowego odpisu aktualizujgcego wartosé
posiadanych pozyczek.

Na koniec roku nie wystepowaly przeterminowania w sptacie udzielonych pozyczek. Naleznosci z tytutu
pozyczek dotycza w znacznej wigkszosci jednostek powigzanych i fakt ich nie sptacania jest zwigzany z
zarzadzaniem i optymalizacjg plynnosci w Grupie Kapitalowej
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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2015 r. (w
tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Spoétka przeprowadzita analize wrazliwosci na zmiane podstawowych zalozen przyjetych do testu na
utrate wartosci opisanego powyzej. W tabeli ponizej zaprezentowano wptyw, jaki mialoby zwigkszenie i
zmniejszenie poszczegdlnych zatozer o 0,5% na wynik testu. Analize przeprowadzono przy zalozeniu, ze
wszystkie inne zalozenia nie ulegaja zmianie.

Wplyw na wynik testu
WACC

Stopa wzrostu
EBITDA

Zdaniem zarzadu, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony powyzszym
odpisem.

Udzielone pozyczki ( struktura walutowa)
Strukture walutowa udzielonych pozyczek netto prezentuje ponizsza tabela (w tys. PLN):

Wyszczegoblnienie 31 GRUDNIA 2015 31 GRUDNIA 2014
Pozyczki udzielone w walucie polskiej 139 380 387 866
Pozyczki udzielone w walutach obcych 542 323 811 023
pozyczki wyrazone w USD, po przeliczeniu na PLN 1959 2518
pozyczki wyrazone w EUR, po przeliczeniu na PLN 539 907 808 129
pozyczki wyrazone w GBP, po przeliczeniu na PLN 457 376

RAZEM 681 703 1198 889

Kwoty wykazane w tabeli obejmuja pozyczki udzielone jednostkom powigzanym i pozostatym.
11.  Zapasy

W tabeli ponizej przedstawiono zapasy prezentowane przez Jednostke w sprawozdaniu finansowym wg
stanu na dzien bilansowy (w tys. PLN).

Wyszczegblnienie RINE T ERE) 31 Grudnia 2014

Materiaty 1520 1599
Towary 21 668 325

Razem 23188 1924

Zapasy przedstawione w powyzszej tabeli nie zostaly objete odpisami aktualizujacymi. Na dzier
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystapily okolicznosci wskazujagce na koniecznosé
dokonania odpisu aktualizujacego. Istotny wzrost zapaséw towaréw spowodowany zostal zmiang
modelu procesu logistycznego poprzez rozpoczecie funkcjonowania magazynu centralnego
zlokalizowanego w Opocznie. Zapasy w pelnej wartoéci stanowia zastaw zabezpieczajacy kredyty. W
roku 2015 warto$¢ zapaséw w kwocie 859 763 zt zostala odniesiona w koszt wlasny sprzedazy.
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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2015 r. (w
tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;j)

12.  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Zmiany w stanie naleznosci

Wyszczegdlnienie 31 Grudnia 2014
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 243 722
Naleznoéci z tytulu pozostalych podatkéw 28 240
przedplaty 226
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1603
inne 1532
Razem 275 323

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj 50-dniowy termin platnosci.
Jednakze, dla niektérych kontrahentéw, w oparciu indywidualne ustalenia umowne, okres splaty
naleznosci zawiera sie w przedziale od 1 do 3 miesiecy.

Wiekowanie naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie 31 GRUDNIA 2014
Naleznosci nieprzeterminowane 97 385
Naleznosci przeterminowane do 1 miesiaca ktére nie utracity 33 864
wartosci
Naleznosci przeterminowane w okresie od 1 do 3 miesiecy 36 557
ktére nie utracily wartosci
Naleznosci przeterminowane w okresie od 3 do 6 miesiecy 13 647
ktére nie utracity wartosci
Naleznosci przeterminowane w okresie od 6 do 12 miesiecy 20063
ktére nie utracily wartosci
Naleznosci przeterminowane powyzej 12 miesiecy ktére nie 34969
utracily wartosci
Naleznosci przeterminowane powyzej 12 miesiecy ktére 7937
utracilty swoja wartosc¢
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 243722

Jednostka posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem na nieéciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Jednostki.

Na kwote 154 124 tys. PLN nalezno$ci przeterminowanych netto sklada sie kwota 137 399 tys. PLN
naleznosci od jednostek powigzanych oraz 16 725 tys. PLN od jednostek pozostatych, z czego 10 467 to
naleznosci przeterminowane, powyzej 12 ktére utracily swoja wartos¢. Zdaniem jednostki nie istnieje
ryzyko niesciggalnosci powyzszych kwot, poniewaz s3 ubezpieczone lub s3 zgloszone do
ubezpieczyciela, jako potencjalna szkoda i jednostka oczekuje na wyplate odszkodowania, lub
z klientami zostaly ustalone uklady windykacyjno-sprzedazowe, z ktérych klienci sie wywiazuja. W
zwigzku z tym utworzony odpis aktualizujacy jest w nieznacznej wartosci. Natomiast naleznosci od
jednostek powigzanych w wiekszosci znajduja pokrycie w zobowigzaniach wobec tych podmiotéw.
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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2015 r. (w
tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci

Zmiane stanu odpiséw aktualizujacych wartoé¢ naleznoéci krétkoterminowych przedstawia tabela
ponizej, (w tys. PLN):

Wyszczegdlnienie 31 Grudnia 2015 31 Grudnia 2014
Stan na poczatek okresu 7 985 5492
Zwiekszenia 1820 5673
Zmniejszenia z tytulu: 1194 3180
- rozwiazania 1194 3180

Stan na koniec okresu 10999 7 985
Odpisy na koniec okresu dotycza: 10 999 7 985
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 497 7237
- przedplaty 502 748

Na naleznosci, ktére w ocenie Spétki utracily wartoé¢ zostalty utworzone odpisy aktualizujace naleznosci.
Odpisy aktualizujace dotycza naleznosci od jednostek pozostalych przeterminowanych powyzej 1 roku.
Zgodnie z polityka Zarzadu, ryzyko kredytowe zostalo w duzej czesci przeniesione na ubezpieczyciela.
Ubezpieczonych jest ponad 80% naleznosci. Dodatkowo w celu minimalizacji ryzyka kredytowego
zostaly w Spélce wdrozone procedury zarzadzania ryzykiem kredytowym oraz monitoringu naleznosci.
Zgodnie z procedurami, kazdy limit kredytu kupieckiego musi zosta¢ zatwierdzony przez upowaznione
osoby a naleznosci sa objete codziennym monitoringiem przez pracownikéw windykacji zatrudnionych
w Spéice.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale, (w tys. PLN) (struktura walutowa)

WYSZCZEGOLNIENIE cLegpi il 31 GRUDNIA 2014
Naleznosci wyrazone w walucie polskiej 152 209 152430
Naleznosci wyrazone w walutach obcych 145 854 127 893
naleznosci wyrazone w EUR, po przeliczeniu na PLN 73 389 80199
naleznosci wyrazone w USD, po przeliczeniu na PLN 2523 3927
naleznosci wyrazone w GBP, po przeliczeniu na PLN 8327 12 410
naleznosci wyrazone w RON, po przeliczeniu na PLN 35398 15 457
naleznosci wyrazone w UAH, po przeliczeniu na PLN 0 12
naleznosci wyrazone w RUB, po przeliczeniu na PLN 21 663 10 967
naleznosci wyrazone w HUF, po przeliczeniu na PLN 3827 3526
naleznosci wyrazone w CZK, po przeliczeniu na PLN 727 1395

RAZEM 298 063 280 323
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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2015 r. (w

tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

13.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

(w tys. PLN)

Wyszczegodlnienie

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych
Lokaty

31 Grudnia 2015

4228
225

Razem Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

4 453

31 Grudnia 2014

2561
315

2876

Ponizsza tabela prezentuje strukture walutowa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

Wyszczegoblnienie

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne w PLN

31 Grudnia 2015

1386

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne w walutach obcych 3 067

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w EUR, po
przeliczeniu na PLN

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w USD, po
przeliczeniu na PLN

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w GBP, po
przeliczeniu na PLN

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w HUF, po
przeliczeniu na PLN

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w CZK, po
przeliczeniu na PLN

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w RON, po
przeliczeniu na PLN

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w RUB, po
przeliczeniu na PLN

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w
pozostatych walutach, po przeliczeniu na PLN

1282

562

457

104

329

238

%

0

RAZEM

14.  Kapital wlasny

Kapital podstawowy

31 Grudnia 2014

166
2710

795

757

513

88

358

188

2876

W zakoniczonym 31 grudnia 2015 roku i w roku zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku kwota kapitatu
podstawowego nie ulegta zmianie i wynosi 81 144 015,90 PLN

Na dzierr sporzadzenia sprawozdania kapital podstawowy wynosit 81 144 015,90 PLN i dzielit si¢ na
811 440 159 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda nastepujacych serii:

- Seria A: 56 328 000
- Seria B: 50 000 000
- Seria C: 10 000 000
- Seria D: 16 618 290
- Seria F: 11 309 733
- Seria G: 72 128 020
- Seria H: 54 096 010
- Seria I: 540 960 106

Wszystkie akcje zostaly w pelni optacone. Akcje nie sg uprzywilejowane.
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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2015 r. (w
tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej nie zmienit sie¢ w roku 2015 roku.

Kapital zapasowy

Kapital zapasowy powstat z zyskéw wypracowanych przez Jednostke w toku dotychczasowej dziatalnosci.
Zyski zatrzymane

W sklad zyskéw zatrzymanych zaliczono strate netto roku biezacego w kwocie 446 295 tys. PLN.
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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych si¢ 31 grudnia 2015 r. (w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

15. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych dlugoterminowe i krétkoterminowe

Kwota zobowiazania wg

Kredytodawca umowy
tys. waluta
Bank PeKaO S.A
BZ WBK S.A.
BNP Paribas Polska SA 76436 EUR
ING Bank Slgski SA
Bank PeKaO S.A 92593 PLN
Bank PeKaO S.A
BZ WBK S.A.
BNP Paribas Polska SA 177778 PLN
ING Bank Slgski SA
BNP Paribas Polska SA 55 556 PLN
ING Bank Slaski SA 27778 PLN
10 000 EUR

. 1800 UsD
Cersanit Trade Mark Sp. Z o.o. 25 000 PLN
Cersanit IV Sp. z 0.0. 166 000 PLN
IPOPEMA 112 FIZAN 80 300 PLN
IPOPEMA 112 FIZAN 75000 PLN

Razem zobowiazania dlugoterminowe

Razem zobowiazania krétkoterminowe

tys. PLN

153 907

31391
76 745

176 264

6136
3130
36 370

118 733
85308
75 024

618 502
144 558

Kwota zobowiazania pozostala do

Warunki Termin
oprocentowania splaty
waluta
36116 EUR EURIBOR + marza 25.04.2019
31391 PLN WIBOR + marza
18 008 EUR EURIBOR + marza 25042016
176 264 PLN WIBOR + marza 25.04.2019
52 PLN WIBOR + marza 25.04.2016
0PLN WIBOR + marza 25.04.2019
1440 EUR EURIBOR + marza 31.03.2017
804 USD LIBOR + marza 31.12.2018
36 370 PLN WIBOR + marza 19.08.2016
118 733 PLN WIBOR + marza 31.12.2018
85308 PLN WIBOR + marza 13.12.2019
75 024 PLN WIBOR + marza 13.12.2019

Zabezpieczenia

I) hipoteki ustanowione na nieruchomosciach nalezacych do
Kredytobiorcow

II) zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy stanowigcych wszelkie
mienie ruchome (w tym zapasy), stanowigce calos¢ gospodarcza o
zmiennym skladzie w rozumieniu art. 7 ustep 2 punkt 3 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym, nalezacych do Kredytobiorcéw

IIT) zastaw rejestrowy na prawach ochronnych na znakach
towarowych Cersanit i Opoczno

IV) zastawy rejestrowe i finansowe na wierzytelnosciach z
rachunké6w bankowych nalezacych do Kredytobiorcéw

V) zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach Opoczno, Cersanit
IV i akcjach Cersanit III oraz Cersanit IT

VI) przelew praw na zabezpieczenie z wierzytelnoéci z kontraktow
handlowych

VII) przelew praw na zabezpieczenie z majgtkowych polis
ubezpieczeniowych

VIII) przelew praw na zabezpieczenie z wierzytelnosci o splate
pozyczek udzielonych przez Kredytobiorcéw na rzecz podmiotéw
z Grupy Rovese niebedacych Kredytobiorcami

IX) poreczenia jednostek zaleznych Emitenta: Meissen Keramik
GmbH (dalej ,Meissen Keramik”), Rovese Romania S.R.L. (dalej
»Rovese Romania”), S.C. Cersanit Romania SA (dalej ,Cersanit
Romania”)

X) oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji Kredytobiorcow,
Meissen Keramik, Rovese Romania i Cersanit Romania na rzecz
kazdego z Kredytodawcéw wystawione w trybie art. 97 prawa
bankowego

Brak zabezpieczen
Brak zabezpieczen
Brak zabezpieczen
Brak zabezpieczen
Brak zabezpieczen

Brak zabezpieczen

Kredyt udzielony w rachunku biezacym to kwota 31 435 tys. PLN oraz 3 448 tys. EUR. Majac na uwadze, iz Spétka jest strong kredytu konsorcjalnego (dla podmiotéw wchodzacych w sklad Grupy
Kapitalowej), taczna wartos¢ dostepnych limitéw kredytowych zostata wskazana w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy. Aktywa stanowigce zabezpieczenie kredytu nie s3 ograniczone kwotowo.
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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2015 r. (w
tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wyszczegoélnienie 31 Grudnia 2015

Dlugoterminowe- zapadalnoéé¢ od 2-5 lat

Krétkoterminowe - zapadalnosé do 1 roku

16. Rezerwy z tytulu swiadczen pracowniczych i pozostale rezerwy

Na $wiadczenia pracownicze z tytulu odpraw emerytalno-rentowych Spétka tworzy rezerwe, ktéra
odnosi w koszty operacyjne. Podstawe wprowadzenia do ewidencji stanowi wycena dokonana nie
rzadziej niz na koniec kazdego roku obrachunkowego przez niezaleznego aktuariusza.

Rezerwy obliczone zostaly metoda indywidualna, dla kazdego pracownika osobno. Rezerwa wyceniana
jest w oparciu o warto$¢ biezaca przysztych, dlugoterminowych zobowiazan Spétki z tytutu $wiadczen
emerytalno-rentowych. Przewidywana kwota Swiadczeni emerytalno - rentowych obliczana jest, jako
iloczyn przewidywanej kwoty podstawy emerytalnej lub rentowej, przewidywanego wzrostu podstawy
wymiaru do czasu osiaggniecia wieku emerytalnego oraz wspoétczynnika procentowego uzaleznionego od
stazu pracy. Przewidywana kwota nagrody jubileuszowej jest obliczana, jako iloczyn przewidywanej
kwoty podstawy wymiaru nagrody, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do momentu nabycia
praw do nagrody oraz wspélczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy. Obliczona w
powyzszy sposob nagroda jest nastepnie dyskontowana aktuarialnie.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne zostala oszacowana przez niezaleznego aktuariusza.

Gléwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzieni i zakladane w roku zakoriczonym 31 grudnia 2015

roku do wyliczenia kwoty rezerwy emerytalnej sa nastepujace:

— realng stope zwrotu z inwestycji przyjeto na poziomie 2,90% rocznie,

— prawdopodobieristwo zgonu oparto na wskaznikach umieralnoéci opublikowanych przez Gléwny
Urzad Statystyczny,

— prawdopodobienistwo inwalidztwa oparto na statystykach dotyczacych orzekania grup inwalidzkich
przez Zaklad Ubezpieczen Spotecznych,

— stope wzrostu plac przyjeto na poziomie 1,7% rocznie.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy zostala oszacowana poprzez zestawienie iloéci niewykorzystanych
dni urlopu dla poszczegélnych pracownikéw i wyliczeniu ekwiwalentu za urlop wypoczynkowy i
skladek na ubezpieczenie spoteczne, wypadkowe, Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych
Swiadczeri Pracowniczych optacanych przez pracodawce z tytulu tychze urlopéw

Na $wiadczenia pracownicze z tytutu niewykorzystanych urlopéw Spoétka tworzy rezerwe, ktérg odnosi
w koszty operacyjne. Podstawe wprowadzenia do ewidencji stanowi wlasna wycena dokonana nie
rzadziej niz na koniec kazdego roku obrachunkowego. Rezerwa na niewykorzystane urlopy zostata
oszacowana poprzez zestawienie ilosci niewykorzystanych dni urlopu dla poszczegélnych pracownikéw
i wyliczeniu ekwiwalentu pienieznego z tytutu tychze urlopow.
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Kwote rezerw z tytulu $wiadczen pracowniczych oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w

ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli (w tys. PLN):

Wyszczegoblnienie
Stan rezerw na BO
Zwigkszenie z tytutu:
- utworzenia
Zmniejszenie:

- wykorzystanie, rozwigzanie

31 Grudnia 2015

5078
633

633
693
693

Stan rezerw na Bz

5018

31 Grudnia 2014

3173
1906
1906

Ponizsza tabela prezentuje rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych wedtug stanu na dzieri bilansowy

(w tys. PLN)

Wyszczegoblnienie

Dlugoterminowe rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych,

w tym:
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe

Krétkoterminowe rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych,

w tym
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe
- rezerwa na niewykorzystane urlopy
- rezerwa z tytulu wynagrodzen

31 Grudnia 2015

179
179
4839
22

Stan zobowiazan na Bz

31 Grudnia 2014

186
186
4892

3233
1659

5078

Kwote pozostatych rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajagce zmiany stanu w ciaggu okresu obrotowego

przedstawiono w ponizszej tabeli (w tys, PLN):

Wyszczegdlnienie 31 Grudnia 2015 31 Grudnia 2014
Stan rezerw na koszty niezafakturowane na BO 11 503 15969
Zwiekszenie rezerw: 171 603 11 503
- utworzenie 171 603 11 503
Zmniejszenie rezerw: 168 841 15969
- wykorzystanie, rozwigzanie 168 841 15 969
Razem 14 265 11 503
40
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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2015 r. (w

tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

17.  Zobowiazania krétkoterminowe

Struktura walutowa zobowiazan krétkoterminowych ( w tys. PLN)

Wyszczegoélnienie 31 Grudnia 2015
Zobowigzania wyrazone w walucie polskiej 557 460
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych 80141
zobowigzania wyrazone w EUR, po przeliczeniu na PLN 78 051
zobowigzania wyrazone w USD, po przeliczeniu na PLN 905
zobowigzania wyrazone w GBP, po przeliczeniu na PLN 56
zobowiazania wyrazone w RON, po przeliczeniu na PLN 864

zobowiazania wyrazone w CZK, po przeliczeniu na PLN 59
zobowiazania wyrazone w RUB, po przeliczeniu na PLN 145

zobowiazania wyrazone w HUF, po przeliczeniu na PLN 52

zobowiazania wyrazone w pozostatych walutach, po

przeliczeniu na PLN .

Razem 637 601

18.  Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

31 Grudnia 2014

798 371
89 201
84 313

2616
459
1229
95
402
71

16

887572

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz zobowigzania pozostale sa nieoprocentowane i zazwyczaj

rozliczane w terminach ptatnosci wynikajacych z dokumentéw zrédlowych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku

obrotowego.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 36.

Wyszczegdlnienie 31 Grudnia 2015
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 466 518
Zobowiazania z tytutu zakupu srodkéw trwatych 718
Zobowiazania z tytulu zakupu wartosci niematerialnych 935
Zaliczki na poczet dostaw 469
Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczer 2712
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 2168
Inne 419

Razem 473 939

19. Kontrole podatkowe

31 Grudnia 2014

556 057

1168

1645
444

2892
2416
252

564 874

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2015 mialy miejsce nastepujace kontrole podatkowe:

— kontrola podatkowa w zakresie podatku VAT za styczenn 2015 roku, ktéra nie wykazala

nieprawidtowosci .

«=rovese

1883 —

~ .
cersanit 4 opoczno \{SmeisSEN

41
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20. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe w Jednostce dotycza gléwnie poreczenn splaty kredytéw udzielonych
jednostkom powigzanym i zostaly przedstawione w ponizszej tabeli (w tys.PLN):

Spotka na rzecz ktérej zostalo Zobowiazania
Poreczyciel Bank / Pozyczkodawca / Dostawca P udzielone por cz:: nie warunkowe na
pore dzie 31.12.2015
Rovese S.A. Europ.e]skl Bank deudowy i cer.samt Invest., Cersanit Cyprus 47 437
Rozwoju (konsorcjum) Limited
Rovese S.A. Europejski Bank Odbudowy i Pilkington’s East LLC 65 658
Rozwoju
Rovese S.A. Colorobbia Italia S.A. Cersanit Invest 27
Rovese S.A. Colorobia SPA Cersanit Invest 270
Rovese S.A. Esmaltes S.A. Cersanit Invest 83
Rovese S.A. Vernis Italia S.R.L. Cersanit Invest 38
Rovese S.A. Endeka Ceramics S.A. Cersanit Invest 1093
Rovese S.A. Siamp Cedap Cersanit Invest 676
Rovese S.A. Sacmi Polska Sp. z 0.0. Cersanit Invest 463
Rovese S.A. Sacmi Verona Cersanit Invest 32
Rovese S.A. Echo Investment S.A. Cersanit Invest 329
Razem 116 106
Wykorzystanie powyzszych poreczen i gwarancji Jednostka szacuje, jako znikome.
21.  Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow (w tys. PLN)
Wyszczegolnienie 2014
Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug) 17 629
Przychody ze sprzedazy towar6éw i materialow 899 978
Razem 917 607

Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy produktow, towaré6w i materialow

Wyszczegdlnienie 2014
Przychody ze sprzedazy krajowej 453 114
Przychody z poza kraje Unii Europejskiej 106 460
Przychody ze sprzedazy do krajéw UE 358 033
Razem 917 607

Gléwnymi odbiorcami towaréw i ustug Jednostki sa sieci handlowe, przedstawiciele handlowi oraz
jednostki powigzane.

Przychody ze sprzedazy od jednostek powigzanych szczegétowo przedstawia nota 36.
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22.  Koszty sprzedazy

Wyszczegdlnienie 2015 2014
Amortyzacja 29 673 34 936
Zuzycie materialow i energii 3989 4 558
Ustugi obce 132 345 121 019
Podatki i optaty 245 1584
Wynagrodzenia 46 210 47 263
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 6 893 7150

Pozostate koszty rodzajowe 19 416 21312
Razem koszty wedlug rodzaju 238 771 237 822

Zmiana stanu produktéw 809 211
Koszty sprzedazy -185 177 -183 616
Koszty ogélnego zarzadu -44 917 -47 629

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 9 486 6788
Koszt wlasny sprzedazy 850 277 763 789

Razem 859 763 770 577

Amortyzacja srodkow trwalych i wartosci niematerialnych, (w tys. PLN)

Wyszczegodlnienie 2014
Amortyzacja srodkéw trwatych w kosztach zarzadu 1994
Amortyzacja srodkéw trwatych w kosztach sprzedazy 29 633
Amortyzacja wartoéci niematerialnych w kosztach zarzadu 3157
Amortyzacja wartoéci niematerialnych w kosztach sprzedazy 152
Razem 34 936
Koszty $wiadczen pracowniczych (w tys. PLN)
Wyszczegdlnienie 2014
Wynagrodzenia 47 263
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 200
Koszty ubezpieczeni spotecznych 6 540
Pozostate $wiadczenia 610
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 56
Razem 54 669
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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2015 r. (w

tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

23.  Pozostale przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne (w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie
Dywidendy
Pozostale przychody operacyjne, w tym
- odszkodowania za szkody
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci
- pozostale

Razem

Szczegdlowe zestawienie otrzymanych dywidend w roku 2015 i 2014 zawiera nota 32.

24.  Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne (w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie
Koszty zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych

Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych

Odpisy aktualizujace wartoé¢ pozyczek:Cersanit Cyprus
Limited, Cersanit Bacau SRL

Przekazane darowizny

Szkody transportowe, komunikacyjne
Spisanie wierzytelnosci

Kara umowna

Pozostate

Pl

12
3791

*283 900

182
334
1547
181
287

Razem

290 234

2014

678 687
5191
197
3167
1827

683 878

2014

184
5660

219
1607
410
1045

9128

*W 2015 roku Jednostka przeprowadzila test na utrate wartosci swoich aktywéw zlokalizowanych na
Ukrainie, oraz dokonala oceny utraty wartoéci udzielonych pozyczek Spoélce Rumuriskiej w wyniku
powyzszego dokonano odpiséw aktualizujacych wartos¢ udzielonych pozyczek.

25.  Przychody finansowe

Przychody finansowe (w tys. PLN)

Wyszczegodlnienie
Odsetki z tyt. udzielonych pozyczek
Odsetki pozostate
Réznice kursowe

Instrumenty finansowe

Wycena pozyczek i kredytéw w zamortyzowanym koszcie

Poreczenia kredytéow
Pozostate

Razem

2014

43 236
550
23 497
51
2189
2996
202

78 744
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tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

26. Koszty finansowe netto

Koszty finansowe netto ( w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie 2014
Odsetki od kredytéw i pozyczek 34 047
Odsetki pozostate 5678
Dyskonto zobowigzan z tytulu nabycia jednostek "

powiazanych 93334
Koszt zbycia inwestycji 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 97
Instrumenty finansowe 202
Roéznice kursowe 0
Wycena pozyczek i kredytéw w zamortyzowanym koszcie 0
Oplaty za otrzymane poreczenia kredytéw 4 858
Pozostate 3499
Razem 141715

*Pozycja ,Dyskonto zobowigzan z tytulu nabycia jednostek powigzanych” w roku 2014 dotyczy
dyskonta od zobowigzan z tytulu nabycia jednostek powiazanych: Opoczno RUS LLC; Pilkington's East
LLC, ZAO Syzranska Keramika; Meissen Keramik GmbH; Pilkington's Manufacturing Ltd.
Zobowigzania te na dziehi nabycia jednostek zostaly zdyskontowane przy uzyciu stopy dyskonta
(WACC). W 2014 roku powyzsze zobowiazania zostaly calkowicie rozliczone poprzez czesciowaq splate
i umorzenie. W efekcie tego rozliczenia w wyniku 2014 roku ujeto kwote dyskonta dotyczaca
aktualizacji zobowiazan przypadajaca na dzien ich splaty oraz pozostala nierozliczona kwote dyskonta
od zobowiazan.

27.  Podatek dochodowy
Obciazenie podatkowe

Gléwne skladniki obcigzenia podatkowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia
2014 roku przedstawiaja sie nastepujaco (w tys. PLN):

Wyszczegolnienie 2014
Biezacy podatek dochodowy 0
—  biezace obcigzenia z tytutu podatku dochodowego 0
- korekty dotyczace podatku dochodowego z lat ubiegtych 0
Podatek odroczony -7 009
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat -7 009
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Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce stawka podatkowa obowigzujaca w
latach 2015 i 2014 wynosi 19%. Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku brutto i
ustawowej stawki podatkowej do obciazenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w rachunku
zyskéw i strat oraz podatku od réznic trwatych za rok zakoniczony 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia

2015 roku przedstawia si¢ nastepujaco (w tys. PLN):

Wyszczegdlnienie 2015

Zysk brutto przed opodatkowaniem -381 878

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej
w Polsce, wynoszacej 19%

Podatek dochodowy od kosztéw trwale niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychodéw

Podatek od przychodéw trwale niebedacych podstawa do
opodatkowania

-72 556

55 216

-1 026

Wplyw pozyciji, dla ktérych nie rozpoznano aktywa -73 201
Wplyw pozycji, dla ktérych spisano wczeéniej utworzone
aktywa

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w Rachunku
zyskow i strat

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej -16,87%

-7 530

64 417

2014

527 564

100 237

21311

129 541

-984

-7 009

-1,33%

Ze wzgledu na przeprowadzong analize dotyczaca odzyskiwalnoéci aktywa jednostka zdecydowata o
rozwigzaniu aktywa na kwote 7 530 tys. PLN, oraz nie tworzeniu dodatkowego aktywa na kwote 73 201

tys. PLN.

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku

wynika z nastepujacych pozycji (w tys. PLN):

Wyszczegodlnienie 31 GRUDNIA 2015 31 GRUDNIA 2014

Aktywa z tytulu odroczonego podatku 50 786 110 985
- rezerwy na przyszte zobowigzania 2769 3376
- naliczone odsetki 2203 1115
- niewyplacone wynagrodzenia i ZUS 182 193
- wycena instrumentéw finansowych 0 13
- straty podatkowe 42 553 49 878
- wycena kredytow i pozyczek w zamortyzowanym koszcie 780 210
- niezaplacone faktury 0 53 680
;Clr}f)?ailcﬂsogggli?j;i X;l;?édq bilansowa srodkéw trwatych a 2299 2520
Rezerwa na podatek odroczony, w tym 42 292 38074
- wycena instrumentéw finansowych 22 0
- naliczone odsetki 41703 37392
- wycena kredytow i pozyczek w zamortyzowanym koszcie 567 682

Razem 8494 72911
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Ponizsza tabela przedstawia zmiany stanu aktywu i rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w ciagu okresu obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014
roku (w tys. PLN):

Wyszczegodlnienie 2014
Stan aktywu z tytulu odroczonego podatku BO 96 041
- zmiana stanu odniesiona na wynik biezacego okresu 14 944
Stan aktywu z tytulu odroczonego podatku BZ 110 985
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku BO 30140
- zmiana stanu odniesiona na wynik biezacego okresu 7 934
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku BZ 38 074
Razem zmiana stanu odniesiona na wynik biezacego okresu -7009

Jednostka w okresie sprawozdawczym poniosta strate podatkowa. Jednostka posiada jeszcze straty z lat
poprzednich do wykorzystania w nastepnych latach podatkowych.

Rok poniesienia Pozostalo do rozliczenia Ostatni rok
straty rozliczenia straty
2011 22146 2016
2012 159 841 2017
2014 81 607 2019
2015 213222 2020
Razem 476 816 X

Jednostka tworzy aktywo z tytulu podatku strat podatkowych w wysokosci 223 964. W roku 2015
Jednostka zdecydowala nie tworzy¢ aktywa z tytulu strat z lat ubieglych w wysokosci 252 851 tys. PLN
oraz niezaplaconych faktur w wysokosci 173 296 tys. PLN

Polityka tworzenia odroczonego podatku dochodowego zostala przedstawiona w nocie 6.

28.  Wynik przypadajacy na jedna akcje
Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Jednostki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych

akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego i zysku na jedng akgje:

Wyszczegdlnienie 2014
Wynik netto 534 573
Srednia liczba wazona wyemitowanych akgji zwyktych 811 440 159
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na akcje
Wynik na akcje 0,66

W okresie miedzy koricem okresu sprawozdawczego a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystgpily zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji
zwyklych.
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29.  Objasnienia do rachunku przeplywoéw pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywoéw pienieznych przedstawia nastepujaca tabela (w tys.

PLN):

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01-31.12.2015

Bilansowa zmiana stanu naleznosci -22 740
Korekta o zmiane stanu zaliczek na $rodki trwate i
wartosci niematerialne
Korekta o zmiane stanu naleznosci z tytulu sprzedazy
udzialéw
Korekta o podatek dochodowy od 0séb prawnych

Korekta o trwata utrate wartosci - forward 118

Kwota ujeta w rachunku przeplywéw pienieznych -22 537

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan -254 971
Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytulu 1160
wydatkéw inwestycyjnych
Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu
otrzymanych kredytéw i pozyczek
Korekta o zmiane stanu innych zobowigzan

finansowych

-20 782

182 596

Korekta o zmiane stanu rezerw krétkoterminowych 2291

Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu 0

kompensat z naleznymi dywidendami

Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytulu 256 058
kompensat z pozyczkami i odsetkami

Kwota ujeta w rachunku przeplywéw pienieznych 166 352

01.01-31.12.2014

165 228

-8 613

892

0

157 507

-682 785

4359

503 150

240 675

2621

105 528

0

173 548

Réznice miedzy wartoscia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazang w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej i w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych wynika z naliczonych na dzien

bilansowy odsetek i r6znic kursowych.
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tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

30. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych wyceniane sa wedlug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwa uiszczonej zaplaty. Koszty transakeji sa ujmowane
w wartosci poczatkowej instrumentéw finansowych. Do instrumentéw finansowych zaliczono kredyty,
pozyczki, naleznosci, zobowigzania oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Na dzient 31 grudnia 2015 oraz 31 grudnia 2014 roku warto$¢ bilansowa srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw, krotkoterminowych naleznosci i zobowigzarn handlowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu zblizona jest do ich wartoéci godziwej. Kredyty o charakterze
dlugoterminowym sa oparte na zmiennej stopie procentowej, a termin zapadalnosci zobowigzan z tytutu
odsetek przypada w krétkim okresie.

L Wartosé bilansowa Wartos$é godziwa
WARTOSC BILANSOWA ORAZ

WARTOSC GODZIWA Kategoria
POSIADANYCH zgodnie 31 grudnia 31 grudnia cibouiehitt - 31 grudnia
INSTRUMENTOW z MSR 39 2015 2014 2015 2014
FINANSOWYCH
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dlugoterminowe),
w tym:
- akcje i udziaty DDS
Pozostale aktywa finansowe
(dlugoterminowe)-udzielone PiN 452 747 149 498 452 747 149 498
pozyczki

Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug,

s ; ! PiN 527 019 1329714 527 019 1329714
pozostale naleznosci oraz pozyczki

Naleznoéci z tytulu instrumentéw

finansowych, w tym: PiN 118 0 118 0

- walutowe transakcje terminowe

PiN 118 0 118 0
forward
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — WwWGpWF 4 453 2876 4 453 2876
. Wartos¢ bilansowa Wartos$é godziwa
WARTOSC BILANSOWA ORAZ
WARTOSC GODZIWA
POSIADANYCH Kategoria
INSTRUMENTOW zgodnie ciloihibl s 31grudnia | il octliEs 31 grudnia
FINANSOWYCH WG KATEGORII z MSR 39 2015 2014 2015 2014
MSR 39 - ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE

Zobowiazania finansowe

438 359 501 976 438 359 501 976
Oprocentowane kredyty bankowe
- w tym w r-ku biezacym 46 129 48 521 46129 48 521
Pozostate zobowigzania 288331 80473 288331 80473

(dtugoterminowe) pozyczki, leasing
Zobowigzania z tytulu dostaw i
ustug, pozostate zobowigzania,
zobowigzania z tytutu dtuznych PZFwgZK 504 961 760 584 504 961 760 584
papieréw wartoéciowych oraz
pozyczki
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Rovese S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2015 r. (w

tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Uzyte skroty:

UdtW - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF - Aktywa / zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy,

WwWGpK - Aktywa / zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez kapital,

PiN - Pozyczki i naleznosci,

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK - Pozostale zobowiazania finansowe wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu.

POZYCJE PRZYCHODOW,

KOSZTOW, ZYSKOW I STRAT
UJETE W RACHUNKU ZYSKOW I
STRAT W PODZIALE NA
KATEGORIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH - ROK 2015

Zyski(straty) Rozwiazanie
z tytutu (utworzenie)
réznic odpisow
kursowych aktualizujacych

Kategoria  Przychody z
zgodnie tytutu
z MSR 39 odsetek

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe) udzielone
pozyczki

19 618 -27 319

Pozostate aktywa finansowe - lokaty 2
krétkoterminowe

Naleznosci z t}.ltulu .dostaw i .uslug., ; 13 422 34 631 253 014
pozostate naleznosci oraz pozyczki

walutowe kontrakty terminowe typu
forward

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zyski
(straty)
z tytutu
wyceny

POZYCJE PRZYCHODOW,
KOSZTOW, ZYSKOW I STRAT Katesoria  Przvchodv z ZYSKi(straty)  Rozwiazanie Zyski
UJETE W RACHUNKU ZYSKOWT ~ —** gnie 4 tuluy z tytutu (utworzenie)  (straty)
STRAT W PODZIALE NA 2 I%/ISR 39 otc}l’setek réznic odpisow z tytulu
KATEGORIE INSTRUMENTOW kursowych  aktualizujacych  wyceny
FINANSOWYCH - ROK 2014
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe) udzielone 8761 655 0 278
pozyczki
Pozostate al.<tywa finansowe - lokaty 235 o8 0 1
krétkoterminowe
Naleznosci z tytulu fiostaw i .uslug., PiN 35 466 21775 8508 38 363
pozostale naleznosci oraz pozyczki
) WwWGpWE 2 289 0 -661
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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POZYCJE PRZYCHODOW,
KOSZTOW, ZYSKOW I STRAT
UJETE W RACHUNKU ZYSKOW I
STRAT W PODZIALE NA
KATEGORIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH - ROK 2015

Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe,
w tym:

Pozostale zobowigzania finansowe,
w tym:
- zobowiazania z tytulu leasingu

Zobowiazania z tytulu dostaw i
ustug, pozostale zobowigzania,
zobowigzania z tytutu dluznych
papieréw wartosciowych oraz
pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe, w
tym:

- walutowe kontrakty terminowe
typu forward

tym:

Kategoria
zgodnie
z MSR 39

PZFwgZK

PZFwgZK

PZFwgZK

PZFwgZK

WwWGpWF

WwWGpWF

Przychody Zyski(straty) Zyski
(koszty) z tytutu (straty) z
z tytutu roéznic tytulu
odsetek kursowych wyceny

Pozostate

POZYCJE PRZYCHODOW,
KOSZTOW, ZYSKOW I STRAT Kategoria  FrZychody  Zyski(straty) Zyski
UJETE W RACHUNKU ZYSKOW I 200 gnie (koszty) z tytulu (straty) z Pozostale
STRAT W PODZIALE NA 2 lgV[SR 39 z tytutu roznic tytutu
KATEGORIE INSTRUMENTOW odsetek kursowych wyceny
FINANSOWYCH - ROK 2014
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe, PZFwgZK 17047 10 249 603 0
w tym:
Pozostale zobowigzania finansowe, PZFwgZK 173 0 0 0
w tym:
- zobowiazania z tytulu leasingu PZFwgZK 0 0 0 0
Zobowigzania z tytulu dostaw i
ustug, pozostale zobowigzania,
zobowigzania z tytutu dtuznych PZFwgZK -16 844 -8 597 1123 0
papieréw wartoéciowych oraz
pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe, w WwWGpWE 0 151 34 0
- walutowe kontrakty terminowe WwWGpWF 0 151 34 0
typu forward
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Instrumenty pochodne

W 2015 r. Grupa wykazala ujemny wynik na walutowych kontraktach terminowych, zawieranych
zgodnie ze strategia zabezpieczania dziatalnosci gospodarczej przed ryzykiem kursowym. Wynik na
transakcjach pochodnych rozliczonych w 2015 roku wplynal na wynik netto Grupy w kwocie minus
145,9 tys. PLN. Rozliczone w tym okresie transakcje to transakcje typu forward. Warto$é nierozliczonych
transakcji walutowych typu forward na dzien 31 grudnia 2015 r wynosi 83 228 PLN w banku BNP BGZ
Paribas oraz 34 663 PLN w Banku Zachodnim WBK. Transakcje te zostaly wycenione w wartosci
godziwej. Wycene w kwocie 118 tys. PLN odniesiono w przychody finansowe 2015 roku.

Zt
1Z aef:' ce Wycena Z tego
Nominat przypacdji transakcji . . g
.. do Z tego ujete odniesione
Lp. Waluta transakeji rozliczenia w na w kapitale na wynik
(w tys.PLN) 31.12.2015 P awy
2016 r. finansowy
(tys. PLN)
(w tys)
1. GBP/PLN 627 627 68 0 68
2. CZK/PLN 4540 4540 50 0 50
RAZEM 118 0 118

Powyzsze transakcje walutowe zostaly zawarte w celu zabezpieczenia przyszlych wplywoéw w
walucie GBP i CZK w oparciu o warunki rynkowe nie odbiegajace od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu transakcji finansowych. Spétka nie zawierata kontraktéw pochodnych w
celach spekulacyjnych.

31. Segmenty operacyjne

Jednostka wyodrebnita w swej dziatalnosci trzy sprawozdawcze segmenty operacyjne:
e plytka ceramiczna (plytki ceramiczne, gresy oraz dekoracje)
e ceramika sanitarna (umywalki, miski ustepowe, WC kompakty, bidety, pisuary, postumenty,
polpostumenty)
e oraz pozostate (meble tazienkowe, wanny akrylowe, kabiny prysznicowe i brodziki)

Podstawa podejmowania decyzji biznesowych dotyczacych poszczegdlnych segmentéw sa przychody,
zysk lub strata brutto ze sprzedazy oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu osiggniete w
danym okresie przez poszczegélne segmenty operacyjne. Decyzje biznesowe dotyczace przychodow i
kosztow z pozostalej dzialalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej sa podejmowane na poziomie
Grupy, bez przypisywania ich do poszczegélnych segmentéw.

Wyniki poszczegélnych segmentéw zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej ROVESE S.A.
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32. Dywidendy otrzymane

Informacje na temat otrzymanych dywidend w 2015 roku przedstawia tabele ponizej (tys. PLN):

Kwota
Spétka na rzec Kwota dywidendy

Spotka wyplacajaca ktorej dywidenda L dywidendy  pozostalej
dywidende w 2015 r zostala wyplacona Dokument zrodiowy zgodnie z do wyplaty
/ bedzie wyplacona uchwala na dzief

3112 2015r.

Cersanit I Sp. z 0.0..

Razem

Informacje na temat otrzymanych dywidend w 2014 roku przedstawia tabele ponizej (tys. PLN):

Kwota
Spoétka na rzec Kwota dywidendy
Spotka M‘ryplaca]qca ktorej dywidenda Dokument zrédlowy dyw1de_ndy pozostalej
dywidende zostala wyplacona zgodnie z do wyplaty
/ bedzie wyplacona uchwala na dzien

3112 2014xr.

Protokoét z Zwyczajnego
Zgromadzenia Wsp6Inikéw
Cersanit Trade Mark Sp. zo.o. Rovese S.A. z dn. 27.06.2014 29 416 0
Protokét z Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia
Cersanit II S.A. Rovese S.A. 30.06.2014 12 507 0
Protokoét z Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia
Cersanit III S.A. Rovese S.A. 30.06.2014 20970 893

Protokoét z Zwyczajnego
Zgromadzenia Wsp6Inikéw
Cersanit I Sp. zo.o. Rovese S.A. z dn. 05.06.14 69 488 0

Protokét z Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow
Cersanit I Sp. zo.o. Rovese S.A. z dn 29.08.14 6 000 0

Protokét z Zwyczajnego
Zgromadzenia Wsp6Inikéw
Cersanit IV Sp. zo.o. Rovese S.A. z dn. 05.06.2014 0 0

Uchwata Zgromadzenia
Wsp6lnikéw z dnia
LXIV Rovese S.A. 02.06.2014 338 638 0

Uchwata Zgromadzenia
Wspolnikéw z dnia
LXIV Rovese S.A. 22.09.2014 163 338 0
Protokét z Zwyczajnego

Zgromadzenia Wsp6Inikéw
Opoczno | Rovese S.A. z dn. 31.03.2014 38 330 0

Razem 678 687 893

W okresie sprawozdawczym Jednostka nie dokonywata wyptat dywidend.
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33.  Propozycja podzialu wyniku za 2015 rok

Zarzad rekomenduje pokrycie straty za 2015 rok w kwocie 446 295 tys. PLN z przyszlych zyskow
Jednostki.

34. Sprawy sporne, postepowania sadowe
W roku zakoniczonym 31 grudnia 2015 i 2014 roku Jednostka nie prowadzila istotnych spraw spornych
ani nie byla strona postepowan sadowych mogacych mie¢ istotny wplyw na kwoty wykazane w
sprawozdaniu finansowym.

35. Informacje o podmiotach powiazanych

Rovese S.A. jest Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Rovese S.A.. Spétka Rovese S.A. jest
zalezna od FTF Galleon SA. z siedzibg w Warszawie.

36. Transakcje z podmiotami powiazanymi

W roku 2015 Jednostka nie zawierala istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

Wszelkie transakcje handlowe z tytulu dostaw towaréw i ustug z podmiotami powigzanymi
kapitalowo prezentuje ponizsza tabela (w tys. PLN):

Nazwa Spétki Naleznosci na Zobowiazania na Przychody Zakup
p 31.12.2015 31.12.2015 za rok 2015 za rok 2015
CERSANIT I S.A. 75 609 229 861
CERSANIT I S.A. 113 316 231 461
CERSANIT IV SP.Z 0.0. 107 387 122 389
OPOCZNOSP. Z O.0. 99 898 298 794
OPOCZNO TRADE SP.Z 0.0. W . -
LIKWIDACJI
CERSANIT ROMANIA SA 20 605
FRYANOVSKIY KERAMICHESKIY i
ZAVOD 393
MEISSEN KERAMIK GMBH 45143 158 872
PILKINGTON'S MANUFACTURING LTD 1177 = 3291
OO0 "KUCHINSKIY KERAMICHESKIY - 20
ZAVOD-1" 2121
ZAO SYZRANSKA KERAMIKA 1548 = 1383
00O PILKINGTON'S EAST 858 = =
OO0 ROVESE RUS 17 089 84 23945
CERSANIT INVEST SP. Z O.0. 77 891 37 35 936
CERSANIT CYPRUS LIMITED 170 = 0
ROVESE UKRAINA LLC 11 - ]
CERSANIT TRADE MARK SP. Z O.0. 207 23128
ROVESE ROMANIA S.R.L. 4692 1008
000 OPOCZNO (RUS) - 797 :
Razem 182 866 423 345 271 051 916 171
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Transakcje Spo6iki Rovese S.A. z jednostkami powigzanymi kapitalowo z tytutu pozyczek prezentuje
ponizsza tabela (w tys. PLN):

Nazwa Spad Naleinosci  Zobowigaamia  POLCIEE  KORAE
o o za rok 2015 za rok 2015
CERSANIT II S.A.
CERSANIT IIT S.A.
CERSANIT IV SP.Z O.O. 118 733
OPOCZNOISP. Z0O.0. -
CERSANIT ROMANIA SA 85 747 -
FRYANOVSKIY KERAMICHESKIY
ZAVOD 696
MEISSEN KERAMIK GMBH 24 482
CERSANIT INVEST SP. Z O.0. 6178
CERSANIT CYPRUS LIMITED 382770
CERSANIT TRADE MARK SP. Z O.0.
S.C. CERSANIT BACAU SRL. 30 347
OO0 OPOCZNO (RUS) 1423
CERSANIT LUXEMBOURG S.A.R.L 4412
CERSANIT UK LIMITED 457
CRTV LIMITED 127 064 s
RAZEM 680 894 164 369

Transakcje Spoétki Rovese S.A. z jednostkami bezposrednio lub posrednio powigzanymi wtascicielsko
przedstawia ponizsza tabela (w tys. PLN):

Zobowiazania
na
31.12.2015

Naleznosci na
31.12.2015

Przychody za Zakup

Nazwa Spolki Rodzaj transakcji rok 2015 rok 2015

Magellan Pro-Service Sp. zo.0.  obsluga srodkéw transportu

Rainbow Sp. z 0.0. ustuga ochrony mienia
GetCar Sp. z 0.0. obstuga srodkéw transportu
Columbus Pro Sp. o.o. zakup towardéw i ustug
Megastore.pl S.A. sprzedaz towaréw, zakup

ustug

Magellan Trading (Shanghai) zakup towarow

Co. Ltd
S.C. Barlinek Romania S.A. ustugi ubezpieczenia
Echo - Aurus Sp. z o.0. ustugi najmu

Przedsiebiorstwo Budowlane
MITEX

Razem

ustugi konsultingowe
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37. Wpynagrodzenia Zarzadu, Rady Nadzorczej i wyzszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Jednostki za rok
zakoniczony 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku przedstawialo sie nastepujaco ( w tys. PLN):

WYSZCZEGOLNIENIE 2014
Zarzad 3791
Rada Nadzorcza 1129
Kluczowa Kadra Kierownicza 27 946

ELaczna kwota wynagrodzenia wyplaconego glownej kadrze

. L 32866
kierowniczej

Zmniejszenie wartoéci wynagrodzenia spowodowane zostalo spadkiem ilosci oséb kluczowej kadry
kierowniczej z liczby 105 0s6b w 2014 na 80 os6b w 2015.

38. Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

W dniu 09.06.2015 r., Rada Nadzorcza Jednostki dziatajac na podstawie uprawnienia wynikajacego ze
Statutu Jednostki, dokonata wyboru firmy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.z siedzibg w Warszawie,
Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, wpisana do rejestru KIBR pod nr 144, jako podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Wybér audytora nastgpit zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

W przeszlosci Jednostka korzystala z ustug firmy DORADCA Zespét Doradcéw Finansowo-
Ksiegowych Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, Al. J. Pilsudskiego 1A, 20-011 Lublin, wpisang do rejestru
KRBR pod numerem 232 w zakresie przegladu i badania sprawozdan finansowych.

W dniu 11.06.2015 Jednostka zawarta umowe z firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.z siedziba w
Warszawie na dokonanie przegladu i badania sprawozdan finansowych za pétrocze i rok 2015. Laczna
wysokos¢ wynagrodzenia netto za przeglad i badanie sprawozdan finansowych zostala ustalona na
poziomie 331 000 PLN.

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2014
Badanie sprawozdania finansowego 90
Przeglad sprawozdania finansowego 114
Inne ustugi 0
Razem 204

Wynagrodzenie nie obejmuje ustug $wiadczonych na rzecz innych spétek Grupy.
39.  Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko prowadzenia dzialalnosci na niestabilnych rynkach wschodnich

Rynki wschodnie (przede wszystkim Federacja Rosyjska, Ukraina, Bialorus, Kazachstan, Azerbejdzan)
charakteryzuja si¢ nizsza, w poréwnaniu do krajow Unii Europejskiej, transparentnoscia zasad
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Dodatkowo czas oczekiwania na odpowiednie, specyficzne dla
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danego rynku, zezwolenia i koncesje, moze by¢ dluzszy niz standardowy okres oczekiwania na innych
rynkach.

Ponadto rynki wschodnie sg rynkami obarczonymi ryzykiem zwigzanym z sytuacja polityczna.
Niestabilna sytuacja polityczna moze przejawia¢ sie wystepowaniem konfliktéw wewnetrznych
(wewnatrz danego parnistwa) jak i miedzynarodowych (w szczeg6lnosci pomiedzy krajami bytego ZSRR).

Zaistnialy konflikt pomiedzy Rosja i Ukraing moze wplyna¢ na pogorszenie sytuacji gospodarczej, w
szczeg6lnosci na Ukrainie, co w konsekwencji moze negatywnie przetozy¢ sie na warunki prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej gléwnie poprzez ograniczenie popytu zglaszanego przez sektor budownictwa
mieszkaniowego. W przypadku wystapienia kryzysu w sektorze finansowym nie mozna wykluczyé
zagrozenia pogorszenia plynnosci przez niektére przedsiebiorstwa i zwigzanych z tym trudnosci w
Sciaganiu wierzytelnosci od czesci kontrahentéw. W sytuacji eskalacji istniejacego konfliktu nie mozna
réwniez wykluczyé probleméw zwigzanych z transferem srodkéw pienieznych pomiedzy Polska, Rosja i
Ukraing.

Utrudnieniem dla dziatalnosci Spoétki moze by¢ takze ryzyko podwyzszenia stawek celnych, ewentualne
zaostrzone kontrole graniczne oraz limity dotyczace przewozéw towaréw wprowadzone przez Rosje,
zaré6wno na granicy z Unig Europejska jak i granicy z Ukraina (cze$¢ produkcji wytwarzanej przez
ukrainiskie fabryki Grupy sprzedawana jest na rynek rosyjski).

Ewentualne pogorszenie sytuacji gospodarczej w Rosji i na Ukrainie moze negatywnie wplynaé¢ na
warunki gospodarowania i prowadzenia dzialalnosci inwestycyjnej w tych krajach. Moze sie to przelozy¢
na ograniczenie popytu zglaszanego przez sektor budownictwa mieszkaniowego. W przypadku
wystapienia kryzysu w sektorze finansowym nie mozna wykluczy¢ zagrozenia utraty plynnosci przez
niektére przedsiebiorstwa i zwigzanych z tym trudnosci w Scigganiu wierzytelnosci od czesci
kontrahentéw.

Potencjalnie niestabilny rozwdj tych rynkéw moze wplywaé na poziom generowanych przez Spotke
przychodéw lub spowodowaé zwiekszenie niektérych kosztéw operacyjnych. Spoétka podejmuje
aktywne dzialania prowadzace do ograniczenia potencjalnie negatywnego wplywu powyzszych
uwarunkowan. Dziatania Spétki majg na celu ograniczenie eksportu do krajow, w ktérych zlokalizowane
zostaly fabryki przy jednoczesnym wzroécie ich mocy produkcyjnych i planowanej ekspansji handlowej.
W zwiazku z przeprowadzonymi inwestycjami w Rosji i na Ukrainie udzial sprzedazy Rovese S.A. na
rynkach wschodnich zmniejsza si¢ na korzysc¢ jednostek zaleznych majacych zaklady zlokalizowane na
tych rynkach. Eksport z Polski na rynki wschodnie pelni role dostaw uzupelniajacych, dlatego
ewentualny wzrost cet na Ukrainie i w Rosji na wyroby wyposazenia tazienek nie wpltynatby istotnie na
poziom wymiany handlowej Spétki z kontrahentami z tych krajow.

Ryzyko potencjalnych trudnosci w dochodzeniu naleznosci jest ograniczane poprzez wprowadzanie
odpowiednich zaawansowanych rozwigzan systemowych polegajacych na codziennym monitoringu
historii platniczej partneréw handlowych i rotacji sptywu naleznosci oraz kontroli czasowej struktury i
limitéw naleznosci. Istotnym czynnikiem ograniczajacym powyzsze ryzyko jest réwniez ubezpieczenie
czeSci wierzytelnosci w Rosji. Ryzyko ograniczane jest takze poprzez dobra znajomos¢ zasad
funkcjonowania rynkéw wschodnich wynikajgca z dlugoletniej obecnosci Spoétki na tych rynkach.

Ryzyko walutowe

Wynik finansowy Emitenta cechuje wrazliwos¢ na wahanie kursu walutowego PLN/EUR, co wynika
przede wszystkim z zadluzenia Spétki z tytulu kredytéw denominowanych w EUR. W zwiazku z
powyzszym ekspozycja na ryzyko walutowe dotyczy przede wszystkim wyceny bilansowej zobowigzani
z tytulu kredytéw. Wahania kursu EUR, skutkujg zwiekszeniem ekspozycji Emitenta na ryzyko
walutowe zwigzane z wystgpieniem réznic kursowych dotyczacych wyceny bilansowej zobowigzan z
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tytutu kredytéw, ktére moga prowadzi¢ do powstania kosztéw finansowych i osiagniecia wynikéw
nizszych od planowanych. W zwiazku z tym, iz wigkszos¢ kredytéw denominowanych w EUR stanowia
kredyty dlugoterminowe splacane do 2019 r. zmiana kursu EUR ma ograniczony wplyw na przepltywy
pieniezne w perspektywie sptat kredytéw w dlugim okresie czasu.

Ekspozycja na ryzyko walutowe dotyczy réwniez odsetek z tytulu zaciggnietych kredytéw
denominowanych w walutach obcych (w szczegélnosci w EUR). Na skutek zmiany kursu walut kwota
odsetek w EUR, wyrazona w zlotéwkach, moze zwiekszy¢ koszty finansowe Emitenta.

Ryzyko walutowe zwigzane z przeptywami finansowymi ograniczane jest poprzez stosowanie hedgingu
naturalnego, czyli korelacje w czasie i kompensacje wplywéw i wydatkéw w jednej walucie, co stuzy
zmniejszeniu ekspozycji walutowej netto i w konsekwencji ograniczeniu ryzyka walutowego. W
przypadku braku mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny Spotka
stosuje zabezpieczenia oparte na instrumentach pochodnych. Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spéika
posiada otwarte (niezrealizowanych) transakcji pochodnych. Wycena tych transakcji przedstawiona
zostala w pkt. 3.1. niniejszego sprawozdania. Wynik na transakcjach pochodnych rozliczonych w 2014 r.
wplynal na zysk netto Spétki w kwocie ok. -32 tys. PLN.

Emitent stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczenn instrumentéw pochodnych kursu walutowego
umozliwiajacej ujmowanie zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz odpowiadajacej
mu pozycji zabezpieczanej. W efekcie charakter ekonomiczny zawieranych transakcji jest pelniej
odzwierciedlany w sprawozdaniach finansowych Emitenta. W roku 2015 powyzsze nie wystapity.

Udzielone pozyczki
Aktvwa Zmiana Wplyw Zmiana Wplyw
Wyszczegoblnienie walttl}t’(‘)/vwe kurséw bruttona kurséw brutto na
+10% wynik +10% wynik

aktywa wyrazone w EUR, po przeliczeniu na PLN
aktywa wyrazone w GBP, po przeliczeniu na PLN

aktywa wyrazone w USD, po przeliczeniu na PLN

539 907

457
1959

Razem

542 323

Naleznosci handlowe i pozostate

593 898
503
2155

596 555

53 991
46
196

54 232

593 898
503
2155

596 555

Aktvwa Zmiana  Wplyw  Zmiana  Wplyw
Wyszczegélnienie walltx)t,owe kurséow  bruttona kurséw  brutto na
+10% wynik +10% wynik

aktywa wyrazone w EUR, po przeliczeniu na PLN
aktywa wyrazone w GBP, po przeliczeniu na PLN
aktywa wyrazone w USD, po przeliczeniu na PLN
aktywa wyrazone w RUB, po przeliczeniu na PLN
aktywa wyrazone w RON, po przeliczeniu na PLN
aktywa wyrazone w CZK, po przeliczeniu na PLN

aktywa wyrazone w HUF, po przeliczeniu na PLN

73 389
8327
2523

21 663

35398

727
3827

Razem

145 854

80728
9160
2775

23 829

38 938

800
4210

160 439

73
383

14 585

80728
9160
2775

23 829

38 938

800
4210

160 439
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Srodki pieniezne

Zmiana  Wplyw  Zmiana  Wplyw
kursow  bruttona kurséw  brutto na
+10% wynik +10% wynik

L Aktywa
Wyszczegolnienie walutowe

aktywa wyrazone w EUR, po przeliczeniu na PLN
aktywa wyrazone w GBP, po przeliczeniu na PLN
aktywa wyrazone w USD, po przeliczeniu na PLN
aktywa wyrazone w RUB, po przeliczeniu na PLN
aktywa wyrazone w RON, po przeliczeniu na PLN
aktywa wyrazone w CZK, po przeliczeniu na PLN

aktywa wyrazone w HUF, po przeliczeniu na PLN

Razem

Zobowigzania handlowe i pozostate

Laczny efekt wzrostu kurséw 69 124 69124
Efekt podatkowy 19 % 13134 13134
Efekt netto wzrostu kurséw (wptyw na wynik finansowy) 55991 -55 991

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowiaz  Zmiana Wplyw Zmiana
Wyszczegdlnienie ania kurséw  bruttona kurséw
walutowe +10% wynik 10%

Wplyw brutto
na wynik

zobowigzania wyrazone w EUR, po przeliczeniu
na PLN

zobowigzania wyrazone w GBP, po przeliczeniu
na PLN

zobowigzania wyrazone w USD, po przeliczeniu
na PLN

zobowigzania wyrazone w RUB, po przeliczeniu
na PLN

zobowigzania wyrazone w RON, po przeliczeniu
na PLN

zobowigzania wyrazone w SEK, po przeliczeniu na
PLN

zobowigzania wyrazone w CZK, po przeliczeniu
na PLN

zobowiazania wyrazone w HUF, po przeliczeniu
na PLN

Razem

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Zobowiaz  Zmiana Wplyw Zmiana Wplyw
Wyszczegodlnienie ania kurséw  bruttona kurséw - brutto na

walutowe +10% wynik 10% wynik

236 788 260 467 -23 679 213110

zobowigzania wyrazone w EUR, po przeliczeniu
na PLN

zobowigzania wyrazone w USD, po przeliczeniu
na PLN

Razem 239 918 263 910 -23 992 215 927

3130 3443 -313 2817
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Laczny efekt wzrostu kurséw -24 320 -24 320
Efekt podatkowy 19 % -4 621 -4 621
Efekt netto wzrostu kurséw (wpltyw na wynik finansowy) -19 699 -19 699

Zdaniem zarzadu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego i nie powinna by¢
jedynym Zrédlem podejmowania decyzji biznesowych, poniewaz ryzyko kursowe na koniec roku nie
odzwierciedla narazenia podmiotu na jednakowe ryzyko kursowe w ciggu calego okresu
sprawozdawczego

Ryzyko stopy procentowej

Emitent prowadzi dzialalnoé¢ przy wykorzystaniu finansowania diuznego (kredyty, pozyczki i
obligacje), w tym opartego o zmienng stope procentowa. W przypadku niekorzystnej dla dziatalnosci
Spotki tendencji zwiekszania poziomu stép procentowych wzrosnie poziom kosztéw finansowych
zwigzanych z obsluga zadluzenia. Moze sie to przelozy¢ na wzrost kosztu pozyskania kapitatu i
przyczyni¢ do pogorszenia wynikéw finansowych Spoétki i spadku rentownosci.

Poziom stép procentowych jest monitorowany i w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze podjacé
decyzje o wyborze odpowiedniej formy ograniczania ryzyka stopy procentowej, takiej jak instrumenty
zabezpieczajace (np. IRS - Interest Rate Swap), czy zmiana waluty kredytowania na walute o nizszej
referencyjnej stawce oprocentowania (przy jednoczesnym uwzglednieniu ryzyka walutowego, tj.
dopasowaniu waluty kredytowania do waluty, w ktérej realizowane sa przychody). Dodatkowo Spétka
stosuje cash pooling, czyli koncentruje srodki pieniezne z jednostkowych rachunkéw poszczegdlnych
podmiotéw na wspélnym rachunku Grupy (rachunek gléwny) i zarzadza zgromadzong w ten sposéb
kwota, przy wykorzystaniu korzysci skali. W ten sposéb nastepuje kompensowanie przejsciowych
nadwyzek finansowych niektérych podmiotéw z ewentualnymi przejéciowymi niedoborami zaistniatymi
u innych podmiotéw Grupy. Dzieki takiej konstrukcji mozliwe jest zmniejszanie kosztéw kredytowania
dzialalnosci podmiotéw z Grupy (w poréwnaniu z sytuacja indywidualnego rozliczania kosztéw
odsetkowych z bankiem) poprzez wzajemne kredytowanie sie.

W ponizszej analizie przedstawiona zostala wrazliwosé¢ kosztéw odsetek od pozyczek udzielonych przez
Rovese S.A. na zmiane oprocentowania, od kwoty bazowej 745 tys. PLN:

. —
zmiana oprocentowana 20%  -15% -1,0%  -05%  00% 05% 1,0%  15%  2,0%
pozyczek

Wplyw na wynik finansowy
/ kapitaty wlasne (w tys. -14890 -11168 -7445  -3723 0 3723 7445 11168 14890
PLN)

Naleznoéci z tytulu pozyczek przyjete zostaly na stalym poziomie zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2015
r. W analizie nie uwzgledniono zmiany kosztu pienigdza tj. zmiany stawek: WIBOR, EURIBOR, LIBOR.

Kwoty ujemne wykazane w tabeli wplywaja na zmniejszenie przychodéw finansowych z tytutu
uzyskanych odsetek i w konsekwencji pomniejszaja wynik netto oraz kapitaly wlasne, kwoty dodatnie
zwiekszaja wynik netto oraz kapitaty wiasne.
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W ponizszej analizie przedstawiona zostala wrazliwos¢ kosztow odsetek od kredytow i pozyczek
udzielonych dla Rovese S.A. na zmiane oprocentowania.

zmiana oprocentowania 20%  -15%  -10%  -05% 00% 05% 10% 15%  20%
pozyczek i kredytow

Wplyw na wynik

finansowy / kapitaty (w -13833  -10375 -6917  -3458 0 3458 6917 10375 13833
tys. PLN)

Analiza wrazliwoéci zmiany kosztow odsetek od kredytéw i pozyczek uwzglednia amortyzacje
kredytow dlugoterminowych zgodnie z obowiazujacymi harmonogramami splat kredytéw. Zadluzenie z
tytulu kredytéw biezacych i pozyczek przyjete zostalo na stalym poziomie zgodnie ze stanem na 31
grudnia 2015 r. W analizie nie uwzgledniono zmiany kosztu pienigdza tj. zmiany stawek: WIBOR,
EURIBOR, LIBOR.

Kwoty ujemne wykazane w tabeli wplywaja na zmniejszenie kosztow i w konsekwencji powiekszaja
wynik netto oraz kapitaly wlasne, kwoty dodatnie zmniejszaja wynik netto oraz kapitaly wtasne.

Ryzyko pogorszenia pltynnosci

Istnieje potencjalne ryzyko, ze ogdlna sytuacja gospodarcza moze wplynaé¢ na zdolnos¢ Emitenta do
regulowania zobowigzan. Ewentualne zatory platnicze u kontrahentéw lub ograniczenie dostepnosci
finansowania dluznego moglyby przyczyni¢ sie do pogorszenia ptynnosci finansowej Spétki. Na dzien
publikacji niniejszego Sprawozdania poziom naleznosci przeterminowanych nie jest jednak istotny i
Emitent nie odnotowuje znaczacych probleméw w sptywie naleznosci.

Ryzyko ewentualnego pogorszenia plynnosci w Spoélce ogranicza stosowanie cash poolingu,
ulatwiajgcego transfer nadwyzek finansowych pomiedzy podmiotami i kompensowanie niedoboréw
srodkéw pienieznych. Na dzienn sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spétka miala zapewnione
finansowanie biezace na odpowiednim poziomie.

Ryzyko sezonowosci przychodéw

Poziom sprzedazy produktéw kompleksowego wyposazenia tazienek podlega wahaniom sezonowym i
jest pochodng postepéw prac budowlanych, ktére z kolei sa uzaleznione od panujacych warunkéow
pogodowych. Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy Emitenta jest najwyzsza w okresie wiosenno-letnim
oraz we wczesnych miesigcach jesiennych, poniewaz prace budowlane, remontowe i konserwatorskie
oraz odnawianie obiektéw budowlanych zwyczajowo odbywaja sie w okresach korzystnych warunkéw
pogodowych oraz w okresie urlopowym.

Istnieje ponadto ryzyko, ze zwiekszona sprzedaz w II i III kwartale implikujaca zwiekszenie
produkcji moze spowodowaé trudnosci zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej powierzchni
magazynowej, obsluga logistyczna sprzedazy oraz zwigkszonym zapotrzebowaniem na kapital
obrotowy w tym okresie.

Zmniejszeniu negatywnego wplywu powyzszego czynnika ryzyka na sytuacje Emitenta moze stuzy¢
geograficzna dywersyfikacja dziatalnosci Emitenta, dostosowanie wolumenu produkcji do popytu,
utrzymywanie odpowiednich stanéw magazynowych oraz polozenie nacisku na dzialania windykacyjne,
majace na celu optymalizacje poziomu naleznosci. Ponadto Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze ocena
poziomu przychodéw ze sprzedazy Spotki powinna by¢ dokonywana w oparciu o wyniki catego roku.
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40. Zarzadzanie kapitalem

Celem Spoétki w zarzadzaniu kapitatem jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci,
tak, aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy, a takze utrzymywanie optymalnej
struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Spotka monitoruje kapital przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek
zadluzenia netto do lacznej wartoéci kapitalu. Zadluzenie netto oblicza si¢ jako sume kredytéw
pomniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Laczng warto$¢ kapitalu oblicza sie jako kapitat
wlasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus zadluzenie netto.

Wskazniki zadluzenia przedstawiaja sie nastepujaco (w tys. PLN):

Wyszczegdlnienie 2015 2014
Kredyty ogétem 602 278 515159
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 4 453 2876
Zadtuzenie netto 597 825 512283
Kapitaty wtasny ogétem 1356 422 1802757
Kapital ogétem 1954 247 2315040
Wartosé wskaznika w % 31% 22%

41. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Jednostce w okresie styczen - grudzienn ksztaltowato sie nastepujaco:

struktura zatrudnienia

(w osobach) 2014
Zarzad 4
Biuro zarzadu 7
Biuro handlowe 257
Pozostali 208
RAZEM 476

42.  Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 26 stycznia 2016 roku spétka Opoczno Trade Sp. z o.0. w likwidacji w ktérej Rovese posiadato
100% udziatéw zostala wykreslona z rejestru przez sad rejestrowy.

Poza w/w zdarzeniem po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie mialy miejsca inne zdarzenia, ktére
nie zostaly ujete w wyniku finansowym Rovese S.A. za 2015 rok.
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43. Oswiadczenia Zarzadu
Dotyczace podmiotu uprawnionego do badania

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spelniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
wedlug stanu na dzier 31 grudnia 2015 roku i dane za poprzedni rok obrotowy sporzadzone zostaly
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny ijasny sytuacje majatkowa i finansowa Spéiki oraz jej wynik finansowy.

W celu pelnego zrozumienia sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki oraz zdarzen jakie mialy miejsce w
trakcie 2015 roku niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy czytac lacznie ze sprawozdaniem zarzadu z
dziatalnosci.

Sporzadzit

Kierownik Dziatu
Renata Swiercz

Podpisy Zarzadu

Prezes Zarzqdu
Ireneusz Kazimierski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Mrowiec Krzysztof Rostaniec

Cztonek Zarzqdu
Michat Romariski

Kielce , dnia 21 marca 2016 roku
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