Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Rovese S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Rovese S.A. (zwanej dalej
-Spotkya”) z siedziba w Kieleach, przy Alei Solidarnosci 36, obejmujacego jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., sprawozdanie z
calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r., zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za ten rok obrotowy oraz
informacje dodatkows o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania
finansowego, sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci oraz za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (,,Ustawa o
rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6zn. zm.). Zarzad Spolki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci jednostki spelnialy wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalagczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie na tej
podstawie opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spolki zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami i przyjetymi zasadami rachunkowosci oraz o
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do przepisdéw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug
Atestacyjnych. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnose, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.,
Biuro w Krakowie, Centrum Biurowe Lubicz, ul. Lubicz 23A, 31-503 Krakéw, Polska
T: +48 (12) 433 3500, F: +48 (12) 433 3502, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapitat 2aktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al, Armii Ludowej 14.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Rovese S.A. (cd.)

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage
dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowoéci, racjonalnoéci ustalonych przez kierownictwo warto$ci
szacunkowych, jak rowniez ocene ogoélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Spolki na dzien 31 grudnia
2015 r. oraz jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2015 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa , w tym z
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoéciowych oraz warunkow uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz.
U. z 2014 r., poz. 133) oraz Statutem Spoélki;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowo$ci oraz
Rozporzgdzenia i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

W $wietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliémy w sprawozdaniu z dzialalnoéci istotnych znieksztalcen.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Rovese S.A. (cd.)

W os$wiadezeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dzialalnosci, Spolka zawarla informacje zgodnie z zakresem okre$lonym w

Rozporzadzeniu. Informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

f : | §
\\ / / i r
Tomasz Reinfuiss

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Krakéw, 21 marca 2016 1.



Rovese S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Rovese S.A.

Niniejszy raport zawiera 9 stron i sklada sie z nastepujacych czesci:
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Rovese S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogolna charakterystyka Spotki

a.

b.

pwe

Siedziba Rovese spotka akeyjna (,,Spotka™) sa Kielce, al. Solidarnosci 36.

Spolka powstala z przeksztalcenia Przedsigbiorstwa Panstwowego — Zaklady Wyrobow
Sanitarnych , Krasnystaw” na spolke Cersanit S.A. Akt przeksztalcenia sporzadzono

w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka

w Warszawie w dniu 15 stycznia 1992 r. i zarejestrowano w repertorium A pod
numerem 474/92. W dniu 15 stycznia 2002 r. Sad Rejonowy w Kielcach X Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spotki do Rejestru
Przedsiebioreéw pod numerem KRS 0000081341.

W dniu 4 stycznia 2012 r. Sad Rejonowy w Kielcach X Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowal zmiane nazwy spolki z Cersanit S.A. na Rovese S.A.
Akt notarialny sporzgdzono w Kancelarii Notarialnej Jaroslawa Becha w Kielcach

w dniu 24 pazdziernika 2011 r. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 4651/2011.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkow Spolce nadano numer NIP 564-00-01-666, a dla
celow statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 110011180.

Kapital zakladowy Spélki na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosil 81.144.015,19 zl i skladal
sie z 811.440.159 akeji o warto$ei nominalnej 0,10 zt kazda. Kapital wlasny na ten dzien

wyniosl 1.477.490 tys. zl.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoséé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akgji posiadanych akeji glosow

akgji (z1)

Michal Solowow, w tym: 805.583.403 80.558.340,30 zwykle 99,28
bezposrednio 50.990.150 5.099.015,00 zwykle 6,28
posrednio, w tym: 754.593.253 75.459.325,30 zwykle 92,99

- FTF Galleon S.A. 753.997.541 75.399.754,10 zwykle 92,92

- FTF Columbus S.A. 505.712 59.571,20 zwykle 0,07
Pozostali akcjonariusze 5.856.756 585.675,60 zwykle 0,72
811.440.159 81.144.015,90 100,00

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spoétki byla dystrybucja wyrobow
wykorzystywanych do wykanczania i wyposazania lazienek.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spélki byli:

° Ireneusz Kazimierski Prezes Zarzadu;

o Piotr Mrowiec Wiceprezes Zarzadu;
° Krzysztof Roslaniec Wiceprezes Zarzadu;
° Michat Romanski Czlonek Zarzadu.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogolna charakterystyka Spolki (cd.)

h.
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Jednostkami powiazanymi ze Spolka sa jednostki wehodzace w sklad Grupy
Kapitalowej Rovese S.A. oraz inne jednostki bezposrednio lub poérednio kontrolowane
przez glownego akcjonariusza Spotki, Pana Michala Solowowa.

Spolka jest emitentem papierow wartoéciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowo$ci, poczawszy od roku
2005, Spolka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spoélki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwala nr 3/2005 z dnia
31 marca 2005 T.

Spolka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila rowniez, pod data
21 marca 2016 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejskg. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikow dzialalnosci Spolki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.



Rovese S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.
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Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Tomasza Reinfussa (numer w rejestrze 90038).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
uchwala nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 3 czerwea 2015 r. na podstawie paragrafu 11 ust. 2
Statutu Spolki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r.,

poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 11 czerwea 2015 . w
okresie:

. badanie wstepne od 5 listopada do 23 grudnia 2015 r.;
. badanie koncowe od 1 lutego do 21 marca 2016 .
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Rovese S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
31.12.2015r.  31.12.2014r.

tys. zt tys. zt tys. zt (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 2.058.044 1.832.857 225.187 12,3
Aktywa obrotowe 554.660 1.329.514 (774.854) (568,3)
Aktywa razem 2.612.704 3.162.371  (549.667)  (17.4)
PASYWA
Kapitat wiasny 1.356.422 1.802.757 (446.335) (25,0)
Zobowigzania
diugoterminowe 618.681 472.042 146.639 31,1
Zobowigzania
. 637.601 887.572 (249.971) (28,2)
Pasywa razem 2.612.704 3.162.371 (549.667) (17,4)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materialow
Koszt sprzedanych produktéw,
towarow i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
(Strata)/Zysk netto
tacznie inne catkowite dochody

Catkowite dochody

pwc

Zmiana

2015r. 2014 r.
tys. zt tys. zi tys. zi
1.000.877 917.607 83.270
(859.763) (770.577) (89.186)
141.114 147.030 (5.916)
(446.295) 534.573 (980.868)
(40) (94) 54
(446.335) 534.479 (980.814)

Struktura
31.12.2015r. 31.12.2014 r.
(%) (%)
78,8 58
21,2 42
100,0 100,0
51,9 57
23,7 14,9
244 28,1
100,0 100,0
Struktura
2015 r. 2014 r.
(%) (%) (%)
9,1 100,0 100,0
11,6 (85,9) (84,0)
(4,0) 14,1 16,0
(183,5) (44,6) 58,3
(57.4) - (0.1)
(183,5) (44,6) 58,2
5
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowsa i finansowa oraz
wyniki finansowe Spoélki

Dzialalno$¢ gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2015, 2014 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkos$c¢ obrotu naleznosci 92 dni 106 dni
- szybkos$¢ obrotu zapasow 5 dni 1 dzien
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto (45)% 58%
- rentowno$c¢ sprzedazy brutto (9)% (9)%
- ogdlna rentownoséé kapitatu (28)% 35%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadluzenia 48% 43%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 175 dni 198 dni
31.12.2015r. 31.12.2014 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 0,9 1.5
- wskaznik ptynnosci Il 0,8 1.5

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikéw dzialalnoéci
i osiaganych wskaznikow. Szczegdlowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci jednostki i jej uwarunkowan.

Szczegolowe dane poréwnaweze, stanowiace podstawe wyliczenia wskaznikow za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.

pwec
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III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i ustug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniésl w badanym roku -0,5%
(2014 r.: -1,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Podstawowg dzialalno$cia Spotki w biezacym roku obrotowym byla dystrybucja
wyrobow wykorzystywanych do wykaiczania i wyposazania lazienek (produktow
ceramiki sanitarnej, plytek ceramicznych, kabin prysznicowych, wanien i brodzikow
akrylowych, mebli lazienkowych oraz innych artykulow okolo lazienkowych). Ogolem
przychody ze sprzedazy wyniosly 1.000.877 tys. zl i wzrosly o 83.270 tys. zl, tj. 0 9,1% w
poréwnaniu do roku poprzedniego.

Najwigksza pozycja kosztow dzialalnosci operacyjnej byla wartosé sprzedanych
towaréw i materialéw w badanym okresie obrotowym, ktora wyniosta 859.763 tys. zl, co
stanowilo 78,9% kosztéw operacyjnych. Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow w
poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosla o 89.186 tys. zl, tj. 0 11,6%, co spowodowane
bylo gléwnie zwiekszeniem skali dzialalnosci i wzrostem przychodéw ze sprzedazy.

Pozostale koszty operacyjne w 2015 r. wyniosly 290.234 tys. zl i obejmowaly gléwnie
aktualizacj¢ wartosci aktywow finansowych w kwocie 283.900 tys. zl. Saldo pozostalych
kosztéw operacyjnych w poréwnaniu do poprzedniego okresu wzrosto o 281.106 tys. zt
gléwnie w wyniku rozpoznania odpisu aktualizujacego wartoé¢ pozyczki udzielonej do
jednostki zaleznej Cersanit Cyprus Limited w kwocie 250.000 tys. zl.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosly 2.612.704 tys. z1. W ciagu roku
suma bilansowa zmniejszyla sie 0 549.667 tys. zl, tj. 0 17,4%. Spadek sumy bilansowej
wynika glownie z poniesionej straty netto w kwocie 446.295 tys. z}, zmniejszenia stanu
zobowigzan finansowych o kwote 182.527 tys. zl oraz zmniejszenia stanu zobowigzan

z tytulu dostaw i uslug w kwocie 89.539 tys. zl, przy jednoczesnym zwiekszeniu wartosci
wyemitowanych obligacji o kwote 79.859 tys. zl oraz zwigkszeniu salda
oprocentowanych kredytow i pozyczek o kwote 87.569 tys. zL

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spolki. Stopa zadluzenia wzrosta
z 43% na koniec roku ubieglego do 48% na koniec roku biezacego. Wskaznik obrotu
zobowigzan zmniejszyl sie odpowiednio z 198 dni do 175 dni.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci.

pwc
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia

i oéwiadezenia oraz przedlozyl o§wiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 25 czerwea 2015 oraz
zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Kielcach w dniu 2 lipca 2015 r.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegolnosci:

- prawidlowosé dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos$¢, bezblednosé i sprawdzalnosé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia og6lnej, calo$ciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 . uwzglqdmajq postanowienia Rozporzqdzema Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 1. W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za robwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym sprawozdaniu finansowym.



Rovese S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Rovese S.A. z siedziba w Kielcach, przy al. Solidarnoéci 36. Sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 21 marca 2016 1.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Rovese S.A. z dnia 21 marca 2016 r. dotyczaca
wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza
ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszezegdlnych pozycji sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnos$ci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktow na rzetelnoéc i prawidlowosé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Tomasza Reinfuss
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Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Krakow, 21 marca 2016 .
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