Opinia
Zarzadu Spotki LK Designer Shops S.A. z siedzibag w Warszawie
z dnia 10 sierpnia 2015 roku
przedstawiana Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spoltki LK Designer Shops S.A. z siedziba w Warszawie

zwolanemu na dzien 8 wrzes$nia 2015 roku

zawierajaca
uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki LK Designer Shops S.A. z siedzibag w Warszawie
w cato$ci prawa poboru emitowanych obligacji zamiennych serii D

oraz ceny emisyjnej obligacji zamiennych serii D

Niniejsza opinia Zarzadu Spotki LK Designer Shops S.A. z siedziba w Warszawie (,,Spétka”) zostata
przyjeta przez Zarzad w dniu 10 sierpnia 2015 roku, w zwiazku z zawarciem w porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 8 wrze$nia 2015 roku uchwaty w
sprawie emisji przez Spotke obligacji imiennych serii D zamiennych na akcje Spoétki serii D oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru obligacji serii D.

Niniejsza opinia Zarzadu zostata przyjeta na podstawie przepisu art. 433 § 2 i § 6 Ustawy Kodeks spotek
handlowych.

Celem emisji obligacji serii D zamiennych na akcje serii D (,,Obligacje”) jest pozyskanie srodkow
przez Spotke co umozliwi jej dalszy rozwoj 1 nastapi z pozytkiem dla obecnych akcjonariuszy, bowiem
doprowadzi w rezultacie do zwigkszenia wartosci Spoiki.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru Obligacji umozliwi
pozyskanie inwestorow, w tym stabilnych inwestoréw finansowych, przez szybsza akumulacje §rodkéw
w Spotce dzigki przeprowadzeniu oferty niepublicznej niewymagajacej takich naktadéw i formalnosci,
jak w przypadku emisji obligacji z prawem poboru. Podkresli¢ nalezy, ze wytaczenie prawa poboru nie
pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spolki, zainteresowanych objeciem Obligacji, mozliwosci
ich objecia.

Proponowana cena emisyjna jednej Obligacji, majgc na wzgledzie uwarunkowania rynkowe, a przed
wszystkim interes Spotki i koniecznos¢ optymalizacji emisji, wynosi 10,00 PLN (stownie: dziesie¢
ztotych).

Majac na uwadze powyzsze, podjecie uchwaly o emisji Obligacji z wylaczeniem prawa poboru
Obligacji oraz proponowana cena emisyjna, sg w petni uzasadnione i leza W najlepszym interesie Spotki
oraz jej akcjonariuszy.

Tym samym Zarzad opiniuje jg pozytywnie i rekomenduje akcjonariuszom jej przyjecie.
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