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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dia Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w
ktorej jednostkg dominujacg jest Impera Capital S.A., z siedzibg w Warszawie, na ktére skiada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziert 31.12.2015 r., skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe i
objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Impera Capital S.A.

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowe] spefniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.) zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci”.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1.  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce,

3. przepisow Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegodlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujacg oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowos$ci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane skonsoclidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej badanej
grupy kapitatowej na dzien 31.12.2015, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015
do 31.12.2015,

2.  zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci grupy
kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujacymi grupe kapitatowa.

Nie zgtaszajgc zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, iz spotki Internity S.A. oraz Grupa Exorigo-Upos S.A. sg wyceniane do wartosci godziwej w oparciu o
notowanie rynku NewConnect z dnia 31.12.2015 roku. Wplyw wyceny na wynik finansowy wyniost w roku
biezgcym TPLN 17. Natomiast Spétka Invento Sp. z 0.0. jest wyceniana wedtug ceny z ostatniej transakcji. W
badanym okresie wycena wptyneta na wynik finansowy Spétki w wysokoéci TPLN 3.487.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitafowej

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitafowej jest jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

L%
Mo, o
azk 50, 31.523 ¥

Michat Kotosowski Podmiot uprawniony do badania sprawozdar
Biegty rewident grupy finansowych

Nr ewidencyjny 11117 UHY ECA Audyt

Kluczowy biegty rewident Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
przeprowadzajgcy badanie w imieniu Nr 3115

UHY ECA Audyt

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Nr 3115

Krakow, 21.03.2016
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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitatlowa

111 Nazwa grupy kapitalowej

Impera Capital S.A.

142 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujgca jest zarejestrowana pod firma:

Impera Capital S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000020690.
Rejestracji dokonano dnia 19.06.2001. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 07.03.2016 z
ostatnim wpisem z dnia 03.02.2016. Zgodnie z informacjg zarzadu Spoétki nie nastapity kolejne

zdarzenia wymagajgce wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedzibg jednostki dominujacej jest Warszawa, 02-675, ul. Wotoska 22A.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej

Urzad Statystyczny w Warszawie nadat jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

010965971

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Warszawie nadat jednostce dominujgcej numer identyfikacji podatkowej:

526-10-29-979

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.1.6 Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujgcej sprawowali:

Pan Kreski tukasz - Prezes Zarzadu

Pan Gregorczuk Cezary - Cztonek Zarzadu
Pan Wojacki Adam - Czionek Zarzadu
Pan Andrzej Ziemiriski - Cztonek Zarzadu

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skiadania o$wiadczeri i podpisywania w imieniu
Spotki wymagane jest wspdidziatanie dwoch czionkéw Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu
tacznie z prokurentem. W przypadku Zarzgdu jednoosobowego do skfadania oswiadczen i
podpisywania w imieniu Spotki upowazniony jest Prezes Zarzgdu dziatajgcy samodzielnie.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzgdzie Spoiki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujgcej zasiadali:

Pan Damian Dworek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Piotr Stepniewski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pan Cezary Gorka - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Pawet Buchla - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Jedrzejewski Artur - Cztonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie prokure w jednostce dominujgcej sprawowali:
Panu Adamowi Rogalifiskiemu B prokura tgczna wraz z Cztonkiem Zarzadu
Pani Marcie Rosiak - prokura faczna wraz z Czlonkiem Zarzadu

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapity zmiany w prokurze.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 5
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1.2 Podstawy prawne

1.2.1 Statut jednostki dominujacej
Podstawg dziatalnosci Spétki jest statut Spotki z dnia 18.09.1997, zawarty przed notariuszem lzabelg
Miklas w kancelarii notarialnej w Warszawie, pod sygnaturg akt Repertorium A 4918/97, z
poézniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dziatalnos$ci jednostki dominujacej
Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujgcej jest:
- dziatalnos¢ holdingdw finansowych,
- dziatalno$¢ trustéw, funduszow i podobnych instytuciji finansowych,

- pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem

- pozostate formy udzielania kredytow.

1.2.3 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
5.640.000,00. Sktada sie z 9.400.000,00 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,60 kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego Impera Capital S.A. na ilogé warltosc "
dzien sporzadzenia raportu akcji nomln.?lna %
akgiji

Cezary Gregorczuk 1 598 883 959 330 17,01%
Bougralo Management Limited 1104 835 662 901 11,75%
Moldona Limited (poprzez Aero Investment Sp. 10.69%
Z0.0.) 1004 497 602 698 '
Feltonfleet Limited (po$rednio poprzez TNK Investments 10.43%
Sp.zo0.0.) 980 715 588 429 ’
Leszek Szwedo 495 633 297 380 5,27%
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586 915 352 149 6,24%
Deutsche Bank Securities Inc.™ 500 000 300 000 5,32%
pozostali 3128 522 1877 113 33,28%

9 400 000 5640000 100,00%

*) Wedlug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty
odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, dlatego sg nadal wykazywane jako akcjonariusze.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie nastapity zmiany w strukturze udziatowcow.

Raport z badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego 6
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1.3 Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a) jednostka dominujgca:
Impera Capital S.A.

b) jednostki zalezne:

Family Fund 2 Sp. z 0.0.,

- Family Fund 2 Sp. z 0.0. SKA,

- Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy sp. k.,
- Impera Seed Fund Sp. z 0.0.,

- Call2Action S.A.,

= Impera Alfa Sp. z 0.0.

- Awbud S.A.

- Impera Financial Sp. z 0.0.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok

1.5

obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i
Wspdlnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.. O zbadanym sprawozdaniu wydano
opinie bez zastrzezen wyjasnieniami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe =zostalo zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20.04.2015.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ztozono w Sadzie Rejonowym dnia
19.06.2015.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spoéta z ograniczong odpowiedzialnoécig
Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 14.07.2014 z Zarzadem Impera
Capital S.A.. Biegly rewident zostat wybrany na audytora Impera Capital S.A. uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 29.06.2014.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest Michat
Kotosowski, numer ewidencyjny 11117.

Oswiadczamy, iz zarowno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spdla z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. jak i biegly rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu lutym i marcu 2016 i zakonczono w dniu 21.03.2016.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 21.03.2016 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil pisemnie kompletno$é
sporzgdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie 31.12.2015 do
dnia zfozenia o$wiadczenia.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.6 Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdarn finansowych

Nazwa jednostki

Podmiot uprawniony do
badania

Dzien
bilansowy

Rodzaj opinii

Impera Capital S.A.

Grupa Kapitatowo Impera Capital S.A.

Impera Alfa Sp. z 0.0.

Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz
Kapitatowy sp. k.

UHY ECA Audyt Spota z
ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp.k.

UHY ECA Audyt Spéta z
ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k.

UHY ECA Audyt Spota z
ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k.

UHY ECA Audyt Spoéta z
ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k.

31.12.2015

31.12.2015

31.12.2015

31.12.2015

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogédlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

31.12.2015 o 31.12.2014 y 31.12.2013 o
Aktywa TPLN ° TPLN ’ TPLN
Srodki pieniezne i inne
aktywa pienigzne 758 27 1 448 57 535 1,1
Portfel inwestycyjny 24 131 84,9 19 437 76,5 38 545 78,8
Naleznosci 3483 12,3 4 401 17:3 9 325 19,1
Inne aktywa 53 0,2 120,0 0,4 453 1,6
Aktywa sklasyfikowane
jako przeznaczone do 0 0,0 0,0 0,0 35 0,1
sprzedazy
Aktywa 28 425 100,0 25406 100,0 48 893 100,0
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Kapitat wtasny i zobowiazania % % %
TPLN TPLN TPLN
Kapitat akcyjny 5 640 19,8 5640 22,2 5640 11,5
Zysk netto 864 3,0 -19 531 -76,9 -7 226 -14,8
Pozostate kapitaly 19 002 66,8 38533 1517 45723 93,5
Kapitat wtasny 25 506 89,7 24 642,0 97,0 44 137 90,2
Zobowigzania 2 854 10,0 605 24 4 387 9,0
Rozliazenia 0 0,0 0 0,0 12 0,0
migdzyokresowe
Rezerwy 65 0,2 159 0,6 357 0,7
Zobow‘lqzan-la i rezerwy na 2919 10,3 764,0 3,0 4756 9.7
zobowigzania
Kapital wlasny i zobowiazania
e P 3 28425  100,0 25406  100,0 48893  100,0

11
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezgcych

2015 % 2014 % 2013
TPLN TPLN TPLN

produkion, owarow i materaiow 1169 TS 1314 es2 378
Przychody z inwestycji 725 -71,0 2 496 -62,9 6735
Zysk (strata) ze zbycia inwestycji 162 -525 -112,2 4 287
Koszt sprzedanych produktow,

towaréw i materiatow 0 ) 0 -100,0 2347
Aktualizacja wartosci inwestycji 854 - -17 065 8.1 -15 786
g:::;f;:‘;’:‘;::;; - 2904 1211 13 780 312,1 -3 344
Koszty sprzedazy 0 - 0 -100,0 243
Koszty ogdlnego zarzadu 0 - 0 -100,0 696
Koszty operacyjne 1992 -16,3 2 379 -49,5 4711
e e e e o
Pozostate przychody operacyjne 49 -98,3 2 949 -62,3 7 831
i;;f:;;.'ﬁek"sny 7 99,9 5 880 6.7 5 509
i:se':a(:;:::) * iziahlnce 954 : -19 090 186,1 -6 672
Przychody finansowe 9 -52,6 19 -86,0 136
Koszty finansowe 136 -67,8 423 -38,7 690
Zysk (strata) brutto 827 - -19 494 169,8 -7 226
Podatek dochodowy 37 - -37 - 0
Zysk (strata) netto 864 - -19 531 170,3 -7 226

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 12
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013
Suma bilansowa TPLN 28 425 25406 48 893
Wynik finansowy netto TPLN 864 -19 531 -7 226
Rentownos¢ majgtku ROA
Wynik finansowy netto % 3,04 *) *)
Suma aktywow
Rentownos¢ sprzedazy netto
Wynik finansowy netto % 74,29 *) *)
Przychody ze sprzedazy
Rentownosé¢ kapitatu wiasnego ROE
Wynik finansowy netto % 3,45 *) )
Kapitat whasny
Ogolny poziom zadtuzenia
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania % 10,27 3,01 9,73
Suma pasywow
Wskaznik efektywnosci
Wynik finansowy netto % 3,39 ) *)

Aktywa netto

*) Wskaznik przyjat wartos¢ ujemna.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 13
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezgcych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

Ogodlna analiza sprawozdania finansowego wskazuje, ze najistotniejszg pozycjg aktywow jest portfel
inwestycyjny, ktorego wartos¢ w 2015 roku wyniosta TPLN 24.131 co stanowi 84,9 % wartosci aktywow.
Po stronie pasywow kapitat wiasny stanowi 89,7% sumy bilansowej. Jego warto$é wzrosta w poréwnaniu
do roku poprzedniego o TPLN 864 i wyniosta w badanym okresie TPLN 25.506.

Dynamika rachunku zyskow i strat wskazuje na spadek przychodow ze sprzedazy produktow towardw i
materiatow o 11,5% do wartosci TPLN 1.163 oraz przychodow z inwestycji o 71% do wartosci TPLN 725.
W badanym roku zysk ze zbycia inwestycji wyniost TPLN 162, natomiast aktualizacja wartosci inwestycji
TPLN 854. Koszty operacyjne spadly o 16,3 % i wyniosty TPLN 1.992. W roku 2015 wynik netto z
dziafalnoéci podstawowej byt dodatni, rowny TPLN 912, a zysk netto uksztattowat sie na poziomie TPLN
864.

W roku badanym wskaznik rentownosci majgtku ROA, rentownosci sprzedazy netto oraz rentownosci
kapitatu wtasnego ROE osiggnety odpowiednio 3,04%, 74,29% oraz 3,45%. Ogélny poziom zadtuzenia
Spotki uksztattowat sie na poziomie 10,27%, natomiast wskaznik efektywnosci 3,39%.

PLN
wynik z dziatalnosci podstawowej 912
wynik z dziatalnos$ci pozostatej operacyjnej 42
wynik z dziatalnoéci finansowej -127
podatek dochodowy 37
Wptynety na wynik finansowy netto w kwocie 864
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3.

3.1

3.2

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostalo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzeénia 1994 o rachunkowosci wraz z
pbzniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowarn gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegélnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzarnn warunkowych
jednostki przejmowanej nad ceng nabycia.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i speinia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaktady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.
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3.3

3.4

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg petng
obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.

a) jednostka dominujgca:
Impera Capital S.A.
b) jednostki zalezne:

Impera Seed Fund Sp. z 0.0.

Wytaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidaciji dokonano wytaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow
operacyjnych oraz kosztow i przychodéw finansowych. Dokonano takze wytgczen wynikéw
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych w wartosci aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Impera Capital S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.
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3.5

3.6

Konsolidacja kapitatow
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowe] jest kapitat zakladowy jednostki dominujgce;.

Wyliczenie pozostatych sktadnikow kapitatu wiasnego grupy kapitatlowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych sktadnikow kapitatu wtasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikow
kapitatu wtasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale wtasnym jednostki
zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wtaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow kapitatu
wiasnego jednostki zaleznej, ktére powstaty od dnia objgcia kontroli nad nig przez jednostke
dominujaca.

Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzgdzony prawidiowo.
Stwierdzono jego powigzanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskow i

strat oraz ksiegami rachunkowymi

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiace integralng sktadowg
czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly opracowane zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz

przepisdbw Rozporzgdzenia Ministra Finansdéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.
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3.7 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wplyw na sume bilansowg lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.

3.8 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Impera Capital S.A., z siedzibg w Warszawie stwierdza sie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato sporzadzone prawidiowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A. za
rok obrotowy 2015 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen z wyjasnieniami.

Raport zawiera 19 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

2 b
«I\W“y do badanig S0rg
Numer 3115

%“"" 50, 31523 Kra¥"
Michat Kotosowski Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
Biegty rewident grupy finansowych
Nr ewidencyjny 11117 UHY ECA Audyt
Kluczowy biegly rewident Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
przeprowadzajgcy badanie w imieniu Nr 3115
UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
Nr 3115

Krakéw, 21.03.2016
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Do raportu dotgczono jako zatgczniki:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31.12.2015

2.  Skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015

3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015
6. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

do ktérych odnosimy raport i opinie,

7. oraz Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.



