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Rozdziat |

Podstawowe informacje dotyczace jednostki dominujgcej Impera Capital S.A

1) Informacje podstawowe.

Impera Capital S.A. (dalej: ,,Emitent” lub ,Spotka”) jest Spotka Akcyjng wpisang do Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS 0000020690.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

=  Dziatalnos¢ holdingdw finansowych;

=  Dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych;
= Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Na dzienh 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy Impera Capital S.A. wynosit 5.640.000,00 zt. Wszystkie

akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

2) Dane identyfikacyjne jednostki dominujacej.

Petna nazwa (firma):

Impera Capital S.A. Spotka Akcyjna

Skrot firmy: Impera Capital S.A.

Siedziba: 02-675 Warszawa, ul. Wotoska 22A
Telefon: (22) 378 55 50

Fax: (22) 3785551

Adres internetowy:

www.imperasa.pl

E-mail:

biuro@imperasa.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

526-10-29-979

Numer ewidenc;ji statystycznej REGON:

010965971

Biegly rewident dokonujgcym badania
sprawozdanie finansowe Spotki za 2015 r.:

ECA Seredynski i Wspdlnicy sp.k., zarejestrowany pod nr
3115, uprawniony do badania sprawozdan finansowych

3) Informacje o strukturze wtascicielskiej Spotki

Zgodnie z informacjami na dzien 31 grudnia 2015 r akcjonariuszami posiadajgcymi min. 5% gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu byli:

Akcjonariusz*

Liczba posiadanych | kapitale zaktadowym i | Liczba gtoséw na
akgji w ogoélnej liczbie wz

Udziat procentowy w

gtoséw na WZ %

Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
Moldona Limited 1.004.497 10,69% 1.004.497
(poprzez Aero Investment Sp. z 0.0.)

Feltonfleet Limited 980.715 10,43% 980.715

(poprzez TNK Investments Sp. z 0.0.)

Leszek Szwedo 495.633 5,27% 495.633

Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915

Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od

akcjonariuszy.

**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia
w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych, dlatego s3 nadal wykazywane jako akcjonariusze.
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4)

5)

6)

Informacja o stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spoétke.

Na dzien 31.12.2015 r. i na dzien publikacji niniejszego raportu Pan Cezary Gregorczuk, Cztonek Zarzadu
Emitenta, posiadat 1.598.883 akcje Spdtki, stanowigce 17,01% udziatu w kapitale zaktadowym i dajace tyle
samo gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadaty na dziert 31.12.2015 i na dzien publikacji raportu akcji
lub uprawnien (opcji) do akcji Emitenta.

Witadze Spotki
Wtadzami Emitenta s3: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2015 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy: Damian Dworek

Wiceprzewodniczacy: Piotr Stepniewski

Cztonkowie: Artur Jedrzejewski
Cezary Goérka

Pawet Buchla

W 2015 r. nie miaty miejsca zmiany sktadu Rady Nadzorcze;j.
Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie.

Sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r.:

Prezes Zarzadu: tukasz Kreski
Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki
Cztonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk
Cztonek Zarzadu: Andrzej Zieminski

Zmiany w sktadzie Zarzqdu Spotki w 2015 r.:
W 2015 r. nie miaty miejsca zmiany sktadu Zarzadu.

W dniu 31 marca 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki, w zwigzku z uptywem indywidualnych kadencji cztonkow
zarzadu w osobach: tukasz Kreski, Adam Wojacki i Cezary Gregorczuk oraz w zwigzku z faktem, ze mandaty
tych oséb wygasaty z chwilg podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty zatwierdzajacej
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2014, podjeta uchwaty o powotaniu w skfad Zarzadu na
nowe kadencje: Pana tukasza Kreskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu, Pana Adama Wojackiego na
stanowisko Cztonka Zarzadu i Pana Cezarego Gregorczuka na stanowisko Cztonka Zarzadu. Uchwaty te
weszty w zycie w dniu 20 kwietnia 2015 r. z chwilg podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
uchwaty zatwierdzajacej jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2014.

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzgdu Spétki nie ulegt zmianie.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztéw przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Impera Capital S.A.

Na dzied 31 grudnia 2015 roku Spotki sporzadzit skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Impera Capital S.A.

Sprawozdanie to sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg ("MSSF zatwierdzonymi przez UE"). Zawarte w sprawozdaniu
informacje na temat portfela inwestycyjnego zostaly przygotowane i zaprezentowane zgodnie
z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej “Rozporzadzeniem MF”.

Szczegbtowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 r. w rozdziale | punkt
10 zatytutowanym ,podstawowe zasady ksiegowe”.

Impera Capital S.A. poczawszy od 1 stycznia 2006 roku sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE.
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1)

Rozdziat Il

Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A. w
2015 roku

Omodwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na dziatalnos¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a takze oméwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym.

W 2015 roku Grupa Kapitalowa wypracowata zysk netto w wysokosci 864 tys. zt, w poréownaniu z
poniesiong w analogicznym okresie ubiegtego roku strata netto w wysokosci 19.531 tys. zt. Na osiggniety
wynik finansowy miaty wptyw nastepujgce czynniki:

e przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw w wysokosci 1,2 min zt, nizsze o 0,2
min zt od uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego,

e przychody z inwestycji w wysokosci 0,7 min zt, nizsze niz w roku poprzednim o 1,7 min. zt.

e  zysk z aktualizacji inwestycji w wysokosci 0,9 min zt, wobec straty z tego tytutu w roku poprzednim
w wysokosci 13,8 min zt,

e zysk ze zbycia inwestycji 0,2 min zt, w pordwnaniu do straty w analogicznym okresie roku
ubiegtego w wysokosci 0,5 min zt.

W efekcie zysk brutto z podstawowe] dziatalnosci wynidst 2,9 min zt a zysk brutto 0,8 min zt, wobec strat
w analogicznym okresie roku poprzedniego w wysokosci odpowiednio 13,8 i 19,5 min zt.

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2015 r. wynosity 3,5 min zt i byly nizsze o 0,9 min zt od
naleznosci na koniec poprzedniego roku. Gtéwng pozycjg naleznosci sg naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek w wysokosci 2,1 min zt.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2015 r. wynosity 2,8 mlin zt i byly wyzsze o 2,2 min zt od
zobowigzan na koniec poprzedniego roku. Gtéwna pozycje zobowigzan stanowity zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji w wysokosci 1 min zt.
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Wyszczegdlnienie j.m. 2015r. 2014r.
Podstawowe wielkosci i wskaZniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 28.425 48.893
Wynik netto (+/-) tys. zt. 864 -7.226
Przychody ogétem przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw + przychody z inwestycji + pozostate 1.946 18.483
przychody operacyjne + przychody finansowe tys. zt.
Wskaznik struktury portfela inwestycyjnego (notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i
instrumenty finansowe/nienotowane krajowe papiery 0,97 1,07
wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe)
Wskazniki rentownosci
Rentownosc¢ aktywow (ROA) (wynik netto / aktywa ogétem) *100 % 3,04% -14,78%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) (wynik netto / kapitaty wiasne ogétem) *100 % 3,39% -16,37%
Rentownos¢ przychodow (wynik netto / przychody ogétem) *100 % 44,40% -39,10%
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania i rezerwy ogdtem / aktywa ogdtem) *100 % 10,27% 9,73%
‘S':;Z?‘:;:)iuzema (wskainik zaduzenia kapitatu (zobowiazania i rezerwy ogétem / kapitaty wtasne) *100 % 11,44% 10,78%
Pozostate wskazniki
Wskaznik efektywnosci (wynik finansowy netto / stan aktywoéw netto)*100 % 3,39% -16,37%
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2)

3)

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia
ptynnosci Grupy Kapitatowej

Aktywa Grupy Kapitatowej na 31.12.2015 r. sktadaty sie z:

Wyszczegdlnienie Wartos$¢ w tys. zt Struktura
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 758 2,67%
Portfel inwestycyjny 24 131 84,89%
Naleznosci 3483 12,25%
Zapasy 0 0,00%
Inne aktywa 53 0,19%
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0,00%
Ogétem aktywa 28425 100,00%

Pasywa Grupy Kapitatowej na 31.12.2015 r. sktadaty sie z:

Wyszczegdlnienie Wartos¢ w tys. zt Struktura
Zobowigzania 2854 10,04%
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0,00%
Rezerwy 65 0,23%
Kapitat wtasny 25 506 89,73%
Ogétem pasywa 28425 100,00%

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na nie narazony.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie prawnym i podatkowym

W otoczeniu, w ktérym funkcjonuje Emitent i jego spétki portfelowe, mogg nastgpi¢ zmiany przepisow
prawa (np. zwigzane z funkcjonowaniem rynku kapitatowego oraz podatkowych) lub ich interpretacji, ktore
mogg spowodowaé wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Emitenta lub jego spotek
portfelowych. Wskutek zmian przepisbw moze nastgpi¢ zmiana warunkow prowadzenia dziatalnosci, co
moze wptyngc negatywnie na funkcjonowanie Emitenta badz jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturg makroekonomiczng

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktérym funkcjonuje Emitent i jego spotki
portfelowe, negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdlnosci z dekoniunkturg makroekonomiczng na
rynku krajowym badz Swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej na tych rynkach badz zmianami
stép procentowych, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikow finansowych spétek portfelowych Emitenta i ich
sytuacji ekonomicznej. Wystgpienie tego typu zjawisk moze w sposdb negatywny wptyngé na wynik
Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq w obszarach inwestycyjnych Emitenta

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktdrym funkcjonujg spotki portfelowe Emitenta,
negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdlnosci z dekoniunkturg w danej branzy na rynku krajowym, badz
Swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej w danym sektorze rynku, moze nastgpi¢ pogorszenie
wynikéw finansowych spétek portfelowych Emitenta dziatajgcych w danej branzy i ich sytuacji
ekonomiczne;j.
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Ryzyko zwiqzane ze zmianami stop procentowych

Jako, ze oprocentowanie zobowigzan Emitenta i/lub spétek portfelowych moze by¢ obliczane na bazie
zmiennej stopy procentowej, wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do poziomu obowigzujgcego
W momencie zaciggania zobowigzan. Znaczgce zmiany stép procentowych mogg mie¢ w zwigzku z tym
niekorzystny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta i/lub spédtki portfelowe. Réwniez pozyczki udzielane
przez Emitenta spétkom portfelowym oraz obejmowane obligacje spétek portfelowych mogg byé w
przysztosci oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko administracyjne (zwigzane z postepowaniami administracyjnymi)

Dziatalno$¢ Emitenta i niektérych spétek portfelowych moze by¢ zwigzana z koniecznoscig uzyskania
zezwolen, pozwolerr administracyjnych, koncesji lub innych prawomocnych decyzji wymaganych przez
przepisy odpowiednich krajow. W zwigzku z powyzszym, moze wystapi¢ ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem
badz wystgpieniem opdznien w uzyskaniu tego typu uprawomocnionych postanowien.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnoscig organéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym

Emitent oraz czes¢ spotek portfelowych Emitenta jest lub moze by¢ w przysztosci spétkami, ktorych papiery
wartosciowe s3 notowane na rynkach regulowanych (w Polsce lub innym kraju), podlegajg one
urzedowemu nadzorowi odpowiednich instytucji rynku kapitatowego. Istnieje zatem ryzyko natozenia
przez te instytucje sankcji (w tym administracyjnych kar finansowych) za niewykonywanie badz
nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw natozonych przez odpowiednie lokalne przepisy na spotki
publiczne. Kary te z kolei mogtyby w sposéb negatywny wptyngé na wyniki finansowe spétek portfelowych
oraz wynik dziatalnosci Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem diugu w finansowaniu dziatalnosci Emitenta

Emitent korzysta i nie wyklucza korzystania w przysztosci z finansowania dtuznego. Dotyczy to w
szczegllnosci emisji obligacji oraz zaciggania zobowigzan kredytowych. Korzystanie z finansowania
dtuznego wigze sie ze wzrostem ryzyka dla dziatalnosci Emitenta, w szczegdlnosci wymogi dotyczace
obstugi zadtuzenia mogg zmniejszy¢ przeptywy srodkow pienieznych oraz ograniczy¢ mozliwosé rozwoju
Emitenta. To z kolei mogtoby w sposéb negatywny wptyngé na sytuacje ekonomiczng oraz wynik
dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe

Emitent posiada i zamierza posiadaé¢ w przysztosci w ramach portfela inwestycyjnego papiery wartosciowe
oraz instrumenty finansowe (w tym udziaty) spétek (zaréwno notowanych na rynkach regulowanych albo w
alternatywnym systemie obrotu, jak i nienotowanych). Wycena ich wartosci godziwe]j przeprowadzana jest
regularnie. Metodologia wycen oparta jest m.in. o metody poréwnawcze, metode zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF), ekonomicznej wartosci dodanej (EVA) oraz skorygowanych aktywdw netto.
Dodatkowo Emitent dokonuje biezgcej wyceny portfela spétek notowanych na rynkach regulowanych albo
w alternatywnym systemie obrotu w oparciu o kursy akcji tych spétek. W zwigzku z tym niska wycena tych
aktywow na dzien bilansowy Emitenta moze wptyngé niekorzystnie na wynik dziatalnosci Emitenta za dany
okres, co niekoniecznie bedzie oddawato realne rezultaty inwestycji, ale moze mie¢ wptyw na pogorszenie
sie wynikow dziatalnosci Emitenta w przypadku dekoniunktury gietdowej. Nalezy takze zwrdci¢ uwage, ze
powodowaé to moze wysokie wahania wskaznikow finansowych opartych na sprawozdaniu finansowym
Emitenta, ktdre inwestorzy biorg pod uwage przy okreslaniu poziomu bezpieczenstwa inwestycji. Ponadto,
w przypadku wyjscia z inwestycji przez Emitenta wystepuje ryzyko osiggniecia niesatysfakcjonujgcej ceny
zbywanych aktywdw, np. ze wzgledu na zastosowane w transakcji dyskonto do ceny rynkowe;.
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Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq portfela inwestycyjnego

W sktad portfela inwestycyjnego Emitenta wchodzg i mogg wchodzi¢ w przysztosci podmioty, ktdrych
papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe nie s3 notowane na rynkach regulowanych, co moze
wptywac na ograniczenie mozliwosci zbycia tych aktywéw w momencie zaktadanym przez Emitenta, a
takze w efekcie do obnizenia ceny ich sprzedazy. W pewnym stopniu ryzyko to moze dotyczy¢ tez spotek
gietdowych, na ktérych wolumeny obrotu sg nieznaczne.

Ryzyko zwiqzane z utratq kadry zarzqdzajgcej Emitenta

Dla prawidtowej realizacji strategii inwestycyjnej Emitenta, a takze budowania wartosci jego aktywow
istotne znaczenie ma wiedza i doswiadczenie 0séb zarzadzajacych oraz zajmujgcych kluczowe stanowiska
w zakresie pozyskiwania oraz analizy projektéw inwestycyjnych, a takze nadzoru nad dziatalnoscig spotek
portfelowych. Utrata jednej badzZ kilku takich oséb mogtoby mie¢ kréotkookresowo negatywny wptyw na
efektywnos¢ dziatalnosci Emitenta. Z kolei konkurencja na rynku wsréd pracodawcéw moze przetozy¢ sie
na wzrost kosztéw zatrudnienia nowych pracownikéw Emitenta, a co za tym idzie na osiggane wyniki
finansowe.

Ryzyko zwiqzane z niewtasciwg interpretacjqg wynikéw finansowych

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, na wyniki finansowe
Emitenta w istotnym stopniu wptywajg zyski/straty: (1) na sprzedazy spotek portfelowych oraz (2) na
przeszacowaniu wartosci spétek portfelowych. Powoduje to, ze istotna czes¢ wynikédw finansowych
Emitenta jest wynikiem dziatan bezgotéwkowych wskazanych w p. (2) powyzej. Sytuacja ta powoduje, iz
Emitent dysponuje istotnie nizszym zasobem s$rodkdéw pienieznych generowanych z dziatalnosci
operacyjnej niz mogtoby to wynikac z osigganych wynikdéw finansowych, a jednoczesnie wyniki finansowe
Emitenta mogg ulegaé¢ znacznym zmianom ze wzgledu m.in. na wahania kursow rynkowych spoétek
portfelowych notowanych na rynkach publicznych.

Ryzyko zwiqzane z charakterystykq dziatalnosci inwestycyjnej typu VC/PE

Dziatalno$¢ inwestycyjna typu venture capital/ private equity (VC/PE) daje mozliwos$¢ uzyskiwania wyzszych
niz przecietne stop zwrotu dzieki inwestowaniu kapitatu w przedsiewziecia charakteryzujgce sie
zwiekszonym poziomem ryzyka. Inwestycje zaliczane do kategorii venture capital wigzg sie najczesciej z
finansowaniem dziatalnosci spotek bedgcych na wczesnym etapie rozwoju, o niesprawdzonym rynkowo,
lecz perspektywicznym modelu biznesowym, ktére poddawane sg wnikliwej analizie i weryfikacji opartej o
prognozy i biznes plan przedsiewziecia skonfrontowane z know-how pracownikéw Emitenta. Inwestycje z
segmentu private equity koncentrujg sie natomiast najczesciej na spétkach znajdujgcych sie na
pozniejszych etapach rozwoju, o ustabilizowanej pozycji rynkowej i sytuacji finansowej. Emitent posiada i
moze posiadaé w przysztosci w ramach portfela inwestycyjnego papiery wartosciowe oraz instrumenty
finansowe (w tym udziaty) spétek, ktére zaliczy¢ mozna do kazdej z powyzszych kategorii. Oznacza to, ze
Spoétka angazuje inwestowane $rodki w projekty charakteryzujgce sie ponadprzecietnym potencjalnym
zwrotem z inwestycji oraz podwyzszonym poziomem ryzyka, ktére nie gwarantujg jednak osiggniecia
dodatniego wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta (z poniesieniem strat wtgcznie), co w rezultacie
moze przetozy¢ sie negatywnie na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z udziatem w transakcjach oséb trzecich

Emitent przewiduje mozliwos¢ realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych w ramach wspélnych projektéw (np.
typu joint-venture) z osobami trzecimi, ktérych faktyczne cele i interesy mogg rézni¢ sie bgdZ pozostawac
w sprzecznosci z celami Spotki. W zwigzku z tym osoby te mogg odmiennie od Emitenta postrzegac
strategiczne kierunki rozwoju podmiotu, sposoby zarzadzania nim, kwestie terminu wyjscia z inwestycji, a
takze odmiennie od Emitenta korzysta¢ z uprawnien korporacyjnych. Moze to wptyna¢ na kondycje
ekonomiczng spétek portfelowych, w ktérych zaangazowane sg osoby trzecie, a tym samym na wynik
dziatalnosci Emitenta.
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Ryzyko zwiqzane z konkurencjg w pozyskiwaniu nowych projektow inwestycyjnych

Strategia rozwoju portfela inwestycyjnego Emitenta zaktada realizacje przez Spdtke kolejnych inwestycji
kapitatowych. W przypadku rynkéw, na ktérych dziata Emitent, w szczegdlnosci rynku polskiego, widoczny
jest w ostatnich latach wzrost konkurencji ws$réd podmiotdw udostepniajgcych finansowanie
przedsiebiorstwom (m.in. aniotéw biznesu, innych funduszy inwestycyjnych, funduszy finansowanych z
dotacji unijnych, inwestoréw strategicznych). Jednoczesnie wzrost presji konkurencyjnej moze prowadzi¢
do wzrostu wycen potencjalnych inwestycji oraz pogorszenia sie (z punktu widzenia Emitenta) ich
warunkow, a co za tym idzie zwiekszenia ich poziomu ryzyka.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq portfela inwestycyjnego

Dla powodzenia dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta istotne znaczenie ma odpowiednia dywersyfikacja
portfela inwestycyjnego, ktéra pozwala na relatywne zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Spotka stosuje, o
ile jest to mozliwe, zasade dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.

Ryzyko zwiqzane z rozwojem spétek portfelowych Emitenta i ich wynikami finansowymi

Decyzje dotyczace portfela inwestycyjnego Emitenta podejmowane sg w oparciu o weryfikowane przez
Emitenta prognozy przysztego rozwoju dziatalnosci spétek portfelowych, w szczegdlnosci w oparciu o
projekcje ich wynikéw finansowych. W przypadku wystgpienia zdarzen pozostajgcych poza kontrolg spotek
portfelowych badZ niespetnienia sie wspomnianych wyzej prognoz i projekcji moze wystgpi¢ ryzyko
realizacji innego niz prognozowany wyniku finansowego, utraty ptynnosci finansowej i mozliwosci sptaty
zobowigzan przez spotke portfelowg lub nawet ogtoszenia przez nig upadtosci. W efekcie zdarzenia te
mogg powodowac uzyskanie przez Spétke nizszych niz zaktadane stép zwrotu z inwestycji (z poniesieniem
strat wigcznie) lub koniecznos¢ nieprzewidzianego dofinansowania spoétek portfelowych, a takze
zwiekszenia innych kosztéw zwigzanych z obstuga inwestycji. Wystgpienie opisanych wyzej zjawisk moze
negatywnie przetozy¢é sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela
inwestycyjnego, a takze mozliwos¢ dokonania dezinwestyc;ji.

Ryzyko dtuzszego niz zaktadany okresu wyjscia z inwestycji

Zatozona strategia rozwoju portfela inwestycyjnego Emitenta zaktada okreslony termin wyjscia z inwestycji.
Zwazywszy na fakt, ze czesc spotek portfelowych nie jest notowana na rynkach regulowanych, a co za tym
idzie ich ptynnos¢ i mozliwos¢ zbycia jest ograniczona, wyjscie z tych inwestycji nastepuje najczesciej
poprzez sprzedaz strategicznemu inwestorowi branzowemu. Nie ma jednak pewnosci, ze Emitent znajdzie
w przysztosci potencjalnego nabywce dla swoich inwestycji i przeprowadzi wyjscie z inwestycji w
okreslonym terminie. Ryzyko wystgpienia dekoniunktury gospodarczej lub gietdowej moze dodatkowo
utrudni¢ mozliwosc przeprowadzenia wyjscia z inwestycji w dang spotke portfelowa lub istotnie ograniczy¢
mozliwg do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe
osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela inwestycyjnego.

Ryzyko wystgpienia wad prawnych spotki portfelowej

Pomimo wszechstronnego i starannego badania przez Emitenta sytuacji spoétek, ktére wtaczane sg do
portfela inwestycyjnego, istnieje ryzyko wystgpienia wad prawnych tych spoétek (np. zwigzanych z
zatajeniem informacji przez osoby zarzadzajgce spdtkami). Ujawnienie tego typu wad prawnych po
wtgczeniu spétki do portfela inwestycyjnego moze negatywnie wptyngé na wartos$¢ i wycene spotki
portfelowej oraz mozliwos¢ spetnienia przez nig projekcji wynikdw finansowych. W rezultacie moze to
negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela
inwestycyjnego.
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Ryzyko zwiqzane z utratq kontroli nad spotkq portfelowq

Strategia budowy portfela inwestycyjnego Emitenta zaktada posiadanie mniejszosciowych pakietow
udziatéw badz akcji w spotkach portfelowych. Jednak w zaleznosci od posiadanego przez Emitenta udziatu
w kapitale zaktadowym, struktury wtascicielskiej lub uregulowan wynikajacych z dokumentéw
korporacyjnych, Spdtka moze mie¢ wptyw na podejmowanie kluczowych decyzji w spétkach portfelowych,
w szczegolnosci na wybdr cztonkdéw ich organdw. Kontrola ta moze zostac ograniczona na przyktad wskutek
zachowan i porozumien pozostatych wtascicieli spdétki. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na
wyniki finansowe osiggane przez spétke portfelowa oraz Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z nakazem zwrotu otrzymanych przez spétke portfelowq dotacji

Niektdre spotki portfelowe Emitenta sg badz moga by¢ w przysztosci beneficjentami dotacji, w tym dotacji
z programéw Unii Europejskiej. Uzyskanie, wydatkowanie i rozliczanie tego typu Srodkéw regulowane jest
przez szereg przepisdw, procedur administracyjnych oraz przez umowy dotyczace poszczegdlnych dotacji.
W przypadku niespetnienia warunkow wynikajgcych z powyzszych regulacji istnieje ryzyko wystgpienia
sankcji administracyjnych, z koniecznoscig zwrotu otrzymanej przez spotke portfelowg dotacji wtgcznie.
Zdarzenie takie moze w sposdb negatywny wptyngc¢ na sytuacje ekonomiczng spotki portfelowej. W
rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez spétke portfelowa oraz
Emitenta.

Ryzyko zwiqzane ze zwolnieniami podatkowymi spotek portfelowych

Niektore spotki portfelowe Emitenta sg bgdZz mogg by¢ w przysztosci objete zwolnieniami podatkowymi. W
przypadku niespetnienia warunkéw badz zmian przepisow w tym zakresie istnieje ryzyko wystgpienia
sankcji administracyjnych z tego tytutu. Zdarzenie takie moze w sposéb negatywny wptyngé na sytuacje
ekonomiczng spotki portfelowej. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe
osiggane przez spotke portfelowg oraz Emitenta.
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Rozdziat 11l
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A. w 2015 roku

1) Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta, w tym znanych Emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdélnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub
kooperacji.

e W dniu 26 lutego 2015r. Emitent poinformowat, ze w dniu 25 lutego 2015 r. dokonat emisji i przydziatu
obligacji serii M i N o tgcznej wartosci nominalnej 1.500 tys. zt.

e W dniu 3 marca 2015 r. Emitent poinformowat, ze w dniu 2 marca 2015 r. dokonano ustanowienia
zabezpieczen obligacji serii M i N, tj. ztozenia dyspozycji blokady aktywédw na rachunku maklerskim
Emitenta prowadzonym przez Bank Zachodni WBK S.A. - Dom Maklerski BZ WBK do kwoty 3.000 tys. zt.

e W dniu 12 marca 2015r. Emitent poinformowat o ztozeniu pozwu o zaptate kwoty 900 tys. zt przeciwko
dtuznikom solidarnym Krzysztofowi Maciejec (prowadzgcemu dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg
Krzysztof Maciejec P.H.U. EMKA) i Adamowi Brodowskiemu (prowadzacemu dziatalno$¢ gospodarcza
pod firmg Adam Brodowski Zarzadzanie) tytutem naleznosci Emitenta wynikajacej z Porozumienia
z dnia 9-10 czerwca 2011 r. wraz z pdzniejszymi aneksami.

e W dniu 13 marca 2015 r. Emitent ujawnit informacje poufng, ktérej przekazanie zostato opdznione
zgodnie z trescig art. 57 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. dotyczaca:

- Przekazania do Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 28 listopada 2014 r. nastepujacej
informacji: ,,Na podstawie art. 57 ust 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.
U. 2005, Nr 184, poz. 1539) oraz zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie rodzaju
informacji, ktore mogg naruszy¢ stuszny interes emitenta oraz sposobu postepowania emitenta w
zwigzku z opdinieniem przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnych z dnia 13
kwietnia 2006 r. (Dz. U. 2006, Nr 67, poz. 476), Zarzad Impera Capital S.A. z siedzibg w Warszawie
(zwany dalej: ,Emitent”) przekazuje Komisji Nadzoru Finansowego informacje o opdznieniu
przekazania do publicznej wiadomosci informac;ji poufnej. Emitent informuje, iz dnia 27.11.2014r.
ztozyt do Sgdu Okregowego w Poznaniu, | Wydziat Cywilny, pozew o zaptate (Pozew), przeciwko
Grzegorzowi Kopaczewskiemu, w ktérym wnidst o wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu
nakazowym z weksla kwoty o wartosci 9.001.138,28 zt (dziewie¢ miliondw jeden tysigc sto
trzydziesci osiem ztotych i 28/100) bedgcej przedmiotem naleznej Emitentowi kwoty
wierzytelnosci wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu. Emitent podjat decyzje o
opdinieniu przekazania powyiszej informacji do publicznej wiadomosci, nie pdiniej jednak niz do
dnia 31 marca 2015 roku. Emitent uznat, ze ujawnienie powyzszych informacji na obecnym etapie
mogtoby naruszy¢é ekonomiczny, stuszny interes Emitenta. W ocenie Emitenta opdzZnienie
przedmiotowe]j informacji nie spowoduje wprowadzenia w btad opinii publicznej, zas Emitent
zapewni zachowanie poufnosci tych informacji do chwili opublikowania stosownego raportu
biezagcego wypetniajac obowigzki wynikajgce z Rozporzgdzenia, w tym prowadzac rejestr
informacji poufnych.”

- Wobec faktu, iz w 13 marca 2015r. petnomocnik Emitenta powziat informacje telefoniczng z Sadu
o doreczeniu pozwu Pozwanemu, Emitent ujawnit informacje.

e Zdniem 27 marca 2015 r. Emitent przystgpit do Programu Wspierania Ptynnosci GPW.

e 30 marca 2015 r. Emitent poinformowat, ze z dniem 27.03.2015 przystgpit do Programu Wspierania
Ptynnosci.

e W dniu 31 marca 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki, w zwigzku z uptywem z uptywem indywidualnych
kadencji cztonkéw zarzadu w osobach: tukasz Kreski, Adam Wojacki i Cezary Gregorczuk oraz w
zwigzku z faktem, ze mandaty tych osdb wygastyby z chwilg podjecia przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaty zatwierdzajgcej jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok
2014, podjeta uchwaty o powotaniu w sktad Zarzadu na nowe kadencje: Pana tukasza Kreskiego na
stanowisko Prezesa Zarzadu, Pana Adama Wojackiego na stanowisko Cztonka Zarzadu i Pana Cezarego
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2)

Gregorczuka na stanowisko Cztonka Zarzadu. Uchwaty te weszty w zycie w dniu 20 kwietnia 2015 r.
z chwilg podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty zatwierdzajgcej jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2014.

e 14 kwietnia 2015 r. Emitent poinformowat, iz w dniu 13 kwietnia 2015 r. Pethomocnik Emitenta
przestat do Sadu Okregowego w Poznaniu | Wydziat Cywilny, pismo przygotowawcze (replika na
odpowiedz na pozew) w zwigzku ze ztozonym przeciwko Grzegorzowi Kopaczewskiemu (Pozwany)
pozwem, o ktérym Emitent informowat w dniu 13 marca 2015 roku. Emitent cofnat w czesci
powddztwo, tgcznie, co do kwoty 4.666.696 zt w zwigzku z przejeciem na wtasnosé przez Emitenta
5.000.000 akcji serii A spétki Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. z siedzibg w Barlinku o wartosci
4.400.000 zt (cztery miliony czterysta ztotych), o ktérym Emitent informowat raportem biezgcym nr 76
z dnia 18 grudnia 2014 r. oraz w zwigzku z tym, ze kwota 266.696,00 zt jest dochodzona odrebnym
postepowaniem. W pozostatym zakresie Emitent powddztwo podtrzymat i po ograniczeniu powddztwa
dochodzi od Pozwanego kwoty 4.334.442,28 zt wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi.

e 17 kwietnia 2015 r. Emitent w nawigzaniu do raportu biezgcego z dnia 12 marca 2015 roku,
poinformowat, iz w dniu 16 kwietnia 2015 r. Petnomocnik Emitenta odebrat z Sagdu Okregowego w
Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy, odpis nakazu zaptaty wydanego w dniu 26 marca 2015 r. w
postepowaniu nakazowym w sprawie przeciwko Krzysztofowi Maciejec i Adamowi Brodowskiemu o
zaptate kwoty 900.000 zt (dziewieéset tysiecy ztotych) wraz z ustawowymi odsetkami.

e 20 kwietnia 2015 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impera Capital Spdtka Akcyjna, ktére
podjeto m.in. uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w 2014 r., jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2014 r., sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2014
r., skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2014 r., uchwaty o pokryciu
straty za 2014 rok i lata ubiegte kapitatem zapasowym.

e 19 czerwca 2015 r. Emitent w nawigzaniu do raportéw biezgcych z dnia 12 marca 2015 roku oraz
17 kwietnia 2015 r. poinformowat, iz w dniu 19 czerwca 2015 roku odbyto sie posiedzenie Sadu
Rejonowego dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie w sprawie o zawezwanie do préby ugodowej. Do
zawarcia ugody nie doszto.

e W dniu 4 wrzesnia 2015 r. Emitent poinformowat o podpisaniu przez Emitenta porozumienia z FXDATA
CORPORATION LIMITED z siedzibg w Nikozji (Cypr) oraz spétkg Invento Sp. z 0.0. przy udziale Family
Fund 2 Sp. z 0.0. 0 rozwigzaniu umowy inwestycyjnej z dnia 17.10.2013 r.

e W dniu 6 pazdziernika 2015 r. Emitent poinformowat o odwotaniu w dniu 6 pazdziernika 2015 roku
prokury tgcznej udzielonej Panu Adamowi Rogalinnskiemu. W tym samym dniu Emitent poinformowat o
udzieleniu w dniu 6 pazdziernika 2015 roku prokury tgcznej Pani Marcie Rosiak i Panu Adamowi
Rogalinskiemu.

e W dniu 9 grudnia 2015 r. Emitent w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 5/2015 z dnia 13 marca 2015
r. oraz 11/2015 z dnia 14 kwietnia 2015 r., poinformowat, ze w dniu 9 grudnia 2015 r. powzigt
informacje o wydaniu przez Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat | Cywilny nieprawomocnego wyroku w
sprawie z powddztwa Emitenta przeciwko Grzegorzowi Kopaczewskiemu o zaptate. Na mocy wyroku
Sad zasadzit na rzecz Emitenta zaptate kwoty 266.696 zt wraz z kosztami postepowania, kwote
4.334.442,28 wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 18 grudnia 2014 do dnia zaptaty, odsetki
ustawowe w kwocie 65.328,84 zt. Sad umorzyt postepowanie w zakresie cofnietego pozwu oraz
zasadzit od Pozwanego na rzecz Emitenta kwote 47.711,32 zt tytutem kosztéw postepowania.

e W dniu 30 grudnia 2015 r. Emitent poinformowat o dokonaniu w dniu 29 grudnia 2015 r., zgodnie z
warunkami emisji, wykupu catosci obligacji serii N oraz wygasnieciu zabezpieczen tej serii obligacji.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupga jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.
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Impera Capital S.A.

Impera Seed Fund Impera Alfa Sp. z
Sp.z 0.0. 0.0.

Impera Financial
Sp.z 0.0.

Sp.z o0.0. Fundusz
Kapitatowv sp.k.

Call2Action S.A. Awbud S.A.

Billbank Sp.z o.0.

SIMPLUM GmbH
(Berlin)
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

W 2015 r. nie byty zawierane przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng istotne transakcje z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty
i terminu wymagalnosci.

Nie wystgpity.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W 2015 roku Emitent nie udzielat pozyczek.

W dniu 31 sierpnia 2015 r. Emitent zawart ze spétka Invento Sp. z 0.0. aneks do umowy pozyczki z dnia 18
lipca 2014 r. m.in. okreslajgc stope oprocentowania na 10% (z uwzglednieniem przepiséw odnosnie
maksymalnej wartosci odsetek wynikajacych z czynnosci prawnej) oraz zmieniajgc termin zapadalnosci na
dzien 2 stycznia 2018 r. Na dzieA 31 grudnia 2015 r. nalezno$é Spotki z tytutu umowy pozyczki wynosita
1.285 tys. zt.

Zaliczki, kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym Emitenta oraz
oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno)

W 2015 r. Emitent ani jego spotki zalezne i stowarzyszone nie udzielaty zadnych zaliczek, kredytow,
pozyczek i gwarancji cztonkom Zarzgdu Emitenta i cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

W 2015 r. Emitent nie udzielat poreczen ani gwarancji. W 2015 r. Emitent nie otrzymat poreczen ani
gwarancji.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
Emitenta wptywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W okresie objetym raportem Emitent nie dokonywat emisji kapitatowych papieréw wartosciowych.

W dniu 25 lutego 2015 r. dokonano emisji i przydziatu obligacji serii M o wartosci nominalnej 1.000 tys. zt,
oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 11%, z terminem wykupu w dniu
25.02.2016 r. Srodki z emisji zostaty wykorzystane na pokrycie wydatkdw biezgcych oraz dziatalnosé
inwestycyjna.

W dniu 25 lutego 2015 r. dokonano emisji i przydziatu obligacji serii N o wartosci nominalnej 500 tys. zi,
oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 11%, z terminem wykupu w dniu
29.12.2015 r. W dniu 29 grudnia 2015 r. dokonano catkowitego wykupu obligacji wraz z naleznymi
odsetkami, ktére na dzieri sptaty wyniosty 42 tys. zt. Srodki z emisji zostaty wykorzystane na pokrycie
wydatkow biezgcych oraz dziatalnos¢ inwestycyjng.

Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych za 2015 r.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Spoétki GK Impera S.A. na biezgco regulujg swoje zobowigzania. Zdaniem Zarzadu nie istniejg w chwili
obecnej zadne zagrozenia utraty ptynnosci i zaprzestania regulowania zobowigzan. Emitent posiada
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11)

12)

13)

wysokie aktywa, ktore w sktadajg sie m.in. z akcji spotek notowanych na GPW i New Connect. Aktywa te sg
zbywalne i w przypadku zapotrzebowania na Srodki finansowe niezbedne dla regulowania zobowigzan,
akcje takie mogg zostac zbyte na rynku gietdowym.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

Zarzad Emitenta pozytywnie ocenia zdolnos¢ grupy kapitatowej do realizacji inwestycji kapitatowych, ktoére
stanowig jej podstawowg dziatalnos¢. Nowe inwestycje bedg finansowane z kapitatéw wtasnych
pochodzgcych ze sprzedazy akcji spotek portfelowych, ktdre osiggng zadowalajgcy Emitenta stopien
rozwoju, kredytow bankowych oraz emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresdleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Nie wystapity.
Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Spotki GK Emitenta w prezentowanym okresie nie podlegaty sezonowosci lub cyklicznosci.
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1)

2)

Rozdziat IV

Czynniki istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Impera Captial S.A. oraz perspektywy i kierunki jej

rozwoju

Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co najmniej do korica roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej przez niego wypracowane;.

Strategia Impera Capital S.A.

Impera Capital S.A. koncentruje sie na rynku inwestycji Private Equity/Venture Capital, poszukujgc
mozliwosci inwestycyjnych w branzach IT, ITC, e-commerce oraz innowacyjnych produktéw i ustug.
Podstawowym zatozeniem oceny tych projektow jest mozliwos¢ ich ekspansji zagranicznej. Spodtka
wspiera kompetencyjnie projekty biznesowe, w ktdre jest zaangazowana. Gtdwnym celem Impera
Capital S.A. jest wzrost wartosci Emitenta wyrazony wzrostem wartosci akcji, poprzez stworzenie
liczacego sie na polskim rynku inwestycji prywatnych wyspecjalizowanego podmiotu inwestycyjnego
koncentrujacego sie na jasno zdefiniowanych projektach inwestycyjnych, ktére generuja wysokie stopy
zwrotu. W ramach przedstawionej strategii, Spdtka inwestuje bezposrednio w projekty biznesowe lub
tworzy mniejsze fundusze celowe.

Przedstawiona strategia, realizowana bedzie poprzez niniejsze cele i zatozenia:

zdobycie i utrzymanie pozycji lidera na rynku inwestycji w spétki charakteryzujace sie szybkim tempem
wzrostu w perspektywicznych branzach, na wczesnym etapie rozwoju i przy udziale oséb
zarzadzajgcych,

tworzenie wizerunku spotki wyspecjalizowanej w inwestycjach o wysokich stopach zwrotu, z silnym
zaangazowaniem w realizowane projekty, gdzie oprdocz dostarczania kapitatu potrzebna jest réwniez
jasna i precyzyjna koncepcja rozwoju oraz realizacji inwestycji,

zbudowanie i dostarczenie w jednym podmiocie odpowiedniej masy krytycznej w zakresie inwestycji o
okreslonych parametrach i charakterystykach,

zdolnos¢ do generowania w sposdb trwaty i powtarzalny wysokich stép zwrotu z poszczegdlnych
projektow (oczekiwany srednioroczny IRR z realizowanych projektéw w przedziale 25% - 40% rocznie),

zdolno$¢ do generowania stép zwrotu na przestrzeni catego cyklu koniunkturalnego oraz do
optymalizowania alokacji nadwyzek kapitatowych,

notowanie Impera Capital S.A. na GPW zapewnia inwestorom przejrzystg i ptynng strukture, z
mozliwoscig i dostepu do pozyskiwania nowego kapitatu, zbudowanie silnych kompetencji zarzagdczych
dajacych przewage w pozyskiwaniu biznesowo atrakcyjnych projektdw inwestycyjnych,

budowe sprawnej i jednoczesnie lekkiej struktury organizacyjnej, ktéra oprocz bezposredniego
nadzoru nad realizowanymi projektami bedzie w stanie sprawnie zbiera¢ i wymienia¢ informacje na
temat potencjatu poszczegdlnych przedsiebiorstw - aktywdw, a nastepnie inspirowac dziatania majgce
na celu maksymalizacje wykorzystania kompetencji zespotu zarzadzajacego,

pozyskiwanie srodkow inwestycyjnych w oparciu o dzwignie finansowa i inne Zrédta, w tym
utworzenie kilku celowych podmiotéw inwestycyjnych o zindywidualizowanej polityce (w tym
koncentracji branzowej), dziatajacych na rynku polskim i w Europie Srodkowo-Wschodniej,

ciggty optymalizacje kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupa kapitatowa.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta i jego Grupg Kapitatowa.
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3)

4)

5)

6)

7)

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow) Emitenta oraz akcji i udziatéw
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzierd 31 grudnia 2015 r. Pan Cezary Gregorczuk, Cztonek Zarzgdu Emitenta,
posiadat 1.598.883 akcji Spotki, dajacych tyle samo gloséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych
17,01% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta. taczna warto$¢ nominalna wskazanych akcji to
959.329,80 zt.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie majg udziatow i akcji w jednostkach powigzanych Emitenta.
Emitentowi nie sg znane zadne umowy, w wyniku ktorych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Informacje o systemie kontroli programdw akcji pracowniczych.
W spétka GK Emitenta nie funkcjonuja programy akcji pracowniczych.

Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa.

W dniu 14 lipca 2014 roku zostata podpisana Umowa z ECA Seredynski i Wspdlnicy sp. k. — podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115 — dotyczaca przeprowadzenia
przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki na 30.06.2014 r. oraz
30.06.2015 r., a takze badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki na
31.12.2014 r. oraz 31.12.2015r.

Omodwienie podstawowych zmian w portfelu inwestycyjnym Emitenta lub lokatach Emitenta, z opisem
gtownych inwestycji dokonywanych w danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

Inwestycje w 2015 roku

W 2015 r. Emitent dokonat inwestycji na tgczng kwote 4.379 tys. zt w tym:

zakup akcji spétek zaleznych 528
zakup akcji spétek stowarzyszonych 2.603
zakup akcji mniejszosciowych w pozostatych jednostkach 1.248

zakup dtuznych papieréw wartosciowych -
Razem 4.379

Sprzedaze w 2015 roku

W 2015 r. Emitent dokonat sprzedazy akcji, udziatéw za tgczng kwote 700 tys. zt w tym:

sprzedaz akgji, udziatéw spotek zaleznych -
sprzedaz akcji, udziatéw spétek stowarzyszonych -

sprzedaz akcji, udziatdbw mniejszosciowych w pozostatych 700
jednostkach

sprzedaz dtuznych papieréw wartosciowych -
Razem 700

Omdwienie polityki inwestycyjnej Spotki w raportowanym okresie wraz z analizg dziatan zwigzanych z
realizacjq jego celu.

Przy konstruowaniu strategii zatozono, ze gtdwnym obszarem aktywnosci i funkcjonowania Emitenta jest
realizacja i prowadzenie projektéw inwestycyjnych w formie inwestycji wtasnych. Poprzez realizowanie
projektow inwestycyjnych rozumie sie tutaj inwestycje kapitatowe w drodze obejmowania udziatéw i akcji
nowych projektdw oraz przejmowanie dziatajgcych juz spotek, a takie zarzadzanie wtascicielskie tymi
inwestycjami.
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Rozdziat V
Dodatkowe informacje

¢ Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach
W 2015 r. Emitent nie udzielat i nie otrzymat poreczen ani gwarancji.
e Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

Wartos¢ zobowigzan pozabilansowych na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosita 2.000 tys. zt. Zobowigzania te
zwigzane s z obligacjami serii M, ktdérych emisji i przydziatu dokonano w dniu 25 lutego 2015 r. t3czna
wartos¢ nominalna zobowigzan z tytutu wyemitowanych przez Impera Capital S.A. obligacji tej serii na
dzien 31 grudnia 2015 r. wynosita 1.000 tys. zt. Zabezpieczeniem wyemitowanych obligacji jest blokada
aktywow, rozumianych jako srodki finansowe (gotéwka, naleznosci) oraz instrumenty finansowe, o ktérych
mowa w art. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, zdeponowane na
rachunku papieréow wartosciowych i na rachunku pienieznym Emitenta, do wysokosci 200% (dwieScie
procent) tgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji, tj. 2.000 tys. zt.

e Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. zadna tego typu umowa nie obowigzuje i w raportowanym okresie nie zostata
zawarta.

e Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej jednostki dominujacej.

Stosowne ujawnienia zmieszczono w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Emitenta Impera Capital S.A. za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku w rozdziale V.

e Rdinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpity

e Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku, gdy Emitentem jest jednostka
dominujaca, wspdlnik jednostki wspotzaleinej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci

wynagrodzen i nagrod otrzymanych 2z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek
podporzadkowanych;
e Wynagrodzenia brutto oséb zarzadzajacych wyptacone w 2015 roku ksztattowaty sie nastepujgco:
Pan tukasz Kreski 39,5 tys. zt
Pan Cezary Gregorczuk 42,5 tys. zt
Pan Adam Wojacki 42,5 tys. zt
Pan Andrzej Zieminski 42,5 tys. zt
Razem: 167 tys. zt

e Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujgcych wyptacone w 2015 roku ksztattowaty sie nastepujgco:

Damian Dworek 3tys. zt
Artur Jedrzejewski 1 tys. zt
Cezary Gorka 3tys. zt
Piotr Stepniewski 2 tys. zt
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Pawet Buchla 3 tys. zt

Razem: 12 tys. zt

Zgodnie z wiedzg Emitenta w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 r osoby
wchodzace w sktad Zarzadu otrzymywaty wynagrodzenia z tytutu uczestnictwa w Radach Nadzorczych
spotek zaleznych, stowarzyszonych i jednostek powigzanych w facznej kwocie 24 tys. zt.

Zgodnie z wiedzg Emitenta w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 r osoby
wchodzace w skfad Zarzadu otrzymywaty wynagrodzenia z tytutu petnienie funkcji we wtadzach jednostek
podporzadkowanych w tgcznej kwocie 286 tys. zt. Cztonkowie Zarzgdu w ramach prowadzonej przez siebie
dziatalnosci gospodarczej otrzymali od jednostki podporzadkowanej wynagrodzenie netto w tgcznej
wysokosci 445 tys. zt.

Zgodnie z wiedzg Emitenta cztonkowie organdéw nadzorczych Emitenta nie otrzymywali w okresie
od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 r wynagrodzenia facznie z nagrodami i wynagrodzeniami z zysku
od jednostek powigzanych.

¢ Informacje dotyczace wynagrodzenia podmiotu dokonujgcego przegladu i badania sprawozdania
finansowego.

Podmiot dokonujacy przegladu i badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotka ECA Seredynski i Wspdlnicy sp. k. otrzyma wynagrodzenie za 2015 rok w tgcznej kwocie 34,4 tys. zt
netto, za przeglad i badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015
rok. Powyzsza kwota nie obejmuje podatku od towardéw i ustug.

e Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spotka nie odnotowata w 2015 r. istotnych osiggnie¢ w zakresie badan i rozwoju.
e Oswiadczenie zarzadu jednostki dominujacej

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze podmiot dokonujacy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki za 2015 rok zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok oraz
prezentowane dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg one w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg
Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ Emitenta oraz jej sytuacji, w tym takze opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

e Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiggane przez niego wyniki
w perspektywie kolejnego kwartatu

W opinii Emitenta na osiggane przez Grupe Kapitatowg Impera Capital S.A. wyniki w perspektywie
kolejnego kwartatu, gtowny wptyw beda miaty nastepujgce czynniki: ewentualna sprzedaz posiadanych
pakietéw wybranych spotek portfelowych przy zatozeniu uzyskania odpowiedniej stopy zwrotu z inwestycji
oraz ogolny stan rynku finansowego, majgcy wptyw na wycene portfela inwestycyjnego Emitenta.
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1)

2)

3)

Rozdziat VI
Zasady tadu korporacyjnego

Raport Impera Capital S.A. o odstepstwach od przestrzegania zasad ,Dobrych Praktyk Spoétek
notowanych na GPW”, ktére weszly w zycie z dniem 01 stycznia 2013 roku i obowigzywaty w dniu
31.12.2015 roku, stanowigcych Zatacznik do Uchwaty Rady Gietdy nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada
2012 roku.

Zgodnie z obowigzkiem wynikajgcym z § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy, Zarzad Impera Capital S.A,,
przekazuje do publicznej wiadomosci oswiadczenie o niestosowaniu przez Spotke niektorych zasad tadu
korporacyjnego, pochodzgcych ze zbioru ,, Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” obowigzujacego w
2015 roku.

W zwigzku z wejSciem w zycie z dniem 01 stycznia 2016 roku, na mocy Uchwaty Rady Gietdy
nr 26/1413/2015 z dnia 13.10.2015 roku, ,, Dobrych Praktyk Spotek notowanych na GPW 2016” Emitent w
dniu 14 stycznia 2016 roku przekazat do publicznej wiadomosci ,raport o niestosowaniu zasad
szczegotowych zawartych w zbiorze ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (RB 1/2016).

Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega Emitent oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest
publicznie dostepny.

Na dzien 31.12.2015 roku:

Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlegata Impera Capital S.A. w roku obrotowym 2015 zawarty
jest w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW” bedqcy zatqcznikiem do Uchwaty Rady
Gietdy nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 roku. Zbidr ten dostepny jest na stronach internetowych
GPW S.A. w Warszawie: http://www.corp-gov.gpw.pl/publications.asp

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, tj. 21 marca 2016r.:

Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Impera Capital S.A. na dzien sporzqdzenia
sprawozdania finansowego zawarty jest w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”
bedqcy zatqcznikiem do Uchwaty Rady Gietdy nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku. Zbidr ten
dostepny jest na stronach internetowych GPW S.A. w Warszawie:

http://www.corp-gov.gpw.pl/publications.asp

Wskazanie w jakim zakresie w 2015 roku Emitent odstgpit od postanowienn zbioru zasad tadu
korporacyjnego zawartego w dokumencie ,, Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, wskazanie
tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia.

Zarzqd Impera Capital S.A. deklaruje, iz w 2015 roku Spodtka przestrzegata wszystkich zasad ujetych w
dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” , stanowigcych zatqgcznik do Uchwaty Rady
Gietdy nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012, za wyjgtkiem omdwionych ponizej trwatych odstepstw od
postanowien tego zbioru:

Czesé | ,, Rekomendacje dotyczgce dobrych praktyk spotek gietdowych”

Zasada nr 9. ,,GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewnity one
zrownowazony udziat kobiet i meizczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w
przedsiebiorstwach, wzmacniajagc w ten sposéb kreatywnos$¢ i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez
spotki dziatalnosci gospodarczej”.

Zarzqd podziela ww. rekomendacje, jednakze aktualnie struktura zatrudnienia w organach
zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Spotki odpowiada specyfice branzy finansowej, w ktdrej funkcjonuje
schemat: wiecej mezczyzn niz kobiet na kluczowych stanowiskach.

Zarzqd jednoczesnie podkresla, ze prowadzi polityke rownych szans w zakresie zatrudnienia, stawiajgc
na kompetencje, doswiadczenie zawodowe i wyksztatcenie i nie wyklucza w przysztosci zatrudnienia na
kluczowych stanowiskach kobiet.

Zasada nr 12. ,Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego
zgromadzenia, przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej”.
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W ocenie Spotki, w swietle mozliwosci technicznych oferowanych obecnie, natychmiastowe wdrozenie
ww. zasady jest zbyt kosztowne, przedstawiajgc spore problemy techniczne co do sprawnej realizacji
przekazu multimedialnego (m.in. ze wzgledu na jakos¢ transmisji, przesytu danych, ryzyko opdzZnien,
zerwania potqczenia podczas tak waznego wydarzenia jak walne zgromadzenie akcjonariuszy obecnie
przerasta potencjalne korzysci dla Spdtki. Jednoczesnie nie wykluczamy, iz zgodnie z zaleceniami ,,
Dobrych Praktyk” zasada ta w przysztosci bedzie wdrozona.

Czesc 1l ,,Dobre Praktyki realizowane przez zarzady spoétek gietdowych”

Zasada nr 1. "Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:"

pkt. 5 ,W przypadku, gdy wyboru cztonkéw organu spoétki dokonuje walne zgromadzenie -
udostepnione spoétce uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do zarzadu irady nadzorczej wraz
z zyciorysami zawodowymi, w terminie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaty
z nalezytym rozeznaniem”.

Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowosciq akcjonariuszy uprawnionych do udziatu
w walnym zgromadzeniu do dobrowolnego przyjecia zobowigzania do przekazywania Emitentowi
informacji o swoich zamiarach w zakresie zgtaszania kandydatéw do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta
przed odbyciem Zgromadzenia, w terminie umozliwiajgcym umieszczenie informacji o tych
kandydatach na stronie internetowej Emitenta.

Jesli Spotka otrzyma uzasadnienie wraz z zyciorysem zawodowym kandydata lub kandydatow i ich
zgodg na publikacje, informacje te, zostang umieszczone na stronie internetowej niezwtocznie po ich
otrzymaniu.

pkt. 7: ,pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania."

Zasada nie byta i nie bedzie stosowana. W Spdfce nie jest prowadzony szczegotowy zapis przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia, zawierajgcy wszystkie wypowiedzi i pytania. O umieszczeniu
poszczegdlnych kwestii w protokofach Walnego Zgromadzenia decyduje ich Przewodniczgcy, kierujgc
sie przepisami prawa oraz uzasadnionymi Zgdaniami akcjonariuszy. Uczestnicy WZ, zgodnie z
przepisami Kodeksu spdtek handlowych, majg prawo sktadac oswiadczenia na pismie, ktdre sq
zatqgczane do protokotow. Spdtka uznaje, ze takie zasady w wystarczajgcy sposob zapewniajg
przejrzystosc¢ obrad Walnych Zgromadzen.

Zasada nr 2. "Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt. 1.

Spétka informowata raportem nr 13/2009 z dnia 24 marca 2009 roku, iz zapewnia funkcjonowanie
strony internetowej w wersji angielskiej w ograniczonym zakresie, zamieszczajqc podstawowe dane
oraz podstawowe dokumenty korporacyjne Spdtki. Na powyzszq decyzje wptyw majg wysokie koszty
zwigzane ze stosowaniem tej zasady. Z uwagi na obecnq strukture akcjonariatu, Spotka nie widzi
uzasadnienia dla ponoszenia dodatkowych kosztow. W przypadku zaistnienia nowych uwarunkowan
przedmiotowa kwestia ponownie zostanie rozwazona przez Zarzqd Spotki.

Zasada nr 3: "Zarzad, przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym zwraca
sie do rady nadzorczej o aprobate tej transakcji/umowy. Powyiszemu obowigzkowi nie podlegaja
transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej
przez spétke z podmiotem zaleznym, w ktérym spétka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy. Na
potrzeby niniejszego zbioru zasad przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust.2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184,poz. 1539 z p6zn. zm.)

Zasada nie byta i nie bedzie stosowana, Spdtka dokonuje transakcji na warunkach rynkowych, przy
czym w odhniesieniu do kontrahentdw, ktorzy ujawnili sie jako akcjonariusze i na podstawie przepisu
art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej (...) nie zawiadomili Emitenta, o nabyciu jego akcji, Emitent
nie posiada wiedzy na temat zmian w posiadaniu jego akcji. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy
staty nadzor nad dziatalnosciq Spotki, polegajgcy na wykonywaniu funkcji kontrolnych.
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Zasada nr 9a: "zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo”.
Powyzsza zasada nie byta i nie bedzie stosowana w Spofce.

W ocenie Zarzqdu Spotki niestosowanie tej zasady nie wptywa na rzetelnosc¢ polityki informacyjnej
Spotki ani kompletnos¢ istotnych informacji przekazywanych przez Spodtke Akcjonariuszom. Zarzqd
Spotki zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawnymi przekazuje w formie raportu biezgcego
informacje o ogtoszeniu przerwy w obradach walnego zgromadzenia, tres¢ uchwat podjetych przez
walne zgromadzenie wraz z tresciq zatgcznikow do tych uchwat, informacje o odstgpieniu przez walne
zgromadzenie od rozpatrzenia ktoregokolwiek z punktow planowanego porzqdku obrad oraz
informacje o sprzeciwach zgtoszonych do protokotu podczas obrad walnego zgromadzenia, ze
wskazaniem, ktorych uchwat dotyczyty.

Czes€ Il "Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych"

Zasada nr 6: "Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci od
spotki i podmiotow pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spotka. W zakresie kryteriow niezaleznosci
cztonkéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia
15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt. b) wyzej
wymienionego Zatacznika osoba bedaca pracownikiem spoétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu
stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajacg kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym
Zataczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka rady
nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem
majgcym prawo do wykonywania 5 % i wiecej ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu."

Kandydatury na Cztonkéw Rady Nadzorczej zgtaszane sq przez akcjonariuszy podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, tqcznie z przedstawieniem w skrdcie Zyciorysu zawierajgcego opis kariery zawodowej.
Wybdr Rady Nadzorczej jest decyzjq ,,wspotwtascicieli” spotki i nie ma uzasadnienia dla ograniczenia w
swobodzie wyboru oséb do tegoz organu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej z istoty petnionej funkcji sq niezalezni w swych sqdach i decyzjach,
natomiast samo juz wysuniecie okreslonej kandydatury na Cztonka Rady Nadzorczej przez
Akcjonariusza tworzy powigzanie pomiedzy Cztonkiem Rady a Akcjonariuszem.

Spotka wyraza przy tym przekonanie, iz wybor Rady Nadzorczej przez Akcjonariuszy, jako
,wspotwtascicieli” Spotki jest w kazdym przypadku wyrazem najwyzszej dbatosci o interesy Spotki,
realizacji, ktorych to intereséw stuzy¢ majg m.in. decyzje w sprawie sktadu Rady Nadzorczej.

Zasada nr 8: "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajagcych w radzie nadzorczej powinien
by¢ stosowany Zatacznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréw niewykonawczych (...)."

PowyzZsza zasada nie byta i nie bedzie stosowana w Spdfce, poniewaz nie funkcjonujq w ramach Rady
Nadzorczej komitety, poza komitetem audytu, ktérego zadania zgodnie ze Statutem Spétki, z uwagi na
to, Zze Rada Nadzorcza Spdtki liczy nie wiecej niz pieciu cztonkéw, wykonuje Rada Nadzorcza.

Zasada nr 9: "Zawarcie przez spotke umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgcej warunki,
o ktorej mowa w czesci Il pkt. 3, wymaga aprobaty rady nadzorczej"

Zasada nie byta i nie bedzie stosowana, Spotka dokonuje transakcji na warunkach rynkowych - dalsze
uzasadnienie do powyzszej zasady jak w Czesci Il zasada 3.

Czesc IV "Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy"

Zasada nr 1: "Przedstawicielom mediéw powinno sie umozliwia¢ obecnos¢ na walnych zgromadzeniach."

Zasada nie byta i nie jest stosowana. W walnych zgromadzeniach Spétki udziat biorq osoby uprawnione
i obstugujgce Walne Zgromadzenie. Spotka nie widzi potrzeby wprowadzania dodatkowych zobowigzan
dla akcjonariuszy dotyczqcych szczegdlnego umozliwiania obecnosci na Walnych Zgromadzeniach
przedstawicielom mediow. Obowiqzujgce przepisy prawa, w tym wymogami Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
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4)

wymaganych przepisami prawa parnistwa niebedgcego paristwem czfonkowskim z pdzniejszymi
zmianami, w wystarczajgcy sposob, regulujg wykonanie natoZzonych na spétki publiczne obowigzkéw
informacyjnych w zakresie jawnosci i przejrzystosci spraw bedqcych przedmiotem obrad WZ. W
przypadku pytan dotyczgcych Walnych Zgromadzen, kierowanych do Spodtki ze strony przedstawicieli
mediow, Spotka udziela bezzwfocznie stosownych odpowiedzi. Ponadto w zakresie tej zasady decydujg
akcjonariusze obecni na walnym, w szczegdlnosci zas Przewodniczgcy.

Zasada nr 10: ,Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (....)".

Zasada nie byta | nie jest stosowana. W ocenie Zarzqdu Emitenta stosowane procedury
dokumentowania przez Emitenta walnych zgromadzen prezentujq rzeczywisty ich przebieg oraz
zapewniajq transparentnos¢ Spdtki i chronig prawa wszystkich akcjonariuszy, w tym takze
akcjonariuszy mniejszosciowych, ktdrzy majg mozliwos¢ zapoznania sie z istotnymi sprawami
poruszanymi na walnym zgromadzeniu. Zatem niestosowanie w/w zasad nie wptywa na rzetelnosé¢
polityki informacyjnej Spotki. Istotnym jest, ze Walne Zgromadzenia odbywajq sie w siedzibie Spotki w
Warszawie, co utatwia akcjonariuszom lub ich petnomocnikom stawienie sie w miejscu obrad.
Natomiast akcjonariusze, ktorzy byli nieobecni na Walnym Zgromadzeniu niezwtocznie po zakoriczeniu
obrad sq informowani o istotnych elementach przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia. Spdtka
realizuje, bowiem nafozone przepisami prawa obowiqzki informacyjne i nie pdzniej niz w terminie 24
godzin od zakoriczenia Walnego Zgromadzenia przekazuje w formie raportow biezgcych informacje o
tresci podjetych uchwat oraz wynikach gfosowan. Ponadto w Swietle mozZliwosci technicznych
oferowanych obecnie, natychmiastowe wdroZenie ww. zasady jest zbyt kosztowne, przedstawiajqc
spore problemy techniczne, co do sprawnej realizacji przekazu multimedialnego (m.in. ze wzgledu, na
jakos¢ transmisji, przesytu danych, ryzyko opdzZnien, zerwania potqczenia podczas tak waznego
wydarzenia jak walne zgromadzenie akcjonariuszy obecnie przerasta potencjalne korzysci dla Spoftki.

Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systemow kontroli wewnetrznej i
zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spoéfce i jego skuteczno$¢ w procesie
sporzgdzania sprawozdan finansowych oraz raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim z pdZniejszymi zmianami.

Jednym z podstawowych elementéw kontroli poprawnosci procesu sporzgdzania publikowanych
sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego audytora zewnetrznego. Weryfikacja ta
polega przede wszystkim na: przeglagdzie pdtrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spotki oraz badaniu rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spotki i grupy kapitatowe;.

Audytor zewnetrzny sporzgdza raport z przeglagdu poétrocznych sprawozdan finansowych oraz wydaje
opinie i sporzadza raport na temat rocznych sprawozdan finansowych spétki i grupy kapitatowe;.

Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych s3a:

=  wewnetrzny podziat obowigzkédw w procesie przygotowywania sprawozdan finansowych;
=  biezacy nadzor nad praca gtéwnego ksiegowego;

=  autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogtoszeniem;

=  okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez biegtego rewidenta

Nadzoér nad funkcjonowaniem m.in. systemu kontroli wewnetrznej i dziatalnosci Spoétki sprawuje Rada
Nadzorcza.

W 2015 r. w Spétka korzystata z outsourcingu ustug ksiegowych. Podmiotem swiadczgcym ustugi ksiegowe
jest Forum Rachunkowosci sp. z 0.0. , ktéry nie wchodzi w sktad struktury organizacyjnej Spoétki. Forum
Rachunkowosci sp. z 0.0. wspdlnie z zarzgdem Emitenta zapewnia petng kontrole nad systemem kontroli
wewnetrznej i zarzgdzaniem ryzykiem w odniesieniu do sprawozdawczosci finansowej.
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Dokumenty korporacyjne Spotki w tym: Statut Spotki, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Walnego
Zgromadzenia dostepne sg na stronie internetowej Spotki www.imperasa.pl.

5) Akcjonariusze posiadajagcy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akgcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.
Zgodnie z informacjami na dzien 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami posiadajgcymi min. 5% gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu byli:

Udziat procentowy w
Akcjonariusz* Liczba p05|ﬁdanych kapltcale.z:?k’rafiowyml iw | Liczba gtosdw na
akgcji ogolnej liczbie gtoséw wz
na WZ %
Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
Moldona Limited 1.004.497 10,69% 1.004.497
(poprzez Aero Investment Sp. z 0.0.)
Feltonfleet Limited
71 10,439 71
(poprzez TNK Investments Sp. z 0.0.) 980.715 0,43% 980.715
Leszek Szwedo 495.633 5,27% 495.633
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.
**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, dlatego sg nadal wykazywane jako akcjonariusze.

6)

7)

8)

9)

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien.

Nie istniejg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spaotki.

Wskazanie ograniczenn odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspotpracy spétki, prawa kapitatowe
zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

Z akcjami Spotki nie wigzg sie zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych
Emitenta.

Nie istniejg ograniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci papierow wartosciowych Spétki.

Opis zasad dotyczacych powotania i odwotywania osdéb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji.

Zgodnie ze Statutem Spoétki, Zarzad sktada sie z jednej do czterech oséb. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata.
Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu, okresla liczbe cztonkow
Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem
kadencji Zarzadu. Cztonkowie Zarzgdu mogg zosta¢ odwotani lub zawieszeni w czynnosSciach przez Walne
Zgromadzenie.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spodtka z wyjgtkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i statut dla pozostatych organéw Spétki.

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkdéw
Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem, z wyfaczeniem sytuacji, gdy Zarzad jest
jednoosobowy.
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10)

11)

Pracownicy Spotki podlegajg Zarzadowi, ktdry zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich
wynagrodzenie.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaty pod warunkiem obecnosci na nim akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Spotki.

Zmiana postanowien Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig % gtoséw. Dla
skutecznosci dokonanych zmian Statutu konieczna jest rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw
prawa.

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Spétki, Statutem oraz
przepisami prawa.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie w siedzibie Spotki, mogg by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w
sposob okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, przy czym ogtoszenie takie powinno byé dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢
dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej lub na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziesty
kapitatu zaktadowego Spotki.

Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozyé zarzadowi na pismie lub w postaci
elektronicznej. Jesli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzagdowi nadzwyczajne
walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, s3gd rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym Zzgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego
tego zgromadzenia.

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spétce
takze mogg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego
zgromadzenia.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.

Rada Nadzorcza, jak réwniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego mogg zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pézniej niz na 21 (dwadziescia
jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w
postaci elektroniczne;j.

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wiasciwy dla zwotania walnego
zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaty pod warunkiem obecnosci na nim akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Spétki.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczagcy Rady Nadzorczej albo jego Zastepca. W razie nieobecnosci
tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzgdu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwofanie cztonkéw wtadz lub likwidatoréw Spétki badz o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych. Uchwatly zapadajg bezwzgledna wiekszoscia
gtosdw obecnych, o ile przepisy prawa lub statutu nie stanowig inaczej.
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Uchwaty walnego zgromadzenia powinny by¢ umieszczone w protokole sporzgdzonym przez notariusza. W
protokole stwierdza sie prawidtowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnos¢ do podejmowania
uchwat, wymienia uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu
dofacza sie liste obecnosci. Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz karty
do gtosowania dotgcza sie do ksiegi protokotow.

Zasadnicze uprawnienia

Zgodnie z art. 406! Kodeksu spétek handlowych prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu maja
tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na
okaziciela i akcji imiennych.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci:

= rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan finansowych oraz sprawozdania Zarzadu za poprzedni rok
obrotowy;

= podjecie uchwaty co do podziaty zysku i pokrycia strat;

= udzielenie absolutorium cztonkéw wtadz Spétki z wykonania obowigzkdéw.

=  zmiana statutu Spoétki, w tym emisja nowych akcji;

=  emisja obligacji zamiennych;

= potaczenie Spotki z inng spotka;

=  rozwigzanie Spotki;

= postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spétki lub
sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru;

= zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

= nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosciach, chyba ze
statut stanowi inaczej;

= nabycie akcji wiasnych.

Do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie absolutorium organom Spétki z
wykonania obowigzkdéw oraz podjecie decyzji co do osoby, ktéra sprawowata lub sprawuje funkcje cztonka
Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w przedmiocie zwrotu wydatkéw lub pokrycia odszkodowania, ktére osoba
ta moze byc¢ zobowigzana do zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku ze
sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w sposdb, ktory w
uzasadnionym w Swietle okolicznosci przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym interesie Spotki.

Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki
na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu).

W celu zapewnienia udziatu w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusz uprawniony ze zdematerializowanych
akcji na okaziciela powinien zazgdaé, nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i
nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu od
podmiotu prowadzgcego rachunek papierow wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zaswiadczenie powinno zawiera¢ wszystkie informacje, o
ktérych mowa w art. 4063 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

Akcjonariusze mogg brac¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu i wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone na pisSmie, pod rygorem niewaznosci.
Przedstawiciele osdb prawnych winni okaza¢ aktualny wycigg z odpowiedniego rejestru, okreslajgcy osoby
uprawnione do reprezentowania tych podmiotéw.

Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akgji.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg
73da¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
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12)

powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej na podany
adres mail w ogtoszeniu.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego
mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej na adres e-mail podany w ogtoszeniu, projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszac¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz moze przegladad liste akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zgdaé odpisu listy za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia.

Akcjonariusz moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng podajac adres
na ktory lista powinna by¢ wystana.

Akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpiséw wnioskdéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem. Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spofki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
sg wydawane Akcjonariuszom na ich zadanie, najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Akcjonariusze moga przegladac liste protokotdw, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat.

Walne Zgromadzenie w 2014 roku dziatato zgodnie z Kodeksem spodtek handlowych, Statutem,
Regulaminem Walnego Zgromadzenia oraz przyjetymi zasadami tadu korporacyjnego zawartymi w
dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych Emitenta oraz ich komitetow.

ZARZAD
Sktad Zarzadu Spétki na dzier 31 grudnia 2015 r.:

Prezes Zarzadu: tukasz Kreski
Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki
Cztonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk
Cztonek Zarzadu: Andrzej Zieminski

W 2015 r. nie miaty miejsca zmiany sktadu Zarzadu.

W dniu 31 marca 2015 r. Rada Nadzorcza Spoétki, w zwigzku z uptywem indywidualnych kadencji cztonkéw
zarzadu w osobach: tukasz Kreski, Adam Wojacki i Cezary Gregorczuk oraz w zwigzku z faktem, ze mandaty
tych oséb wygasaty z chwilg podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty zatwierdzajacej
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2014, podjeta uchwaty o powotaniu w sktad Zarzadu na
nowe kadencje: Pana tukasza Kreskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu, Pana Adama Wojackiego na
stanowisko Cztonka Zarzadu i Pana Cezarego Gregorczuka na stanowisko Cztonka Zarzadu. Uchwaty te
weszty w zycie w dniu 20 kwietnia 2015 r. z chwilg podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
uchwaty zatwierdzajacej jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2014.

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

Zarzad Spotki dziatat zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek handlowych, Statutem oraz przyjetymi przez
Spotke zasadami ujetymi w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.

Zgodnie ze Statutem Zarzad sktada sie z jednej do czterech osdb, prowadzi sprawy spotki i reprezentuje
spétke. Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspétdziatanie
dwdch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem, z wytaczeniem sytuacji, gdy
Zarzad jest jednoosobowy. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonek Zarzagdu moze
by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze przez Walne Zgromadzenie.
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RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2015 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy: Damian Dworek
Wiceprzewodniczacy: Piotr Stepniewski
Cztonkowie: Artur Jedrzejewski

Cezary Goérka
Pawet Buchla

W 2015 r. nie miaty miejsca zmiany sktadu Rady Nadzorczej.
Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, Regulaminem Rady Nadzorcze;j,
Statutem oraz przyjetymi przez Spotke zasadami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW. Rada
Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich jej dziedzinach.

Rade Nadzorczg wybiera Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 cztonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej
kadencji. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Cztonkowie Rady Nadzorczej podczas petnienia swojej funkcji maja na wzgledzie interes Spotki, a w
szczegblnosci nadzorujg realizacje strategii i plandw dtugookresowych oraz s zobowigzani do
informowania o zaistniatym konflikcie interesow wstrzymania sie od gtosu w sprawie, w ktérej moze do
takiego dojsc.

Rada Nadzorcza sktada sie z minimalnej wymagane] przez prawo liczby cztonkéw (sktad piecioosobowy)
wyodrebnienie w sktadzie Rady Nadzorczej komitetdw nie znajduje uzasadnienia. Wykonujac obowigzek, o
ktorym mowa w art. 86 ust. 3 i ust 7 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 2009 nr 77 poz. 649) w dniu 15 grudnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wprowadzito
uchwatg zapis w Statucie Spotki, mowigcy o tym, iz w przypadku jesli Rada Nadzorcza sktada sie z nie wiecej
niz pieciu cztonkdéw, to na mocy Statutu powotanie komitetu nie jest konieczne, a w takim przypadku, w
razie niepowotania komitetu audytu jego zadania sg wykonywane przez Rade Nadzorczg, ktdrej wszyscy
Cztonkowie kieruja sie swojg wiedzg, doswiadczeniem i dobrem Spotki.

PROKURA

W dniu 6 pazdziernika 2015 r. Emitent poinformowat o odwotaniu w dniu 6 pazdziernika 2015 roku prokury
tacznej udzielonej Panu Adamowi Rogalinskiemu. W tym samym dniu Emitent poinformowat o udzieleniu
w dniu 6 pazdziernika 2015 roku prokury tgcznej Pani Marcie Rosiak i Panu Adamowi Rogalinskiemu.

tukasz Kreski Cezary Gregorczuk Adam Wojacki Andrzej Zieminski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.
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