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Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego firmy ZPUE S.A,
z siedzibg we Wioszczowie, na kidre sklada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone
na dzien 31.12.2015 r., jednostkowy rachunek zyskdw i strat, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie
z przeplywow pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie lege dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dzialalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowoéci (Dz.U. z 2013 r,, poz.330, z pézn. zm.), zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci”.

Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoici z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowoséci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidlowoséci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowief:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce;

3. przepisow Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosc, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegéinosci badanie obejmowaio
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowoddéw i zapisow ksiegowych,
z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowsg ocene
sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacije istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2015, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2015 do 31.12.2015;

2. zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjiami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Szczegodlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziafalnosci Spotki

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartodciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z
nim zgodne,

UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

Numer 3115 awo""\s,;
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przeprowadzajgcy badanie w imieniu

«nHD“Y do badenig 8pr,

UHY ECA Audyt
Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
Nr 3115

Krakow, 19.02.2016
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1. CZESC OGOLNA

1.1 Dane identyfikujace Spétke

1:1:1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sgdowy
Spolka jest zarejestrowana ped firma:

ZPUE S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000052770.
Rejestracji dokonano dnia 27.11.2001. Przedlozono nam wycigg z rejestru z dnia 18.02.2016
z ostatnim wpisem z dnia 01.12.2015.
Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastapily kolejne zdarzenia wymagajgce wpisu.

11.2 Siedziba Spofki
Siedzibg Spoiki jest Wioszczowa, 29-100, ul. Jedrzejowska 79C.

1.1.3 Statut
Podstawa dziatalnosci Spolki jest statut Spolki z dnia 22.10.1996, zawarty przed notariuszem
Januszem Swidrem w kancelarii notarialnej w Jedrzejowie, pod sygnaturg akt Repertorium A 6499/96.
Okres dziatalnoéci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON)
Urzgd Statystyczny w Kielcach nadat Spoice statystyczny numer identyfikacyjny:

290780734
1.1.5  Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Urzad Skarbowy w Jedrzejowie nadat Spoétce numer identyfikacji podatkowej:

656-14-94-014

Raport z badania sprawozdania finansowego 4 Qk/
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1.1.6 Przedmiot dziatalnosci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci jednostki jest:

—  produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektryczne;j,

produkcja wyrobow betonowych budowlanych, z wyjatkiem budynkéw prefabrykowanych,
—  produkcja konstrukcji metalowych,
—  produkcja masy betonowej,

— dzialalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych: rurociggow,
linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych - lokalnych,

—  towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.
1.1.7 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
1.1.8 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spoiki nie ulegl w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 12.362.008,83. Sktada
sie z 1400.001 akcji o wartosci nominalnej PLN 8,83 kazda.

Akcje w Spolce posiadajg ilos¢ akcji warto$¢ nominalna akgji %
KORONEA INVESTMENT S.ar.l. 700 352 6 184 108,16 50,03
MetLife PTE S.A. 214 970 1898 185,10 15,35
Aviva Investors Poland TFI S.A. 90 515 © 799 247,45 6,47
Pozostali akcjonariusze 394 164 3 480 468,12 28,15
1400 001 12 362 008,83 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze akcjonariuszy Spdiki.

Raport z badania sprawozdania finansowego 5
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1.1.9 Lista podmiotow powiazanych

—  Grupa Kapitatowa ZPUE S.A.

1.2 Organy i uchwaly Spoétki
1.21 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Andrzej Grzybek - Prezes Zarzadu

Pan Mariusz Synowiec - Czionek Zarzgdu do 28.02.2015
Pan Krzysztof Jamroz - Cztonek Zarzadu od 01.03.2015
Pan Przemystaw Kozlowski - Cztonek Zarzadu od 01.03.2015
Pan Tomasz Stepien - Czlonek Zarzgdu od 01.03.2015

Do skiadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspétdziatanie dwdch Czionkdw Zarzadu
albo jednego Czionka Zarzgdu facznie z Prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spoiki,
1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Bogustaw Wypychewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pani Malgorzata Wypychewicz Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Pan Piotr Kukurba - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Jamréz < Cztonek Rady Nadzorczej do 28.02.2015
Pan Tomasz Stepien - Czionek Rady Nadzorczej do 28.02.2015
Pan Tomasz Gajos - Czionek Rady Nadzorczej od 01.03.2015
Pan Michat Wypychewicz - Cztonek Rady Nadzorczej od 01.03.2015

Raport z badania sprawozdania finansowego 6
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1.2.3

Prokura

W badanym okresie prokura zostala udzielona:

Pani lwona Dobosz

prokura tgczna

Pani Katarzyna Kusa - prokura igczna
Pani Jadwiga Zawisza - prokura lgczna
Pani Henryk Arkit - prokura faczna
Pan Dariusz Gérski - prokura faczna
Pan Wojciech Pyka - prokura tgczna
Pan Stanistaw Toborek - prokura {gczna
Pan Piotr Zawadzki - prokura tgczna
Pan Przemystaw Koztowski - prokura fgczna do 28.02.2015
Pan Maciej Naparty - prokura tgczna do 07.04.2015
1.2.4 Zgromadzenie Akcjonariuszy

Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujace uchwaty:

Dnia 15.06.2015

1

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki w okresie od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014,

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej ZPUE
S.A. w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014,

o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtki za rok obrotowy 2014,

o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZPUE
S.A. za rok obrotowy 2014,

o rozdysponowaniu wypracowanego w 2014 roku zysku netto w wysokosci 29.297.723,99
PLN w nastepujgcy sposoéb:

- kwote 16.308.011,61 PLN przeznaczyé na wyplate dywidendy akcjonariuszom Spatki,

- kwote 12.989.712,38 PLN przeznaczy¢ na kapital zapasowy,

o udzieleniu Zarzadowi absolutorium z wykonywania obowiazkow w roku obrotiowym 2014,

0 udzieleniu Radzie Nadzorczej absolutorium z wykonywania obowigzkow w roku
obrotowym 2014,

w sprawie dokonania zmian w Statucie Spélki.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Kontrole podatkowe

Zgodnie z informacjg Spotki w badanym okresie nie przeprowadzano kontroli podatkowych.

Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2015 $rednio 1531 pracownikow (w roku ubiegtym 1408 pracownikéw).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i Wspdlnicy Spotka
Z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
15.06.2015.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnia 25.06.2015 i Sadzie
Rejonowym dnia 24.06.2015.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
Badanie zostalo przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 10.07.2015 z Zarzadem ZPUE S.A.
Biegty rewident zostat wybrany na audytora ZPUE S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 06.07.2015.

Biegtym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony jest dr Roman Seredyriski, numer
ewidencyjny 10395, ktéry rownoczesnie jest bieglym rewidentem kierujgcym badaniem.

Oswiadczamy, iz =zardwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spdika z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. jak i biegly rewident spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej

i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnoéci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu lisiopadzie 2015 i lutym 2016 i zakonczono w dniu 19.02.2016.

Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia Spofki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajgcy uzyskali wszelkie zgdane informacje | wyjasnienia.

Dnia 19.02.2016 Zarzad Spéiki potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2015 do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Raport z badania sprawozdania finansowego 8
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

31122015 31.12.2014 ” 31.12.2013 ”
Aktywa TPLN ° TPLN ° TPLN ’
Wartosci niematerialne 16 127 3.4 14 954 3.4 13 342 3.4
Rzeczowe aktywa trwale 160 478 33,8 149 750 34,3 150 291 38,3
HElEEnHEg 235 0,0 82 0,0 79 0,0
dlugoterminowe
InwEslytie 90 890 19,2 81 682 18,7 61 261 15,6
diugoterminowe
Diugoterminowe
rozliczenia 1462 0,3 1145 0,4 2 840 0,7
miedzyokresowe
Aktywa trwate 269 192 56,7 247 613 56,8 227 813 58,0
Zapasy 46 159 9,7 25 446 5,8 30 985 7.9
bigleznasel 142300 300 150 833 34,5 117 918 30,2
krotkoterminowe
Srodki pienigzne i inne 13 154 2.8 8 239 19 13 309 3.4
aktywa pieniezne
Krétkoterminowe
rozliczenia 3 764 0,8 4543 1,0 1 969 0,5
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 205 377 43,3 189 061 43,2 164 181 42,0
Aktywa 474569  100,0 436 674 100,0 391 994 100,0
31122015, 31.12.2014 " 31.12.2013 %
Pasywa TPLN ° TPLN TPLN °
Kapitat podstawowy 12 362 2,6 12 362 2,8 12 362 3,2
Zysk netto 32 511 6,9 29 298 6,7 49 934 12,7
Pozostale kapitaly 230 931 48,7 217 861 49,9 187 211 47,8
Kapitat wiasny 275 804 58,2 259 521 59,4 249 507 63,7
Rezerwy na 11412 2.4 11 380 26 11 950 3,0
zobowigzania
ZGHOWIgZaniE 19 373 4,1 10 420 2.4 8 690 2,2
diugoterminowe
2ol EwiH canid 155 451 32,8 140 407 32,2 105 341 26,9
krotkoterminowe
Rezliczania 12 529 2,5 14 946 3,4 16 506 4,2
miedzyokresowe
AuhicHiguiie inezerny na 198 765 41,8 177 153 40,6 142 487 36,3
zobowiazania
Pasywa 474569  100,0 436 674 100,0 391 994 100,0

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

2015 2014/2015 2014 2013/2014 2013
TPLN % TPLN % TPLN
Przychody netto ze
sprzedazy produktéw, ustug, 476 455 10,5 431 321 8,8 396 399
towarow i materiatéw
Koszty sprzedanych
produkiow, ustug, towaréw 376 132 10,0 341 799 8,7 314 547
i materiatdw
Wynik brutto ze sprzedaiy 100 323 12,1 89 522 9,4 81 852
Koszty sprzedazy 19 252 -6,3 20 556 23,2 16 680
Koszty ogéinego zarzadu 41 354 6,7 38 777 14,0 34017
Wynik ze sprzedazy 39717 31,6 30189 -3,1 31155
Pazosicle prayehoy 6514 21,1 8 255 -10,7 9243
operacyjne
Pozastale. kaszty 3299 11,5 2 958 39,7 4908
operacyjne
ik audeiatelnasel 42932 21,0 35 486 0,0 35 490
operacyjnej
Przychody finansowe 1207 -59,3 2 964 -84,6 19194
Koszty finansowe 3540 -23,4 4620 -2,1 4718
Wynik brutto 40 599 20,0 33830 -32,3 49 966
Podatek dochodowy 8 088 78,5 4532 14 158,1 32
Wynik netto 32511 11,0 29 298 -41,3 49 934

Raport z badania sprawozdania finansowego 11
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentowno$é majgtku ROA

Wynik finansowy netto %
Suma aktywow (stan sredni) .

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto o
Przychody ze sprzedazy °

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy o
Przychody ze sprzedazy ’

Rentownos¢ kapitalu wlasnego ROE

Wrynik finansowy netto o
Kapital wtasny ’

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé |l stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowiazania krotkoterminowe

Plynnosc Il stopnia

Inwestycje krotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

2015

474 569
32 511

6,85

6,82

8,62

11,79

1,32

1,02

0,08

Raport z badania sprawozdania finansowego

2014

436 674
29 208

6,71

6,79

7,84

11,29

1,356

0,06

2013

391 994
49 934

12,74

12,60

12,61

20,01

1,56

1,26

0,13
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2015 2014 2013
WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkosc obrotu naleznosciami

Naleznosci krotkoterminowe (stan sredni)
Przychody ze sprzedazy

dni 112 114 104

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan Sredni)

i 27
Przychody ze sprzedazy dnl 24 28

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogolny poziom zadluzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Suma pasywow

% 41,88 40,57 36,35

Szybkosé obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania krotkoterminowe (stan $redni)

i 11 4
Przychody ze sprzedazy Aol 3 104 9

Trwatos¢ struktury finansowania

Kapitat wiasny + Rezerwy i zobowigzania
dtugoterminowe % 64,60 64,42 68,92
Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy %

Wenik brufie 19,92 13,40 0,08
EBIT (zysk operacyjny) TPLN 42 932 35 486 35490
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacjg) TPLN 58 274 51 005 47 833
EAT (wynik finansowy) TPLN 32 511 29 298 49 934
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analizie podlegaly dane finansowe charakteryzujgce Spétke za trzy ostatnie lata obrolowe. Zachowano
poréwnywalnos¢ danych za analizowane okresy.

W strukiurze aktywow najwigkszy udziat wykazujg rzeczowe aktywa trwale (33,8% sumy bilansowej),
naleznosci krotkoterminowe (30%) oraz inwestycje dlugoterminowe (19,2%). Warto§¢ zapaséw wzrosla
w stosunku do poprzedniego okresu o kwote TPLN 20.713. Zwigkszylo to udziat tej pozycji w sumie
bilansowej o 3,9 punktow procentowych. Analizujgc strukture pasywow gtowne pozycje stanowig kapitaty
wlasne (58,2% sumy bilansowej) oraz zobowigzania krotkoterminowe (32,8%). W stosunku do
poprzedniego okresu sprawozdawczego, wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych wzrosta o kwote TPLN
15.044, przez co udziat tej pozycji w bilansie wzrdst 0 0,6 punktu procentowego.

Analizujgc rachunek zyskow i sirat zaobserwowat mozna wzrost zardwno przychodéw ze sprzedazy jak
i kosztow dzialainosci operacyjnej. Przychody w badanym okresie rosly szybciej niz koszty, co
spowodowato wzrost wyniku brutto ze sprzedazy, w poréwnaniu z rokiem ubieglym o kwote TPLN 10.801.
W badanym okresie zmniejszeniu o 6,3% ulegly koszty sprzedazy przy kosziach ogélnego zarzadu
wyzszych o 6,7% w poréwnaniu do ubieglego okresu sprawozdawczego. Wynik finansowy ze sprzedazy
wykazal wzrost o TPLN 9.528 w stosunku do roku poprzedniego. Spadek pozostatych przychodéw
operacyjnych przy rbwnoczesnym wzroscie wartosci pozostalych koszléw operacyjnych wplyngt negatywnie
na osiggniety wynik na dziatainosci operacyjnej. Wynik ze sprzedazy skorygowany o wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej zwigkszyt sie w poréwnaniu do roku poprzedniego o 21%. Zachserwowaé mozna
takze spadek przychodéw finansowych oraz spadek kosztéw finansowych (odpowiednio o 59.3% oraz
23,4%). Opisane zmiany wplynely na uksztaltowanie sie wyniku netlo na poziomie wyzszym od
ubieglorocznego uzyskujgc wartos¢ TPLN 32.511.

Uzyskane wyniki z poszczeg6lnych rodzajéw dziatalnosci wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany

okres:
TPLN
wynik z dziatalno$ci operacyjnej 39717
wynik z dzialalnoéci pozostalej operacyjnej 3215
wynik z dziatalno$ci finansowej -2 333
podatek dochodowy - cze§¢ biezgca 9 007
podatek dochodowy - czes¢ odroczona -919
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 32 511

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjely wartosci dodatnie i wszystkie zanotowaly wzrost
w stosunku do roku poprzedniego. Gléwnym czynnikiem powodujgcym wzrost wskaznikéw rentownosci byfo
wykazanie zysku netto oraz wzrost wyniku ze sprzedazy.

Poziom wskaznikéw plynnosci | i Il stopnia ulegly nieznacznemu spadkowi w porownaniu z rokiem
ubieglym, natomiast wskazniki Ill stopnia uksztattowal sig na poziomie wyzszym od ubieglorocznego.
Nalezy zwroci¢c uwage na fakt, iz wskazniki | i Il stopnia ksztatlujg sie na poziomie minimalnie nizszym niz

ogoinie uznawany za optymalny.

Okres splywu naleznoéci krétkoterminowych w roku badanym minimalnie spadt z poziomu 114 dni w
poprzednim roku do 112 dni w roku badanym. Cykl obrotu zobowigzaniami krétkoterminowymi ulegl
wydiuzeniu o 9 dni i uksztaltowat sig na poziomie 113 dni. Nieznacznemu wydiuzeniu ulegt cykl rotacji
zapasow - 0 3 dni w stosunku do roku poprzedniego, przyjmujac w badanym okresie poziom 27 dni.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Prowadzenie ksigg rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad. Polityka
rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnoéci i jest stosowana w sposdb ciggly.

Zapisy w ksiggach dokonywane sg w sposob trwaly. Sposéb ewidencji zdarzen gospodarczych
w ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrodtowego, a takze kwoty oraz oznaczenia konl ksiegowych, na ktorych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiggach rachunkowych sg kompletne, prawidlowe i odpowiednio powigzane z fakturami
badZ innymi dokumentami zrodtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, bezbigdny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego syslemu finansowo - ksiegowego S.l.. Stosowane przez Spoélke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajgce.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spdtki z zachowaniem przepiséw rozdziatu
8§ ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg ustugowo przez podmiot do tego uprawniony, ZPUE Holding
Sp. z o.0. z siedzibg we Wloszczowie. Umowa na prowadzenie ksigg zostata zawarta w dniu
29.12.2006.

Stwierdzono, ze kontrola wewneirzna zapewnia identyfikacie i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidlowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych

w sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wiasciwych okresow.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z fym faktur,

przychodow i rozchodow $rodkow pienieznych,

1

—  systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.
Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych nieprawidtowosci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrznej.
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3.2

3.3

Pozostate elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnosci
jednostki

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce stanowigce integralng skiadowa czes$é sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
slosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych (zwane dalej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci).

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw zostalo sporzgdzone prawidtowo, zgodnie z postanowieniami
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej, jednostkowym rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym =zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie
z innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostalo sporzadzony prawidtowo, zgodnie z postanowieniami
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami
sprawozdania finansowego oraz z ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowoéci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wplyw na sume bilansowa lub
wysoko$¢ wyniku finansowego za rok badany. Pozostate zdarzenia po dniu bilansowym zostaly
opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki w nocie nr 79 "Zdarzenia po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego niewymagajgce dokonania korekt".
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3.4 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych firmy ZPUE S.A., z siedzibg we
Wioszczowie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostalo sporzadzone prawidtowo, dane zawarte
w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i cbrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada cigglosci bilansowej,
3.  sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystgpity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy ZPUE S.A. za rok obrotowy 2015 biegly rewident
przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 18 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp.k.

wl"

oy do baderny opr,
Numer 3115 '”b""c,,
K
L)

UHyEea %
‘Mso. 31.523 Kok

dr Roman Seredyfski ﬂf

Nr ewidencyjny 10895

przeprowadzajgcy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
Nr 3115

Krakéw, 19.02.2016
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Do raportu dotaczono jako zalgczniki:

1.

Woprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzief 31.12.2015,

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2015,

Jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015,

Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015,
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015,

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 do
31.12.2015,

Dodatkowe informacje i objasnienia,

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki,

do ktorych odnosimy raport i opinie.
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