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Orzet Bialy S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Nota

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 13.1.-13.3. 505 269 447 820
Koszt wiasny sprzedazy 13.4.-13.5. 479 687 429211
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 25582 18 609
Koszty sprzedazy 13.4 9565 8954
Koszty ogdlnego zarzadu 13.4 17 613 17 995
Pozostate przychody 13.6. 13 642 8357
Pozostate koszty 13.7. 2901 868
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 9145 (851)
Przychody finansowe 13.8. 1331 4164
Koszty finansowe 13.9. 2 824 2 645
Zysk/(strata) brutto 7 652 668
Podatek dochodowy 15 1679 347
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5973 321
Dziatalnosc¢ zaniechana - -
Zysk/(strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 5973 321
Zysk/(strata) na jedna akcje: 17

— podstawowy z zysku za rok obrotowy 0,36 0,02
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok 0,36 0.02

obrotowy !

— rozwodniony z zysku za rok obrotowy 0,36 0,02
— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok 0,36 0.02

obrotowy

Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
9 do 74 stanowijego integrala czgs¢.
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Orzet Bialy S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

okres 12 miesiecy okres 12 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Nota
Zysk/(strata) netto za okres 5973 321
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegage przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych (6752) 4 075
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw 1279 (844)
Pozycje podlegaj ace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)
w kolgnych okresach sprawozdawczych th (5473) 3231
Pozycje nie podlegage przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Przeszacowanie gruntow i budynkow (64) 1547
Zyski/straty aktuarialne (246)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw 40 (294)
Pozycje nie podlegaj ace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) 14 (170) 2253
w kolgjnych okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto 14 (5 643) 4 484
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 330 4 805

Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
9 do 74 stanowijego integrala czgs¢.
5



Orzet Bialy S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIEZ SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2015 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Pozostate aktywa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Udzielone pozyczki

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Inne aktywa finansowe

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej)

Kapitat podstawowy

Akcje whasne

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane/ niepokryte straty

Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kredyty bankowe i pozyczki
Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Rezerwy

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota
181 468 154133
19 132 025 122 028
21 3494 3548
22 1256 1612
23 39794 21686
15 4899 5259
170 504 208 706
25 82725 105 889
26 72387 76 858
23 2621 1254
27 12771 18 299
23 - 6 406
47 167
352019 363 006
248 617 232709
28 7160 7160
28 219 906 225228
28 21551 321
41036 47 064
30 11 609 11381
29 17 072 23 492
31 12355 12191
62366 83233
30 3361 2468
29 19 458 34307
31 39 547 46 458
103 402 130297
352019 363 006

Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
9 do 74 stanowijego integrala czgs¢.
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Orzet Bialy S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2015 roku

okres 12 miesiecy okres 12 miesiecy
Nota zakonczony dnia zakoriczony dnia
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 7 652 668
Korekty o pozycje: 21615 (15974)
Amortyzacja 7810 6350
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych 11 1159
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1991 913
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (10 887) (1129)
Zmiana stanu rezerw 975 181
Zmiana stanu zapasow 23164 (32 447)
Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywow niefinansowych 4471 (5729)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczert miedzyokresowych
biernych 32 (6019) 15966
Zaptacony podatek dochodowy - -
Inne korekty 99 (1238)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 29267 (15 306)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci

. . 171 498
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 449 -
Whptywy z tytutu odsetek 241 455
Sptaty udzielonych pozyczek 23 6150 7 498
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (6 997) (13 409)
Wydatki netto na nabycie aktywdw finansowych 32 (1 000) (2241)
Udzielone pozyczki 23 (9339) (5 400)
Inne (11) (4)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10336) (12 603)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji wtasnych - -
Wydatki z tytutu dywidendy - -
Wplywy z kredytow i pozyczek 29 38810 15142
Spfata kredytow i pozyczek 29 (60 642) (13 479)
Zaptacone odsetki (1653) (1 441)
Inne 32 (974) 1567
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (24 459) 1789
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienieznych i
ich ekwiwalentow (5 528) (26 120)
Rdznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 299 44 419
Srodki pienigzne na koniec okresu 12771 18 299

Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
9 do 74 stanowijego integrala czgs¢.
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Orzet Bialy S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Nota Kapitat Pozostate kapitaty V4 y;ki zatrzymane/ Kapitat wiasny ogdtem
podstawowy rezerwowe nlepoklyte straty

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 7 160 225228 321 232709
Zysk/(strata) netto za okres - - 5973 5973
Inne catkowite dochody netto za okres - (5 643) - (5 643)
Catkowity dochdd za okres - (5 643) 5973 330
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy 28.2 - 321 (321) -
Rozliczenie potaczenia jednostek 23.1 - - 15578 15578
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 7160 219 906 21551 248 617
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 7 145 246 682 (25938) 227 889
Zysk/(strata) netto za okres - - 321 321
Inne catkowite dochody netto za okres - 4 484 - 4 484
Catkowity dochdd za okres - 4 484 321 4 805
Pokrycie straty za poprzedni rok obrotowy - (25938) 25938 -
Emisja akgji serii F 15 - - 15
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 7 160 225228 321 232709

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na stronach od 9 do 74 standego integrala czgs¢.



Orzet Bialy S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne

Sprawozdanie finansowe Orzet Biaty S.A. obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zawiera
dane porownawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014roku.

Orzet Biaty S.A. (,Spotka”) jest spotka akcyjng z siedzibg w Piekarach Slaskich, ktdrej akcje znajduja sie
w publicznym obrocie.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000099792 Spotce nadano numer statystyczny REGON 270647152.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

Odzysk surowcow z materiatdw segregowanych PKD 38.32.Z

2. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, ktore
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 18 marca 2015 roku.

3. Sktad Zarzadu Spotki

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki pracowat w sktadzie:
Michael Rohde Pedersen — Prezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

w dniu 15.05.2015r. Spotka otrzymata informacje od Wiceprezesa Zarzadu Spotki Orzet Biaty S.A. Pana
Tomasza Lewickiego o jego rezygnacji z dniem 15 maja 2015 roku, z dotychczas petnionej funkcji cztonka
Zarzadu Spotki Orzet Biaty S.A., w tym Wiceprezesa Zarzadu Spotki Orzet Biaty S.A.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 18 marca 2016 roku.
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5. Inwestycje Spotki
Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych:

Procentowy udziat Spétki w
Podstawowy przedmiot kapitale

Jednostka Siedziba . L
dziatalnosci . .
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Pumech Sp. 2 0.0. Bytom Produlkqa klonstrulkCJl stalowych 98% 98%
Ustugi serwisowe i remontowe
Ekobat Orzet Biaty Sp. z 0.0. Bytom Recykling tworzyw sztucznych 100% 100%
Med-Orzet Sp. zo.0. Piekary Slaskie  Ustugi medyczne - 100%

Restrukturyzacja lokalnego
PPT EkoPark Sp. z o.0. Piekary Slaskie  przemystu 37,5% 41,44%
Pozyskiwanie inwestorow
Skup i sprzedaz ztomu zuzytych

Orzet Surowce Sp. zo.0. Bytom . 100% 100%
akumulatorow
IP Lead Sp.zo.0. Wroctaw Zarzadzanie spotka 100% 100%
P Leaq Spc.>’rka z ograniczong Wrockaw Promogcjai zgrzqdzanle mérkaml 100%
odpowiedzialnoscia sp. k. oraz znakami towarowymi Grupy
Helidor Sp. z 0.0. Wroctaw Promocja zgrzqdzanle mgrkaml 100%
oraz znakami towarowymi Grupy
Eko-Kompozyty Sp. z 0.0. Bytom Wdrazanie innowacyjnych 100% 24,90%

technologii recyklingowych

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez
Spotke w podmiotach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach
tych jednostek. Szczegoty dotyczgce zmian w inwestycjach Spotki przedstawia nota 23.1.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Waluta funkcjonalna

MSSF naktada na jednostki obowigzek oceny waluty funkcjonalnej. MSR 21 okresla, iz waluta funkcjonalna to
waluta podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktorym dziata jednostka. W zwigzku z tym Zarzad Spotki
dokonat oceny waluty funkcjonalnej. Przy ustalaniu waluty funkcjonalnej Zarzad Spotki przeanalizowat walute,
ktora wywiera gtdowny wptyw na ceny sprzedazy towardw i ustug oraz na koszty operacyjne (robocizny
i materiatdw oraz na pozostate koszty zwigzane z dostarczaniem towarow lub swiadczeniem ustug) Spotki.
Ponad 57% przychoddw Spotki dotyczy sprzedazy w EUR, 41% w PLN natomiast 2% w USD. Spdtka posiada
znaczace salda naleznosci handlowych w walucie. Jednoczesnie koszty operacyjne (w tym koszty zuzycia
materiatéw, wynagrodzen, ustug obcych, podatkow) ponoszone sg w polskich ztotych. Rowniez zaciaggniete
przez Spotke kredyty i pozyczki wyrazone sg w polskich ztotych.

W ocenie Zarzadu walutg funkcjonalng Spotki jest polski ztoty.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.
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6.2. Niepewnosc¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywdw

Spotka na podstawie MSR 36.9 nie przeprowadzita testow na utrate wartosci srodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych, gdyz nie wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, iz mogta wystapi¢ utrata
wartosci aktywow trwatych. Natomiast przeprowadzono testy dla naleznosci, zapasow i udziatow w
jednostkach zaleznych oraz dokonano odpisow aktualizujgcych naleznosci i zapasy. Szczegdty dotyczace
utworzonego odpisu na udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych zostaty przedstawione w nocie
23.1.

Odpisy aktualizujgce wartosc¢ naleznosci, zapaséw i aktywdw finansowych

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sig, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka
nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie
z dang naleznoscia.

Odpisu z tytutu utraty wartosci zapasow dokonuje sie jesli w wyniku poréwnania wartosci historycznych
z wartosciami aktualnymi na dzien bilansowy (cena sprzedazy mozliwa do uzyskania) jednostka stwierdza, ze
posiadane zapasy utracity swojg wartos¢. Zarzad dokonujac szacunkdw wartosci netto mozliwej do uzyskania
opiera sie na najbardziej wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do
przewidywanej kwoty, mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapasow.

Odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dokonuje na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
Jednostka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych majace
miejsce po poczatkowym ujeciu tego sktadnika aktywow.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane przez niezaleznego aktuariusza za pomoca
metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przestawione w nocie 24.2.

Wycena pozostatych rezerw tj. na koszty premii dla pracownikow, koszty urlopdw oraz pozostate koszty
opiera sie na szacunkach Zarzadu.

Rezerwa na likwidacje sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego

Spotka tworzy rezerwe na likwidacje sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego w przypadku wystapienia
takiego obowigzku lub podjecia takiego zobowigzania przez kierownictwo Spotki. Rezerwa tworzona jest w
wysokosci wynikajacej z otrzymanych ofert dotyczacych likwidacji sktadnikow aktywow trwatych. Spotka
dokonuje aktualizacji wartosci rezerwy na kazdy dzien bilansowy.

Rezerwa na rekultywacje

Spotka tworzy rezerwe na likwidacje sktadowisk odpadow poprzemystowych powstajgcych w wyniku
procesu technologicznego ze wzgledu na obowigzek prawny wynikajacy ze stosownych ustaw.
Podstawa szacowania rezerwy sg opracowania i analizy techniczno- ekonomiczne sporzadzone przez
Spotke. Na koniec kazdego okresu Spotka dokonuje aktualizacji wartosci rezerwy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skfadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje sie profesjonalnym
osgdem.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, wyceny pochodnych instrumentéw finansowych
i wydzielenia aktywow przeznaczonych do sprzedazy, gdy ich wartos¢ jest nizsza od wartosci bilansowe;.
Naleznosci i zobowigzania poczatkowo ujmowane s3 w wartosci godziwej.

Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci
godziwej, ktdre mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, oile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujagcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE"). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci
MSSF roéznig sie od MSSF UE. Spotka skorzystata z mozliwosci, wystepujacej w przypadku stosowania MSSF
UE, zastosowania KIMSF 21 dopiero od okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2015 roku,
natomiast zmian do MSR 19 oraz Zmian wynikajacych z przegladu MSSF — Cykl 2010-2012 od okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

7.2.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego s3
spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia
2014 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretac;i
obowigzujgcych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2015 roku:
e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 obejmujace:
*  Zmiany do MSSF 3 Potqczenia przedsiewziec
Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspolne przedsiewziecia, ale rowniez wspdlne ustalenia umowne
pozostajg poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje sie jedynie do sporzadzania sprawozdania
finansowego wspolnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spofki.,
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e Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych umoéw objetych MSR 3g.
Zmiany stosuje sie prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spofki.
e Zmiany do MSR 4o Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywow trwatych). Zmiana stosowana jest
prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40,
uzywany jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spofki.

KIMSF 21 Optaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu opfaty publicznej w momencie, gdy nastapi
zdarzenie obligujace, czyli dziatanie, ktore wywotuje koniecznos¢ uiszczenia optaty zgodnie z przepisami. W
przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie rozpoznaje zobowigzania do
momentu, gdy zostanie osiggniety ten prog. KIMSF 21 stosowany jest retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

+ MSSF g Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

+ Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych s$wiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia
21 listopada 2013 roku) — majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub pdzniej, w UE majace zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

+ Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku) — niektore ze
zmian majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, a
niektore prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pozniej, w UE majace
zastosowanie najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

+ Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014
roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej,

+  Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia
12 maja 2014 roku) — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pozniej,
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+  MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany
do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano 11 wrzesnia 2015 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

+ Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014 roku) —
majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej,

+ Zmiany do MSR 27 Metoda praw wifasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej,

+ Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych
do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

« Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014 roku) - majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

+ Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej,

+ Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac
nad oceng wptywu wprowadzenia powyzszych standardow oraz interpretacji na stosowane przez Spoétke
zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikow finansowych.

10. Zmiana szacunkow

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

Spotka w grudniu 2015r dokonata weryfikacji przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego. Przeprowadzona weryfikacja wykazata, iz wystapity przestanki do zmiany
dotychczasowych stawek amortyzacyjnych. Zmiany beda miaty zastosowanie od 2016r.

11. Istotne zasady rachunkowosci

11.12. Wycena do wartosci godziwe;j

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy oraz instrumenty
pochodne oraz aktywa niefinansowe takie jak nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej na kazdy
dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktdora bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zapfacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia
zobowiazania odbywa sie albo:

- nagtownym rynku dla danego sktadnika aktywow bgdz zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania.
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Zaréwno gtowny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywdw niefinansowych uwzglednia zdolnos¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow
lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie
tego sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktére sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktdrych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany

ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci

godziwej traktowanej jako catos¢:

- Poziom 1 - Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazdg date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegodlne daty bilansowe

w sprawozdaniu finansowym Spotka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez

ponowna ocene klasyfikacji do poszczegolnych poziomdw, kierujgc istotnoscia danych wejsciowych

z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc).

Zastosowanie MSSF 13 nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci, ani tez na zakres

informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci dotyczgcych wyceny do wartosci godziwey.

Zarzad okresla zasady i procedury dotyczace zardwno systematycznego wyceniania do wartosci godziwej np.
nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywow finansowych jak i wycen jednorazowych np.
w przypadku aktywow przeznaczonych do sprzedazy w dziatalnosci zaniechanej.

Niezalezni rzeczoznawcy w sytuacji plandw zwigzanych ze sprzedaza aktywdw sg angazowani do
przeprowadzenia wyceny znaczacych aktywow takich jak nieruchomosci.

11.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktorym Spotka prowadzi dziatalnosc tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdania finansowe
prezentowane sg w ztotych polskich (PLN), ktory stanowi walute funkcjonalna i walute prezentacji Spotki.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie na dzien ich zawarcia odpowiednio po kursie:
O faktycznie zastosowanym w przypadku sprzedazy lub kupna walut,

O srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzien w przypadku zapfaty
naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie faktycznego kursu,

O w przypadku pozostatych operacji po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien zawarcia transakgji, chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub w innym wigzgcym jednostke
dokumencie ustalony zostat inny kurs. Kursem obowigzujagcym na dzien zawarcia transakcji jest sredni
kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym zawarcie transakgji.

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych:
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O sktadniki aktywow — po kursie sSrednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien,

O sktadniki pasywow — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.

Réznice kursowe, dotyczgce pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na

dzien wyceny oraz przy zapfacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, ujmuje sie bezposrednio

w rachunku zyskow i strat.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
usD 3,9011 3,5072
EUR 4,2615 4,2623

11.3. Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie srodki trwate:

O ktore sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towaroéw i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub w celach administracyjnych

O ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

O w stosunku, do ktdrych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym, oraz ktorych wartos¢ mozna okreslic w sposdb
wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.: nieruchomosci, tj. grunty wtasne, budynki, obiekty
inzynierii wodnej i ladowej, maszyny, urzadzenia, specjalistyczne czesci zamienne, Srodki transportu i inne
ruchome srodki trwate, ulepszenia w obcych srodkach trwatych, srodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenie srodka trwatego, uwzglednia sie rowniez wynik na sprzedazy
wyrobow w ramach probnej produkgji (MSR 16 pkt. 17.e).

Na dzien przejscia na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej Spotka zastosowata wycene
rzeczowych aktywow trwatych w wartosci godziwej i stosuje te wartosc godziwg jako zaktadany koszt ustalony
na dzien przejscia, zgodnie z paragrafem 16 MSSF 1.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne srodkow trwatych dokonywane sg metoda liniowg przez przewidywany okres
uzytkowania w Spotce danego srodka trwatego.

Przyjeto okresy uzytkowania Srodkow trwatych w nastepujacych przedziatach:
Budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i lagdowej: 2-40 lat,

Maszyny i urzadzenia: 2-30 lat,

Srodki transportu: 2-6 lat,

Inne — 2-11 lat.
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Okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegolnych sktadnikow srodkow trwatych.

Powyzsze okresy uzytkowania dotycza nowych i uzywanych srodkéw trwatych. Jezeli do uzytkowania jest
wprowadzony uzywany srodek trwaty, wowczas stawki amortyzacji ustalane sg indywidualnie, odpowiednio
do przewidywanego okresu uzytkowania danego srodka trwatego. Indywidualny okres uzytkowania
stosowany jest rowniez dla amortyzacji specjalistycznych maszyn i urzadzen. Podstawa naliczania odpisow
amortyzacyjnych jest wartosc¢ poczatkowa.

W uzytkowanych w Spotce srodkach trwatych nie stwierdzono istotnych czesci sktadowych srodkow trwatych
(komponentow), ktorych okres uzytkowania znaczaco rozni sie od okresu uzytkowania catego srodka
trwatego.

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie specjalistyczne czesci zamienne o istotnej wartosci poczatkowej
i okresie uzytkowania powyzej 1 roku. Pozostate czesci zamienne wykazuje sie, jako zapasy i ujmuje
w rachunku zyskow i strat w momencie ich wykorzystania.

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na
wczesniejsza z dat: gdy srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5, Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnosc¢ zaniechana" lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej.
Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien
bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkoéw.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie wptywu dalszych
korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozycji rzeczowych
aktywow trwatych ustala sie, jako roznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystepuja)
i wartoscia bilansowa tych Srodkow trwatych i ujmuje w rachunku zyskow i strat.

Odpisow z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartosc bilansowa
danego srodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktorego on nalezy) jest wyzsza
od jego oszacowanej wartosci odzyskiwalnej. Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci".

11.4. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Ten warunek moze byc spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowe] sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja
sktadnika aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Spoétki do dokonania
transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 wykazywane s3 w odrebnej
pozycji i wyceniane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci bilansowej w
zaleznosci, ktora z nich jest nizsza.

11.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wg ceny nabycia.

Po poczatkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub
straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych s3 ujmowane w zysku lub
stracie w tym okresie, w ktorym powstaty, z uwzglednieniem powigzanego wptywu na podatek odroczony.

Nieruchomosci inwestycyjne usuwane sg z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie s3 spodziewane zadne przyszte korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski i straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu ujmowane s3
w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano usuniecia.
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W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez witasciciela,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywdw, ktory zostanie przyjety do celéw jego ujecia w innej kategorii
jest rowny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

11.6. Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skfadniki aktywow, nie
posiadajgce postaci fizycznej. W szczegolnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie nabyte
oprogramowanie komputerowe, nabyte prawa majatkowe, autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne,
licencje, koncesje, prawa do wynalazkoéw, patentow, znakow towarowych.

Na dzien poczatkowego ujecia wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia. Cena nabycia wartosci
niematerialnych nabytych w transakcji potagczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwe;j
na dzien pofaczenia.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang
kwote odpisdw amortyzacyjnych i kwote odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa przez okres
przewidywanego uzytkowania

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy skfadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania.
Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy sktadnik wartosci
niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia,
ktdra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana" lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;.

Dla posiadanych przez Spotke sktadnikow wartosci niematerialnych przyjeto, iz wartos¢ koncowa jest réowna
zero.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
zmiany wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkow.

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego poniesione na dostosowywany sktadnik wartosci
niematerialnych ujmuje sie w cenie nabycia.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata
wartosci".

Skfadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje
sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu sktadnika
wartosci niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystepuja)
wartoscia bilansowa tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskow i strat.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadow na prace rozwojowe,
stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywoéw byty ujmowane wedtug cen
nabycia/ kosztow wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Skapitalizowane naktady sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

11.7. Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Jezeli warunki wynikajgce z umowy leasingowej spetniaja kryteria — kazde z osobna lub tacznie — okreslone
w MSR nr 17, umowe taka klasyfikuje sie jako leasing finansowy.
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Wartos¢ poczatkowa przedmiotu leasingu finansowego ustalana jest jako nizsza z dwdch wartosci:
O wartosci rynkowej przedmiotu leasingu wynikajgcej na ogot z umowy,

O wartosci biezacej optat leasingowych - z uwzglednieniem optaty wstepnej i gwarantowanej optaty
koncowej

O ustalonej za pomoca stopy procentowej leasingu lub krancowej stopy procentowej, jednak w przypadku
braku istotnych réznic wg wartosci rynkowej wynikajgcej z umowy.
Wartos¢ poczatkowa przedmiotu leasingu zwiekszajg poniesione bezposrednie koszty takie jak: koszty
zawarcia umowy, montaz, fundamenty i inne koszty przystosowania tego przedmiotu do korzystania.

Przedmiot umowy leasingu wykazywany jest w ksiegach rachunkowych jako sktadnik aktywow trwatych
podlegajacych amortyzacji, a drugostronnie jako zobowigzanie wobec leasingodawcy.

Zobowigzanie to jest powiekszane o czes¢ odsetkowsa.

Optaty leasingowe netto rozdzielane sg na czes¢ kapitatowg i czes¢ odsetkowq. Jesli podziat ten jest
dokonany przez leasingodawce i wynika z zatgcznika do umowy, przyjmuje sie dane z umowy.

Czes¢ odsetkowa stanowi koszt finansowy, czes¢ kapitatowa stanowigca wartos¢ przedmiotu leasingu,
wptywa na zmniejszenie salda zobowigzania.

Jesli umowa leasingu zapewnia przeniesienie wfasnosci przedmiotu leasingu, to przyjmuje sie okres
ekonomicznego uzytkowania tego przedmiotu na zasadach ogdlnych i dokonuje odpiséw amortyzacyjnych
jak dla wtasnych aktywow. Przy braku pewnosci, ze Spotka uzyska tytut wiasnosci na koniec okresu leasingu,
przedmiot umowy leasingu amortyzuje sie w okresie wynikajgcym z umowy leasingowe;j.

11.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapic utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przesfanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy
nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow
lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego sSrodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skfadnika aktywow lub
odpowiednio osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktora z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywoéw, chyba ze dany
sktadnik aktywdéw nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktore sg w wiekszosci niezalezne
generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza
niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej
wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne s3
dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkow opodatkowania odzwierciedlajgcej biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktore
odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktdérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy wystepuija przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spotka szacuje wartosc
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywodw.
W takim przypadku, podwyzsza sie wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka
zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego
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z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychod. Po odwroceniu odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany
w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

11.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s3 kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia Srodkow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych . Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej oraz obcigzenia finansowe
z tytutu umow leasingu finansowego.

11.10. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wykazywane s3
wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpisow z tytutu utraty wartosci.

Transakcje wniesienia aportem sktadnikéw aktywdw ujmowane sa:

O w przypadku istnienia tresci ekonomicznej transakcji — wedtug wartosci godziwej przedmiotu aportu.
Roznica pomiedzy wartoscia godziwg przedmiotu aportu a wartoscig ksiegowa skfadnikow aktywow
wchodzacych w sktad aportu podlega odniesieniu do zysku lub straty;

O w przypadku braku istnienia tresci ekonomicznej - wedtug wartosci ksiegowej usuwanych z bilansu
sktadnikow aktywow nie prowadzac do wptywu na zysk lub strate.

11.11. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

O Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

O Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
O Pozyczkiinaleznosci,

O Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 to notowane na aktywnym rynku aktywa

finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach

oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymad w posiadaniu do

tego czasy, inne niz:

O wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

O wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

O spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu

przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy

od dnia bilansowego.

Skfadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako

przeznaczone do obrotu, jesli s3:

O nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

O czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktdrych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

O instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentow pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) zostatzgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy.
Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako przychody
(korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej)
finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt
moze zostac¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na
przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i)
taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa s3 czescig grupy aktywow finansowych, ktore sg zarzadzane
i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii)
aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny byc oddzielnie ujmowane. Na
dzien 31 grudnia 2015 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty wyznaczone do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2014 roku: o).

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie
do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczedniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 ujmowane wedtug
wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga byc¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
emisji sktadnika aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnia
i ujemna roznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywoéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona winny
wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywoéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci
ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane s na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszone;j,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany wwartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakgcji, ktore moga byc bezposrednio przypisane do nabycia.

Skfadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spdtka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na
niezalezng strone trzecia.

W sytuacji, gdy Spodtka:
O posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

O zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczednie zrealizowad sktadnik aktywoéw i wykonad
zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostana
spetnione obydwa kryteria opisane powyzej.
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11.12. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

11.12.1Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci rowna sie roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych
a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat
z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow obniza sie poprzez zastosowanie rachunku odpisdw aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje
sie w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spodtka wiacza ten sktadnik do grupy aktywoéw finansowych o podobnej
charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie
sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie s3 brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy
aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powigzal ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pdzniejsze odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

11.12.2Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Zze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktdry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala
sie jako roznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych oraz wartosciag biezgca
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

11.12.3Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skfadnika aktywdw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie spfaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezaca wartoscig godziwg, pomniejszona
o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac w zysku lub
stracie odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentdw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie t3czony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.
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11.13. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastepujacych warunkow sg spetnione:

O charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;

O samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

O instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg ujmowane w zysku lub stracie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktdre nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej s3 scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy
zasadniczej (gtdwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgiji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spdtka dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

11.14. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia
Spotka stosuje polityke zabezpieczenia przysztych przeptywow pienieznych.

Zabezpieczenie polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg wynikdw uzyskiwanych na skutek
zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcych z instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczane;j.

W kontekscie ogodlnej strategii zarzadzania ryzykiem Spodtka stosuje rachunkowosc zabezpieczen
w odniesieniu do tych pozycji bilansu, ktére sg narazone na ryzyko niekorzystnych zmian notowan na
Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange —LME) oraz zmian kurséw walut.

Gtownym celem zawierania kontraktow zabezpieczajgcych (transakcji opcyjnych, forward) jest zabezpieczenie
przysztych przeptywdw pienieznych przed ryzykiem kursowym wynikajgcym z dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej i finansowe;.

Instrumenty pochodne wykazywane s3 w bilansie jako inne aktywa finansowe lub zobowigzania
krotkoterminowe i wyceniane sg w wartosci godziwe;.

Wycena kontraktow jest oparta o notowania cen otowiu na LME i kursie USD ogtaszanym przez NBP.
Zabezpieczenie przeptywow srodkow pienieznych, ktére spetnia w ciggu okresu obrotowego warunki
rachunkowosci zabezpieczen jest rozliczane w nastepujacy sposodb:

O Czes¢ zysku lub straty uzyskanej w wyniku aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajgcego do

wartosci godziwej, ktorg uznano za skuteczne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w pozycji ,Kapitat
z aktualizacji wyceny”

O Instrumenty pochodne zabezpieczajgce przeptywy pieniezne wycenia sie w wartosci godziwej, jaka
mogtaby zosta¢ uzyskana gdyby transakcja na dzien bilansowy zostata catkowicie rozliczona z tym, ze
wartosc¢ transakcji prezentowana jest w bilansie per saldo. Czes¢ efektywna zabezpieczenia odnoszona
jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej instrumentu pochodnego powstate w wyniku jego
rozliczenia odnoszone s3 jako przychody w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaty.
11.15. Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.
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Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego skfadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasoéw do ich aktualnego miejsca
i stanu — zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku —i s ustalane w nastepujacy sposob:

O Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”,
O Produkty gotowe iprodukty w toku - koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni

narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych, z wytaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego,

O Towary - w cenie nabycia ustalonej metodg , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

11.16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci i zobowigzania poczatkowo ujmowane s3 w wartosci godziwej, nastepnie wyceniane w kwocie
wymagajacej zaptaty, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sig, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka
nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie
z dang naleznoscig. Odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie w ciezar pozostatych kosztow
w rachunku zyskow i strat. Odpis na udzielone pozyczki tworzy sie w ciezar kosztow finansowych.

Wszelkie przekazane zaliczki, jak: na poczet przysztych dostaw towarow i ustug, na srodki trwate w budowie,
na objecie udziatow i akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje sie w pozostatych naleznosciach.
Zasady wyceny innych naleznosci stanowigcych aktywa finansowe zostaty przedstawione w punkcie ,Aktywa
finansowe".

Naleznosci nie stanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej wycenia na
dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.

Z punktu widzenia terminu wymagalnosci naleznosci kwalifikowane s jako dtugoterminowe Ilub
krotkoterminowe. Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje
sie do aktywow dtugoterminowych.

11.17. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
bankowe ptatne na zadanie, inne krdotkoterminowe inwestycje o okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym
trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, natomiast depozyty bankowe wraz z naliczonymi
odsetkami.

11.18. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane
wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilag usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.
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11.19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spotki, ktdrego wypetnienie
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan Spotka zalicza:

O zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

zobowigzania z tytutu cet, podatkow, ubezpieczen i innych tytutow publicznoprawnych,
zobowigzania z tytutu wynagrodzen,

pozostate zobowigzania

Oodo

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w bilansie w wartosci nominalnej. Wartos¢
ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartosci okreslajgcej wysokos¢ zamortyzowanego
kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzan krdtkoterminowych nie dyskontuje
sie.

Zobowigzania wobec Banku z tytutu factoringu prezentowane s3 w bilansie jako zobowigzania
krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek i wycenia sie je w kwocie wymaganej zaptaty. Odsetki
i prowizje naliczane i pobierane s3 w momencie przekazania faktury do factoringu i obcigzajg biezacy wynik
Spotki.

Zobowiazania niezliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania z terminem ptatnosci powyzej 12 miesiecy prezentowane sg w czesci dtugoterminowe;.

11.20. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spofce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonad wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang
zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty finansowe.

11.21. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne s3 wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy
oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych
dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dlugoterminowymi swiadczeniami
pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych Swiadczen po okresie
zatrudnienia. Wartos¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania s3 réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore
w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
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bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte s3 o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w zysku lub stracie.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych
Swiadczen obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega
pozniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

11.22. Rezerwy na rekultywacje i likwidacje sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego

Rezerwa na likwidacje sktadnikow rzeczowego majqtku trwatego

Spotka tworzy rezerwe na likwidacje sktadnikdéw rzeczowego majatku trwatego w przypadku wystapienia
takiego obowigzku lub podjecia takiego zobowigzania przez kierownictwo Spotki. Rezerwa tworzona jest
w wysokosci wynikajgcej z otrzymanych ofert dotyczacych likwidacji sktadnikow aktywow trwatych. Spotka
dokonuje aktualizacji wartosci rezerwy na kazdy dzien bilansowy.

Rezerwa na rekultywacje

Spotka tworzy rezerwe na likwidacje sktadowisk odpadow poprzemystowych powstajgcych w wyniku
procesu technologicznego ze wzgledu na obowigzek prawny wynikajacy ze stosownych ustaw.
Podstawg szacowania rezerwy sg opracowania i analizy techniczno- ekonomiczne sporzadzone przez
Spotke. Na koniec kazdego okresu Spotka dokonuje aktualizacji wartosci rezerwy.

Zyski i straty wynikajace z aktualizacji powyzszych rezerw rozpoznawane s3 w pozostatych przychodach lub
kosztach.

11.23. Platnosci w formie akgji

11.23.1 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie
do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego
rzeczoznawce . Przy wycenie transakgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe
warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktorym spetnione zostaty warunki dotyczace efektywnosci/
wynikow lub/ i Swiadczenia pracy badz ustug, koriczagcym sie w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobeda
petne uprawnienia do swiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakgcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla
stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrdd, do ktérych prawa — w opinii Zarzagdu Spétki na ten
dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentow kapitatowych — zostang ostatecznie
nabyte.

Zadne koszty nie s3 ujimowane z tytutu nagrdd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjgtkiem
nagrod, w przypadku ktdrych nabycie praw zalezy od warunkow rynkowych lub warunkow innych niz warunki
nabycia uprawnien, ktore s3 traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia warunkéw rynkowych lub
warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkow
dotyczacych efektywnosci/ wynikow lub/ i Swiadczenia pracy badz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkow przyznawania nagrdd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty
zmianie. Ponadto, ujmowane s3 koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji,
wycenione na dzieri zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki
sposob, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu
nagrody s3 niezwtocznie ujmowane. Dotyczy to rowniez nagréd w przypadku, ktorych warunki inne niz
warunki nabycia uprawnien bedace pod kontrolg Spoétki lub pracownika nie s3 spetnione. Jednakze
w przypadku zastapienia anulowanej nagrody nowa nagroda — okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej
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przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda s3 traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej
nagrody, tj. w sposdb opisany w paragrafie powyzej.

11.24. Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody s3 rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja
réwniez kryteria przedstawione ponizej.

11.24.1Sprzedaz produktow, towardow i materiatow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

11.24.25wiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w sposob
wiarygodny, istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne
z tytutu transakcji, stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze byc¢ okreslony w wiarygodny
sposob, koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga byc wycenione
w wiarygodny sposob.

11.24.30dsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentdw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw
finansowych.

11.24.4 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdéw do ich otrzymania.

11.24.5Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s3 metoda liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

11.24.6 Dotacje rzqgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposéb
wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych
okresow, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpisow rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

11.25. Koszty

Koszty sprzedanych produktéw i ustug ujmowane sg wspotmiernie do przychoddw ze sprzedazy i obejmuja
wartos¢ sprzedanych produktow (ustug) i innych sktadnikéw wycenionych po koszcie wytworzenia lub w
cenie nabycia.
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Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajagce w bezposrednim zwigzku z danym produktem
oraz uzasadniong czesc kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu.

Koszty bezposrednie obejmujg wartos¢ zuzytych materiatdw bezposrednich, koszty pozyskania
i przetworzenia zwigzane bezposrednio z produkcja i inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem
produktu postaci i miejsca, w jakich znajduje sie w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu
wytwarzania produktu, czesci kosztow posrednich zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te
czes¢ statych, posrednich kosztow produkgcji, ktore odpowiadajg poziomowi tych kosztow przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uwaza sie przecietng, zgodna
z oczekiwaniami w typowych warunkach, wielkos¢ produkcji za dang liczbe okresdéw lub sezonow, przy
uwzglednieniu planowanych remontow.

Do kosztéw wytworzenia produktu nie zalicza sie kosztow:
O bedacych konsekwencjg niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,
O ogolnego zarzadu,

O kosztow sprzedazy produktow
11.26. Podatki

11.26.1Podatek biezqgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

11.26.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do roznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscia
podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartosciag bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych

O z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

O w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz
w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s3g w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat

podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty

O z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk
lub strate brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

O w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
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prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzied przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu

i osiggniety zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic

przejsciowych.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore
pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza
zyskiem lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

11.26.3Podatek od towardw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s3 ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od
towarow i ustug, z wyjatkiem:

O gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czesc ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

O naleznosci i zobowigzan, ktdére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organow podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub
zobowigzan.

11.27. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

12. Segmenty operacyjne

Spotka dziata w jednym gtdwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz sprzedaz
otowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalnosc
nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych.

Z uwagi na te uwarunkowania Spotka nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym odrebnych segmentow
dziatalnosci.
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13. Przychody i koszty

13.1. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
- sprzedaz produktow 479118 441168
w tym: do jednostek powigzanych - 4977
- sprzedaz ustug 9953 7505
w tym: do jednostek powigzanych 1081 1271
- rozliczenie transakcji zabezpieczen kontraktow terminowych 11743 (1340)
500 814 447333

13.2. Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura terytorialna)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
a) kraj 302 544 250 520
w tym: do jednostek powigzanych 1081 6248
- sprzedaz produktow 295612 247648
w tym: do jednostek powigzanych - 4977
- sprzedaz ustug 6932 2872
w tym: do jednostek powigzanych 1081 1271
b) eksport 186 527 198 153
w tym: do jednostek powigzanych - -
- sprzedaz produktow 183 506 193 520
w tym: do jednostek powigzanych - -
- sprzedaz ustug 3021 4633
w tym: do jednostek powigzanych - -
c) rozliczenie transakcji zabezpieczen kontraktéw terminowych 11743 (1340)
500 814 447333

Najwieksi Odbiorcy przekraczajgcy 10 % przychoddéw ze sprzedazy Spotki za 2015 r.:

- Johnson Controls Recycling GmbH - udziat w sprzedazy 26,8%
- EXIDE Technologies S.A- udziat w sprzedazy 23,5%
- ENERSYS Holding Europe GmbH- udziat w sprzedazy 20,8%

Najwieksi Odbiorcy przekraczajgcy 10% przychodow ze sprzedazy Spotki nie sg powigzani z Emitentem

oraz z zadng ze Spodtek Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A.

13.3. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
- sprzedaz towarow 4249 156
- sprzedaz materiatow 206 331
4 455 487
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13.4. Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materiatdw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty swiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
Zmiana stanu produktow

13.5. Koszty sprzedanych towarow i materiatow

Warto$¢ sprzedanych towaréw
Wartosc sprzedanych materiatow

13.6. Pozostate przychody

Dotacje

Rozwigzanie rezerw rekultywacje

Rozwigzanie rezerw na pozostate zobowigzania

Odwroécenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci

Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przychody z objecia udziatow (aport)

Ujawnienie zapasu

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych*

Inne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
7 810 6350
432759 405101
42762 20438
2353 1975
24113 18 680
1416 1181
511213 453725
475348 428747
9565 8954
17 613 17 995
8 687 (1971)
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
4137 137
202 327
4339 464
Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

708 743

- 1278

60 560
1768 3273
- 286

- 952

11 504

10 700 498
395 263
13 642 8357

* w tym gtdwnie przeniesienie praw do nieruchomosci tj. prawa uzytkowania wieczystego dziatek wraz z
prawem wiasnosci budynku (hala D) stanowigcego odrebny przedmiot wifasnosci oraz innych urzadzen
posadowionych na tych nieruchomosciach na rzecz Gornoslaskiej Agencji Przedsiebiorczosci i Rozwoju sp. z

0.0.

Zawarcie umow zbycia nieruchomosci zwigzane jest z realizacjg porozumienia w przedmiocie zakonczenia
wspotpracy w ramach Bytomskiego Parku Przemystowego, ktdre zostato podpisane w dniu 10.12.2015r.

Stronami porozumienia oprocz Orzet Biaty jest spotka zalezna Pumech sp. z 0.0. oraz Gérnoslaska Agencja

Przedsiebiorczosci i Rozwoju sp. z 0.0.
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Zgodnie z porozumieniem nastgpit m.in. funkcjonalny podziat nieruchomosci potozonych w obrebie
Bytomskiego Parku Przemystowego oraz nieruchomosci przylegtych poprzez przeniesienie praw do
nieruchomosci pomiedzy stronami porozumienia z uwzglednieniem funkcjonalnosci nieruchomosci oraz ich

przydatnosci dla stron, w tym dla Orzet Biaty S.A.

13.7. Pozostate koszty

Utworzenie odpisu na naleznosci

Utworzenie rezerwy inne zobowigzania

Koszty likwidacji i sprzedazy srodkow trwatych

Koszty utrzymania terenéw i budynkéw niedzierzawionych
Koszty utrzymania terenéw i budynkéw w Bytomiu
Korekta wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

Inne

13.8. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek
Pozostate odsetki

Aktualizacja wartosci inwestycji*
Dodatnie roznice kursowe

Rok zakoriczony
31 grudnia 2015

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014

146 48

150 -

566 69

485 694
1137 -

251

166 57
2901 868

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

103 140
138 315
1 707
245 768
844 2234
1331 4164

W roku 2015 Spodtka dokonata odwrdcenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatdéw w spotce Eko-
kompozyty ( 2014: odwrdcenie odpisu aktualizujagcego wartos¢ udziatow w spotce Pumech Sp. z 0.0.)

13.9. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych
Odsetki od pozyczek

Odsetki od innych zobowigzan

Koszty finansowe z tytutu umow leasingu
Prowizje bankowe

Odsetki z wyceny aktuarialnej
Aktualizacja wartosci inwestycji

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

1011 906

1060 1097

43 1

20 13

602 481

88 -

- 137

2824 2 645
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14. Sktadniki innych catkowitych dochodow

Skfadniki innych catkowitych dochodow przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zyski/straty za okres
Korekty wynikajqce z przeklasyfikowania do zysku/straty
Odroczony podatek dochodowy
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych:
Kontrakty terminowe (6752) 4075
Odroczony podatek dochodowy 1279 (844)
Inne catkowite dochody netto 5473 3231

15. Podatek dochodowy

15.1. Obcigzenie podatkowe

Gfowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok =zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
i 31 grudnia 2014 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Biezqcy podatek dochodowy
Biezgce obciagzenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych (360) (1 485)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (1679) (347)
Obciazenie podatkowe wykazane w innych catkowitych dochodach 1319 (1 138)

15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe;j

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku(straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku przedstawia sie nastepujgco:
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Zysk (strata) brutto

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce,
wynoszqcej 19% (2014 19%)

Roznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytutow)

Przychody nie zaliczane do przychodéw podatkowych

Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow

Koszty stanowigce KUP nie bedgce kosztami rachunkowymi

Koszty z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo

Straty z lat ubiegtych

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

Podatek dochodowy wedtug stawki 19%

Zwiekszenia podatku (podatek od dywidend)

Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej

okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskow i strat

- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny

15.3. Odroczony podatek dochodowy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

7 652 668

1454 127

(6345) (11097)

(5962) (14 440)

9192 7774

(43) -

(9532) (4 431)

1307 (10 429)

248 -

248 -

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

za rok zakoriczony

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Rzeczowe aktywa trwate 2422 1576 846 1102
kontrakty terminowe - 1217 (1217) 1017
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 497 509 (12) (25)
Roznice kursowe z wyceny bilanansowej - 107 (107) 107
Nieruchomosci inwestycyjne 399 392 7 392
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3318 3801 (483) 2593
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rzeczowe aktywa trwate - - - -
Naleznosci handlowe 319 629 (310) (612)
Rezerwy 2985 4 007 (2022) 679
Swiadczenia pracownicze 126 89 37 (38)
Rdznice kursowe z wyceny bilansowe; 16 - 16 (77)
Odpis aktualizujacy udziaty - - - (98)
Strata podatkowa 3542 3810 (268) 1981
Naliczone odsetki i prowizje 106 - 106 -
Zapasy 532 - 532 (970)
kontrakty terminowe 591 525 66 243
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8217 9060 (843) 1108
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Obciazenie z tytutu odroczonego podatku

dochodowego, w tym: (360) (1485)
- obcigzenie podatkowe wykazane w

rachunku zyskow i strat/ zysku/(stracie) (1679) (347)
- obcigzenie podatkowe wykazane w innych

catkowitych dochodach 1319 (2238)
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 4899 5259

16. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczern Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajagcy powyzej
20 pracownikow na petne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci 50%
przecietnego wynagrodzenia zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy. Celem Funduszu jest
finansowanie dziatalnosci socjalnej.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie
spetniajg definicji aktywow Spotki. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi
-21 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku odpowiednio -4 tysigce PLN).

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

Srodki trwate wniesione do Funduszu
Pozyczki udzielone pracownikom

Rok zakoriczony
31 grudnia 2015

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014

Srodki pieniezne 37 A
Zobowigzania z tytutu Funduszu 58 48
Saldo po skompensowaniu (21) (4)
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 317 292
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17. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez sSrednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o srednig wazong akcji zwyktych, ktore zostatyby wyemitowane
na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentow kapitatowych w akcje zwykte

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 5973 321
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/strata netto 5973 321
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do

. . . : : 5973 321

obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Wptyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane

31 grudnia 2015

16 650 649

31 grudnia 2014

16 650 649

Skorygowana Srednia wazona liczba akgji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje 16 650 649 16 650 649

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie

wystapity zadne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy.
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19. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer ze srodkow trwatych w budowie
Transfer do nieruchomosci inwestycyjnych

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2015 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer do nieruchomosci inwestycyjnych

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2015 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku

Grunty i Maszyny i Srodki Ogétem

budynki urzqdzenia  trwate w
budowie

93 841 109 201 305 203 347

- - 18 157 18 157

(204) (169) - (373)

(605) (1925) - (2530)

628 6985 (7 613) -

(200)* - - (200)

93 460 114 092 10 849 218 401

29 069 52 250 - 81319

2558 4895 - 7 453

(18) (82) - (100)

(580) (1602) - (2182)

(114) - - (114)

30915 55 461 - 86 376

64 772 56 951 305 122028

62 545 58 631 10 849 132 025

* Szczegoty dotyczace transferu gruntu do nieruchomosci inwestycyjnych zostaty przedstawione w nocie 21.

Rok zakorczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer ze srodkéw trwatych w budowie
Transfer do nieruchomosci inwestycyjnych

Wartosc brutto na dzien 31 grudnia 2014 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2014 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer do nieruchomosci inwestycyjnych

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2014 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku

Gruntyi Maszyny i Srodki Ogdtem

budynki urzqdzenia  trwafe w
budowie

59916 89423 45503 194 842

- - 10 960 10 960

(6) (154) - (160)

(862) (543) - (1 405)

35682 20475  (56158) @)

(889)* - - (889)

93841 109 201 305 203347

28622 48913 - 77 535

2027 3964 - 5991

- (154) - (154)

(863) (473) - (1336)

(717) - - (717)

29 069 52 250 - 81319

31294 40 510 45 503 117307

64772 56 951 305 122028

* Szczegodty dotyczace transferu gruntu do nieruchomosci inwestycyjnych zostaty przedstawione w nocie 21.
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Kwota skapitalizowanych odsetek od kredytow i pozyczek: w 2015: 0 tys. zt (2014: 207 tys. zf).

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2015 roku na mocy umow leasingu
finansowego oraz umodw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 2 378 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 622
tysigce PLN).

Na aktywach uzytkowanych na mocy umow leasingowych oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu zostat
ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz
umow dzierzawy z opcjg zakupu

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 25 292 tys. zt objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia
kredytow bankowych Spotki (nota 29)

Maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 51 738 tys. zt objete sg przewtaszczeniem ustanowionym
w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Spoéfki (nota 29)

20. Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego i umoéw
dzierzawy z opcja zakupu

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014roku przyszte minimalne optaty leasingowe z
tytutu tych umoéw oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wartos¢ Wartos¢
optat wg harmonograméw optat wg harmonograméw

W okresie 1 roku 644 177
W okresie od 1 do 5 lat 1628 193
Powyzej 5 lat - -
Opfaty leasingowe ogotem 2272 370
Minus koszty finansowe (107) (22)

2165 348

Wartosc biezaca optat
leasingowych, w tym:
Krotkoterminowe 598 162

Dtugoterminowe 1567 186

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku warunkowe opfaty leasingowe ujete jako koszt danego okresu
obrotowego wyniosty 18 tys. zt (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku: 13 tys. zt).

21. Nieruchomosci inwestycyjne

2015 2014
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 3548 670
Zmiany stanu:

- zyski/ straty z tytutu wyceny wartosci godziwej* (251) 286
- przekwalifikowanie ze srodkéw trwatych 46 1857
- transfery z aktywow przeznaczonych do sprzedazy ** 151 797
- pozostate (sprzedaz) - (62)
Bilans zamkniecia na dzier 31 grudnia 3494 3548

* korekta wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w Bytomiu w kwocie 251tys ujeta w pozostatych kosztach.
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** W zwigzku ze zmiang krotkoterminowych plandw dotyczacych gruntdw wczesniej przeznaczonych do
sprzedazy Spotka dokonata transferu w kwocie 151 tys. zt.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2015 roku przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty
50 tys. zt (w roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku: 26 tys. zf).

21.1. Wycena wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych Spodtki na dzien 31 grudnia 2014 roku zostata ustalona na
podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez firme Grupa Konsultingowa DEFIN Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig — niezaleznych rzeczoznawcow niepowigzanych ze Spodtka. Firma Grupa
Konsultingowa DEFIN Sp. z 0. 0 . jest cztonkiem Instytutu Rzeczoznawcow i posiada kwalifikacje odpowiednie
do przeprowadzania wycen nieruchomosci, a takze aktualne doswiadczenie w takich wycenach
dokonywanych w lokalizacjach, w ktérych znajduja sie aktywa Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. spotka na podstawie wiasnych szacunkéw obnizyta wartos¢ posiadanych
budynkow inwestycyjnych o kwote 251 tys. zt i w zwigzku z tym nastapito przesuniecie z poziomu 2 do
poziomu 3 hierarchii wyceny do wartosci godziwe;j.

Wartos¢ rynkowa prawa uzytkowania wieczystego gruntu oszacowano w podejsciu poréwnawczym,
korygowania ceny srednie;j.

Wartos¢ odtworzeniowg budynkow i budowli oszacowano na podstawie zamortyzowanego kosztu
odtworzenia. W tym celu wykorzystano podejscie kosztowe, metode kosztow odtworzenia/zastgpienia,
technike wskaznikowa.

Hierarchie wyceny do wartosci godziwej przedstawia ponizsza tabela:

31 grudnia 2015 Poziom Poziom Poziom
1 2 3
Budynek biurowy - - 2496
Grunty 8o1
31 grudnia 2014 Poziom Poziom Poziom
1 2 3
Budynek biurowy - 2747
Grunty 8o1

W trakcie roku obrotowego nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami1i 2.
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22. Wartosci niematerialne

Koszty prac Patenty i Ogétem
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku rozwojowych* licencje?
Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 2994 704 3698
Nabycia - - -
Sprzedaz - - -
Likwidacja - 43 43
Transfer ze srodkéw trwatych w budowie - - -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015 roku 2994 661 3655
Amortyz.aqa i odpisy aktualizujace na dzien 1523 563 5086
1 stycznia 2015 roku
Odpis amortyzacyjny za okres 299 57 356
Sprzedaz - - -
Likwidacja - 43 43
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien
31 grudnia 2015 roku 1822 577 2399
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 1471 141 1612
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 1172 84 1256
*Wytworzone we wtasnym zakresie
2 Nabyte

Koszty prac Patenty i Ogétem
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku rozwojowych* licencje?
Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 2994 703 3697
Nabycia - 1 1
Sprzedaz - - -
Likwidacja - - -
Transfer ze srodkow trwatych w budowie - - -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 roku 2994 704 3698
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 129 o .
1 stycznia 2014 roku 3 504 727
Odpis amortyzacyjny za okres 300 59 359
Sprzedaz - - -
Likwidacja - - -
Amortyz'acja i odpisy aktualizujgce na dzien 1523 563 5086
31 grudnia 2014 roku
Wartosc¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 1771 199 1970
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 1471 141 1612

*Wytworzone we wtasnym zakresie
2 Nabyte
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23. Pozostate aktywa

23.1. Aktywa finansowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Kontrakty terminowe* - 6 406
Pozyczki udzielone 5116 1927
- w tym dla jednostek powiagzanych 5116 1927
Wartosc brutto udziatow 41317 25 413
- w jednostkach zaleznych**** 37 409 24154
- w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych*** 3908 1259
Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow 4018 4 400
- w jednostkach zaleznych 1064 3141
- w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych 2954 1259
Razem 42 415 29346
- krotkoterminowe** 2621 7660
- dtugoterminowe 39794 21686

* opisano w nocie 37.3

**Na kwote krotkoterminowych aktywoéw finansowych sktadaja sie udzielone pozyczki w kwocie 2 621 tys. zt (2014: 1254
tys. zt) oraz kontrakty terminowe w kwocie 0,00. zt (2014: 6 406 tys. zt)

**% W dniu 24 lipca 2015 r. na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego w Gliwicach, Wydziat IX Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego zostaty zarejestrowane w KRS zmiany, uchwalone w dniu 03.06.2015 r. r. przez Zwyczajne
Zgromadzenie Wspodlnikéw PPT EkoPark sp. z o0.0. uchwata nr 1/06/2015w przedmiocie zmiany umowy spoétki PPT
Ekopark sp. z 0.0.

Umowa spotki w nowym brzmieniu nie zawiera zapisu, z ktorego wynika prawo Orzet Biaty S.A. do powotywania i
odwotywania wigkszosci cztonkdw zarzadu spotki Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich Sp. z
0.0., ktéry kieruje istotnymi dziataniami tego podmiotu. Na tej podstawie oraz w zwigzku z faktem, ze Orzet Biaty na dzien
zmiany posiadat zaledwie 41,44% udziatéw Zarzad stwierdzit, ze Spétka nie sprawuje juz kontroli nad tym podmiotem.

W zwiazku z powyzszym Spotka zakwalifikowata posiadane udziaty jako udziaty w jednostce stowarzyszone;.

W dniu 28.04.2015 r. na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zostaty zarejestrowane w KRS zmiany, uchwalone w dniu 11.12.2014 r. przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikéw Eko-Kompozyty sp. z o.0., uchwatg nr 4 w przedmiocie obnizenia kapitatu
zaktadowego spotki o kwote 3 755 tys. zt, poprzez zmniejszenie liczby udziatéw z liczby 100 ooo udziatéw o tacznej wartosci
nominalnej 5 0oo tys. zt do 24 9oo udziatdw o wartosci nominalnej 1 245 tys. zt. Obnizenie kapitatu zaktadowego Eko-
Kompozyty jest wynikiem dobrowolnego umorzenia udziatow spotki, tj. 75 100 udziatdw w kapitale zaktadowym, o
wartosci nominalnej 5o zt kazdy, o facznej wartosci nominalnej 3 755 tys. zt.

W wyniku powyzszych dziatan, Orzet Biaty S.A. stata sie jedynym wspdlnikiem (100% udziatdw) w spétce Eko—Kompozyty
sp.z0.0. Spotka zakwalifikowata posiadane udziaty jako udziaty w jednostce zaleznej i objeta konsolidacja

**%* Zmiana wartosci brutto udziatéw wynika z:

. podniesienia kapitatu w spotce Orzet Surowce sp. z 0.0. w kwocie 1 0oo tys. 1,
. sprzedazy udziatéw w spétce Med. Orzet sp. z 0.0. 0 wartosci 270 tys. zt,
. objecia 1000 udziatéw spétki Helidor sp. z 0.0. na podstawie umowy przeniesienia wtasnosci, poprzez ich wydanie

w wykonaniu jednomyslnej uchwaty Wspoélnikow Spoétki IP Lead spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z dnia
21.12.2015 r. w przedmiocie zakonczenia dziatalnosci i rozwigzania Spoétki bez przeprowadzania likwidacji oraz w
przedmiocie podziatu majatku Spotki.
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Nabyte udziaty w Helidor sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 5o zt kazdy, stanowig 100% w jej kapitale zaktadowym.

Spotka dokonata oszacowania wartosci objetych udziatdéw na kwote 25 160 tys. zt na podstawie wartosci przejetych
aktywow netto. Jednoczesnie umorzeniu ulegty udziaty w spofce IP Lead Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.
w kwocie g 986 tys. zt.

Powyzsze zmiany zostaty rozliczone z otrzymanym majatkiem Spotki oraz w kwocie 15 578 tys. zt korespondencji z
kapitatem wtasnym Spotki.

Zgodnie z jednomyslna uchwatg Wspdlnikdw spétki IP Lead spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z dnia
21.12.2015 r. w przedmiocie zakonczenia dziatalnosci i rozwigzania Spotki bez przeprowadzania likwidacji oraz w
przedmiocie podziatu majatku Spotki, Komplementariuszowi (IP LEAD Sp. z 0.0.) zwrécono wartos¢ wktadu pienieznego (1
tys. zf) wniesionego przez niego do IP LEAD spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

23.2. Udzielone pozyczki

Zestawienie udzielonych (przedtuzonych) i sptaconych pozyczek za rok 2015

Podmiot - Roczna stopa . Stan na i
. . data umowy termin sptaty Zaciagniecie Sptata
pozyczkobiorca procentowa 31.12.2014 31.12.2015
WIBOR 1M
ORZEt SUROWCE Sp. z o0.0. 22.01.2013 . e 31.12.2015 - 5000 5000
marza rynkowa
EKOBAT ORZEt-BIALY WIBOR 1M+
2.04.2013 . 30.09.2016 788 - 413
Sp.zo.o. marza rynkowa
EKOBAT ORZEt-BIALY 1.00.200 WIBOR 1M+ 1052016 11
Sp.zo.0. 092009 marza rynkowa 3105 39 737
EKOBAT ORZEt-BIALY WIBOR 1M+
4.11.2015 . 31.01.2017 - 8oo -
Sp.zo.o. marza rynkowa
EKOBAT ORZEt-BIALY WIBOR 1M+
18.12.2015 . 31.12.2018 - 3070 -
Sp.zo.o. marza rynkowa
WIBOR 1M+
PUMECH Sp. z o.0. 22.12.2015 . 31.12.2016 - 469 -
marza rynkowa
Razem: 1927 9339 6150
EURIBOR
WROBAN Sp. zo.0. 9.07.2013 1M+marza 8.07.2014 779* - -
rynkowa

*Zardéwno na dzien 31 grudnia 2015 roku jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku wartosc udzielonej pozyczki w
catosci objeta byta odpisem aktualizujgcym.
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24. Swiadczenia pracownicze

24.1. Swiadczenia emerytalne

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy w wysokosci dwunastokrotnosci najnizszego
wynagrodzenia. W zwigzku z tym Spodtka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme
aktuarialng tworzy rezerwe na wartos¢ biezgca zobowigzania ztytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej
rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu wciggu okresu obrotowego przedstawiono
W ponizszej tabeli:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 1141 1004
Koszty wyptaconych swiadczen -210 -40
Koszty biezacego zatrudnienia 81 177
Koszty odsetek 28 -
Zyski/straty aktuarialne 146 -
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 1186 1141
- krotkoterminowe 143 154
- dlugoterminowe 1043 987

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania s3
nastepujace:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Stopa dyskontowa (%) 3,00% 2,75%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50% -
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,50% 1,46%

Wskaznik rotacji pracownikéw (%)
wiek pracownika do3o 31-40 41-50 51-60 61+lat

prawdopodobienstwo

rezygnacji 5.0%  4.0% 3.0% 2.0% 1.0%

Wzrost lub spadek o 1% przyjetych wskaznikéw nie wptynie istotnie na sprawozdanie z sytuacji finansowej
oraz catkowite dochody Spotki.

24.2. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka ujeta zobowigzanie na swiadczenia z tytutu rozwigzania
stosunku pracy z bytym Cztonkiem Zarzadu w tacznej kwocie 167 tys. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zobowigzanie to prezentowane jest w ramach pozostatych zobowigzan.
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25. Zapasy
Stan na dzieri Stan na dzieri
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 32537 58315
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 29516 24 495
Produkty gotowe 22346 23076
Towary 1123 -
Zaliczki na dostawy 2 3
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow (2 800) -
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu

82 725 105 889

wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Spoétka dokonata spisania wartosci zapasow do wartosci netto
mozliwej do odzyskania w kwocie 2 800 tys. zt (w 2014 roku nie wystapity przestanki do utworzenia odpisu
aktualizujgcego wartos¢ zapasow). Wartos¢ odpisu na zapasy zwiekszyta koszty sprzedanych produktow,
towardw i materiatow.

Zapasy do wartosci 59 400 tys. zt sg przedmiotem zastawu rejestrowego na rzecz bankdw z tytutu
zabezpieczenia kredytéw w rachunkach biezacych oraz gwarancji ptatnosci.

26. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 550 70 364
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (cesja faktoring) 57291 -
Naleznosci budzetowe* 7029 4
Zaliczki na zapasy - -
Pozostate naleznosci 254 162
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotow 263 6328
powigzanych

Naleznosci ogétem (netto) 72387 76 858
Odpis aktualizujacy naleznosci 910 2533
Naleznosci brutto 73 297 79391

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 35.

*w tym kwota 6 462 tys. zt dotyczy zwrotu podatku VAT. W zwigzku z wejsciem w zycie zmian do ustawy o
VAT od lipca 2015, sprzedaz produktow Spotki objeta jest odwrotnym obcigzeniem w zwigzku z czym spotka
wykazuje nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym, ktore podlegajg zwrotowi w terminach okreslonych w
ustawie o VAT.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja 2 -75 dniowy termin ptatnosci.

Spotka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.
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Na 31 grudnia 2015 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 910 tysiecy PLN (2014: 2533 tysiecy PLN,)
zostaty uznane za watpliwe i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty
nastepujace:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2533 5754
Zwiekszenie 146 52
Wykorzystanie - -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 1769 3273
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 910 2533

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2015 roku
i 31 grudnia 2014 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto odpisem.

Nie- Przeterminowane , lecz sciggalne
Razem p rie:‘/evrﬂ;
<30dni 30-9odni 90—180 dni >180 dni
31 grudnia 2015 65104 64 697 362 43 2 -
31 grudnia 2014 76 692 64 403 9667 826 1013 783

27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na
rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na
Srodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 12 771 tysiecy PLN (31 grudnia
2014 roku: 18 299tysiecy PLN).

Saldo srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato
sie z nastepujacych pozycji:

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Srodki pienigzne w banku i w kasie 451 12155
Lokaty krotkoterminowe 12320 6 144
12771 18 299
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28. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaty rezerwowe

28.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2015 .

Wartos¢ seriif

Seria/ emisji w Sposob pokrycia Data Prawo do
.. Rodzaj akji Liczba akgji JIWg P poxry . " dywidendy (od
emisja wartosci kapitatu rejestracji daty)
nominalnej ¥
Przeksztatcenie
zwykte/ na
A . 14 759 929 6347 przeds. 12.12.1991 12.12.1991
okaziciela .
panstwowego
B zwykte/ na 1800 000 Gotowka 12.11.200 12.11.200
okaziciela 774 ~11.2007 -11.2007
E Zwykte/ na 6 700 2 Gotowka 13.12.2011 13.12.2011
okaziciela 567 4 332 312
F Zwykte/ na 020 1 Gotowka 14.02.201 14.02.201
okaziciela 34 5 4.02-2014 4-02.20%4
Kapitat zaktadowy, razem 16 650 649 7160

28.1.1 Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca o,43 PLN i zostaty w petni opfacone.

28.1.2 Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A, B, E i F uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposdb, ze na jednga akcje przypada jeden gtos.

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

28.1.3 Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Lp. Nazwa akcjonariusza

1 NEF Battery Holdings S.a.r.l.

2 PTEPZUS.A.

3 ING PTES.A.
Akcjonariat rozproszony
* (pon.5%)
Ogotem

Stan na dzieri 31 grudnia 2015

Stan na dzieri 31 grudnia 2014

Liczba akgji % udziatw Liczba akgji % udziatw
. kapitale/ gtosach . kapitale/ gtosach
10 082388 60,55% 10 082388 60,55%
864 850 864 850

HEP4 S5 11,20% +EP4 S5 11,20%

1004 347 6,03% 1004 347 6,03%

3699 064 22,22% 3699 064 22,22%
16 650 649 100,00% 16 616 629 100,00%
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28.2. Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitat zapasowy

Stan na dzien
31 grudnia 2015

Stan na dzier
31 grudnia 2014

Z podziatu zysku 168 149 167 828
Z publicznej emisji akcji B 47796 47796
Z emisji akcji serii E 1212 1212
Wycena programu motywacyjnego 1872 1872
Razem 219 029 218 708
Pozostate kapitaty

Aktualizacja wyceny nieruchomosci 1678 1678
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2617 2681
Wycena kontraktow terminowych (otow) (3046) 6 406
Zabezpieczenia (waluta) (62) (2762)
Zyski straty aktuarialne (146) -
Podatek odroczony (164) (1483)
Razem 877 6 520
Pozostate kapitaty rezerwowe razem: 219 906 225228

W pozycji pozostatych kapitatow rezerwowych Spdtka prezentuje wartos¢ nieodptatnie otrzymanych praw
wieczystego uzytkowania gruntow. Kwoty te nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zostac wypfacone

w formie dywidendy.

28.3. Zyski zatrzymane/ niepokryte straty

Stan na dzieri

31 grudnia 2015

Stan na dzieri

31 grudnia 2014

Zysk (strata) z lat ubiegtych* 15578 -
Zysk (strata) netto 5973 321
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego, razem 21551 321

Zarzad proponuje by zysk za rok 2015 w kwocie 5 973 tys. zt oraz zysk z lat ubiegtych w kwocie 15 578tys. zt
( wynikajacy z wyceny objetych udziatéw; informacja w nocie 23.1) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
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29. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W okresie sprawozdawczym w dniu 27 marca 2015 roku Spotka zawarta aneks do Umowy Wieloproduktowej z
ING Bank Slaski S.A. rozszerzajacy zakres finansowania rowniez na spotki zalezne Orzet Surowce Sp. z 0.0.
oraz Pumech Sp. z 0.0. oraz zwiekszajgcy maksymalny limit do wysokosci 43 goo tys. zt w formie kredytow
obrotowych w ztotych, kredytow inwestycyjnych w ztotych lub gwarancji bankowych w ztotych lub EUR.
Spotka wykorzystata zwiekszony limit linii wieloproduktowej w ING Bank Slgski S.A. w kwocie 13 768 tys. zt.

Termin sptaty kredytu inwestycyjnego w ING Bank Slgski S.A przypada na 31 grudnia 2021 roku.

tacznie w okresie sprawozdawczym Spotka sptacita kwote 15 0oo tys. zt kredytu inwestycyjnego w Deutsche
Bank, z czego 13 750 tys. zt wykorzystujac limit linii wieloproduktowej w ING.

W okresie sprawozdawczym, w dniu 7 pazdziernik 2015 r. Spotka spfacita wszystkie biezgce zobowigzania
wzgledem BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A. wynikajgce z Umowy kredytu w rachunku biezagcym z dnia
31.05.2007r. oraz Umowy wykupu wierzytelnosci z dnia 12.08.2008 r. w fgcznej wysokosci 24 956 tys. zt
wykorzystujac srodki uzyskane w mBank S.A. w ramach Kredytu pomostowego z ostatecznym terminem jego
sptaty w dniu 7.01.2016 .

Kredyt pomostowy w mBanku w kwocie 24 956 tys. zt przeznaczony na spfatg zobowigzan finansowych w
banku BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A. zostat sptacony przed terminem jego wymagalnosci tj. w dniu
22.12.2015".

W okresie sprawozdawczym Spotka sptacita zgodnie z harmonogramem zobowigzania wynikajace z kredytu
inwestycyjnego w ING w kwocie 1 376 tys. zt oraz z pozyczki NFOS w kwocie 6 746 tys. zt.

Spotka dokonata czesciowej sptaty pozyczki otrzymanej od HELIDOR w kwocie 549 tys. zt oraz pozyczki
otrzymanej od Ekokompozyty w kwocie 53 tys. zt.

Spotka na poczatek okresu sprawozdawczego wykazywata zadtuzenie w rachunku biezgcym mBank w kwocie
11 959 tys. zt oraz na koniec okresu sprawozdawczego zadtuzenie w rachunku biezgcym ING na kwote 86 tys.
zt.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 10 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjefa uchwate w
przedmiocie zgody na przedtuzenie obowigzywania Umowy Wieloproduktowej zawartej z ING Bank Slaski
S.A.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2015 ¢

Kredyt kro.tko- dh{go- razem Zabezpieczenia
terminowe terminowe
mBANK S.A.
kredyt odnawialny weksel in blanco, hipoteka
11/107/15/Z/LI 46+ umowna, cesja praw z polisy

15000 tys.zt
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa

ubezpieczeniowej nieruchomosci
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mBANK S.A.
kredyt obrotowy
11/087/15/Z/OB.

25000 tys.zt

oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa

76* -

mBANK S.A.
kredyt w rach. biezgcym
11/074/11/Z|VV
15 000 tys.zt
oprocentowany WIBOR
O/N+marza rynkowa

ING Bank Slaski SA
kredyt w rach. biezgcym
883/2013/00000242/00 86 -
24 000 tys zt
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa

ING Bank Slaski SA
Umowa
wieloproduktowa
883/2013/00000242/00
aneks nr 4
13768 tys zt
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa

2065 10326

86

12301

weksel in blanco, cesja wierzytelnosci z
tytutu umowy faktoringu

weksel in blanco, zastaw rejestrowy na
rzeczach ruchomych w postaci zapasow
materiatow, potfabrykatéw, wyrobow
gotowych i towardw, hipoteka umowna,
cesja wierzytelnosci z tytutu umowy
factoringu, cesja praw z  polisy
ubezpieczeniowej zapasow oraz
nieruchomosci

cesja wierzytelnosci z tytutu umowy
faktoringu, cesja praw z  polisy
ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na
maszynach i urzadzeniach, budowlach
technologicznych, hipoteka umowna do
kwoty 68 100 tys. Zt

cesja wierzytelnosci z tytutu umowy
faktoringu, cesja praw z  polisy
ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na
maszynach i urzadzeniach, budowlach
technologicznych, hipoteka umowna do
kwoty 68 100 tys. Zt

2273 10326

12479

*W tym naliczone prowizje

krotko-
terminowe

dtugo-

Pozyczki otrzymane .
terminowe

NFOSIGW
151/2012/W/[n12/0Z-

UP/P
26 985 tys.zt

6746 6746

EKO-KOMPOZYTY
Sp.zo.o0.
16/2013
1232tyszt
oprocentowanie WIBOR
1M+marza rynkowa

193* -

razem

13492

193

Zabezpieczenia

weksel wtasny in blanco
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HELIDOR Sp. zo.o.
198/2013

** -
9936 tys 74 10 246 10 246
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa
17185 6746 23931

*W tym naliczone odsetki 12 tys. zt

** w tym naliczone odsetki 427 tys. zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2014 r

krétko-
terminowe

dtugo-

Kredyt terminowe

DEUTSCHE BANK
KRB/1014426
kredyt w rach. biezagcym
9 000 tys. zt
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa

DEUTSCHE BANK
KI3\1114543
kredyt inwestycyjny
20 000 tys.zt
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa

5 ooo 10000

mBANK S.A.
kredyt w rach. biezagcym
11/074/11/ZINV V
15 000 tys.zt
oprocentowany WIBOR
O/N+marza rynkowa

11959 -

ING Bank Slaski SA
kredyt w rach. biezagcym
883/2013/00000242/00
15000 tys zt
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa

BNP PARIBAS
kredyt w rach. biezagcym
WAR /2330/07/250/CB
15000 tys zt

razem

15 000

11959

Zabezpieczenia

weksel in blanco, sadowy zastaw
rejestrowy na zapasach do kwoty 50 ooo
tys. zt, cesja wierzytelnosci z kontraktow
handlowych na sprzedaz otowiu dla
gtéwnych odbiorcow do 30 ooo tys. zt,
cesia. praw z polisy obrotowej-
ubezpieczenia kontraktow

weksel in blanco, hipoteka umowna
kaucyjna do kwoty 30 0oo tys. zt sgdowy
zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i
urzadzen do kwoty 20 674 tys. zt ,cesja
praw polis ubezpieczeniowych
nieruchomosci oraz rzeczy ruchomych

weksel in blanco, zastaw rejestrowy na
rzeczach ruchomych na podstawie
umowy zastawniczej o maksymalnej
sumie zabezpieczenia 15000 tys. zt w
postaci zapasow materiatow,
potfabrykatow i wyrobow gotowych

cesja  wierzytelnosci z  kontraktu
handlowego na sprzedaz otowiu
weksel wifasny in blanco, zastaw

rejestrowy na zapasach magazynowych,
cesja wierzytelnosci od okreslonych
kontrahentéw handlowych, cesja praw
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oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa

Pozyczki otrzymane

NFOSIGW
151/2012/W/n12/0Z-
uP/P
26 985 tys.zt

EKO-KOMPOZYTY
Sp.zo.o.
16/2013
1232tyszt
oprocentowanie WIBOR
1M+marza rynkowa

HELIDOR Sp. z o.0.
198/2013
9936 tyszt
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa

*W tym naliczone odsetki

polis ubezpieczeniowych

16 959 10 000 26 959
krotko- dtugo- . .
. . razem Zabezpieczenia
terminowe terminowe
6746 13492 20238 weksel wtasny in blanco
234 - 234
10 368* - 10368
17348 13 492 30840
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30. Rezerwy

30.1. Stanrezerw

Rezerwy diugoterminowe
- na swiadczenia emerytalne i podobne
- pozostate

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy krotkoterminowe
- na swiadczenia emerytalne i podobne
- pozostate

Rezerwy, razem

30.2. Zmiany stanu rezerw

Stan na dzieri
31 grudnia 2015

Stan na dzieri
31 grudnia 2014

11 609 11381
3422 3194
8187 8187
3361 2468
3111 1798

250 820

14 970 13 849

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)

stan na poczqtek

stan na koniec

okresu Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie okresu
1.01.2015 31.12.2015
- odprawy emerytalne 987 - - 1043
- nagrody jubileuszowe 2207 - - 2379
Ogotem 3194 - - 3422

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

stan na poczqtek

Rozwigzanie

okresu Utworzenie
1.01.2015
- rezerwa na rekultywacje
sktadowisk istniejgcych 5752
- rezerwa na koszty
monitoringu sktadowisk 660
odpadow
- rezerwa na koszty
rekultywacji Bytom 775
Ogotem 8187

stan na koniec

Wykorzystanie okresu

31.12.2015

- 5752

- 660

- 1775

: 8187
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ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)

stan na poczqtek stanna  koniec
okresu Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie okresu
1.01.2015 31.12.2015
- odprawy emerytalne 155 198 - 210 143
- nagrody jubileuszowe 179 305 - 194 290
- premie 1464 2520 1306 2678
Ogotem 1798 3023 - 404 3111
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) w tys.
stan na poczqtek stan na
okresu Utworzenie Rozwigzanie Wykorzysta-nie  koniec okresu
1.01.2015 31.12.2015
- rezerwa na optaty za
s 124 - - 124 -
emisje
- rezerwa na optaty za i i i
sktadowanie odpadéw 478 478
- rezerwa na audyty 68 132 - 100 101
- rezerwa na zobowigzania - 150 - - 150
Ogotem 820 282 - 719 250

Opis istotnych tytutow rezerw

Rezerwa na rekultywacje

Spotka na mocy Ustawy z dnia 13 kwietnia 2007 r. o zapobieganiu szkodom w srodowisku i ich naprawie
(Dz.U. 2007 nr 75 poz. 493) oraz Ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 r. o odpadach (Dz.U. 2001 nr 62 poz.
628) zobligowana jest do rekultywacji uzytkowanych terenéw przemystowych, w tym w szczegolnosci
sktadowisk odpaddéw poprzemystowych powstajacych w wyniku procesu technologicznego.

Podstawg szacowania rezerwy s3 specjalistyczne opracowania oraz ekspertyzy technologiczno-
ekonomiczne sporzadzone przez stuzby wewnetrzne Spotki. Wartos¢ rezerwy jest szacowana
i weryfikowana na kazdy dzien bilansowy na podstawie biezgcych oszacowan kosztowych.
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31. Zobowiazaniairozliczenia miedzyokresowe

31.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29 425 28531
Wobec jednostek powigzanych 14 140 9413
Wobec jednostek pozostatych 15 285 19118
Zobowiazania finansowe 3108 2762
Kontrakty terminowe 3108 2762
Pozostate zobowigzania 3465 2606
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzeri 947 732
Zobowigzania z tytutu leasingu 2272 369
Inne zobowigzania 396 1505
Razem 36 148 33 899
- krotkoterminowe 35 504 33697
- dlugoterminowe 6414 202

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 35

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.

Pozostate zobowigzania s3 nieoprocentowane.

31.2. Pozostate zobowigzania niefinansowe

31 grudnia 2015
Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen

31 grudnia 2014

spotecznych iinnych 1593 3543
Podatek VAT - 2271
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 365 414
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1224 858
Pozostate 4 -

Inne zobowigzania niefinansowe 1710 1376

Optaty za korzystanie ze srodowiska 630 -

Zobowigzania dot. zakupu srodkdw trwatych 1080 1376

Razem 3303 4919

- krétkoterminowe 3303
- dlugoterminowe -

4919
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31.3. Rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw z tytutu: 740 7842
Niewykorzystanych urlopow 430 491
Nalezne odprawy | wynagrodzenia dla bytych Cztonkéow 167 560
Zarzadu
Opfaty licencyjne z tytutu uzytkowania znaku

6648

towarowego**
Inne 143 143
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu: 11711 11 989
Dotacji 11118 11827
- POIG* 10 478 10 931
-inne 640 896
Zaliczki, zadatki 593 162
Razem 12 451 19 831
- krétkoterminowe 740 7842
- dlugoterminowe 11711 11989

* dotacja dot. programu Inwestycyjnego w ramach, ktérego zrealizowany zostat projekt Budowa
Osrodka Badawczo-Rozwojowego wspoifinansowany ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (POiG), 2007-2013.

Wartos¢ godziwa dotacji zostata ujeta na koncie przychodow przysztych okreséow i jest na biezaco
rozliczana wspotmiernie do kosztéw amortyzacji oddanych do uzytkowania zwigzanych z nig sktadnikow
aktywow.

** Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spotka otrzymata i ujeta w kosztach fakture za optate licencyjna za rok
2015, tym samym nie tworzyta rezerwy.

32. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajagcymi ze
sprawozdania z sytuacji finansowej niektorych pozycji oraz
zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych

Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy zmianami niektdrych pozycji wynikajgcymi ze sprawozdania

z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych przedstawiajg
ponizsze tabele:

Rok zakorczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zmiana stanu zobowigzan (z wyjatkiem pozyczek i
kredytow) i rozliczen miedzyokresowych biernych (6747) 16 515
wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji finansowe;
Wycena kontraktow terminowych (347) (12275)
Pozaoperacyjne* 270 1669
Leasing 973 (200)
Odsetki memoriatowe 540 -
Dotacje rozliczane z amortyzacjg (708) (743)

Zmiana stanu zobowigzan (z wyjatkiem pozyczek i
kredytow) i rozliczen miedzyokresowych biernych (6 019) 15966
wynikajgca ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych

* Pozycja obejmuje gtdwnie zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych.
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W przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej w pozycji wydatki netto na nabycie aktywow finansowych Spdtka
zaprezentowata wptacone srodki tytutem podwyzszenia kapitatu w ,Orzet Surowce” Sp. z 0.0. w kwocie
1mlnzt

W przeptywach z dziatalnosci finansowej w pozycji inne Spotka zaprezentowata wydatki z tytutu leasingu w
kwocie 973 tys. zt.

33. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka nie posiada takich zobowigzan (na dzien 31 grudnia 2014: 400 tys. zt)

34. Zobowigzania warunkowe

W okresie sprawozdawczym wygasta gwarancja udzielona przez BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz zwolniony
zostat depozyt pieniezny stanowiacy jej zabezpieczenie.

W dniu 27.03.2015 r. zawarty zostat aneks do Umowy Wieloproduktowej z ING Bank Slgski S.A., w ktérym
m.in. ustanowiono limit na udzielenie przez bank gwarancji do wysokosci 15 ooo tys. zt z maksymalnym
terminem obowigzywania do 22.09.2018r.

W okresie sprawozdawczym dokonany zostat wczesniejszy zwrot gwarancji udzielonej przez mBank S.A. na
kwote 344 tys. zt oraz zwolniony zostat depozyt pieniezny stanowiacy jej zabezpieczenie.

W dniu 17.07.2015r Spotka otrzymata gwarancje ptatnosci od ING Bank Slgski S.A. do kwoty 688 tys. zt na rzecz
Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska tytutem zabezpieczenia kosztéw utylizacji odpadéw pochodzacych
z importu z terminem obowigzywania do 31.07.2017r. Gwarancja ta zostata udzielona w ramach limitu
gwarancyjnego uzyskanego w aneksie do Umowy Wieloproduktowe] podpisanej w dniu 27.03.2015r.

W dniu 02.12.2015r. Spétka otrzymata Decyzje Gtdwnego Inspektora Ochrony Srodowiska o zwrocie gwarancji
tytutem zabezpieczenia kosztow utylizacji odpadéw pochodzacych z importu, wystawionej przez mBank S.A.
w wysokosci 4365 tys. zt. W dniu 08.12.2015r. przekazano oryginat listu gwarancyjnego do mBanku —
gwarancja przestata obowigzywac. Na koniec okresu sprawozdawczego mBank nie zwolnit zabezpieczen
dotyczacych tej gwarancji.

W okresie sprawozdawczym, w dniu 7.10.2015 r. Spétka sptacita wszystkie zobowigzania wzgledem BGZ BNP
Paribas Bank Polska S.A. wynikajace z Umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 31.05.2007r. oraz Umowy
wykupu wierzytelnosci z dnia 12.08.2008 r. w fgcznej wysokosci 24 956 tys. zt wykorzystujac srodki uzyskane w
mBank S.A. w ramach Kredytu pomostowego z ostatecznym terminem jego sptaty w dniu 7.01.2016 r. W
zwigzku z tym, zostaty zwolnione wszystkie prawne zabezpieczenia tych umow (zastaw rejestrowy na
zapasach, cesja wierzytelnosci od kontrahentow, weksel in blanco). Jednoczesnie zostaty ustanowione nowe
zabezpieczenia dla kredytow w mBank: zwiekszono wartos¢ zastawu rejestrowego na zapasach oraz
ustanowiono hipoteke na ksiedze wieczystej GL1T/ooo95547/7 obejmujacej budynek siedziby spotki
w Piekarach Slaskich.

Kredyt pomostowy w mBanku przeznaczony na sptate zobowigzar finansowych w banku BGZ BNP Paribas
Bank Polska S.A. zostat sptacony przed terminem jego wymagalnosci tj. w dniu 22.12.2015r.

Na koniec okresu sprawozdawczego nie nastgpito zwolnienie zabezpieczen przedmiotowego kredytu
w mBank S.A.

Spotka nie udzielata gwarancji innym podmiotom.

W dniu 04.11.2015r. Spotka udzielita pozyczki wewnetrznej dla Ekobat ,Orzet Biaty” Sp. z 0.0. w wysokosci 800
tys. zt. z przeznaczeniem na catkowitg sptate przez Ekobat ,Orzet Biaty” Sp. z o.0. kredytu w rachunku
biezgcym w banku BGZ BNP Paribas S.A. W zwigzku z tym wygasto poreczenie zabezpieczenia kredytu na
kwote 800 tys. zt. udzielone przez Orzet Biaty S.A.

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie uzyskata zadnych poreczen od innych podmiotow
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Wykaz weksli wydanych przez Orzet Biaty S.A. - stan na 31.12.2015

ilos¢
NFOS WARSZAWA X in bIanco.do kwoty 230 tys. EUR /wyptaconej w PLN/ na zabezpieczenie
Norweskiego Mechanizmu Finansowego
NFOS WARSZAWA 1 in blanco do kwoty pozyczki 26 985 tys. zt wraz z odsetkami
In blanco na zabezpieczenie umowy ramowej NRB/2010060126 (limit skarbowy
DEUTSCHE BANK S.A. 1 2 450 tys. USD)
ING Commercial Finance S.A. 2 weksle in blanco na zabezpieczenie zobowigzan z tyt. Zawartej Umowy
2 faktoringu nr 150/2015 wraz z naleznymi odsetkami
mFaktoring S.A . in blanco na zabezp.leczeple zoboww.gzan z tyt. Zawartej Umowy faktoringu nr
53/2015 wraz z naleznymi odsetkami
MBANK SA . in blanco na zabezpieczenie umowy o limit nr 11/073/21/L/UR [ kwota limitu
15000 tys. zi/
in blanco na zabezpieczenie kredytu w rachunku biezgcym 11/074/11/Z/VV |
mBANK S.A 1 15 000 tys. zt/
in blanco na zabezpieczenie sptaty kredytu odnawialnego 11/107/15/Z/LI /
mBANK S.A 1 15 000 tys. zt/
in blanco na zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego 11/087/15/Z/OB /
mBANK S.A 1 25000 tys. zt/
MBANK S.A . in blanco na zabezpieczenie gwarancji bankowej umowa z dnia 19.02.2014 1
do kwoty 4365 tys. zt/
Ministerstwo Gospodarki . in blanco do kwoty udzielonego dofinansowania tj 14 387 tys. zt oraz

ewentualne odsetki od zalegtosci

Wykaz weksli wydanych przez Orzet Biaty S.A. - stan na 31.12.2014

ilos¢

BNP PARIBAS BANK POLSKA S A. . in blanco 15 000 tys. zt - zabezpieczenie kredytu w rachunku biezgcym
WAR/2330/07/250/CB

NFOS WARSZAWA X in bIanco.do kwoty 230 tys. EUR /wyptaconej w PLN/ na zabezpieczenie
Norweskiego Mechanizmu Finansowego

NFOS WARSZAWA 1 in blanco do kwoty pozyczki 26 986 tys. zt wraz z odsetkami

DEUTSCHE BANK S.A. X in blanco na zabezpieczenie kredytu w rachunku biezagcym KRB /1422956 / 9 000
tys. zi/

DEUTSCHE BANK S.A. 1 in blanco na zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego Kl3\1114543

DEUTSCHE BANK S.A. 1 In blanco na zabezpieczenie umowy ramowej NRB/2010060126
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in blanco na zabezpieczenie umowy o limit nr 11/073/11/L/UR [ kwota limitu

mBANK S.A 1
22 000 tys. zt/

mMBANK S.A . in blanco na zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym 11/074/11/Z/V V |
15 000 tys. zt/

mMBANK S.A . in blanco na zabezpieczenie gwarancji bankowej umowa z dnia 19.02.2014 1
do kwoty 4 365 tys. zt

mBank S.A. N In blanco na zabezpieczenie gwarancji bankowej umowa z dnia 25.06.2014 r
Do kwoty 344 tys. zt

Ministerstwo Gospodarki N in blanco do kwoty udzielonego dofinansowania tj. 14 387 tys. zt oraz

ewentualne odsetki od zalegtosci

Wykaz weksli poreczonych przez Orzet Biaty S.A. stan na 31.12.2014 r

poreczenie dla ilos¢

umowa o kredyt w rachunku biezagcym WAR/2321/08/51/CB na wartos¢ 8oo tys.

EKOBAT ORZEt BIALY SP Z O.0.
B zt BNP Paribas Bank Polska S.A

34.1. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wedtug wiedzy Spoétki nie miaty
miejsca istotne postepowania toczace sie przed Sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci jednostki, ktdrych wartos¢ stanowi co najmniej
10% kapitatow wtasnych Spofki

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosc stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

34.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg byc¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci iniespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zardwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszardw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga byc¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki moga zostad powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Na dzien bilansowy nie toczyty sie zadne postepowania ani kontrole podatkowe w stosunku do Spotki.
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35. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezgcy

i poprzedni rok obrotowy:

Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Naleznosci Zobowiazania Sprzedaz Zakupy
Spotki zalezne
PUMECH - 321 276 5267
CP BOLKO - - - -
EKOBAT 213 359 437 5969
MED.-ORZEt - - 2 23
EKOKOMPOZYTY* - - 15 -
ORZEt SUROWCE 45 6244 223 156 811
SPEEDMAR 4 - 222 136
CRA - - 12 -
IPLEAD - - 4 -
IPLEAD sp.k - - 5 -
HELIDOR - 7207 9 7207
Spotki stowarzyszone i inne
EKOKPARK* - - 12 2
Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014
Naleznosci Zobowiazania Sprzedaz Zakupy
Spotki zalezne
PUMECH - 707 252 5101
CP BOLKO - - 1 -
EKOBAT 8192 - 5933 306
MED.-ORZEL 1 - 20 309
EKOPARK* - - 24 2
ORZEt SUROWCE 59 8618 330 157922
SPEEDMAR - 10 183 8
CRA 1 - 6 -
IP LEAD - - 2 -
IPLEAD sp.k 1 - 3 -
HELIDOR - 10 368 6 454
Spotki stowarzyszone i inne
EKOKOMPOZYTY* - 311 18 23
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*zmiane kwalifikacji spotek Ekopark oraz Ekokompozyty opisano w nocie 23

35.1. Podmiot o znaczacym wptywie na Spotke

Na dzien 31 grudnia 2015 roku NEF Battery Holdings S.a.r.l. jest wtascicielem 60,55 % akcji zwyktych Orzet Biaty
S.A. (31 grudnia 2014:60,68%)

35.2. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spodtka posiada 37,5 % udziat w spotce PPT Ekopark Sp.z o.0.,
(Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka posiadta 24,9 %-owy udziat w spotce Eko-kompozyty Sp.z 0.0.)

35.3. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych

35.4. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej nie udzielono zadnych pozyczek, ani swiadczen o podobnym
charakterze.

35.5. Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu

Nie wystgpity inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
35.6. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

35.6.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Spotki
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zarzad
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2361 1780
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 229 357
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 603 430

Swiadczenia pracownicze w formie akgji

Rada Nadzorcza

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 259 309
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akgji

Razem 3 452 2876

Ponadto w okresie sprawozdawczym rachunku zyskow i strat spotka ujeta zobowigzanie z tytutu naleznych po
okresie zatrudnienia wynagrodzen dla bytego Cztonka Zarzadu w kwocie 167 tys. zt

35.6.2 Udziaty wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej)
w programie akcji pracowniczych

Nie dotyczy.
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36. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2015
Rodzaj ustugi:
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 120 120
(dotyczy EY)
Inne ustugi poswiadczajgce - -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi - -
Razem: 120 120

37. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Podstawowe czynniki ryzyka rynkowego, ktdre sg istotne z punktu widzenia spotki i moga wptynac na jej
wynik finansowy to:

O ryzyko zmian notowan otowiu na LME

O ryzyko walutowe,

O ryzyko stop procentowych

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z rodzajow tych ryzyk — zasady te zostaty omowione
w skrocie ponizej.

Do podstawowych celoéw zarzgdzani ryzykiem finansowym Spotki nalezy:

O eliminowane ujemnych skutkdw negatywnych zmian notowan ofowiu i kursu USD/PLN

O zapewnienie ptynnosci finansowe;.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, naleza
kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, srodki pieniezne
i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow
finansowych na dziatalnos¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nia
dziatalnosci.

Spotka zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych oraz walutowe kontrakty terminowe
typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym
powstajgcym w toku dziatalnosci Spotki oraz wynikajgcych z uzywanych przez nig zrodet finansowania.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gfowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Spotka
monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych. Zasady rachunkowosci Spotki dotyczgce instrumentdow pochodnych zostaty omdwione w nocie
11.14
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37.1. Ryzyko stopy procentowe;j

Spotka posiada nadwyzke srodkéw finansowych lub korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez kredyty
bankowe. Oprocentowanie lokat i kredytéw bankowych uzaleznione jest od stop procentowych na rynku
miedzybankowym takich jak WIBOR i LIBOR. W zwigzku z powyzszym Spdtka narazona jest na ryzyko zmiany
stop procentowych, co moze wptynac¢ na zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub tez zwiekszenie
kosztow zacigganych kredytow.

Analiza ryzyka stopy procentowej

31 grudnia 2015 roku

Wptyw zmiany stopy % na
Aktywa i zobowiazania finansowe narazone na Pty y stopy

kPLN % rachunek wynikow
ryzyko
+1% -1%
Kredyty otrzymane 12477 WIBOR 1M +marza (270) 270
Pozyczki udzielone 5116 WIBOR 1M + marza 19 (19)
Pozyczki otrzymane 9999 WIBOR 1M + marza (106) 106
RAZEM 27592 (357) 357

31 grudnia 2014 roku

Wptyw zmiany stopy % na
Aktywa i zobowiazania finansowe narazone na Pty y stopy

kPLN % rachunek wynikow
ryzyko
+1% -1%
Kredyty otrzymane 26959 WIBOR1M +marza (270) 270
Pozyczki udzielone 1927 WIBOR 1M + marza 19 (19)
Pozyczki otrzymane 10602 WIBOR 1M + marza (106) 106
RAZEM 39488 (357) 357

37.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Okoto 97 % zawarty przez Spoétke transakcji sprzedazy jest kalkulowana w oparciu o notowania LME wyrazone
w walucie innej niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy.

Spotka stara sie negocjowac warunki zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych w taki sposob, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzieki temu maksymalng skutecznosc
zabezpieczenia.

W zwigzku z ryzykiem notowan ofowiu na LME i faktem, ze otdw na LME wyceniany jest w USD, spotka jest
w podobny sposob narazona na ryzyko niekorzystnych zmian kursu USD/PLN. Spdtka stosuje polityke
zabezpieczenia sie przed tym ryzykiem na zasadach opisanych powyzej. Gtownym celem jest zabezpieczenie
przeptywow pienieznych zwigzanych z przysztg ceng sprzedazy zapasu. W 2013r. spotka rozpoczeta
zabezpieczanie kursow EUR zwigzanych z odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla odbiorcow otowiu
ptacacych w tej walucie. Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca zwyktych forwardow na okres zbiezny
z okresem pfatnosci za te faktury.
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Wptyw na poszczegdlne pozycje bilansu zawartych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia skutkdw w podatku
odroczonym) przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja sprawozdania Stan na31.12.2015 Stan na31.12.2014
Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny (62) (2762)
zobowiazania finansowe 62 2762

aktywa finansowe - -
Wynik na zrealizowanych transakcjach ujety w
przychodach ze sprzedazy (7181) (6 565)

Na dzien bilansowy Spoétka posiadata otwarte transakcje zabezpieczajgce (transakcje opcyjnie i transakcje
forward) o najdalszym terminie zapadalnosci 02.03.2016 wycenione na kwote — 62 tys. PLN

37-3. Ryzyko cen towarow

Ryzyko zmian notowan otowiu na LME

Spotka, ze wzgledu na charakter swojej dziatalnosci, catosc¢ swojej sprzedazy opiera na notowaniach otowiu na
LME. Réwniez ceny zakupu surowcow posrednio lub bezposrednio wyznaczane s3 w oparciu o te notowania.
Ze wzgledu na wielkos¢ zapasow surowcow, produkcji w toku oraz wyrobdw gotowych w Spétce (stosunkowo
duzy cykl obrotu zapasami) istnieje realne ryzyko negatywnych zmian notowan otowiu na LME wystepujace
miedzy data zakupu surowca i data sprzedazy otowiu z niego wytworzonego. W celu ograniczenia tego ryzyka
spotka w koncu roku 2006 przyjeta ,Strategie i procedury zabezpieczenia sie od ryzyka zmian notowan na LME
w Orzet Biaty S.A.”.

Zgodnie z t3 strategig spotka stosuje metode zabezpieczania przeptywow pienieznych zwigzanych z przyszty
ceng sprzedazy zapasu. Podstawowym instrumentem zabezpieczajacym sg transakcje typu futures. Wptyw na
poszczegdlne pozycje bilansu zawartych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia skutkow w podatku
odroczonym) przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja sprawozdania Stan na31.12.2015 Stan na31.12.2014
Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny (3 046) 6 406
zobowiazania finansowe 3046 -

aktywa finansowe - 6 4,06
Wynik na zrealizowanych transakcjach ujety w

przychodach ze sprzedazy 18 924 5225

Na dzien bilansowy Spoétka posiadata otwarte transakcje typu futures o najdalszym terminie zapadalnosci
02.04.2015 wyceniane na kwote -781tys. USD, a po przeliczeniu na PLN wartosc -3046 tys. PLN

37.4. Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego istotnego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktore spotka
jest narazona na dzien bilansowy, pokazujac, jaki wptyw na wynik finansowy netto i kapitat wiasny miatyby
potencjalne mozliwe zmiany poszczegolnych czynnikdéw ryzyka wedtug klas aktywow i zobowigzan
finansowych. Wykazany wptyw nie uwzglednia wptywu podatkéw. Za potencjalne mozliwe zmiany cen
i kursdw zostaty przyjete zmiany cen i kursow o +/- 10% w stosunku do kursow wykorzystywanych do wyceny
instrumentow finansowych do wartosci godziwej na dzien bilansowy.
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kurs dolara na dzien 31 grudnia 2015r. = 3,9011

Wartos¢

Ryzyko walutowe

USD/PLN
Aktywa i zobowigzania finansowe Wartos¢ narazona na
4 2 bilansowa ryzyko w 42912 3,5110
kPLN +10% -10%
RZIS Kapitat RZIS Kapitat
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 65104 1166 117 (117)
Srodki pienigzne 12771 374 37 (37)
Pochodne instrumenty finansowe - 6 6
(ot6w) 304 304 305 (305)
Pochodne instrumenty finansowe - 62 62 ) 6 ) ®)
waluta
Zobowigzania (30989) (5766) (577) 577
RAZEM 1180 (999) 305 999 (305)
kurs euro na dzien 31 grudnia 2015r. = 4,2615
Ryzyko walutowe
N Wartosc EUR/PLN
Aktywa i zobowigzania finansowe Wartosc narazonana 688 8
4 2 bilansowa ryzyko w 40997 39354
kPLN +10% -10%
RZIS Kapitat RZIS Kapitat
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 65 104 27983 2798 (2798)
Srodki pieniezne 12771 13 1 (1)
Pochodne instrumenty finansowe - 6
(otdw) 304 ) ) ) ) )
Pochodne instrumenty finansowe -
62 - - - - -
waluta
Zobowiazania (30989) (1057) (105) 105
RAZEM 26 939 2 694 - (2694) -
kurs LME Pb na dzier 31 grudnia 2014r. =1 802 $
Ryzyko towarowe
Wartos¢ PB
. ) e Wartos¢ narazona na
Aktywa i zobowigzania finansowe . 1982 1622
bilansowa ryzyko w
kPLN +10% -10%
RZIS Kapitat RZIS Kapitat
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 65104 - - - - -
Srodki pieniezne 12771 - . . - B
Pochodne instrumenty finansowe - 6 6
(ot6w) 304 304 305 (305)
Pochodne instrumenty finansowe -
62 - - - - -
waluta
Zobowigzania (30989) - - - - -
RAZEM 3046 305 (305)

64



Orzet Bialy S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

kurs dolara na dzien 31 grudnia 2014r. = 3,5072

Ryzyko walutowe

Wartos¢ USD /PLN
Aktywa i zobowigzania finansowe Wartos¢ narazona na 8 6
4 2 bilansowa ryzyko w 3,9579 3,1505
kPLN +10% -10%
RZIS Kapitat RZIS Kapitat
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 76 314 343 34 (34)
Srodki pienigzne 18 299 211 21 (21)
Pochodne instrumenty finansowe -
(otéw) 6 406 6 406 641 (641)
Pochodne instrumenty finansowe -
waluts (2762) (2762) (276) 276
Zobowigzania (39133) (468) (47) 47
RAZEM 3730 8 365 ® (365)
kurs euro na dzien 31 grudnia 2014r. = 4,2623
Ryzyko walutowe
N Wartosc EUR/PLN
Aktywa i zobowiazania finansowe Wartosc narazonana 688 836
4 2 bilansowa ryzyko w 42905 3,63051
kPLN +10% -10%
RZIS Kapitat RZIS Kapitat
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 76 314 39105 3910 (3910)
Srodki pieniezne 18 299 11 402 1140 (1140)
Pochodne instrumenty finansowe -
. 6 406
(otow)
Pochodne instrumenty finansowe - (2762)
waluta
Zobowigzania (39133) (5693) (569) 569
RAZEM 44 814 4481 - (4 481) -
kurs LME Pb na dzien 31 grudnia 2014r. =1 853 $
Ryzyko towarowe
Wartos¢ PB
. ) e Wartos¢ narazona na
Aktywa i zobowigzania finansowe . 2038 1668
bilansowa ryzyko w
kPLN +10% -10%
RZIS Kapitat RZIS Kapitat
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 76 314
Srodki pieniezne 18 299
Pochodne instrumenty finansowe -
(otéw) 6 406 6 406 (641) 641
Pochodne instrumenty finansowe - 6
(otow) Jaktywa/ (2762)
Zobowiazania (39133)
RAZEM 6 406 (641) - 641
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37.5. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spoétki powstaje
w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Spétce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

37.6. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych
(np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe,
obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spdtki na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien
31 grudnia 2014 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Kwota Kwota Kwota
wymagalna w wymagalna w Kwota wymagalna w
31 grudnia 2015 roku Ogotem terminie ymag wymagalna w ymagair
. terminie 181do1 L terminie
do 180 dniina terminie 1- 2 lat .
. . roku powyzej 2 lat
zadanie
Zobowigzania z tytutu
kredytc')?/v : poichek 36 530 15052 4 406 8811 8261
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug 30689 30689 | | )
Pochodne instrumenty
finansowe 3108 3108 | | )
]Ic?nnaenzcc))svc;quanla 16 362 15 814 160 263 125
Kwota Kwota Kwota
wymagalna w wymagalna w Kwota wymagalna w
31 grudnia 2014 roku Ogotem terminie ymag wymagalna w ymagar
s terminie 181do 1 L terminie
do 180 dniina terminie 1- 2 lat o
. . roku powyzej 2 lat
zadanie
Zobowigzania z tytutu
kre dyté?/v ip ozchek 57799 28 433 5874 11746 11746
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug 28531 28531 ) ) )
Pochodne instrumenty 562 562 i i i
finansowe 7 7
Inne zobowigzania 23813 23560 61 137 s

finansowe
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38. Instrumenty finansowe

38.1. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu

dostaw i ustug

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty

Instrumenty pochodne

Zobowigzania
finansowe

Oprocentowane

kredyty bankowe i

pozyczki, w tym:

- oprocentowane wg

zmiennej stopy
procentowej

Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug
zobowiazania

Zobowigzania z tytutu

leasingu

Zobowigzania z tytutu

wynagrodzen

Instrumenty pochodne

Poziom
hierarchii
Kategoria Wartos$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa wa'rtos.m
godziwejdla
potrzeb
ujawnien
zgodnie z MSR 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
39 2015 2014 2015 2014
PiN 5116 1927 5116 1927 Poziom 3
PiN 72387 76 858 72387 76 858 Poziom 2
WwWGpWF 12771 18 299 12771 18 299 Poziom 1,2
WwWGpICD - 6 406 - 6 406 Poziom 2
Poziom
hierarchii
Kategoria Wartos$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa wa!*tos.u
godziwejdla
potrzeb
ujawnien
zgodnie z MSR 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
39 2015 2014 2015 2014
PZFwgzK 36530 57799 36530 57799 ~ Poziom3
PZFwgzZK 22757 37560 22757 37 560 Poziom 3
PZFwgzZK 30989 28 531 30989 28531 Poziom 2
PZFwgzZK 2272 370 2272 370 Poziom 2,3
PZFwgzK 947 733 947 733 Poziom 2
WwWGpICD 3108 2762 3108 2762 Poziom 2
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Uzyte skroty:

UdtW — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

WwWGpICD - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku, Spotka posiadata nastepujgce instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j:

31 grudnia 2015 Poziom Poziom Poziom
1 2 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce aktywa 3108
Instrumenty pochodne zabezpieczajace zobowiagzania -
31 grudnia 2014 Poziom Poziom Poziom
1 2 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce aktywa (3 644)

Instrumenty pochodne zabezpieczajace zobowiazania -

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 roku, ani tez w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku, nie
miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden
z instrumentow nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.
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38.2. Pozycje przychoddw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskdw i strat w podziale na kategorie instrumentow

finansowych

Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki,
w tym:

- dtugoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej

- dtugoterminowe oprocentowane wg statej
stopy procentowe;j

- kredyt w rachunku biezacym

- pozostate - krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe),
w tym:

- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
i umow dzierzawy z opcjg zakupu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe

Razem

Kategoria Przychody/ Zyski/(straty) Rozwzqzan‘l e/ Zyski/(straty)
. (koszty) P (utworzenie)
zgodnie z tytutu réznic - z tytutu Pozostate Razem
zMSR 39 Z tytutu kursowych odpisow wyceny
odsetek aktualizujgcych
DDS - - 245 - 245
PiN 139 - - - 139
PIN - 554 1622 - 2176
WwWGp
WE 103 (1112) - - (8)
PZFwgzK 2071 300 2371
PZFwgZK 233 300 533
PZFwgZK 619 ; 619
PZFwgZK 770 - - - 770
PZFwgZK 449 - - - 449
(401) -
PZFwgZK 59 302 (40)
18 ’ ’ - 18
(401) -
PZFwgZK 41 302 (58)
(1 888) 844 1867 (602) 221
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Rozwigzanie/

Kategoria Przychody/ zZ yskl/(str,aty) (utworzenie) Zyski/(straty)
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 zgodnie (koszty) z tytutu réznic odpiséw z tytutu Pozostate Razem
zMSR 39 z tytutu odsetek kursowych aktualizujgcych wyceny
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) DDS - - 631 - 768 1399
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) 315 315
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 6 6 )
pozostate naleznosci PiN 22 253 3273 415 4573
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 631 429 - 1060
Zobowigzania finansowe
Kredyt w rachunku biezagcym
tC;pmr?centowane kredyty bankowe i pozyczki, w — (2003) ) ) ) (481) (2484)
- dtugoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowe;j PZFwgZK (564) ’ ’ ’ (564)
- dtugoterminowe oprocentowane wg statej
stopy procentowej PZFwgZK (534) i i i (534)
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgzZK (342) - - - (342)
- pozostate - krotkoterminowe PZFwgzZK (563) - - - (481) (1044)
Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w
tym: PZFwgZK (13) ; ; ; (23)
- Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcjg zakupu (13) i i i i (23)
- Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne
na akcje zwykte PZFwgZK i i i i
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe PZFwgZK (12) 183 i 312 i 484

Razem (1090) 1077 3904 1156 287 5334
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38.3. Ryzyko stopy procentowe;j

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentow finansowych Spétki narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Oprocentowanie zmienne

Kwota Kwota Kwota
wymagalna w wymagalna w Kwota wymagalna w
31 grudnia 2015 roku Ogotem terminie ymag wymagalna w yrmagair
. terminie 181do 1 . terminie
do 180 dniina terminie 1- 2 lat .
. . roku powyzej 2 lat
zadanie
E;kéc;\f[vc’lsvzama Ztytuty 23038 11679 1033 2065 8261
Inne zobowigzania
finansowe 2272 322 322 587 1041
Kwota Kwota Kwota
wymagaina w wymagalna w Kwota wymagalna w
31 grudnia 2014 roku Ogotem terminie ymag wymagalna w ymagair
.. terminie 181do 1 . terminie
do 180 dniina terminie 1- 2 lat .
. . roku powyzej 2 lat
zadanie
Zobowigzania z tytutu
kredytéw 37560 25060 2 500 5000 5000
Inne zobowiazania
finansowe ? 23813 23560 62 137 55
Oprocentowanie state
Kwota Kwota Kwota
wymagaina w wymagalna w Kwota wymagalna w
31 grudnia 2015 roku Ogotem terminie ymag wymagalna w ymagar
. terminie 181do 1 L terminie
do 180 dniina terminie 1- 2 lat o
. : roku powyzej 2 lat
zadanie
Zobowigzania z tytutu
poiyczeqk Y 13 492 3373 3373 6746 -
Inne zobowigzania i i i i i
finansowe
Kwota Kwota Kwota
wymagalna w wymagalna w Kwota wymagalna w
31 grudnia 2014 roku Ogotem terminie ymag wymagalna w ymagar
- terminie 181do 1 L terminie
do 180 dniina terminie 1- 2 lat o
. . roku powyzej 2 lat
zadanie
Zobowigzania z tytutu
kredyté?/v Y 20239 3 374 3373 6746 6746
Inne zobowigzania i i i i i
finansowe
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Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentdw finansowych o statym oprocentowaniu s3 state przez caty
okres do uptywu terminu zapadalnosci/ wymagalnosci tych instrumentdw. Pozostate instrumenty finansowe
Spotki, ktore nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja
ryzyku stopy procentowe;.

38.4. Zabezpieczenia

Spotka stosuje uregulowania rachunkowosci zabezpieczen w ramach ryzyka walutowego oraz ryzyka cen
ofowiu. Na dzien bilansowy Spodtka rozpoznata w kapitatach wtasnych strate w kwocie 62 tys. zt z tytutu
wyceny zabezpieczajgcych transakcji walutowych oraz strate w wysokosci 3046 tys. zt tytutu wyceny
transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne z tytutu zakupu i sprzedazy otowiu

Efektywnos¢ transakcji zabezpieczajacych jest na biezgco mierzona i nie wystepujg zabezpieczenia
nieefektywne, ktorych wynik powinien by¢ rozpoznany w rachunku wynikow.

38.4.1 Zabezpieczenia przeptywow srodkow pienieznych

Na dzien bilansowy Spoétka posiadata otwarte transakcje zabezpieczajace (transakcje opcyjne) o najdalszym
terminie zapadalnosci 02 czerwiec 2016 r. wycenione na kwote -62 tys. zt.

Wartos¢ godziwa powyzszych kontraktow ksztattowata sie nastepujgco:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
Kontrakty walutowe typu opcje
Wartosc godziwa - 197 - 2385
Kontrakty walutowe typu forward - - - -
Wartos¢ godziwa 135 - - 377

Na dzien bilansowy Spoétka posiadata otwarte transakcje typu futures o najdalszym terminie zapadalnosci
02.04.2016 wyceniane na kwote -781tys. USD, a po przeliczeniu na PLN wartos¢ -3046 tys. PLN

38.4.2 Zabezpieczenie wartosci godziwej

Nie wystapity.

39. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktdére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki izwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujgcych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatdw stosujac wskaznik zadtuzenia kapitatdw wtasnych, ktory jest liczony jako
stosunek zobowigzan ogotem do sumy kapitatow. Do zobowigzan Spotka wlicza oprocentowane kredyty i
pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania (bez rezerw i rozliczen
miedzyokresowych). Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Spotki.

j.m. 20157, 2014 .
zobowigzania ogétem
Wskaznik zadtuzenia kap. wi. kapitaty wiasne wsk. 0,30 0,42
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

40. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spodtce w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku
ksztattowato sie nastepujaco:
Rok zakoriczony ~ Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zarzad Spotki 1 2
Administracja 4t 52
Dziat sprzedazy i logistyki 26 16
Pion produkgji 126 129
Pozostali 20 2
Razem 216 201

41. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym wedtug wiedzy Spotki nie miaty miejsca istotne zdarzenia mogace w znaczacy sposob
wptynac na przyszte wyniki finansowe, nieujete w niniejszym sprawozdaniu.
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