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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Orzet Biaty S.A. za rok 2015

A. PISMO PREZESA ZARZADU

Szanowni Paristwo,

W zatgczeniu przekazujemy jednostkowe sprawozdanie roczne podsumowujgce dziatalnos¢ Spotki
Orzet Biaty w roku 2015.

Zgodnie z przyjetq strategiq w tym okresie nasze dziatania koncentrowalismy na podstawowej
dziatalnosci, czyli recyklingu ztomu akumulatorowego, produkcji otowiu rafinowanego i stopéw otowiu.
Jednoczesnie prowadzilismy szereg dziatari, w zakresie optymalizacji dziatalnosci w ramach Grupy oraz
porzgdkowania polityki gospodarowania nieruchomosciami.

Dodatkowo kontynuowalismy proces zmian organizacyjnych w strukturze Grupy, w celu podqzania za
zmieniajgcym sie rynkiem i rosngcymi oczekiwaniami ze strony naszych odbiorcéw i kooperantow.

Poprzez wdrazanie standardow w tym wysokich standardéw BHP, usprawnieri organizacji pracy,
proceséw oraz efektywne wykorzystanie wiedzy, doswiadczenia i potencjatu znajdujgcego sie
w zasobach ludzkich, Spdtka dqzy do poprawy rentownosci w obszarze jej podstawowej dziatalnosci.

Orzet Biaty skutecznie koncentruje sie na podstawowej dziatalnosci Spétki, dzieki czemu staje sie
miedzynarodowym producentem o wysokich standardach i jakosci. Zmiany organizacyjne, rozwdj
kompetencji kadry zarzqdzajgcej oraz poprawa procesow zarzgdzania, w potgczeniv z silng
koncentracjq na klienta sq kluczowymi dziataniami w realizacji przyjetej strategii.

Wszystkie wyzej wymienione dziatania docelowo powinny przetozyc sie na wzrost wartosci Spotki.
W 2015 roku Spdtka Orzet Biaty osiggneta rekordowe przychody na poziomie 505,3 mln zt, co oznacza
wzrost 0 12,8% rok do roku. Wyrazng poprawe odnotowalismy na poziomie zysku netto, ktdry wynidst
6,0 mln zt wobec 0,3 min zt w 2014 roku.

Dodatkowo w okresie tym juz w petni moglismy sie cieszy¢ dziatalnosciq naszego nowoczesnego
Osrodka Badawczo — Rozwojowego, dzieki ktdremu jesteSmy w stanie zapewniac ciggty wzrost jakosci
naszych produktéw poprzez prowadzone badania nad nowymi stopami otowiu oraz modyfikacjq juz
istniejgcych.

Na koniec, chciatbym bardzo serdecznie podziekowac wszystkim naszym Akcjonariuszom za
powierzone nam zaufanie, Radzie Nadzorczej oraz wszystkim Pracownikom za zaangazowanie i wktad
wtozony w proces zmian i rozwoju Spotki.

Gorgco zachecam Paristwa do lektury niniejszego jednostkowego sprawozdania rocznego Spétki Orzet

Biaty.
Z wyrazami szacunku,

Michael Rohde Pedersen
Prezes Zarzqdu Orzet Biaty S.A.
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Orzet Biaty S.A. za rok 2015

WSTEP

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Orzet Biaty S.A. (dalej: Spoétka, Firma,
Emitent) za 2015 rok zostato sporzadzone na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
z pozniejszymi zmianami.

B. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOtKI ZA ROK 2015
B.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE ORZEL BIALY S.A.

Spotka Orzet Bialy S.A. ma siedzibe w Piekarach Slaskich przy ul. Harcerskiej 23; (41-
946). Jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000099792. Spdtka nie posiada zadnych innych samobilansujacych sie oddziatow
(zaktadow).

Orzet Biaty S.A jest gtdwnym producentem otowiu rafinowanego w Polsce i znaczacym dla
gospodarki zaktadem przemystu metali niezelaznych. Na rynku dziataja producenci otowiu
pozyskiwanego z surowcow pierwotnych (np. odpadow powstajacych w procesie przerobu
koncentratow miedzi) oraz firmy uzyskujace otdw z surowcéw wtdrnych, w procesie
recyklingu. Do tych ostatnich zalicza sie Orzet Biaty. W Polsce jest kilku producentéw otowiu
rafinowanego. Oprocz spoétki Orzet Biaty S.A. sg to Baterpol S.A, KGHM Polska Miedz S.A.,
ktéry wybudowat w 2007 roku rafinerie ofowiu w Hucie Miedzi ,Legnica”, Huta Cynku
Miasteczko Slaskie S.A., a od 2010 roku do producentéw otowiu z surowcéw wtdérnych
dotaczyt ZAP Sznajder Batterien S.A. Orzet Biaty S.A. prowadzi dziatalno$¢ zaréwno w kraju,
jakizagranica.

Udziat Orzet Biaty S.A. w rynku oftowiu w Polsce w 2015r.

= Otéw z surowcow wtdrnych = Oféw z surowcow pierwotnych

Zrédto: dane IGMNIR, raporty okresowe innych Spdtek.
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Dziatalnos¢ Spotki opiera sie na recyklingu ztomu akumulatorowego. Spodtka posiada
potencjat produkcyjny zdolny do przerobu 100 tys. ton ztomu akumulatorowego. Aby
w petni wykorzysta¢c moce przerobowe Spotka sukcesywnie wystepuje o zezwolenia
Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska na sprowadzenie z zagranicy odpaddéw
niebezpiecznych w postaci ztomu akumulatorowego i innych surowcéw, w ten sposdb
uzupetniajac baze surowcowa dostepna na rynku krajowym.

Jako lider na rynku recyklingu akumulatoréw otowiowych Orzet Biaty S.A. poczuwa sie do
szczegodlnej odpowiedzialnosci za ochrone srodowiska. Specyfika branzy spowodowata, ze
szczegolny nacisk w firmie ktadzie sie na rozwijanie i wdrazanie programdw i przedsiewziec
zwigzanych z odzyskiem i wykorzystaniem wszystkich materiatéw powstajacych w procesie
recyklingu ztomu akumulatorowego. Kazdy program opracowywany jest pod katem nie
tylko sposobu recyklingu akumulatoréw, lecz réwniez pod katem obnizenia ilosci
wytwarzanych odpaddw wtasnych, mozliwosci ich powtdrnego zagospodarowania, a takze
wykorzystania odpadow innych firm, szczegdlnie odpadow zawierajgcych zwigzki otowiu.

Podstawowym efektem procesu produkcyjnego Emitenta jest otow miekki oraz stopy
otowiowo-antymonowe (dalej: stopy antymonowe) i otowiowo-wapniowe (dalej: stopy
wapniowe). Catos¢ procesu technologicznego przebiega w kilku etapach: kruszenie ztomu
akumulatorowego na oddziale recyklingu (tzw. breaker), przetop hutniczy materiatow
ofowionosnych na oddziale hutniczym, rafinacja otowiu surowego (powstanie produktu
koricowego) na rafinerii.

Nalezy podkresli¢, ze etapy prowadzace do wytworzenia ofowiu, zaréwno surowego
wytwarzanego w procesie hutniczym, jak i rafinowanego otrzymywanego w rafinerii
wymagaja nie tylko odpowiedniego zaplecza technicznego, ale rowniez zdobywanej przez
lata wiedzy i doswiadczenia zwigzanego z procesem technologicznym, niezbednego do
wytworzenia produktu, ktory zadowoli najbardziej wymagajacych odbiorcow.

Polem dziatania Spétki jest ochrona srodowiska przed odpadami gtéwnie baterii kwasowo-
otowiowych bedacych w obrocie na rynku w Polsce. Ambicjg Spodtki jest wykorzystanie
posiadanej wiedzy i potencjatu do rozwiniecia technologii petnego odzysku materiatow
uzytecznych ze zuzytych baterii tego rodzaju oraz petny ich recykling do postaci
petnowartosciowych i cenionych na rynku produktow.

ORZEL
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Schemat technologiczny Spotki Orzet Biaty S.A.
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Powyzszy schemat obrazuje zamkniety proces technologiczny. Do gtdéwnych czynnikow
sukcesu implikowanych przez zrealizowane w ostatnich latach inwestycje w Zaktadzie
nalezy przede wszystkim obnizenie kosztow przerobu otowiu wtdrnego ze ztomu
akumulatorowego oraz zwiekszenie konkurencyjnosci kosztowej przedsiebiorstwa na
rynku, zwiekszenie wydajnosci z przetopu otowiu pozyskanego ze ztomowania
akumulatorow oraz poziomu bezpieczenstwa ekologicznego zaktadu. Dziatania redukujace
szkodliwe oddziatywania procesow przetopu frakcji otowionosnych na sSrodowisko
wptywaja na zmniejszenie negatywnego oddziatywania i pozytywny wizerunek zewnetrzny
Spofki.

Zdajac sobie sprawe z koniecznosci ciggtego ulepszania procesu technologicznego i dbania
o srodowisko wdraza sie nowe technologie i procesy majace wptyw na poprawe kondycji
finansowej Spotki, a takze dalsze ograniczanie oddziatywania zaktadu na srodowisko. Cele
te miedzy innymi Spdtka realizuje poprzez swoje inwestycje oraz wewnetrzne programy.
Spotka ze szczegodlng troska podchodzi do kwestii poziomu bezpieczeristwa ekologicznego
zaktadu. Dzieki szeregowi inwestycji pro srodowiskowych w ostatnich latach, Spodtka
dokonata znacznej redukcji oddziatywania procesow przetopu frakcji otfowionosnych na
srodowisko naturalne.

W Spotce stosowany jest System Zarzadzania Jakoscig zgodny z norma I1SO 9001:2008 oraz
System Zarzadzania Srodowiskowego zgodnie z normg ISO 14001:2004. Ze wzgledu na
troske o bezpieczenstwo i higiene pracy oraz poczucie odpowiedzialnosci Emitenta za
swoich pracownikéw, od 2011 roku w Spétce funkcjonuje rowniez System Zarzadzania
Bezpieczenstwem i Higieng Pracy zgodny z wymaganiami normy PN-N 18001:2004.

Zatrudnienie w osobach na dzien 31.12.2015 r. w Spétce Orzet Biaty S.A. wyniosto 237
osdb, a na koniec analogicznego okresu roku poprzedniego 198. Orzet Biaty S.A. jest
Spotka dominujaca w Grupie Kapitatowe;.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki &

Orzet Biaty S.A. za rok 2015 A

Branza, w ktorej dziata Spotka wciaz sie rozwija, a to wymaga nieustannych inwestycji
i unowoczesniania technologii. Szczegodlnie istotne jest podnoszenie standardow
zwigzanych z ochrong srodowiska. Produkcja w zaktadach ulega ciagtej specjalizacji. Do
2002 r. Spotka wytwarzata wytacznie otdw surowy. Dzieki uruchomieniu nowej rafinerii
otowiu Orzet Biaty mdgt zacza¢ produkowac nie tylko surowiec dla rafinerii, ale i otow
rafinowany i stopy ofowiu. Sg to produkty koncowe, a ich odbiorcami s3 producenci
akumulatorow.

Spotka ze szczegodlng trosky podchodzi do kwestii poziomu bezpieczenstwa ekologicznego
zakfadu. Dzieki szeregowi inwestycji pro srodowiskowych w ostatnich latach, Spotka
dokonata znacznej redukcji oddziatywania procesow przetopu frakcji otowionosnych na
Srodowisko naturalne.

Orzet Biaty w latach 2011-2013 prowadzit program inwestycyjny z pomocg Srodkow
publicznych. Emitent zrealizowat dwa projekty: ,Utworzenie Osrodka Badawczo-
Rozwojowego, modelowania i optymalizacji procesow technologicznych stopow metali
niezelaznych” dofinansowanego z POIG 4.5.2. oraz projekt ,Racjonalizacja gospodarki
odpadami niebezpiecznymi (...)” dofinansowanego w postaci preferencyjnej pozyczki
z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (dalej: NFOSIGW).

Inwestycje byty poniekad nastepstwem realizacji kluczowych zatozen strategii Spotki,
miedzy innymi ochrony srodowiska, dazenia do poszerzenia asortymentu, wzrostu jakosci
produktow oraz optymalizacji kosztéw. Permanentne dazenie do wzrostu jakosci
wytwarzanych stopoéw spowodowato, iz z pomocg funduszy pozyskanych z UE, Spotka
wybudowata wiasny Osrodek Badawczo-Rozwojowy, d3zac w ten sposéb do spetniania
oczekiwan najbardziej wymagajacych klientow i stajac sie tym samym coraz bardziej
konkurencyjna. Zrealizowane inwestycje maja wptyw na poprawe wskaznikow
srodowiskowych w wielu obszarach dziatalnosci Spétki, a przede wszystkim przyczyniaja sie
do rozwoju kompetencji technologicznych i produktowych — produkcja nowych stopdow
otowiu zgodnie z najnowszymi trendami rozwoju technologii w branzy akumulatorowe;.

Ponadto, Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym kontynuowat gteboki proces zmian
organizacyjnych. Celem tego procesu jest podazanie za zmieniajacym sie rynkiem
i rosngcymi oczekiwaniami ze strony naszych odbiorcow oraz kooperantéw. Poprzez
inwestycje w kapitat ludzki, usprawnianie organizacji pracy, procesow oraz efektywne
wykorzystanie wiedzy, doswiadczenia i potencjatu znajdujacego sie w zasobach ludzkich
oraz w celu uzyskania wzajemnych synergii z potaczenia doswiadczonej kadry Spétki z nowa
kadrg z doswiadczeniem, miedzy innymi w rynku automotive, Spotka dazy do stworzenia
efektywnie dziatajacej organizacji kierujacej sie tozsamymi wartosciami, aby realizowac
misje, wizje oraz swoje strategie.
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Grupa Kapitatowa Orzet Biaty

Na dzien 31.12.2015 roku, wszystkie zaprezentowane spoétki wchodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i podlegaja konsolidacji metoda petna za wyjatkiem spotki PPT EkoPark sp. z 0.0., ktdra jest
wyceniana metoda praw wtasnosci.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 31.12.2015 r. oraz na

dzien publikacji raportu.

Orzet Biaty S.A.

Park
L, EKOBAT ORZEL Przemystowo »EKO-
ORZEL BIALY” SUROWCE Technologiczny KOMPOZYTY”

Sp.z 0.0. Sp. z 0.0. EKOPARK Sp.z 0.0
(100 % {100% -2 @B (100%
udziatéw) udziatow) (37,5% udziatow)

udziatow)

Helidor IP LEAD
Sp.z 0.0. Sp.z 0.0.

{100% (100%
udziatéw) udziatéw)

»~PUMECH"
Sp.z 0.0.
(98% udziatow)

Centralna
Pompownia
,BOLKO”

IP LEAD
Sp.z 0.0. Sp.k.*

Centrum
Recyklingu Speedmar
Akumulatoréw Sp| Sp.z 0.0.
7 0.0.

(jedyny komplementariusz -

Sp.zo0.0. (100% udziatow

(100% udziatéw MM ORZEX SUROWCE
ORZEt SUROWCE Sp.z0.0.)

Sp.z0.0.)

IP Lead sp. 7 0.0., (100% udziatow

~PUMECH-ORZEL”
Sp.z 0.0.)

jedyny komandytariusz -
Orzet Biaty)

*W dniu 11.01.2016 Spétka zostata wykreélona z KRS. Z tym dniem nastgpito rozwigzanie Spétki (na dzier publikacji

raportu nie wchodzi ona juz w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty).

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty poza spotka Orzet Biaty S.A., wedtug stanu na
dzien 31.12.2015 r. oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania wchodzity
nastepujace spotki:

Pumech sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 98% udziatow.
Spotka ta zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spotki na Oddziale Recyklingu
oraz Oddziale Hutniczym, a takze wykonywaniem remontdw urzadzen objetych zakresem
ustug serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci Spotki miesci sie réwniez
produkcja konstrukcji stalowych oraz urzadzen i maszyn przemystowych. Rozszerzony park
maszyn daje mozliwos¢ podniesienia jakosci, ilosci przerobu oraz pozyskiwania bardziej
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wymagajacych klientéw zewnetrznych. Spétka Pumech sp. z 0.0. w Grupie Kapitatowej
Orzet Biaty jest od 2001 roku.

Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdérej Pumech sp. z o.0.
posiada 100% udziatow, prowadzi prace odwadniajgce w wyrobiskach po zlikwidowanych
kopalniach rud cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem
izrzutem wod. Dziatania te zabezpieczajg przed zatopieniem wyrobiska zaktadow
gorniczych, eksploatujgcych w nizszych poktadach wegiel kamienny. Zabezpieczajg
rowniez przed zalaniem nizej potozone tereny miasta Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalnoé¢
Spofki jest finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spétka ta w Grupie Kapitatowej Orzet
Biaty jest od 2003 roku.

Ekobat ,,Orzet Biaty” sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada
100% udziatdow. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest recykling tworzyw
sztucznych, gtdéwnie polipropylenu pochodzgcego z przerobu zuzytych obudow
akumulatoréw otowiowych. Spétka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2002 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z 0.0. z siedziba
w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 37,5% udziatdbw w kapitale
zaktadowym. PPT EkoPark prowadzi dziatalnos¢ na zasadach non profit. Spotka realizuje
zadania restrukturyzacji lokalnego przemystu oraz pozyskiwania inwestorow lokujacych
swojg dziatalnos¢ na terenach poprzemystowych objetych obszarem PPT EkoPark,
poddanych uprzednio procesom rewitalizacji. Istotnym z punktu widzenia strategii rozwoju
spotki jest osiggniecie dwoch grup celdw:

— gospodarczych, zwigzanych z profilem PPT EkoParku (Centrum Technologii
Srodowiskowych),

— spotecznych, jako efektu aktywizacji dziatalnosci gospodarczej na terenach
poprzemystowych.

Poza przygotowaniem terenow inwestycyjnych zwigzanych z infrastruktury, spodtka
promuje lokalne inicjatywy biznesowe, oferujac dodatkowo zintegrowany pakiet ustug
wspierajacych inwestycje i prowadzenie biznesu. Spétka jest w Grupie Kapitatowej od 2007
roku.

Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatow. Spodtka gtownie zajmuje sie organizacjg skupu podstawowych surowcow
i materiatdw do produkcji otowiu. Spotka prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych
akumulatorow kwasowo-otowiowych oraz $wiadczy ustugi dla Spétki Orzet Biaty S.A.
w zakresie zaopatrzenia materiatow i towardw. Organizuje zakupy m.in. materiatow
remontowych, eksploatacyjnych do maszyn i urzadzen oraz wszystkich innych zlecanych
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przez Orzet Biaty S.A. Ponadto, Orzet Surowce zarzadza pojemnikami do sktadowania
i transportu ztomu akumulatorowego. Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2009 roku.

Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Orzet
Surowce sp. z 0.0. posiada 100% udziatow. Spotka zajmuje sie pozyskiwaniem surowcow
zrynku krajowego w postaci zuzytych akumulatorow kwasowo-otowiowych, gtéwnie
z punktow rozproszonych. Spaétka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.

Speedmar sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Surowce posiada 100%
udziatow. Spodtka zajmuje sie transportem surowcow w postaci zuzytych akumulatorow
kwasowo-otowiowych. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.

Eko — Kompozyty sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatow w kapitale zaktadowym, jest spotka celowa, utworzong, w celu realizacji
i wdrazania innowacyjnych technologii recyklingowych. Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest
od 2011 roku.

IP Lead sp. z 0.0. zsiedzibg we Wroctawiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow.
Spotka IP Lead sp. z 0.0. ktdra do dnia 31.12.2014 r., byta jedynym komplementariuszem
Spotki IP Lead Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu,
a nastepnie do dnia 11.01.2016 roku byta jedynym komplementariuszem Spotki IP Lead
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa. Spdtka w  Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty jest od kwietnia 2013 roku.

IP Lead spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdotka komandytowa (powstata
z przeksztatcenia IP Lead spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.) z siedzibg we
Wroctawiu to spotka, w ktorej Orzet Biaty S.A. do dnia 11.01.2016 r., byt jedynym
komandytariuszem, a IP Lead Spdtka z 0.0. — jedynym komplementariuszem. Spédtka
zostata zawigzana w zwigzku z promocjg oraz zarzadzaniem markami oraz znakami
towarowymi Spétek Grupy, a w szczegodlnosci marka/znakiem towarowym ,Orzet Biaty”,
w celu zwiekszenia ich rozpoznawalnosci, a co za tym idzie wartosci. Spétka w Grupie
Kapitatowej byta od kwietnia 2013 roku do stycznia 2016 roku - na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy KRS
z dnia 11.01.2016 r spotka zostata wykreslona z KRS.

Helidor Spédtka z o.0. z siedzibg we Wroctawiu to spdtka, w ktorej Orzet Biaty od dnia
21.12.2015r. posiada 100% udziatéw. Helidor sp. z 0.0. jest spotka celowa, ktdrej ostatecznie
powierzono realizacje strategii polegajacej na centralizacji i specjalizacji dziatan zwigzanych
z promocjg oraz zarzagdzaniem w ramach Grupy Kapitatowej Orzet Biaty marka ,Orzet Biaty”
oraz innymi markami/znakami towarowymi, ktorymi postugujg sie spotki nalezace do
Grupy. Celem Spotki Orzet Biaty S.A. byto m.in. wydzielenie znaku towarowego ,Orzet
Biaty” do podmiotu, ktory specjalizowac sie bedzie w efektywnym zarzadzaniu aktywami
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niematerialnymiw ramach Grupy. Dziatania te zmierzaja do zwiekszenia rozpoznawalnosci,
a co za tym idzie wartosci ww. marek i znakdw towarowych. Spoétka w Grupie Kapitatowej
jest od czerwca 2013 roku.

B1.1. Zmiany w strukturze organizacyjnej w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty, ktore
wystapity w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania.

Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym, w celu dalszego usprawniania organizacji
pracy kontynuowata zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki miedzy innymi poprzez
utworzenie we wtasnych strukturach dziatu Utrzymania Ruchu, czy Planowania tym samym
docelowo ograniczajac koszty zewnetrze w tym zakresie. Ponadto zgodnie z przyjeta
strategig Orzet Biaty dokonywat zmiany w strukturze grupy, w celu skupienia sie na
podstawowej dziatalnosci Spotki.

Orzet Surowce sp. z 0.0.

W dniu 13.01.2015 r. na podstawie Postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdd
w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostaty
zarejestrowane w KRS zmiany uchwalone w dniu 21.11.2014 r. przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikdw Orzet Surowce sp. z o0.0. Uchwaty nr 15 w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. z kwoty 7 950 tys. zt do
kwoty 9 o5o0 tys. ztotych, czyli o kwote 1 100 tys. zt poprzez ustanowienie 2 200 nowych,
rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy. Wszystkie ww.
udziaty zostaty pokryte wktadem pienieznym i objete przez jedynego Wspdlnika spofki
Orzet Biaty S.A.

W dniu 22.12.2015 r. na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschadd
w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostaty
zarejestrowane w KRS zmiany uchwalone w dniu 16.11.2015 r. przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow Orzet Surowce sp. z o0.0. Uchwata nr 1 w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. z kwoty g 050 tys.
ztotych, do kwoty g 100 tys. ztotych, czyli o kwote 5o ooo ztotych poprzez ustanowienie
100 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy.
Wszystkie ww. udziaty zostaty pokryte wktadem pienieznym i objete przez jedynego
wspolnika Orzet Biaty S.A.

PPT EkoPark sp. z o.0.

W dniu 1.07.2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki PPT EkoPark podjeto
uchwate nr 1/07/2015 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki z kwoty
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9 430 tys. zt do kwoty 10 421 tys. zt, czyli o kwote 991 tys. zt. poprzez ustanowienie nowych
1982 réwnych i niepodzielnych udziatdw o wartosci nominalnej 5oo zt kazdy. Udziaty te
objete zostaty przez jednego ze wspdlinikéw - Wspdlnika Miasto Piekary Slaskie, ktory objat
1982 nowe udziaty o wartosci nominalnej 5oo zt. kazdy, z czego: - 1282 udziaty, o tacznej
wartosci nominalnej 641 tys zt. pokryte zostaty wktadem niepienieznym w postaci aportu
(prawa wtasnosci do zabudowanej nieruchomosci gruntowej) - 700 udziatéw, o tacznej
wartosci nominalnej 350 tys. zt. pokrytych zostato wktadem pienieznym.

W dniu 18.12.2015 r. Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego wydat postanowienie, ktérym dokonano rejestracji wyzej opisanych
danych. Po rejestracji zmian Orzet Biaty S.A. posiada 37,5 % w kapitale zaktadowym Spétki
EkoPark sp. z 0.0.

W  okresie sprawozdawczym na mocy uchwaty nr 4/og/2015 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow Spotki EkoPark sp. z 0.0. z dnia 23.09.2015 roku Spétka uzyskata
zgode Wspodlnikdw na zaciggniecie zobowigzania finansowego do maksymalnej kwoty
460tys. zt z przeznaczeniem na wykonanie termomodernizacji budynku Inkubatora
Przedsiebiorczosci (segment A i B) w ramach postepowania prowadzonego w trybie
przetargu nieograniczonego na termomodernizacje.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 15.01.2016 r. ogtoszony zostat przetarg pisemny
nieograniczony na termomodernizacje budynku biurowego przy ul. Rozdzienskiego 2
w Piekarach Slaskich.

CP Bolko sp. z 0.0.

W dniu 19.02.2015 r. Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. podpisata umowe z Ministrem
Gospodarki w zakresie finansowania dziatan realizowanych przez Centralng Pompownie
Bolko sp.z 0.0. w Bytomiu na rok 2015 w wysokosci 14 558 200 zt.

W dniu 26.08.2015 r. Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. zawarta aneks nr 1 do umowy
z dnia 19.02.2015 r. z Ministrem Gospodarki na finansowanie dziatan, okreslonych ustawa
zdnia 30.08.2013 r. o dotacji dla niektorych podmiotéow, na mocy ktérego w wyniku
akceptacji przez Ministerstwo Gospodarki nowego planu rzeczowo - finansowego
przedtozonego przez CP Bolko, zmieniono kwote przyznanej na rok 2015 dotacji z 14 558
200 zt do wysokosci 15 632 300 zt. Kwota ta nie zostata w catosci wydatkowana przez Spotke.
Po okresie sprawozdawczym w dniu 11.01.2016 roku kwota 678.068,48 zt zostata zwrdcona
na konto Ministerstwa Gospodarki.
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W dniu 18.03.2016 r. Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. podpisata umowe z Ministrem
Energii w zakresie finansowania dziatan realizowanych przez Centralng Pompownie Bolko
sp.z 0.0. w Bytomiu na rok 2016 w wysokosci 15.555.200,- zt.

Ekobat ,Orzet Biaty” sp. z 0.0.

W okresie sprawozdawczym Spotka skupiata sie gtownie na swiadczeniu ustug przerobu
tworzyw sztucznych. W zwiazku z ograniczeniem swojej dziatalnosci wytgcznie do
dziatalnosci ustugowej w okresie sprawozdawczym dokonata przegladu swojego majatku
produkcyjnego.

W dniu 28.02.2015 roku, spdtka zbyta na rzecz Orzet Biaty S.A. srodki trwate w postaci linii
produkcji przemiatow i linii regranulacji na taczna kwote 1 576,2 tys. zt netto.

W dniu 23.06.2015 roku spdtka na podstawie umowy sprzedazy zbyta na rzecz oséb
fizycznych prawo uzytkowania wieczystego dziatki gruntu nr 360/12 o obszarze 0,1980 ha
oraz prawo witasnosci stanowigcego odrebng nieruchomosc¢ budynku przemystowego,
o powierzchni uzytkowej 910,00 m2 objetych ksiega wieczystg KA1Y/00039165/9 Sadu
Rejonowego w Bytomiu za cene 380 tys. zt.

W dniu 14.07.2015 roku na podstawie umowy sprzedazy spoétka zbyta linie czyszczaco-
kruszaco- myjaca na rzecz oséb fizycznych za kwote 25 tys. zt.

Powyzsze dziatania s skutkiem przyjetej przez Emitenta strategii, majacej na celu
koncentracje na podstawowej dziatalnosci spdtki dominujacej oraz optymalizacje
dziatalnosci w ramach Grupy.

Eko - Kompozyty sp. z 0.0.

W dniu 28.04.2015 r. na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd
w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostaty
zarejestrowane w KRS zmiany, uchwalone w dniu 11.12.2014 r. przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow Eko—Kompozyty sp. z 0.0., uchwata nr 4 w przedmiocie
obnizenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 3 755 tys. zt, poprzez zmniejszenie liczby
udziatow z liczby 100 ooo udziatdw o tacznej wartosci nominalnej 5 ooo tys. zt do 24 900
udziatdw o wartosci nominalnej 1 245 tys. zt. Obnizenie kapitatu zaktadowego Eko-
Kompozyty jest wynikiem dobrowolnego umorzenia udziatow spotki, tj. 75 100 udziatow
w kapitale zaktadowym, o wartosci nominalnej 5o zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej
3755 tys. zt. W wyniku powyzszych dziatan, Orzet Biaty S.A. stata sie jedynym wspolnikiem
(100% udziatow) w spotce Eko—Kompozyty sp. z 0.0.
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Informacje na ten temat Emitent opublikowat w Sprawozdaniu Zarzadu (...) za rok 2014
zdnia 17.03.2015 r. w pkt. B.1.1. Zmiany w strukturze organizacyjnej w Grupie Kapitatowej
Orzet Biaty, ktdre nastgpity w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania.

IP Lead sp. z 0.0. SKA

W dniuv 16.01.2015 r., na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, IP Lead
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z urzedu zostata przez Sad wykreslona
z rejestru przedsiebiorcdw KRS, na skutek jej przeksztatcenia w dniu 31.12.2014 r. w spotke
IP Lead spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, na podstawie
uchwaty podjetej w dniu 15.12.2014 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy spofki IP Lead spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A (uchwata nr 1)
oraz zgody jedynego komplementariusza - |IP Lead spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig wyrazonej w oswiadczeniu z dnia 10.12.2014 r..

Med-Orzet sp. z 0.0.

W dniu 12.02.2015 r. Spétka Orzet Biaty S.A. na podstawie umowy sprzedazy, zbyta na rzecz
osoby fizycznej 5 400 udziatéw Spétki Med-Orzet sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich -
co stanowi 100% wszystkich udziatéw w kapitale zaktadowym w spotce Med-Orzetsp.zo.0.,
o tacznej wartosci nominalnej 270 tys. zt za taczna cene sprzedazy wynoszacg 134 tys. zt.
Dziatanie to byto efektem realizowanej przez Spotke Orzet Biaty S.A. strategii, polegajace;
na skupieniu dziatalnosci wokdt core businessu, czyli recyklingu ztomu akumulatorowego
oraz produkcji oftowiu rafinowanego i stopow otowiu. W ocenie Zarzadu Spotki
nieuzasadnionym byto dalsze zaangazowanie kapitatowe w Spdtce Med-Orzet spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktdrej gtownym przedmiotem dziatalnosci jest
Swiadczenie ustug medycznych. Rejestracja w KRS ww. zmian miata miejsce w dniu
30.03.2015T.

Trianna Investments sp. z o0.0.

W dniu 15.09.2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spdtki Trianna
Investments sp. z o.0. podjeto uchwate nr 3 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki, z wytgczeniem prawa pierwszenstwa przystugujacego wspdlnikom
spotki do proporcjonalnego objecia nowoutworzonych udziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki, z kwoty 5 tys. zt do kwoty 6 tys. zt, czyli o kwote 1 tys. zt. poprzez
ustanowienie nowych 20 udziatdw o wartosci nominalnej 5o zt kazdy. Udziaty te objete
zostaty przez wspolnika spotki — spotke Orzet Surowce sp. z 0.0. i pokryte zostaty wktadem
pienieznym w tacznej wysokosci 760 tys. zt., z czego kwota 1 tys. zt. przekazana zostata na
kapitat zaktadowy spodtki, natomiast kwota przewyzszajgca wartos¢ nominalna
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obejmowanych udziatow, tj. kwota nadwyzki w wysokosci 759 tys. zt. — agio zostata
przekazana na kapitat zapasowy.

WW. zmiana zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 09.12.2015 roku. W wyniku
tej zmiany udziat procentowy Spotki Orzet Surowce w kapitale zaktadowym Spotki Trianna
Investments sp. z 0.0 ulegt zmianie z 49% na 57,5%

W dniu 23.12.2015 r. zostata podpisana umowa sprzedazy udziatdw pomiedzy Orzet
Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu (Sprzedajacy) i Driveshaft sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu (Kupujacy). Przedmiotem umowy byto zbycie wszystkich 69 udziatdw spotki
Trianna Investments sp. z 0.0. posiadanych przez Orzet Surowce sp. z 0.0. na rzecz
Driveshaft sp. zo.0. o tacznej wartosci nominalnej 3.450,00 zt. W zwigzku z powyzsza
transakcja Orzet Surowce sp. z 0.0. przestata by¢ wspolnikiem Trianna Investments sp. z
0.0., a w konsekwencji, zarowno Trianna Investments sp. z 0.0., jak i Eko Recykling Group
sp. z 0.0. (w ktdrej Trianna Investments sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw) nie wchodzg od
tej daty w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 05.02.2016 r. ww. zmiana zostata ujawniona
w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

IP Lead spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

W dniu 21.12.2015 roku nastgpito podjecie uchwaty nr 1 Wspolnikdw Spétki w przedmiocie
zakonczenia dziatalnosci Spotki oraz jej rozwigzania bez przeprowadzenia likwidacji.
Udziaty jakie spotka posiadata w kapitale zaktadowym Helidor sp. z 0.0. zostaty przeniesione
na spotke Orzet Biaty S.A. na mocy umowy z dnia 21.12.2015 roku. Informacje na ten temat
Emitent opublikowat raportem biezacym nr 24/2015 w dniu 21.12.2015 roku.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 11.01.2016 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS wydat postanowienie, na mocy
ktérego spotka komandytowa zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego.

Powyzsze dziatania s skutkiem przyjetej przez Emitenta strategii, majacej na celu
koncentracje na podstawowej dziatalnosci spdtki dominujacej oraz optymalizacje
dziatalnosci w ramach Grupy.

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikac;ji
niniejszego raportu nie miaty miejsca, wedtug wiedzy Emitenta, inne zmiany w strukturze
Grupy, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
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jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziaty,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

B.2. ZASADY ZARZADZANIA SPOLKA

B.2.1. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spotce Orzet Biaty S.A.
w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania miaty
miejsce zmiany w Zarzadzie Spotki. Zmiany te zostaty opisane w Oswiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotki Orzet Biaty S.A. w 2015 roku, ktoére jest
zatacznikiem do niniejszego sprawozdania. Informacje na ten temat byty takze przekazane
raportami biezgcymi nr 8/2015 z dnia 30.04.2015 r., nr 11/2015 z dnia 15.05.2015 .

W dniu 04.05.2015 r. Zarzad Spodtki podjat uchwate nr 23/2015 w przedmiocie odwotania
prokury Panu tukaszowi Tomsia. Decyzja zostata podjeta w zwigzku z uchwaty Sadu
Najwyzszego, podjeta w sktadzie siedmiu sedzidw, z 30.01.2015 r. (sygn. akt Ill CZP 34/14),
w ktorej SN stwierdzit, ze nie jest dopuszczalny wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS
jednego prokurenta z zastrzezeniem, ze moze on dziatac tylko tacznie z cztonkiem zarzadu.
Informacja na ten temat zostata przekazana raportem biezgcym nr 9/2015 z dnia 6.05.2015r.

Ponadto od roku 2014 w Spotce funkcjonuje Zespot Zarzadzajacy Orzet Biaty, ktory zostat
powotany, w celu zwiekszenia efektywnosci zarzadzania kluczowymi obszarami,
powierzajac w zarzadzanie poszczegdlne piony organizacyjne Dyrektorom Spotki. Spoétka
koncentruje sie na efektywnym zarzadzaniu w obszarze swojej podstawowe]j dziatalnosci.

Obszarem dziatania Spotki jest ochrona srodowiska przed odpadami. Strategia zarzadzania
Spotka ma na celu wykorzystanie posiadanej wiedzy i potencjatu do rozwiniecia technologii
petnego odzysku materiatow uzytecznych ze zuzytych baterii kwasowo-otowiowych oraz
petny ich recykling do postaci petnowartosciowych i cenionych na rynku produktow.

Jednym z zatozen zarzadzania Spdtka jest dazenie do bycia konkurencyjnym na rynku
europejskim zaréwno w zakresie wysokiej jakosci, jak i bogactwa oferty, przy jednoczesne;j
koncentracji na rentownosci produkgji. Strategia ta wigze sie z ciggtym inwestowaniem
w rozwdj i tworczym wykorzystaniem najnowszych technologii w produkcji, w celu
pozyskania i utrzymania najbardziej wymagajacych klientow.

Strategia Spotki opiera sie na kilku kluczowych zatozeniach:

e poprawianie zyskownosci
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e koncentracja na podstawowej dziatalnosci, ktorg jest recykling i produkcja otowiu
poprzez:
» zapewnianie wartosciowych surowcow
> poprawe efektywnosci oraz wykorzystanie i zwiekszanie zdolnosci produkcyjnych
w zakresie recyklingu,
» optymalizowanie kosztow,
» najwyzsze standardy w zakresie ochrony srodowiska i BHP
> profesjonalizowanie organizacji
» wchodzenie na rynki miedzynarodowe i uniezaleznianie sie od lokalnego rynku
» zwiekszenie udziatu wysoko przetworzonych produktow, zapewniajacych
najwyzszg premie handlowg (nowoczesne stopy do zaawansowanych
technologicznie akumulatorow)

Wykorzystujac aktualng wiedze i stosujgc czyste technologie ideg przyswiecajaca
dziatalnosci Orzet Biaty S.A. jest dostarczanie wysokiej jakosci produktow
w konkurencyjnych cenach i budowanie wartosci Spotki.

Aktywny proces inwestycyjny realizowany przez Spotke od kilku lat umozliwia skuteczna
realizacje tych zatozen, przyczyniajac sie do wzrostu udziatu rynkowego i konkurencyjnosci
Spotiki.

W odniesieniu do istotnych zmian w dokumentach Spoétki, w okresie sprawozdawczym
miata miejsce zmiana Statutu Spotki

W dniu 29.05.2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato zmiany Statutu Spofki,
poprzez uchylenie dotychczasowej tresci Statutu Spétki i nadanie mu nowego brzmienia.

Zmiana Statutu miata charakter porzadkowy i miata na celu zachowanie jednolitosci
wewnetrznych i zewnetrznych regulacji Spotki, z uwzglednieniem jej potrzeb,
w szczegdlnosci w zakresie uregulowania wewnetrznych relacji miedzy organami Spofki
i sposobu ich funkcjonowania. W zwigzku z tym konieczna byta zmiana dotychczasowej
tresci Statutu Spotki i zastgpienie jg nowa trescig, ktdra realizuje ww. zatozenia i cele.

W dniu 23.06.2015 r. Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy KRS wydat
postanowienie, na mocy ktérego dokonano rejestracji ww. zmiany.

Informacje na ten temat Spotka przekazywata raportami biezgcymi o numerach: 12,13/2015
z dnia 29.05.2015 roku oraz 15/2015 z dnia 23.06.2015 r.

17

o

ORZEL
3idAkY.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki &
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W dniu 25.06.2015 r. Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A uchwata nr 733/IX/2015 ustanowita
tekst jednolity Statutu Spotki z moca obowigzywania od dnia rejestracji w KRS. Tresc¢

Statutu stanowi zatacznik do raportu biezgcego nr 16/2015 z dnia 25.06.20157.

B.2.2. Wartosc¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych
Spotki Orzet Biaty S.A.

Wysokos¢ wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu Orzet Biaty S.A. z tytutu wykonywania funkgji
Cztonka Zarzadu Orzet Biaty S.A. za rok 2015r.

Lp. | Nazwisko, imie Stanowisko Wynagrodzenie Wartos¢ innych
w PLN Swiadczen*
w PLN

L Pedersen Michael Prezes Zarzadu 2082 770,47 50315 61
Rohde Dyrektor Naczelny ! !
Lewicki Tomasz Wiceprezes Zarzadu

R do dnia 15.05.2015 | Dyrektords. 249 999,98 2000,00

o Handlowych

Tomsia tukasz

3. Prokurent 129 250,00 2000,00
do 06.05.2015

* Powyzsze swiadczenia Pan Michael Rohde Pedersen uzyskat jako pokrycie kosztow wynajmu mieszkania, kosztow przejazdu
oraz ryczatt na telefon (Warunki Wspdtpracy)
* Powyzsze swiadczenia Panowie Lewicki Tomasz i Tomsia tukasz uzyskali jako ryczatt na telefon ( Swiadczenia wynikajgce z

zapiséw Pracowniczego Kontraktu Menedzerskiego).

Wysokos¢ wynagrodzen Cztonkow Zarzadu Orzet Biaty S.A. z tytutu wykonywania funkgji
w organach jednostek podporzadkowanych Spoétki Orzet Biaty S.A. w 2015 roku:

Pumech sp. z o.0.

Lp. | Nazwisko, imie

Wynagrodzenie w PLN

Pedersen Michael Rohde

w ,Pumech” sp.z o.o.
do dnia 2.10.2015.

1. | Przewodniczacy Rady 18 441,72
Nadzorczej,,Pumech” sp. z 0.0.
Jolanta totoszynska
Wiceprzewodniczaca Rady

2. | Nadzorczej 10 894,69

L XX ¢ 2
ORZELE
SidAkY.



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki
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Orzet Surowce Sp. z 0.0.

Lp. | Nazwisko, imie Wynagrodzenie w PLN
Michael Rohde Pedersen
1. | Cztonek RN

w ,,Orzet Surowce” sp. z 0.0.

Tomasz Lewicki Cztonkowie Rady
R Cztonek RN Nadzorczej,Orzet
" | w,Orzet Surowce” sp. z o.0. Surowce” sp. z 0.0. nie
do dnia 9.07.2015 . pobierali wynagrodzenia
Jolanta totoszynska w 2015 roku.
] Cztonek RN

w ,,Orzet Surowce” sp. z 0.0.

do dnia 2.10.2015 .

Wysokos¢ wynagrodzen Cztonkow Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. z tytutu wykonywania
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w Orzet Biaty S.A. w 2015 roku:

. . . Wynagrodzenie w
Lp. | Nazwisko, imie Stanowisko
PLN

1. Waliszewski Leszek Przewodniczacy RN 240 000,00
2. Bogucki Marek Wiceprzewodniczgcy RN 0,00

3. Wojtaszek Tomasz Cztonek Rady Nadzorczej 0.00

Jakub !
4. Geza Szephalmi Cztonek RN 0,00
5. Pierre Mellinger Cztonek Rady Nadzorczej 0,00

B.2.3. Umowy zawarte pomiedzy Spotka Orzet Biaty S.A. a osobami zarzadzajacymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje
z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Umowy o prace zawarte pomiedzy czescig osob Zarzadzajacych, a Orzet Biaty S.A.
w okresie sprawozdawczym zawieraty postanowienie, zgodnie z ktorym osobom
Zarzadzajacym przystugiwato odszkodowanie w wysokosci 6-miesiecznego wynagrodzenia
w przypadku rozwigzania umowy o prace z przyczyn innych niz przewidziane przepisami
prawa pracy dla rozwigzania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia. Ponadto
umowa o zakazie konkurencji po zaprzestaniu petnienia funkcji w Zarzadzie Spofki.
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Poza wyzej opisanymi umowami, pomiedzy osobami zarzadzajgcymi, a Spotkg Orzet Biaty
S.A. w roku 2015 nie byto i nie ma zawartych umow przewidujacych rekompensate
w przypadku rezygnacji tych osob lub zwolnienia ich zzajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepowatoby z powodu potaczenia Spotki
poprzez przejecie.

B.3. INFORMACJE O AKCJACH ORAZ INNYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH SPOLKI
ORZEL BIALY. S.A.

B.3.1. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow) Spotki
oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Spotki bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego
raportu nie posiadaja akcji ani uprawnien do nich. Od przekazaniaraportu za lll kwartat 2015
roku z dnia 05.11.2015 r. oraz sprawozdania za | potrocze 2015 roku z dnia 27.08.2015 r. do
dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akgcji.

W okresie sprawozdawczym w zwigzku z otrzymana w dniu 15.05.2015 r. przez Spotke
informacja od Cztonka Zarzadu Spotki Orzet Biaty S.A. Pana Tomasza Lewickiego o Jego
rezygnacji z dniem 15.05.2015 r. z petnionej funkcji Cztonka Zarzadu, w tym Wiceprezesa
Zarzadu Spotki Orzet Biaty S.A., w Zarzadzie nie zasiadaja juz osoby, ktore posiadatyby
akcje emitenta. Informacje o rezygnacji cztonka zarzadu Spotki Emitent przekazat
raportem biezagcym nr 11/2015 z dnia 15.05.2015r.

B.3.2. Informacje o znanych Spotce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. nie posiada informacji na temat umdw, w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

B.3.3. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

W Spotce Orzet Biaty S.A. w roku 2015 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie
funkcjonowat system kontroli programow akcji pracowniczych.

B.3.4. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wlasnych, a w szczegdlnosci celu ich
nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czesc kapitatu zaktadowego
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reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich
zbycia.

W dniu 08.05.2015 r. Emitent otrzymat zadanie uprawnionego akcjonariusza spotki NEF
Battery Holdings S.a r.l. stanowigcych 60,55% kapitatu zaktadowego Spétki, na podstawie
art. 401 § 1 kodeksu spdtek handlowych oraz art. 22 ust. 2 Statutu Spotki umieszczenia
w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na 29.05.2015r.
nastepujacych spraw:

1. Podjecie uchwaty w przedmiocie przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego na
kwote, ktdéra moze zostac przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy, w celu
umozliwienia Spotce przeprowadzenia skupu akcji wiasnych i nastepnie ich
umorzenia;

2. Podjecie uchwaty w przedmiocie upowaznienia do nabywania przez Spoétke akg;ji
wiasnych w celu ich umorzenia.

Szczegotowe informacje na ten temat Emitent opublikowata w raporcie biezacym
nr10/2015 z dnia 08.05.2015r.

W dnivu 29.05.2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki podjeto uchwate
nr 21 w przedmiocie upowaznienia do nabywania przez Spotke akcji wiasnych w celu ich
umorzenia. Na mocy niniejszej uchwaty Zwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na
nabywanie przez Zarzad Spotki akcji wiasnych w celu ich umorzenia w tacznej liczbie
6.568.261, ktdére stanowig okoto 39,45% kapitatu zaktadowego Spodtki. Zarzad moze
nabywac opisane w uchwale numer 21 ust. 1 akcje w terminie do 31.12. 2017 roku, nie dtuzej
jednak niz do chwili wyczerpania srodkéw finansowych przeznaczonych na finansowanie
nabycia akcji wtasnych Spotki. Cena nabywanych akcji nie moze by¢ wyzsza niz 8,65 zt za
jedna akcje, wzwiazku z czym taczna wysokos¢ srodkdw przeznaczonych na skup akcji
wiasnych nie bedzie wyzsza niz 56.815.457,65 zt. Skup akcji wiasnych Spétki moze
rozpoczac sie z dniem wejscia w zycie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spofki, to jest z dniem jej podjecia.

Walne Zgromadzenie upowaznito i zobowigzato Zarzad Spotki do podjecia wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych w celu wykonania postanowien uchwaty numer 21 z dnia
29.05.2015 r. W sytuacjach uzasadnionych interesem Spotki Zarzad zostat upowazniony, po
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spétki, do rezygnacji ze skupu akcji wtasnych lub do jego
wczesniejszego zakoniczenia przed wygasnieciem upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie. Szczegdtowe informacje na temat podjetych uchwat Emitent opublikowat
raportem biezacym nr 12/2015 z dnia 29.05.2015r.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie
dokonywat na mocy ww. uchwaty nabycia akcji wtasnych w celu ich umorzenia.
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B.3.5. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez Spotke Orzet Biaty S.A. wptywow z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie
dokonywaty emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papierdw wartosciowych.

B.4. CHARAKTERYSTYKA DZIAEALNOSCI SPOLKI ORZEL BIALY S.A.

B.4.1. Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach, bedacych
przedmiotem sprzedazy Spotki Orzet Biaty S.A.

Spotka posiada asortyment sktadajacy sie z kilkudziesieciu zaawansowanych
technologicznie wyrobdw, ale na tym nie poprzestaje, wychodzac naprzeciw wymaganiom
rynku wcigz rozszerza swojg oferte.

W okresie sprawozdawczym przy udziale wiasnego Osrodka Badawczo-Rozwojowego,
Spotka prowadzita badania nad nowymi stopami oraz modyfikacja juz istniejacych, aby
zapewni¢ wzrost jakosci produkowanego otowiu (badania nad stopami antymonowymi,
wysokoantymonowymi, wapniowymi i cynowo-wapniowymi, spetniajacymi najwyzsze
Swiatowe normy i wymagania).

Orzet Biaty S.A. dba o opinie wiarygodnego dostawcy, zaréwno pod wzgledem, jakosci jak
i terminowosci dostaw, czego potwierdzeniem jest zarejestrowana w 2010 roku na
Londynskiej Gietdzie Metali marka ofowiu Emitenta (Brand) pod nazwa EAGLE 9997, ktdra
zapewnia mozliwos¢ handlu ofowiem bezposrednio na gietdzie LME.

W biezacej sprzedazy Orzet Biaty S.A. posiada nastepujace grupy produktowe otowiu:

stopy wapniowe i wapniowo-cynowe;

stopy antymonowe;
otow miekki i inne stopy;

ofow surowy.

Spotka sprzedaje swoje wyroby do nastepujacych kategorii odbiorcow:
e krajowi producenci akumulatorow;
e Swiatowi producenci akumulatorow (spotki ,corki” swiatowych koncernéw
akumulatorowych w Polsce)
e inniproducenci;
e posrednicy handlowi.

L 2 X 4
ORiEL
3iALY.



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki
Orzet Biaty S.A. za rok 2015

Tabela: Wielkos¢ sprzedazy produktow, towarow i ustugi przerobowej Orzet Biaty S.A.

(w tys. ton)
STOPY
ROK vwvﬁzm:gwgl STOPY ANTYMONOWE I\(ﬁ;ggvphslziﬁl;:/ Cl)i-;%ilYE OLOW SUROWY
CYNOWE
2015 30,34 13,31 19,15 0,11%
2014 25,64 10,70 23,46% 0,34*
Zmiana r/r 18,31% 24,43% -18,39% -66,25%

(*) pozycja zawiera otow obcy poddany dalszej odsprzedazy

2014 2015 = STOPY WAPNIOWE |

0% 0% WAPNIOWO-CYNOWE

mSTOPY ANTYMONOWE

m Ot OW MIEKKI | STOPY
NISKOPRZETWORZONE

m OLOW SUROWY

Wykresy powyzej ilustrujg zmiany, jakie zaszty w podziale procentowym ilosci sprzedazy
poszczegdlnych grup produktowych otowiu w roku 2015 w porownaniu do roku 2014.
Obserwujemy zwiekszenie sprzedazy stopow wapniowych i wapniowo-cynowych oraz
stopdw antymonowych.

Poza sprzedazg produktéw i towardw Spotka zajmowata sie rowniez dziatalnoscia
ustugowa. Dziatalno$¢ ta stanowita w 2015 roku 1,4 % catosci przychodow ze sprzedazy.

Strukture przychoddw ze sprzedazy produktow i ustug przedstawia ponizsza tabela:

2015 2014
wartosc¢ wg cen wartos¢ wg cen zbytu
wyrob zbytu (tys. zi) % (tys. zi) %
stopy otowiu kraj 2912783 238282,7
stopy otowiu eksport 176 494,6 191 108,2
stopy otowiu* 467772,9| 95,65% 429390,9 95,70%
bloki Ag kraj 0,0 0,0
bloki Ag eksport 868,9 2 412,5
)3
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razem bloki Ag 868,9 0,18% 2 412,5 0,54%
cyna kraj 2 840,5 4181,6

cyna eksport 0,0 0,00

razem cyna 2 840,5 0,58% 4181,6 0,93%
polipropylen kraj 4 334,2 5183,0
polipropylenu eksport 6141,8 0,0

razem polipropylenu 10 476,0 2,14% 5183,0 1,16%
ustugi razem 7112,3 1,45% 7 505,2 1,67%
ustugi kraj 4 148,5 2711,6

ustugi eksport 2963,8 4793,6

Razem sprzedaz wyrobow i

ustug 489 070,6 | 100,00% 448 673,2| 100,00%
w tym eksport 186 469,1| 38,13% 198 314,3 44,20%
Sprzedaz towarow i

materiatow 4 455,5 487,1

Wynik na hedgingu 11743,2 -1339,7

Razem przychody ze

sprzedazy 505 269,3 447 820,6

* Przychody bez uwzglednienia wyniku na hedgingu.

B.4.2. Informacje o rynkach zbytu oraz o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do
produkcji, w towary i ustugi.

Produkty Orzet Biaty S.A. s3 oferowane na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.
Ponad 90% planowanej sprzedazy produktow Spofki realizowane jest w oparciu o umowy
roczne, negocjowane w |V kwartale roku na nastepny okres. Pozostata czesc sprzedazy to
tzw. sprzedaz natychmiastowa (spotowa), a wiec wynikajgca z biezacych zamdwien
sptywajacych do Spotki i realizowana w miare mozliwosci przerobowych.

Orzet Biaty ogranicza sprzedaz przez posrednikow handlowych i dociera do odbiorcow

bezposrednich (koncowych). Do klientow Spotki naleza najwieksi producenci
akumulatorow samochodowych oraz trakcyjnych, kabli, akcesoriéw wedkarskich. Odbiorca
otowiu ze Spotki jest nie tylko przemyst akumulatorowy, ale takze przemyst chemiczny, czy

energetyka.

Z uwagi na coraz wiekszg ilos¢ podmiotow odbierajgcych produkty Spotki, Emitent nie jest
uzalezniony od zadnego z odbiorcow.
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Najwieksi Odbiorcy przekraczajgcy 10 % przychodow ze sprzedazy Spotki za 2015 rok:

Johnson Controls
] 26,8
Recycling GmbH
EXIDE Technologies S.A. 23,5
ENERSYS Holding
20,8
Europe GmbH

Najwieksi Odbiorcy przekraczajacy 10% przychodow ze sprzedazy Spotki nie sg powiagzani
ze Spotka oraz z zadng ze Spotek Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A.

B.4.3. Informacja o zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi,
z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcow, a w przypadku, gdy
udziat jednego dostawcy osigga, co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogotem -
nazwy firmy dostawcy, jego udziat w zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z
Emitentem.

Zakupy surowcdw przez Orzet Biaty S.A. przede wszystkim oparte sg na dostawach
biezacych ztomu i innych odpaddw otowionosnych. W celu ograniczenia ryzyka zmiany cen
oraz zabezpieczenia generowanej przez Spotke marzy, Orzet Biaty S.A. prowadzit system
transakcji zabezpieczajacych, pozwalajagcych w momencie zakupu surowca okresli¢
(zabezpieczyc¢) generowana marze na jego przysztym przerobie (hedging).

Gtownym zrodtem dostaw zuzytych akumulatoréw i innych materiatéw otowionosnych
w 2015 r. byt rynek krajowy:

- Spotka zalezna Orzet Surowce sp.z 0.0,;
- uzupetniajaco import z zagranicy.

Spotka wspotpracuje rowniez z fabrykami akumulatorow, ktére dostarczaja odpady
z produkgji. Fabryki akumulatorow sg jednoczesnie najwiekszymi odbiorcami produktu
Spotki.

Zuzyte akumulatory, jako odpad niebezpieczny wymagaja dla ich gromadzenia oraz
transportu, specjalnych - posiadajacych unijne atesty konteneréw i samochoddw. Stad tez
Orzet Biaty S.A., spetniajac rynkowe wymogi, kontynuowat w 2015 roku wyposazanie
Dostawcow w pojemniki stuzgce do gromadzenia i transportu zuzytych akumulatordw.

W okresie sprawozdawczym Orzet Biaty S.A. na podstawie posiadanych pozwolen
kontynuowat import ztomu zuzytych akumulatorow kwasowo otowiowych.
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Najwieksi Dostawcy przekraczajacy 10% przychodow ze sprzedazy Spétki za 2015 rok:

Orzet Surowce sp. z 0.0. 31,1

UAB Zalvaris 10,4

Najwiekszymi Dostawcami Emitenta sg spotka zalezna Orzet Surowce sp. z 0.0. oraz UAB
Zalvaris nie nalezacy do Grupy Kapitatowej Emitenta.

B.4.4.Gtowne inwestycje krajowe i zagraniczne Spatki Orzet Biaty S.A. oraz ocena
mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania spdtka Orzet
Biaty S.A. nie prowadzita zadnych inwestycji zagranicznych.

Inwestycje krajowe:
Gtowne Inwestycje rzeczowe Spétki Orzet Biaty S.A.

W 2015r. Spotka prowadzita inwestycje ktdre miaty charakter odtworzeniowy i dotyczyty
gtownie utrzymania w sprawnosci linii produkcyjnych oraz odnowienie parku
transportowego (wozki widtowe, samochody) jak rdwniez usprawnienia systemu
ITirozwoju standardow BHP. Na powyzsze dziatania Orzet Biaty wydatkowat
ok.7 613 tys. zt.

Inwestycje kapitatowe

W przypadku nadwyzki wolnych srodkdw pienieznych, Emitent lokuje na lokatach krdtko
i Srednio terminowych oraz udziela pozyczek podmiotom zaleznym. Ponadto Emitent ma
zawarte umowy z bankami umozliwiajgce lokowanie srodkéw.

Dziatania zmierzajgce do nabycia znaczacych aktywow finansowych

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany udziatowe w spotkach z grupy Orfa
Biatego, ktore Emitent opisat w punkcie B1.1. Zmiany w strukturze organizacyjnej w Grupie
Kapitatowej Spotki Orzet Biaty S.A., ktdre nastgpity w okresie sprawozdawczym oraz do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania.
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Oprocz wyzej opisanych dziatan w okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne istotne inwestycje kapitatowe w Spotce
Orzet Biaty S.A.

Orzet Biaty S.A., biorgc pod uwage sytuacje finansowa Spotki, nie widzi zagrozen braku
mozliwosci finansowych na zrealizowanie zamierzen inwestycyjnych i kapitatowych.

B.4.5. Informacje o umowach zawartych miedzy akcjonariuszami (wspdlnikami) oraz
umowach ubezpieczenia, wspotpracy i kooperacji.

Cztonkowie Zarzadu Spotki Orzet Biaty S.A. posiadajg roczne ubezpieczenie od
odpowiedzialnosci cywilnej cztonkow wtadz Spotek z suma gwarancyjng 40 ooo tys. zt.

Poza powyzszym, Spotka Orzet Biaty S.A. nie posiada informacji na temat zawartych
w okresie sprawozdawczym i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania umow miedzy
akcjonariuszami oraz nie wystapity znaczace dla dziatalnosci Spoétki Orzet Biaty umowy
ubezpieczenia, wspodtpracy i kooperacji.

B.4.6. Umowy znaczace zawarte przez Spotke Orzet Bialy S.A. w okresie
sprawozdawczym.

Umowy znaczace zawarte w okresie sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania.

Umowy znaczace zawarte w okresie sprawozdawczym

W dniu 27.03.2015 r. Emitent zawart z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach
(dalej: ING) Aneks do Umowy Wieloproduktowej z dnia 03.06.2013 r. (0 ktdrej Emitent
informowat raportem biezgcym nr 2/2015 z dnia 27.03.2015r. oraz w Skonsolidowanym
Sprawozdaniv Zarzqdu Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2014 w punkcie B.4.7. oraz
w Skonsolidowanym Sprawozdaniv Zarzqdu Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za | kwartat 2015
w punkcie D.11.) obowigzujacy od dnia 22.03.2015 1.

Na mocy niniejszego Aneksu zmianie ulegty strony Umowy. Aktualnie stronami Umowy jest
Emitent oraz jego spotki zalezne: Orzet Surowce sp. z 0.0. oraz Pumech sp. z 0.0. Celem
rozszerzenia stron Umowy jest unifikacja zrodet finansowania zewnetrznego w ramach
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz poprawa warunkow finansowania.

Przedmiotem Aneksu do wyzej wskazanej Umowy jest limit kredytowy w wysokosci 43 9oo
tys. zt w formie kredytow obrotowych w ztotych, kredytdw inwestycyjnych w ztotych lub
gwarancji bankowych w ztotych lub EUR, zas maksymalne mozliwe zobowigzania
wynikajace z petnego wykorzystania odnawialnego limitu kredytowego do dnia 10.01.2022
r. Wynosza 45 400 tys. zt.
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Z wyzej wskazanego limitu kredytowego bedzie korzystat Emitent, jak i spotki z Grupy
Kapitatowej Emitenta: Orzet Surowce sp. z 0.0. oraz Pumech sp. z 0.0. na finansowanie
biezacej dziatalnosci gospodarczej oraz dziatalnosci inwestycyjne;j.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 10.03.2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta
uchwate nr 742/IX/2016 w przedmiocie zgody na przedtuzenie obowigzywania Umowy
Wielopunktowe;j.

W dniu 16.04.2015 r. zawarta zostata przez Emitenta (Sprzedajacy) oraz przez drugg strone
(Kupujacy) umowa, dotyczaca sprzedazy przez Orzet Biaty S.A otowiu oraz stopdw otowiu.

Sprzedaz otowiu oraz stopow otowiu jest realizowana od kwietnia 2015 roku do marca 2016
roku. Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. wartos¢ umowy przewyzsza 10%
przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech
kwartatdw obrotowych (I kwartat 2014 — IV kwartat 2014).

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz
o warunkach finansowych umowy zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy
o ofercie.

Szczegotowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezgcym nr 3/2015
zdnia 16.04.2015 r.

Tego samego dnia, Emitent poinformowat, iz obroty z ostatnich 12 miesiecy wedtug
zamknietych okreséw ksiegowych z Kontrahentem, z ktérym Emitent wspodtpracuje
w zakresie sprzedazy ofowiu oraz stopdw otowiu, ustugi recyklingowej, a takze dostaw
odpadow produkcyjnych, przekroczyty 10% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowe;j
Emitenta z ostatnich czterech kwartatow obrotowych (I kwartat 2014 — IV kwartat 2014).
Sprzedaz otowiu i stopow ofowiu, ustugi recyklingowej, a takze dostawy odpadow
produkcyjnych byty realizowane na podstawie umowy obowigzujacej od stycznia 2014 roku
do grudnia 2014 roku oraz biezgcych zamdwien od stycznia 2015 roku, ktdre tacznie
spetniaja kryterium umowy znaczace;j.

Najwieksze zamdwienie, na przestrzeni ostatnich 12 miesiecy wedtug zamknietych okresow
ksiegowych z wyzej przedstawionym Kontrahentem, Emitent zrealizowat dnia 31.03.2015 .
Przedmiotem zamdwienia byta sprzedaz otowiu rafinowanego i stopow otowiu.
Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o Kontrahencie oraz o warunkach
finansowych wspotpracy w wyzej wymienionym zakresie zostato opdznione na podstawie
art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Szczegotowe informacje na ten temat Emitent opublikowat
w raporcie biezqcym nr 4/2015 z dnia 16.04.2015 r.

W dniu 02.07.2015 r. podpisana zostata przez Emitenta (Sprzedajgcy) umowa, dotyczaca
sprzedazy przez Orzet Biaty S.A otowiu oraz stopow otowiu.

Sprzedaz otowiu oraz stopow otowiu byta realizowana od 1.01 2015 do 31.12.2015 roku.
Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. wartos¢ umowy przewyzsza 10%
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przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech
kwartatdw obrotowych (Il kwartat 2014 — | kwartat 2015).

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz
o warunkach finansowych umowy zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy
o ofercie.

Szczegotowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezqgcym nr 17/2015
zdnia 02.07.2015 .

W dniu 29.09.2015 r. Emitent zawart z mFaktoring S.A. z siedzibg w Warszawie umowe
Faktoringu z przejeciem ryzyka niewypfacalnosci odbiorcy.

Przedmiotem ww. umowy jest udostepnienie Spofce za zabezpieczeniem limitu
finansowania naleznosci handlowych w tacznej wysokosci do 50 ooo ooo PLN, na ktory
sktada sie:

— faktoring krajowy w PLN do kwoty 30 000 0oo PLN,
— faktoring eksportowy w EUR do kwoty 5 000 ooo EUR.

Dodatkowo, tego samego dnia Emitent podpisat ze spétkami z Grupy mBank dwie umowy
kredytowe oraz aneks do umowy kredytowej z dnia 30.06.2011r.

Szczegotowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezgcym nr 18/2015
zdnia 29.09.2015 .

W dniu 14.10.2015 r. Emitent poinformowat, iz obroty z ostatnich 12 miesiecy wedtug
zamknietych okreséw ksiegowych z Kontrahentem, z ktérym Emitent wspodtpracuje
w zakresie sprzedazy oftowiu, stopow otowiu oraz ustugi przerobowej przekroczyty 10%
przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta z ostatnich czterech kwartatow
(Il kwartat 2014 — Il kwartat 2015). Sprzedaz otowiu oraz stopdw ofowiu jest realizowana na
podstawie biezacych zamdwien i spetnia kryterium umowy znaczacej. Przekazanie do
publicznej wiadomosci informacji o Kontrahencie oraz o warunkach finansowych
wspotpracy w wyzej wymienionym zakresie zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1
Ustawy o ofercie. Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie
biezacym nr 22/2015 z dnia 14.10.2015 .

Tego samego dnia, Emitent poinformowat, iz obroty z 12 miesiecy wstecz wedtug
zamknietych okreséw ksiegowych z Kontrahentem, z ktérym Emitent wspdtpracuje
w zakresie dostaw odpadow oftowionosnych, przekroczyty 10% przychoddw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej Emitenta z ostatnich czterech kwartatoéw (Ill kwartat 2014 do Il kwartat
2015). Wspodtpraca w zakresie dostaw odpaddw otowionosnych do Spdtki jest realizowana
na podstawie biezgcych zamowien i spetnia kryterium umowy znaczacej. Przekazanie do
publicznej wiadomosci informacji o Kontrahencie oraz o warunkach finansowych
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wspotpracy w wyzej wymienionym zakresie zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1
Ustawy o ofercie. Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie
biezacym nr 23/2015 z dnia 14.10.2015 .

W dniu 21.12.2015 r., Emitent - w ramach grupy kapitatowej - na podstawie umowy
przeniesienia wiasnosci udziatow poprzez ich wydanie w wykonaniu jednomysinej uchwaty
wszystkich wspodlnikow [P Lead spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
komandytowa o rozwigzaniu umowy spoétki komandytowej i zakonczeniu jej dziatalnosci
bez przeprowadzania likwidacji, objat aktywa o znacznej wartosci w postaci 1.000 udziatow
spotki Helidor sp. z 0.0., ktorych wartos¢ wynosi 53.141.504,70 zt.

Stronami ww. umowy s3: Emitent oraz IP LEAD sp. z o.0. (spotka zalezna Emitenta).
Szczegotowe informacje na ten temat Spotka opublikowata w raporcie biezacym nr 24/2015
zdnia 21.12.2015 .

Umowy znaczace — zamkniecie opoznienia

W dniu 22.04.2015 r. Emitent raportem biezagcym nr 5/2015 przekazat do publicznej
wiadomosci opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spotkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”) informacje o Kontrahencie, z
ktérym zawart umowe znaczgcg w roku 2014 oraz informacje o warunkach finansowych tej
umowy. Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent przekazat ww. raporcie biezacym.

W dniu 08.10.2015 r. Emitent raportem biezgcym nr 19/2015 przekazat do publicznej
wiadomosci opoznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spotkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”) informacje o Kontrahencie, z
ktérym zawart umowe znaczgcg w roku 2014 oraz informacje o warunkach finansowych tej
umowy. Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent przekazat ww. raporcie biezacym.

W dniu 08.10.2015 r. Emitent raportem biezagcym nr 20/2015 przekazat do publicznej
wiadomosci opoznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spotkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”) informacje o Kontrahencie,
z ktérym zawart umowe znaczacg w roku 2014 oraz informacje o warunkach finansowych
tej umowy. Szczegotowe informacje na ten temat Emitent przekazat ww. raporcie

biezgcym.

W dniuv 08.10.2015 r. Emitent raportem biezgcym nr 21/2015 przekazat do publicznej
wiadomosci opoznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
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wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spotkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”) informacje o Kontrahencie,
z ktorym zawart umowe znaczaca w roku 2014 oraz informacje o warunkach finansowych
tej umowy. Szczegotowe informacje na ten temat Emitent przekazat ww. raporcie
biezacym.

Umowy znaczgce po okresie sprawozdawczym

W dniu 17.02.2016r. zawarta zostata przez Emitenta oraz przez drugg strone (Kupujacy)
umowa, dotyczgaca sprzedazy przez Orzet Biaty S.A otowiu oraz stopow otowiu.

Sprzedaz otowiu oraz stopdw otowiu jest realizowana w okresie od stycznia 2016 roku do
grudnia 2016 roku. Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. wartos¢ umowy
przewyzsza 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich
czterech kwartatéw obrotowych (IV kwartat 2014 — Il kwartat 2015).

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz
o warunkach finansowych umowy zostato opoznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy
o ofercie. Szczegodtowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezagcym
nr 2/2016 z dnia 17.02.2016 .

B.4.7. Sprawy majatkowe Spotki Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym, w dniu 22.04.2015 r. Emitent refinansowat kredyt
inwestycyjny w Deutsche Bank Polska S.A. poprzez wykorzystanie zwiekszonego limitu linii
wieloproduktowej, na podstawie zawartego w dniu 27.03.2015 r. Aneksu do Umowy
Wieloproduktowej z ING Bank Slaski z dnia 03.06.2013 r. Szczegdtowe informacje zostaty
podane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Zarzadu Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok
2014 w punkcie B.4.7. oraz w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Zarzadu Grupy Kapitatowej
Orzet Biaty za | kwartat 2015 w punkcie D.11., w Sprawozdaniu Zarzadu Grupy Kapitatowe;j
Orzet Biaty za | pdtrocze 2015 w punkcie E.4. oraz w raporcie biezagcym nr 2/2015 z dnia
27.03.2015 .

W dniu 27.04.2015 r. Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego Katowice —
Wschod Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru Zastawow o wpisaniu w dniu 17.04.2015 r.
zastawu rejestrowego w wysokosci 68 100 tys. zt na aktywach trwatych w postaci maszyn
i urzadzen, aparatury, wyposazenia i urzadzen technicznych wchodzacych w sktad mega
uktadu technologicznego wraz z urzadzeniem do rozdrabniania i separacji ztomu
akumulatorow  kwasowo-otowiowych (Breaker) bedacych wiasnoscia Emitenta
i potozonych na terenie Piekar Slaskich przy ul. Rozdzienskiego 24.

31 @\ ,_
ORZEL
SiAkY.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki &

Orzet Biaty S.A. za rok 2015 A

Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na podstawie Aneksu z dnia 27.03.2015r. do Umowy
Wieloproduktowej z dnia 03.06.2013 . z limitem 45 400 tys. zt z ING Bankiem Slaskim S.A.
z siedzibg w Katowicach. O podpisaniu ww. Aneksu Emitent informowat w raporcie
biezacym nr 2/2015 z dnia 27.03.2015 .

Ustanowiony zastaw obejmuje aktywa o wartosci przekraczajgcej 10% przychodow Grupy
Kapitatowej Emitenta, a wartos¢ zastawu przekroczyta rownowartos¢ kwoty 1 ooo tys. EUR
przeliczonej wg kursu $redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
ustanowienia zastawu. Szczegotowe informacje na ten temat Emitent opublikowat
w raporcie biezagcym nr 6/2015 z dnia 27.04.2015 r.

W dniu 30.04.2015 r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci korekte raportu
biezacego nr 6/2015 opublikowanego w dniu 27.04.2015 r. (informacja powyzej) w zwigzku
z btednie podana informacja dotyczaca wartosci ewidencyjnej aktywdw bedacych
przedmiotem zastawu. Poprawna informacja, dotyczgca wartosci ewidencyjnej aktywow
bedacych przedmiotem zastawu w ksiegach rachunkowych Emitenta, ma nastepujace
brzmienie:

~Wartos¢ ewidencyjna netto aktywéw w ksiegach rachunkowych Emitenta na dzien
31.03.2015 ., na ktdrych ustanowiono ww. zabezpieczenie, wynosita 47 047 tys. zt. Natomiast
wartos¢ ww. aktywdw, wg wyceny rzeczoznawcy majgtkowego przyjetej przez bank,
sporzqdzonej na dzien 10.09.2013 r., wynosita 68 836 tys. zt.”

Emitent bfednie okreslit wartos¢ ewidencyjng aktywow w ksiegach rachunkowych,
zrownujac jg z wartoscig rynkowa pochodzaca z wyceny sporzadzonej przez rzeczoznawce
majatkowego. Szczegotowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie
biezacym nr 6/2015 k z dnia 30.04.2015T.

W dniu 11.05.2015 r. Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego Katowice —
Wschod, Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru Zastawow o wpisaniu w dniu 23.04.2015 r.
zastawu rejestrowego w wysokosci 68 100 tys. zt na aktywach trwatych (budowlach
technologicznych) w postaci komindw, rurociaggdw, instalacji, przewodow wchodzacych
w sktad mega uktadu technologicznego, ktore nie sg trwale zwigzane z gruntem, bedacych
wilasnoscig Emitenta i potozonych na terenie Piekar Slaskich przy ul. Rozdzienskiego 2.
Ww. zastaw rejestrowy (podobnie jak zastaw, o ktdrym Emitent informowat w raporcie
biezqcym nr 6/2015 z dnia 27.04.2015 r.) zostat ustanowiony na podstawie Aneksu z dnia
27.03.2015r. do Umowy Wieloproduktowejz dnia 03.06.2013 r. z limitem 45 400 tys. zt ZING
Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach. O podpisaniu ww. Aneksu Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 2/2015 z dnia 27.03.2015 r. Wartos¢ ewidencyjna netto
aktywow w ksiegach rachunkowych Emitenta na dzien 31.03.2015 r.,, na ktorych
ustanowiono ww. zabezpieczenie, wynosita 6 708 tys. zt. Natomiast wartos¢ ww. aktywow,
wg wyceny rzeczoznawcy majatkowego przyjetej przez bank, sporzadzonej na dzien
10.09.2013 r., wynosita 7 254 tys. zt. Ze wzgledu na swojg wartos¢, aktywa objete
ustanowionym zastawem nie spetniajg kryterium aktywow znaczacych.

32 @\ ,_
ORZEL
SiAkY.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki &

Orzet Biaty S.A. za rok 2015 A

W dniu 01.06.2015 r. Emitent otrzymat Postanowienie Sgdu Rejonowego w Tarnowskich
Gorach o wpisaniu w dniu 20.05.2015 r. hipoteki na nieruchomosci objetej ksiega wieczysta
GL1T/00055074/8 w wysokosci 68 100 tys. zt.

Ww. hipoteka zostata ustanowiona na podstawie Aneksu z dnia 27.03.2015 r. do Umowy
Wieloproduktowej z dnia 03.06.2013 r. z limitem 45 400 tys. zt z ING Bankiem Slgskim S.A.
z siedzibg w Katowicach. O podpisaniu ww. Aneksu Emitent informowat w raporcie
biezagcym nr 2/2015 z dnia 27.03.2015 r. Ze wzgledu na swojg wartos¢, aktywa objete
ustanowiong hipoteka nie spetniaja kryterium aktywdw znaczacych.

W dniu 09.06.2015 r. Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego Katowice -
Wschdd, Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru Zastawow o wykresleniu w dniu 02.06.2015 r.
zastawu rejestrowego ustanowionego na srodkach trwatych, z tytutu zabezpieczenia
umowy kredytu w Deutsche Bank Polska S.A., o ktorym to zastawie Emitent informowat
w raporcie biezagcym nr 28/2011 z dnia 30.09.2011 roku.

W dniu 22.06.2015 r. Emitent zawart umowe faktoringowa z ING Commercial Finance
Polska S.A. z limitem 20 ooo tys zt. w zakresie finansowania naleznosci od jednego
z gtownych kontrahentow, co ma na celu skrdcenie kredytu kupieckiego udzielanego
odbiorcom otowiu i zwolnienie srodkow pienieznych.

W dniu 25.06.2015 r. Emitent przedtuzyt umowe kredytu w rachunku biezagcym z mBank
S.A. (dawnej BRE Bank S.A.) o tacznym limicie 15 0oo ty$ zt. z terminem obowigzywania do
24.06.2016 r. Zabezpieczenia tego kredytu nie ulegty zmianie.

W dniu 13.07.2015 r. Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego w Tarnowskich
Gorach o wykresleniu w dniu 07.07.2015 r. hipoteki na nieruchomosci objetej ksiega
wieczysta KW nr GL1T/oo0550074/8 , z tytutu zabezpieczenia umowy kredytu w Deutsche
Bank Polska S.A.

WW. ustanowienia stanowity zabezpieczenie sptaty refinansowanego w dniu 22.04.2015 r.
kredytu inwestycyjnego w Deutsche Bank Polska S.A. Informacje o ustanowieniu ww.
hipoteki Emitent przekazat w raporcie biezagcym nr 29/2011 z dnia 30.09.2011 roku.

W dniu 31.08.2015 r. wygasta umowa kredytu w rachunku biezagcym w Deutsche Bank
Polska S.A. z limitem g ooo tys. zt. Emitent nie przedtuzyt ww. umowy kredytu, jednoczesnie
zostat zwigkszony limit kredytowy w ING Bank Slgski S.A. z 15 000 tys. zt do 24 000 tys. zt
w ramach istniejacej umowy wieloproduktowej. W zwigzku z powyzszym, zostaty
zwolnione wszystkie zabezpieczenia wynikajace z umowy kredytu w Deutsche Bank Polska
S.A. (zastaw rejestrowy na zapasach, cesja wierzytelnosci od wskazanych kontrahentow,
weksel in blanco).
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W dniu 25.09.2015 r. zostata zawarta umowa z mFaktoring S.A. z limitem 5o ooo tys. zt
o faktoring petny (bez regresu) dla naleznosci od kontrahentéw krajowych i eksportowych.

Ponadto, w dniu 29.09.2015 r. w ramach konsolidacji i optymalizacji zrodet finansowania,
Emitent zawart dwie umowy kredytowe z mBank S.A., tj. umowe Kredytu obrotowego
(pomostowego) w wysokosci do 25 o0oo tys. zt na sptate istniejacych zobowigzan
kredytowych Emitenta w BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz umowe kredytu
obrotowego na zakup surowcow w wysokosci 15 000 tys. zt. Szczegdtowe informacje na ten
temat Emitent przekazat w raporcie biezgcym nr 18/2015 z 29.09.2015r.

W dniu 07.10.2015 r. Emitent spfacit wszystkie zobowigzania wzgledem BGZ BNP Paribas
Bank Polska S.A. wynikajace z Umowy kredytu w rachunku biezagcym z dnia 31.05.2007r.
oraz Umowy wykupu wierzytelnosci z dnia 12.08.2008 r. w fgcznej wysokosci 24 956 tys. zt
wykorzystujgc srodki uzyskane w mBank S.A. w ramach Kredytu pomostowego
z ostatecznym terminem jego sptaty w dniu 7.01.2016 r. W zwigzku z tym, zostaty zwolnione
wszystkie prawne zabezpieczenia tych umodw (zastaw rejestrowy na zapasach, cesja
wierzytelnosci od kontrahentdw, weksel in blanco). Jednoczesnie zostaty ustanowione
nowe zabezpieczenia dla kredytéw w mBank: zwiekszono wartos¢ zastawu rejestrowego na
zapasach oraz ustanowiono hipoteke na ksiedze wieczystej GL1T/00095547/7 obejmujace;j
budynek siedziby spétki w Piekarach Slaskich.

Kredyt pomostowy w mBanku przeznaczony na sptate zobowigzan finansowych w banku
BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A. zostat sptacony przez Emitenta przed terminem jego
wymagalnosci tj. w dniu 22.12.2015r. . Prowizja od tego kredytu w wysokosci 75 tys. zt
zostata uregulowana po okresie sprawozdawczym. Na koniec okresu sprawozdawczego nie
nastgpito zwolnienie zabezpieczen przedmiotowego kredytu w mBank S.A.

W dniu 20.10.2015 r. Emitent otrzymat Postanowienie Sgdu Rejonowego Katowice -
Wschdd, Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru Zastawdw o zwiekszeniu wartosci zastawu
rejestrowego na zapasach na rzecz mBank S.A. z 19 400 tys. zt do 44 400 tys. zt tytutem
zabezpieczenia kredytéw w mBank S.A.

Na koniec okresu sprawozdawczego Emitent nie korzystat z limitu faktoringu w mFaktoring
S.A. natomiast czesciowo wykorzystany byt limit faktoringowy w ING Commercial Finance
Polska S.A.

W dniu 10.11.2015 r. Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego Katowice —
Wschod, Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru Zastawow o wpisaniu w dniu 05.10.2015 .
zastawu numer 2419113, z tytutu zabezpieczenia umowy kredytu w Deutsche Bank Polska
S.A. Zastaw ten zostat wykreslony na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego Katowice —
Wschod w Katowicach, Wydziat IX — Rejestru Zastawdw z dnia 23.12.20157T.
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W dniu 13.11.2015 r. Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego Katowice —
Wschod, Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru Zastawow o wpisaniu w dniu 05.11.2015 .
zastawu numer 2270442 , z tytutu zabezpieczenia umowy kredytu w BNP PARIBAS Bank
S.A. Zastaw ten zostat wykreslony na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego Katowice —
Wschod w Katowicach, Wydziat IX — Rejestru Zastawdw z dnia 21.12.20157.

W dniu 24.11.2015 r. Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego w Tarnowskich
Gorach o wpisaniu w dniu 17.11.2015 r. hipoteki na nieruchomosci objetej ksiega wieczysta
KW nr GL1T/o0095547/7, z tytutu zabezpieczenia umowy kredytu w mBank S.A.

Ww. hipoteka zostata ustanowiona na podstawie Umowy kredytu odnawialnego z dnia
29.09.2015 r. z limitem 15 0oo tys. zt z mBank S.A. z siedziba w Katowicach, umowy kredytu
na rachunku biezgcym z dnia 30.06.2011r. z pdzn. zm. z limitem 15 o0oo tys. zt.

O podpisaniu ww. umdéw Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 18/2015 z dnia
29.09.2015 r. Ze wzgledu na swojg wartos¢, aktywa objete ustanowiong hipoteka nie
spetniaja kryterium aktywow znaczacych.

W zakresie nieruchomosci:

Emitent w okresie sprawozdawczym kontynuowat dziatania majace na celu porzadkowanie
polityki gospodarowania nieruchomosciami w Grupie Kapitatowej ,Orzet Biaty” S.A, w tym
celu wystepowat o formalne zgody na zbycie czy nabycie prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci.

W dniu 29.05.2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. wyrazito zgode na
zbycie i nabycie nastepujacych nieruchomosci:

Uchwata nr 22, wyrazito zgode na zbycie prawa uzytkowania wieczystego nastepujacych
dziatek i wtasnosci budynkéw bedacych w posiadaniu Spotki, potozonych w Bytomiu przy
ul. Siemianowickiej 98, tj.:

Udziatu we wspotuzytkowaniu wieczystym dziatki nr 303/22 wynoszacego Y2 czesci ww.
wspotuzytkowania wieczystego, tj. dziatki o fgcznej powierzchni 2 366 m2, objetej KW nr
KA1Y/0o0012593/3, prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu, IV Wydziat Ksiag
Wieczystych;

Prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 305/12 0 t3cznej powierzchni 15.011 m2 objete;
KW nr KA1Y/00038107/8, prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu, IV Wydziat Ksigg
Wieczystych;
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Prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 370/12 o facznej powierzchni 3 669 m2, objete]
KW nr KA1Y/0038361/6, prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu, IV Wydziat Ksiag
Wieczystych;

Prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 369/12 o tacznej powierzchni 7 385 m2 objetej
KW nr KA1Y/0038108/5, prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu, IV Wydziat Ksigg
Wieczystych oraz prawa wfasnosci budynku o powierzchni uzytkowej 3 o011 m2
stanowigcego odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci.

Uchwata nr 23, wyrazito zgode na zbycie nabytego od Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0. prawa
uzytkowania wieczystego gruntu, wtasnosci budynkoéw, budowli i urzadzen infrastruktury
technicznej trwale z gruntem zwigzanych, tj. nastepujacych nieruchomosci potozonych
w Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98:

zabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 377/22 obreb ewidencyjny Rozbark,
o wraz z prawem wfasnosci usytuowanego na dziatce budynku produkcyjnego objetych
Ksiega Wieczystg nr KA1Y/00031813/1, prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomivu;

zabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 360/12 - obreb ewidencyjny Rozbark oraz
prawa wifasnosci usytuowanego na dziatce budynku produkcyjnego objetych Ksiega
Wieczysta nr KA1Y/00039165/9, prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu.

Uchwatg nr 24, wyrazito zgode na nabycie prawa uzytkowania wieczystego nastepujacych
nieruchomosci:

Prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 378/6 oraz dziatki powstatej z podziatu dziatki
oznaczonej numerem ewidencyjnym 380/12 o facznej powierzchni 5 059 m2 objetej
prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu, IV Wydziat Ksigg Wieczystych, KW nr
KA1Y/00038095/0 wraz z prawem wiasnosci budynku hali B stanowigcej odrebny przedmiot
wiasnosci, jak réwniez wiasnosci urzadzen i instalacji infrastruktury technicznej znajdujacej
sie na ww. dziatkach. Ww. wydzielana dziatka bedzie miata powierzchnie okoto 3 635 m2.

Uchwata nr 25, wyrazito zgode na nabycie prawa uzytkowania wieczystego, wtasnosci
budynkoéw, budowli i urzadzen infrastruktury technicznej trwale z gruntem zwigzanych,
tj. nastepujacych nieruchomosci potozonych w Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98:

Zabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 377/12 - obreb ewidencyjny Rozbark,
wraz z prawem wiasnosci usytuowanego na dziatce budynku produkcyjnego objetych
Ksiega Wieczysta nr KA1Y/00031813/1, prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomivy;
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Zabudowanej dziatki gruntu oznaczonejnumerem 360/12 - obreb ewidencyjny Rozbark oraz
prawa wfasnosci usytuowanego na dziatce budynku produkcyjnego objetych Ksiega
Wieczysta nr KA1Y/00039165/9, prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu.
Szczegotowe informacje na temat nabycia i zbycia nieruchomosci Emitent opublikowat
w tresci uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29.05.2015 .
(raport biezgcy nr 12/2015 z dnia 29.05.2015r.)

Uchwatg numer 19 z dnia 29.05. 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
OrzetBiaty S.A., dokonato zmiany Statutu poprzez uchylenie dotychczasowej tresci statutu
i nadanie mu nowego brzmienia. W wyniku ww. zmiany kompetencje w zakresie wyrazania
zgody na zbycie lub nabycie nieruchomosci przejeta Rada Nadzorcza. Szczegdtowe
informacje odnosnie zmiany Statutu Emitent opublikowat w raportach biezacych nri2/2015
z dnia 29.05.2015 r, nr 13/2015 z dnia 29.05.2015 r., nr 15/2015 z dnia 23.06.2015 r., 16/2015
zdnia 26.06.2015rr.

W dniu 01.09.2015 r. Uchwata nr 738/IX/2015 Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zbycie
i nabycie nastepujacych nieruchomosci:

W zakresie zbycia:

- udziatu w wysokosci ¥ (jednej drugiej) w prawie uzytkowania wieczystego dziatki nr 303/12
o tacznej powierzchni 2366,00 m2 objetej ksiegg wieczystg KA1Y/00012593/3 prowadzong
przez Sad Rejonowy w Bytomiu, IV Wydziat Ksiagg Wieczystych wraz z udziatem we
wspotwtasnosci urzadzen posadowionych na tej nieruchomosci stanowigcych odrebny
przedmiot wtasnosci;

- prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 305/12 o tgcznej powierzchni 15011,00 m2
objetej ksiega wieczystg KA1Y/00038107/8 prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu,
IV Wydziat Ksigg Wieczystych;

- prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 370/12 otgcznej powierzchni3669,00 m2 objetej
ksiegg wieczystg KA1Y/00038361/6 prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiuy,
IV Wydziat Ksiag Wieczystych wraz z prawem wiasnosci urzadzen posadowionych na tej
nieruchomosci stanowigcych odrebny przedmiot wtasnosci;

- prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 369/12 o tacznej powierzchni 7385,00 m2 objetej
ksiegg wieczystg KA1Y/00038108/5 prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu,
IV Wydziat Ksiag Wieczystych wraz z prawem witasnosci budynku (hala D) stanowigcego
odrebny przedmiot wtasnosci oraz innych urzadzen posadowionych na tej nieruchomosci
stanowigcych odrebny przedmiot wtasnosci;
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- prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 372/4 o tacznej powierzchni 9o,00 m2 objetej
ksiegg wieczystg KA1Y/00038361/6 prowadzona przez Sad Rejonowy w Bytomiu,
IV Wydziat Ksigg Wieczystych wraz z prawem wifasnosci urzadzen posadowionych na tej
nieruchomosci stanowigcych odrebny przedmiot wtasnosci.

W zakresie nabycia:

- prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 378/6 o powierzchni 1957,00 m2 oraz dziatki
nr 455/12 o powierzchni 3644,00 m2 o tacznej powierzchni 5601,00 m2, objetych ksiega
wieczysta KA1Y/00038095/0 prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu, IV Wydziat Ksigg
Wieczystych wraz z prawem wtasnosci budynku (hala B) stanowigcego odrebny przedmiot
wiasnosci oraz innych urzadzen posadowionych na tej nieruchomosci stanowigcych
odrebny przedmiot wiasnosci.

Uzyskanie ww. zgdd na zbycie oraz nabycie nieruchomosci jest nastepstwem postanowien
listu intencyjnego, zawartego w dniu 11.08.2015 r. pomiedzy Emitentem, jego spotka
zalezng Pumech sp. z 0.0. oraz Gornoslaska Agencjg Przedsiebiorczosci i Rozwoju sp. z 0.0.
List intencyjny zostat podpisany w przedmiocie wyjscia z projektu Bytomskiego Parku
Przemystowego. Celem podpisania listu intencyjnego byto potwierdzenie woli zakorczenia
wspotpracy w ramach Bytomskiego Parku Przemystowego oraz podstawowych zatozen
zakonczenia wspodtpracy na podstawie porozumienia stron i na zasadach uwzgledniajgcych
bezpieczenstwo prawne, podatkowe i biznesowe dla poszczegdlnych stron transakcji
dokonanych w wykonaniu listu intencyjnego.

Na mocy listu intencyjnego strony zobowigzaty sie do dokonania inwentaryzacji naktadow
oraz korzysci wynikajacych z dotychczasowej realizacji wspdlnego przedsiewziecia,
wydania nieruchomosci i innych sktadnikéw majatku powstatych w ramach wspdlnego
przedsiewziecia oraz rozlicza ewentualne wzajemne wierzytelnosci z tego tytutu. Efektem
realizacji postanowien listu intencyjnego miat by¢ m.in. funkcjonalny podziat
nieruchomosci potozonych w obrebie Bytomskiego Parku Przemystowego oraz
nieruchomosci przylegtych poprzez przeniesienie praw do nieruchomosci pomiedzy
stronami listu intencyjnego z uwzglednieniem funkcjonalnosci nieruchomosci oraz ich
przydatnosci dla stron, w tym dla Emitenta. Postanowienie listu intencyjnego zostaty przez
strony dotrzymane i wykonane poprzez zawarcie trojstronnego porozumienia z dnia
10.12.2015r. O wptywie efektu rozliczenia transakcji w wyniku zakonczenia wspotpracy oraz
rozwigzania wspodlnego przedsiewziecia w postaci Bytomskiego Parku Przemystowego
pomiedzy OrzetBiaty S.A., PUMECH Sp. z 0.0. oraz Gérnoslaska Agencjg Przedsiebiorczosci
i Rozwoju sp. z 0.0. na wynik finansowy netto Spodtka poinformowata w raporcie biezgcym
numer 3/2016 z dnia 2 marca 2016 roku.
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W wykonaniu listu intencyjnego z dnia 11.08.2015 r. w przedmiocie wyjscia z projektu
Bytomskiego Parku Przemystowego (BPP), zawartego pomiedzy Emitentem, spodtka
zalezng Pumech Sp. z 0.0. oraz Gornoslaska Agencja Przedsiebiorczoscii Rozwoju Sp. z o.0.,
w dniu 10.12.2015r. strony listu intencyjnego zawarty trojstronne porozumienie
w przedmiocie zakonczenia wspotpracy w ramach Bytomskiego Parku Przemystowego.

Jednoczesnie w dniu 10.12.2015 roku Orzet Biaty S.A. zawarta z Gdrnoslaska Agencja
Przedsiebiorczosci i Rozwoju Sp. z o.0. warunkowa umowe sprzedazy oraz umowe
sprzedazy, na mocy ktorych Gornoslaska Agencja Przedsiebiorczosci i Rozwoju sp. z o.0.
nabyta od Spotki nieruchomosci bedace w uzytkowaniu wieczystym Spotki, potozone
w Bytomiu, wraz z prawem wiasnosci budynku potozonego na nieruchomosci, za t3czna
cene w kwocie brutto 13.842.208,20 zt. Umowa przenoszgca prawo uzytkowania
wieczystego nieruchomosci objetej warunkowa umowa sprzedazy z dnia 10.12.2015 r.
zostata zawarta przez strony w dniu 23.12.2015 roku. Na zbycie nieruchomosci objetych
powyzszymi umowami Rada Nadzorcza wyrazita zgode uchwata nr 738/IX/2015 z dnia
1.09.2015 roku.

Rowniez w dniu 10.12.2015 roku Orzet Biaty S.A. zawarta z Godrnoslaska Agencja
Przedsiebiorczosci i Rozwoju Sp. z 0.0. umowe sprzedazy, na mocy ktorej Orzet Biaty S.A.
nabyta od Gornoslaskiej Agencji Przedsiebiorczosci i Rozwoju Sp. z 0.0. nieruchomosci
bedace w uzytkowaniu wieczystym Gornoslaskiej Agencji Przedsiebiorczosci i Rozwoju Sp.
z 0.0., potozone wBytomiu, wraz z prawem wiasnosci budynku potozonego na
nieruchomosci za cene w kwocie brutto 11.945.760,00 zt. Na nabycie nieruchomosci
objetej ww. umowa Rada Nadzorcza wyrazita zgode uchwata nr738/IX/2015z dnia 1.09.2015
roku.

W ramach funkcjonalnego podziatu nieruchomosci w obrebie BPP, spotka zalezna
Emitenta, Pumech Sp. z 0.0. rowniez zawarta umowe sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci potozonej w Bytomiu na rzecz Gornoslaskiej Agencji
Przedsiebiorczosci i Rozwoju Sp. z 0.0.

Efektem zawarcia i wykonania powyzszych umow zgodnie z postanowieniami listu
intencyjnego jest m.in. wydanie nieruchomosci i innych sktadnikéw majatku powstatych
w ramach wspodlnego przedsiewziecia, funkcjonalny podziat nieruchomosci potozonych
w obrebie BPP oraz nieruchomosci przylegtych, z uwzglednieniem funkcjonalnosci
poszczegdlnych nieruchomosci oraz ich przydatnosci dla stron, w tym Emitenta oraz
rozliczenie wzajemnych wierzytelnosci stron z tym zwigzanych.

Ponadto, w dniu 28.10.2015 r. Uchwatg nr 739/1X/2015 Rada Nadzorcza wyrazita zgode na
zbycie nastepujacych nieruchomosci:
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- prawa uzytkowania wieczystego zabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 363/12
k.m. 2 d.3 Rozbark, o powierzchni 838 m 2 oraz prawa wtasnosci usytuowanego na dziatce
budynku o powierzchni zabudowy 73 m2 objetych Ksiega Wieczysta nr KA1Y/00040225/8,
prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu IV Wydziat Ksigg Wieczystych, potozonych
w Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98.

- prawa uzytkowania wieczystego zabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 364/12
k.m. 2 d.3 Rozbark, o powierzchni 2154 m2 oraz prawa wtasnosci usytuowanego na dziatce
budynku o powierzchni zabudowy 122 m2 objetych Ksiega Wieczystg nr KA1Y/00038525/4,
prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu IV Wydziat Ksiagg Wieczystych, potozonych
w Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98.

W dniu 10.12.2015 r. Uchwatg nr 740 /IX/2015 Rada Nadzorcza Spétki, wyrazita zgode na
zbycie nastepujacych nieruchomosci:

— 1184/20 k.m. 1 d.5 Brzozowice, o powierzchni 655 m?, objetej Ksiega Wieczysta
nr GL1T/oo051996/9, prowadzong przez Sad Rejonowy w Tarnowskich Gorach,
V Wydziat Ksigg Wieczystych,

— 1357/27 k.m. 1 d.5 Brzozowice, o powierzchni 506 m?, objetej Ksiegg Wieczysta
nr GL1T/00088804/5, prowadzong przez Sad Rejonowy w Tarnowskich Gorach,
V Wydziat Ksigg Wieczystych

— 1360/17 k.m. 1 d.5 Brzozowice, o powierzchni 446 m? objetej Ksiegg Wieczysta
nr GL1T/0o0088805/2, prowadzong przez Sad Rejonowy w Tarnowskich Gorach,
V Wydziat Ksigg Wieczystych

— 1363/15 k.m. 1 d.5 Brzozowice, o powierzchni 753m?, objetej Ksiega Wieczysta
nr GL1T/00088806/9, prowadzong przez Sad Rejonowy w Tarnowskich Gorach,
V Wydziat Ksigg Wieczystych.

Ponadto w dniu 03.12.2015 roku Emitent ogtosit oferte za zbycie nieruchomosci zbednych
w dziatalnosci Spotki:

- prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych dziatek gruntu oznaczonych numerami:
dziatki nr 346/6 o powierzchni 2 485 m2, 341/4 o powierzchni 335 m2, karta mapy 2 dod. 2
obreb Rozbark, w uzytkowaniu wieczystym Spotki do dnia 05.12.2089 roku oraz prawo
wtasnosci budynku biurowego o powierzchni uzytkowej 1 651 m2 , objetych KW
nr KA1Y/00006397/4 za cene : 1 637 850,00 netto;
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- prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych dziatek gruntu oznaczonych numerami:
dziatki nr343/4 o powierzchni 83 m2, 347/6 o powierzchni733 m2,karta mapy 2 dod. 2 obreb
Rozbark w uzytkowaniu wieczystym Spotki do dnia 5.12.2089 roku oraz prawo wtasnosci
budynku bytej markowni o powierzchni uzytkowej 134 m2 , objetych KW
nr KA1Y/00006397/4 za cene : 195 300,00 zt netto;

- prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych dziatek gruntu oznaczonych numerami:
dziatki nr 345/6 o powierzchni 2 139 m2, 340/4 o powierzchni 257 m2 ,karta mapy 2 dod. 2
obreb Rozbark, 333/4 o powierzchni 484 m2, 330/4 o powierzchni 74 m2, karta mapy 2 dod.
1 obreb Rozbark, w uzytkowaniu wieczystym Spoétki do dnia 5.12.2089 roku oraz prawo
wiasnosci budynku biurowo-laboratoryjnego o powierzchni uzytkowej 1 og5 m2, objetych
KW nr KA1Y/00022673/1 za cene : 850 050,00 netto;

Do dnia publikacji raportu nie doszto do zbycia w/w nieruchomosci.

Powyzsze dziatania s§ zgodne z przyjeta przez Emitenta strategig polegajaca na
przeniesieniu catej dziatalnoéci Spétki z Bytomia do Piekar Slaskich oraz z kontynuacja
strategii pozbywania sie nieproduktywnego majatku — optymalizacji dziatalnosci w ramach
Grupy Kapitatowej.

Zmiany majatkowe po okresie sprawozdawczym:

W dniu 16.01.2016 roku Emitent ogtosit oferte na zbycie terendw inwestycyjnych
o powierzchni okoto 10 ha, potozonych w Bytomiu przy ulicy Siemianowickiej stanowig
wiasnos¢ Skarbu Panstwa i znajduja sie w uzytkowaniu wieczystym Spétki Orzet Biaty S.A.
Do dnia publikacji raportu nie doszto do zbycia w/w nieruchomosci.

W dniu 04.02.2016 r. Spotka otrzymata zawiadomienia Sadu Rejonowego w Tarnowskich
Gorach, Wydziat V Ksigg Wieczystych o ustanowieniu na nieruchomosci objetej ksiega
wieczystg numer GL1T/00094321/0 na czas nieoznaczony stuzebnosci przesytu polegajacej
na niekolidujagcym z istniejaca zabudowgq prawie dostepu, prawie uzywania i korzystania,
przytaczenia nowych odbiorcow ustug wykonywanych przez Miejskie Przedsiebiorstwo
Wodociggdéw i Kanalizacji w Piekarach Slaskich Sp. z 0.0. do urzadzen sktadajacych sie na
sie¢ wodociggowa.

Inne wydarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji
raportu

W dniu 16.03.2015 r. Emitent otrzymat z Ministerstwa Gospodarki informacje pokontrolng
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, dziatanie 4.5.2 POIG.
Kontrola miata na celu sprawdzenie prawidtowosci realizacji umowy o dofinansowanie
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projektu pt. ,Utworzenie Osrodka Badawczo- Rozwojowego, modelowania i optymalizac;ji

procesow technologicznych stopdw metali niezelaznych”. W wyniku przeprowadzone;
kontroli nie stwierdzono nieprawidtowosci.

B.4.8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od
niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakgji.

W okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
nie wystapity w Orzet Biaty S.A. i w jednostkach zaleznych istotne transakcje zawarte na
warunkach innych niz rynkowe z podmiotami powigzanymi. Transakcje z podmiotami
powigzanymi wymienione sa w sprawozdaniu finansowym za 2015 rok w pkt 35, Informacje
o podmiotach powigzanych”.

B.4.9. Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju w spétce
Orzet Biaty S.A.

W roku 2015 z zakresu badan i rozwoju Spétka kontynuowata prace Osrodka Badawczo
Rozwojowego w obszarze modelowania i optymalizacji, proceséw technologicznych
stopow metali niezelaznych.

Widocznym efektem dziatalnosci badawczo-rozwojowej jest usprawnienie procesu
produkcyjnego Spotki, wprowadzenie nowych receptur, wyrobow, ustug i opracowanie
nowych technologii.

W roku 2015 w ramach dziatalnosci Osrodka Badawczo - Rozwojowego zostat
wprowadzony do oferty Emitenta nowy stop otowiu, a cztery stopy zostaty ulepszone
i zmodyfikowane. Po okresie sprawozdawczym w styczniu kolejne dwa stopy zostaty
ulepszone, zmodyfikowane.

Ponadto, swiadczono ustugi takie jak:
e analiza wegla
e analiza materiatu aluminionosnego
e analiza granulatu miedzi
e analiza materiatu srebronosnego
e analiza koncentratu otowiu
e analiza substancji ropopochodnych

W okresie sprawozdawczym  prowadzono rozeznanie w zakresie przygotowania
laboratorium Osrodka Badawczo - Rozwojowego pod akredytacje i normy PN-EN ISO/IEC
17025:2005.
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Dziatania koncentrowaty sie na opracowywaniu nowych procedur badawczych,
modyfikowaniu zakresow badawczych oraz wprowadzaniu metod statystycznych do
szacowania niepewnosci pomiarow. Wszystkie dziatania stuzyty podniesieniu kompetencji
technicznych pracownikéw OBR. Dodatkowo rozpoznaniu podlegaty aspekty techniczne
laboratorium Osrodka Badawczo-Rozwojowego.

W Osrodku Badawczo Rozwojowym kontynuowano sekwencje szkolen, w celu podniesienia
i doskonalenia kompetencji niezbednych do realizowania zadan Osrodka Badawczo
Rozwojowego, prowadzone byty i s prace zwigzane z zaawansowanym przetwdrstwem
metali i stopow, recyklingiem metaliiochrong srodowiska.

Dziatania Spotki w zakresie Badan i Rozwoju bezposrednio wptywaja na:

o zwiekszenie wydajnosci procesu przetopu otowiu pozyskiwanego ze ztomowanych
akumulatorow

e zwiekszenie odzysku recyklingowanych materiatow

e poziom bezpieczenstwa zaktadu i otoczenia

e optymalizacje kosztoéw przerobu otowiu wtérnego

e wzrost Swiadomosci otoczenia Spotki w zakresie wprowadzanych przez Spodtke
rozwigzan proekologicznych.

B.4.10. Informacje dotyczace zagadnien srodowiska naturalnego w Spotce Orzet Biaty
S.A.

W dniu 16.01.2015 r., Orzet Biaty S.A. uzyskat decyzje - zezwolenie na przetwarzanie
odpadow w instalacji nalezacej do spotki zaleznej Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0. z terminem
obowigzywania do 16.01.2025 r. Decyzja umozliwia przetwarzanie gtéwnie polipropylenu
i zastgpita dotychczasowq decyzje z dnia 12.06.2009 ., ktora wygasta z dniem 23.01.2015r.

W dniu 31.03.2015 r. Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska, na postawie protokotu
nr 108/2015 z kontroli w terminie 09-31.03.2015 r. w Spotce Orzet Biaty S.A., jako podmiotu
prowadzacego zaktad przetwarzania baterii i akumulatoréw, wydat opinie potwierdzajaca
osiggniecie efektu ekologicznego w zwigzku z dofinansowaniem przez Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie inwestycji pn. ,Racjonalizacja
gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu ztomu
akumulatorowego”. Okreslony w Umowie pozyczki z NFOSIGW z dnia 12.03.2012 r. efekt
ekologiczny, w postaci zwiekszenia odzysku lub unieszkodliwienia odpaddéw
niebezpiecznych w stosunku do roku 2009, zostat osiggniety.

B.4.11. Opis zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalno$¢ emitenta, jakie nastgpity
w 2015 roku, oraz do dnia publikacji sprawozdania. Wazniejsze zdarzenia majace
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znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe emitenta w okresie
sprawozdawczym lub ktorych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania miaty miejsce
takie zdarzenia jak: powotanie zarzadu Spoétki na nowa IX kadencje, odwotanie prokurenta
Spotki oraz zmiany w w Zarzadzie Orzet Biaty S.A. Informacje na ten temat Emitent
przekazat raportami biezgcymi nr 8/2015 z dnia 30.04.2015 roku, 9/2015 z dnia 6.05.2015,
11/2015 z dnia 15.05.2015 roku oraz opisat w Oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego spotki Orzet Biaty S.A. w roku 2015 punkt: ,/X. Sktad osobowy organow
zarzqgdzajgcych i nadzorujgcych Spétki Orzet Biaty S.A. oraz zasady ich dziatania oraz ich
komitety”, ktore jest zatacznikiem do niniejszego sprawozdania.

W dniu 30.04.2015 r. raportem biezagcym nr 7/2015 Emitent przekazat tres¢ ogtoszenia
ozwotaniu na dzied 29.05.2015 r. w Piekarach Slaskich Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Orzet Biaty S.A. wraz z porzadkiem obrad i projektami uchwat.

W dniu 08.05.2015 r. Emitent otrzymat zadanie uprawnionego akcjonariusza spotki NEF
Battery Holdings S.a r.l. stanowiacych 60,55% kapitatu zaktadowego Spotki, na podstawie
art. 401 § 1 kodeksu spdtek handlowych oraz art. 22 ust. 2 Statutu Spétki umieszczenia
w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na 29 maja 2015
r. nastepujacych spraw:

1. Podjecie uchwaty w przedmiocie przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego na
kwote, ktora moze zostac¢ przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy, w celu
umozliwienia Spotce przeprowadzenia skupu akcji witasnych i nastepnie ich
umorzeniy;

2. Podjecie uchwaty w przedmiocie upowaznienia do nabywania przez Spotke akcji
wiasnych w celu ich umorzenia.

Szczegotowe informacje na ten temat Emitent opublikowata w raporcie biezgcym nr10/2015
zdnia 08.05.2015r.

W dniu 29.05.2015 r. Emitent przekazat raportem biezagcym nr 12/2015 tres¢ uchwat
powzietych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Orzet Biaty S.A. Osobnym
raportem biezgcym Spotka przekazata informacje o zmianie Statutu Spotki Orzet Biaty S.A.,
raport biezacy nr 13/2015 z dnia 29.05.2015 ..

W dniu 01.06.2015 r. Emitent raportem biezgcym nr 14/2015 przekazat wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Orzet Biaty S.A. w dniu 05.02.2015 .
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W okresie sprawozdawczym Emitent nie deklarowat, jak rowniez nie wyptacat
dywidendy.

Polityka dywidendowa Spaétki na lata finansowe 2014-2016 oparta jest na nastepujacych
zasadach:

Spotka zamierza kontynuowac regularne wyptacanie akcjonariuszom dywidendy.
a) Rada Nadzorcza oraz Zarzad majg zamiar dokonac przegladu i rewizji przyjetej
polityki dywidendowej po roku 2016.
b) W nadzwyczajnych przypadkach Zarzad moze dokonac zmian w zasadach przyjete;
polityki dywidendowe;.

Informacje na temat przyjetej polityki dywidendowej Emitent opublikowat w raporcie
biezacym nr 28/2014 z dnia 26.08.2014 1.

Sytuacja kadrowa

W okresie sprawozdawczym Spotka kontynuowata dziatania w zakresie zmian w strukturze
organizacyjnej Spotki. Do najwazniejszych zmian w okresie sprawozdawczym nalezy
utworzenie wewnetrznych struktur Utrzymania Ruchu oraz Centralnego Planowania.

Spotka kontynuowata dziatania w kierunku usprawniania organizacji pracy, proceséw oraz
efektywnego wykorzystania wiedzy, doswiadczenia i potencjatu kadrowego, miedzy innymi
poprzez inwestowanie w kapitat ludzki oraz szkolenia pracownikdw. Celem tych dziatan jest
stworzenie silnej, efektywnie dziatajacej organizacji kierujacej sie tozsamymi wartosciami
dziatajacej, w celu realizacji misji spotki, wizji oraz celow strategicznych.

Orzet Biaty S.A. prowadzi proces zmian wewnetrznej struktury organizacyjnej, w zwigzku
zczym uzupetnia swoje zasoby ludzkie o zasoby z doswiadczeniem na rynku
miedzynarodowym oraz znajomoscig standarddw w obszarze automotive.

Potaczenie wiedzy i doswiadczenia menadzerow zwigzanych ze Spétka od wielu lat
zdoswiadczeniem menadzerow z rynku automotive, ma na celu wykorzystanie
wzajemnych synergii, a co za tym idzie, wzrost wartosci Spotki. Emitent dostosowuje
wewnetrzng strukture organizacyjna Spotki do aktualnych i przysztych jej potrzeb.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania do
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy w porozumieniu z Partnerem Spotecznym
wprowadzane byty zmiany Protokotami (Protokot nr1z dnia 09.12.2014 roku- obowigzujacy
od 01.01.2015 roku, Protokdt nr 2 z dnia 19.02. 2016 roku) . Wprowadzone zmiany byty
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nastepstwem zmian organizacyjnych w Spotce, miedzy innymi w zakresie utworzenia
nowych lub zmian stanowisk pracy.

Inne zdarzenia, w tym o charakterze nietypowym majace znaczacy wptyw na
dziatalnos$¢ oraz wyniki finansowe Emitenta

Orzet Biaty skupia sie wokot core businessu, czyli recyklingu ztomu akumulatorowego,
produkcji otowiu rafinowanego i stopow otowiu. Ze wzgledu na miedzynarodowg skale
dziatalnosci, Spotka jest narazona na niezalezne od niej czynniki makroekonomiczne, jak
koniunktura na rynku akumulatorowym, motoryzacyjnym, a przede wszystkim kursy walut,
czy kursy notowan otowiu.

Gtownymi czynnikami ksztattujgcymi sytuacje na rynku surowca jest stan branzy
motoryzacyjnej w Polsce. Rosnaca liczba sprzedanych samochodéw, import samochoddw
osobowych, czy produkcja nowych pozytywnie wptywa na ilos¢ ztomu akumulatorowego,
ktory trafia na polski rynek. W 2015 roku produkcja pojazdéw samochodowych w Polsce
wyniosta 660,6 tys. sztuk i wzrosta o0 11,3% w poréownaniu do roku ubiegtego. Jednakze
o ozywieniu w branzy motoryzacyjnej swiadczy przede wszystkim wolumen sprzedazy
W okresie sprawozdawczym zarejestrowano w Polsce o 9,4% wiecej nowych samochoddw
osobowych oraz dostawczych (DMC<=3,5t) niz w roku ubiegtym oraz odnotowano wzrost
w imporcie samochodéw uzywanych do Polski o 5,6%. (zrédto: PZPM).

Z kolei rosnaca produkcja i sprzedaz samochodow w skali europejskiej generuje popyt na
akumulatory u naszych najwiekszych kontrahentow, co przektada sie na zapotrzebowanie
na otow potrzebny do ich produkgji.

Bezposredni wptyw na wyniki osiggane przez Spdtke maja kurs otowiu na Londynskiej
Gietdzie Metali oraz notowania pary walutowej PLN/USD, w zwigzku z wyceng otowiu
w USD. W przypadku wyzszych notowan ofowiu Spotka uzyskuje wieksza réznice pomiedzy
ceng sprzedazy swoich produktow, a ceng kupna otowiu w surowcu. W Il kwartale 2015
nastapit gwattowny wzrost cen otowiu do z 1777 USD/t do 2119 USD/t. Srednia cena otowiu
w | potroczu wyniosta 1876,5 USD/t. W Il potowie roku zaobserwowano odwrdcenie trendu
i spadek cen do sredniego poziomu 1786,5 USD/t. Dodatkowo w ostatnim kwartale 2015
cena ofowiu charakteryzowata sie duzg zmiennoscig. Sredni kurs ofowiu na LME w catym
2015 roku byt o 14,7% nizszy niz w catym 2014 roku, kiedy to wynosit 2096 USD/t.

Sytuacja finansowa Spofki jest rowniez zalezna od kursow walut, w szczegolnosci dolara
amerykanskiego — waluty, w jakiej wyceniany jest otdw na LME. Zgodnie z analizami
trendow z lat ubiegtych, kurs dolara stanowit przeciwwage dla zmieniajacych sie cen otowiu.
W 2015 roku kurs dolara stat na stabilnym i wysokim poziomie. Srednie notowanie kursu
USD wg. NBP wyniost 3,7717 i byto wyzsze niz w 2014 az o 17,8%. Wysokie ceny dolara
zrekompensowaty stosunkowo niskie ceny otowiu na LME.
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Spotka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze Srednim okresem rotacji zapasow
materiatow i potproduktow (obecnie ok. 3 m-ce). Zabezpieczenie obejmuje tylko cene
sprzedazy oftowiu (w PLN), natomiast poziom marzy w bardzo duzym stopniu zalezy od
poziomu cen skupu surowcow.

Sytuacja rynkowa w pierwsza potowie 2015 roku pozytywnie wptywata na skup surowcow.
Wysoka cena otowiu na LME determinowata duza podaz i dostepnos¢ materiatow
otowionosnych na rynku. Jednak w drugiej potowie roku nastapit zwrot sytuacji. W wyniku
spadku cen otowiu, spadta takze dostepnos¢ materiatow otowionosnych. Finalnie w okresie
sprawozdawczym skup ztomu akumulatorowego w Polsce zakonczono o 1000 ton
mniejszym wolumenem w poréwnaniu do 2014.

Ponadto, w dniu o01.01.2015r. weszta w zycie nowelizacja Ustawy o bateriach
i akumulatorach, Ustawa ta stanowi podstawe uregulowan dziatalnosci na rynku recyklingu
akumulatorow w Polsce. W ocenie Emitenta przyjete rozwigzania w projekcie
Ustawy dtugoterminowo mogg spowodowac zmniejszenie podazy zuzytych akumulatorow
w Polsce do ostatecznych recyklerow, co mogtoby doprowadzi¢ w konsekwencji do wzrostu
cen tego surowca i zaostrzenia konkurencji w zakresie pozyskiwania materiatu pomiedzy
producentami otowiu, mogacych niekorzystnie wptynac na dziatalnosc i sytuacje finansowa
Spotki. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spétka nie zaobserwowata wptywu
zmiany Ustawy na jej dziatalnosc.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 02.03.2016r. Emitent przekazat do publiczne;
wiadomosci informacje na temat przewidywanego wptywu na wynik finansowy roku 2015
Spotki Orzet Biaty S.A. zdarzen jednorazowych.

W odniesieniu do sprawozdania finansowego Orzet Biaty S.A. za rok obrotowy zakoriczony
31.12.2015 r. przeprowadzone testy na utrate wartosci wskazaty na zasadnos¢ ujecia odpisu
aktualizujacego wartos¢ zapasdw w kwocie 2 799 tys. zt, ktory zwiekszyt koszty sprzedanych
produktow, towarow i materiatow.

Po uwzglednieniu efektu podatkowego powyzsze zdarzenie miato wptyw na obnizenie
wyniku finansowego jednostkowego i skonsolidowanego netto o kwote 2 267 tys. zt.
Dodatkowo pozycjg istotnie wptywajacg na wynik finansowy netto Emitenta za 2015 r. byt
efekt rozliczenia transakcji w wyniku zakoriczenia wspdtpracy oraz rozwigzania wspdlnego
przedsiewziecia w postaci Bytomskiego Parku Przemystowego pomiedzy Orzet Biaty S.A.,
PUMECH Sp. z 0.0. oraz Gornoslaska Agencjg Przedsiebiorczosci i Rozwoju sp. z 0.0. w tym
gtownie przeniesienie praw do nieruchomosci tj. prawa uzytkowania wieczystego dziatek
wraz z prawem wiasnosci budynku (hala D) stanowigcego odrebny przedmiot wtasnosci
oraz innych urzadzen posadowionych na tych nieruchomosciach na rzecz Goérnoslaskie;
Agencji Przedsiebiorczosci i Rozwoju sp. z o0.0. Powyzsze zdarzenie wptyneto na
zwiekszenie wyniku finansowego jednostkowego i skonsolidowanego netto o kwote 10 528
tys. zt.
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Emitent informowat o podjetych dziataniach zwigzanych z wyjsciem z projektu
Bytomskiego Parku Przemystowego w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Zarzadu Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty za | potrocze z dnia 24.08.2015 r. w pkt E.4. Inne informacje, ktdre
zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta sq istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sq istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiqzan przez Emitenta.

Informacje na ww temat Spodtka opublikowata raportem biezgcym nr 3/2016 z dnia
2.03.2016r.

Poza wyzej wskazanymi, Emitentowi nie s znane inne istotne zdarzenia mogace
W znaczacy sposob wptynad na przyszte wyniki finansowe Emitenta, nieujete w niniejszym
sprawozdaniu.

B.4.12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wedtug
wiedzy Spétki nie miaty miejsca istotne postepowania toczace sie przed Sagdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorych wartosc stanowi, co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Emitenta.

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

B.5. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA SPOLKI

B.5.1.0mowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym Spofki.

Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik na operacjach instrumentami pochodnymi
(operacjach zabezpieczajacych). Saldo tych operacji w 2015 r. zwiekszyto przychody
011743 tys. zt, natomiast w 2014 r. zmniejszyto przychody o 1 340 tys. zt. Byto to
spowodowane spadajagcym trendem cen ofowiu na Londynskiej Gietdzie Metali (LME),
co powoduje, ze transakcje zabezpieczajgce zawarte w przesztosci po wyzszych cenach
rozliczane sg z nizszymi cenami osigganymi na biezaco.
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W tys. zt
505 269

600 000 447 820

500 000

400 000

300 000

200 000

100 000 5973 11810 321 9709

2015 2014

m Przychody ze sprzedazy
m Zysk netto zgodny z rachunkiem zyskow i strat za okres
m Zysk netto po wytgczeniu opfat licencyjnych*

* Uwagi do wykresu: Wynik netto po wytgczeniv wptywu optat licencyjnych za znak towarowy, ktdre za 2014r.
wynosit 6 651 tys. zt a za 2015r. 7 207 tys. zt. Dodatkowo przy wyliczeniu skorygowanego wyniku netto zostat
uwzgledniony hipotetyczny podatek dochodowy w kwocie 1 369 tys. zt dla 2015r. i 1 264 tys. zt dla 2014r (19 %
kwot optat licencyjnych).

W 2015 r. nastapit wzrost przychoddw Spétki 0 12,8%. Przychody byty wyzsze ze wzgledu
na wzrost wolumenu sprzedanego otowiu o 4,1 % rok do roku (z wytgczeniem ustugi
przerobu), wzrost notowan otowiu na gietdzie LME o 1,8% (zmiana sredniej rocznej
z dziennych notowan przeliczonych na ztotéwki wg kursu NBP z dnia notowania) oraz
pozytywnego wyniku na hedgingu. Do wzrostu przychodow ze sprzedazy otowiu
przyczynita sie takze zmiana struktury sprzedanych produktéw w kierunku zwiekszenia
udziatu stopdw otowiu. Stopy charakteryzujg sie dodatkowa zawartoscig pierwiastkow
uszlachetniajacych, co jednoczesnie warunkuje wyzsza cene za tone produktu
w porownaniu do ofowiu surowego. Pozostaty wzrost przychodéw wynika z wiekszego
zakresu sprzedazy towarow (dziatalnos¢ handlowa), co pokazuje zestawienie w dziale B.4.1.

Przy poziomie przychoddw ze sprzedazy w kwocie 505 269 tys. zt Spotka wykazata zysk na
dziatalnosci operacyjnej (EBITDA?) 16 955 tys. zt oraz zysk netto w kwocie 5 973 tys. zt, co
stanowi odpowiednio 3,4 % oraz 1,2 % przychoddw ze sprzedazy. Dla poréwnania w 2014 r.
EBITDA wynosifa 5 499 tys. zt (rentownos¢ 1,2%), a wynik netto 321 tys. zt. (rentownos¢
0,07%). Znaczacy wzrost wynikdw i rentownosci w 2015 r. jest spowodowany poprawg
wyniku na sprzedazy oraz zdarzen jednorazowych w 2015r. opisanych w pkt B.5.3. Po
wytaczeniu kosztow optat licencyjnych (pozycja eliminowana w sprawozdaniu

2 EBITDA to wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
o &
L 2R 2R 4
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skonsolidowanym) wskaznik EBITDA w 2014r. wynidst 12 150 tys. zt (rentownosc 2,7%)
natomiast w 2015r EBITDA bez kosztéw opfat licencyjnych wynosi 24 162 tys. zt
(rentownos¢ 4,8 %). Na poprawe rentownosci na podstawowej dziatalnosci, oprocz
wyzszych przychodow ze sprzedazy wptyw miata struktura zuzycia surowcow. W roku 2015
ceny ztomu akumulatorowego utrzymaty sie na poziomie porownywalnym z rokiem
ubiegtym podczas, gdy jego wykorzystanie w procesie produkcji istotnie wzrosto.

W tys zt.

250 000 208 873

200 000 154 133 152870

150 000
100 000

50 000

0
31.12.2015 31.12.2014

m Aktywa trwate zgodne ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej
= Aktywa trwate po wytgczeniu podatkowego efektu dzierzawy znaku towarowego*

m Aktywa obrotowe

* Uwagi do wykresu: Wartosc aktywow trwatych i obrotowych po wyeliminowaniu wptywu optat licencyjnych
za znak towarowy - zostaty skorygowane pozycje dotyczqce odroczonego podatku dochodowego odpowiednio
0 kwoty 1 369 tys. zt w 2015r. i 1 264 tys. zt w 2014r.

Wzrost poziomu aktywdw trwatych z 154 133 tys. zt w roku ubiegtym do obecnego poziomu
181 468 tys. zt jest spowodowany gtdwnie rozwigzaniem spotki IP Lead Sk i przejeciem
likwidowanego majatku w postaci udziatdw w spoétce Helidor sp. z 0.0. w zwigzku z czym
zmienita sie wycena udziatdw (pozostate aktywa). Natomiast spadek sumy aktywdw
obrotowych i aktywow przeznaczonych do sprzedazy z 208 873 tys. zt do 170 551 tys. zt, jest
spowodowany gtéwnie zuzyciem w okresie sprawozdawczym nadwyzki zapasu surowcow.
Spadt rowniez poziom naleznosci handlowych w zwigzku z wprowadzeniem faktoringu bez
regresu.

<
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W tys. zt
300000 248617 254454 932 709 238 096
250 000
200 000
103 402 130 297 123 647

150 000 96 195
100 000
50 000
0

31.12.2015 31.12.2014

m Kapitat wkasny zgodny ze sprawozdaniem z sytuacji finansowe;j
m Kapitat wiasny po wytgczeniu podatkowego efektu dzierzawy znaku towarowego*
m Zobowigzania i rezerwy zgodne ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej

Zobowigzania i rezerwy po wytaczeniu podatkowego efektu dzierzawy znaku
towarowego*

* Uwagi do wykresu: Wartos¢ kapitatu wtasnego oraz zobowiqzari i rezerw na zobowiqzania po wyeliminowaniu
wptywu optat licencyjnych za znak towarowy - zostat skorygowany kapitat wtasny o kwote 5 837 tys zt w 20157 i
kwote 5388 tys. zt w 2014r. w zwiqzku z lepszym wynikiem netto (bez optaty) oraz pomniejszono zobowiqzania i
rezerwy wobec spotki zaleznej z tytutu optaty licencyjnej odpowiednio o 7 207 tys.zt za 2015r. oraz 6 651 tys. zt za
20141

Kapitaty wtasne spotki wynosza na dzien 31.12.2015 r. 248 617 tys. zt i wzrosty w okresie
sprawozdawczym o 15 908 tys. zt gtownie z tytutu zyskow z lat ubiegtych zwigzanych
z wyceng przejmowanych udziatéw w Helidor Sp. z 0.0. oraz dodatniego wyniku z okresu
sprawozdawczego. Zobowigzania i rezerwy spadty z poziomu 130 297 tys. zt na koniec 2014
r.do 103 402 tys. zt na koniec 2015 r. gtdwnie w wyniku spfaty kredytow inwestycyjnych oraz
kredytow w rachunkach biezacych.

B.5.2. Wskazniki finansowe

Lp. Wyszczegdlnienie j.m. | 2015r.*% | 2014 1.¥
$¢ zysk/strata netto
L Zyskownos_c netto ’ % | 2,29% | 1,24%
(narastajaco) przychody ogotem?

zysk/strata ze sprzedazy

Zyskownosc sprzedazy

> (narastajaco) brutto % | 506% | 4,16%
13 przychody ze sprzedazy
Zyskownos¢ netto kap. wt. zysk/strata netto . . .
> ROE kapitaty wtasne % | 4,64% | 2,40%
L 2 A 2
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majatek obrotowy + RMC
4. | Wskaznik biezgcej ptynnosci zobowigzania wsk.| 3,32 2,86
krotkoterminoweP
majatek obrotowy — zapasy
5. | Wskaznik szybki ptynnosci zobowigzania wsk.| 1,72 1,41
krotkoterminoweP
. . zapasy * liczba dni
Wskaznik obrotu zapasami ,
6. , koszty sprzedanych dni 63 90
ogotem .
produktow
zapasy surowcow * liczba dni
6a w tym zapasy surowcow koszty sprzedanych dni 25 50
produktow
produkcja w toku * liczba dni
6b produkcja w toku koszty sprzedanych dni 20 21
produktow
wyroby gotowe * liczba dni
6¢ wyroby gotowe koszty sprzedanych dni 17 20
produktow
_ L Naleznosci¢ * liczba dni _
7. Cykl inkasa naleznosci _ dni 52 68
przychody ze sprzedazy
naleznosci handlowe *
8. | Cykl naleznosci handlowych liczba dni dni 48 63
przychody ze sprzedazy?
zob. z tyt. dostaw i ust. *
9. | Cykl sptaty zobowigzan liczba dni dni 17 24
koszty sprzed. produktow
10. Kredyt kupiecki 9-8 dni -31 -38
Wskaznik zadtuzenia kap. zobowiazania ogétem®
11. wsk.| 0,27 0,41
wt. kapitaty wtasne

a) przychody ogotem = przychody ze sprzedazy + przychody z dziatalnosci pozaoperacyjnej + przychody finansowe,

b) zobowiazania krotkoterminowe bez rezerw krotkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych,

c) naleznosci = krotkoterminowe naleznosci — rozliczenia miedzyokresowe + inne aktywa finansowe,
d) przychody ze sprzedazy do wyliczenia wsk. rotacji naleznosci wg sprzedazy rzeczywistej tj. nie korygowanej o wynik
na hedgingu ofowiu,

N

e) zobowigzania ogétem = zobowigzania krotko i dtugoterminowe bez rezerw i rozliczen miedzyokresowych.
* Po wytgczeniu negatywnego wptywu optat licencyjnych za znak towarowy

Wzrost zyskownosci Spdtki przy wszystkich wskaznikach zyskownosci wynika gtdwnie ze
wzrostu przychodow ze sprzedazy przy jednoczesnym utrzymaniu ceny zakupionych
surowcow na porownywalnym poziomie i optymalizacji struktury ich zuzycia.

Poprawa wskaznikdw ptynnosci wynika gtéwnie ze spadku zobowigzan krétkoterminowych
(sptata kredytdw i pozyczek). Wskazniki ptynnosci pozostajg na bezpiecznym poziomie.
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Znaczacy spadek wskaznikow rotacji zapasow zwigzany jest ze zmniejszenie zapasu
surowcow w zwigzku z przerobieniem zgromadzonych w poprzednim okresie zapasow
ztomu akumulatorowego.

Spadek cyklu rotacji naleznosci wynika gtownie ze spadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug
ze wzgledu na wprowadzenie w okresie sprawozdawczym faktoringu bez regresu (petnego).

Specyfika spotki jest wyzszy wskaznik rotacji naleznosci handlowych od zobowigzan
handlowych gdyz terminy pfatnosci obowiazujgce na rynku surowcow (rynek ztomowy) sa
zdecydowanie nizsze niz na rynku otowiu rafinowanego (gtéwnie producenci
akumulatorow). Jednak ze wzgledu na zastosowanie faktoringu bez regresu nastgpit spadek
naleznosci handlowych co spowodowato zmniejszenie wskaznika kredytu kupieckiego na
koniec okresu sprawozdawczego.

Spadek zobowiazan (gtownie kredytdw) przy jednoczesnym wzroscie kapitatow wiasnych
spowodowat spadek wskaznika zadtuzenia kapitatdw wtasnych i pozostaje on na
bezpiecznym poziomie.

B.5.3. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci
za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiggniety wynik.

W okresie sprawozdawczym wystapity nietypowe czynniki majace istotny wptyw na wyniki
Spofki.

Zostaty przeprowadzone testy na utrate wartosci zapasow, ktore wskazaty na zasadnosc
ujecia odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasdw w kwocie 2 799 tys. zt, zwiekszajac koszt
sprzedanych produktow, towardw i materiatow. Po uwzglednieniu efektu podatkowego
powyzsze zdarzenie wptyneto na obnizenie wyniku finansowego jednostkowego
i skonsolidowanego netto o kwote 2 267 tys. zt.

Dodatkowo pozycjg istotnie wptywajaca na wynik finansowy netto Emitenta za 2015 r. jest
efekt rozliczenia transakcji w wyniku zakonczenia wspétpracy oraz rozwigzania wspolnego
przedsiewziecia w postaci Bytomskiego Parku Przemystowego pomiedzy Orzet Biaty S.A.,
PUMECH Sp. z 0.0. oraz Goérnoslaska Agencja Przedsiebiorczoscii Rozwoju sp. z0.0., w tym
gtownie przeniesienie praw do nieruchomosci tj. prawa uzytkowania wieczystego dziatek
wraz z prawem witasnosci budynku (hala D) stanowigcego odrebny przedmiot wiasnosci
oraz innych urzadzen posadowionych na tych nieruchomosciach na rzecz Gérnoslaskie;
Agencji Przedsiebiorczosci i Rozwoju sp. z o0.0. Powyzsze zdarzenie wptyneto na
zwiekszenie wyniku finansowego jednostkowego i skonsolidowanego netto o kwote 10 528
tys. zt. O ww. zdarzeniach Emitent informowat w raporcie biezacym nr. 3/2016 z dnia
03.02.2016 1.
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W okresie sprawozdawczym wynik operacyjny Spotki zostat obcigzony kosztami na optate
licencyjna na rzecz spotki zaleznej w wysokosci 7 207 tys. zt i w pordwnaniu do 2014 roku
kwota ta wzrosta o 556 tys. zt.

Ponadto saldo innych utworzonych i rozwigzanych rezerw wptyneto na obnizenie wyniku
finansowego 01 121 tys. zt. Szczegdtowe informacje na ten temat zostaty przekazane w pkt.
30 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2015.

B.5.4. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Zarzad Orzet Biaty S.A. nie publikowat prognoz wynikdw finansowych na 2015 rok.

B.5.5. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Spotka podjeta lub
zamierza podjac¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Swoje zobowigzania spdtka reguluje terminowo i na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania nie ma zagrozen w wywigzywaniu sie z zaciaggnietych zobowigzan. W celu
zabezpieczenia finansowania majatku obrotowego spotka przedtuzyta istniejace kredyty
w rachunku biezagcym i linie na finansowanie naleznosci handlowych. Szczegdty zawartych
umow kredytowych opisane sg w pkt B.5.6.

Zgodnie z polityka rachunkowosci w bilansie spotki zawigzywane sg rezerwy na niesciggalne
naleznosci oraz na prawdopodobne straty.

B.5.6. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach, dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminow ich wymagalnosci.

W okresie sprawozdawczym zadne umowy kredytowe nie zostaty jednostronnie
wypowiedziane.

Zaciagniete (przedtuzone) i sptacone kredyty(pozyczki) w okresie wvs
sprawozdawczym ys-
Podmiot Termin Roczna stopa Maks. kwo.ta Zad’fuzenle na
L . kredytu/pozyc koniec okresu
udzielajacy Rodzaj sptaty/wyg | procentowa na . Waluta
. . L . zki ustalona w sprawozdawcz
kredytu/pozyczki asniecia koniec okresu .
umowie w tys. ego
Istniejgce kredyty dtugoterminowe lub przedtuzone krétkoterminowe
Kredyt w
mBank S.A rachunku 24.06.2016 WIB.OR O/N + 15 000 PLN 0,0
- marza rynkowa
biezgcym
L ¢ ¢ 2
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Kredyt
obrotowy (na 12.01.2017 Wl.BORlM+ 15 000 PLN 46%
zakup marza rynkowa
surowcow)
Faktoring 24.09.2016 WIE_;OR O/N + 30 000 PLN 0,0
] R marza rynkowa
mFaktoring S.A. | naleznosci bez
LIBOR EUR O/N +
regresu 24.09.2016 . 5000 EUR 0,0
marza rynkowa
Kredyt
'nWGS;ZCYJnY 1.12.2021 WIBOR 1M+ 13768 PLN 12391
ING Bank Slaski , | 3 marza rynkowa 37 39%4
SA refinansowanie
o kredytu w DB
. Linia 22.03.2016 Wl.BOR M+ 39 000*** PLN 85,5
wielocelowa marza rynkowa
ING Commercial | ' 2<toring EURIBOR 1M+
. naleznosci bez | 21.06.2016 . 20 000 PLN 6299,8
Finance S.A. marza rynkowa
regresu
Narodowy Fundusz
Ochrony Pozyczka
Srodowiska i Y2k 20.12.2017 3,5% (state) 26 985 PLN 13 492,5
. preferencyjna
Gospodarki
Wodnej
Eko-Kompozyty . sptata na WIBOR 1M+
Sp.zo.o0. pozyczka . . . 1232 PLN 193**
zadanie marza rynkowa
(stowarzyszona)
Helidor Sp.z o.0. . spfata na WIBOR 1M+ -
(zalezna) pozyczka zadanie marza rynkowa 9936 PLN 10 245,82
* w tym naliczone prowizje
** w tym naliczone odsetki memoriatowe
*** obejmuje limit na gwarancje 15 ooo tys. zt
Kredyty sptacone w okresie sprawozdawczym
. Lo Termin Roczna stopa Maks. kw.ota . Zadtuzenie na
Podmiot udzielajacy . kredytu/pozyczki .
. . Rodzaj sptaty/wyg | procentowa na koniec okresu
kredytu/pozyczki R . ustalonaw
asniecia koniec okresu . sprawozdawczego
umowie w tys. zt
Deutsche Bank Polska inwestvevin 2 04201 WIBOR 1M+ 26 000 o
S.A. yeyiny 042015 | harza rynkowa
Deutsche Bank Polska w rachunku WIBOR 1M+
.. 31.08.2015 . 9 000 o}
S.A. biezgcym marza rynkowa
BNP Paribas Bank Polska | ,. . WIBOR 1M+
linia wielocelowa | 7.10.2015 . 15000 o}
S.A. marza rynkowa
BNP Paribas Bank Polska linia 16,201 WIBOR 1M+ 16 000 o
SA faktoringowa 7102085 | arza rynkowa
Kredyt obrotowy
(pomostowy na | 07.10.2015 - WIBOR 1M+
mBank S.A. sptate BGZBNP | 22.12.2015 | marza rynkowa 25000 ©
Paribas SA)

W okresie sprawozdawczym Emitent zawierat nowe umowy kredytowe zwiekszajace

istniejace limity i zobowigzania. Wszystkie umowy kredytowe w rachunkach biezacych
zostaty przedtuzone na kolejny rok na podobnych warunkach. Ponadto, sptata kredytu
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inwestycyjnego (obecnie w ING Bank Slaski) oraz pozyczki NFOSIGW, udzielonych na
finansowanie realizowanego w latach 2011-2014 Programu Inwestycyjnego, przebiega
zgodnie z umownymi harmonogramami. O zmianach Emitent szczegétowo informuje
W niniejszym sprawozdaniu w pkt. B.4.7. Sprawy majgtkowe Spdtki Orzet Biaty S.A. w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Po okresie sprawozdawczym do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie zawierat
nowych umodw kredytowych.

B.5.7. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci, a takze udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarangji
udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

Zestawienie udzielonych (przedtuzonych) i sptaconych pozyczek w okresie W tys. PLN
sprawozdawczym
Podmiot - Roczna stopa Saldo na koniec .

. . data umowy okresu termin sptaty
pozyczkobiorca procentowa

sprawozdawczego
Pozyczki istniejgce lub przedtuzone
EKOBAT ORZEt- 1.00.200 WIBOR 1M+ 0300 1052016
BIALY sp.z0.0. 09-2009 marza rynkowa 40% 3105
EKOBAT ORZEt- ) Oh.201 WIBOR 1M+ 0o 0.06.2016
BIALY sp.z o.0. 04-2013 marza rynkowa 375 30-03-
EKOBAT ORZEt- WIBOR 1M+
04.11.2015 . 800,00 31.12.2018
BIALY sp.zo.0. marza rynkowa
EKOBAT ORZEt- 18.12 201 WIBOR 1M+ 676,00 101201
BIALY sp.z 0.0. 12.2035 marza rynkowa 3076, 31.01.2037
WIBOR 1M+
Pumech Sp. zo.0. 22.12.2015 marza rynkowa 469,39 31.12.2016
EURIBOR
WROBAN sp. z Y O.
0.0 % 9.07.2013 1M+marza 779,00 8.07.2014
o rynkowa

*Zarowno na dzien 31 grudnia 2015 roku jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku wartos¢ udzielonej pozyczki w catosci

objeta byta odpisem aktualizujgcym.
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Gwarancje udzielone spétce wg stanu na koniec okresu

Udzielajacy Opis Termin zakonczenia Kwota

Linia gwarancyjna w ramach Linii

ING Bank Slaski S.A. . .
wielocelowe;

31.07.2017 688,00

W okresie sprawozdawczym wygasta gwarancja udzielona przez BNP Paribas Bank Polska
S.A. oraz zwolniony zostat depozyt pieniezny stanowiacy jej zabezpieczenie.

W okresie sprawozdawczym Emitent zawart w dniu 27.03.2015 r. aneks do Umowy
Wieloproduktowej z ING Bank Slaski S.A., w ktérym m.in. ustanowiono limit na udzielenie
przez bank gwarancji do wysokosci 15 000 tys. zt z maksymalnym terminem obowigzywania
do 22.09.2018r.

W okresie sprawozdawczym dokonany zostat wczesniejszy zwrot gwarancji udzielonej
przez mBank S.A. na kwote 344 tys. zt oraz zwolniony zostat depozyt pieniezny stanowiacy
jej zabezpieczenie.

W dniu 17.07.2015r Emitent otrzymat gwarancje ptatnosci od ING Bank Slaski S.A. do
kwoty 688 tys. zt na rzecz Gtdwnego Inspektora Ochrony Srodowiska tytutem
zabezpieczenia kosztow utylizacji odpaddw pochodzacych z importu z terminem
obowigzywania do 31.07.2017r. Gwarancja ta zostata udzielona w ramach limitu
gwarancyjnego, ktory Emitent uzyskat w aneksie do Umowy Wieloproduktowej podpisane;j
w dniu 27.03.2015r.

W dniu 02.12.2015r. Emitent otrzymat Decyzje Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska
0 zwrocie gwarancji tytutem zabezpieczenia kosztow utylizacji odpadow pochodzacych
zimportu, wystawionej przez mBank S.A. w wysokosci 4 365 tys.zt. Emitent w dniu
08.12.2015r. zwrdcit oryginat listu gwarancyjnego do mBanku — gwarancja przestata
obowigzywac. Na koniec okresu sprawozdawczego mBank nie zwolnit zabezpieczen
dotyczacych tej gwarancji.

Spotka nie udzielata gwarancji innym podmiotom.

W dniu 04.11.2015r. Emitent udzielit pozyczki wewnetrznej dla Ekobat , Orzet Biaty” Sp.
z0.0. w wysokosci 800 tys.zt. z przeznaczeniem na catkowitg sptate przez Ekobat , Orzet
Biaty” Sp. z 0.0. kredytu w rachunku biezgcym w banku BGZ BNP Paribas S.A. W zwigzku
ztym wygasto poreczenie zabezpieczenia kredytu na kwote 8oo tys.zt. udzielone przez
Orzet Biaty S.A.
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W okresie sprawozdawczym Spotka nie uzyskata zadnych poreczen od innych podmiotow.

B.5.8. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym.

Za wyjatkiem gwarancji udzielonej Spotce oraz poreczen udzielonych przez Spoétke
a opisanych w pkt. B.5.7 inne istotne pozycje pozabilansowe nie wystepowaty.

B.5.9. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakidcen przeptywow srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest Spétka,

Ryzyko Kredytowe

Ryzyko kredytowe wystepujgce w Spodtce mozna podzielic na dwa rodzaje: ryzyko
zmiennych stép procentowych i ryzyko kredytu kupieckiego.

Ryzyko zmiennych stop procentowych

W przypadku, gdy Spotka posiada nadwyzke s$rodkéw finansowych lub korzysta
z finansowania zewnetrznego poprzez kredyty bankowe jest narazona na ryzyko zmiany
stopy procentowej. Oprocentowanie lokat i kredytow bankowych uzaleznione jest od stop
procentowych na rynku miedzybankowym takich jak WIBOR i LIBOR mogacych wptynac na
zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub tez zwiekszenie kosztow zacigganych
kredytow. Spotka rozwaza mozliwos¢ zabezpieczenia stopy procentowej zwigzanej
z funkcjonujacym kredytem inwestycyjnym.

Ryzyko kredytu kupieckiego

We wspotpracy z klientami, Spotka stosuje odroczong forme ptatnosci. Odroczenie to siega
od kilku do kilkudziesieciu dni. Kredyt ten nie jest zabezpieczony przez kredytobiorce, ale
podlega polisie ubezpieczeniowej. Spodtka stale monitoruje kondycje finansowa swoich
klientow.

b. przyjetych przez Spotke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Podstawowe czynniki ryzyka moggce wptynac na wynik finansowy spotki to: ryzyko zmian
notowan otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange -LME), ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym
z rodzajow tych ryzyk — zasady te zostaty omdwione w skrdcie ponizej.
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Do podstawowych celow zarzadzania ryzykiem finansowym spotki nalezy:

e Eliminowanie ujemnych skutkéw negatywnych zmian notowan otowiu i kursu
USD/PLN
e Zapewnienie ptynnosci finansowej.

Zasady rachunkowosci Spotki dotyczace instrumentdw pochodnych zostaty omowione
w pkt. 11.14 Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia w sprawozdaniu finansowym
Spotki.

Ryzyko zmian notowan otowiu na LME

Spotka, ze wzgledu na charakter swojej dziatalnosci, catos¢ swojej sprzedazy opiera na
notowaniach otowiu na LME. Réwniez ceny zakupu surowcow posrednio lub bezposrednio
okreslane sg w oparciu o poziom tych notowan.

Ze wzgledu na wielkos¢ zapasow surowcow, produkcji w toku oraz wyrobow gotowych
w Spétce (stosunkowo dtugi cykl obrotu zapasami) istnieje realne ryzyko negatywnych
zmian notowan ofowiu na LME wystepujace miedzy datg zakupu surowca i datg sprzedazy
otowiu z niego wytworzonego. W celu ograniczenia tego ryzyka spotka od korica roku 2006
przyjeta ,Strategie i procedury zabezpieczania sie od ryzyka zmian notowan na LME w Orzet
Biaty S.A.”. Zgodnie z t3 strategig spotka konsekwentnie stosuje metode zabezpieczania
przysztej ceny sprzedazy zapasu. Podstawowym instrumentem zabezpieczajgcym sa
transakcje typu futures. Wptyw na poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego
zamknietych i otwartych pozycji przedstawia ponizsza tabela:

] ) Stan na/Stan na
Pozycja sprawozdania (w tys. PLN)
31.12.2015 31.12.2014

Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji
(3 046) 6 406
wyceny

zobowigzania finansowe 3046 -

aktywa finansowe - 6 406

Wynik na zrealizowanych
transakcjach ujety w przychodach 18 924 5225
ze sprzedazy:

Na dzien bilansowy Spdtka posiadata otwarte transakcje typu futures o najdalszym terminie
zapadalnosci 02.04.2016r. wyceniane na kwote -781 tys. USD, a po przeliczeniu na PLN
wartos¢ —3 046 tys. PLN.
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Ryzyko Walutowe

W zwigzku z opisanym powyzej ryzykiem notowan otowiu na LME i faktem, ze otéw na LME
wyceniany jest w USD, spotka jest w podobny sposdb narazona na ryzyko niekorzystnych
zmian kursu USD/PLN. Ze wzgledu na duza zmienno$¢ rynku walutowego w zakresie
notowan USD/PLN Zarzad Spétki stosuje rowniez polityke w tym zakresie na zasadach
opisanych powyzej. Gtownym celem jest zabezpieczenie przysztej ceny sprzedazy zapasu.

Wptyw na poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego zamknietych i otwartych
pozycji (bez uwzglednienia skutkdw w podatku odroczonym) przedstawia ponizsza tabela:

. . Stan nalStan na

Pozycja sprawozdania (w tys. PLN)

31.12.2015 31.12.2014
Otwarte pozycje:
kapitat z aktualizacji wyceny* (62) (2762)
zobowigzania finansowe 62 2762
aktywa finansowe - -
Wynik na zrealizowanych
transakcjach ujety w przychodach (7 181) (6 565)
ze sprzedazy:

* tacznie z wyceng otwartych transakcji forward

Na dzien bilansowy Spodtka posiada otwarte transakcje zabezpieczajace (transakcje
opcyjne) o najdalszym terminie zapadalnosci 02.03.2016 wycenione na kwote —62 tys. PLN.
Ponadto ze wzgledu na stosowanie odroczonych termindw ptatnosci za swoje produkty
w eksporcie spdtka narazona jest na ryzyko zmian kurséw walut pomiedzy momentem
wystawienia faktury a momentem wptywu naleznosci z tej faktury. W zwiazku z tym od
2013r. spotka wprowadzita system zabezpieczen naleznosci handlowych ptaconych w EUR.
Zabezpieczenie to odbywa sie za pomocg zwyktych forwardéw na okres zbiezny z okresem
ptatnosci za te faktury. Otwarte transakcje typu forward wyceniane sg w kapitatach spoftki
natomiast wynik na zrealizowanych transakcjach prezentowany jest w dziatalnosci
finansowej.

B.5.10. Przewidywana sytuacja finansowa Spotki.

Na wyniki finansowe Spotki mogg mieé wptyw niezalezne od Emitenta czynniki zewnetrzne,
gtownie czynniki makroekonomiczne i rynkowe. W okresie sprawozdawczym otoczenie
rynkowe byto korzystniejsze dla Spétki w pordwnaniu z rokiem 2014, ze wzgledu na lekki
spadek cen podstawowych surowcow.

Na wyniki osiggane przez Orzet Biaty S.A. wptyw maja rdwniez ceny otowiu na $wiatowych
gietdach. Ich zmiany wptywaja na wyniki Spoétki w mniejszym stopniu niz na rezultaty
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producentow otowiu z surowca pierwotnego. W przypadku wyzszych notowan otowiu
Spotka uzyskuje wiekszg roznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktow, a ceng kupna
ofowiu w surowcu. W zwigzku z tym zwiekszenie poziomu popytu na otow wptywa na
poprawe wynikdw finansowych osigganych przez Spotke ale rdwniez odwrotnie — spadek
cen ofowiu moze niekorzystnie wptywad na osiggane marze handlowe w liczbach
bezwzglednych. Spétka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem
rotacji zapasow materiatdw i potproduktdw (obecnie ok. 3 m-cy). Dzieki uruchomionemu w
2013 roku mechanizmowi zabezpieczania naleznosci w Euro, Spodtka ograniczyta
prawdopodobienstwo wystepowania niekorzystnych roznic kursowych na dziatalnosci
handlowe;j.

Poziom popytu na rynku ofowiu powigzany jest silnie z ogélnym poziomem koniunktury
gospodarczej. Wolniejszy wzrost, czy nawet spadek produktu krajowego brutto pociagac
moze za sobg spadek popytu na dobra konsumpcyjne, w szczegdlnosci luksusowe, w tym
samochody. W zwigzku z tym ogdlna sytuacja gospodarcza zarowno w Polsce, jak i na catym
Swiecie, w tym ksztattowanie sie czynnikdw makroekonomicznych, takich jak poziom
inflacji, PKB, bezrobocia oraz inwestycji wptywac bedzie w pewnym stopniu na kondycje
finansowg spotki Orzet Biaty S.A. Nie mozna wykluczy¢ zatem, ze pomimo dobrych
dtugoterminowych prognoz rozwoju branzy motoryzacyjnej, moze nastapic¢ przejsciowa
recesja w tej gatezi przemystu. Sytuacja ta moze spowodowacl obnizenie premii
handlowych, a przez to wptynac¢ na osiggane przychody i wyniki, co dato sie zauwazyc
w szczegolnosci w na przetomie roku 2008/2009.

Trzeba réwniez pamietaé, ze wzrost cen surowcow wyrazony w ztotych jest takze
powigzany z kursem walut (w szczegdlnosci dolara, w ktérym wyceniany jest otdéw na LME).
Tak wiec sytuacja finansowa spotki jest w duzej mierze wypadkowa ksztattowania sie tych
dwdch czynnikow makroekonomicznych (cena otowiu w USD i kurs dolara).

Na wyniki Spétki moga miec wptyw potencjalne dziatania zwigzane z koniecznoscia
poniesienia kosztéw likwidacji niektdrych dotychczasowych srodkow trwatych oraz
rekultywacji terenéw poprzemystowych zlokalizowanych w Bytomiu. Emitent czesciowo
zabezpieczyt sie przed negatywnymi skutkami tych dziatan tworzac rezerwe na dajace sie
zidentyfikowad koszty likwidacji srodkow trwatych i rekultywacji terendw. Jednoczesnie
Emitent podejmuje dziatania majace na celu zbycie nieproduktywnego majatku Spotki
w Bytomiu. Dziatania te w przysztosci moga znalez¢ odzwierciedlenie w wynikach Spotki.

Ponadto, w zwigzku z podjetymi uchwatami przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 29.05.2015 r. w przedmiocie upowaznienia spdtki do skupu akcji
wiasnych Emitent nie moze wykluczy¢, iz ewentualna realizacja postanowien ww. uchwat
moze mie¢ wptyw na przeptywy pieniezne spotki w przysztych okresach.
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B.6. RYZYKA | ZAGROZENIA ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU SPOtKI ORZEL BIALY
S.A.

B.6.1. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen.

Spotka Orzet Biaty S.A. generuje zdecydowang wiekszos¢ przychodow w Grupie
Kapitatowej, w zwigzku z tym ryzyka ponoszone przez Spdtke dominujaca sg ryzykami
dziatalnosci catej Grupy.

Ryzyko dekoniunktury globalnej, a zwtaszcza dekoniunktury w przemysle
samochodowym

Dziatalnos¢ Spotki, zwigzana jest przede wszystkim z produkcjg otowiu. Obecnie prawie
90% proc. wolumenu sprzedazy Spodtki generowane jest przez sprzedaz wyrobow
producentom akumulatorow, dlatego dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. zalezy w znacznym
stopniu od sytuacji branzy motoryzacyjnej. Poziom popytu na rynku otowiu powigzany jest
silnie z ogdInym poziomem koniunktury gospodarczej. Wzrost Produktu Krajowego Brutto
(PKB) pocigga za sobg wzrost popytu na dobra konsumpcyjne, w szczegdlnosci luksusowe,
w tym samochody. W zwiazku z powyzszym ogdlna sytuacja gospodarcza w Polsce, w tym
ksztattowanie sie czynnikow makroekonomicznych takich jak poziom inflacji, PKB,
bezrobocie oraz inwestycji wptywa¢ moze w okreslony sposob na kondycje finansowa
Spotki. W zwigzku z cztonkostwem Polski w UE oraz postepujgcym procesem globalizacji,
istotny wptyw na popyt ma rowniez globalna koniunktura w UE i na swiecie. Nie mozna
zatem wykluczy¢, ze nastapi ogolnoswiatowy kryzys gospodarczy, czy zatamanie gatezi
przemystu motoryzacyjnego. Koniecznos¢ znalezienia przez Spotke nowych odbiorcédw na
produkty lub sprzedaz otowiu bezposrednio na LME, mogtaby spowodowac obnizenie
premii handlowych, a przez to wptynac niekorzystnie na osiggane przychody i wyniki.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Krajowy rynek surowca, na ktorym dziata Orzet Biaty S.A. obecnie skoncentrowany jest
gtownie w dziatalnosci paru firm: Orzet Biaty S.A, Baterpol S.A., oraz od 2010 r. ZAP
Sznajder Batterien S.A. Konkurencje Spotki stanowig rowniez firmy wywozgce surowce
ofowionosne za granice oraz przetwarzajgce je na rynku polskim. Uruchomienie nowych
zaktadéw w branzy mogtoby spowodowad zaostrzenie konkurencji, co w konsekwencji
mogtoby odbic sie niekorzystnie na dziatalnosci Spotki oraz osigganych przez nig wynikach.
Orzet Biaty S.A. ograniczajac ryzyko od wielu lat wypracowuje opinie wiarygodnego
dostawcy i odbiorcy, zarowno pod wzgledem jakosci jak i terminowosci dostaw/odbiorow.
Potwierdzeniem tego jest od 2010 roku zarejestrowana na Londynskiej Gietdzie Metali
marka otowiu Orzet Biaty S.A. (Brand) pod nazwg EAGLE 9997, ktdra zapewnia mozliwosc¢
handlu otowiem bezposrednio na gietdzie LME. Ponadto Emitent wychodzac naprzeciw
oczekiwaniom klientéw zainwestowat w zaplecze do prowadzenia prac badawczo-
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rozwojowych, miedzy innymiw celu rozwoju aktualnych oraz wdrazania nowych produktow
w dziedzinie produkcji otowiu rafinowanego i jego stopow, a takze wdrozenia technologii
bardziej zaawansowanych technicznie przy jednoczesnym ograniczeniu ich oddziatywania
na srodowisko naturalne. Dzieki tym dziataniom Orzet Biaty S.A. staje sie bardziej
konkurencyjny ograniczajac tym samym ryzyko zwigzane z konkurencja.

Ryzyko zwigzane ze szkodami gorniczymi

Zaktady Spdtki znajduja sie na terenach, na ktérych prowadzona byta dziatalnos$¢ gornicza.
W  zwigzku z tym istnieje ryzyko powstania szkdéd gorniczych na gruntach
i nieruchomosciach zabudowanych budynkami Spotki. Co do zasady, koszty takich szkéd
pokrywajg spotki zajmujace sie wydobyciem wegla. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze
odszkodowanie nie zostanie przyznane lub zostanie Spotce przekazane po dtugim okresie.
Zwrdci¢ nalezy rowniez uwage, ze odszkodowanie nie obejmuje zwykle kosztow
utraconych korzysci, a te, w przypadku Spotki, moga by¢ niewspotmiernie wysokie
w poréwnaniu do faktycznych szkdd, czy kosztow odtwarzania majatku. Kazda taka
sytuacja moze niekorzystnie odbic sie na osigganych przez Spodtke wynikach.

Ryzyko zwigzane z duzg awarig

Dziatalnosc Spotki Orzet Biaty S.A., jak kazdej Spétki produkeyjnej, opiera sie na prawidtowo
dziatajacych maszynach i urzadzeniach. Nie mozna w zwigzku z tym wykluczy¢ zaistnienia
powaznej awarii powodujgcej przejsciowe ograniczenie mozliwosci wytworczych Spoétki lub
uniemozliwiajacej prawidtowe dziatanie zaktadu. Sytuacja taka moze spowodowac przerwy
w produkgji, utrate lub ograniczenie posiadanych kontraktow, co z kolei moze niekorzystnie
wptyngé na osiggane przez Spotke przychody iwyniki. Spétka ogranicza wystgpienie
niniejszego ryzyka poprzez opracowanie i wdrozenie procedur postepowania na wypadek
wystapienia awarii oraz poprzez tworzenie rezerwy technologicznej.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniami dostaw gazu i energii elektrycznej

Gtownymi zrodtami energii w procesach hutniczych s gaz i energia elektryczna, ktérych
dostawy realizowane s3g przez podmioty zewnetrzne. Umowy z dostawcami nakfadajg na
Spotke obowigzek ograniczania poboru czynnikow energetycznych na zasadach
obowigzujacych wszystkich krajowych odbiorcéw przemystowych w sytuacji deficytu
energii na krajowym rynku. Istnieje ryzyko, ze przy wprowadzeniu ograniczen dostaw przez
dostawcow jednego z medidw nastgpi ograniczenie zdolnosci produkcyjnych,
a w konsekwencji zmniejszonej produkcji, co mogtoby mie¢ wptyw na wynik finansowy
Spotki.
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Realnym przyktadem tego typu ryzyka jest rozporzadzenie ministra o ograniczeniu dostaw
energii dla zaktadow produkcyjnych o mocy powyzej 300 kW wydane latem 2015 roku.

Ryzyko kadrowe

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. uzalezniona jest od jakosci pracy jej pracownikow
i kierownictwa. Zarzad Orzet Biaty S.A. nie moze zapewni¢, ze ewentualne zmiany
w sktadzie kierownictwa, odejscie kluczowych doswiadczonych osdb, nie beda miaty
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki Spotki. W przypadku
nagtego odejscia kluczowych osob Spoétka mogtaby zosta¢ pozbawiona personelu
posiadajgcego znaczng wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci
operacyjne;.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem przez Skarb Panstwa dziatalnosci podmiotu
zaleznego

Ryzyko zwigzane jest z finansowaniem przez Skarb Panstwa dziatan spotki zalezne;.
Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. w Bytomiu (dalej réwniez: CPB), podmiot zalezny
Spotki Orzet Biaty S.A., prowadzi powierzona jej przez Skarb Panstwa dziatalnos¢ w zakresie
odwadniania wyrobisk po zlikwidowanych kopalniach rud cynku i ofowiu w Niecce
Bytomskiej i finansowang przez Skarb Panstwa w formie dotacji podmiotowe;.

Podstawa prawng powierzenia oraz finansowania kosztéw dziatant odwadniajacych (w tym
ogdlnych kosztéw funkcjonowania) Centralnej Pompowni Bolko sp. z o.0. jest obecnie
ustawa z dnia 30 sierpnia 2013 r. o dotacji przeznaczonej dla niektérych podmiotow
(zgodnie z ktéra dotacja budzetowa na wykonywanie przez Centralng Pompownie Bolko sp.
z0.0. dziatan w zakresie odwadniania zostata przewidziana do 31.12.2020r.) oraz zawierane
w jej wykonaniu na dany rok umowy pomiedzy Ministrem Gospodarki a Centralng
Pompownig Bolko sp. z 0.0., okreslajgce m.in. zobowigzanie do wykonania okreslonych
dziatan oraz wysokosc¢ dotacji na dany rok. Kwota dotacji planowanej na konkretny rok jest
ujmowana w ustawie budzetowe;j.

W celu potwierdzenia (dla celow pewnosci prawnej), ze przekazywana dotacja nie stanowi
pomocy publicznej Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw dokonat w dniu
30 pazdziernika 2013 r. zgtoszenia do Komisji Europejskiej dotacji indywidualnej dla
Centralnej Pompowni Bolko sp. z o.0. jako srodka niestanowigcego pomocy publiczne;j.
W dniu 15 pazdziernika 2014 r. Komisja Europejska wydata pozytywnga decyzje w sprawie
Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0., tj. uznata, ze dotacja dla Centralnej Pompowni Bolko
sp. z 0.0. nie stanowi pomocy publicznej. Decyzja potwierdza mozliwos¢ przekazywania
dotacji na podstawie wyzej wymienionej ustawy.
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W zwiagzku z opisang wyzej specyfika finansowania powierzonych przez Skarb Panstwa
dziatan Centralnej Pompowni Bolko sp. z o.o. istnieje ryzyko opoznienia ptatnosci
budzetowych oraz koniecznos¢ stosowania ograniczen wynikajacych z dysponowania
srodkami publicznymi.

Do otrzymanych dotacji stosuje sie przepisy dotyczace jej ewentualnego zwrotu, o ktérym
mowa m.in. w art. 169 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych lub wydania
decyzji o blokowaniu planowanych wydatkow budzetowych, o ktérych mowa w art. 177 oraz
art. 179 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych. Podobnie, w przypadku
stwierdzenia wydatkowania dotacji w sposdb niezgodny z przeznaczeniem w oparciu
o0 przepisy ustawy z dnia 17 grudnia 2004 r. o odpowiedzialnosci za naruszenie dyscypliny
finanséw publicznych oraz ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych na
Centralnej Pompowni Bolko sp. z o0.0. spoczywa¢ moze m.in. obowigzek zwrotu
wydatkowanych niezgodnie z przeznaczeniem kwot.

W roku 2015 podmioty wykonujace zadania w procesie odwadniania nieczynnych zaktadow
gorniczych prowadzonym w zwigzku z likwidacja kopali — objete byty kontrolg przez
Najwyzszg Izbe Kontroli.

W wyniku przeprowadzonej kontroli NIK sformutowata wobec CPB wnioski pokontrolne,
zwigzane m.in. z wytycznymi co do stosowania przepisdw ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r.
— Prawo zamoéwien publicznych, ktorych CPB zobowigzana jest przestrzegac. CPB
poinformowata NIK o sposobie wykonania wnioskéow pokontrolnych. Kontrola nie
skutkowata wszczeciem jakichkolwiek postepowan wobec CPB, natomiast na jej podstawie
Bolko ponownie podejmie rozmowy ze Spotka Restrukturyzacji Kopaln lub wtasciwym
Ministerstwem w zakresie plandw odnosnie przejecia infrastruktury CPB zgodnie
z zatozeniami dotychczasowego programu rzagdowego na lata 2007-2015.

Ryzyko zwigzane z rekultywacjg gruntow

Lokalizacja, w ktorej Spodtka prowadzi obecnie swojg dziatalnos¢ byta w przesztosci
terenem, na ktorym prowadzono dziatalnos¢ gorniczg, zwigzang z eksploatacja gruntow.
Orzet Biaty S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ gospodarcza zwigzang
z oddziatywaniem na srodowisko naturalne. Trzon regulacji dotyczacych instrumentdw
ochrony srodowiska zawiera ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska,
gdzie przewidziano szereg instrumentdw, ktore maja zapewni¢ dostateczng ochrone
srodowiska naturalnego. Co do zasady, zgodnie z ustawa z dnia 13 kwietnia 2007 r.
o zapobieganiu szkodom w srodowisku i ich naprawie, odpowiedzialnos¢ w przypadku
wystgpienia bezposredniego zagrozenia szkodag lub wystapienia szkody w srodowisku
ponosi podmiot korzystajacy ze srodowiska, ktory jest obowigzany niezwtocznie podjac
odpowiednio dziatania zapobiegawcze czy naprawcze. Przedsiebiorcy, tacy jak Orzet Biaty
S.A., prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza na terenach uprzednio eksploatowanych przez
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przemyst, w tym w szczegdlnosci gorniczy i w zwigzku z tym zanieczyszczonych od
dziesiecioleci, moga by¢ zobowigzani do dokonania rekultywacji gruntéw zajetych pod
swojg dziatalnos¢, mimo ze czesto do zanieczyszczenia gruntu nie przyczynili sie w stopniu
znacznym. Przeprowadzenie rekultywacji takich terendw jest z reguty operacja prowadzong
w dtuzszym okresie czasu.

Zdecydowana wiekszos¢ nieproduktywnych gruntéw zostata zbyta przez Spodtke. Istnieje
jednak ryzyko, ze Spotka moze byc¢ zobowigzana do przedsiewziecia srodkow w celu
rekultywacji niektorych gruntéw, ktore wczesniej byty jego wtasnoscig, co moze
spowodowac koniecznos¢ poniesienia przez Spotke Orzet Biaty S.A. dodatkowych kosztow
i w konsekwencji wptyna¢ negatywnie na jej dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz osiggane
wyniki.

Ryzyko zwigzane z terminem obowigzywania istotnych umow Spotki Orzet Biaty S.A.

Spotka jest strong kilku istotnych uméw sprzedazy. Wiekszos¢ przedmiotowych umow
obowigzuje do konca grudnia kazdego roku. Aby utrzymad pewno$¢ odbioru przez
nabywcow otowiu i stopow otowiu, Orzet Biaty S.A. zwigzat sie z nimi sredniookresowymi
kontraktami. Cho¢ cena poszczegolnych partii towaru dostarczanych przez Spotke jest
kazdorazowo ustalana w oparciu o srednig miesiecznych oficjalnych notowan ofowiu na
Londynskiej Gietdzie Metali i nie zostata sztywno okreslona umowami, kontrakty te
zapewniajg Spotce odbidr jej produktdw przez Kontrahentow. W zwigzku z powyzszym
moze sie pojawic¢ ryzyko zwigzane z jednoczesnym wygasnieciem wszystkich umdw i nie
zawarciem nowych sredniookresowych umow, co moze skutkowad brakiem statych
odbiorcéw produktow Spotki, a w konsekwencji moze niekorzystnie wptynac na osiggane
przychody i wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z notowaniem otowiu na Londyniskiej Gietdzie Metali Niezelaznych -
London Metal Exchange (LME)

Cena ofowiu na Swiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zalezna jest m. in. od popytu
i podazy tego surowca. Podstawowe znaczenie dla ceny ofowiu na Swiecie ma jego
notowanie na Gietdzie Metali Niezelaznych w Londynie — LME. Ewentualne spowolnienie
w branzy motoryzacyjnej, z ktdra zwigzana jest dziatalnos¢ Spotki oraz spadki cen otowiu na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME) to jedne z czynnikow, ktore wptywajg na dziatalnosc
Spofki. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze w przypadku zatamania sie popytu na otdéw oraz
trwatego spadku jego notowan, Spodtka bedzie uzyskiwac nizszg réznice pomiedzy cena
sprzedazy swoich produktow, a cena kupna ofowiu w surowcu i w konsekwencji wyniki
finansowe osiggane przez Spoétke ulegna pogorszeniu. Czesciowe zmniejszenie ryzyka
zwigzanego z notowaniami otowiu nastepuje dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia
tego ryzyka przy pomocy instrumentdw finansowych.
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Ryzyko zwigzane z nasileniem eksportu ztomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest traktowany jako odpad niebezpieczny. W zwigzku z tym,
zarowno w celu jego wwiezienia jak iwywiezienia z terytorium Polski konieczne sa
odpowiednie zezwolenia Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska. Na chwile obecna
polscy recyklerzy zuzytych akumulatoréw posiadajg wolne moce przerobowe, dlatego nie
ma uzasadnienia dla eksportu zuzytych akumulatoréw za granice. Jednak ze wzgledu na
fakt, iz producenci otowiu w innych krajach traktujg import zuzytych akumulatorow, jako
uzupetnienie ich podstawowych zrodet dostaw, mogg oni zaoferowac wyzsze ceny, co
zacheca do sprzedazy ztomu akumulatorowego za granice. Dziatanie takie spowodowatoby
zmniejszenie podazy zuzytych akumulatoréow w Polsce, co mogtoby doprowadzic
w konsekwencji do wzrostu cen tego surowca i zaostrzenia konkurencji w zakresie
pozyskiwania materiatu pomiedzy producentami otowiu, co moze niekorzystnie wptynac na
dziatalnos¢ handlowg, sytuacje finansowg oraz osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang technologii produkcji akumulatorow

Zarzad nie moze wykluczy¢, ze zmieni sie technologia produkcji akumulatoréw z kwasowo
- otowiowych na inne nie zawierajgce otowiu. W przypadku zmiany technologii dostep
Emitenta do surowca, jak i popyt na jego produkty, mogtby sie znacznie zmniejszy¢, co
mogtoby wptynac istotnie na pogorszenie sytuacji finansowej Spotki.

Ryzyko zwigzane z notowaniami walut

Ze wzgledu na formuty cenowe obowigzujgce na rynku zaréwno po stronie skupu jak
i sprzedazy Spotka ma otwartg pozycje walutowa w stosunku do USD, a co za tym idzie jest
narazona na czynniki ryzyka z tym zwigzane. Zmiany kurséw walut mogg, wiec wptynaé na
osiggane przez Spotke wyniki finansowe. W szczegdlnosci spadek kursu dolara moze
negatywnie wptynagé na osiggane wyniki finansowe. Czesciowe zmniejszenie ryzyka
zwigzanego z notowaniami dolara nastepuje dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia
tego ryzyka przy pomocy instrumentow finansowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Ryzyko moga, wiec stanowic
zmiany przepisow prawa lub rozne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan
i interpretacji przepiséw podatkowych, uregulowan dotyczacych prawa handlowego,
przepisOw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, a zwtaszcza uregulowan dotyczacych
prawa ochrony srodowiska naturalnego. Kazda zmiana powszechnie obowigzujacych
przepisdw prawa, a w szczegolnosci podnoszenie lub obnizanie wymogdw z zakresu
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ochrony srodowiska stawianych przedsiebiorcom moze wywiera¢ negatywne skutki dla
dziatalnosci Spotki, przyktadowo poprzez wzrost kosztow jej funkcjonowania lub utrate
konkurencyjnosci.

Rowniez prawo ochrony Srodowiska stanowione przez organy Unii Europejskiej podlega
ciagtej ewolucji, takze w zakresie gospodarowania odpadami. Zmiany przepisow prawa
z tym zwigzane mogq mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym
takze Spofki.

Ponadto zmiany przepisow i mozliwe ryzyko dtugotrwatosci procedur uzyskiwania decyz;ji
administracyjnych moga doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérych moga wystapi¢ opdznienia
w uruchamianiu poszczegdlnych inwestycji. Moze to pociggna¢ za sobg koniecznos¢
poniesienia podwyzszonych optat i kar ekologicznych, ograniczenia w produkgji,
zmniejszenia sprzedazy, aw konsekwencji moze to negatywnie wptyna¢ na wyniki
finansowe Orzet Biaty S.A. Szczegolnie ,wrazliwa” na otoczenie prawne jest realizacja
projektéw wspoffinansowanych ze srodkow publicznych (fundusze UE i budzet
panstwa). Zmiany w przepisach prawa powodowac moga problemy z jego interpretacjg, co
skutkowac moze (w przypadku nieprawidtowego rozliczania dotacji przez Beneficjenta)
zmniejszeniem lub koniecznoscig zwrotu udzielonego dofinansowania.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami wynikajacymi z Rozporzadzenia w sprawie ,REACH"”

Rozporzadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia
2006 r. w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen
w zakresie chemikaliow (REACH), utworzenia Europejskiej Agencji Chemikalidw,
zmieniajgce dyrektywe 1999/45/WE oraz uchylajace rozporzadzenie Rady (EWG) nr 793/93
i rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1488/94, jak rowniez dyrektywe Rady 76/769/EWG
i dyrektywy Komisji 91/155/EWG, 93/67/EWG, 93/105/WE i 2000/21/WE (zwane dalej
Rozporzadzeniem REACH) wprowadzone zostaty zasady i procedury postepowania
w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowania ograniczen w zakresie
chemikaliow (REACH). Zakresem swoich procedur obejmuje on rdéwniez niektore
substancje, preparaty i wyroby bedace produktami przemystu metali niezelaznych.

Produkowane przez Emitenta substancje wytgczone sg z obowigzku rejestracji, jako tzw.
substancje odzyskiwane i spetniajag wymagania dla substancji zwolnionych tj.

- substancje pierwotne zostaty zarejestrowane przez innych producentow,

- odzyskiwane przez Orzet Biaty substancje sg identyczne z zarejestrowanymi.

Zgodnie z Art. 6 Rozporzadzenia w sprawie Reach, Spdtka ,Orzet Biaty” S.A. dokonata
natomiast rejestracji wtasciwej otowiu importowanego spoza Unii Europejskiej.
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Na postawie analizy wtasnej oraz opinii instytucji rzadowych i prawnych, nie mozna
wykluczy¢, ze zostanie przyjeta jednoznaczna interpretacja, co do produktow, ktdre
powinny podlega¢ obowigzkowi rejestracji i moze by¢ ona sprzeczna
z przyjetym stanowiskiem Spotki. To mogtoby spowodowal czasowe ograniczenia
sprzedazy produktéw przy wprowadzeniu do obrotu na terytorium UE.

B.6.2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Spotki Orzet Biaty S.A.

Czynniki istotne dla rozwoju Emitenta w sposdb bezposredni i posredni.
A-Czynniki zewnetrzne
Uwarunkowania makroekonomiczne i sytuacja w Polsce i na swiecie

Na spotke ma wptyw wiele czynnikdw zewnetrznych, najistotniejsze zostaty opisane
w ryzykach niniejszego sprawozdania w punkcie B.6.1., a takze w punkcie B.5.9.dotyczacym
informacji o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka i zmiany cen.

Zmiany przepisow i regulacji w zakresie ochrony srodowiska, pozyskiwania srodkéw na
badania i rozwdj, uzyskiwania patentow.

Spotka na biezaco monitoruje i dostosowuje swoje wewnetrzne procedury do zmian
przepisow i regulacji w zakresie ochrony srodowiska jak i monitoruje mozliwosc pozyskania
srodkdw na badania i rozwdj oraz czyni starania w celu uzyskania patentdéw. Przyktadem
tych dziatan jest uruchomienie Osrodka Badawczo-Rozwojowego w Spofce, jako zaplecza
do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych. Dziatania te docelowo powinny zaowocowac
wdrozeniem technologii bardziej zaawansowanych technicznie przy jednoczesnym
ograniczeniu ich oddziatywania na srodowisko naturalne.

Pojawienie sie nowych technologii w branzy hutniczej

Nie mozna jednoznacznie wykluczy¢ nagtego pojawienia sie nowych technologii w branzy
hutniczej mogacej zmienic istniejacy stan w tym zakresie.

Ograniczenie dostepu do surowcow odpadowych bedacych podstawa recyklingu

Spadek podazy ztomu akumulatorowego na rynku, a w zwigzku z tym wzrost cen — taka
sytuacja moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Spotki. Ponadto nie mozna takze
wykluczy¢ sytuacji, w ktorej ilos¢ pozyskiwanych odpadow moze sie zmniejszy¢ np.
w wyniku pojawienia sie nowego podmiotu na rynku lub swobodnego przeptywu odpaddw
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w ramach UE w wyniku nowych regulacji prawnych, badz z powodu zmiany technologii
akumulatorow z kwasowo-otowiowych na inne nie zawierajace otowiu.

Wzrost cen energii

Energia w procesach hutniczych jest jednym z podstawowych kosztédw produkcji. Jedynym
mozliwym sposobem na kompensacje rosnacych cen energii w Spotce jest optymalizacja
zuzycia energii, ciaggte monitorowanie zatozonych wskaznikdw zuzycia oraz wprowadzanie
nowoczesnych technologii o mniejszym zuzyciu energii.

Efekt skali

Hutnictwo nalezy do dojrzatych gatezi o duzym znaczeniu korzysci skali i produkuje w duzej
mierze dobra niemarkowe. Konkuruje na rynku poprzez zréznicowanie produktéw lub
cenowo. Gtdwny typ innowacji jest zorientowany procesowo i nakierowany jest na obnizke
kosztow produkgji.

Zmiany przepisow i regulacji w zakresie zasad inwestowania przez fundusze emerytalne

Emitent posiada informacje na temat potencjalnych zmian jakie moga nastgpi¢ w zakresie
inwestowania przez fundusze, a wynikajace ze zmiany ustawy z dnia 28.08.1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, miedzy innymi ze wzgledu na
wprowadzone zasady obowigzkowego inwestowania czesci aktywdw otwartego funduszu
w poszczegodlne kategorie lokat. Przepisy stanowia, ze do 2017 r. bedg zmieniaty sie
procentowe limity dotyczace tacznej wartosci lokat aktywdw otwartego funduszu
emerytalnego w kategorii m.in. takiej lokaty jak akcje spotek, co moze miec wptyw na popyt
na akcje Spotki, a w konsekwencji na sytuacje akcjonariuszy, poniewaz zmiana zasad
inwestowania moze wptynac na zmiany kursu akgji.

B- Czynniki wewnetrzne
Zdolnos$¢ do wprowadzania zmian

Zdolnos¢ do wprowadzania zmian zalezna jest od stopnia przygotowania potencjatu
kadrowego do planowanych zmian oraz poziomu motywacji, ktory widoczny jest w stopniu
zaangazowania w trakcie procesu. Spoétka Orzet Biaty S.A. nieustannie dba o podwyzszanie
kwalifikacji swoich Pracownikow oraz ich motywowanie, dzieki czemu aktywnie
wspotuczestniczg w procesie rozwoju zaktadu oraz dziataniach o charakterze
innowacyjnym. To pozwala Spofce elastycznie dostosowywac sie do ciggtych zmian
w otoczeniu Spofki.
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Poziom wiedzy technicznej i technologiczne;j

Orzet Biaty S.A. posiada kadre pracowniczg o duzym potencjale wiedzy technicznej
i technologicznej. Ponadto, stan wiedzy jest systematycznie podnoszony i aktualizowany
ozmiany w przepisach prawa miedzy innymi poprzez szkolenia, prace zespotowe,
uczestnictwo w pracach kota Stowarzyszenia Inzynieréw i Technikow Metali Niezelaznych
(SITMN), wspotprace z jednostkami badawczymi, uczelniami oraz indywidualnie przez
kazdego pracownika w ramach planow szkolen.

Umiejetnosc wspotpracy z instytucjami naukowo badawczymi

Wspétpraca z osrodkami naukowo-badawczymi opiera sie na formule uzyskania
obustronnych korzysci. Takie zorientowanie na wspdlny cel pozwala na zrownowazony
rozwoj instytucji badawczej i Grupy. Udziat w licznych konferencjach naukowo-
technicznych organizowanych przez znane polskie uczelnie, jak Politechnika Slaska czy
Akademia Gorniczo-Hutnicza, owocuje nawigzywaniem licznych kontaktéw, ktére moga
przerodzic sie w dtugoletnig wspotprace na roznych ptaszczyznach. Wspodtpraca z osrodkami
naukowymi daje mozliwos¢ poszukiwania, a nastepnie wdrazania nowoczesnych,
innowacyjnych rozwigzan, co w przysztosci przyczyni¢ sie moze do wzrostu
konkurencyjnosci. Orzet Biaty wspotpracuje z Politechnika Slaska i Instytutem Metali
Niezaleznych w Gliwicach.

Ograniczenie emisji

Spotka nieustannie realizuje plany zwigzane ze skutecznym ograniczaniem emisji w celu
poprawy jakosci srodowiska, w trosce o jakos¢ otoczenia przedsiebiorstwa. Orzet Biaty
planujac nowe inwestycje, poprzez wdrazanie nowoczesnych rozwigzan technicznych
i technologicznych, ma na celu ograniczanie oddziatywania na $rodowisko naturalne
dostosowujac sie jednoczesnie do nowych regulacji prawnych zwigzanych z ochrong
srodowiska.

Sprawnosc realizacji planow inwestycyjnych i rozwojowych

Kompetentna kadra pracownicza Spotki oraz wdrozone zaawansowane procedury
logistyczne umozliwity skuteczne zarzadzanie procesem inwestycyjnym oraz terminowa
realizacje harmonogramow.

B.6.3. Perspektywy rozwoju Spétki Orzet Biaty S.A.

Orzet Biaty S.A. chce byc¢ konkurencyjny nie tylko na rynku polskim, ale i europejskim.
W tym celu podejmuje szereg dziatan. Jednym z nich sg inwestycje np. w nowoczesny
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Osrodek Badawczo Rozwojowy, dzieki ktoremu wzrasta jakosc¢ i réznorodnos¢ produktow
Spotki, co wptywa na jej konkurencyjnos¢. Spotka od dwoch lat podejmuje dziatania w celu
wdrazania najlepszych standardow charakterystycznych dla sektora automotive. Emitent
inwestuje w kapitat ludzki oraz rozwdj intelektualny, w celu dostosowania sie do
europejskich standardéw rynkowych. Spoétka ogromna wage przyktada do spraw
bezpieczenstwa pracy, chcac zapewniac swoim pracownikom wysokie standardy pracy.

Emitent konsekwentnie koncentruje sie gtdwnie na swojej podstawowej dziatalnosci, w celu
zwiekszenia swojej rentownosci. Prowadzi analizy, by uchwyci¢ obszary mato efektywne
lub nieefektywne, optymalizuje koszty. Przyktadem takich dziatari s zmiany w grupie
kapitatowej Orzet Biaty, czy wyjscie z Projektu Bytomskiego Parku Przemystowego.

Ponadto, Emitent wraz z jednostkami projektowymi i badawczymi analizuje techniczne
i ekonomiczne warianty dalszego rozwoju Spotki. Przedmiotem tych analiz s zmiany
technologii, doskonalenie, jak i rozbudowa istniejgcych instalacji.

B.7. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 07.05.2013 r. Rada Nadzorcza Spotki Orzet Biaty S.A. podjeta Uchwate
nr643/VIll/2013, zgodnie z ktdra przegladu i badania jednostkowych sprawozdan
finansowych Spotki Orzet Biaty S.A. oraz sprawozdan skonsolidowanych Grupy Kapitatowej
Orzet Biaty za lata 2013 - 2015 dokonuje firma Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie przy
Rondzie ONZ 1, ktora jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem
ewidencyjnym 130. Umowa z Biegtym Rewidentem zostata zawarta na okres umozliwiajacy
przeprowadzenie przegladu i badania sprawozdan finansowych za lata 2013, 2014, 2015.

Przed zmiang w 2013 roku, Spdtka nie korzystata z ustug wybranego podmiotu, w zakresie
przegladu i badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki oraz sprawozdan
skonsolidowanych Grupy Kapitatowej. Spdtka o wyborze biegtego rewidenta informowata
w raporcie biezgcym nr 7/2013 z dnia 07.05.2013 r.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wypfacone lub nalezne za rok zakoriczony dnia 31.12.2014 r. i dnia
31.12 2013 r. Ooraz 31.12.2015 roku w podziale na rodzaje ustug:
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Rodzaj ustugi Rok Rok zakonczony | Rok zakorczony
zakonczony 31 grudnia 2014 | 31 grudnia 2013
31 grudnia 2015

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania [120 120 120

finansowego (w tym przeglad)

Inne ustugi poswiadczajgce - - _

Ustugi doradztwa podatkowego - - _

Pozostate ustugi - - -

Razem 120 120 120

B.8. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK 2015

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, wyceny pochodnych
instrumentdéw finansowych i wydzielenia aktywdw przeznaczonych do sprzedazy, gdy ich
wartos¢ jest nizsza od wartosci bilansowej. Naleznosci i zobowigzania poczatkowo
ujmowane s3 w wartosci godziwe;j.

Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana
ozmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisac¢ ryzyku, przed ktorym te aktywa
i zobowigzania sg zabezpieczane.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane s w tysigcach PLN.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziel przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE"). Na dzien
zatwierdzenia sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Spodtke zasad rachunkowosci MSSF roznig sie od MSSF UE. Spdtka
skorzystata z mozliwosci, wystepujacej w przypadku stosowania MSSF UE, zastosowania
KIMSF 21 dopiero od okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2015 roku,
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natomiast zmian do MSR 19 oraz Zmian wynikajacych z przeglagdu MSSF — Cykl 2010-2012
od okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretac;ji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSF”).

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego
za rok 2015 s3 spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakoriczony 31.12.2014 r., z wyjatkiem zastosowania zmian do
standardow oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 01.01.2015r.

B.9. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO W SPOLCE ORZEL
BIALY S.A.

Spotka Orzet Biaty S.A. ,Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego w Spotce Orzet
Biaty S.A.” przekazuje oddzielnie, jako zatgcznik do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki Orzet Biaty S.A.
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