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Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéow
Skonsolidowany sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Osady i szacunki

Organy zarzadzajace Spolka dominujaca

Organy Nadzorujace Spotke dominujaca

Korekty bledow poprzednich okresow

Informacja o zmianach zasad rachunkowosci
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1. Wartos$¢ firmy

2. Segmenty operacyjne

2.1 Segmenty branzowe

2.2 Informacje geograficzne

2.3 Klienci

3. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych
WartoSci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale
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a. Aktywa finansowe

® 0 N2 ;e

2/86



Raport roczny
Od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

8b. Zobowigzania finansowe

9. Aktywa oraz rezerwa na odroczony podatek dochodowy
10. Zapasy

11. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosSci
11.1 NaleznoSci dlugoterminowe

11.2 Naleznosci krotkoterminowe

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

13. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

14. Dzialalno$¢ zaniechana

15. Kapital wlasny

15.1 Kapital zakladowy

15.2 Akcje wlasne

15.3 Kapital zapasowy

15.4 Kapitaly rezerwowe

15.5 Udzialy niekontrolujace

16. Swiadczenia pracownicze

16.1 Koszty Swiadczen pracowniczych

16.2 Zobowiazania i rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych

17. Pozostale rezerwy
18. Kredyty i pozyczki
19. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

19.1 Zobowiazania krotkoterminowe
19.2 Zobowiazania dlugoterminowe
19.3 Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

20. Rozliczenia miedzyokresowe

21. Umowy o ustuge budowlang

22. Koszty rodzajowe i koszt wlasny sprzedanych wyrobow i ushug
23. Koszty zatrudnienia

24. Pozostala dzialalno$¢ operacyjna

25. Dzialalnos¢ finansowa

26. Podatek dochodowy

27. Utrata wartosci oraz odpisy aktualizujace

271 Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci
27.2 Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow
28. Zysk na jedng akcje¢ oraz wyplacone dywidendy
28.1 Zysk ( Strata) na jedng akcje zwykla

28.2 Wyplacone dywidendy

29. Przeplywy pieni¢zne

30. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

31. Ryzyko dotyczace instrumentow finansowych

31.1 Ryzyko rynkowe
31.2 Ryzyko stopy procentowej
31.3 Ryzyko cenowe

314 Ryzyko kredytowe

31.5 Ryzyko plynnosci

32. Zarzadzanie kapitalem

33. Zdarzenia po dniu bilansowym

34. Umowy o badanie sprawozdania finansowego
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35. Transakcje z podmiotami powigzanymi
36. Pozostale informacje

36.1 Wynagrodzenia poszczegélnych czlonkéw organéw zarzadzajacych
Spotka dominujacg

36.2 Stan posiadania akcji i opcji na akcje przez poszczegélnych czlonkéw
organow zarzadzajacych Spolka dominujaca

36.3 Wynagrodzenia poszczegolnych czlonkow organow nadzorujacych Spotke

36.4 Stan posiadania akcji i opcji na akcje przez poszczegolnych czlonkow

nadzorujacych Spotke dominujacg

37. Zatwierdzenie do publikacji

38. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitalowej ZREMB — CHOJNICE

38.1 Pozycje wplywajace na aktywa, zobowiazania, kapital, wynik finansowy netto

lub przeplywy pieni¢zne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na wielkos¢, rodzaj lub
wywierany przez nich wplyw.

38.2 Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych .

38.3 Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srodrocznego, ktore nie
zostaly odzwierciedlone w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za dany okres Srodroczny.

38.4 Zmiany zobowiazan warunkowych i aktywow warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego podziale na poszczegélne Spotki
Grupy.

38.5 Informacje o postepowaniach toczacych si¢ przed sagdem, organem whasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

38.6 Informacje o przeci¢tnym zatrudnieniu w Grupie
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1. Dane Spolki dominujgcej
1. Informacje o jednostce i Grupie Kapitalowej
a) Informacje ogoélne o jednostce Dominujacej

Zaklad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
Ul Przemystowa 15

89-600 Chojnice

Tel. 52/ 39-65-710

Fax. 52/39-731-63

Numer KRS: 0000078076.

Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 009134195

NIP: 555-15-64-913

www.zremb-ch.com.pl

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

b) Struktura Grupy Kapitalowej i informacje o Spotkach zaleznych od Emitenta

ZBM
ZREMB —
CHOIJNICE S.A.
| | 1 |

Navimor Invest S.A. Navimor Z Sp. z 0.0. Stocznia Tczew S.A. Iraq Poland Trde &
82,25 % 77,57 % w likwidacji 100 % Investment Sp. z 0.0.

Kapitatu Kapitatu Kapitatu 78 % Kapitatu

Podstawowego Podstawowego Podstawowego Podstawowego

ALMOR Sp. z 0. 0.
66,67 %
Kapitatu

Podstawowego

¢) Podstawowe dane o Spéltkach Emitenta

Navimor — Invest Spotka Akcyjna

UL Grunwaldzka 212

80-266 Gdansk

Tel. 58/500-18-00

Fax, 58/500-18-18

KRS 0000073380

Sad Rejonowy Gdansk - Poélnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 190005760

NIP: 583-000-05-81
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www.navimorinvest.eu

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

Navimor Invest S.A. Gdansk — Spotka dominujaca posiada na dzien 31.12.2015 r. ogotem 4.587.800 akcji
Spotki o wartosci nominalnej po 0,10 zl. za akcje, co daje tacznie warto$¢ nominalng 458.780,00 zi. i
odpowiada 82,25 % kapitatu podstawowego 1 82,25 % glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Cena nabycia | Warto$¢ godziwa na 31.12.2015

Warto$¢ godziwa na 31.12.2014

5.444.560,00 | 18.993.492,00

25187 022,00

Akcje posiadane przez Emitenta w Spotce zaleznej, Emitent zaklasyfikowal po Poziomu 1 przy ustalaniu
warto$ci godziwej na r6znych poziomach jako aktywa do ktérego wyceny dane wejsciowe do wyceny sktadnika
aktywa oparte s3 na cenach notowan na aktywnych rynkach za identyczne lub bardzo podobne aktywa.

Analiza wrazliwoS$ci zmiany kursu akcji .

Ilos¢
Sktadnik aktywa Inwestycje w posiadanych Kurs z dnia | Warto$¢ posiadanego
jednostkach zaleznych akcji 31.12.2015 r. | pakietu Wplyw na wynik
4587800 4,14 18 993 492,00
Wzrost kursu + 10 % 20 892 841,20 1 899 349,20
Spadek kursu - 10 % 17 094 142,80 -1 899 349,20

Stocznia Tczew S.A w likwidacji
Ul Aleja Jana II 2 80/F35
00-175 Warszawa

KRS 0000365487

Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy KRS

REGON: 221094004
NIP: 593-257-26-48

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

Stocznia Tczew w likwidacji SA Tczew — Spotka dominujaca posiada 100 % kapitatlu w kapitale zakladowym
wynoszacym 100.000 szt. Akcji serii A o warto$ci nominalnej 1 zt. za akcje, tj. facznie 100.000,00 zi.

Cena nabycia | Warto$¢ godziwa na 31.12.2015

Warto$¢ godziwa na 31.12.2014

100.000,00

0,00

100.000,00

Udziaty posiadane przez Emitenta w Spotce zaleznej, Emitent zaklasyfikowal po Poziomu 3 przy ustalaniu
wartosci godziwej na roznych poziomach jako aktywa do ktorego wyceny dane wejsciowe do wyceny sktadnika
aktywa nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.
Ze wzgledu na ekonomiczng niepewnos¢ oraz stale powigkszajaca si¢ ujemng wartos¢ kapitatow wilasnych
Spotki, Emitent w roku 2015 dokonal odpisu z tytulu trwatej utraty wartosci akcji.

IRAQ - POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o. o.

Ul Przemystowa 15
89-600 Chojnice
Tel. 52/39-65-710
Fax.52/39-731-63
KRS 0000363612

Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy KRS

REGON: 221078620
NIP: 555-209-25-28

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl
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IRAQ — TRADE POLAND & INVESTMENT Sp. z o .0. Chojnice — Spotka dominujaca posiada 78,00 %
kapitalu w kapitale podstawowym Spolki zaleznej, tj. 1.326 udzialow o wartosci nominalnej 50 z}. Za udziat i
lacznej warto$ci nominalnej 66.300,00 zt. , co stanowi 78,00 % glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki.

Cena nabycia | Warto$¢ godziwa na 31.12.2015 | Warto$¢ godziwa na 31.12.2014

1.055.000,00 51.854,53 | 1.055.000,00

Udziaty posiadane przez Emitenta w Spotce zaleznej, Emitent zaklasyfikowal po Poziomu 3 przy ustalaniu
warto$ci godziwej na r6znych poziomach jako aktywa do ktérego wyceny dane wejsciowe do wyceny sktadnika
aktywa nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ze wzgledu na ekonomiczng niepewnos$¢ oraz stale zmniejszajaca si¢ warto$¢ kapitatow wiasnych Spolki,
Emitent w roku 2015 dokonat odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci udziatéw do poziomu kapitatow wlasnych
Spoiki zaleznej.

Navimor Z Sp. z o.o.

Ul. Grunwaldzka 212

80-266 Gdansk

Tel. 58/500-18-00

Fax. 58/500-18-18

KRS 0000494669

Sad Rejonowy Gdansk - Poénoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 222021059

NIP: 584-273-47-16

WWww.navimorinvest.eu

Navimor Z Sp. z o.0. Gdansk — Spotka dominujaca posiada 77,57 % kapitatu w kapitale podstawowym Spotki
zaleznej, tj. 5.880 udzialow o wartosci nominalnej 50 zt. Za udziat i tacznej wartosci nominalnej 294.000,00 zt. ,
co stanowi 77,57 % gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki.

Cena nabycia | Warto$¢ godziwa na 31.12.2015 | Warto$¢ godziwa na 31.12.2014

1.704.000,00 | 1.704.000,00 1.704.000,00

Udziaty posiadane przez Emitenta w Spotce zaleznej, Emitent zaklasyfikowal po Poziomu 3 przy ustalaniu
warto$ci godziwej na r6znych poziomach jako aktywa do ktérego wyceny dane wejsciowe do wyceny sktadnika
aktywa nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Wartos¢ godziwa udzialow wykazana w cenie nabycia.
Udzialy lub akcje w pozostalych jednostkach

W latach 2004 — 2006 do dnia emisji Emitent posiadat 130 szt. Akcji Spotki STAR Starachowice o wartosci
nominalnej 10 zt za jedna akcjg. W zwiazku z faktem, ze udzial posiadanych przez Emitenta akcji w ogolnym
kapitale Spotki jest praktycznie zerowy, a takze stosunek gltosow na WZA Spotki STAR jest rowniez ,,0” i w
zwigzku z faktem braku dywidend Emitent w roku 1999 utworzyt na w/w akcje odpis aktualizujacy ich warto$¢
i jako pozycja bilansowa nie wystgpuje.

Hemex Budownictwo sp. z 0.0. Plock Spétka Emitenta posiada tacznie 557 udzialy o warto$ci nominalnej 500
zt. , co daje lacznie 278.500,00 zi. i odpowiada 44,92 % kapitatu podstawowego i 44,92 % gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikéw. W trakcie roku obrotowego 2011 Zarzad Spotki podjat decyzje o dokonaniu odpisu
aktualizujacego warto$¢ posiadanych udzialéw w Hemex Budownictwo. Sp. z o.0. W zwigzku z czym
zarachowano w ciezar kosztow finansowych warto$¢ 1.736.715,29 zt. Pozycja jako bilansowa nie wystepuje.

2. Podstawowy przedmiot dzialalno$ci Spolek Grupy kapitalowej:
Produkcja konstrukcji metalowych i ich czgséci 25.11.Z

Produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej 25.12.Z
Produkcja grzejnikow i kottlow centralnego ogrzewania 25.21.7Z
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Produkcja pozostatych zbiornikow, cystern i pojemnikoéw metalowych 25.29.Z

Obrobka metali i naktadanie powlok na metale 25.61.Z

Obrobka mechaniczna elementéw metalowych 25.62.Z

Produkcja pojemnikow metalowych 25.91.Z

Produkcja wyrobow z drutu, tancuchow i sprezyn 25.93.7Z

Naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych 33.11.Z

Naprawa i konserwacja maszyn 33.12.Z

Sprzedaz hurtowa metali i rud metali 46.72.Z

Transport drogowy towarow 49.41.Z

Produkcja metalowych wyrobdéw gotowych, z wylaczeniem maszyn i urzadzen PKD 25
Naprawa i konserwacja statkéw i todzi PKD 33.15.Z

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw PKD 41

Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii ladowej i wodnej PKD 42.91.Z

Roboty budowlane specjalistyczne PKD 43

Transport wodny PKD 50

Dzialalnos$¢ zwiazana z obstuga rynku nieruchomosci PKD 68

Dzialalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwiazane z nig doradztwo techniczne PKD 71.1
Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych PKD 77.3

3. Organ prowadzacy rejestr Spotki dominujacej:
Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer KRS: 0000078076.

4. Czas trwania Spolek:
Czas trwania Spotek Grupy Kapitatowej jest nieograniczony z wyjatkiem Spotki Stocznia Tczew S.A. w
likwidacji.

5. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.
Dla poszczegdlnych elementow sprawozdania finansowego Spoétka przyjeta nastepujace okresy porownywalne:
- dla sprawozdania z sytuacji finansowej okresem poroéwnywalnym jest rok obrotowy bezposrednio
poprzedzajacy
sprawozdanie finansowe, tj. 31 grudnia 2014 roku
- dla rachunku zyskow i strat, sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych okresem porownywalnym jest okres od
poczatku roku do danego dnia, bezposrednio poprzedzajacego go roku obrotowego, tj.
31 grudnia 2014 roku.
6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR. Zawiera ono
wybrane noty objasniajace w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian sytuacji
finansowej 1 wyniku Grupy zaistniatych od daty jej ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 r.

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki dominujgcej w dniu 21 marca 2016
roku.

7. Konsolidacja sprawozdan.

Spotka na dzien 31 grudnia 2015 roku tworzyla Grupe Kapitalowa pod Nazwa ZREMB — CHOJNICE.
Grupa kapitatowa do dnia 31 grudnia 2015 roku nie podlegata konsolidacji na wyzszym szczeblu.

Informacja na temat prezentacji poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego w euro zgodnie z

Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych ( DZ. U. Nr 209 poz. 1744 $ 93.1.)
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Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ euro w nastgpujacy
Sposob:
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ euro w nastgpujacy
Sposob:
- pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych za
12 miesigey 2015 roku ( odpowiednio za 12 miesigcy 2014 roku) przeliczono

wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw oglaszanych przez NBP

obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten za rok 2015 roku

wynidst 1 euro=4,1848 i odpowiednio za rok 2014 roku wynidst 1 euro =4,1893
- pozycje bilansowe przeliczone wg sredniego kursu ogloszonego przez NBP,

obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 31.12. 2015 roku 1 euro =

4,2615 ,na 31.12.2014roku 1 euro = 4,2623

Waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng jest PLN. Wszystkie dane w raporcie zostaty zaprezentowane w tyS. PLN zgodnie z
ogblnymi zasadami zaokraglen, chyba, ze wskazano inaczej.

Wybrane dane finansowe

‘Wybrane dane finansowe W tys. zl. W tys. EUR
Rok 2015 Rok 2014 Rok 2015 Rok 2014
I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatow 90 478 107 638 21 621 25705
II. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyng -4022 2549 961 608
1. Zysk ( strat) brutto -4 288 2693 -1 025 643
IV. Zysk ( strata) netto okresu, w tym
-3 827 2163 915 516
przypadajgcy do konsolidacji -3492 1974 -834 471
przypadajacy na  udzialy nie
kontrolujace 335 190 -80 45
V. Przeplywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci operacyjnej 799 725 191 173
VL Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnos$ci inwestycyjnej 1973 21084 471 =259
VIL. Przeplywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci finansowej 2978 21026 712 045
VIIL Przeptywy pieni¢zne netto,
razem 1180 -3322 282 -793
IX. Aktywa, razem 68 321 61762 16 032 14 490
X. Zobowigzania razem 42653 35247 10 009 8270
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 8410 5737 1974 1346
XII. Zobowiazania krotkoterminowe
34243 29510 8 036 6924
XIII. Kapitat wasny 25 668 26 515 6023 6221
XIV. Kapital zakladowy 4361 4361 1023 1023
XV. Liczba akgji (w szt.) 8722500,00 | 8722501,00 | 2046 814,50 | 2046 430,57
XVI. Zysk ( strata) na jedna akcje
zwykda (w 24/EUR) -0,44 0,25 20,44 0,25
XVIL. Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akcje zwykta ( w zt. /EUR) -0.44 025 -0,44 0.25
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna
akcje (w zt. /EUR) 2,94 3,04 2,94 3,04
XIX. rozwodniona warto$¢ ksiggowa
na jedna akcje ( w zL/EUR)
2,94 3,04 2,94 3,04
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XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje ( w
zt./EUR)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej —- SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY

AKTYWA
31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 379 547
Rzeczowe aktywa trwale 20 817 17 745
Nieruchomosci inwestycyjne 2174
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 318 406
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3109 2611
Aktywa trwale 26 796 21309
Aktywa obrotowe
Zapasy 2187 2435
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 21299 24 630
Pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4783 1312
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 256 12 076
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
Aktywa obrotowe 41 525 40 453
Aktywa razem 68 321 61762
PASYWA
31.12.2015 31.12.2014
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 4361 4361
Akcje wlasne ( -) -3307 -3 250
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 11033 11 033
Pozostaty kapital zapasowy 17 242 9376
Roznice z przeliczenia oddziatlow zagranicznych 65 24
Kapitaty rezerwowe 14 747 11784
Zyski zatrzymane: -18 106 -6 748
- Zysk ( strata) z lat ubiegtych -14 614 -8 721
- Zysk ( Strata) netto okresu biezacego -3492 1974
Kapital wlasny 26 035 26 580
Udzialy niekontrolujace -367 -65
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Raport roczny
Od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

Kapital wlasny ogélem 25 668 26 515 |
Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 2131
Leasing finansowy 411 213
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4020 3789
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1166 1157
Zobowiazania i rezerwy z tytutu §wiadczen
pracowniczych 682 578
Zobowigzania dlugoterminowe 8410 5737
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania 21519 18 069
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 4327 2411
Leasing finansowy 351 389
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania i rezerwy z tytutu §wiadczen
pracowniczych 4320 3 666
Pozostale rezerwy krotkoterminowe 27 208
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3699 4767
Zobowigzania krotkoterminowe 34 243 29 510
Zobowigzania razem 42 653 35 247
Pasywa razem 68 321 61762
Skonsolidowany Rachunek Zyskow i strat
od od
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01.01.2015 01.01.2014
do do
31.12.2015 31.12.2014
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 90 478 107 688
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 90 306 105 222
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 171 2 466
Koszt wlasny sprzedazy 86 380 98 135
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 86 279 95 735
Koszt sprzedanych towardow i materiatow 101 2 399
Zysk ( strata) brutto ze sprzedazy 4097 9 553
Koszty sprzedazy 249 0
Koszty ogdlnego zarzadu 7931 7 849
Pozostale przychody operacyjne 4019 5910
Pozostate koszty operacyjne 3959 5065
Zysk ( strata) z dzialalno$ci operacyjnej -4 022 2 549
Przychody finansowe 467 701
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Raport roczny
Od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

Koszty finansowe 733 557
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem -4 288 2 693
Podatek dochodowy -820 367
Zysk ( strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -3 468 2 326
Dzialalno$¢ zaniechana -359 -163
Zysk ( strata) na dzialalno$ci zaniechanej -359 -163
Zysk ( strata) netto -3 827 2163
Zysk ( strata) netto przypadajacy akcjonariuszom -3492 1974
jednostki dominujacej
Zysk ( strata) netto przypadajaca na udzialowcow nie
sprawujacych kontroli -335 190
Skonsolidowane Sprawozdanie z calkowitych dochodéw Grupy.
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw IOkres IOkres
zakonczony zakonczony
31.12.2015 31.12.2014
Zysk (strata) netto -3 827413 2163110
Skladniki ktore nie zostana przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw 3660012 445 414
i strat:
Nadwyzka z przeszacowania §rodkow 3672162 445 414
trwatych
Korekta przeszacowania srodkow trwatych -12 150
Skladniki ktére moga zosta¢ przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw 36235 23 866
i strat:
Roznlge kursowe z przeliczenia jednostek 36235 23 866
zagranicznych
Zyski / straty z tyt. zmiany zalozen
. 0 0
aktuarialnych
Pozostale dochody razem 3 696 247 469 280
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow,
ktore nie zostang przeniesione w pozniejszych 697 711 84 629
okresach
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow,
ktére moga zostaé przeniesione w
po6zniejszych okresach
Pozostale dochody razem po
opodatkowaniu 2 998 536 384 651
DOCHODY CALKOWITE RAZEM -828 877 2 547 762
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych Grupy.
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Raport roczny
Od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

Wyszczegollnienie

01.01.-
31.12.2015

01.01.-
31.12.2014

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

-3 827

2163

II. Korekty razem

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku

-820

367

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Udziat w zysku wspolnych przedsiewzieé

Koszty finansowe ( odsetki od kredytow i
pozyczek)ujete w wyniku

251

128

Przychody z inwestycji ujete w wyniku

Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych

-138

Zysk z przeszacowania warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych

Zysk ze zbycia inwestycji

Zysk ze zbycia jednostki zaleznej

Zysk ze zbycia jednostki stowarzyszonej

(Zysk) Strata netto z wyceny zobowiazan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

Inne korekty

122

(Zysk) / Strata netto z wyceny aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu

97

Roznica z przeszacowania majgtku

Nieefektywna czes¢ zabezpieczenia przeplywow
pienieznych

(Zysk) / Strata netto ze zbycia aktywoéw dostgpnych do
sprzedazy

Strata z tytutu utraty wartosci nalezno$ci z tytutu dostaw
i ustug

179

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z
tytulu dostaw i ustug

-465

Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych

1742

( Dodatnie) / Ujemne roznice kursowe netto

Koszty z tytutu ptatnosci na bazie akcji rozliczanych
instrumentami kapitatowymi

Koszty wynikajace z emisji na pokrycie otrzymanych
ustug konsultacyjnych

Amortyzacja kontraktow gwarancji finansowych

Zysk z efektywnego rozliczenia roszczen

-2 536

4334

Zmiany w kapitale obrotowym

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

3932

-984

Otrzymane dotacje

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie naleznosci z tytutu
kontraktow budowlanych




Raport roczny
Od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

( Zwickszenie) / Zmniejszenie stanu zapasow

240

706

( Zwigkszenie) /Zmniejszenie pozostatych aktywow
RMK

-4 527

563

(Zmniejszenie) Zwigkszenie salda zobowiagzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

3084

-5 380

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) zobowigzan z tytutu
kontraktow budowlanych

Zwigkszenie/ ( Zmniejszenie) stanu rezerw

589

37

Inne korekty

18

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) stanu przychoddéw
przysztych okresow

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) stanu pozostatych
zobowigzan

Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalnosci
operacyjnej

799

-725

Zaptacone odsetki

Zaptacony podatek dochodowy

-624

-486

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

175

-1211

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Platnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

26

Otrzymane odsetki

Tantiemy i inne dochody z dziatalno$ci inwestycyjnej

Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Inne otrzymane dywidendy

Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym

Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki
powigzane

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

-559

-1 109

Platnosci za wartosci niematerialne i prawne

-19

Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwalych

273

30

Platnosci za nieruchomosci inwestycyjne

-2623

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

930

Inne wydatki inwestycyjne

-2

Platnosci za aktywa niematerialne

Wydatki netto z tytulu przejecia jednostek zaleznych

Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych

Wplywy netto z tytutlu sprzedazy jednostek
stowarzyszonych

Udzielone pozyczki

Srodki pieni¢zne netto ( wydane) wygenerowane w
zwiazku z dzialalno$cia inwestycyjna

-1973

-1 084

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci finansowej




Raport roczny
Od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

Wplywy z tytutu emisji wlasnych akcji 30

Wplywy z tytutu emisji obligacji zamiennych

Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akeji

Ptatnosci z tytutu odkupu akcji -83

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego -605 -559

Platnosci z tytutu kosztow odkupu akcji

Wplywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akcji
preferencyjnych

Wplywy z emisji weksli dlugoterminowych

Platnosci z tytutu kosztow emisji papieréw dtuznych

Wplywy z kredytow i pozyczek

Sptaty / zaciagnigcie kredytow i pozyczek 3733 -320

Sptaty odsetek od kredytow i pozyczek -251 -159

Wplywy ze sprzedazy cze$ciowej udziatdow w spotkach
zaleznych nie powodujacej utraty kontroli

Dywidendy wyplacone na rzecz umarzalnych akcji
preferencyjnych

Otrzymane dotacje

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli

Inne wplywy i wydatki finansowe odsetki 154 11
Srodki pieni¢Zne netto wykorzystane w dzialalnosci 2978 1026
finansowej

Zw1e';kszenle’: netto §rodkow pienieznych i ich 1180 3322
ekwiwalentow

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12 076 15397
sprawozdawczego

Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkow

pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13 256 12 076

sprawozdawczego

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych Grupy.
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Raport roczny
Od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

Kapital ze
sprzedazy
Akcje akcji powyzej Pozostaly
Kapitalt wlasne ich wartoSci kapital Kapitaly Zyski Udzialy Kapitaly
GRUPA KAPITALOWA ZREMB podstawowy ) nominalnej Zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem niekontrolujace | ogélem
Saldo na dzien 01.01.2015roku 4361 0 12 159 8106 10 221 -6 740 28107 0 28 107
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci 0
Zmiana sposobu prezentacji -3 250 -1126 1270 1587 -8 -1527 -65 -1592
Korekta btedu 0
Saldo po zmianach 4361 -3 250 11 033 9376 11 808 -6 748 26 580 -65 26515
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2015
roku
Emisja akcji 0
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci
akcjami) 0
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Umorzenie akcji whasnych 0
Zmiana struktury grupy kapitalowej (transakcje z mniejszoscia) 26 26 30 56
Nabycie akcji wlasnych -83 -83 -83
Korekty konsolidacyjne 0 0
Dywidendy 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 7 866 -7 866 0
Razem transakcje z wiascicielami 0 -57 0 7 866 0 -7 866 -57 30 -27
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku -3 492 -3 492 -335 -3 827
Inne catkowite dochody: 0 0
Inne calkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku 3696 3696 9 3705
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych dochodow
catkowitych -698 -698 0 -698
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 2999 -3492 -494 -327 -820
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkow trwatych) 0
Saldo na dzien 31.12.2015 roku 4361 -3307 11 033 17 242 14 807 -18 106 26 029 -362 25 667
Kapitat ze
sprzedazy
Akcje akcji powyzej Pozostaly
Kapitat wiasne ich wartosci kapitat Kapitaty Zyski Udziaty Kapitaty
podstawowy (-) nominalnej Zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem niekontrolujagce | ogdtem
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 3770 11 492 8106 9 864 -8 714 24 518 0 24518
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Raport roczny
Od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci 0
Zmiana sposobu prezentacji -3 250 -2 754 1270 1559 -3175 -380 -3 555
Korekta biedu 0
Saldo po zmianach 3770 -3 250 8738 9376 11 423 -8 714 21343 -380 20963
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014

roku
Emisja akcji 591 2295 2 886 2 886
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program platnosci

akcjami) 0 0
Program ptatnosci akcjami 0 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0
Dywidendy 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0
Razem transakcje z wiascicielami 591 0 2 295 0 0 0 2 886 0 2 886
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku 1974 1974 211 2184
Inne catkowite dochody: 0 0
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku 469 469 122 591
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych dochodow

caltkowitych -85 -85 -18 -103
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 385 1974 2358 314 2673
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych

$rodkow trwatych) 0 0
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 4361 -3 250 11 033 9376 11 808 -6 740 26 588 -65 26522
Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci 0 0
Zmiana sposobu prezentacji -8 -8 -8
Korekta bledu 0 0
Saldo po zmianach 4361 -3 250 11 033 9376 11 808 -6 748 26 580 -65 26 515

Spoétka dominujaca dokonata zmiany sposobu prezentacji Akcji wlasnych oraz udziatéw niekontrolowanych w poszczegolnych okresach
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Raport roczny
Od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy ZREMB - CHOJNICE

1. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow i zatozen wplywajacych na
stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowanie wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow i
kosztow, ktorych rzeczywiste wartoSci moga réznic si¢ od wartosci szacowanych.

Dokonane przez Zarzad istotne osady w zakresie stosowania przez Grupg zasad rachunkowosci i glowne zrodta
niepewnos$ci zwigzanej z szacunkiem pokrywaja si¢ z rozpoznanymi na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Pomiar wartosci godziwej

Przy ustalaniu wartosci godziwej skladnika aktywdéw lub zobowigzania, Grupa w jak najwigkszym stopniu
bazuje na obserwowalnych danych rynkowych. Pomiar wartosci godziwej klasyfikowany jest na roéznych
poziomach, w zalezno$ci od danych wejsciowych uzytych do wyceny.

Poziom 1 : ceny notowane ( nie skorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne lub porownywalne aktywa
lub zobowiazania.

Poziom 2: dane wej$ciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktore sa obserwowane dla danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni ( np. notowania) lub posredni ( np. dane na bazie
notowan).

Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny skladnika aktywa lub zobowigzania, ktére nie sa oparte na
obserwowalnych danych rynkowych.

Jesli dane wejsciowe uzyte do pomiaru wartosci godziwej danego sktadnika aktywow lub zobowigzan zostang
sklasyfikowane na réznych poziomach warto$ci godziwej, wowczas pomiar wartosci godziwej sklasyfikowany
jest w catosci na najnizszym poziomie warto$ci godziwej, do ktorego zaliczono dane wejsciowe istotne dla
wyceny.

Grupa ujmuje przeniesienia pomig¢dzy poziomami hierarchii wartoSci godziwe] na koniec okresu
sprawozdawczego, w ktérym zmiana miala miejsce.

Dodatkowe informacje dotyczace zalozen przyjetych przy pomiarze

- wartos$ci rzeczowego majatku trwatego zostaty przedstawione w pkt 5 na str. od 33 do 34

- wartosci rezerw na przyszte swiadczenia pracownicze w pkt 16 na str. od 48. do50

2. Organy zarzadzajace Spotka dominujaca

Zarzad ZREMB - CHOJNICE S.A.
Sklad Zarzadu na dzien 31.12.2015 r.

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski — Prezes Zarzadu

Danuta Wruck - Wiceprezes Zarzadu

Kazimierz Cemka - Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, tj. od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. sktad zarzadu nie ulegt
zmianie.

3. Organy nadzorujace Spétke dominujaca

Rada Nadzorcza ZREMB - CHOJNICE S.A.
Sklad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2015 r.

Wojciech Kotakowski — Przewodniczacy

Krzysztof Niebrzydowski — Z-ca Przewodniczacego
Adrian Strzelczyk - Cztonek

Joanna Kosiorek — Sobolewska - Cztonek

Adam Bielenia — Cztonek
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Raport roczny
Od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

W dniu 28.04.2015 r. walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dominujacej Uchwata nr 5 zatwierdzito
dookoptowanego w dniu 29.04.2014 r. Pana Adriana Strzelczyk na cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

4. Korekty bledow poprzednich okresow

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt blgedow podstawowych oraz
btedow wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
za lata poprzednie ze wzgledu na brak zastrzezen.

5. Informacja o zmianach zasad rachunkowosci

Spotka dominujaca do dnia 31 grudnia 2003 roku stosowala zasady wynikajace z ustawy o Rachunkowosci. Od
dnia 01 stycznia 2004 roku w zwiazku z podjeta Uchwatg walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotka swe
sprawozdania finansowe sporzadza zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci i
prezentuje je zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Dniem przejscia na
MSR jest dzien 31 grudnia 2004 roku.

W zwiazku z nabyciem w roku 2010 znacznego pakietu akcji ( wezesniej udziatow) w Spotce Navimor Invest
S.A. do dnia 31. grudnia 2011 r. Spétka nabyte w kapitale Podstawowym akcje wyceniata i prezentowata w
sprawozdaniu finansowym wedtug ceny ich nabycia. W dniu 29 czerwca roku 2011 Spotka zalezna od Emitenta
Navimor Invest S.A. debiutowata na rynku New Coonect na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Od dnia 01 stycznia 2012 roku akcje Spétki wyceniane sg wedtlug aktualnego kursu notowanego na GPW w
dniu bilansowym, a réznice z wyceny godziwej ustalone jako réznica pomigdzy aktualng warto$cia posiadanego
pakietu akcji a ceng nabycia odnoszone sa w przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat w
okresie w ktorym wystapity.

6. Stosowane zasady rachunkowos$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem
wyceny niektorych aktywow trwatych (grunty, budynki i budowle) oraz aktywow finansowych, ktore zgodnie z
MSSF wyceniane sg wedtug warto$ci godziwe;.

Rokiem obrotowym dla wszystkich Spotek Grupy Kapitalowej jest rok rozpoczynajacy si¢ 01 stycznia i
konczac dniem 31 grudnia kazdego roku kalendarzowego, natomiast okresami sprawozdawczymi sa
poszczegodlne miesigce. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg z zachowaniem wyceny bilansowej na dzien
sporzadzania tych sprawozdan. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spolke zostaty
zaprezentowane ponizej:

1.1 WartoSci niematerialne.
Z chwila nabycia warto$ci niematerialnych ujmowane one sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.
Grupa dokonuje odpisow amortyzacyjnych metoda liniowa z zastosowaniem nastgpujacych stawek
amortyzacyjnych:

- licencje na oprogramowanie komputerowe 2 -5 lat

- koszty zakonczonych prac rozwojowych — 5 lat

- prawa autorskie — 5 lat
Wycena nastgpujaca po poczatkowym ujeciu przyjeta zostala na zasadzie kosztowego modelu wyceny warto$ci
niematerialnych MSR 38.74

6.2 Rzeczowe aktywa trwale
Z chwila nabycia poszczegolnych sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych ujmowane one s wedlug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Jako wyceng nast¢pujacg po poczatkowym ujeciu przyjmuje si¢ kosztowy model wyceny $rodkéw trwatych
MSR 16.30 dla rzeczowego majatku trwalego za wyjatkiem gruntow, budynkéw i budowli dla ktorych
stosowany jest model warto$ci przeszacowane;j.

Amortyzacja wyliczana jest dla wszystkich $rodkow trwatych z pominigciem gruntdéw i $rodkow trwatych w
budowie poprzez oszacowany czas ekonomicznej uzytecznosci uzywajac metody liniowej, z uwzglednieniem
wartos$ci rezydualnej dla grupy budynkéw i budowli stosujac roczne stawki amortyzacji na poziomie:

- budynki i budowle 2,50 % - 10,0 %

- maszyny i urzadzenia 4,50 % - 30,0 %
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- §rodki transportu i pozostate srodki trwate 4,5 % - 30,0 %

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sa okreslane
jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkoéw trwatych i sa uyyjmowane w
rachunku zyskow 1 strat.

6.3 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych.

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wszystkich sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego i wartosci
niematerialnych pod katem stwierdzenia wystgpowania przestanek wskazujgcych na utrate ich wartosci

W przypadku stwierdzenia przestanek do utraty warto$ci szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci :
warto$¢ uzytkowa lub warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.

6.4 Zapasy

Wykazywane wedtug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia, jednak nie wyzszych niz mozliwa do uzyskania
cena netto ze sprzedazy.

Koszty zakupu takie jak koszty transportu materialow, koszty atestow, koszty za 1 wy tadunku nie sg ujmowane
jako koszt zakupu materiatu a odnoszone sg w koszty okresu ktorego dotycza na poszczegolne konta kosztow
rodzajowych.

Koszty wytworzenia zapasow obejmuja koszty materiatow bezposrednich, koszty bezposredniej robocizny oraz
uzasadniong cz¢s$¢ kosztow posrednich.

Materiaty zgromadzone na magazynach rozchodowane sg bezposrednio na zlecenie produkcyjne, a ich wycena
nastepuje na zasadzie FIFO.

Na koniec kazdego dnia bilansowego Grupa dokonuje oceny przydatnosci poszczegoélnych zapaséw pod katem
ich dalszego zastosowania, przydatnosci, ewentualnej utraty ich cech uzytkowych, zniszczenia, zepsucia, braku
zbytu, przeterminowania, rosngcego postgpu technicznego. W przypadku stwierdzenia zalegania zapasow
speliajacych podane wyzej kryteria dokonywany jest odpis z tytutlu trwalej utraty wartosci zapasow,
doprowadzajacy ich warto$¢ do ceny netto mozliwej do uzyskania.

W przypadku ustania przyczyny dla ktorej byl dokonywany odpis aktualizujacy dokonuje si¢ odpisu
odwrotnego przywracajac warto$¢ zapasow do jej wartosci poczatkowe;.

6.5 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z danym sktadnikiem powigkszaja warto§¢ danego
sktadnika majatkowego az do chwili oddania do uzytku skladnika majatkowego. Przychody uzyskiwane z
tymczasowego inwestowania skladnika majatkowego pomniejszaja koszty finansowania zewngtrznego tego
sktadnika.

6.6 Instrumenty finansowe

Kazdy kontrakt, ktory prowadzi do powstania sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron kontraktu i
jednoczesnie skutkuje powstaniem zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron
umowy Grupa kwalifikuje jako Instrument finansowy.

Instrument finansowe dzielone sg na:

a/ sktadniki aktywoéw finansowych lub zobowiazan finansowych wyceniane wedtug wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat — aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciagnicte gldwnie w celu sprzedazy lub
odkupienia w bliskim terminie lub sg czgscig portfela okre§lonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza
si¢ tacznie, 1 dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych
zyskow, oraz instrumenty pochodne;

b/ inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci - aktywa finansowe niebg¢dace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktorych Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci;

¢/ pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okre§lenia ptatnosciami, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku;

d/ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub nie bedace (a) pozyczkami i naleznosciami, (b)
inwestycjami utrzymywanymi do uplywu terminu wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi
w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
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e/ pozostale zobowigzania finansowe — zobowiazania finansowe nie nalezace do kategorii zobowigzania
finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

a) ujecie i wylaczenie sktadnika aktywow finansowych oraz zobowigzania finansowego.

Sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych wykazywany jest w bilansie wtedy, gdy Spotka staje si¢ strong
umowy tego instrumentu.

Grupa wylacza z bilansu zobowigzania finansowe wtedy, gdy zobowigzanie to wygaslo, to znaczy gdy zostato
zrealizowane lub kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypelniony, umorzony lub wygast, lub tez gdy z
zawartej umowy wynikato prawo do korzy$ci materialnych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane,
wygasty lub Grupa si¢ ich zrzekta.

b) wycena instrumentow finansowych na dzien powstania

Na dzien nabycia aktywa i1 zobowigzania finansowe wycenia si¢ w warto$ci godziwej, w przypadku
zobowiazania w warto$ci uiszczonej zaptaty a w przypadku naleznosci wedlug otrzymanej kwoty zaplaty.
Koszty transakcji wlaczone sa do wartosci poczatkowej wyceny aktywow i zobowigzan finansowych, poza
aktywami i zobowigzaniami wycenianymi w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

¢) wycena instrumentéw finansowych na dzien bilansowy
Grupa wycenia:

- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnos$ci, pozyczki i naleznosci oraz pozostale zobowigzania finansowe. Wycena moze
odbywac si¢ takze w warto$ci wymagajacej zaplaty, jesli efekty dyskonta nie sa znaczace,

- wedlug wartoséci godziwej: aktywa i zobowiazania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat oraz kategorii aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Jezeli
wystepuja obiektywne dowody, ze nastgpila utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, to ujete dotychczas skutki wyceny odniesione na kapital wilasny wyksiegowuje si¢ z kapitatu
wlasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat.

Skutki wyceny aktywow i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje si¢c w
rachunku zyskow i strat.

d) rachunkowos¢ zabezpieczen
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen
6.7 NaleznoSci z tytulu dostaw i ushug

Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug ujmowane sa w kwotach pierwotnie zafakturowanych pomniejszone o odpisy
aktualizujace ich warto$¢, ktore tworzone sa w cig¢zar rachunku zyskow i strat w chwili oszacowania, po
uzyskaniu przez Zarzad Grupy przeslanek do utworzenia odpisu, prawdopodobienstwa braku splaty pelnej
naleznosci.

Naleznosci Grupy z tytutu dostaw i ustug sa to nalezno$ci o terminie wymagalnosci nie dluzszym niz 12
miesi¢cy od dnia wystawienia faktury. W zwiazku z tym analizowane sg przestanki majace wptyw na wartos$¢
takich nalezno$ci w skorygowanej cenie nabycia.

Po przeprowadzeniu takiej analizy, naleznoSci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty wowczas, gdy
roznica pomi¢dzy warto$cig w skorygowanej cenie nabycia i warto$¢ w kwocie wymaganej zaplaty nie wywiera
istotnego wptywu na poszczegolne wielkos$ci, a tym samym na cechy jakosciowe sprawozdania.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalno$ci dtuzszym niz 12 miesi¢gcy od dnia bilansowego dokonuje si¢
ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia ( dyskontuje si¢ przy wykorzystaniu wskaznika rentownosci 2 lub 5
letnich krajowych obligacji skarbowych dla nalezno$ci krajowych oraz wskaznika rentownos$ci 2 lub 5 letnich
czeskich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie CZK).

Kwoty zatrzymane, z nalezno$ci z tytutu dostaw i uslug, do dnia gwarancji, o terminie zaplaty dtuzszym niz 12
miesigcy od dnia bilansowego wykazywane sg w kwotach wymagalnej zaptaty.
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6.8 Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostgpne do sprzedazy i
wyceniane na dzien bilansowy wedlug warto$ci godziwej. W przypadku, gdy papiery wartoSciowe
zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat za dany okres w ktorym wystapity. W przypadku aktywow dostgpnych
do sprzedazy, zyski i straty wynikajace za zmiany ich warto$ci godziwej ujmowane sa bezposrednio w
kapitatach az do chwili sprzedazy sktadnika aktywa lub rozpoznania utraty jego warto$ci. Skumulowane zyski
lub straty rozpoznane w okresach poprzednich w kapitatach przenoszone sg z kapitatow do rachunku zyskow i
strat. W przypadku utraty wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy odpis aktualizujacy ujmowany jest w
rachunku zyskéw i strat za dany okres w ktorym wystapit, po pomniejszeniu kapitatu z aktualizacji wyceny
powstalego w okresach poprzednich z tytutu ich wyceny.

6.9 Instrumenty kapitalowe
Instrument kapitatlowy to umowa dajaca prawo do udzialu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie
zobowiazania.

6.10Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sa wedlug ceny nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwej
uzyskanych §rodkdéw pieni¢znych, pomniejszone o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu. W
nastepnych okresach wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Kredyty w rachunku biezacym wyceniane w wysokosci zaangazowanych srodkoéw pienieznych powickszonych
o nalezne kwoty odsetek wymagalnych w okresie nastepnym po okresie ktorego dotycza.

6.11Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmowane sa i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych.

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowiazania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wedtug wartosci
godziwej na podstawie rachunku zyskow i strat wycenia si¢, co do zasady w zamortyzowanej cenie nabycia.
Zobowiazania Grupy z tytutu dostaw i ustug sa to zobowigzania o terminie wymagalnosci nie dluzszym niz 12
miesiecy od dnia wystawienia faktury. W zwigzku z tym analizowane sg przestanki majace wptyw na warto$¢
takich zobowigzan w zamortyzowanej cenie nabycia.

Po przeprowadzeniu takiej analizy, zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty wowczas, gdy
roéznica pomigdzy warto$cia w zamortyzowanej cenie nabycia i warto$¢ w kwocie wymaganej zaplaty nie
wywiera istotnego wpltywu na poszczegolne wielkosci, a tym samym na cechy jako$ciowe sprawozdania.

W przypadku zobowiazan o terminie wymagalnosci dluzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego dokonuje
si¢ ich wyceny w zamortyzowanej cenie nabycia ( dyskontuje si¢ przy wykorzystaniu wskaznika rentownosci 2
lub 5 letnich krajowych obligacji skarbowych dla naleznosci krajowych oraz wskaznika rentownosci 2 lub 5
letnich czeskich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie CZK).

Kwoty zatrzymane, z zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, do dnia gwarancji, o terminie zaptaty dtuzszym niz
12 miesigcy od dnia bilansowego wykazywane sa w kwotach wymagalnej zaptaty.

6.12Rezerwy i zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Grupa tworzy rezerwy wowczas gdy cigzy na niej taki obowigzek ( zwyczajowy lub wynikajacy z
obowiazujacych przepisow prawa) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy istnieje duze prawdopodobienstwa
spetnienia takiego obowigzku. Rezerwy tworzy si¢ w wysokosci wiarygodnie oszacowanej wartosci rezerwy lub
zobowiazania.

Rezerwy na zobowigzania obejmuja:

- rezerwg¢ na odroczony podatek dochodowy

- rezerwy na $wiadczenia dla pracownikéw wynikajace z

a) niewykorzystanych naleznych urlopow

b) przysztych odpraw emerytalnych

¢) przysztych odpraw rentowych

d) pozostate rezerwy
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Wyceng rezerwy $wiadczen pracowniczych z tytulu odpraw emerytalno — rentowych dokonuje niezalezny
aktuariusz w okresach na dzien 30.06 oraz dzien 31.12 kazdego roku obrotowego, w oparciu o zalozenia
wynikajace z Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy Spotki dominujace;j.

Wyceny rezerwy $wiadczen pracowniczych z tytulu niewykorzystanych urlopéw dokonuja stuzby wewngtrzne
Spotek Grupy w oparciu o ustalong do wykorzystania ilo§¢ dni urlopu dla poszczegdlnych pracownikow
przemnozong przez wynagrodzenie poszczegdlnych pracownikoéw powickszone o sktadke ZUS pracodawcy.
Zobowigzanie z tytutu niewykorzystanych urlopéw liczone jest dla wszystkich pracownikéw Spoétek Grupy na
koniec kazdego dnia konczacego kwartat roku obrotowego.

Zmiany w stanie zobowigzan na $wiadczenia pracownicze odnoszone sa w rachunku zyskéw i strat w
przychody lub koszty okresu ktérego dotycza.

6.13Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy wyrobow, materialow, towarow i ustlug ujmowane i wykazywane sa w wartoSci
godziwej naleznych zaptat po pomniejszeniu ich o udzielone rabatu i podatek od towaroéw i ustug.

Przychody ze sprzedazy wyrobow, towarow i materiatdw ujmowane sa w rachunku zyskow i strat z chwilg ich
przekazania odbiorcy i przeniesienia na niego prawa wlasnosci tych sktadnikow.

Przychody z tytulu realizacji ustug drobnych ujmowane sag w rachunku zyskow i strat z chwila wykonania
ustugi.

Przychody z tytulu realizacji ustug speiniajacych kryteria ustugi budowlanej ( roboty hydrotechniczne)
ujmowane sa3 w rachunku zyskow i strat z chwilg uzyskania kompletnej niezbednej do zafakturowania takiej
roboty dokumentacji.

Przychody z tytutu realizacji kontraktow dlugoterminowych lub kontraktow budowlanych nie zakonczonych na
dzien bilansowy, ujmowane sa na podstawie stopnia zaawansowania prac na kontrakcie, o ile wynik na
kontrakcie mozna ustali¢c w sposob wiarygodny. Stopien zaawansowania prac jest ustalany jako udziat
przychodow wykonanych w trakcie realizacji zlecenia do planowanych przychodoéw catkowitych. Koszty
wykonania ushugi wykazywane sa w wysoko$ci wspotmiernej do przychodéw okreslonych na podstawie stopnia
zaawansowania prac.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna oszacowaé w sposob wiarygodny, wowczas przychody dotyczace umowy
ujmowane s3 tylko do wysokos$ci kosztow poniesionych jezeli odzyskanie ich jest prawdopodobne. Jezeli
istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty realizacji kontraktu przekrocza zwigzane z ta umowa przychody z
kontraktu, wowczas przewidywana strate ujmuje si¢ jako koszt okresu.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miarg ich narastania, w odniesieniu do gléwnej kwoty
naleznosci.

Przychody z tytulu dywidendy ujmowane sa w chwili ustalenia prawa akcjonariusza do jej otrzymania.

6.14Transakcje w walutach obcych

Poszczegolne pozycje sprawozdania finansowego wykazywane sa w walucie funkcjonalnej, jaka jest Polski
Ztoty.

Walutg funkcjonalng Grupy jest Polski ztoty.

Poszczegblne pozycje bilansu wykazywane sg po przeliczeniu ich w waluty na PLN po $rednim kursie dla danej
waluty z dnia bilansowego.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz z przeliczenia
aktywow 1 zobowiazan pieni¢znych wedtug kurs6w wymiany walut na koniec roku wykazuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat.

6.15Podatki

Na obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego Grupy sktada si¢ Podatek biezacy i podatek odroczony.
Biezace obcigzenie wyniku finansowego wyliczone jest na podstawie podstawy opodatkowania za dany okres
obrachunkowy. Roznica wynikajaca z zysku ( straty) podatkowej i Zysku ( straty) netto powstaje w wyniku
odmienno$ci okresu kwalifikowania kosztow jako koszty podatkowe i przychodéw jako podatkowe, a takze z
pozycji przychodow i kosztow, ktore nigdy nie beda przychodem i kosztem podatkowym.

Podatek biezacy wyliczany jest w oparciu o stawke podatkowa (CIT) obowiazujaca w danym roku.

Podatek odroczony wyliczany jest metoda bilansowa jako podatek podlegajacy wplacie lub zwrotowi w
nastgpnych okresach.
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Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy obciaza rachunek zyskow i strat w zakresie w jakim dotycza
poszczegodlne sktadniki rezerwy rachunku zyskow i strat, a takze bezposrednio w kapitatach witasnych Grupy w
zakresie w jakim poszczegodlne sktadniki rezerwy dotycza pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym
Grupy.

Aktywo na odroczony podatek dochodowy rozpoznawane jest do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne
pomniejszenie zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Wartos$¢ sktadnika aktywow z tytulu podatku dochodowego podlega na kazdy dzien bilansowy analizie, a w
przypadku gdy spodziewane zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywa lub jego
czgsci nastepuje jego odpis.

6.16Leasing

Leasing Grupa klasyfikuje jako leasing finansowy jezeli jednostka przyjeta do uzywania obce $rodki trwate lub
warto$ci niematerialne na mocy umowy, zgodnie z ktorg jedna ze stron , zwana ,,finansujacym” oddaje drugiej
stronie zwanej” korzystajacym” ,$rodki trwate lub wartosci niematerialne do odplatnego uzywania lub rowniez
pobierania pozytkOw na czas oznaczony, $rodki te i wartosci zaliczane sg do aktywoéw Grupy, jesli umowa
spelnia co najmniej jeden z nast¢pujacych warunkow:

1. Wiasnos¢ przedmiotu umowy przechodzi na korzystajacego po zakonczeniu okresu, na ktory zostata
zawarta.

2. Zawiera prawo do nabycia przedmiotu umowy przez korzystajacego, po zakonczeniu okresu, na jaki
zostata zawarta, po cenie nizszej od wartosci rynkowej z dnia nabycia.

3. Okres, na jaki zostala zawarta, odpowiada w przewazajacej czesci przewidywanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci przedmiotu umowy, przy czym nie moze by¢ on krétszy niz 3/4 tego okresu.

4. Suma optat, pomniejszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy i przypadajaca do zaptaty
w okresie jej obowigzywania, przekracza 90% wartoSci rynkowej przedmiotu umowy na ten dzien.

5. Zawiera przyrzeczenie finansujacego do zawarcia z korzystajacym kolejnej umowy lub przedhuzenia
umowy, na warunkach korzystniejszych niz w dotychczasowej umowie.

6. Przewiduje mozliwo$¢ jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie powstale z tego tytulu koszty
i straty poniesione przez finansujacego pokrywa korzystajacy.

7. Przedmiot umowy zostal dostosowany do indywidualnych potrzeb korzystajacego. Moze on by¢
uzywany wylacznie przez korzystajacego, bez wprowadzania w nim istotnych zmian.

Klasyfikacji umoéw leasingowych dokonuje si¢ na dzien rozpoczecia leasingu.

Pozostale umowy leasingowe traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane przez Grupe na podstawie umow leasingu finansowego traktowane sa jako aktywa trwale
Grupy i s3 wyceniane wedlug wartosci godziwej w momencie ich nabycia nie wyzszej niz warto$¢ biezacych
minimalnych optat leasingowych.

Platnosci leasingowe Grupa dzieli na cze$¢ odsetkowa oraz czegs¢ kapitalowa, w ten sposob aby stopa odsetek
od pozostajacej czgsci zobowigzania byta wielkoscig statg.

Koszty finansowe jezeli nie mozna ich przyporzadkowa¢ do poszczegolnych aktywow

odnoszone s3 do rachunku zyskow i strat. W przypadku gdy koszty te mozna przyporzadkowaé do
poszczegodlnych sktadnikow aktywow koszty finansowe sa kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi w Grupie.

Srodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego amortyzowane sg zgodnie z zasadami
stosowanymi dla wlasnych sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego.
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Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego odnoszone sa w cigzar rachunku zyskow 1 strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy.
Korzysci otrzymane z zawarcia umowy leasingowej odnoszone sa na rachunek zyskow 1 strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy.

6.17Podstawy szacowania niepewnosci
a) S$wiadczenia pracownicze
Rezerwy na przyszite §wiadczenia pracownicze naliczane sg dla

- odpraw emerytalno — rentowych

Szacowane na podstawie zastosowanych metod aktuarialnych. Rezerwa wyceniana jest w oparciu o wartos¢
biezaca przysztych dhugoterminowych i krotkoterminowych zobowigzan Grupy z tytulu $wiadczen
pracowniczych.

Wyceny dokonuje si¢ na dzien 30 czerwca oraz na dzien 31 grudnia kazdego roku.

Podstawa do obliczenia rezerwy na pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej i rentowej jaka
Grupa zobowigzuje si¢ wyptaci¢ na podstawie Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy obowigzujacego Grupg.

Do aktualizacji rezerwy niezalezny aktuariusz przyjmuje parametry dotyczace:

a) prawdopodobienstwo $mierci zgodnie z Polskimi Tablicami Trwania Zycia 2010
odrebnie dla kobiet i me¢zczyzn

b) wskaznika rotacji zatrudnienia w Grupie

c) wiek przejécia na emeryturg zgodnie z Ustawa z 11 maja 2012 roku

d) stop¢ przysztego wzrostu wynagrodzen w Grupie

e) stope dyskontowa na jednostajnym poziomie dla kolejnych lat

- niewykorzystanej cze¢sci przystugujacego pracownikowi urlopu

Szacowne na podstawie danych zrédlowych Grupy przez jej stuzby wewngtrzne.

Wyceny rezerwy dokonuje si¢ na kazdy dzien kofczacy dany kwartal w roku obrotowym dla kazdego
pracownika Grupy.

Podstawa do wyliczenia rezerwy na niewykorzystane urlopy jest suma dni urlopu przystlugujaca wszystkim
pracownikom w danym okresie do wykorzystania przemnozona przez wynagrodzenie uzyskane w Grupie w
okresie ktorego dotyczy wycena i powigkszone o sktadke ZUS pracodawcy.

b) odpisy aktualizujace zapasy

Na kazdy dzien konczacy kwartat w roku obrotowym Grupa dokonuje analizy , czy nie nastapita utrata wartosci
zapasOw na skutek utraty nad nimi kontroli lub na skutek zmniejszenia spodziewanych korzysci ekonomicznych
( utrata cech jakosciowych, przeterminowanie, zepsucie, uszkodzenie, rosnacy postgp techniczny, brak rynku
zbytu, wahania koniunktury itp.) W przypadku stwierdzenia przestanek do dokonania odpisu Grupa odnosi w
cigzar rachunku zyskow i strat warto§¢ wynikajaca z réznicy pomigdzy wartoscig mozliwag do uzyskania ze
sprzedazy poszczeg6lnych sktadnikow aktywow a warto$cig dotychczas zaewidencjonowang.

W przypadku ustania przyczyny dla dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw dokonuje si¢ odpisu
odwrotnego.

Dla zapaséw nie rotujacych, zalegajacych na magazynie co do ktorych brak jest pewnosci na ich zbycie Grupa
stosuje nastgpujace zasady dokonywania odpisu aktualizujgcego:

- zapasy niechodliwe , nie rotujace i zalegajace powyzej 360 dni 100 % ich wartosci

- zapasy niechodliwe , nie rotujace i zalegajace od 180 do 360 dni 10 % ich wartosci

¢) odpisy aktualizujace naleznos$ci

Naleznosci z tytulu dostaw i1 ustug ujmowane sa i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych,
powigkszone o ewentualne odsetki od nich naliczone i pomniejszone o dokonane odpisy aktualizujace ich
wartos$¢.

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci obcigzaja rachunek zyskow i strat w okresie w jakim wystapity
przestanki do dokonania odpisu.
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Odpisy aktualizujace nalezno$ci dokonywane sa w momencie gdy wystapia przestanki do dokonania odpisu, tj.
gdy splata naleznosci stata si¢ mata prawdopodobna. Kazda przestana analizowana jest w sposob indywidualny
dla danej naleznosci i dla danego kontrahenta.

d) umowy o ustuge budowlana

Przychody z tytulu realizacji ustug speiniajacych kryteria ustugi budowlanej ( roboty hydrotechniczne)
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat z chwilg uzyskania kompletnej niezbednej do zafakturowania takiej
roboty dokumentacji.

Przychody z tytutu realizacji kontraktow dlugoterminowych lub kontraktow budowlanych nie zakonczonych na
dzien bilansowy, ujmowane sg na podstawie stopnia zaawansowania prac na kontrakcie, o ile wynik na
kontrakcie mozna ustali¢ w sposob wiarygodny. Koszty wykonania ustugi wykazywane sa w wysokosci
wspotmiernej do przychodow okreslonych na podstawie stopnia zaawansowania prac.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna oszacowaé w sposob wiarygodny, wowczas przychody dotyczace umowy
ujmowane s3 tylko do wysokosci kosztow poniesionych jezeli odzyskanie ich jest prawdopodobne. Jezeli
istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty realizacji kontraktu przekrocza zwigzane z ta umowa przychody z
kontraktu, wowczas przewidywana strate ujmuje si¢ jako koszt okresu.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miarg ich narastania, w odniesieniu do gléwnej kwoty
naleznosci.

e) Wycena w warto$ci godziwej i procedury zwigzane z wycena

Niektére aktywa i pasywa jednostki wyceniane sa w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci
finansowej. W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, jednostka wykorzystuje dane rynkowe
obserwowalne w zakresie w jakim jest to jest mozliwe. W przypadku gdy zastosowanie "Poziomu 1" do wyceny
nie jest mozliwe, jednostka angazuje zewngtrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcow do przeprowadzenia
wyceny. Grupa $cisle wspotpracuje z zewnetrznymi rzeczoznawcami w celu ustalenia odpowiednich technik
wyceny i danych wsadowych do modelu.

Do wyceny w warto$ci godziwej jednostka wybiera technike adekwatng do sytuacji, w jakiej si¢ znajduje,
wykorzystujac w maksymalnym stopniu obserwowalne (mierzalne, obiektywne itd.) dane wejsciowe (np.
informacje pochodzace z aktywnych rynkéw - z rynku walutowego lub towarowego), a w stopniu minimalnym -
dane nie obserwowalne (subiektywne, nie pochodzace z aktywnego rynku) - § 61 MSSF 13.

MSSF 13 wprowadza hierarchi¢ ustalania wartosci godziwej, oparta na trzech poziomach pozyskania informacji
wejsciowych.

Poziom 1 - zawiera dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku i jest traktowany jako zrodto najbardziej
wiarygodnych danych. Dane z tego poziomu powinny by¢ stosowane zawsze, gdy tylko jest to mozliwe.

Poziom 2 - zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktore jednak sa obserwowalne
(obiektywne, mierzalne). Ten poziom obejmuje nastgpujace mozliwe zrodta informacji i dane: notowania dla
podobnych aktywow i pasywoéw pochodzace z aktywnego rynku; notowania dla takich samych albo podobnych
aktywow i1 pasywow z rynkow, ktore nie sg aktywne; rynki inne niz rynki notowane, bedace jednak rynkami
obserwowalnymi (stopy procentowe, spready kredytowe itp.); inne rynkowo potwierdzone informacje.

Poziom 3 - zawiera dane o charakterze nie obserwowalnym, stosowane wowczas, gdy nie mozna uzyskaé
informacji z pierwszych dwoch pozioméw wyceny. Zalicza si¢ do niego wszelkie wyceny nacechowane
subiektywnymi danymi wejSciowymi.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej
poszczegolnych aktywow i pasywow sa ujawnione w poszczegolnych notach.

7. ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktore zostaly zatwierdzone i opublikowane przez UE i weszly
w zycie w 2015 roku obejmujg:

Standard Data wej$cia w zycie
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w Unii Europejskiej

MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiana dotyczy skladek
wnoszonych do programéw okreslonych $wiadczen przez
pracownikow lub strony trzecie. Celem zmian jest
uproszczenie ujecia skladek, ktére nie zaleza od okresu
zatrudnienia, na przyklad sktadki pracownicze ustalone jako
staty procent wynagrodzenia.

1 lutego 2015 r.

KIMSF 21 ,,Optaty publiczne” — KIMSF 21 to interpretacja MSR 37
»Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.
Interpretacja wyjasnia co jest zdarzeniem powodujacym
powstanie zobowigzania do uiszczenia oplaty publiczne;j.

1 stycznia 2015 .

Zmiany do MSSF 2010-2012 — doroczne ulepszenia MSSF 2010 — 2012
majg gtéwnie na celu rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa.

1 lutego 2015 1.

Zmiany do MSSF 2011-2013 — doroczne ulepszenia MSSF 2011 — 2013
maja gtéwnie na celu rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa.

1 stycznia 2015 r.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje przyjete do stosowania w UE w 2015 roku obejmuja:

Standard

Data wejscia w zycie
w Unii Europejskiej

wspolnym dziataniu, ktore stanowi przedsiebiorstwo.

MSSF 11 ,,Wspélne porozumienia umowne” — zmiany okre$laja
odpowiednie podejscie ksiegowe do przejeé udziatow we | (*)

1 stycznia 2016 r.

nie ograniczania zrozumialosci ujawnianych informacj

zaciemniajacy informacje uzyteczne.

MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan Finansowych” — zmiany dotyczace

poprzez taczenie ze sobg lub rozwijanie informacji w sposob

i

*)

1 stycznia 2016 r.

Rada uznata stosowanie metody dochodowej do amortyzacj

odpowiednia podstawag do pomiaru zuzycia korzysc
ekonomicznych pochodzacych z wartosci niematerialnych.

MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale”, 38 ,WartoSci niematerialne” —

aktywow za niewlasciwe oraz, ze dochdéd nie jest

i

i

1 stycznia 2016 r.

Rada zdecydowata, ze rosliny produkcyjne powinny by¢
ksiggowane na tych samych zasadach jak rzeczowe aktywa
trwate, poniewaz funkcja takich roslin jest podobna do
funkcji produkcji.

. MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale”, MSR 41 ,,Rolnictwo” —

*)

1 stycznia 2016 r.

umozliwiaja podmiotom stosowanie metody praw wiasnosc
do wyceny inwestycji w jednostki zalezne, wspolzalezne

finansowych.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” — zmiany

stowarzyszone w ich jednostkowych sprawozdaniach

i

()

1 stycznia 2016 1.

rozwigzywanie niezgodnosci dotyczace MSSF 2012 — 2014.

Zmiany do MSSF 2012-2014 — doroczne uscislenia stownictwa,

*)

1 stycznia 2016 r.
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Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaly przyjete przez Unig
Europejska lub nie sag obowigzujace na dzien 1 stycznia 2015 roku:

Standard Opis zmian Data
obowiazywania w
Unii Europejskiej
MSSF 9 Instrumenty | Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastapienie aktualnie obowigzujacych
finansowe (wraz z kategorii instrumentow finansowych dwoma kategoriami: wycenianych| 1 stycznia 2018
aktualizacjami) wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w

rachunkowosci zabezpieczen.

MSSF 14 Odroczone | Zasady rachunkowos$ci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji| 1 stycznia 2016
salda z regulowane;j odroczonych.

dziatalnosci Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z
wyjatkiem takich, ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. umow
leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentéw finansowych).

MSSF 15 Przychody z |MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychodow. 1 stycznia 2018
umow z klientami

MSSF 16 ,,Leasing” | Doprecyzowanie standardu, klasyfikacji ujmowania leasingu u| 1 stycznia 2019
leasingobiorcow i leasingodawcow

Zmiany do MMSF 10| Zmiany dotyczace transakcji sprzedazy badz wniesienia aktywow| 1 stycznia 2016
i MSR 28 pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub jednostka
bedaca wspdlnym przedsiewzigciem.

Zmiany do MSSF 10, | Doprecyzowanie ~ zapisow  dotyczacych  ujgcia  jednostek| 1 stycznia 2016
MSSF 121 MSR 28 | inwestycyjnych w konsolidacji.

Zmiany do MSR 12 | Wyjasnienie sposobu wykazywania aktywoéw z tytutu odroczonego| 1 stycznia 2017

“Podatek podatku w zwigzku z instrumentami dluznymi wycenianymi w

dochodowy” wartosci godziwe;j.

Zmiany do MSR 7 Zmiany maja na celu poprawe informacji przekazywanych na rzecz| 1 stycznia 2017
“Rachunek uzytkownikéw sprawozdan finansowych o dziatalnosci finansowe;j

przeptywow jednostki. Zmiany  wymagaja  ujawnienia  umozliwiajace

pienieznych” uzytkownikom sprawozdan finansowych ocen¢ zmian zobowigzan

wynikajacych z przeptywdw pieni¢znych jak i niepienieznych.

Grupa zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Mig¢dzynarodowych Standardow Rachunkowosci lecz nieobowigzujace na dzien
sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia w Zycie.

‘Wplyw nowych regulacji na przyszle sprawozdania Spétki

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i
wycenie instrumentow finansowych. Zmiany te potencjalnie bgda mialy istotny wplyw na przyszte
sprawozdania finansowe Grupy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly
jeszcze opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9 oraz nie zostal on zatwierdzony przez Unig¢
Europejska. W zwigzku z powyzszym analiza jego wplywu na przyszte sprawozdania Grupy nie jest jeszcze
zakonczona.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wpltywu na przyszile sprawozdania finansowe
Grupy. Zmiany standardow i interpretacji MSSF, ktére weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy istotnego
wplywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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1 Wartos¢ firmy

Nie wystepuje.

2 Segmenty operacyjne

Zarzad Spotki dominujacej wyodrebnia segmenty operacyjne w oparciu o kryterium zréznicowanych produktow
i ustug. Na potrzeby sprawozdawcze segmenty nie podlegaty taczeniu.
Kwoty aktywow i zobowigzan poszczegolnych segmentow sprawozdawczych nie sg regularnie przedstawiane i
analizowane przez kierownictwo Spoiki i nie s3 prezentowane.

2.1 Segmenty branzowe

Segmenty operacyjne dane za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

maszyny
dla konstrukcje | ustugi pozostate
Wyszczegblnienie kontenery | rolnictwa | stalowe budowlane | ustugi pozostate | Razem
Przychody ogétem 22 610 4520 435 61 165 1576 0] 90306
Sprzedaz zewnetrzna 22 610 4520 435 61 165 1576 0| 90306
Sprzedaz pomiedzy
segmentami 0
Koszty sprzedanych
wyrobow i $wiadczonych
ustug 20 291 4969 841 58 896 1283 0] 86279
Zysk ( Strata) brutto na
sprzedazy 2319 -448 -406 2269 293 0| 4027
Koszty sprzedazy 246 2 249
Koszty ogodlnego zarzadu 3112 691 97 3789 228 13| 70931
Zysk ( Strata) na
sprzedazy -793 -1 140 -503 -1 766 63 -13| 4152
Segmenty operacyjne dane za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
maszyny
dla konstrukcje | ustugi pozostate
Wyszczegblnienie kontenery | rolnictwa | stalowe budowlane | ustugi pozostate | Razem
Przychody ogétem 33 644 2757 67 468 1353 0] 105222
Sprzedaz zewngtrzna 33 644 2757 67 468 1353 105 222
Sprzedaz pomiedzy
segmentami 0
Koszty sprzedanych
wyrobow i $wiadczonych
ustug 29 688 1993 63 176 878 95 735
Zysk ( Strata) brutto na
sprzedazy 3956 764 0 4292 475 0 9487
Koszty sprzedazy 0
Koszty ogdlnego zarzadu 4 044 333 3427 45 7 849
Zysk ( Strata) na
sprzedazy -88 431 0 865 430 0 1638
Przychody ogélem, w
tym: 33 644 2 757 0 67 468 1353 0] 105222
sprzedaz krajowa 1102 61 475 1204 63 781
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sprzedaz zagraniczna 32542 2757 5993 149 | | 41 441
2.2 Informacje dotyczace obszaréw geograficznych
Informacje geograficzne dane za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
maszyny
dla konstrukcje | ustugi pozostate
Wyszczegodlnienie kontenery | rolnictwa | stalowe budowlane | ustugi pozostate | Razem
Przychody ogélem, w
tym: 22 610 4 520 435 61 165 1576 0] 90306
sprzedaz krajowa 3098 435 51706 1350 56 589
sprzedaz zagraniczna 19 512 4520 9459 226 33 717
Informacje geograficzne dane za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
maszyny
dla konstrukcje | ustugi pozostate
Wyszczegodlnienie kontenery | rolnictwa | stalowe budowlane | ustugi pozostate | Razem
Przychody ogélem, w
tym: 33 644 2757 0 67 468 1353 0| 105222
sprzedaz krajowa 1102 61475 1204 63 781
sprzedaz zagraniczna 32542 2757 5993 149 41 441
2.3 Informacje dotyczace gléwnych klientow
Udziat % w
maszyny dla | konstrukcje ustugi pozostate Dotyczy | przychodach
Wyszczegodlnienie kontenery rolnictwa stalowe | budowlane ustugi pozostate Razem Spotki | ze sprzedazy
Klient nr 1 8082 8082 ZREMB 8,93
Klient nr 2 5030 87 5117 ZREMB 5,66
Klient nr 3 4520 4520 ZREMB 5,00
Klient nr 4 3952 3952 ZREMB 4,37
Klient nr 5 2982 4 2986 ZREMB 3,30
Klient nr 6 10 084 10 084 | Nav. Invest 11,15
Klient nr 7 9793 9 793 | Nav. Invest 10,82
Klient nr 8 9436 9436 | Nav. Invest 10,43
Klient nr 9 6786 6 786 | Nav. Invest 7,50
Klient nr 10 5876 5876 | Nav. Invest 6,49
Razem Klienci 20 046 4520 0 41975 91 0 66 632 73,64

3. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych

W okresie od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Spotka dominujaca nie dokonywala przeje¢ ani
sprzedazy jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

4. Wartos$ci niematerialne
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Raport roczny

Od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

Wartosci
Pozostate niematerialne

oprogramowanie | znaki patenty i | warto$ci w trakcie
Wyszczegodlnienie komputerowe towarowe licencje | niematerialne | wytwarzania Razem
Warto$¢ poczatkowa Brutto 267 15 893 1175
Warto$¢ poczatkowa umorzenia 243 385 628
Warto$¢ poczatkowa netto 24 15 0 508 0 547

Wartosci
Pozostate niematerialne

oprogramowanie | znaki patenty i | warto$ci w trakcie
Wyszczegodlnienie komputerowe towarowe licencje | niematerialne | wytwarzania Razem
za okres 0od 01.01.2014 do 31.12.2014 r.
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2014 r. 47 15 687 749
Nabycie przez polaczenie jednostek
gospodarczych 0
Zwigkszenia ( nabycie, wytworzenie,
leasing) 3 3
Sprzedaz Spotki zaleznej ( -) 0
Zmniejszenia ( Zbycie, likwidacja) (-) 0
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) -26 -179 -204
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci
) 0
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych 0
Roéznice kursowe netto z przeliczenia(+/-) 0
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2014r. 24 15 0 508 0 547
za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 r.
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2015 1. 24 15 508 547
Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych 10 10
Zwigkszenia ( nabycie, wytworzenie,
leasing) 19 19
Sprzedaz Spotki zaleznej ( -) 0
Zmniejszenia ( Zbycie, likwidacja) (-) 0
Przeszacowanie do wartosci godziwej ( +/-) 0
Amortyzacja (-) -19 -179 -198
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
) 0
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych 0
Roznice kursowe netto z przeliczenia(+/-) 0
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Raport roczny

Od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

Warto$¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2015r. 34 15 0 329 0 379
Wartosci
Pozostate niematerialne

oprogramowanie | znaki patenty i | warto$ci w trakcie
Wyszczegodlnienie komputerowe towarowe licencje | niematerialne | wytwarzania Razem
Warto$¢ koncowa Brutto 297 15 893 1205
Warto$¢ koncowa umorzenia 262 564 826
Warto$¢ koncowa netto 34 15 0 329 0 379

Na dzien 31.12.2015 r. Spoétki Grupy dokonaly przegladu sktadnikow wartosci niematerialnych. W wyniku
przegladu nie zidentyfikowano zadnego majatku, ktory utracilby swa ekonomiczng przydatno$¢ i ktory
nalezaloby obja¢ odpisem z tytutu utraty jego wartosci.
Zarzad Spotki Navimor-Invest S.A. zawart w grudniu 2015 umowe na dostawe¢ i wdrozenie w Spotce systemu
informatycznego klasy ERP. Harmonogram wdrozenia przewiduje jego zakonczenie z koncem roku 2016.
Zgodnie z umowa przewidywane naklady z tego tytutu w roku 2016 wyniosa 108 764,00 PLN a w 2017 roku

13 570,00 PLN.

5. Rzeczowe aktywa trwale
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Rzeczowe
aktywa
) trwate w
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate trakcie

Wyszczegodlnienie Grunty Budowle Urzadzenia transportu $rodki trwale | wytwarzania | Razem
Warto$¢ poczatkowa Brutto 3959 16 838 8403 4776 954 15 34 945
Warto$¢ poczatkowa umorzenia 494 7794 5522 2 661 728 17 200
Warto$¢ poczatkowa netto 3 465 9 044 2 880 2116 226 15 17 745

Rzeczowe

aktywa

trwate w

Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate trakcie

Wyszczegodlnienie Grunty Budowle Urzadzenia transportu $rodki trwale | wytwarzania | Razem
za okres od 01.01.2014 do
31.12.2014 r.
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2014 r. 3526 9088 2479 1854 144 15 17 106
Nabycie przez polaczenie jednostek
gospodarczych 0
Zwigkszenia ( nabycie,
wytworzenie, leasing) 350 536 655 150 0 1692
Sprzedaz Spotki zaleznej ( -) 0
Zmniejszenia ( Zbycie, likwidacja)
) -29 -53 -19 -100
Przeszacowanie do wartosci
godziwej (+/-) -33 154 355 -8 2 470
Amortyzacja (-) -29 -582 -470 -345 -51 -1478
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartosci (-) 0




Raport roczny
Od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

Odwrdcenie odpisow

aktualizujacych 0
Réznice kursowe netto z
przeliczenia(+/-) 0 34 8 11 1 55
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2014 . 3 464 9 044 2 880 2116 226 15 17 745
za okres od 01.01.2015 do
31.12.2015 r.
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2015 1. 3 465 9044 2 880 2116 226 15 17 745
Nabycie przez polaczenie jednostek
gospodarczych 0
Zwigkszenia ( nabycie,
wytworzenie, leasing) 287 1084 266 -9 1627
Sprzedaz Spotki zaleznej ( -) 0
Zmniejszenia ( Zbycie, likwidacja)
©) -83 -681 -2 -766
Przeszacowanie do wartosci
godziwej (+/-) 1636 2032 -38 -61 14 3583
Amortyzacja (-) -497 -601 -292 -125 -1515
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci (-) -4 -6 -10
Odwrdcenie odpisow
aktualizujacych 0
Roéznice kursowe netto z
przeliczenia(+/-) 1 67 27 38 13 145
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2015 1. 5102 10 646 2471 2198 392 0 20 809
Rzeczowe
aktywa
) trwate w
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostale trakcie
Wyszczegodlnienie Grunty Budowle Urzadzenia transportu $rodki trwale | wytwarzania | Razem
Warto$¢ koncowa Brutto 5596 18 938 8594 5155 1 245 39 528
Warto$¢ koncowa umorzenia 494 8292 6124 2957 852 18 719
Warto$¢ koncowa netto 5102 10 646 2471 2198 392 0 20 809

Na dzien 31.12.2015 r. Spoétki Grupy dokonaty przegladu sktadnikow rzeczowego majatku trwatego. W wyniku
przegladu nie zidentyfikowano zadnego majatku, ktory utracilby swa ekonomiczng przydatno$¢ i ktory
nalezaloby obja¢ odpisem z tytutu utraty jego wartosci.

Na dzien 31.12.2015 r. Spotka dominujaca dokonata aktualizacji sktadnikow rzeczowego majatku trwatego do
wartosci godziwej w zakresie gruntow budynkoéw i budowli. Wyceny dokonano przy zastosowaniu metody
aktuarialnej.

Podstawowe zatozenia przyjete przez bieglego rzeczoznawce majatkowego przy dokonywaniu wyceny
obejmuja wskazanie rodzaju okreslanej warto$ci oraz wybodr podejsécia, metody i techniki szacowania.
Wskazanie rodzaju okreslanej wartosci.

Biegly rzeczoznawca okreslit warto$¢ rynkowa nieruchomosci dla najkorzystniejszego sposobu uzytkowania (
WR) , ktory jest zgodny z aktualnym sposobem uzytkowania okreslonym w Powszechnych Krajowych
Zasadach Wyceny. Zgodnie z KSWP 1, tak rozumiana warto$¢ rynkowa oznacza, ze nieruchomos¢ jest i nadal
bedzie uzytkowana zgodnie z aktualnym sposobem jej uzytkowania, ze nie jest zajeta przez wiasciciela i ze jest
dostepna do sprzedazy.

Wybor podejscia, metody i techniki szacowania.

Biorac pod uwage przepisy prawne, cel wyceny, rodzaj nieruchomosci oraz dostgpnos¢ danych z rynku
nieruchomosci , o cenach transakcyjnych nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacej przedmiotem
wyceny, jej warto$¢ okreslono przy zastosowaniu podejScia poréwnawczego. Zastosowano nastepujaca
procedurg postgpowania:
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Raport roczny
Od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

- okreslono rynek lokalny
- ustalono rodzaj i liczbg cech rynkowych wplywajacych na poziom cen na rynku wraz z okresleniem wag cech
rynkowych
- dokonano charakterystyki wycenianej nieruchomosci z wyeksponowaniem jej cech rynkowych
- dokonano wyboru trzech nieruchomosci najbardziej podobnych pod wzgledem cech rynkowych
- jako jednostke porownawcza zastosowano 1 m 2 powierzchni uzytkowej budynku ( 1 m 2 powierzchni gruntu)
- skorygowano ceny transakcyjne 1 m 2 powierzchni uzytkowej budynku ( 1 m 2 powierzchni gruntu) ze
wzgledu na zmiang poziomu cen wskutek uptywu czasu
- utworzono pary porownawcze nieruchomosci
- wyliczono poprawki stanowigce wynik uwzglednienia réznicy cech i przypisanych im wag
- okreslono wartosc 1 m 2 powierzchni uzytkowej budynku( 1 m 2 powierzchni gruntu) z kazdej pary
poréwnawczej jako ceny transakcyjnej 1 m 2 powierzchni uzytkowej budynku ( 1 m 2 powierzchni gruntu)
skorygowanej o sume poprawek
- okreslono ostateczng wartos¢ 1 m 2 powierzchni uzytkowej budynku ( 1 m 2 powierzchni gruntu) jako $rednig
arytmetyczng z wartosci uzyskanych z porownan w poszczegélnych parach lub srednig arytmetyczng wazona
- warto$¢ rynkowa nieruchomosci ( WR) obliczono stosujac nastgpujaca formule:

WR=PxC
Gdzie:
P — ilo$¢ jednostek poréwnawczych
C — warto$¢ rynkowa jednostki poréwnawczej
Rzeczoznawca wyznaczyt warto§¢ WR w przedziale od 9.845.000,00 do 13.817.000,00 zt. i w zwigzku z tym
Zarzad biorac pod uwagg istniejace uwarunkowania lokalne przyjat jako warto$¢ godziwg gruntdw, budynkow i
budowli kwote 9.845.000,00 zt.

Rzeczowy majatek trwaly stanowiacy zabezpieczenie zobowiazan.

Rzeczowy majatek trwaty stanowiacy | 31.12.2015 31.12.2014
zabezpieczenie zobowigzan
Hipoteka umowna ustanowiona na 4 400 4400

nieruchomos$ciach — kredyt w rachunku biezacym
Bank HANLOWY CITI S.A . dot. ZREMB

Hipoteka umowna ustanowiona na 1 900
nieruchomosciach ZREMB dot. kredytu

obrotowego udzielonego przez Bank Handlowy

CITI dla ZREMB

Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosci 3000

Matachowskiego dot. kredytu w rachunku
biezacym udzielonego przez Bank Handlowy dla
Navimor Invest S.A.

Hipoteka ustanowiona przez Bank HANLOWY 2000 4.000
CITI S.A. stanowigca zabezpieczenie podpisanej
przez Spotke zalezng od Emitenta Umowy z
Bankiem o lini¢ rewolwingowa i umowg kredytu w
rachunku biezagcym

linia gwarancyjna- bankowa Bank Handlowy S.A. 1537 1537
linia gwarancyjna- ubezpieczeniowa HESTIA S.A. 1350 1350
Hipoteka umowna na nieruchomos$ci dotyczaca 2 600

Kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank
Handlowy S.A. Navimor Invest S.A.

6. Aktywa w leasingu

Zestawienie stanu posiadanych rzeczowych aktywow trwatych, uzytkowanych na podstawie umowy leasingu
finansowego.
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Od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

Raport roczny

GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

Wartos$¢ bilansowa rzeczowych
aktywow trwatych w leasingu
finansowym

Grunty

Budynki i
Budowle

Maszyny i
urzadzenia

Srodki transportu

Pozostate
srodki trwate

Rzeczowe
aktywa
trwate w

budowie | Razem

Stan na 31.12.2015 r.

Warto$¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie i
odpisy aktualizujace

257

102

1014

244

98

1369

354

Warto$¢ bilansowa netto

155

769

90

0] 1014

Stan na 31.12.2014 r.

Wartos¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie i
odpisy aktualizujace

2050

1113

523

184

2573

1297

Warto$¢ bilansowa netto

937

339

0] 1276

Pozostajace do splaty przyszte minimalne optaty leasingowe

Zobowiazania z tytulu uméw
leasingu finansowego

Optaty z tytutu
umow leasingu

finansowego

platne w okresie:

do 1 roku

od 1 roku do5
lat

powyzej 5
lat

Razem

Stan na 31.12.2015 r.

Przyszte minimalne optaty
leasingowe

Koszty finansowe (-)

381

425
-14

806

Warto$¢ biezgca przysztych
minimalnych opfat
leasingowych

351

411

762

Stan na 31.12.2014 r.

Przyszte minimalne optaty
leasingowe

Koszty finansowe (-)

414

227
-14

642

-39

Warto$¢ biezaca przysztych
minimalnych opfat
leasingowych

389

213

602

Najistotniejsze umowy leasingu finansowego:

-umowa z dnia 04.03.2015 zawarta z EFL S.A. na okres 35 miesi¢cy. Przedmiotem umowy jest Generator pradu
.Warto$¢ przedmiotu umowy 61 400,00 zt
- umowa z dnia 04.03.2015 zawarta z EFL S.A. na okres 35 miesi¢cy. Przedmiotem umowy jest Spr¢zarka
.Warto$¢ przedmiotu umowy 66 600,00 zt
-umowa z dnia 29.01.2015 zawarta z Volkswagen Leasing GmbH na okres 35 miesigcy. Przedmiotem umowy
jest Samochod osobowy AUDI Q5 .Warto$¢ przedmiotu umowy 215 121,95 zt
- umowa z dnia 21.03.2014 zawarta z EFL S.A. na okres 35 miesi¢cy. Przedmiotem umowy jest pila $cienna.
Wartos$¢ przedmiotu umowy 196.989,89 zt.

Charakterystyka zobowiazan finansowych (leasingi) wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu.

Wartos$¢
Charakterystyka zobowigzan bilansowa Zobowigzanie
finansowych (leasingi)
wycenianych wedlug Waluta Oprocen Termin w w krotkoter diugoter
zamortyzowanego kosztu towanie wymagalnosci | walucie PLN | minowe minowe
Stan na 31.12.2015 r.
Umowy leasingu do 3 lat | 9s1] 338] 37
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5975578-1212-09808 PLN 0 X-2016 35 22 0
9400 673 PLN 0 1vV-2014 23 9 0
9400 673 PLN 0 1vV-2014 23 9 0
21306/G/14 PLN 0 11-2017 36 19 4
21307/G/14 PLN 0 11-2017 119 57 17
5975578-1214-02117 PLN WIBOR IM 11-2017 26 12 3
5975578-1214-02113 PLN WIBOR IM 11-2017 26 12 3
5975578-1214-02112 PLN WIBOR IM 11-2017 26 12 3
5975578-1214-02114 PLN WIBOR IM 11-2017 26 12 3
5975578-2015-00674 PLN 0 XII-2017 204 28 163
22720/G/15 PLN 0 11-2018 60 18 32
22719/G/15 PLN 0 11-2018 55 17 30
22723/G/15 PLN 11-2017 45 24 6
22920/G/15 PLN 0 1vV-2017 27 12 9
49770/K/15 PLN 1-2018 59 16 30
23151/G/15 PLN 0 VI-2017 37 17 13
23214/G/15 PLN 0 VII-2018 56 17 24
23213/G/15 PLN 0 VII-2018 31 10 13
23488/G/15 PLN 39 14 20
Umowy leasingu powyzej 3 lat 63 13 40
22919/G/15 PLN 0 1V-2019 36 6 26
23132/G/15 PLN 0 VI-2019 27 8 13
Umowy leasingu do 3 lat w walucie
Umowy leasingu powyzej 3 lat w
walucie

Leasing finansowy na dzien 31.12.2015 r. 1014 351 411
Stan na 31.12.2014 r.
Umowy leasingu do 3 lat PLN 568 200 213
5975578-1212-05214 0 | VI-2016 86 35 17
5975578-1212-09808 0 | X-2016 55 23 22
9400 673 0|IV-2014 33 14 9
9400 673 0|IV-2014 33 14 9
21306/G/14 0 | 112017 61 16 23
21307/G/14 0 | 112017 168 52 74
5975578-1214-02117 WIBOR IM | 1I-2017 33 12 15
5975578-1214-02113 WIBOR IM | 1I-2017 33 12 15
5975578-1214-02112 WIBOR IM | 1I-2017 33 12 15
5975578-1214-02114 WIBOR 1M | 1I-2017 33 12 15
Umowy leasingu powyzej 3 lat
Umowy leasingu do 3 lat w walucie 172 | 717 189 0
R/GD/2010/06/0058 EUR LIBOR IM | VI-2015 172 717 189
Umowy leasingu powyzej 3 lat w
walucie

Leasing finansowy na dzien 31.12.2014 r. 1285 389 213

7. Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa kwalifikuje posiadane nieruchomosci do kategorii inwestycyjnych ze wzgledu na przyrost ich wartosci (

posiadanie w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych)

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych Grupa stosuje model wartosci godziwej. Zmian¢ stanu

nieruchomosci inwestycyjnych zaprezentowano w tabeli ponize;j.
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0d 01.01. do 0d 01.01. do
Nieruchomosci inwestycyjne ( model warto$ci godziwej) | 31.12.2015 r. 31.12.2014 r.
Wartos$¢ bilansowa na poczatek okresu
Nabycia (+) 2981
Zbycie nieruchomosci (-) -807
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+-)*
Transfer z poziomu 3 do poziomu 2
Transfer z poziomu 2 do poziomu 3
Warto$¢ bilansowa na koniec okresu 2174 0

* WartoSci wynikajace z przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej zostaly zaprezentowane w
rachunku zyskow i strat w pozostalych przychodach operacyjnych.

Ustalona Warto$¢
warto$¢ Wspotczynniki | Wagi wspotczynnikow
Klasa aktywow godziwa na Rodzaj cechy korygujace ( wspotezynnikow | przyjetych dla
wedhug lokalizacji 31.12.2015 1. cenazmkw wPLN rynkowej brzegowe) w % nieruchomosci
min 2 2 217 | polozenie 0,25
infrastruktura
Matachowskiego * max 5 4 844 | techniczna 0,20
otoczenie i
$rednia 4 3 800 | sgsiedztwo 0,25
powierzchnia 0,20
walory
1947 organizacyjne 0,10
cena
Marusarzéwny ** 227 | transakcyjna 227
Razem 2174

* Warto$¢ godziwa ustalona przez Bieglego rzeczoznawce na poziomie 2.200 tys. zt. Spotka wartos¢ godziwa
nieruchomosci ustalita w oparciu o ceng transakcyjna. Nieruchomos$¢ zostata nabyta w dniu 01 czerwca 2015

roku.

** Warto$¢ godziwa zostata ustalona w oparciu o ceng transakcyjna. Nieruchomos$¢ nabyta w dniu 14 wrze$nia

2015.

Klasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych w podziale na poszczegdlne poziomy zostala zaprezentowana w

tabeli ponizej.

Klasa aktywow ( wg lokalizacji nieruchomosci inwestycyjnej) Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Matachowskiego 1947

Marusarzoéwny 227

Warto$¢ na koniec okresu 2174 0 0
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Na dzien 31.12.2014 Spotki Grupy nie posiadaty nieruchomosci inwestycyjnych.

Zarzad Spotki Navimor-Invest S.A. zawart w grudniu 2015 umowe na dostawe i wdrozenie w Spotce systemu
informatycznego klasy ERP. Harmonogram wdrozenia przewiduje jego zakonczenie z koncem roku 2016.
Zgodnie z umowg przewidywane naktady z tego tytutu w roku 2016 wyniosa 108 764,00 PLN a w 2017 roku
13 570,00 PLN.

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy uzyskaty przychody z czynszow oraz ujety w rachunku zyskow i
strat bezposrednie koszty utrzymania nieruchomos$ci w nastgpujacych wysokosciach:

0d 01.01 do 0d 01.01 do
Przychody z czynszow oraz koszty utrzymania nieruchomosci 31.12.2015 1. 31.12.2014 r.

Przychody z czynszow 23

Bezposrednie koszty operacyjne dotyczgce:
Nieruchomosci przynoszacych przychody z czynszow 57

Nieruchomosci, ktore w danym okresie nie przyniosty przychodow z
czynszow

Bezposrednie koszty operacyjne 57 0

8. Aktywa oraz zobowiazania finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wartoéci bilansowe i wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych, z
wyszczegolnieniami poziomu hierarchii wartosci godziwej dla instrumentow finansowych wycenianych w
wartos$ci godziwej. Tabela nie zawiera informacji o wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych,
ktore nie sa wyceniane w wartosci godziwej, w przypadku, gdy ta ostatnia jest zasadniczo zblizona do wartosci
bilansowej.

a) aktywa finansowe

Wartosé¢ aktywow finansowych prezentowanych w bilansie odnosi si¢ do nastgpujacych kategorii instrumentow
finansowych
1. Pozyczki i naleznosci — PIN,
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat -
przeznaczone do obrotu (MSR 39.9 def. kategorii pkt a) (AWG-O),
3. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat -
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (MSR 39.9 - def.
kategorii pkt b) (AWG-W),

4. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW),
5. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy (ADS),
6. Instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ),
7. Aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39).
*Kategorie
Aktywa finansowe w podziale na kategorie instrumentéw Razem
instrument6w finansowych wg MSR 39 finansowych ¢
wg MSR 39
PiN AWG-O | AWG-W | IUTW | ADs | 1pz |  Poz
MSR39
Stan na 31.12.2015 r.
Aktywa trwale:
Naleznosci i pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa
finansowe w tym: 0 0 0 0 0 0 0
- akcje Spotek notowanych
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- akcje Spotek nienotowanych 0
Aktywa obrotowe: 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 21299 21299
Pozyczki 0
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate krotkoterminowe aktywa

finansowe 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 256 13 256
Kategoria aktywow finansowych razem 34 555 0 0 0 0 0 0 34555
Stan na 31.12.2014 r.

Aktywa trwalte:

Naleznosci i pozyczki 0
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate dlugoterminowe aktywa

finansowe, w tym: 0 0 0 0 0 0 0 0

- akcje Spotek notowanych 0

- akcje Spotek nienotowanych 0
Aktywa obrotowe: 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 24 630 24 630
Pozyczki 0
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate krétkoterminowe aktywa

finansowe 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 076 12 076
Kategoria aktywow finansowych razem 36 706 0 0 0 0 0 0 36 706

Zarzad Spotki dominujacej okreslil, ze warto$¢ bilansowa nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug wyrazong w
kwotach naleznych przysztych zaptat traktuje si¢ jako rozsadne przyblizenie warto$ci godziwe;j.
b) Zobowiazania finansowe
Warto$¢ zobowiazan finansowych prezentowana w bilansie odnosi si¢ do nastepujacych kategorii instrumentow
finansowych :
1. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - przeznaczone do
obrotu (MSR 39.9 def. kategorii pkt a) (ZWG-0),
2. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (MSR 39.9 - def. kategorii pkt b) (ZWG-W),
3. Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK),
4. Instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ),
5. Zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39).
*Kategorie
Zobowiazania finansowe w podziale na kategorie | instrumentow Razem
instrumentéw finansowych wg MSR 39 finansowych
wg MSR 39
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ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39
Stan na 31.12.2015 r.
Zobowiqzania dlugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2131 2131
Leasing finansowy 411 411
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate zobowigzania 1 040 126 1166
Zobowiqgzania krétkoterminowe: 0
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania 14 824 11724 26 548
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 4208 119 4327
Leasing finansowy 351 351
Pochodne instrumenty finansowe 0
Kategoria zobowigzan finansowych razem 0 22 966 0 11 969 34935
Stan na 31.12.2014
Zobowigzania dlugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 0
Leasing finansowy 213 213
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate zobowigzania 951 206 1157
Zobowiqzania krotkoterminowe: 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 16 485 6037 22522
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2341 70 2411
Leasing finansowy 389 389
Pochodne instrumenty finansowe 0
Kategoria zobowigzan finansowych razem 0 20379 0 6312 26 692

Zarzad Spotki dominujacej okreslit, ze warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyrazona w

kwotach naleznych przysztych zaptat traktuje si¢ jako rozsadne przyblizenie warto$ci godziwe;.

9. Aktywa oraz rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy 31.12.2015 | 31.12.2014
saldo na poczqtek okresu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 2611 2477
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 3789 3816
Podatek odroczony na poczatek okresu - per

saldo 1178 1339
Zmiana stanu wplywajgca na: -266 -162
Rachunek zyskow i strat ( +/-) -1 002 -197
Kapitat z aktualizacji 39 -36
Inne catkowite dochody ( +/-) 697

Podatek odroczony na koniec okresu - per

saldo w tym: 912 1178
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 3109 2611
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4020 3789
Aktywa na odroczony podatek dochodowy
Stan na Stan na
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 31.12.2014 | Utworzenie | Rozwigzanie | Wykorzystanie | 31.12.2015
Odpis aktualizujacy zapasy 29 25 54
Odpis aktualizujgcy naleznosci 724 204 0 928
Koszty wykonanych a nie fakturowanych
ustug 615 1 624 -8
Odpisane kary umowne 1562 1562
Odpisanie rezerwy do wysokosci mozliwej do
realizacji 697 -697
Rezerwa na odprawy emerytalno - rentowe i
niewykorzystane urlopy 242 106 34 314
ujemne réznice kursowe 3 7 3 7
Nieoptacone sktadki ZUS i wynagrodzenia z
tyt. Umow o dzieto i zlecen 50 37 36 0 50
na straty podatkowe 8 247 255
Utrata wartosci udziatlow 330 330 0
Leasing finansowy 130 2 133
Koszty optaty za ochrong §rodowiska 14 10 14 10
Odsetki od zobowiazan 3 35 0 38
Odsetki od kredytow 1 2 1 0 2
Pozostate 461 1 462
Razem 2611 2237 1739 0 3109
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego Stan na Stan na
wplyw na rachunek zyskow i strat 31.12.2014 | Utworzenie | Rozwigzanie | Wykorzystanie | 31.12.2015
Dodatnie r6znice kursowe 14 4 14 4
Odsetki od nalezno$ci 12 27 39
Odsetki od pozyczek 55 55
Refundacje PFRON 1 1
Roznica migdzy wartoscia podatkowa a
bilansowg $r. Trwatych 288 288
Rozliczenia Migdzyokresowe Kosztow 699 699
Wycena kontraktow dtugoterminowych 1260 979 281
Razem 1341 1019 979 14 1367
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego Stan na Stan na
wplyw na kapitaly 31.12.2014 | Utworzenie | Rozwiazanie | Wykorzystanie | 31.12.2015
Wycena godziwa sktadnikow rzeczowego
majatku trwatego 2 448 733 528 2653
Razem 2 448 733 0 528 2 653
10. Zapasy
Struktura zapaséw 31.12.2015 | 31.12.2014
Materiaty 1394 1779
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Potprodukty i produkcja w toku 485 555
Wyroby gotowe 281 8
Towary

Zaliczki 27 93
Warto$¢ bilansowa zapasow razem 2187 2435

W roku 2015 Spotki Grupy ujety w dziatalnosci operacyjnej rachunku zyskow i strat koszty sprzedanych
materiatow oraz nieprzypisane bezposrednie koszty produkcji tacznie w kwocie 101 tys. zt. ( w roku 2014 w

kwocie 2.399 tys. zt.)

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasdw obciazyty pozostate koszty operacyjne. Odwrdocone odpisy aktualizujace
warto$¢ zapasow pomniejszyly pozostate koszty operacyjne , a nadwyzka ponad kosztami zostala ujgta w

pozostatych przychodach operacyjnych.

Szczegdtowa specyfikacja odpisow aktualizujacych zapasy zostata przedstawiona w nocie nr. 27.

11. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

11.1 Nalezno$ci dlugoterminowe

NALEZNOSCI
DELUGOTERMINOWE

31.12.2015

31.12.2014

a) od jednostek powigzanych

0

0

b) naleznosci od pozostatych
jednostek

19

16

- inne

19

16

Nalezno$ci dlugoterminowe netto,
razem

19

16

¢) odpisy aktualizujace warto$¢
naleznoSci

Naleznos$ci dlugoterminowe
brutto, razem

19

16

Naleznosci dtugoterminowe dotycza gwarancji nalezytego wykonania w Spotce zaleznej Navimor Invest S.A.

udzielonych przez Spotke jej odbiorcom.

11.2 Naleznosci kréotkoterminowe

NAI:EZNOSCI
KROTKOTERMINOWE

31.12.2015

31.12.2014

a) od jednostek powigzanych

28

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie
splaty:

0

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

- inne

28

- dochodzone na drodze sagdowej

b) naleznosci od pozostalych
jednostek

21291

24 602

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie
splaty:

12 576

14 603

- do 12 miesigcy

12 576

14 603
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- powyzej 12 miesigcy

- z tytutu podatkow, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych
$wiadczen

2267 1494

- inne 6 448 8 505
- niefakturowane nalezno$ci z

kontraktow budowlanych

Naleznosci krotkoterminowe

netto, razem

c¢) odpisy aktualizujace wartosé

naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe

brutto, razem

21299 24 630

10 256 10 204

31555 34 834

Warto$¢ bilansowa nalezno$ci z tytutu dostaw uslug uznawana jest przez Grup¢ za rozsadne przyblizenie
warto$ci godziwej ( nota 8).

Spotki Grupy dokonaty na dzien bilansowy oceny nalezno$ci ze wzgledu na utratg ich wartosci zgodnie ze
stosowana polityka rachunkowosci. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci obcigzyla pozostate koszty
operacyjne, natomiast odwrocenie odpisow zostato ujete w pozostatych przychodach operacyjnych w rachunku
zyskow 1 strat. Warto$¢ odpiséw obciazajacych pozostate koszty operacyjne przedstawiono w nocie 27.

Analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wiekowania naleznosci zalegtych zostata przedstawiona
w nocie 31.

Na dzien 31.12.2015 r. Spo6tki Grupy nie zabezpieczaly swych zobowigzan nalezno$ciami.
Informacj¢ o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie 8.

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

SRODKI PIENIEZNE I ICH

EKWIWALENTY 31.12.2015 | 31.12.2014
a) w jednostkach zaleznych 0 0
b) w jednostkach wspotzaleznych 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0
¢) w jednostce dominujace;j 0 0
f) w pozostatych jednostkach 0 0
g) srpdk1 pieni¢zne i inne aktywa 13 256 12 076
pieni¢gzne

- srodki pieni¢zne w kasie i na

rachunkach 13256 11732
- inne $rodki pienigzne 344
- inne aktywa pieni¢zne

Krotkoterminowe aktywa 13 256 12 076
finansowe, razem

Srodki pienig¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania zaprezentowano w tabeli ponize;j:
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Srodki pieniezne o ograniczonej

mozliwosci dysponowania 31.12.2015 |31.12.2014
Gwarancje bankowe 344
Zaktadowy Fundusz Swiadczen

Socjalnych 134 104
Wartos¢ bilansowa Srodkow

pienieznych razem 134 448

Spotki Grupy dla celéw sporzadzenia sprawozdania z przeplywoéw $rodkow pienigznych klasyfikuje Srodki
pieni¢zne w sposob przyjety do prezentacji w bilansie. Warto$¢ uzgodnienia $rodkoéw pienieznych wykazanych
w bilansie oraz §rodkow pieni¢znych w rachunku przeptywow przedstawiono w nocie 29.

13. Aktywa sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 r. Spétki Grupy nie zidentyfikowaty aktywow przeznaczonych do
sprzedazy.

14. Dzialalno$¢ zaniechana

W trakcie okresu od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 r. Grupa jako dzialalno$¢ zaniechang wykazuje
dziatalno$¢ Spoiki zaleznej od Emitenta, tj. Spotki Stocznia Tczew S.A. w likwidacji.

Ponizej Emitent publikuje podstawowe dane dotyczace sytuacji majatkowej oraz wyniku uzyskanego przez

Spotke.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA na dzien
31.12.2015 31.12.2014

Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 0 0
Rzeczowe aktywa trwale 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe
Zapasy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3104 3105
Pozyczki 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe 3104 3105
Aktywa razem 3104 3105
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PASYWA na dzien
31.12.2015 31.12.2014

Kapital wlasny

Kapitatl zaktadowy 100 100
Akcje whasne ( -) 0 0
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 0 0
Pozostaty kapital zapasowy 0 0
Kapitaty rezerwowe 0 0
Zyski zatrzymane: -3 682 -3323
- Zysk ( strata) z lat ubieglych -3323 -3 160
- Zysk ( Strata) netto okresu biezacego -359 -163
Kapital wlasny -3 582 -3223

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dluzne

Leasing finansowy 0

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

zobowigzania 604 618
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 3445 3397
Leasing finansowy 0 0

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 2 639 2313
Pozostate rezerwy krotkoterminowe

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe 6 687 6328
Zobowigzania razem 6 687 6328
Pasywa razem 3104 3105
Rachunek zyskow i strat
za okres
od
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 0od 01.01.2015 |01.01.2014
do
do 31.12.2015 |31.12.2014
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Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 0 0
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0
Koszt wlasny sprzedazy 0 0
Koszt sprzedanych produktow i ustug 0 0
Koszt sprzedanych towardéw i materiatow 0 0
Zysk ( strata) brutto ze sprzedazy 0 0
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogolnego zarzadu 34 36
Pozostate przychody operacyjne 51
Pozostale koszty operacyjne 51 0
Zysk ( strata) z dzialalno$ci operacyjnej -85 15
Przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe 275 178
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem -359 -163
Podatek dochodowy

Zysk ( strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -359 -163
Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk ( strata) na dzialalno$ci zaniechanej

Zysk ( strata) netto -359 -163
Zysk ( strata) netto przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej -359 -163
Zysk ( strata) netto przypadajaca na kapitaly mniejszoSci

15. Kapital wlasny

15.1. Kapital zakladowy

Na dzien 31.12.2015 r. wszystkie akcje wyemitowane w ramach kapitalu podstawowego sa akcjami zwyktymi,
bez uprzywilejowania, optacone w catosci. W rownym stopniu uczestniczace w podziale dywidendy.

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) — 31.12.2015. rok

. Rodzaj . Wartos¢ X

. Rodzaj . . Liczba .., ... | Sposob

. .. Rodzaj o .| ograniczenia .. serii/emisji . Data Prawo do
Seria/emisja . uprzywilejowania akeji . | pokrycia . . .

akcji . praw do wg wartosci . rejestracji | dywidendy

akcji . (szt.) - .| kapitatu

akcji nominalnej

A zwykle na wplata
okaziciela brak brak 400.000 |~ 200.000.00 | i ica | 27.02.1996 | 01.01.1997

B zwykle na wplata
okaziciela brak brak 4.000.00012.000.000.00 | o s ina |25.02.1997 | 26.02.1997

C zwykle na wplata
okaziciela brak brak 900.000 | 430.000.00 1 i5iia | 10.12.1999 | 11.12.1999

D zwykle na Whptata
okaziciela brak brak 1.000.000 | 500.000.00 |, 15 1a | 25.04.2008 | 26.04.2008

E Zwykte Whptata

na brak brak 280.000 | 140.000,00 | gotowka
okaziciela 16.12.2010 | 1.10.2010
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Whplata
Fl1 zwykte brak brak 320.000 | 160.000,00 | gotébwka |26.04.2012 | 01.01.2012
Whplata
F2 Zwykte Brak brak 142.500 71.250,00 | gotéwka |29.05.2013 | 01.01.2012
Whptata
gotowka
F3 Zwykte Brak brak 1.182.500 | 591.250,00 | + aport | 02.04.2014 | 01.01.2014
Whplata
G zwykte brak Brak 497.600 | 248.800,00 | gotowka | 12.10.2012 | 01.01.2012
Liczba akcji, razem 8.722.500
Kapital zakladowy, razem 4.361.250
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 50 groszy

W okresie od dnia 01 stycznia 2015 do dnia 31 grudnia 2015 nie miaty miejsca zadne zmiany w ilosci i warto$ci
kapitatu akcyjnego Spotki dominujace;.

Na dzien 31.12.2015 dopuszczonych do obrotu jest 8.722.500 Akcji na taczng warto$¢ nominalng 4.361.250,00
zt.

W okresie od dnia 01 stycznia 2014 do dnia 31 grudnia 2014 nie mialy miejsca zadne zmiany w ilosci i wartosci
kapitatu akcyjnego Spotki dominujace;.

15.2. Akcje wlasne

Spotka
posiadajaca % w % w
Akcje cena Tlos¢ Stan na kapitale | Stan na kapitale
ZREMB nabycia Akcji 31.12.2015 | Emitenta | 31.12.2014 | Emitenta
Navimor
Invest S.A. 500 200 500 2,29 500 2,29
Iraq Poland
Trade &
Investment
Sp. z 0.0. 1050 420 1050 4,82 1 050 4,82
Navimor Z
Sp. z o.0. 1700 675 1675 7,74 1700 7,80
Razem
Akcje
wlasne 3250 1295 3225 14,85 3250 14,91

Spotka dominujaca w okresie dokonata zmiany prezentacji akcji wlasnych. Do dnia 31.12.2014 roku Spotka
dominujaca prezentowala akcje wlasne w aktywach bilansu w wartosci godziwe;.

Od dnia 01.01.2015 Spétka dominujaca prezentuje Akcje wiasne w Pasywach bilansu ze znakiem minus w
wartosci ich nabycia przez podmioty zalezne.

W okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015 r. Spotka Emitenta dokonata skupu akcji wiasnych. Podstawa do
dokonania skupu byta Uchwat nr 19 ZWZA z dnia 28.04.2015 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu Spoétki do
nabywania akcji wlasnych oraz uchwata nr 1 Zarzadu Spoétki dominujacej z dnia 19.05.2015r. w sprawie
uruchomienia programu akcji wlasnych.

Ponizej w tabeli przedstawiono stan skupionych akcji wlasnych.
Dane zaprezentowano bez zaokraglen.

% w Y% w
Stan na kapitale Stan na kapitale
Cena nabycia | llo§¢ Akcji 31.12.2015 Emitenta | 31.12.2014 Emitenta

Akcje wlasne skupione
przez ZREMB 82 597,23 63311 82597,23 1,89 0,00 -
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15.3. Kapital zapasowy

Specyfikacja zrodia kapitatu 31.12.2015 | 31.12.2014
Ustanowiony z podzialu wyniku finansowego 11 033 11 033
Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 17 242 9376
Razem 28 275 20 409

Kapitat zapasowy zostat utworzony przez Spoétki Grupy z podziatu zysku netto.
W okresie 2015 roku Kapitat zapasowy zwigkszyt si¢ o kwotg 7.865 tys. zt. z tytulu przeznaczenia zysku za
2014 rok przez WZA na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

15.4. Kapitaly rezerwowe

14.747
11.784

-wg stanuna 31.12.2015 r. wynosit
— wg stanu na 31.12.2014 r. wynosit

Kapitat z aktualizacji wyceny powstat z tytutu réoznic w wycenie wartosci srodkow trwatych powstatych w
wyniku aktualizacji wyceny dokonywanej na podstawie odrgbnych obowiazujacych przepisow, a takze z
pozostatych kapitatow rezerwowych.

Wartos$¢ ta nie moze by¢ przeznaczona do podziatu.

W okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015 kapitat z tytutu aktualizacji wartosci majatku do warto$ci godziwe;j
zwigkszyt si¢ 0 2.999 ty$. zt. Podstawa do dokonania zwigkszenia wartosci godziwej rzeczowego majatku
trwalego byla wycena rzeczoznawcy majatkowego dokonana na dzien 31.12.2015 r.

15.5. Udzialy niekontrolujace

Grupa w okresie wyodrgbnita z kapitatow wiasnych ogélem kapitaty niekontrolujace,
wyodrebnienie w zestawieniu zmian kapitatow wlasnych w poszczeg6lnych okresach.

W wyniku wyodregbnienia kapitatow niekontrolujacych nastapito przemieszczenie czgsci kapitatow dotyczacych
zyskow 1 strat za poprzednie 1 obecny okres oraz czgsci kapitalu zaktadowego Spoétek zaleznych z kapitatow
wilasnych Grupy do Kapitalow niekontrolujacych.

Stan kapitalow niekontrolujacych na poszczegoélne okresy przedstawiono w tabeli ponizej:

prezentujac

Udziat % w Udziat % w
kapitale kapitale
Stan na wlasnym Stan na wlasnym
31.12.2015 ogodtem 31.12.2014 ogodtem
-362 -1,58 -65 -0,25
16. Swiadczenia pracownicze
16.1. Koszty $wiadczen pracowniczych
01.01.2015 |01.01.2014
do do
Koszty §wiadczen pracowniczych 31.12.2015 |31.12.2014
Koszty wynagrodzen 17 768 18 058
Koszty ubezpieczen spotecznych 4342 4378
Koszty programow ptatnosci akcjami
Koszty przysztych §wiadczen ( rezerwy
na odprawy emerytalno - rentowe i
rezerwa na niewykorzystane urlopy) 4438 3707
Koszty §wiadczen pracowniczych
razem: 26 548 26 142

16.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych ujgte w bilansie
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Zobowiazania i rezerwy z tytutu
$wiadczen pracowniczych Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

Krotkoterminowe Swiadczenia
pracownicze:
Zobowigzania z tytutu
wynagrodzen 565 538
Zobowigzania z tytutu
ubezpieczen spolecznych
Rezerwy na niewykorzystane
urlopy 1077 780
Rezerwy na odprawy emerytalno
- rentowe 40 36
Pozostale rezerwy 2639 2313

Krotkoterminowe §wiadczenia
pracownicze razem 4320 3 666
Dlugoterminowe swiadczenia
pracownicze:

Rezerwy na niewykorzystane
urlopy

Rezerwy na odprawy emerytalno
- rentowe 682 578
Pozostate rezerwy

Dhugoterminowe $wiadczenia
pracownicze razem 682 578
Zobowiazania i rezerwy z
tytulu Swiadczen

pracowniczych razem: 5002 4244

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotki Grupy dokonaly wyceny na przyszile $wiadczenia pracownicze z tytulu
przysztych odpraw emerytalno — rentowych oraz niewykorzystanych urlopow.

Podstawa do obliczenia rezerwy na odprawy emerytalno — rentowe na pracownika jest przewidywana kwota
odprawy emerytalnej i rentowej jaka Spolka zobowiazuje si¢ wyptaci¢ na podstawie Zakltadowego Ukladu
Zbiorowego Pracy obowigzujacego Spotke.

Do aktualizacji rezerwy niezalezny aktuariusz przyjat parametry dotyczace:

a) prawdopodobienstwo $mierci zgodnie z Polskimi Tablicami Trwania Zycia 2010
odrebnie dla kobiet i m¢zczyzn

b) wskaznika rotacji zatrudnienia w Spotce

c) wiek przejécia na emeryturg zgodnie z Ustawa z 11 maja 2012 roku

d) stope przysztego wzrostu wynagrodzen w Spolce

e) stope dyskontowg na jednostajnym poziomie dla kolejnych lat

Aktuariusz przyjmujac powyzsze zatozenia nie zmienit ich w stosunku do zatozen przyjetych przy wycenie
rezerw wedtug stanu na 31.12.2014 roku oraz wedtug stanu na 30.06.2015 r.

W zwigzku z powyzszym cato$¢ rdznicy z wyceny rezerwy na przyszte swiadczenia emerytalno rentowe odnosi
si¢ do rachunku zyskow i strat.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy dotyczy niewykorzystanej czesci przystugujacego pracownikowi urlopu.
Szacowane na podstawie danych zrodtowych Spotek Grupy przez jej stuzby wewngtrzne. Wyceny rezerwy
dokonano na dzien 31 grudnia 2015 r. , w ktorej to wycenie jako podstawe do naliczenia uwzgledniono sume
dni urlopu przystugujaca wszystkim pracownikom w danym okresie do wykorzystania przemnozong przez
wynagrodzenie uzyskane w poszczego6lnych Spotkach Grupy w okresie ktorego dotyczy wycena i powigkszono
o sktadke ZUS pracodawcy.
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Zmiany stanu rezerw na §wiadczenia pracownicze zaprezentowano w tabelach ponizej:

Dhugoterminowa
Rezerwy
na
odprawy | Rezerwy na
Rezerwy na $wiadczenia emerytalno | niewykorzystane | Pozostate
pracownicze -rentowe | urlopy reZerwy razem
za okres 01.01.-31.12.2015 r.
Stan na poczatek okresu 578 578
Zwigkszenie rezerw ujete jako
koszt w okresie (+) 104 104
Zmniejszenie rezerw ujete jako
przychod w okresie (-) 0
Wykorzystanie rezerw (-) 0
Stan na 31.12.2015 r. 682 0 0 682
za okres 01.01.-31.12.2014 r.
Stan na poczatek okresu 494 494
Zwigkszenie rezerw ujete jako
koszt w okresie (+) 134 134
Zmniejszenie rezerw ujete jako
przychod w okresie (-) 50 50
Wykorzystanie rezerw (-) 0
Stan na 31.12.2014 r. 578 0 0 578
Kroétkoterminowe
Rezerwy
na
odprawy | Rezerwy na
Rezerwy na §wiadczenia emerytalno | niewykorzystane | Pozostate
pracownicze -rentowe | urlopy rezerwy razem
za okres 01.01.-31.12.2015 r.
Stan na poczatek okresu 36 780 2313 3129
Zwigkszenie rezerw ujete jako
koszt w okresie (+) 7 574 326 907
Zmniejszenie rezerw ujete jako
przychdd w okresie (-) -3 -178 -181
Wykorzystanie rezerw (-) -100 -100
Stan na 31.12.2015 r. 40 1077 2 639 3755
za okres 01.01.-31.12.2014 r.
Stan na poczatek okresu 27 693 2 186 2 906
Zwigkszenie rezerw ujete jako
koszt w okresie (+) 8 723 127 859
Zmniejszenie rezerw ujete jako
przychod w okresie (-) -585 -585
Wykorzystanie rezerw (-) -51 -51
Stan na 31.12.2014 r. 36 780 2313 3129

W zwigzku z dokonanymi wycenami Spotki Grupy ujety skutki wycen w rocznym skréconym sprawozdaniu z
zyskow 1 strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.

17. Pozostale rezerwy
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Dlugoterminowe
Pozostate
rezerwy
straty z
sprawy umow
Pozostate rezerwy sadowe budowlanych | inne razem
za okres 01.01.-31.12.2015 r.
Stan na poczatek okresu 0
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt
w okresie (+) 0

Zmniejszenie rezerw ujete jako
przychod w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)

Stan na 31.12.2015 r. 0 0 0 0
za okres 01.01.-31.12.2014 r.

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt
w okresie (+) 0
Zmniejszenie rezerw ujete jako

o O

przychod w okresie (-) 0
Wykorzystanie rezerw (-) 0
Stan na 31.12.2014 r. 0 0 0 0
Kroétkoterminowe
Pozostale
rezerwy
straty z
sprawy umow

Pozostate rezerwy sadowe budowlanych | inne razem

za okres 01.01.-31.12.2015 r.

Stan na poczatek okresu 208 208
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt

w okresie (+) 0
Zmniejszenie rezerw ujete jako

przychod w okresie (-) -181 -181
Wykorzystanie rezerw (-) 0
Stan na 31.12.2015 r. 27 0 0 27
za okres 01.01.-31.12.2014 r.

Stan na poczatek okresu 314 164 478
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt

w okresie (+) 206 200 406
Zmniejszenie rezerw ujete jako

przychod w okresie (-) -313 -364 -677
Wykorzystanie rezerw (-) 0
Stan na 31.12.2014 r. 208 0 0 208
18. Kredyty i pozyczki

W tabelach ponizej przedstawiono stan posiadania otrzymanych przez Spétki Grupy kredytéw i pozyczek na
poszczegolne dni bilansowe.

18.1 Kredyty i pozyczki dlugoterminowe

51/86



Raport roczny

Od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

Kredyty i pozyczki na dzien 31.12.2015 r.

Kwota
Kwota kredytu/pozyczki
Nazwa (firma) kredytu/pozyczki pozostala do Warunki Termin
jednostki Siedziba Wg UMowy splaty oprocentowania splaty Zabezpieczenia Inne
tys. zt waluta | 8- 2 waluta
1 064 PLN
Hipoteka na
2.600.000+ cesja | Navimor
CITI Wibor 3 M z polisy Invest
HANDLOWY Warszawa | 1 450 PLN +marza banku | 20.08.2020 ubezpiecz. S.A.
155 Navimor
Unicredit Leasing Umowa Invest
Cz A.S. Praga 315 0 19.05.2018 reasekuracji S.A.
CITI Warszawa 912 PLN | Wibor 3 M +[26.10.2018 | Hipoteka na | ZREMB
HANDLOWY marza banku 1.900.000+ cesja
z polisy
ubezpieczeniowej
1500 PLN
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31.12.2014 nie wystapity.
18.2 Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki na dzien 31.12.2015 r.
Kwota
Kwota kredytu/pozyczki
Nazwa (firma) kredytu/pozyczki pozostala do Warunki Termin
jednostki Siedziba Wg UMowy splaty oprocentowania splaty Zabezpieczenia Inne
tys. zt waluta
tys. zt waluta
CITI Warszawa 3312 PLN | Wibor 3 M +[21.12.2017 | Hipoteka na | ZREMB
HANDLOWY marza banku 4.400.000+ cesja
z ubezpieczenia
3 500 PLN
CITI Warszawa 504 PLN | Wibor 1 M +]26.10.2018 | Hipoteka na | ZREMB
HANDLOWY marza banku 1.900.000+ cesja
z polisy
1500 PLN
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CITI Warszawa 0 PLN | Wibor 3 M +[30.06.2016 | Hipoteka na | Navimor
HANDLOWY marza banku majatku ZREMB | Invest
na  2.000.000+ | S.A.
hipoteka na
majatku Navimor
na  3.000.000+
cesja
wierzytelnosci z
kontraktow
Navimor
6 000 PLN
Krzysztof 49 PLN | Mrza 542 % w|30.06.2016 | Brak Iraq
Kosiorek skali roku Poland
Sobolewski Trade &
Investment
250 PLN Sp .z 0.0.
CITI Warszawa 289 PLN | Wibor 3 M |20.08.2020 | Hipoteka na | Navimor
HANDLOWY +marza banku majatku do | Invest
kwoty S.A.
2.600.000+ cesja
z polisy
ubezpieczeniowej
1450 PLN
Bank PKO BP | Cztuchow 1 ujemne saldo na Stocznia
rachunku Tczew
bankowym S.A. w
likwidacji
Unicredit Praga 103 0 19.05.2018 | Umowa Navimor
Leasing Cz reasekuracji Invest
A.S. 315 S.A.
JAGO SA Krzeszowice 70 PLN [543 % w skali Brak Iraq
roku Poland
Trade &
Investment
70 PLN Sp. z 0.0.
Razem
13 085 4327
Kredyty i pozyczki na dzien 31.12.2014 r.
Kwota
Nazwa Kwota kredytu/pozyczki
(firma) kredytu/pozyczki pozostala do Warunki Termin
jednostki Siedziba Wg Umowy splaty oprocentowania splaty Zabezpieczenia Inne
Tys. zt waluta | tys. zt waluta
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2500 PLN |0 03.09.2014
hipoteka umowna
na
nieruchomosciach
w Gdansku ul.
Grunwaldzka 212
na tgczng kwote
WIBOR 1M + 3750.000 +
marza 2,30 % przelew z polisy
Bank rocznie, na nieruchomosci | Navimor
Zachodni oprocentowanie +upowaznienie Invest
WBK Warszawa 7,05% do rachunku S.A.
Bank PKO BP | Cztuchéw 1 ujemne saldo na Stocznia
rachunku Tczew
bankowym S.A. A
likwidacji
JAGO SA Krzeszowice 70 PLN |543 % w skali Brak Iraq
roku Poland
Trade &
Investment
70 PLN Sp .z 0.0.
CITI Warszawa 2340 PLN | Wibor + marza 22.12.2015 | Hipoteka na | ZREMB
HANDLOWY 4.400.000 + cesja z
SA polisy
ubezpieczeniowej
3500 PLN
Razem 6070 2411
Charakterystyka zobowigzan finansowych z tytulu kredytow i pozyczek wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu.
Charalfterystyka zobowigzati finansowych Waluta | Oprocentowanie Termin ... | Wartos¢ bilansowa | Zobowiazanie
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu wymagalnosci
v w PLN | krotkoterminowe | dlugoterminowe
walucie
Stan na 31.12.2015 r.
Wibor 3 M+
Kredyty w rachunku biezacym PLN marza banku 21.12.2017 3312 3312 3312 0
3 % w skali
Umowa kredytowa na zakup $r. Transportu | CZK | roku 19.05.2018 257 103 155
Ujemne saldo w rachunku biezagcym PLN 1 1 1
Kredyty w rachunku kredytowym Wibor I M +
(obrotowy) PLN marza banku 26.10.2018 1416 1416 504 912
Kredyty w rachunku kredytowym Wibor 3 M +
(inwestycyjny) PLN marza 20.08.2020 1354 1354 289 1064
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne
razem wg stanu na dzien 31.12.2015r. 6 082 6 340 4208 2131
Stan na 31.12.2014 r.
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Wibor 1 M+
Kredyty w rachunku biezagcym PLN marza 22.12.2015 2 340 2 340 2 340
Kredyty w rachunku kredytowym
(inwestycyjny) PLN
Ujemne saldo w rachunku biezagcym PLN 1 1 1
Pozyczka od udzialowca PLN
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
razem wg stanu na dzien 31.12.2014 r. 2 341 2341 2 341

Charakterystyka zobowiazan finansowych z tytulu kredytow i pozyczek wycenianych poza MSR 39

) ) Warto$¢ bilansowa Zobowigzanie
Charakterystyka zobowigzan finansowych Waluta | Oprocentowanic Termin
wycenianych poza MSR 39 P wymagalnosci walvtvl cie | W PLN | krétkoterminowe | dlugoterminowe
Stan na 31.12.2015 r.
5,42 % w skali
Pozyczka od udzialowca PLN roku 30.06.2016 49 49 49
5,5 % w skali
Pozyczka z JAGO PLN roku 31.12.2013 70 70 70
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
razem wg stanu na dzien 31.12.2015 r. 119 119 119
Stan na 31.12.2014 r.
5,5 % w skali
Pozyczka z JAGO PLN roku 31.12.2013 70 70 70
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
razem wg stanu na dzien 31.12.2014 r. 70 70 70

18.3 Kredyty i pozyczki — specyfikacja w poszczegélnych Spétkach Grupy
Spétka Dominujaca ZREMB CHOJNICE S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. posiada:
Kredyty:

Na dzien 31.12.2015 r. kwota wykorzystanego kredytu wynosi 3.311.861,58 zt.

Kwota zarachowanych w okresie 2015 roku. odsetek w koszty Spotki wyniosta 86.501,85 zt., z tego kwota
6.720,08 zt. zostala pobrana w miesigcu styczniu 2016 r. Laczne odsetki zaptacone w okresie od 01.01.2015 do
31.12.2015 r. wyniosty 85.834,01 zk, z czego kwota 6.052,24 zt. dotyczyla odsetek naliczonych w koszty
Spotki w grudniu 2014 r. a pobranych przez bank w styczniu 2015 r.

b) Kredyt obrotowy udzielony przez Bank handlowy S.A. w Warszawie w tacznej kwocie 1.500.000,00 zt. z
terminem sptaty do 26.10.2018 r.

Zabezpieczenie kredytu:

- hipoteka do kwoty 1.900.000,00 zt. na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci i zwigzanymi z nim
prawie wilasnosci budynkow , wpisanej do KW Nr SL1C/00019540/7 prowadzonej przez Sad Rejonowy w
Chojnicach, V Wydzial Ksiag Wieczystych, wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia.

Na dzien 31.12.2015 r. kwota sptaconego kredytu wynosi 84.000,00 zt.

Zgodnie z harmonogramem splat jako zobowigzanie krotkoterminowe Emitent wykazuje kwote rat
przypadajacych do sptaty do dnia 31.12.2016 r., tj. 504.000,00 zl.. Pozostata kwota, tj. 912.000,00 zt. wynika z
rat przypadajacych do sptaty w okresie od 01.01.2017 roku do 26.10.2018 roku.

Kwota zarachowanych w okresie 2015 roku. odsetek w koszty Spétki wyniosta 7.323,87 zl., z tego kwota
3.553,05 zt. zostala pobrana w miesigcu styczniu 2016 r. Laczne odsetki zaptacone w okresie od 01.01.2015 do
31.12.2015 r. wyniosty 3.770,82 zt.

55/86



Raport roczny
Od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

Pozyczki
Na dzien 31 grudnia 2015 roku ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. nie posiada zadnych zaciggni¢tych pozyczek.

NAVIMOR INVEST S.A.

a) Na mocy Aneksu z dnia 08 grudnia 2015r do Umowy o kredyt w rachunku biezacym, ktéra podpisana zostala
z Bankiem Handlowym w Warszawie Spotka Akcyjng w dniu 11.07.2014r Bank udzielit kredytu w kwocie
6.000.000,00 zt z przeznaczeniem w pierwszej kolejnosci na sptate zadtuzenia z tytulu kredytu odnawialnego
udzielonego oraz na finansowanie biezacej dzialalnosci gospodarczej Spotki. W zwigzku z powyzszym
Aneksem Navimor-Invest S.A. zobowigzat si¢ ustanowi¢ na rzecz Banku dodatkowe zabezpieczenia nalezytego
wykonania zobowigzan z tytutu Umowy kredytu w rachunku biezacym poprzez:

1. hipoteke do kwoty 3.000.000,00 zt na prawie uzytkowanie wieczystego nieruchomosci potozonej w Gdansku
przy ul. Matachowskiego 1 i zwigzanym z nim prawie wlasnosci budynkow przystugujacym Emitentowi,
wpisanych do ksiggi wieczystej Nr GD1G/ 00069636/1.

2.cesj¢ wierzytelnosci z kontraktow opisanych szczegétlowo w Umowie Cesji Wierzytelnosci z dnia

18.05.2015r.
Od wykorzystywanego w okresie sprawozdawczym kredytu w rachunku biezacym odsetki zaptacone wyniosty
65.651,55 PLN.

b) kredyt dlugoterminowy w kwocie 1.450.000,00 ztotych, na okres 63 miesigcy, z przeznaczeniem na
finansowanie zakupu nieruchomos$ci potozonej w Gdansku przy ul. Matachowskiego 1. Tytulem
zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku, NAVIMOR-INVEST S.A. zobowigzat si¢ ustanowi¢ na rzecz Banku
zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan z tytulu Umowy o kredyt diugoterminowy, poprzez
ustanowienie hipoteki tacznej do kwoty 2.600.000,00 ztotych, na nieruchomosciach lokalowych stanowigcych
wlasno$¢ Emitenta i polozonych w Gdansku, przy ul. Grunwaldzkiej 212, objetych ksiggami wieczystymi Nr:
GD1G/00104804/8, GD1G/00104805/5, GD1G/00104806/2, GD1G/00104807/9, GD1G/00104810/3 wraz z
umowa cesji praw z umowy ubezpieczenia. Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, III Wydziat Ksiag
Wieczystych dokonat wpisu hipoteki umownej tacznej w kwocie 2.600.000,00 zlotych, ustanowionej na rzecz
Banku Handlowego w Warszawie Spotki Akcyjnej, w dniu 25 czerwca 2015r. Odsetki od kredytu
inwestycyjnego zaptacone w okresie sprawozdawczym wyniosty 27.661,59 PLN, a odsetki naliczone na dzien
31.12.2015 wyniosty 1.136,95 PLN. Laczna kwota odsetek ujeta w rachunku zyskow i strat wyniosta 28.798,54
PLN.

¢) W dniu 18.05.2015 Oddziat Spoétki w Czechach zawart z bankiem UniCredit Umowe kredytu na zakup
samochodu na kwotg 1 996 500 CZK z datg sptaty 17.05.2018r
Zabezpieczeniem kredytu jest przedmiot umowy. Oprocentowanie wynosi 3,01% w skali roku. Odsetki
zaptacone w okresie sprawozdawczym wyniosty 8.733,22 PLN

Pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Navimor-Invest S.A. posiada nastgpujace zaciagnigte pozyczki:

Na dzien 31.12.2015 Spoétka Navimor Invest S.A. korzysta z otrzymanej od Spotki wspotzaleznej, tj. Navimor Z
Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 65.807,74 zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto 6 % w skali roku. Termin
sptaty ustalono na dzien 30.06.2016 r. Na dzien 31.12.2015 roku naliczono odsetki od pozyczki w kwocie
428,10 zt. Na dzien 31.12.2015 r. saldo zobowigzan z tytutu pozyczki wyniosto 66.235,84 zt.

NAVIMOR Z Sp. z o.0.
Kredyty

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spoétka nie posiada zobowigzan z tytulu kredytow i w okresie sprawozdawczym
nie zawierata umow kredytowych

Pozyczki
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spoétka nie posiada zobowiazan z tytulu pozyczek .
Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.0.
Spolka nie korzysta z kredytow. Zewnetrznym zrodtem finansowania Spoiki sa otrzymane pozyczki:

Pozyczka otrzymana w 23.07.2010 r. na kwote 70.000,00 zt. Termin sptaty minat 31.12.2013 , oprocentowanie
pozyczki 5,50 % w skali roku.

Stan zobowigzan z tytutu pozyczki na dzien 31.12.2015 wynosit 71.689,72 zt. , na dzien 31.12.2014 r. stan
pozyczki 71.689,72 zt.

Pozyczka otrzymana od Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego ( kwota umowna pozyczki do 250.000,00 zt. ).
Termin sptaty do dnia 30.06.2016 r. Oprocentowanie 5,42 % w skali roku.

Stan zobowigzan z tytutu pozyczki na dzien 31.12.2015 wynosit 48.860,12 zt. , na dzien 31.12.2014 r. stan
pozyczki 0,00 zt.

Pozyczka otrzymana od ZREMB — CHOJNICE. Termin sptaty do dnia 30.06.2016 r. Oprocentowanie 5,42 % w
skali roku.

Stan zobowigzan z tytulu pozyczki na dzien 31.12.2015 wynosit 124.330,97 zt. , na dzien 31.12.2014 r. stan
pozyczki 123.595,97 zt.

Stocznia Tczew S.A.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku Stocznia Tczew S.A. w likwidacji posiada:

Kredyty:

Spotka nie posiada zadnych kredytow bankowych. W bilansie wedtug stanu na 31.12.2014 oraz na 31.12.2015
wykazata kwotg 660,00 zt jako zobowigzanie z tyt. krotkoterminowych kredytéw i1 pozyczek wobec pozostatych
jednostek. Kwota ta wynika z ujemnego salda wystgpujacego na rachunku bankowym.

Pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Stocznia Tczew S.A. w likwidacji posiada zobowiazanie z tyt. zaciagnigtej
pozyczki, udzielonej przez ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. w tacznej kwocie wraz z odsetkami w wysokosci
3443 847,77 zt. Termin splaty pozyczki 30.06.2011 oprocentowanie wynosi 5,42% w skali roku. Pozyczka
niezabezpieczona. W trakcie roku 2015 zaangazowanie otrzymanej pozyczki zwigkszylo si¢ 47 456,92 zt.

19. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

19.1 Zobowiazania krétkoterminowe

ﬁ%gg‘zg}i‘;ﬁ?NOWE 31.12.2015 31.12.2014
a) wobec jednostek zaleznych 0 0
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0
c¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 49 0
- inne (wg rodzaju) 49
e) wobec jednostki dominujacej 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 26 558 21280
- kredyty i1 pozyczki, w tym: 4278 2411
-krotkoterminowe w okresie sptaty 4208 2340
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 364 395
- odsetki od biezacych kredytow bankowych 12 6
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- z tytutu leasingu 351 389
;vzy Itl)l/:gaul f:gsé[iw i ustug, o okresie 14 591 11309
- do 12 miesiecy 14 591 11309
- zaliczki otrzymane na dostawy 233 1262
-é ;12322; r’}l)odatk(')w, cel, ubezpieczen i innych 3098 1 628
- z tytulu wynagrodzen 565 538
- inne (wg tytutow) 3430 3737
raty gwarancyjne 2090 2017
kary 304
sporne rozrachunki 1166 1166
pozostate 70
towarzystw ubezpieczen majatkowych 22 21
sktadki pracownicze potracane z list ptac 98 87
ochrona $rodowiska 53 72
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 155 127
- ZFSS 155 127
h) RMK 3699 4767
31 Illieezerwy na zobowigzania pracownicze i 3782 3337
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 34243 29 511
19.2 Zobowiazania dlugoterminowe
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2015 | 31.12.2014
a) wobec jednostek zaleznych 0 0
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0
e) wobec jednostki dominujace;j 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 3582 1164
- kredyty i pozyczki 2131
- umowy leasingu finansowego 411 213
- inne (wg rodzaju) 1 040 951
wadia i gwarancje 1 040 951
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 3582 1164
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 31.12.2015 | 31.12.2014
OKRESIE SPLATY
a) powyzej 1 roku do 3 lat 3009 859
b) powyzej 3 do 5 lat 573 305
c) powyzej 5 lat
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Zobowiazania dlugoterminowe, razem 3 582 1164

19.3 Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych oraz zmiany klasyfikacji
aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu ich wykorzystania

Klasa instrumentu finansowego 31.12.2015 31.12.2014
Wartos¢ Warto$é Warto$é Warto$é
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa 34 555 34 555 36 706 36 706
Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 21299 21299 24 630 24 630

Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dluzne

Akcje Spotek notowanych
Udziaty, akcje Spotek
nienotowanych

Pozostate aktywa finansowe -
pozostate klasy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 256 13 256 12 076 12 076
Zobowigzania 42 654 42 654 35248 35248
Kredyty w rachunku kredytowym 2 635 2 635 0 0
Kredyty w rachunku biezacym 3704 3704 2 341 2 341
Pozyczki 119 119 70 70
Dhuzne papiery wartosciowe

Leasing finansowy 762 762 602 602

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i
ustug oraz pozostate 35434 35434 32235 32235

20. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia Rozliczenia
Rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe dlugoterminowe
31.12.2015 |31.12.2014 |31.12.2015 |31.12.2014
Aktywa - rozliczenia
miedzyokresowe:
Ubezpieczenia mienia 118 119
Program autorski 160
Gwarancje 107 155 172 373
Wycena kontraktow
dlugoterminowych 3724 694
Koszty ISO 18
Optaty bankowe 0
Inne koszty optacone z gory 834 184 126
Aktywa - rozliczenia
mig¢dzyokresowe razem: 4783 1312 298 390
Pasywa- rozliczenia
mig¢dzyokresowe:
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Koszty badania bilansu 26 23 0 0
Koszty wykonanych a nie

fakturowanych ustug 3582 4 664 0 0
Odsetki od leasingu

finansowego 0 206
Otrzymane nieodptatnie

niefinansowe aktywa trwate 80 80 126 0
Inne rozliczenia 11

Pasywa - rozliczenia

mi¢dzyokresowe razem: 3699 4767 126 206

21. Umowy o ustuge budowlang

W roku 2015 Spoétka ujeta w rachunku zyskow i strat przychody z tytutu uméw o ustuge budowlang w kwocie
61 164 948,20 w roku 2014 w kwocie 67 468 381,80.

Kwoty ujete w bilansie dotycza uméw o ustuge budowlang bedacych w trakcie realizacji na dzien bilansowy.
Kwoty nalezno$ci ( zobowiagzan) z tytulu uméw o ustugg budowlang zostaty ustalone jako suma poniesionych
kosztéw z tytulu kontraktéw budowlanych powigkszonych o zysk ( lub pomniejszonych o strat¢) oraz
pomniejszona o czesciowe faktury juz wystawione przez Spotke.

Znaczacym czynnikiem majacym wplyw na osiagnigta stratg w roku 2015 bylo zakonczenie najwigkszego
kontraktu jaki realizowala Spotka - remontu stopnia wodnego Brzeg. Nie zostaly tam uwzglednione w
rozliczeniu z inwestorem prace dodatkowe jakie Spotka musiata wykona¢ podczas ponad 3 lat realizacji
kontraktu, ponoszac dodatkowe koszty. Spotka wystapi z roszczeniem do zamawiajacego o zaplate za
wykonane prace. Podobna sytuacja miala miejsce na zakonczonej budowie — modernizacja jazu Opatowice.
Tam rowniez poniesione zostatly dodatkowe koszty zwiazane z realizacja kontraktu, ktorych nie zastaty
rozliczone z inwestorem. Suma roszczen z jakimi ma zamiar wystapi¢ Spotka przekracza kwote 1 min zt.

Wartos$¢ naleznosci oraz zobowiazan z tytutu umow o ustuge budowlana przedstawiono w tabeli ponize;j:

NaleznoS$ci i zobowiazania z tytulu uméw o usluge budowlang

Réznica pomiedzy wartoscig naleznosci z tytulu ustug budowlanych wykazana w bilansie a rozliczeniem na
dzien bilansowy wynika z réznicy pomigdzy kursem CZK przyjetym do przeliczenia wartosci bilansowych, a

kursem CZK przyjetym do przeliczenia wartosci wynikowych.

Szacowane wyniki — przychody z uméw o ustuge budowlana
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od 01.01 do od 01.01 do

NaleznoS$ci i zobowiazania z tyt. Uméw o usluge budowlana 31.12.2015 31.12.2014

Koszty budowy poniesione do dnia bilansowego 186 729 158 322
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego ( +) 19 405 17 091
Straty narastajaco ujete do dnia bilansowego ( -) -208

Przychody z umowy narastajaco uj¢te do dnia bilansowego 205 926 175 413
Kwoty zafakturowanych do dnia bilansowego ( faktury czg¢sciowe) 204 209 168 664
Rozliczenie z tytulu uméw na dzien bilansowy ( per saldo) 1716 6749
Nie fakturowane naleznosci z kontraktéw budowlanych 1716 6972
Zafakturowane naleznosci z kontraktow budowlanych 7 166 4724
Rozliczenia migdzyokresowe - wycena kontraktow dtugoterminowych 3724 694
Wadia i gwarancje - naleznosci zatrzymane 19 16
Zobowiazania z kontraktow budowlanych 12113 9045
Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne - wycena kontraktow dlugoterminowych 2183 3203
Wadia i gwarancje - zobowiazania zatrzymane 3130 3036
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od 01.01 do od 01.01 do
Szacowane wyniki z uméw o ustuge budowlang 31.12.2015 31.12.2014
Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w
umowie 260 139 245 451
Zmiana przychodow z umowy 4206 3674
Laczna kwota przychodow z umowy 264 345 249 125
Kwota przychodéw z tyt. Umow ujeta jako przychody za dany okres 61165 67 468
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 186 729 158 322
Koszty pozostajace do realizacji umowy 48 408 65310
Szacunkowe taczne koszty umowy 235137 223 632
Szacunkowe lgczne wyniki z uméw o ustuge budowlang 29 208 25 494
w tym:
zyski (+) 29416 25 494
straty(-) -208
22. Koszty rodzajowe i koszt wlasny sprzedanych wyrobow i ustug.
01.01.- 01.01.-
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31122015 | 31.12.2014
a) amortyzacja 2174 1 744
b) zuzycie materiatéw i energii 26010 27 835
¢) ustugi obce 45238 46 117
d) podatki i optaty 870 901
¢) wynagrodzenia 17 768 18 058
f) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 4342 4378
g) pozostalte koszty rodzajowe (z tytutu) 1 662 1612
- koszty podrozy stuzbowych 558 381
- reklama publiczna 19 19
- fundusz reprezentacji i reklamy 37 45
- koszty ubezpieczen majatkowych 600 679
- inne koszty, w tym 448 488
ustugi doradcze 336 334
Koszty wedlug rodzaju, razem 98 064 100 645
Zmiana stanu zapasoéw, produktow i rozliczen migdzyokresowych -3 602 2944
Koszty wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 3 5
(wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -249
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -7 931 -7 849
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 86 279 95 735
23. Koszty zatrudnienia
01.01.2015 |01.01.2014
do do
Koszty §wiadczen pracowniczych 31.12.2015 |31.12.2014
Koszty wynagrodzen 17 768 18 058
Koszty ubezpieczen spotecznych 4342 4378
Koszty programow ptatnosci akcjami
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Koszty przysztych §wiadczen ( rezerwy
na odprawy emerytalno - rentowe i

rezerwa na niewykorzystane urlopy) 4438 3707
Koszty §wiadczen pracowniczych
razem: 26 548 26 143
24. Pozostala dzialalno$¢ operacyjna
01.01.- 01.01.-
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2015 | 31.12.2014
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 706 762
- na §wiadczenia pracownicze z tyt. wyplat lub
aktualizacji rezerw 337 27
na sprawy sadowe 169 606
rozwiazanie Wczeéniej utvyorzonych rezerw na 129
skutek ustania przyczyny ich utworzenia
b) pozostale, w tym: 3313 5148
- zysk ze zbycia nie finansowych aktywow
trwalych** 190 24
zwrot kosztow sagdowych i egzekucyjnych 46 25
zaplata spisanych naleznosci i objetych odpisem 528 690
naliczenie kar umownych 1270 3558
- przywrocenie warto$ci zapasow 21 120
- odpisanie przeterminowanych zobowigzan 50 130
- odszkodowania z tytutu likwidacji szkod 520 228
- otrzymane dotacje 145
- otrzymane darowizny 80 80
pozostate 463 293
Inne przychody operacyjne, razem 4019 5910
INNE KOSZTY OPERACYINE stazaota | 31122014
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 940 711
- rezerwy na odprawy i urlopy 940 186
- rezerwa na sprawy sadowe 353
- na watpliwe naleznosci 152
- pozostate 20
b) pozostale, w tym: 3019 4354
- aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych * 160 81
- odpis z tyt. trwalej utraty wartosci udziatow w
Spotkach zaleznych
- koszty likwidacji szkod 4 163
- odpis aktualizujacy nalezno$ci 1 906 2814
- optaty sadowe i koszty egzekucyjne 96 144
- naleznosci przedawnione, umorzone i nie$ciggalne
(nie objete odpisami aktualizujacymi) 468 107
- sktadki na rzecz organizacji spotecznych 7 6
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- kary, grzywny i mandaty 52 209
- reklamacje uzasadnione 21 30
pozostate 305 800
Inne koszty operacyjne, razem 3959 5065
25. Dzialalno$¢ finansowa.

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU 01.01.- 01.01.-
ODSETEK 31.12.2015 | 31.12.2014
a) z tytulu udzielonych pozyczek 0 0

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od pozostalych jednostek

b) pozostale odsetki 163 195

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od pozostalych jednostek 163 195
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 163 195
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31(?11 2021 (')1 5 31(.]11 202101 4
a) nadwyzka dodatnich réznic kursowych*** 283 271

- zrealizowane 144 81

- niezrealizowane 139 190

b) rozwigzanie rezerw (z tytulu) 60

¢) pozostale, w tym: 21 175

- ro;wiqz.anie odpisu aktualizujagcego odsetki od 104
naleznoSci

- pozostale 21 71

d) wycena akcji wg. warto$ci notowan na GPW

Spotki zaleznej

Inne przychody finansowe, razem 304 506
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU 01.01.- 01.01.-
ODSETEK 31.12.2015 | 31.12.2014
a) od kredytéw i pozyczek 237 110

- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0

- od znaczacego inwestora 0

- od jednostek zaleznych

- od pozostalych jednostek 237 110

b) pozostale odsetki 274 176

- od pozostalych jednostek 274 176
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 511 286
INNE KOSZTY FINANSOWE 31(2;.)21(')15 31(.);0.21(.)14
a) nadwyzka ujemnych réznic kursowych*** 27 45
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- zrealizowane 46 29
- niezrealizowane -19 16
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 103
- na odsetki od naleznosci 103
¢) pozostale, w tym: 195 123
- strata ze zbycia inwestycji**
- prowizje od kredytow 29 14
- odpis aktualizujacy odsetki od naleznosci 162 97
- koszty gwarancji i sekurytyzacji 4 8
pozostate 4
Inne koszty finansowe, razem 222 271

26. Podatek dochodowy biezacy

Biezace obciazenie wyniku finansowego wyliczone jest na podstawie podstawy opodatkowania za dany okres
obrachunkowy. Réznica wynikajaca z zysku ( straty) podatkowej i Zysku ( straty) netto powstaje w wyniku
odmienno$ci okresu kwalifikowania kosztow jako koszty podatkowe i przychodéw jako podatkowe, a takze z
pozycji przychodow i kosztow, ktore nigdy nie beda przychodem i kosztem podatkowym.

Podatek biezacy wyliczany jest w oparciu o stawke podatkowa (CIT) obowiazujaca w danym roku.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku

przed opodatkowaniem z wykazanym w RZiS 01.01.- 01.01.-
. 31.12.2015 | 31.12.2014

podatkiem dochodowym

Wynik przed opodatkowaniem -4 288 2410

Zastosowana stawka podatkowa 0 0

Podatek dochodowy wg. stawki -815 458

Uzgodnienie podatku z tytutu:

Przychody nie podlegajace opodatkowaniu ( -) -2 645 -6 599

Dodatkowe przy'chody' (+) wezesniej 8 068 7329

sklasyfikowane jako nie podlegajace

Koszty trwale nie stanowigce KUP ( +) 5280 1185

Koszty przejsciowo nie stanowigce KUP (+) -42 2783

Dodatkowe KUP (-) wezesniej sklasyfikowane -6 962 -4 802

jako nie stanowigce KUP

Pozostate 180 367

Podstawa opodatkowania -409 2673

PoQatek dochodowy rzeczywisty wykazany w 182 564

RZiS

}:“;fektywna stawka podatku dochodowego w 424 2341

W wyniku rozliczenia réznic pomig¢dzy przepisami podatkowymi a wyniku finansowego brutto Grupa za 2015
rok wykazata w Rachunku Zyskow i strat podatek biezacy w wysokosci 182 tys. zt. ( za rok 2014 w wysokosci
564 tys. zt. ) . Efektywna stawka podatkowa za 2015 rok wyniosta -4,24 %. ( za rok 2014 wyniosta 23,41 %)

27. Utrata wartoSci oraz odpisy aktualizujace

Zmiany poszczegdlnych wartoSci szacunkowych podawane w poprzednich okresach
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27.1 Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoSci

od 01.01 do od 01.01 do

QOdpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci 31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 8670 7952
Odpisy ujete jako koszt w okresie 2095 3052
Odpisy odwrdcone ujete jako przychod w okresie (-) -471 -281
Odpisy wykorzystane (-) -38 -519
Inne zmniejszenia / zwigkszenia odpisow

Stan na koniec okresu 10 256 10 204

W okresie objetym rocznym sprawozdaniem finansowym Spoétki Grupy z uwagi na niepewnos¢ odzyskania
nalezno$ci dokonaty odpisu aktualizujacego ich warto$¢ na taczng kwote 2.095 tys. zt.( za rok 2014 w kwocie
3.052 tys. zL.) , oraz w zwiazku z czgSciowa splatg a takze wykorzystaniem odwrocity odpis na faczng wartosc
509 tys. zt. ( za rok 2014 w kwocie 800 tys. zt.).

27.2 Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

od 01.01 do od 01.01 do
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 228 365
Odpisy ujete jako koszt w okresie 109 73
Odpisy odwroécone w okresie (-) -20 -210
Inne zmiany ( r6znice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 317 228

W okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. Spodiki Grupy dokonalty odpisu aktualizujacego wartos§¢
materiatdw magazynowych na taczna kwote 109 tys. zt. Odpis ten dotyczy nie rotujacych zapaséw, na ktére w
dniu bilansowym Grupa nie ma pewnosci co do ich catkowitego zbycia oraz ktore czgsciowo utracity swe cechy
przydatnosci. Jednocze$nie nastapitlo czgSciowe odwrocenie odpisow w kwocie 20 tys. zh., spowodowane
uptynnieniem zbgdnych zapasow.

28. Zysk na jedna akcje oraz wyplacone dywidendy.

28.1. Zysk ( Strata) na jedna akcje zwykla

Srednia wazona ilo$¢ akcji zwyktych

W okresie od 01 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku miata miejsce jedna zmiana dotyczaca ilosci akcji.
Emisja akcji serii F 3 w ilo$ci 1.182.400szt. akcji

Wobec powyzszego $rednia wazona ilo$¢ akcji zwyktych na dzien 30 grudnia 2014 roku wynosi 8.525.433,33
szt. akcji zwyktych na okaziciela

W okresie od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku nie miata miejsca zadna zmiana dotyczace ilosci akcji.

Wobec powyzszego Srednia wazona ilo$¢ akcji zwyktych na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 8.722.500 szt.
akcji zwyklych na okaziciela

e od 01.01. do 0d 01.01. do
Wyszezegblnienie 31.12.2015 31.12.2014
PLN/akcje PLN/akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowane;j -3 468 2326
Srednia wazona ilo$¢ akcji 8722 500 8525433
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje (w zh) -0,40 0,27
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Rozwodniona liczba akcji 8722 500 8525433
Rozwodniony zysk ( strata) na jedna akcje (w z1) -0,40 0,27
fg/nsilzcggae;a) netto z dziatalno$ci kontynuowanej i 3827 72163
Srednia wazona ilo$¢ akcji 8 722 500 8525433
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje (w zh) -0,44 0,25
Rozwodniona liczba akcji 8722 500 8525433
Rozwodniony zysk ( strata) na jedna akcje (w z1) -0,44 0,25

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

28.2. Wyplacone dywidendy ( lacznie lub w przeliczeniu na jedna akcje), z podzialem na akcje zwykle i
pozostale akcje.

W okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015 r. zadna ze Spolek Grupy Kapitalowej nie wyptacata ani nie

deklarowata wyptaty dywidendy.

29. Przeplywy pieni¢zne

Ustalajac przeptywy pieni¢zne w dziatalno$ci operacyjnej Spoétka dokonalta szeregu korekt zysku ( straty) przed

opodatkowaniem:

31.12.2015

31.12.2014

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe
aktywa trwale oraz warto$ci niematerialne
Zmiana wartos$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych

Zmiana wartos$ci godziwej aktywow (
zobowigzan ) finansowych, wycenianych
przez RZiS

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych

Zysk ( Strata) ze sprzedazy nie finansowych
aktywow trwalych

Zysk( Strata) ze sprzedazy aktywow
finansowych ( innych niz instrumenty
pochodne)

Zyski ( straty) z tytulu r6znic kursowych
Koszty odsetek

Przychody z odsetek i dywidend

Koszt ptatnosci w formie akcji( program
motywacyjny)

Inne korekty

2174

2174

191

251

-12

1744

24

159

Korekty razem:

4778

1927

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznos$ci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen
miedzyokresowych

Zaptacony/ otrzymany podatek dochodowy

240
3932
3084

-4 527
-624

706
-984
-5380

563
-486

Zmiany w kapitale obrotowym razem:

2105

-5 581

30. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe
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Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
31.12.2015 1. | 31.12.2014 r.
Zobowiazania warunkowe Razem: 12 692 15 006
1. Na rzecz jednostek powiazanych z tytulu: 0 0
a) udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
b) gwarancji nalezytego wykonania, usuni¢cia wad i
usterek 0 0
¢) inne 0 0
2. Na rzecz pozostalych jednostek 12 692 15 006
a) udzielonych gwarancji i poreczen 1 802 1452
- z terminem do 12 miesigcy 651 991
- z terminem pow. 12 miesigcy 1151 461
b) gwarancji nalezytego wykonania, usuniecia wad i
usterek 9 820 12 484
- z terminem do 12 miesigcy 7 181 10 798
- z terminem pow. 12 miesigcy 2 639 1 686
¢) inne 1070 1070
- z terminem pow. 12 miesigcy 1070 1070
Nalezno$ci warunkowe Razem: 2516 3916
1. Na rzecz jednostek powiazanych z tytulu: 0 0
a) udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
b) gwarancji nalezytego wykonania, usuni¢cia wad i
usterek 0 0
¢) inne 0 0
2. Na rzecz pozostalych jednostek 2 516 3916
a) udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
b) gwarancji nalezytego wykonania, usuniecia wad i
usterek 2516 3916
- z terminem do 12 miesigcy 864 3236
- z terminem pow. 12 miesigcy 1652 680
¢) inne 0 0

31. Ryzyka dotyczace instrumentéw finansowych

Grupa narazona jest na szereg ryzyk zwiazanych z instrumentami finansowymi. W szczegélnosci dotyczy to
takich ryzyk jak:

- ryzyko walutowe

- ryzyko stopy procentowe;j

- ryzyko cenowe

- ryzyko kredytowe

- ryzyko ptynnosci

Grupa realizujac polityke bezpiecznego poziomu ryzyka stosuje odpowiednig polityke wspierajaca dziatania
Zarzadu do ograniczenia poszczegdlnych ryzyk do bezpiecznych poziomoéw. Istnieje silna zalezno$¢ pomigdzy
ponoszonym przez Spotke ryzykiem a poziomem mozliwego do osiagni¢cia dochodu lub zwigkszenia wartosci
ekonomicznej firmy.

31.1 Ryzyko walutowe

Grupa zawiera szereg okreslonych transakcji w réznych walutach obcych, sa to EUR, GBP, USD, CZK. W
zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zmiany kurséw walut. W celu zmniejszenia ryzyka zmiennosci kursu
waluty Spoétka wykorzystuje walutowe transakcje Forward. Decyzja o wyborze instrumentu zabezpieczajacego
uwzglednia wolumen waluty, date zapadalnosci ,rynku, tatwos$¢ wyceny i ksiegowania. Spotka nie prowadzi
rachunkowosci zabezpieczen w oparciu o MSR 39. Laczny wolumen transakcji pochodnych zabezpieczajacych
w danym okresie nie przekracza okoto 60 % wartosci ekspozycji na ryzyko.
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Aktywa i zobowigzania finansowe wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN kursem zamknigcia
obowiazujacym na dzien bilansowy zostaty przedstawione w tabeli ponize;j:

Aktywa oraz zobowigzania Warto$§¢ | Warto§¢ | Warto$¢ | Wartos¢ | Warto$¢ po
finansowe narazone na ryzyko wyrazona |wyrazona | wyrazona | wyrazona | przeliczeniu
walutowe w EUR wUSD |wGBP |wCZK na PLN
Stan na 31.12.2015

Aktywa finansowe ( +) 1036 650 5 7 899 9590
Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe 686 650 2 547 3883
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich

ekwiwalenty 350 0 5 5352 5707
Zobowiazania finansowe (-) 0 0 0 628 628
Kredyty, pozyczki, inne

instrumenty dtuzne 258 258
Leasing finansowy 0

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe 370 370
Ekspozycja na ryzyko walutowe

razem 1036 650 5 8526 10218
Stan na 31.12.2014

Aktywa finansowe ( +) 2093 965 35 9830 12 923
Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe 1 667 965 27 2359 5017
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostale aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 426 7471 7 905
Zobowiazania finansowe (-) 2149 0 0 1764 3913
Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe 2149 0 1764 3913
Ekspozycja na ryzyko walutowe
razem 4242 965 35 11594 16 836

oo

Analiza wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do aktywow i1 zobowigzan finansowych oraz wahan
kursow poszczegolnych walut do PLN zaktada wzrost lub spadek kursow walut o 10 % w stosunku do kursu
zamknigcia obowigzujgcego na poszczegdlne dni bilansowe, zostala przedstawiona w tabeli ponize;j:

Wplyw na wynik finansowy

Analiza wrazliwosci | Wahania
na ryzyko walutowe | kursu
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EUR | USD | GBP | CZK | Razem
Wolumen 1 036 650 5 8 526 10218
Stan na 31.12.2015
Wzrost kursu
walutowego 10% 104 65 0 853 1022
Spadek kursu
walutowego -10% -104 -65 0 -853 -1 022
Wolumen
Stan na 31.12.2014 4242 965 35 11594 16 836
Wzrost kursu
walutowego 10% 424 96 3 1159 1 684
Spadek kursu
walutowego -10% -424 -96 -3 -1 159 -1 684

31.2 Ryzyko stopy procentowej

Grupa korzysta w swej dziatalno$ci z zewngtrznych zrodet finansowania jakimi sa w szczegolnosci kredyty
bankowe. W zwiagzku z tym narazona jest na ryzyko zmiany stopy procentowej. Podstawa oprocentowania dla
poszczegodlnych kredytow jest WIBOR 1 M oraz WIBOR 3 M dla kredytow w PLN. Marza banku jest stata. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko wahania stopy procentowej. Ze wzglgdu na poziom zadlizenia Grupa ocenia, ze
ryzyko stopy procentowej nie stanowi zagrozenia dla sytuacji finansowej Grupy.

W tabeli ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwo$ci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochodéw w odniesie do potencjalnego wahania stopy procentowej w gore lub w dét o 2,00 %.

Wahania Wplyw na wynik finansowy Wptyw na inne catkowite dochody
Analiza wrazliwos$ci na ryzyko | stopy
stopy procentowe;j 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Wartos$¢ ekspozycji 6339 2 340
Wzrost stopy procentowej (-) 2% -127 -47
Spadek stopy procentowej(+) 2% 127 47

31.3 Ryzyko cenowe

Ze wzgledu na charakter produkceji i dostosowang do niego kalkulacj¢ oraz krotki odstgp czasowy pomigdzy
data przygotowania kalkulacji a data zakupu materiatow stopien narazenia Spotki dominujacej na ryzyko
cenowe kupowanych materiatow jest niski. Grupa nie stosuje zaawansowanych metod zabezpieczenia si¢ przed
ryzykiem zmiany ceny materiatlow.

Wyzszym ryzykiem obarczone jest wykonawstwo ustug hydrotechnicznych, w zwiazku ze zmieniajacym si¢
zakresem prac, wydluzajagcymi terminami wykonania ushugi i podobnymi zagrozeniami. W zwigzku z tym
Grupa oszacowala ryzyko cenowe uwzgledniajace wzrost lub spadek cen zakupionych materiatéw oraz ushug
podwykonawstwa na poziomie 2,00 %. Ewentualne skutki zmiany ceny wplywajace na rachunek wynikéw oraz
inne catkowite dochody obrazuje tabela ponize;j:

Analiza wrazliwosci na ryzyko | Wahania Wplyw na wynik finansowy Wptyw na inne catkowite dochody
zmiany cen materialow i ustug cen

obcych 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Wartos¢ ekspozycji 71248 73 953

Wzrost cen (-) -2% -1425 -1479

Spadek cen (+) 2% 1425 1480

31.4 Ryzyko kredytowe
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Pozycjami narazonymi na ryzyko kredytowe sa naleznosci z tytulu dostaw i ustug, cz¢s¢ naleznosci pozostatych
oraz udzielone pozyczki.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadaja si¢ naleznosci od jednostek powiazanych oraz od pozostalych
jednostek.

W odniesieniu do naleznosci handlowych od pozostatych jednostek Grupa stosuje zasad¢ dokonywania
transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, korzystajac dotychczasowego
doswiadczenia, dotychczasowej wspdtpracy z danym kontrahentem. W przypadku wystapienia naleznosci
przeterminowanych lub takich co do ktorych istnieje zagrozenie co do ich sptaty ,Spotka wprowadza procedure
ich windykacji i jednocze$nie rozpatruje wszelkie przestani do utworzenia w pozostale koszty operacyjne w
rachunku zyskow i strat odpisu aktualizujacego ich wartos¢.

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych dotycza w szczegdlnosci naleznosci za dokonywane wewnatrz
Grupy transakcje w szczegdlnosci, transakcje dotyczace §wiadczonych ustug ochrony.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe okreslana poprzez warto§¢ bilansowg aktywow finansowych na dzien
bilansowy przedstawia si¢ nastepujaco:

Aktywa finansowe narazone na ryzyko
kredytowe

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dluzne

Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostale klasy pozostatych aktywow
finansowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Ekspozycja na ryzyko kredytowe
razem

31.12.2015 |31.12.2014

21299 24 630

13 256 12 076

34 555 36 706

Analiz¢ wiekowa nalezno$ci oraz analiz¢ wiekowa naleznosci nie objetych odpisem aktualizacyjnym
przedstawiono w tabelach ponizej.

Biezace i zalegle krotkoterminowe 31.12.2015 31.12.2014

naleznosci finansowe

Biezace Zalegle Biezace Zalegle

Naleznosci krotkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Odpisy aktualizujace wartos$¢
naleznosci z tytutu dostaw i ushug
)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

8518 6 109 11323 4558

-2 051 -1278

netto

Pozostate naleznosci finansowe
Odpisy aktualizujace warto$¢
pozostatlych naleznosci (-)
Pozostate naleznosci finansowe
netto

8518
3381

3381

4058
17 092

-11 750

5342

11323
4365

4365

3280
17 047

-11 385

5662

Naleznosci finansowe

11899

9400

15 688

8942

Analiza wiekowa zalegtych
krétkoterminowych nalezno$ci
finansowych brutto

31.12.2015

31.12.2014
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Naleznosci Naleznosci
z tytulu Pozostate z tytulu Pozostale
dostaw i naleznosci dostaw i naleznoSci
ustug finansowe ustug finansowe
Naleznosci krotkoterminowe
zalegle:
do 1 miesigca 1707 162 1355 1911
od 1 do 3 miesiecy 838 2 631 12
od 3 do 6 miesiecy 600 7 266 1031
od 6 do 12 miesigcy 284 692 1076 319
powyzej 12 miesigcy 2 680 16 229 1230 13 774
Zalegle naleznosci finansowe 6109 17 092 4558 17 047

31.5 Ryzyko plynnosci

W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci Grupa stosuje nastgpujace zasady:
- analizuje i zarzadza pozycja ptynnosci krotko-, srednio-, i dlugoterminowa

- prognozuje spodziewane wplywy i wydatki
- analizuje wptyw warunkéw rynkowych na ptynnosé
- korzysta z dostgpnych linii kredytowych w przypadku przejsciowych zaklocen plynnosci.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe miescity si¢ w nastepujacych przedziatach terminéw

wymagalnosci:

Zobowigzania
finansowe narazone na

ryzyko plynno$ci

Krotkoterminowe

Dlugoterminowe

Zobowigzania
razem bez
dyskonta

Zobowigzania
warto$¢
bilansowa

do 6 miesi¢cy

od 6 do
12
miesigcy

1 do 3 lat

3do5
lat

powyzej
5 lat

Stan na 31.12.2015 r.

Kredyty w rachunku
kredytowym

Kredyty w rachunku
biezacym

Pozyczki

Dtluzne papiery
warto§ciowe

Leasing finansowy
Pochodne instrumenty
finansowe

Zobowiazania z tytutu
dostaw i ushug oraz
pozostate zobowigzania
finansowe

195
3313
119

18

23100

701

333

23

1490

371

641

40

3027
3313
119

762

23123

3027
3313
119

762

23123

Ekspozycja na ryzyko
plynnoéci razem

26 745

1057

1861

681 0

30344

30344

Stan na 31.12.2014 r.

Kredyty w rachunku
kredytowym
Kredyty w rachunku
biezacym

Pozyczki

Dtluzne papiery
warto§ciowe
Leasing finansowy

2341
70

389

213

2341
70

602
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Pochodne instrumenty
finansowe 0 0

Zobowiazania z tytutu
dostaw i ushug oraz
pozostate zobowiazania

finansowe 19 558 19 558 19 558
Ekspozycja na ryzyko
plynnosci razem 21969 389 213 0 0 22 571 22 571

Na poszczegdlne dni bilansowe Grupa posiadata wolne limity kredytowe w rachunku biezagcym:

Linie kredytowe w

rachunku biezagcym 31.12.2015 31.12.2014
Przyznane limity kredytowe 12 765 6 000
Wykorzystane limity

kredytowe -6 340 -2 341
Wolne limity kredytowe w

rachunku biezagcym 6 425 3659

32. Zarzadzanie kapitalem

W celu zapewnienia zdolno$ci kontynuowania dzialalno$ci przez Grupeg oraz zapewnienia oczekiwanej stopy
zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotdw zainteresowanych sytuacja finansowa Grupa zarzadza kapitalem
W tym celu monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatow wtasnych po powiekszeniu
ich o pozyczki otrzymane od wiascicieli oraz po pomniejszeniu ich o kapital z wyceny instrumentow
pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pienig¢zne.

W celu monitorowania zdolno$ci obstugi dtugu , oblicza wskaznik dtugu do EBITDA.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wskazniki te ksztaltowaly si¢ na przedstawionych ponizej w
tabeli poziomach:

Zarzadzanie kapitalem 31.12.2015 |31.12.2014
Kapitat:

Kapital wlasny 25 667 26 515
Pozyczki otrzymane od wilascicieli 49

Kapitat z wyceny instrumentow

zabezpieczajacych przeptywy (-)

Kapitat 25716 26 515
Zrédla finansowania ogélem:

Kapitat wlasny 25 667 26 515
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 6458 2411
Leasing finansowy 762 602
Zrédta finansowania ogotem 32 887 29 528
Wskaznik kapitatu do zrodet finansowania

ogblem 0,78 0,90
EBITDA:

Zysk ( Strata) z dziatalno$ci operacyjnej -4 022 2 549
Amortyzacja 2174 1744
EBITDA -1 848 4293
Dlug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6 458 2411
Leasing finansowy 762 602
Dlug: 7220 3013
Wskaznik dtugu do EBITDA -3,91 0,70
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33. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 02 lutego 2016 roku Sad Okregowy w Gdansku wydat wyrok w sprawie z powodztwa Stoczni Tczew
Sp. z 0.0. w upadtosci przeciwko Stoczni Tczew S.A. w likwidacji w sprawie zwrotu kosztow. Sad oddalit
powddztwo syndyka.

34. Umowy o badanie sprawozdan finansowych.

W zakresie przegladu i badania sprawozdan finansowych Grupy ( jednostkowych i skonsolidowanych) w roku
2015 $wiadczyt podmiot UHY ECA Swiadczenie ustug zostato wykonane na podstawie umowy zawartej w dniu
18.02.2016 .

W zakresie przegladu i badania sprawozdan finansowych ( jednostkowych i skonsolidowanych) w roku 2015
$wiadczyl podmiot UHY ECA Swiadczenie ushug zostalo wykonane na podstawie umowy zawartej] w dniu
18.02.2016 1.

Podmiot dokonujacy Koszt Koszt
badania sprawozdania badania rok |badania rok
Lp. | Zakres umowy finansowego 2015 2014
Badanie jednostkowego
sprawozdania finansowego ZREMB
i skonsolidowanego sprawozdania
1. | Grupy UHY ECA 30000

Badanie jednostkowego
sprawozdania finansowego ZREMB
i skonsolidowanego sprawozdania
2. | finansowego Grupy Audit Dor 21000
Przeglad $roédrocznego
jednostkowego sprawozdania
finansowego ZREMB i
skonsolidowanego sprawozdania
3. | Grupy Audyt -Pro 16000
Przeglad $roédrocznego
jednostkowego sprawozdania
finansowego ZREMB i
skonsolidowanego sprawozdania
4. | Grupy Audit Dor 16000

Badanie jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania
5. | finansowego Navimor Invest SA UHY ECA 26000

Badanie jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania
6. |finansowego Navimor Invest SA Audit Dor 22500
Przeglad jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania
7. | finansowego Navimor Invest SA Audyt Pro 13000
Przeglad jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania
8. | finansowego Navimor Invest SA Audit Dor 14000
Badanie sprawozdania finansowego
oddziatu Navimor Invest SA w

9. |Pradze CCS Audit 6903 5320
Razem uslugi audytorskie: 91903 78820

35. Transakcje z podmiotami powiazanymi.
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Spotki Grupy w ramach prowadzonej dzialalnosci gospodarczej zawieraly migdzy soba roznego rodzaju
transakcje.

Transakcje dokonane przez Emitenta wewnatrz Grupy w zakresie przychodow oraz kosztow, oraz stanu
nalezno$ci i zobowiazan wewnatrz Grupy zostaly przedstawione ponize;j:

Sprzedaz do

- Iraq na wartos¢ 2.400,00 zi.

- Navimor Invest S.A. na wartos¢ 155.652,61

Zakup od

- Iraq na wartos$¢ 55.200,00 zt.

- Navimor Invest S.A. na wartos¢ 250,00 z1.

W zwiazku z prowadzong dziatalnoscia Spotki Grupy korzystaty z pozyczek udzielanych przez Emitenta w celu
finansowania swej dziatalno$ci.

Pozyczki udzielone przez ZREMB
- Iraq na wartos$¢ 735,00 zt.
- Stocznia Tczew S.A. likwidacji na warto$¢ 47.456,92 zt.

W zwigzku z brakiem pewnos$ci splaty czgsci naleznosci wewnatrz Grupy Spoétka dokonata odpisu
aktualizujgcego warto$¢ nalezno$ci odnoszac je w pozostate koszty operacyjne w rachunku zyskow i strat.

Odpisy aktualizujace dokonane przez Emitenta z tytutu udzielonych podmiotom zaleznym pozyczek:

- Iraq na warto$¢ 735,00 zi.

- Stocznia Tczew S.A. w likwidacji na wartos¢ 47.456,92 zt.

Odpisy aktualizujagce dokonane przez Emitenta z tytutu dostaw, robot i ustug naleznych od podmiotow
zaleznych

- Iraq na wartos$¢ 2952,00 zt.

Saldo naleznosci brutto z tytutu dostaw, robo6t i ustug Emitenta od Spoétek z Grupy na dzien 31.12.2015 wynosi:
- Iraq na wartos$¢ 18.696,00 zt.
- Stocznia Tezew S.A. w likwidacji na warto$¢ 70.394,44 zt.

Saldo naleznos$ci brutto Emitenta z tytutlu udzielonych pozyczek od Spotek z Grupy na dzien 31.12.2015
Wynosi:

- Iraq na wartos$¢ 124.330,97 zt.

- Stocznia Tczew S.A. w likwidacji na warto$¢ 3.443.847,77 zt.

Pozostale transakcje w Grupie w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji
- Saldo zobowigzan Spo6tki do Navimor Invest S.A. w kwocie 17,00 zt.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.0.

- Saldo zobowigzan Spoiki z tytutu udzielonej przez Krzysztofa Kosiorek Sobolewskiego pozyczki dla Spotki w
lacznej kwocie 48.860,12 zt.

- Udzielenie pozyczki przez Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego Spotce w roku 2015 na laczna kwote
61.260,12 zt.

Navimor Invest S.A.

W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Spotka dokonata nastgpujacych transakcji z jednostkami z
Grupy ( z wylaczeniem wyspecyfikowanych powyzej dotyczacych transakcji zawartych ze Spotka Dominujaca)

Sprzedaz ustug do:

- ALMOR Sp. z 0.0. w kwocie 134.393,33 zt.
- Navimor Z Sp. z 0.0. w kwocie 3.902,40 zt.
Sprzedaz srodka trwatego do:
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- Navimor Z Sp. z 0.0. w kwocie 20.325,20 zt.
Sprzedaz nieruchomosci do:
- Navimor Z Sp. z 0.0. w kwocie 430.000,00 zt.

Zakupy dokonane przez Navimor Invest S.A. od Spoétek z Grupy ( poza zakupem dokonanym od Spotki
dominujacej):

- Almor Sp. z 0.0. na warto$¢ 1.356.953,32 zt.

- Navimor Z Sp. z 0.0. na wartos$¢ 25.300,00 zt.

Pozyczki udzielone i otrzymane ( poza wymienionymi ze Spdtka dominujacg) w okresie od 01.01.2015 do
31.12.2015 .

Pozyczki udzielone do:

- Navimor Z Sp. z 0.0. na warto$¢ 28.000,00 zt.

Pozyczki otrzymane od Spoélek z Grupy, poza ZREMB od:

- Navimor Z Sp. z 0.0. na warto$¢ 65.807,74 zt.

Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek do:
- Navimor Z Sp. z 0.0 na wartos¢ 229,15 zt.

Odsetki otrzymane od otrzymanych pozyczek od:
- Navimor Z Sp. z 0.0. na warto$¢ 428,10 zt.

Salda nalezno$ci z tytutu dostaw, robdt i ustug na dzien 31.12.2015 nie wystepuja.

Salda zobowigzan z tytutu dostaw, robdt 1 ustug na 31.12.2015 wynoszg do:
- Almor Sp. z 0.0. kwocie 95.302,49 zt.
- Navimor Z Sp. z 0.0. w kwocie 12.138,00 zt.

Saldo naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na 31.12.2015 nie wystgpuje, saldo zobowigzan z tytutu
otrzymanych pozyczek na dzien 31.12.2015 r. wynosi do:
- Navimor Z w kwocie 66.235,84 zl.

Navimor Z Sp. z o.o.

W dniu 13 stycznia 2015r. zawarta zostata pomigdzy NAVIMOR -Z Sp. z 0.0. a Panem Krzysztofem Kosiorek
— Sobolewskim - Prezesem Zarzadu NAVIMOR Z Sp. z 0.0., Umowa sprzedazy akcji ( zgodnie z Umowa
opcji zakupu akcji z dnia 21.01.2014r. ) w ilosci 3.400 akcji na okaziciela Spotki ZBM ,,ZREMB-CHOJNICE”
S.A., za ceng 2,50 zt za jedng akcje , co daje tacznie 8.500,00 zt. — optacone w catosci gotowka.

W dniu 28 kwietnia 2015r. zawarta zostata pomigdzy NAVIMOR -Z Sp. z 0.0. a Panem Krzysztofem Kosiorek
— Sobolewskim - Prezesem Zarzadu NAVIMOR -Z Sp. z o.0., kolejna Umowa sprzedazy akcji ( zgodnie z
Umowg opcji zakupu akcji z dnia 21.01.2014r. ), w ilosci 1.600 akcji na okaziciela Spétki ZBM ,,ZREMB-
CHOIJNICE” S.A., za ceng 2,50 zl za jedna akcje , co daje tacznie 4.000,00 zt.- optacone w catosci gotowka.

W dniu 21 wrzes$nia 2015r. zawarta zostata pomigdzy NAVIMOR -Z Sp. z 0.0. a Panem Krzysztofem Kosiorek
— Sobolewskim - Prezesem Zarzadu NAVIMOR -Z Sp. z o.0., kolejna Umowa sprzedazy akcji ( zgodnie z
Umowga opcji zakupu akcji z dnia 21.01.2014r. ), w ilosci 5.200 akcji na okaziciela Spotki ZBM ,,ZREMB-
CHOIJNICE” S.A., za ceng 2,50 zt za jedng akcj¢ , co daje tacznie 13.000,00 zt.- optacone w calosci gotowka.

36. Pozostale informacje
36.1 Wynagrodzenia Organéw Zarzadzajacych

Laczna warto$¢ wyptaconych wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztonkéw Zarzadu wyniosta:
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Wynagrodzenie (Yacznie z wyptaconymi nagrodami) | Wynagrodzenie (facznie z wyptaconymi nagrodami)
w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015 w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014
w Spotkach w Spotkach
w Spotce zaleznych od Razem w Spotce zaleznych od Razem
Osoba Emitenta Emitenta Rok 2015 Emitenta Emitenta Rok 2014
Krzysztof Kosiorek -
Sobolewski 384 582 966 1036 487 1523
Danuta Wruck 194 33 227 309 31 340
Kazimierz Cemka 192 192 307 307

Czlonkowie Zarzadu w roku 2015 nie korzystali z porgczen, pozyczek i innych tytutdéw zaré6wno u Emitenta jak
i w Spotkach zaleznych od Emitenta.

36.2 Stan posiadania akcji Emitenta, opcji na akcje oraz stan posiadania akcji i opcji na akcje Spolek
zaleznych od Emitenta przez poszczegdélnych czlonkéw Zarzadu Emitenta.

Zarzad ,,ZREMB - CHOJNICE” S.A. przedstawia stan posiadanych akeji Spolki przez osoby
zarzadzajace Emitenta zgodnie z posiadajacymi informacjami wg stanu na dzien 31.12.2015 r.

1. Krzysztof Kosiorek — Sobolewski — 1.504.800 o warto$ci nominalnej po 0,50 zt. za akcjg, tj. taczne;j
warto$ci nominalnej 752.400,00 zt. , co stanowi 17,25 % w kapitale podstawowym Spoétki i odpowiada
17,25 % glosom na WZA Spoéiki

2. Danuta Maria Wruck — 20.150 o wartoéci nominalnej po 0,50 zt. za akcje, tj. tacznej wartosci
nominalnej 10.075,00 zt. , co stanowi 0,23 % w kapitale podstawowym Spotki i odpowiada 0,23 %
glosom na WZA Spoéiki

3. Kazimierz Cemka — 48.202 o wartosci nominalnej po 0,50 zl. za akcje, tj. tacznej wartosci nominalnej
24.101,00 zt. , co stanowi 0,55 % w kapitale podstawowym Spotki i odpowiada 0,55 % glosom na
WZA Spotki

Czlonkowie Zarzadu ZBM ZREMB posiadali rowniez akcje i udzialy w Spoétkach zaleznych od Emitenta.

Stan posiadania akcji i udziatow w Spolkach zaleznych od Emitenta przez poszczegélnych cztonkow Zarzadu
Emitenta na dzien 31.12.2015 r. przedstawia si¢ w nastgpujacy sposob:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski pelnigey funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta i jednoczesnie petnigey funkcje
Prezesa Zarzadu Spotki zaleznej od Emitenta, tj. Spotki Navimor Invest S.A. oraz Spotki zaleznej od Emitenta ,
tj. Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2015 posiadat:

-80.660 akcji Spotki Navimor Invest SA o wartosci nominalnej po 0,10 zl. , tj. facznej warto§ci nominalnej
8.066,00 zt. , co stanowito 1,45 % kapitatu podstawowego Spotki Navimor Invest S.A. oraz odpowiadato 1,45
% gloséw na WZA Spoiki .

- 374 udzialow Spoiki Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej po 50 zl. , tj. tacznej
warto$ci nominalnej 18.700,00 zt., co stanowito 22,00 % kapitalu podstawowego Spotki Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. oraz odpowiadato 22,00 % glosoéw na WZU Spotki .

- 669.800 opcji na akcje ZREMB — Chojnice S.A. z tytulu podpisanej pomi¢dzy Krzysztofem Kosiorek —
Sobolewskim a Spotka Navimor Z Sp. z 0.0. umowy opcji na zakup akcji

36.3 Wynagrodzenia Organéw Nadzorujacych

Laczna warto$¢ wyptaconych wynagrodzen i innych $wiadczen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej wyniosta:
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Wynagrodzenie (facznie z wyptaconymi nagrodami) | Wynagrodzenie (facznie z wyptaconymi nagrodami)
w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015 w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014
w Spotkach w Spotkach
w Spotce zaleznych od Razem w Spolce zaleznych od Razem

Osoba Emitenta Emitenta Rok 2015 Emitenta Emitenta Rok 2014
Wojciech Kotakowski 70 42 112 68 41 109
Adam Bielenia 55 55 42 42
Krzysztof Niebrzydowski 60 60 58 58
Joanna Kosiorek -
Sobolewska 55 33 88 53 31 84
Adrian Strzelczyk 55 55 36 36
Matgorzata Lewinska 23 23 11 20 31
Agnieszka Strzelczyk 0 14 9 23

Cztonkowie Rady Nadzorczej w roku 2015 nie korzystali z porgczen, pozyczek i innych tytuldow zaréwno u
Emitenta jak i w Spotkach zaleznych od Emitenta.

36.4 Stan posiadania akcji Emitenta, opcji na akcje oraz stan posiadania akcji i opcji na akcje Spolek
zaleznych od Emitenta przez poszczegélnych czlonkéw Organéw Nadzorujacych Emitenta.

Wedlug stanu na dzien 31.12.2015 r. oraz na dzien publikacji raportu rocznego z 0s6b wchodzacych w sktad
Organéw Nadzorujacych Spotke akcje Spotki posiadat:

Pan Adrian Strzelczyk bedacy Czlonkiem Rady Nadzorczej Spotki w ilosci 32.001 szt. o wartosci nominalnej
po 0,50 zt., co stanowito 0,37 % gloséw na walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Zaden z cztonkéw Organéw nadzorujacych Emitenta nie posiadata akcji i udzialéw w Spoétkach zaleznych od
Emitenta.

37. Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej ZREMB — CHOJNICE S.A. zostalo
zatwierdzone przez Zarzad w dniu publikacji, tj. w dniu 21 marca 2016 roku.

38. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ZREMB CHOJNICE

38.1 Pozycje wplywajace na aktywa, zobowiazania, kapital, wynik finansowy netto
Lub przeplywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na wielkosé, rodzaj lub wywierany przez nich
wplyw.

W ciaggu prezentowanego okresu rocznego nie mialy miejsce nietypowe transakcje istotnie wplywajace na
poszczegblne pozycje bilansowe.

W zwigzku z nabyciem w roku 2010 znacznego pakietu udziatow ( akcji) w Spotce Navimor Invest S.A. do dnia
31. grudnia 2011 r. Spotka dominujaca , nabyte w kapitale Podstawowym akcje wyceniata i prezentowata w
sprawozdaniu finansowym wedhug ceny ich nabycia. W dniu 29 czerwca roku 2011 Spotka zalezna od Emitenta
Navimor Invest S.A. debiutowata na rynku New Coonect na Gietldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Od dnia 01 stycznia 2012 roku akcje Spotki wyceniane sa wedtug aktualnego kursu notowanego na GPW w
dniu bilansowym, a réznice z wyceny godziwej ustalone jako réznica pomiedzy aktualng warto$cia posiadanego
pakietu akcji a cena nabycia odnoszone sa w przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat.

38.2 Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych .
ZREMB - CHOJNICE S.A.

W trakcie roku obrotowego 2015 Spoétka Dominujaca, na podstawie Uchwaty Nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 28 kwietnia 2015r. w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do
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nabywania akcji wlasnych oraz Uchwaly Zarzadu z dnia 19 maja 2015 r. w sprawie rozpoczgcia realizacji
programu skupu akcji wlasnych Spotki, dokonata zakupu akcji wlasnych w tacznej ilosci 63.311 szt. akceji
zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej po 50 gr za akcje, tj. facznej wartosci nominalnej na kwotg za
Taczng ceng¢ nabycia 82.384,12 zt. powigkszona o koszt nabycia w kwocie 213,11 zt. , tj. taczng wartos¢ zakupu
na 52.597,23 zi.

Navimor Z Sp. z o.o.

W dniu 14 wrze$nia 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spdtki NAVIMOR -Z sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdansku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego spotki NAVIMOR -Z Sp. z 0.0. z
kwoty 300.000,00 zt do kwoty 379.000,00 zt poprzez ustanowienie 1580 nowych udzialdow o wartosci
nominalnej 50 zt na kazdy udzial i tacznej wartosci nominalnej w wysokosci 79.000,00 zt.

W ramach podwyzszenia kapitalu zaktadowego Emitent nie objat udziatdw. Nowoutworzone udziaty zostaty
objete przez spotke NAVIMOR -INVEST S.A. z siedziba w Gdansku.

W wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki, Emitent po zarejestrowaniu przez wilasciwy Sad
posiada¢ bedzie 77,57 % w kapitale zakladowym Spoéiki zaleznej, co stanowi¢ bedzie 77,57 % gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Wspolnikdw.

ALMOR Sp. z o.0.

W dniu 06 lipca 2015 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki ALMOR Sp. z 0.0. ( Spotka zalezna
od Navimor Invest S.A.) , podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki zaleznej o kwote
2.500,00 ztotych, tj. z dotychczasowej kwoty 5.000,00 ztotych do kwoty 7.500,00 ztotych poprzez utworzenie
50 nowych udziatéw o wartosci 50,00 ztotych kazdy. Wszystkie udziaty objete zostaty za wktady pienigzne.
Nowoutworzone udziaty zostaly objete przez Pana Tomasza Marcinkowskiego, pelnigcego jednoczesnie funkcje
Wiceprezesa u Emitenta oraz funkcj¢ Prezesa w spotce zaleznej ALMOR Sp. z o0.0.

Navimor Invest S.A.
Nie wystapity.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.0.
Nie wystapity

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji
Nie wystapity.

38.3 Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu rocznego, ktore nie zostaly odzwierciedlone w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za dany okres roczny.

W dniu 04.03.2016r. Zarzad Spétki NAVIMOR -Z Spétka z o. o. wylicytowata w pierwszej licytacji
spotdzielczy lokal mieszkalny, potozony przy ul. Witosa Wincentego 5/61, 80-809 Gdansk, dla ktérego nie
utworzono jeszcze ksiegi wieczystej. Nieruchomos¢ potozona jest na nieruchomosci gruntowej, dla ktorej 111
Wydziat Ksiag Wieczystych Sadu Rejonowego Gdansk-Polnoc w Gdansku prowadzi ksigge wieczysta o
numerze KW GD1G/00170605/6 . Przedmiotowy lokal ma powierzchni¢ uzytkowa 60,70 m2. Suma
oszacowania wynosita 263 000,00 zt, za$ cena wylicytowana wyniosta 197 250,00 zt czyli tyle co cena
wywolania.

W dniu 14.03.2016r. Zarzad Spotki NAVIMOR-Z Spoétka z o. o. wylicytowata w pierwszej licytacji
spotdzielczy lokal mieszkalny, potozony przy ul. 1 maja 10, 81-967 Sopot, dla ktérego nie utworzono jeszcze
ksiggi wieczystej. Nieruchomos$¢ potozona jest na nieruchomos$ci gruntowej, dla ktorej III Wydziat Ksiag
Wieczystych Sadu Rejonowego Gdansk-Polnoc w Gdansku prowadzi ksiege wieczysta o numerze
GD1G/00011596/8 wraz z udzialem w nieruchomosci wspolnej . Przedmiotowy lokal ma powierzchni¢
uzytkowa 48,90 m2. Suma oszacowania wynosita 312.100,00 zl, za$ cena wylicytowana wyniosta 234.075,00 zt
czyli tyle co cena wywotania.

38.4 Zmiany zobowiazan warunkowych i aktywéw warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego podziale na poszczegélne Spotki

Grupy.

ZREMB - CHOJNICE
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W dniu 11.07.2014 r. Spoltka zalezna od Emitenta, tj. Navimor Invest S.A. podpisala umow¢ ramowa o lini¢
rewolwingowa na udzielenie gwarancji bankowych z Bankiem CITI HANDLOWY S.A. w Warszawie w
wysokosci 500.000,00 USD Umowa zostala zawarta do dnia 03.07.2015 r. . Zabezpieczeniem umowy jest:

- 4 sztuki weksli In blanco z wystawienia ZREMB Chojnice

- hipoteka do kwoty 2.000.000,00 zi. ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania gruntu i wiasnos$ci
budynkéw przystugujacych ZREMB CHOJNICE S.A.

- cesja praw z umowy ubezpieczenia powyzszej nieruchomosci

W dniu 11.07.2014 r. Spétka zalezna od Emitenta, tj. Navimor Invest S.A. podpisalta umowg o kredyt w
rachunku biezagcym z Bankiem CITI HANDLOWY S.A. w Warszawie w wysokosci 1.700.000,00 zt. do dnia
02.11.2014 r. , a nastgpniec w wysokosci 2.500.000,00 zt. w okresie od 03.11.2014 do 30.06.2016.
Zabezpieczeniem umowy jest:

- hipoteka do kwoty 2.000.000,00 zi. ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania gruntu i wiasnos$ci
budynkoéw przystugujacych ZREMB CHOJNICE S.A.

W zwigzku z zawartym w dniu 27.03.2015 Aneksem nr 1 do Umowy ramowej o lini¢ rewolwingowa na
udzielenie gwarancji bankowych, strony ustality, ze termin na korzystanie z odnawialnego limitu
zaangazowania w kwocie 500.000,00 USD - w ramach ktorego bank udzieli¢ miat gwarancji bankowych dla
Emitenta, wylaczajac Oddzial w Pradze - przestat obowigzywaé w dniu 01 kwietnia 2015r.

W dniu 28.10.2015 r. Spotka podpisata Umowe o kredyt obrotowy z Bankiem Handlowym S.A. w Warszawie
na kwotg 1.500.000,00 zi. Zabezpieczeniem umowy jest
- hipoteka do kwoty 1.900.000,00 zl. ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania gruntu i wlasnosci
budynkéw przystugujacych ZREMB — CHOJNICE S.A.

Navimor Invest S.A.
Dane zaprezentowano w kwotach rzeczywistych.

Zobowiazania warunkowe
Dane zaprezentowano w kwotach rzeczywistych.

Zestawienie zmian gwarancji bankowych w Oddziale w Czechach w roku 2015.

Identyfikacja podmiotu Stan na 31.12.2014 Zwigkszenie Zmniejszenie Stan na 31.12.2015

MVE Troja 69 165,00 0,00 69 165,00 0,00
Opava,Karlovice 307 400,00 8 000,00 0,00 315 400,00
VD Turnov 153 700,00 4 000,00 0,00 157 700,00
Vitava PB 153 700,00 0,00 153 700,00 0,00
Lodénice, Nenacovice 614 800,00 0,00 614 800,00 0,00
Ri¢ansky potok 153 700,00 0,00 153 700,00 0,00
LP Tyterského 0,00 177 412,50 0,00 177 412,50
Zdrz Mifejovice 0,00 157 700,00 0,00 157 700,00
Usovicky potok 0,00 157 700,00 0,00 157 700,00
Jez Dolsko 0,00 228 665,00 0,00 228 665,00
VD Brandys 0,00 607 145,00 0,00 607 145,00
razem 1 452 465,00 1340 622,50 991 365,00 1 801 722,50
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Na dzien 31.12.2015 zobowigzania warunkowe z tytulu wystawionych w ramach linii gwarancyjnych w
towarzystwach ubezpieczeniowych gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usunigcia wad i usterek na
rynku polskim wynosza 9 820 608,15 zt.

Identyfikacja podmiotu 01.(8);?;01112 Zwigkszenie | Zmniejszenie 31'%?; ()Illg wygaén]i)e;:: Rodzaj gwarancji
Ekomel Chojnice 43 003,08 43 003,08 04.01.2016 wady i usterki
Gmina Pasym 25 234,50 25 234,50 0,00 29.05.2015 wady i usterki
Powiat Nakielski 94 475,36 94 475,36 14.11.2016 wady i usterki
S-wo Powiatowe w Sztumie 89 621,08 89 621,08 0,00 31.03.2015 wady i usterki
Gmina Cedry Wielkie 103 023,83 103 023,83 0,00 15.05.2015 wady i usterki
Hydrobudowa Gdansk SA 260 456,15 260 456,15 0,00 29.04.2015 wady i usterki
Zarzad Morskiego Portu Gdynia 44 624,15 44 624,15 0,00 21.02.2015 wady i usterki
Gmina Kazimierz Dolny 68 772,53 68 772,53 0,00 31.05.2015 wady i usterki
Inpro 7 898,24 7 898,24 0,00 14.04.2015 wady i usterki
ZMiUW w Olsztynie 10 162,28 10 162,28 15.11.2017 wady i usterki
Gmina Braniewo 73 135,72 73 135,72 0,00 30.05.2015 wady i usterki
Gmina Miasto Brzeg 99 444,78 99 444,78 0,00 15.12.2015 wady i usterki
Urzad Morski w Stupsku 73 615,78 73 615,78 15.06.2018 wady i usterki
Gmina Miejska Tczew 27 638,10 27 638,10 0,00 27.05.2015 wady i usterki
Gmina Miasto Szczecin 83 025,00 83 025,00 29.07.2018 wady i usterki
RZGW Wroclaw 1 349 789,87 1 349 789,87 0,00 16.12.2015 nalezyte
RZGW Wroclaw 404 936,96 404 936,96 01.12.2018 wady i usterki
RZGW Wroclaw Roboty

Uzupelniajace 12 885,78 12 885,78 16.09.2016 wady i usterki
RZGW Wrocltaw Roboty

Uzupelniajace 363,44 363,44 15.05.2016 wady i usterki
RZGW Wroclaw 479 534,74 479 534,74 0,00 30.06.2015 nalezyte
RZGW Wroclaw 143 860,42 143 860,42 15.06.2018 wady i usterki
RZGW Wroclaw 3 164,50 3164,50 13.11.2016 nalezyte
RZGW Krakéw 23 724,68 23 724,68 0,00 07.07.2015 wady i usterki
RZGW Gdansk 53 499,08 53 499,08 02.03.2016 wady i usterki
Miasto Darlowo 200 290,00 200 290,00 0,00 13.09.2015 wady i usterki
Gmina Sztutowo 7 816,86 7 816,86 0,00 15.12.2015 wady i usterki
RZGW Gliwice 1 705 606,98 333 583,52 2039 190,50 30.07.2016 nalezyte
RZGW Gliwice 2 322 620,97 2 322 620,97 30.04.2016 nalezyte
Gmina Stegna 41997,67 41997,67 15.05.2017 wady i usterki
Urzad Morski w Gdyni 59 987,42 59 987,42 14.08.2017 wady i usterki
Urzad Morski w Gdyni 36 903,09 36 903,09 14.09.2017 wady i usterki
RZGW Wroclaw 3 966,75 3 966,75 30.12.2016 wady i usterki
Urzad Morski w Szczecinie 156 749,39 156 749,39 15.11.2017 wady i usterki
Urzad Morski w Gdyni 611 537,83 611 537,83 0,00 16.07.2015 nalezyte
Urzad Morski w Gdyni 183 783,33 183 783,33 16.07.2018 wady i usterki
Zarzad Morskiego Portu Gdynia 95 836,62 95 836,62 20.02.2020 wady i usterki
Urzad Morski w Gdyni 282 496,48 282 496,48 0,00 06.02.2015 nalezyte
Urzad Morski w Gdyni 84 748,94 84 748,94 24.01.2018 nalezyte
Gmina Miasto Ustka 452 986,42 452 986,42 0,00 02.12.2015 nalezyte
Gmina Miasto Ustka 135 895,93 135 895,93 17.11.2020 wady i usterki
Gmina Miasto Ustka 1265 852,87 1265 852,87 0,00 04.09.2015 nalezyte
Gmina Miasto Ustka 379 755,86 379 755,86 19.08.2020 wady i usterki
MPWiK S.A. Warszawa 69 925,50 69 925,50 15.11.2017 wady i usterki
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Zarzad Morskiego Portu Gdansk

S.A. 13 050,00 13 050,00 15.12.2017 wady i usterki
Gmina Kérnik 429 600,00 429 600,00 0,00 30.11.2015 nalezyte
Gmina Kornik 128 880,00 128 880,00 29.12.2020 wady i usterki
RZGW w Gdansku 755 014,26 172 114,54 927 128,80 14.02.2016 nalezyte
RZGW w Gdansku 70971,03 70 971,03 29.01.2016 nalezyte
Urzad Morski w Gdyni 7 342,78 7342,78 10.12.2017 wady i usterki
Gmina Miasto Ustka 71 267,20 71 267,20 0,00 15.06.2015 nalezyte
Gmina Miasto Ustka 21 380,16 21 380,16 30.05.2020 wady i usterki
Zarzad Morskiego Portu Gdansk

S.A. 40 526,83 40 526,83 0,00 19.06.2015 nalezyte
Zarzad Morskiego Portu Gdansk

S.A. 12 158,05 12 158,05 03.06.2018 wady i usterki
Zarzad Morskiego Portu Gdansk

S.A. 79 468,24 79 468,24 31.01.2016 nalezyte
Urzad Morski w Gdyni 921 788,58 921 788,58 30.12.2016 nalezyte
Urzad Morski w Gdyni 608 882,39 608 882,39 20.04.2016 nalezyte
Urzad Morski w Stupsku 164933529 | 1649 335,29 0,00 18.12.2015 nalezyte
Urzad Morski w Stupsku 494 800,59 494 800,59 02.01.2022 wady i usterki
Razem 12 484 420,55 | 5000 391,87 | 7 664 608,15 9 820 204,27

Naleznosci warunkowe
Dane zaprezentowano w kwotach rzeczywistych.

Na dzien 31.12.2015 nalezno$ci warunkowe z tytulu wystawionych w ramach linii gwarancyjnych w
towarzystwach ubezpieczeniowych gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usunigcia wad i usterek na
rynku polskim wynosza 2 515 526,65 zt. Spoétka nie korzysta z gwarancji ubezpieczeniowych na rynku
czeskim.

Identyfikacja podmiotu 3 (? :)a;.l;(lﬁ 5 Zwigkszenie | Zmniejszenie SIS. tlazl.lzl:;; 5 wyggzxtl?qcia Rodzaj gwarancji
EKOMEL Sp. z 0.0 5472,51 0,00 0,00 5472,51 | 15.08.2016 wady i usterki
METALEX PAPROCKI 14 803,28 0,00 0,00 14 803,28 | 31.08.2016 wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 62 545,50 0,00 0,00 62 545,50 | 15.06.2017 wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 14 022,00 0,00 0,00 14 022,00 | 30.12.2019 wady i usterki
LECH INSTAL 1 871,57 0,00 0,00 1871,57 | 13.01.2016 wady i usterki
ELEKTROMONT SA 56 631,70 0,00 0,00 56 631,70 | 29.06.2018 wady i usterki
ELEKTROMONT SA 186 715,18 0,00 0,00 186 715,18 | 30.06.2020 wadu i usterki
KAROS 74 907,00 0,00 0,00 74 907,00 | 31.10.2017 wady i usterki
ELZIT 6 807,00 0,00 0,00 6 807,00 | 15.11.2017 wady i usterki
PBM OPYRCHAL 20 405,70 0,00 0,00 20 405,70 | 26.08.2017 wady i usterki
OLMAX 12 546,00 0,00 0,00 12 546,00 | 29.09.2017 wady i usterki
SKANSKA S.A. 197 747,93 0,00 0,00 197 747,93 | 11.09.2017 wady i usterki
MENARD POLSKA 8 857,06 0,00 0,00 8 857,06 | 30.04.2020 wady i usterki
ELEKTRO-CAL 11 933,46 0,00 0,00 11933,46 | 30.12.2018 wady i usterki
KOLB 5316,60 0,00 5316,60 0,00 | 14.10.2015 wady i usterki
PREUSS PIPE
REHABILITATION 10 147,50 0,00 0,00 10 147,50 | 30.04.2020 wady i usterki
KAROS (bud. 98) 33 449,85 0,00 0,00 33 449,85 | 28.02.2019 nalezyte
OLMAX Uslugi Og6lnobudowlane 20 090,80 0,00 0,00 20 090,80 | 26.08.2017 wady i usterki
CETECH (bud. 101) 143 958,60 0,00 0,00 143 958,60 | 29.04.2020 wady i usterki
IXO Serwis (bud. 100) 133 725,60 0,00 0,00 133 725,60 | 30.04.2020 wady i usterki
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NACZKE(bud. 103) 34 320,80 0,00 0,00 34 320,80 | 14.06.2017 wady i usterki
NACZKE(bud. 104) 13 615,24 0,00 0,00 13 615,24 | 30.06.2017 wady i usterki
NACZKE (bud. 105) 7823,11 0,00 0,00 7 823,11 | 30.07.2017 wady i usterki
STANA 25 403,20 0,00 0,00 25 403,20 | 28.09.2019 wady i usterki
WMW 124 422,87 0,00 0,00 124 422,87 | 30.11.2017 wady i usterki
STANA 45 895,12 0,00 0,00 45 895,12 | 16.09.2018 wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 43 504,29 0,00 0,00 43 504,29 | 04.02.2018 wady i usterki
ENERGOPOL SZCZECIN 1 955,70 0,00 0,00 1955,70 | 14.11.2017 wady i usterki
ELEKTROTIM 192 792,89 227546 0,00 195 068,35 | 16.02.2016 nalezyte
Cetech (bud. 100) 58 719,70 0,00 0,00 58 719,70 | 29.04.2020 wady i usterki
KBW Development 104 742,37 0,00 0,00 104 742,37 | 02.07.2018 wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 14 022,00 0,00 0,00 14 022,00 | 30.12.2019 wady i usterki
OI-TRANS(b.114) 337 628,87 0,00 0,00 337 628,87 | 11.01.2016 nalezyte
Georem(b.118) 62 361,00 0,00 0,00 62 361,00 | 30.06.2018 wady i usterki
Brukpol (b.117) 3313745 0,00 0,00 33 137,45 | 30.05.2020 wady i usterki
El-Ko (b.114) 20 550,97 0,00 0,00 20 550,97 | 29.10.2020 wady i usterki
MC Construction(b. 121) I Etap 6561,52 0,00 0,00 6561,52 | 18.06.2018 wady i usterki
MC Construction(b. 121) II Etap 61 560,34 0,00 0,00 61560,34 | 29.02.2016 nalezyte
EL-Ko (b.113) 9 248,64 0,00 0,00 9 248,64 | 29.10.2020 wady i usterki
Andys(108) 10 669,20 0,00 0,00 10 669,20 | 09.05.2018 wady i usterki
CHLECHOWICZ (b.113) 143 295,00 0,00 0,00 143 295,00 | 17.01.2016 nalezyte
ECOL-UNICOL (b.113) 7 655,15 0,00 0,00 7 655,15 15.10.2020 wady i usterki
ECOL-UNICOL (b.114) 2 659,63 0,00 0,00 2 659,63 | 15.10.2020 wady i usterki
STABILIZATOR

FUNDAMENTY (b. 111) 7 601,40 0,00 0,00 7601,40 | 11.04.2018 wady i usterki
SOILTECH (b. 123) 77 490,00 0,00 0,00 77 490,00 | 18.01.2016 nalezyte
STANA Stankiewicz (111) 0,00 14 143,97 0,00 14 143,97 | 11.04.2018 wady i usterki
Tektonika Latowska (118) 0,00 9 790,80 0,00 9 790,80 | 29.02.2016 nalezyte
Naczke Kazimierz (126) 0,00 16 728,00 0,00 16 728,00 | 28.02.2016 nalezyte
Chlechowicz Adam (114) 0,00 8313,72 0,00 8313,72 | 12.12.2020 wady i usterki
Razem 2 469 591,30 51 251,95 5316,60 | 2515 526,65

Almor Sp. z 0.0. — Spélka zalezna od Navimor Invest S.A.

Nie wystepuja

Navimor Z. Sp. z o.0.

Nie wystepu;ja.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.0.

Nie wystepuja.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

Nie wystepu;ja.
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38.5 Informacje o postepowaniach toczgcych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Z uwzglednieniem informacji w zakresie:

- postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta, ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10
% kapitalow wlasnych Emitenta, z okresleniem przedmiotu postgpowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron oraz stanowiska Emitenta,

- dwu lub wiecej postgpowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wilasnych Emitenta , z okresleniem tacznej warto$ci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan i wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwigkszych postgpowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelno$ci — ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci, daty wszczgcia postgpowania oraz stron .

Postgpowania spetniajace powyzsze kryteria nie toczyly sig.

Ponizej Zarzad Spotki zamieszcza opis istotnych dla oceny sprawozdania finansowego Grupy pomimo tego, ze
nie spetniaja one powyzszych kryteriow.

Opis spraw sadowych dotyczacych Spolki Stocznia Tczew S.A. w likwidacji .

a) Przed Sadem Okregowym w Gdansku toczy si¢ sprawa z powodztwa syndyka masy upadtosci Stoczni Tczew
sp. z 0.0. w Tczewie, Magdaleny Smotka przeciwko podmiotowi o zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, zaptaty kwoty 3.250.000 zt tytutem reszty ceny zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa oraz o zaptate¢ kwoty 241.196 zt tytulem zwrotu kosztow poniesionych przez syndyka, do
ktorych poniesienia, w ocenie syndyka, zobowiazany byt podmiot. Zobowigzanie wynika z zawartej przez
strony umowy przedwstepnej sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa. Na poczet tej umowy Podmiot
wplacit kwotg 575.000 zt zadatku i 1.925.0000 zt zaliczki. Zgodnie z zapisami umowy przedwstepnej, caty
przedmiot umowy miat kosztowa¢ 5.750.000 zt.

31 lipca 2010r. przedmiot umowy zostat wydany Podmiotowi. Podmiot wykonal na bazie przedmiotu umowy
kilka zlecen, m.in. dla syndyka. Podmiot z tego tytulu ma wobec syndyka szereg roszczen — wyliczenie wg
bilansu. Roszczenia majg charakter sporny.

Podmiot o$wiadczeniem z 30 pazdziernika 2010r. uchylit si¢ od zlozenia o$wiadczenia woli w przedmiocie
zakupu zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa. Podmiot kilkukrotnie zwracal si¢ do syndyka o odbior
przekazanego Podmiotowi majatku, ale bezskutecznie. Wobec powyzszego, Podmiot 22 listopada 2010r.
jednostronnym oswiadczeniem woli zwrocit przedmiot umowy syndykowi. Syndyk zignorowat o$wiadczenie
woli podmiotu i o$wiadczeniem datowanym na 30 kwietnia 2011r. wezwat Podmiot do zawarcia umowy
przyrzeczonej, a nastgpnie wytoczyl powodztwo o zawarcie umowy przyrzeczonej i zaptatg (o ktorym mowa
wyzej).

Podmiot wdat si¢ w spor, wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci i kwestionujac roszczenia syndyka,
zardwno co do zawarcia umowy przyrzeczonej, jak i co do roszczen finansowych. Juz w toku sprawy syndyk
jednostronnym o$wiadczeniem woli z 12 wrzesnia 2011r. przejal przedmiot umowy od Podmiotu. Syndyk
niezwlocznie rozwigzal umowy z wszystkimi pracownikami, wyptacajgc im odprawy. W 24 maja 2013r. syndyk
sprzedat przedmiot umowy osobie trzeciej za kwote 6.851.000 zt i cofngl powddztwo w zakresie zobowigzania
do zawarcia umowy przyrzeczonej i zaptaty kwoty 3.2500.000 zt tytutem reszty ceny.

Jednoczes$nie syndyk zlozyl o§wiadczenie o zatrzymaniu zadatku w kwocie 575.000 zt oraz przedstawit
podmiotowi swoje roszczenia o zaptate w kwocie 2.208.644 zt (w sktad ktorych wchodzi roszczenie o zaptate
kwoty 241.196 zt, jak roéwniez roszczenia z tytutu wyptaty odpraw dla pracownikoéw oraz szereg innych
roszczen) i ztozyt o§wiadczenie o ich potraceniu z wierzytelnoscia podmiotu z tytulu zwrotu zaliczki wptacone;j
na zakup zorganizowanej czg¢$ci przedsigbiorstwa, w kwocie 1.925.000 zi. Po dokonaniu wyliczen
matematycznych, syndyk ostatecznie zada od podmiotu w procesie zaptaty kwoty 296.239 zt.

Podmiot konsekwentnie podtrzymuje stanowisko w przedmiocie skutecznosci uchylenia si¢ od skutkow
oswiadczenia woli, ktora to czynno$¢ — rowniez w ocenie Sadu, wyrazonej w toku jednej z rozpraw, ma
kluczowe znaczenie dla rozstrzygniecia sprawy.

W toku sprawy podmiot wskazat na przysporzenie syndyka — przedmiot umowy zostal zbyty przez syndyka za
wyzsza kwote, niz bylby zbyty, gdyby doszta do skutku umowa przyrzeczona. W tej sytuacji nadwyzka
powinna zosta¢ rozliczona z kosztami przedstawionymi przez syndyka do potracenia.
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Ponadto podmiot zakwestionowat roszczenia syndyka co do zasady i co do wysokosci, wskazujac ze owe
roszczenia w istocie sa kosztami postgpowania upadtosciowego — co potwierdzita opinia biegltego z zakresu
rachunkowosci z 28 sierpnia 2015r., wykonana na wniosek Podmiotu.

Opinia biegltego wskazuje na bezzasadno$¢ zdecydowanej wickszosci roszezen przedlozonych przez syndyka do
potracenia. Biegly uznal, ze wydatki syndyka zostaty prawidlowo zakwalifikowane jako koszty postgpowania
upadtosciowego, co powoduje, ze nic mogg zosta¢ przedstawione do potracenia i muszg by¢ rozliczone jako
koszty postepowania upadlosciowego. W tym stanie rzeczy, zarzut potracenia jest catkowicie bezzasadny, co
powoduje, ze roszczenie syndyka o zaptate powinno zosta¢ oddalone.

2 lutego 2016r. Sad oddalit powddztwo syndyka w catos$ci. Aktualnie Podmiot oczekuje na uzasadnienie
roszczenia. Juz po wydaniu wyroku przez Sad, Podmiot powzigt informacj¢ o zakonczeniu postgpowania
upadlosciowego, ktére nastapito jeszcze przed rozprawa poprzedzajaca wydanie wyroku, w ktorej to aktywny
udzial wziat petnomocnik syndyka, nie ujawniajac informacji o zakonczeniu postgpowania upadtosciowego.
Rozstrzygnigcie w sprawie opisanej powyzej ma istotny wptyw na dochodzenie zwrotu zaliczki i zadatku w
facznej kwocie 2.500.000 zt. Kwota ta, w ocenie Podmiotu, nie mogta zosta¢ przez syndyka rozliczona w
ramach rozliczenia masy upadtosci. Powyzsza kwota, z uwagi na charakter zaliczki i zadatku, nie mogta zostaé
zaliczona do funduszow masy upadtosci, w sytuacji, gdy przedmiot umowy, ktorej dotyczyly zaliczka i zadatek,
zostat zbyty osobie trzeciej. W tej sytuacji, z zaliczki i1 zadatku syndyk nie mogt zaspokajaé zadnych wierzycieli
masy upadtosci, powiem po stronie syndyka powstaloby bezpodstawne wzbogacenie. Co do zasady, zaliczka i
zadatek powinny zosta¢ zwrdcone w sytuacji, gdy nie dojdzie do zawarcia umowy przyrzeczonej. Zatrzymanie
zadatku nastgpuje w okreslonych okolicznosciach, ktére strona zatrzymujaca zadatek musi wykazac.

Powoduje to, ze syndyk, dziatajac starannie, powinien zatrzymaé na rachunku wplacone mu kwoty z tytutu
zaliczki i zadatku. W przypadku nie zachowania tej kwoty na rachunku, syndyk odpowiada za szkode
wyrzadzong nienalezytym wykonaniem obowigzkow, na mocy art. 160 ust. 3 ustawy prawo upadlosciowe i
naprawcze.

Wobec nowej sytuacji faktycznej, Podmiot rozwaza ukierunkowanie dzialan majacych na celu dochodzenie
roszczen odszkodowawczych od syndyka masy upadtosci, w miejsce przystugujacego roszczenia o zwrot
zaliczki 1 zadatku, jak rowniez zawiadomienie organdéw S$cigania o mozliwosci popehnienia przez syndyka
przestgpstwa spenalizowanego w art. 286 § 1 kodeksu karnego, poprzez doprowadzenie Podmiotu do
niekorzystnego rozporzadzenia wlasnym mieniem, za pomoca wprowadzenia go w blad. Sprawa zostata
poddana analizie przez radcéw prawnych. Kierunek dalszych dzialan zostanie okre§lony po uzyskaniu
uzasadnienia wyroku Sadu Okregowego w Gdansku z 2 lutego 2016r.

b) Przed Sadem Okregowym w Warszawie toczy si¢ postepowanie sagdowe z powodztwa Funduszu
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych przeciwko Podmiotowi o zaptate kwoty 305.905 zt wraz z
odsetkami od 26 czerwca 2015r. z tytulu wyplaty swiadczen pracownikom. Sad wydat nakaz zaplaty, od
ktorego sprzeciw zlozyt podmiot, zarzucajac nieudowodnienie roszczenia, wobec braku zataczenia do pozwu
przez powoda dokumentéw potwierdzajacych wyptaty. Rozprawa sadowa wyznaczona jest na 4 kwietnia 2016r.
Jest to drugi proces z powddztwa Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych przeciwko
Podmiotowi. Podmiot wyrokiem z 27 lutego 2015r. zasadzit Zadang kwote 32.635,77 zt wraz z odsetkami od:

- 15.213,09 zt od 02 kwietnia 2014r.

-5.672,72 zt od 15 kwietnia 2014r.

- 6.765,15 zt od 06 maja 2014r.

-4.984,75 zt od 18 lipca 2014r.

Plus koszty procesu w kwocie 4.032 zt

Postgpowanie egzekucyjne prowadzi Komornik Sadowy przy Sadzie Rejonowym dla Warszawy Srédmiescia,
Ryszard Moryc. Postgpowanie jest na etapie wystuchania przed umorzeniem egzekucji.

Opis spraw sadowych toczacych si¢ z udzialem ZREMB — CHOJNICE S.A.

ZBM ZREMB - Chojnice S.A. przyshuguje wierzytelnos¢ w kwocie 2.3000.000 zt od spotki Hemex
Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku. Wierzytelno$¢ jest zabezpieczona zastawem rejestrowym na wierzytelnosci
przystugujacej Diuznikowi od Przedsigbiorstwa Wodociagéow i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu za wykonanie
robot budowlanych.

ZBM ZREMB - Chojnice S.A., po uzyskaniu klauzuli wykonalnosci, wszczat postgpowanie egzekucyjne
przeciwko Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku, prowadzone przez Komornika Sagdowego przy Sadzie
Rejonowym w Stupsku, zajmujac w/w wierzytelnosc.

Z uwagi na fakt, iz cze$¢ robot, ktére Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku mial wykonaé na rzecz
Przedsigbiorstwa Wodociagow 1 Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu, faktycznie wykonali podwykonawcy,
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wynagrodzeniec Hemex Budownictwo sp. z o0.0. w Plocku zostalo pomniejszone o wyptaty dokonane
bezposrednio przez Przedsicbiorstwo Wodociagow 1 Kanalizacji sp. z o0.0. w Olkuszu na rzecz
podwykonawcow.

Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku w dacie zakonczenia robot pozostawat bierny przy ich rozliczeniu, a
roszczenia wobec Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku zglaszat inny podwykonawca. Przedsigbiorstwo
Wodociagéw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu skutecznie ztozyt kwotg 3.380.927 zt do depozytu sadowego.
Zgodnie z postanowieniem Sadu, srodki moga by¢ wyptacone wylacznie przez Hemex Budownictwo sp. z o0.0.
w Plocku, zgloszonego podwykonawce do robdt z przedmiotowej umowy na podstawie wyroku sadowego.
Cze$¢ $rodkdéw zostata wyplacona tymze podmiotom, nadal w depozycie sadowym znajduje si¢ kwota
2.388.376 z1, sukcesywnie powickszana o odsetki.

Wobec treSci rozstrzygnigcia Sadu, niezbednym okazato si¢ wytoczenie powddztwa przeciwko
Przedsigbiorstwu Wodociagow i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu. ZBM ZREMB — Chojnice S.A. ustalit, ze
Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku faktycznie zrealizowat roboty na kwotg 1.452.680 zt. Kwota ta jest
wymagalna na dzien 7 lipca 2011r. Wg ogolnych regul, powddztwo o zaptate przeciwko Przedsigbiorstwu
Wodociggéw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu powinien wytoczy¢ Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku.
Spolka ta jednak pozostawala bierna w dochodzeniu swoich roszczen, wigc powoddztwo bezposrednio przeciwko
Przedsigbiorstwu Wodociagéw i Kanalizacji sp. z o.0. w Olkuszu musial wytoczy¢ wierzyciel Hemex
Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku, czyli ZBM ZREMB Chojnice S.A., stosujac instytucje podstawienia, zadajac
aby PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu zaptacito zagdane kwoty na rzecz Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku.
Zasadzone kwoty maja zosta¢ przekazane bezposrednio do komornika sagdowego prowadzacego egzekucje na
rzecz ZBM ZREMB Chojnice S.A., z uwagi na dokonane juz wczesniej zajecie wierzytelnosci. ZBM ZREMB
— Chojnice S.A. wytoczyt powddztwo przeciwko Przedsigbiorstwu Wodociagéw i1 Kanalizacji sp. z 0.0. w
Olkuszu, dochodzac odpowiednio kwot 20.000 zt (przed SR dla Krakowa Srodmiescie), 37.077 zt (przed SR dla
Krakowa Srodmiescie) oraz 1.395.603 zt przed SO w Krakowie, wraz z odsetkami od dnia wymagalno$ci do
dnia zaptaty, ktore na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wynosza 788.944 zt.

Rozbicie dochodzonych roszczen miato na celu uzyskanie tzw. prejudykatu. Prawomocnie zostato zakonczone
postepowanie dotyczace kwoty 20.000 zt wraz z odsetkami. W wyroku Sad uwzglednit w catosci roszczenie
ZBM ZREMB - Chojnice S.A.. Aktualnie w przedmiocie powyzszej kwoty jest prowadzone postgpowanie
przed SR w Olkuszu o wyptate jej z depozytu sadowego.

W gléwnym postepowaniu przed Sadem Okregowym w Krakowie ZBM ZREMB — Chojnice S.A. udowodnit
roszczenie co do zasady, jak i co do wysokosci, Przedsiebiorstwo Wodociggéw i1 Kanalizacji sp. z 0.0. w
Olkuszu ztozylo zarzut potracenia z wierzytelno$ciami wg Przedsigbiorstwa Wodociagéw i Kanalizacji sp. z
0.0. w Olkuszu, naleznymi mu od Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku. ZBM ZREMB - Chojnice S.A.
zakwestionowala przedstawione do potracenia kwoty.

Istotnym elementem sprawy jest zabezpieczenie roszczenia ZBM ZREMB — Chojnice S.A. wzgledem Dtuznika,
jeszcze przed powstaniem jakichkolwiek roszczen Przedsigbiorstwa Wodociagow i Kanalizacji sp. z 0.0. w
Olkuszu wobec Dluznika, zastawem rejestrowym, co stawia pod znakiem zapytania skutecznos¢ potracenia. W
sprawie zostali juz przestuchani wszyscy $wiadkowie oraz strona. Sad na posiedzeniu niejawnym dopusci
dowdd z opinii bieglego, w przedmiocie ustalenia, czy pozwana zasadnie naliczyta nalezno$ci na rzecz
podwykonawcow, ktére sg przedstawione do potracenia.

38.6 Informacje o przeci¢gtnym zatrudnieniu w Grupie

01.01.2015- | 01.01.2014-
Lp. Wyszczegblnienie 31.12.2015 31.12.2014
1. Zarzad 6
2. Kadra kierownicza 31 29
Pracownicy na stanowiskach
3. nieprodukcyjnych 72 82
Pracownicy bezposrednio
4. produkcyjni 199 198
5. Pracownicy posrednio produkcyjni 38 40
6. Uczniowie
Pracownicy na urlopach
7. wychowawczych

85/86



Raport roczny

Od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

Ogotem zatrudnienie 346 355

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

21 marca 2016 roku Krzysztof Kosiorek — Sobolewski ~ Prezes Zarzadu  Podpis

21 marca 2016 roku  Danuta Wruck Wiceprezes Zarzadu  Podpis

21 marca 2016 roku  Kazimierz Cemka  Wiceprezes Zarzadu Podpis

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

21 marca 2016 roku Elzbieta Sliwiniska Podpis

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spolki Zaklad Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” S. A. oswiadcza, ze wedle naszej
najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy a takze dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i odzwierciedlaja w

spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa oraz wynik Grupy ZREMB.

Zarzad Zakladu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. ofwiadcza réwniez, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Grupy ZREMB, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa i podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy badania spelnili warunki do wydania bezstronnego raportu o badaniu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy , zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

21 marca 2016 r.
ZARZAD
ZBM ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski _ Prezes Zarzadu

Kazimierz Stanistaw Cemka —Wiceprezes zarzadu
Danuta Maria Wruck —Wiceprezes zarzadu
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