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Ogdlna charakterystyka Spotki

Enter Air S.A. (dawniej Laruna S.A.) zwana dalej Spdtka, prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu
o Kodeks Spoétek Handlowych. Siedziba Spoétki miesci sie  w Warszawie, przy
Al. Krakowskiej 106.

Akt zatozycielski Laruna Investments S.A. sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska Spotka Cywilna w Warszawie
w dniu 07.11.2012, Repertorium A nr 10256/2012. W dniu 27.11.2012 Spétka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000441533. W dniu 22.12.2014 nazwa Spotki zostata
zmieniona na Enter Air S.A. Ostatniego wpisu do KRS dokonano 31.12.2015.

Spotka posiada nadany jej w dniu 06.12.2012 numer identyfikacji podatkowej NIP 5272687350
oraz statystycznej w systemie REGON 146414470 z dnia 18.03.2013.

Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie ze statutem, byta dziatalnos¢ firm
centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych.

Sprawozdanie finansowe Spotki za ubiegty okres obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014 zostato
zbadane przez Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Hrubieszowskiej 2 uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za ubiegly okres obrotowy zostato zatwierdzone uchwatg
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10.06.2015. Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato podziatu
zysku netto za ubiegty rok obrotowy przeznaczajgc go na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie za ubiegly okres obrotowy zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w
dniu 19.06.2015.

Witadze Spotki stanowia: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzgdu Spdtki byli:

e Grzegorz Wojciech Polaniecki cztonek zarzadu
e Mariusz Olechno cztonek zarzadu
e Marcin Andrzej Kubrak cztonek zarzadu
e Andrzej Przemystaw Kobielski cztonek zarzadu

Kapitat podstawowy Spotki na dzien bilansowy wynosit 17.544 tys. zt i dzielit sie na 17.543.750
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Na dzien bilansowy warto$¢ kapitatu wtasnego wynosita
141.190 tys. zt.

Akcje w Spétce na dzien bilansowy byly objete nastepujgco:

llos¢ %

Wartos¢ akgji .

B posiadanych

akejl wazt glosow

Marcin Andrzej Kubrak 6 872 883 6 872 883 39%

Grzegorz Wojciech Polaniecki 2 318 699 2 318 699 13%
Fundusze Zarzadzane przez Nationale-

Nederlanden Powszechne Towarzystwo 2 000 000 2 000 000 11%

Emerytalne S.A.
_Ilz_undusze Zarzagdzane przez Inwe§tors 1522 000 1522 000 9%
owarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

OFE Generali S.A. 1 350 000 1350 000 8%

Pozostali (jednostkowo ponizej 5%) 3480 168 3480 168 20%

17 543 750 17 543 750 100%
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Akcje w Spétce na koniec okresu ubiegtego byly objete nastepujgco:

llos¢ %

Wartos¢ akcji posiadanych

akeji wazt glosow

Marcin Andrzej Kubrak 6 860 132 6 860 132,00 65%
Grzegorz Wojciech Polaniecki 2314 939 2 314 939,00 22%
Grzegorz Badziak 527 187 527 187,00 5%
Mariusz Olechno 420 746 420 746,00 4%
Andrzej Przemystaw Kobielski 420 746 420 746,00 4%
10 543 750 10 543 750,00 100%

W dniu 23.02.2015 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie nizszg niz o 1 zt i nie wyzszg niz o 7.000.000 zt w drodze emis;ji
akgciji serii C. Emisja akcji serii C nastgpita w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 §
2 pkt 3 KSH przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia
29.07.2005, o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Podwyzszenie kapitatu nastgpito
w drodze emisji 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Cena emisyjna 1 akcji wynosita 14 zt. Wszystkie akcje zostaty objete w drodze oferty publicznej.
Postanowienie sgdu rejestrowego w sprawie podwyzszenia kapitatu podstawowego Spotki zostato
wydane w dniu 30.12.2015.

Spotka posiada jednostke zalezng Enter Air Sp. z o.0.
Biezgcy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2015 do 31.12.2015. Ubiegty
okres obrotowy obejmuje okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014. Okres obrotowy dwa

lata wstecz obejmuje okres od 07.11.2012 do 31.12.2013 i byt pierwszym okresem obrotowym
Spoiki.

Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Spétki uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 13.01.2016.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki na podstawie umowy zawartej w dniu 14.01.2016
pomiedzy Spodtkg jako Zleceniodawcg a Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 2, jako Zleceniobiorcg, w okresie od 01.03.2016 do
21.03.2016, z przerwami.

Nastepujgce inwentaryzacje zostaty przeprowadzone przez Spétke w okresie objetym badaniem:
e drogg uzyskania potwierdzen stanéw sald od bankow:
— $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzieh 31.12.2015

Uzyskano pisemne oswiadczenie prawnika dotyczgce sporéw i spraw natury prawnej zwigzanych
ze Spotka.

Otrzymano od zarzadu Spdiki oswiadczenie z datg 21.03.2016 o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajgcych w sposob znaczacy na wielkosé
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.
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118 Podsumowanie sytuacji finansowej

Na sytuacje majatkowg, finansowg oraz rentownos¢ Spotki w badanym okresie miato wptyw przede
wszystkim:

o Podwyzszenie kapitatu podstawowego o 7 min zt w drodze publicznej emisji akcji, wartos¢
ogotem pozyskanych srodkow z emisji wyniosta 98 min zt, koszty emisji wyniosty 4,2 min zt.

. Rozpoznanie przychodow z tytutu optaty licencyjnej w zwigzku z zawarciem umowy o wspotpracy
w zakresie korzystania ze znaku towarowego oraz Swiadczenia ustug ze spd&tkg zalezng Enter
Air Sp. o.0.
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V. Analiza finansowa

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2015

Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana
Komen okresu okresu lata wstecz (A-B)
tarz '000 zt '000 zt '000 zt '000 zt
AKTYWA
Aktywa trwate
Inwestycje w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych 41775 41775 0] 0]
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 18 1 1 17
41793 41776 1 17
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci 7 000 0 0 7 000
Biezace aktywa podatkowe 322 0 0 322
Inne aktywa finansowe 0 0 103 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 96 303 100 1 96 203
Rozliczenia miedzyokresowe 32 0 0 32
103 657 100 104 103 557
Suma aktywow 145 450 41876 104 103 574

Zmiana
(A-B)/B
%

0%

1700%
0%

0%

0%

0%
96203%
0%
103557%

247%

Zmiana
(B-C)
'000 zt

41775

41775

-103
99

-4

41772

Zmiana
(B-C)/IC
%

0%

0%
4177500%

0%
0%
-100%
9900%
0%
-4%

40165%

Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz
Struktura % Struktura % Struktura %
29% 100% 0%

0% 0% 1%

29% 100% 1%

5% 0% 0%

0% 0%

0% 0% 99%

66% 0% 1%

0% 0% 0%

71% 0% 100%

100% 100% 100%
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2015 (c.d.)

Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana
Komen okresu okresu lata wstecz (A-B)
tarz '000 zt '000 zt '000 zt '000 zt
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 17 544 10 544 100 7 000
Kapitat zapasowy 117 984 31 331 0 86 653
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0
Udzialy (akcje) wlasne 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 5662 1 0 5661
Razem kapitaly wlasne 141 190 41 876 100 99 314
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 1345 0] 1
Zobowiazania krétkoterminowe 2915 0 4
4 260 0 5 4 260
Suma pasywow 145 450 41876 104 103 574

Zmiana
(A-B)/B
%

66%
277%

0%

0%

0%
566100%
237%

0%
0%
0%

247%

Zmiana
(B-C)
'000 zt

41772

Zmiana
(B-C)/IC
%

10444%
0%
0%
0%
0%
0%
41776%

-100%
-100%
-100%

40165%

Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz
Struktura % Struktura % Struktura %
12% 25% 96%

81% 75% 0%

0% 0% 0%

0% 0% 0%

0% 0% 0%

4% 0% 0%

97% 100% 96%

1% 0% 1%

2% 0% 4%

3% 0% 5%

100% 100% 100%
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

Biezacy Ubiegty Okres dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegty Okres dwa
komen okres okres lata wstecz (A-B) (A-B)B (B-C) (B-C)IC okres okres lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt 000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura Struktura Struktura
% % %
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7 000 0 0 7 000 0% 0 0% 100% 0% 0%
Koszt wiasny sprzedazy 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 000 0 0 7 000 0% 0 0% 100% 0% 0%
Koszty sprzedazy 0 0] 0] 0] 0% 0] 0% 0% 0% 0%
Koszty ogdlnego zarzadu -91 -7 -4 -84 1200% -3 75% -1% 0% 0%
Pozostate przychody operacyjne 0 0] 0] 0] 0% 0] 0% 0% 0% 0%
Pozostate koszty operacyjne 0] 0] 0] 0] 0% 0] 0% 0% 0% 0%
Zyski (straty) z inwestycji 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 6 909 -7 -4 6916 -98800% -3 75% 99% 0% 0%
Koszty finansowe netto 81 7 4 74 1057% 3 75% 1% 0% 0%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zyskl/(strata) przed
opodatkowaniem 6 990 0 0 6990 0% 0 0% 100% 0% 0%
Podatek dochodowy -1328 1 0 -1329 -132900% 1 0% -19% 0% 0%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zyskl(strata) netto 5 662 1 0 5 661 566100% 1 0% 81% 0% 0%
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Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ Spotki

Dziatalno$¢ gospodarczg Spdtki, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowq i finansowag na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzujg
nastepujgce wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegtly
okres okres
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto zyskstrata netto % 80,89 0,00
przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ majatku ogdtem zyskstrata netto % 6,05 0,00
przecietny stan aktywow
- rentownos¢ kapitatu wtasnego zyskstrata netto % 6,19 0,00
przecietny stan kapitatu wiasnego
Wskazniki finansowania
- pokrycie majatku trwatego kapitat wlasny
. 3,38 1,00
kapitatem wiasnym aktywa trwate
- trwalosé struktury finansowania kapitat wlasny + zobowazam'a diugoterminowe 0,98 1,00
suma pasywow
Wskazniki ptynnosci
- phynnosci | aktywa obrotowe ogétem 35,56 0,00
zobowigzania krétkoterminowe
- plynnosci 11l srodki pienigzne 33,04 0,00
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki rynku kapitalowego
- zysk/strata na jedng akcje zysk/strata netto zt 0,32 0,00
ilos¢ wyemitowanych akcji
. . . kapitat wlasny
- kapitat wiasny na jedna akcje zt 8,05 3,97

ilos¢ wyemitowanych akcji

V. Omadwienie wybranych pozycji sprawozdania finansowegqo

1. Inwestycje diugoterminowe

Na pozycje inwestycje dtugoterminowe sktadajg sie udziaty w jednostce zaleznej Enter Air Sp. z o.0.
ujete w cenie nabycia. Udziaty te zostaty objete przez Spotke w poprzednim okresie w ramach wniesienia
aportu na poczet optacenia akc;ji serii B.

2. Naleznosci krétkoterminowe

Pozycja dotyczy zarachowanych przychodéw z tytutu optaty licencyjnej.
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3.

Inwestycje krotkoterminowe

Na pozycje sktadajg sie przede wszystkim $rodki pieniezne pochodzace z emisji akcji serii C
zgromadzone na rachunku depozytowym.

4,

Kapital zapasowy

Zwiekszenie w ciggu okresu obrotowego kapitatu zapasowego o kwote 86.652 tys. zt dotyczy nadwyzki
ceny emisyjnej akcji serii C ponad cene nominalng pomniejszonej o koszty emisji akcji.

5.

Zobowiazania diugoterminowe

Na pozycje sklada sie rezerwa z tytutu podatku odroczonego utworzona w zwigzku z powstaniem
dodatnich roznic przejsciowych dotyczgcych przychodow z tytutu opfaty licencyjne;j.

6.

Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich

Zabezpieczenie na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich nie wystepuje.

7.

Przychody ze sprzedazy

Pozycje tworzg przychody z tytutu optaty licencyjnej.

VL.

Stwierdzenia biegtego rewidenta

Zarzad Spotki przedstawit zgdane informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia
w wystarczajgcym zakresie i w rozsgdnym czasie dla celdw przeprowadzenia badania oraz
przedtozyt odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastagpity po dacie
bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgca przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
ktére uznaje sie za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byly w
sposob kompletny, przejrzysty i zostaty poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane
przez nas zapisy ksiegowe zostaty dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodow
ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposéb ciggly a w przypadku dokonania przez
Spotke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej okreslono
przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wplyw na wynik finansowy za biezgcy okres obrotowy
zapewniajgc poroéwnywalnos¢é danych finansowych dotyczgcych okresu biezgcego i ubiegtego.
Bilans zamknigcia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat prawidtowo wprowadzony do
ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu.

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
sg wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe
sg przechowywane wiasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spétki oraz badania wiarygodnosci
poszczegoélnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrznej jest adekwatny do wielkosci i ztozonosci dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke
oraz umozliwia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.
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(f)

Kapitat podstawowy jest zgodny ze statutem Spéitki, zostat potwierdzony wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego oraz zostat pokryty zgodnie z literg prawa.

Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaty przeprowadzone prawidtowo, zgodnie
z ustawg o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaty poprawnie rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spoétki we wszystkich
istotnych aspektach zostaty ujete w sposéb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony
w wynik finansowy netto.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych
zostaty we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidlowo w powigzaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z wynikéw i catkowitych dochodéw oraz
ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spotki i prawa majgcych wptyw na
sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz
uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259). Zawarte w nim informacje sa
zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezacy.

Dane liczbowe przedstawione w notach do sprawozdania finansowego uzupetnione informacjami
zawartymi w czesci IV i V raportu spetniajg w istotnych aspektach wymagania okreslone przez
Krajowe standardy rewizji finansowej wydane przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).
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